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GIRIS

Glinlimiizde enflasyon sadece iilkemizde deZil hemen he-
men biitlin diinya iilkelerinde ekonomik bir gergek olarak ya-
gsanmaktadir. Enflasyonun dogus nedenleri, ekonomik, sosyal
ve politik etkileri, Onlenmesinin mimkilin oclup olmadigi, on-
leme gareleri gibi konular devamli olarak tartigilmakta ve

gegitli gorigler ileri silirlilmektedir,

Enflasyonun nedenleri  ve Onleme garelerimi incele-
mek konumuzun diginda kalmaktadair. Ancak gu kadaraini belirt-
mek gerekir ki, enflasyon daha ¢ok politik nedenlerle (dev-
letin emisyon yoluyla harcamalarini finanse etmesi, devlet
borglarinin reel degerlerinin azalmasi ve enflasyonu Bnie-
yici tedbirlerin deflasyonist nitelikte olmasi gibi) ©nlene-
memektedir. Az geligmis lilkelerde politik nedenlere, kaynak-~
larin sinirli olmasi nedeniyle arzin artiralamamasi, niifusun

yogun olmasi nedeniyle talebin azaltilamamasi gibi yapasal



faktorler de eklenmektedir. Bu nedenlerle enflasyon gelecek

yillarda da ekonomik bir gergek olarak yaganacaktir,

Enflasyon biitiin ekonomik ve sosyal hayati etkiledigi
gibi igletmeleri de etkilemekte ve igletmelerin faaliyetle-
rini slirdiirmelerini engellemektedir., Enflasyon d8nemlerinde
igletmelerin karlari goriinlirde artmakta ve igletmeler bu go--
riintii karlari ilizerinden iicret, vergi, kar payi Odeyerek ser-
mayelerini azaltmakta ve bir anlamda tasfiyelerini tedrici

olarak gergeklegtirmektedirler,

Halbuki enflasyonun Onlenmesi g¢arelerinden birinin
{iretimin artiralmasi oldugu bilinmektedir. Boylelikle iglet-
melerin gittikge azalan bir iiretim glicliyle faaliyetlerini
slirdliirmeleri, liretimin sazalmasina dolayli olarak da enflas-
yonun daha da hizlanmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla enf-
lasyonun onlenmesi amacina samimi bir agidan yaklagildiginda
iretimin artirilmasi, lretimin artirilmasi ig¢in de enflasyo-
nun igletmeler Uzerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesi

bir ¢ozilim olarak goriinmektedir,

Bu amagla ¢aligmamizda enflasyonun igletmeleri ne yon-
de etkiledigi ve bu etkilerin vergileme yoluyla ne sekilde

giderilebilecegi iizerinde durulacaktir,

Galigmamizin birinci bdlimiinde enflasyonun igletmeler
lizerindeki etkilerinin ne gekilde ortaya gaktiZini agiklaya-
cagiz, Bu bolimde, enflasyonun igletmelerin muhasebe sistemi-

ni ne gekilde etkiledigi ve enflasyondan arindirilmamis mu-



hasebe verilerine dayanilarak gergeklegtirilecek faaliyet-

lerin isletmeleri ne yonde etkileyecegi aragtiralacaktar,

Galigmamizin ikinci bollimlinde enflasyonun igletmeler
lizerindeki etkilerinin vergileme yoluyla ne gekilde giderile-
bilecegi lizerinde durulacaktir, Bu alanda ililkemizde ve diZer
Ulkelerde enflasyonun igletmeler lizerindeki etkilerinin ver-
gileme yoluyla giderilmesine yonelik dnlemlerin neler oldugu
ve bu Onlemlerin etkileri gidermede ne derece bagarili oldu-

gu arastirilacaktar.

Galigmamizin iglincil boliimiinde ise Eskigehir'de biri
kamu diferi 6zel sektvr igletmesinde, iilkemizde enflasyonun
igletmeler lizerindeki etkilerini giderici yontemlerden yeni-
den degerleme uygulamasinin, bu igletmelerin enflasyon nede-
niyle‘gﬁrﬁntﬁ kdrlar lizerinden vergi odemelerini ne derece

Onleyebildigi aragtirilmigtar.



Birinci BOLUM

ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKI
ETKILERL

Basite indirgenmig bir big¢imi ile enflasyon, bir

iillke ekonomisinde fiyatlar genel seviyesinin siirekli bir

‘bigimde yiikselmesidir (1). Bagka bir deyigle ekonomide

'Wénflasyon, genel fiyat diizeyinin artmasi, paranin satin-

alma gliclinin azalmasi ve tim mal, hizmet ve iliretim fakior-

lerinin fiyatlarainin birlikte yiikselmesi olayidir (2).

s

Boyle bir olugum olarak ortaya ¢ikan enflasyon, ekonomik

hayati her yonliyle etkiledigi gibi, ekonomik bir birim

(1) Halil DIRIMTEKIN - Necat BERBERQGLU - Fethi HEPER,
Tiirkiye Ekon_qmlsi2 T.C.Anadolu Universitesi Yayinlara
Nq:Il9, Ag1kogretim Fakilltesi Yayinlara No:43, Fasi-
kil 2, Unite I3, Ankara, 1986, s.174. '

(2) Salih SANVER, "Enflasyon ve Vergi", Enflasyon Ortamin-
%ziguhagibeiF§nans?an ve Vergi Problemleri, Istanbul
[ ergites ayinlari, No:2004-

Totasbel o Sa ey nla: ’ .4 37/6, Sermet Matbaasai,



olan igletmeler iizerinde de etkilerini gdsterecektir. Enf-
lasyonun igletmeler iizerindeki etkileri, igletmelerin muha-
sebe sistemi lizerinde ortaya g¢ikardigi etkiler ve igletme-

lerin igleyigleri lizerinde ortaya gikardiZi etkiler olarak

incelenebilir,

I- ENFLASYONWN ISIETMELERIN MUHASEBE SISTEMI

YZERINDEKI ETKILERI.

Isletmeler mal ve hizmet iiretmek igin ¢egitli faali-
yetlerde bulunurlar, Bu faaliyetler sirasinda igletmenin
sahip oldugu varliklarda ve bu varllklari; kaynaklarinda
degigmeler meydana gelir., Bu degigikliklerin takip edile-
bilmesi igin igletmelerde muhasebe sistemine ihtiya¢ var-
dir. Bu anlamiyla muhasebe, "Igletmenin varliklari ve kay-
naklari iizerinde degigme yaratan mali nitelikteki ve para
ile ifade edilen iglemlere ait bilgileri kaydetmek, sinif-
landirmak, ozetlemek, analiz etmek ve yorumlayarak ilgili
kigi veya kurumlara raporlar halinde sunmaktair" (3) geklin-

de tanimlanabilir,
Tanimdan da anlagilacagi gibi muhasebenin temel ig-

levi, igletmenin faaliyetleri ile ilgili olarak ortaya ¢i-

kan geligmelerin ilgililere iletilmesini saglamaktir. Muha-

(3) Pevzi SURMELI - Yilmaz BENLIGIRAY, Genel Muhasebe,
T.C. Anadolu Universitesi Yayinlari No:16, Agikogretim
Faggltes% Yayinlari No:5, Pasikiil 1, Unite 1, Ankara,
1983, s.b6.




sebenin sagladigr bilgi ve verilerle birgok gruplar ve ku-
ruluglar yakindan ilgilenmektedir. Bunlaran baginda iglet-
me yaneticiieri gelmektedir. Yoneticilerden bagka igletme
sahipleri, igletme personeli, ig¢i ve memur sendikalara,
kredi kuruluglari, yatirim ve finans kuruluglari, devlet,

diger igletmeler ve kamu da bu verilerle yakindan ilgilen-

mektedir (4).

Biitiin bu ilgililerin, igletmeyle ilgili olarak ihti-
ya¢ duyduklari verilerin tam olarak kargilanabilmesi igin,
isletmelerde uygulanan muhasebe sistemlerinin belirli ilke-
lere sship olmesi gerekir. Bu ilkeler, objektif belge kav-
rami, maliyet esasi kavrami, tutuculuk (muhafazakarlik)
kavrami, tutarlilik (uyumluluk) kavrami, tam agiklama kav-
rami, para Olg¢lisii kavrami, donemsellik kavrami, sosyal so-
rumluluk kavrami, kigilik kavrami ve igletmenin slirekliligi

kavrami olarak siralanabilir (5).

@bjektif belge kavrami, igletmenin varliklari ile
kaynaklarindaki degigiklikler ve bu degisikliklerin hasi-
lat, giderler ve 6z kaynaklar lizerindeki etkilerinin 8lgiil-
mesinde objektif belgelerin kullanilmasini ifade eder. Bu

belgeler, faturalar, makbuzlar, figler ve Odeme emirleri

(4) Yiiksel Kog YALKIN, Genel Muhasebe Ilkeleri ve Uygulama-
81, Turan Kitabevi, Ankara, 1986, 8,6,

(5) YALKIN, s.24.




gibi belgelerdir.

Maliyet esasi kavrami, para ve alacaklar digindaki
biltlin aktifler ile gider kalemlerinin, elde edilme (ikti-

sap) maliyetleri ile muhasebelegtirilmesini ifade eder.

Tutuculuk kavrami, muhasebenin temkinli davranmasai,
igletmenin kargi kargiya bulunduZu belirsizlikleri ve risk-
leri gozoniinde tutmasi gerektigini ifade eder. Bu Eﬁiaﬁiy>\\\
la tutuculuk, muhtemel en olumsuz sonug¢lari veren deZerleme )
Olglilerinin se¢ilmesine yol agar. Bu kavram geregi, muhte-
mel geliriér degil ama muhtemel zararlar hemen kayda alina-
caktir, Bununla beraber gizli yedekler yaratmek amaciyla
varliklarin kabul edilen ilkelere gore tespit edilen degZer-
lerinden daha diigliik deZerle gtsterilmesi kavramin amaci de-
gildir,

Tutarlilik kavrami, igletmenin ddnemsel karini var-
lik ve kaynaklarani istikrarli bir gekilde tespit edebilmek
igin esas alinan ilke ve usullerin her ddnem ayni olmasini
ifade eder. Mwhasebe mygwlamasinin birgok konularinda genel
kabul gormiig muhasebe ilkelerine uygun olarak farkli ybntem-
lerin uygulanmasi miimkiindiir. OrneZin g¢egitli amortisman y&n-
temleri, stok degZerleme ydntemleri gibi. Bununla beraber
kullanilan yéntemlerde ve mali tablo diizenlemelerinde zo-
runlu olarak bazi degigiklikler yapma geregi ortaya g¢ikar-

sa, yapilan deZigikliklerin mali tablolarda veya eklerinde

agiklanmasi gerekir,



Tam agiklama kavrami, igletmeyle ilgilenen kigi ve
kurumlarin dogru kararlar alabilmeleri i¢in gerekli tim
bilgilerin mali tablolarda veya eklerinde verilmesini ifa-
de eder., Varliklarin paraya ¢evrilebilme kabiliyetine ve
bor¢larin vadelerine gGre bilangoda yer almalari, tam ag¢ik-
lama kavraminin sonucudur. Muhasebenin kayit sistemi igine
sokmadigi bazi bilgiler, parantez ig¢inde veya dipnot olarak

mali tablolarda yer almalidir (6).

Para 6lgiisii kavrami, igletmedeki deZer hareketleri-
ni izlemek ig¢in ortak bir 6l¢li birimi olarak lilkenin para
birimi yani milli para birimi (Tiirkiye'de lira) kullanilma-
s1in1 ifade eder., Bu kavrama gdre para biriminin degZerinds

degigme olmadigi (dilgme-ylikselme) kabul edilir.

Donemsellik kavrami, igletmedeki geligmelerin belir-
1li siireler (ddnemler) itibariyle &lgililmesi ve sonucun mali
tablolarda gésterilmesini ifade eder., Donemle ilgili olarak
biitlin gelir, maliyet, gider ve zararlar ilgili mali tablo-

larda gdsterilir.

Sosyal sorumluluk kavrami, muhasebenin ilgili kigi
ve kurumlara tarafsiz ve dogru bilgiler verme sorumlulugu-
nu ifade eder. Bu bakimdan bu kavrama "dogruluk kavrami",

ndiirtistlilk kavrami®" da denilmektedir.

(6) SURMELI - BENLIGIRAY, s5.74.
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Kigilik kavrami, igletmenin sahiplerinden ayri ken-
dine 6zgil bir kigiliZinin oldugunun kabul edilmesidir. Bu
agidan her igletme, ister tek gahis igletmesi veya sermaye
girketi olsun igletme sahipleri ile diger ilgililerden ay-
r1 bir kigilige sahiptir, Bu ayri kigilife sahip igletmeye
tahsis olunan degerler, onun varligini, faaliyet sonuglara
ise onun kar veya zararini olusturur. Kigilik kavraminin
sonucu olarak muhasebe igletmeye tahsis edilen degZerler ile
ilgilenir. Ornegin, igletme sahibinin isletmeye tahsis et-

medigi varliklari bilangoda yer almaz (7).

Igletmenin siirek1iliZi kavrami ise, igletmenin faa-
liyet siliresinin sainirsiz olacagini ifade eder. Siireklilik
kavramindan igletmenin o donemde tasfiye edilmeyecegi di-
ger bir deyimle varliklaraini tiimiiniin paraya gevrilmeyecegi
sonucuna ulagilir. Bdyle olunca, donem sonunda veya herhan-
gi bir tarihte yapilacak durum tespitinde varliklarin deger-
lerinin o glinkii degeri (piyasa degeri) ile deZil maliyet de-
geri ile degerlenmesi ilkesi uygun olur. Ayrica pegin dden-
mig giderlerin (aragtirma, geligtirme giderleri, kurulug

giderleri v.b.) aktiflegtirilmelerinin nedeni bu kavram-

dir (8).

(7) SURMELI - BENLIGIRAY, s.71
(8) SURMELI ~ BENLIGIRAY, s.T72.



Geléneksel muhasebe ve onun bir iiriind olan mali tab-
lolar objektiflik, maliyet degerinin esas alinmasi, tutucu-
luk, tutarlilik, tam agaklama, paranin deger Olg¢lisil olma,
donemsellik, sosyal sorumluluk, kigilik ve igletmenin slirek-
1i1igi gibi evrensel ana ilkelere, ruhen ve bigimsel olarak
bagli kalarak iglevlerini yerine getirmeye ¢aligmaktadar.
Onemli fiyat degismelerinin olmadigi ddnemlerde mali tab-
lolarin yeterli, dogru, ige yarar, glivenilir, zamasnli ve

anlamla bilgiler vermesi saglanabilir.

Oysa enflasyon ortaminda stz konusu evrensel ilkele-
re baglalik mali tablo bilgilerini anlams1zla5t1rmakta,'on-
larin doZruyu ve ekonomik gergekleri yansitmasina engel

olabilmektedir.

Enflasyon ortaminda mali tablolarin ekonomik gergek-
leri yansitamamasinin en Onemli nedenlerinden birisi ©lgi
birimi olarak seg¢ilen paranin degeriyle ilgilidir. Gelenek-
sel muhasebe sistemi, deger 6lgiisii olarak kabul ettigi pa-
ranin degerinin, sabit oldugu varsayimina dayanmaktadir.

Bu goriigten hareketle hem yapilan kayitlarda, igletmenin
ekonomik ve mali durumunu gosteren bilangolarin hazirlan-
masinda, gelir tablolarinin dlizenlenmesinde, hem de sonug-
larin degerlendirilmesinde 6l¢ii birimi olarak kabul edilen
paranin degerinin sabit oldugu varsayimi kabul edilmekte-

dir.



Ancak enflasyonist donemde bu varsayim gegerli de-
gildir. Bu nedenle para miigterek bir deger dlgme vasatasa
olma iglevini tam olarak yerine getirememektedir. Diger
standart fiziksel 6l¢i birimleri (uzunluk igin metre, afair-
11k ig¢in kg) zaman ve yer bakimindan sabit olduklara halde,
muhasebede 6l¢l birimi olarak kullanilan para, degZigmeyen
bir ¢1l¢i birimi olamamaktadir, O halde paranin satin alma
giiclindeki bu deZigkenligi dikkate almadan, "devre baginda-
ki bir lira egittir devre sonundaki bir lira" anlayigina

gore iglem yapmak hatali olacaktar.

Diger taraftan geleneksel muhasebe, "deZer maliyete
egittir" veya "maliyetle degerleme" ilkesini benimsemekte-
dir. Degerin maliyete egit olmasi hali, ancak para degerin-
de degigmeler olmayan bir ortamda s6z konusu olabilir., Enf-
lasyon ortaminda ise, cari piyasa degeriyle maliyet degeri
birbirine egit olmamaktadir. DeZerin maliyete egit oldugu
ilkesinin sonucu olarak degigik zamanlarda alinmig olan ig-
letme varliklari, alindiklari zamanin maliyet deééri ile
gosterildiklerinden mali tablolar degerler karigimindan

meydana gelmektedir,

Ayrica, geleneksel muhasebe ilkelerinden gergekleg-
‘me esasina goére igletmenin gelir ve giderleri belirlenir-
ken, donem esasi kabul edilmektedir. Igletme ig¢inde olusan

gelirler ve giderler, bunlarla ilgili tahsilat ve “demelere



bakilmaksizin gergeklegtigi donemin gelir ve giderleri ola-
rak kabul edilmektedir., Gelirler ve giderler afa81ndaki
fark da, o ddnemin sonucunu olugturmaktadir. Halbuki para
degerinde degfigsmelerin oldugu donemlerde, bu degigmelerden
dogan degZer kazang ve kayiplaranin gdzden uzak tutulmamasi
gerekir, Bu durumlar dikkate alinmadigindan da igletmenin

gergek faaliyet sonucunu gdrmek miimkiin olamaz.

Enflasyon donemlerinde, bu varsayimlara dayali olan
geleneksel muhasebe ilkelerine gore diizenlenen bilango ve
gelir tablolarinin gergegi ve dogruyu yansititiklaraina glip-

he ile bakilmaktadair (9).

1. ENFLASYONUN BILANGOIAR UZERINDEKI ETKILERI

Bilango, isletmenin belli bir tarihteki mali durumu-
nu (varliklari, borglari ve sermayeyi) gdsteren bir tablo-
dur. Bu durumda kilsn¢e, bir igletmenin sadece belirli bir
andaki varlaklarani, borglarini ve sermayesini gosterir (10).
Bilangelar genellikle iki gekilde diizenlenirler. Birincisi,
sol tarafta aktif, sag térafta pasif olmak iizere iki taraf-
11 bir tablo, ikincisi de, aktif yukarida, pasif agagida

olmak iizere alt alta iki tablo alarask diizenlenebilir (11).

(9) Ahmet ULU, "Enflasyon Ortaminda Geleneksel Muyhasebe-
nin Yetersizligi®, IZMIR TICARET ODASLI DERGISI, S.12,
(Aralik, 1984), s.1l4.

(10) SURMELI - BENLiGIRAY, s.13.

(11) E.Sedat UNALAN, Envanter Bilanco, Emel Natbaaclllk
Sanayi, Ankara, 1982, =.151.
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A. Enflasyonun Aktif Bilang¢o Kalemleri Uzerindeki
Etkileri

Bilangonun aktifi, bir igletmenin sahip oldugu eko-
nomik degerlerin mali tutarini ve tegekkiiliini g6stefir.1Ak—
tifﬁ meydana getiren kalemlerin gruplandirilmasil genel ola-
rak paraya cevrilebilme kolayligZi esas alinarak yapalar (12).
Ancak, enflasyon gdzdniine alinarak enflasyondan etkilenme
derecesine gbre aktif, enflasyondan etkilenmeyen aktifler,
enflasyonun etkisi Onceden bilinmeyen aktifler ve enflasyon-

dan etkilenen aktifler olarak gruplandirailabilir (13).

_8a. Eaflasyendan Etkilenmeyen Aktifler--

Enflasyendan etkilenmeyen aktifler, para degerindeki
degismelere paralel olarak nominal degerleri (nakdi degerle-
ri) degigen, fakat satin alma gligleri ayna kalan varlik ge-
leridir, Diger bir deyimle, enflasyon kargisinda gergek de-~
Zerlerini koruyabilen varliklardair, Bunlar; maddi duran var-
laklar, maddi olmayan duran varliklar, stoklar, yabanci pa-
ralar, pegin Odenmig giderler ve verilen avanslar olarak si-

ralanabilir (14).

(12) Sabri BEKTURE - Ferruh GOMLEKGI, Mali Tablolar Analizi,
Eskigehir Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Yayin-
lari, No:220/143, Eskisehir, 1977, s.10.

(13) Zeyyat HATIBOGLU, "Enflasyon ve Igletmelerde Kullanilan
Deger Olgilileri,™ Enflasyon Ortaminda Muhasebe Finansman
ve Vergi Problemleri, I.U, Igletme Fakiiltesi Yayinlara
No:2004-37/6, Istanbul, 1974, s.11.

(14) Nalan AKDOGAN, Enflasyon Muhasebesi, Ankara Ilktisadi ve
Ticari Ilimler Akademisi Mali Bilimler ve Muhasebe Yiik-
sek Okulu Yayainlari, No:1l, Ankara, 1980, s.7.
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aa, Maddi Duran Varlaiklar

Bunlar, amortismana bagli olmayan maddi duran varlik-
lar ile amortismana bagli maddi duran varliklardan olugmak-

tadair.

Amortismana bagli olmayan duran varliklar, bog arazi
ve bog arsalardir, Bunlar, igletmede sonsuz denilebilecek
bir omlire sahip olup, paraya ¢evrilebilme olanaklari fazla
olmayan varliklardir. Yipranma, aginma, eskime, modasi geg-
me gibi deZer kayiplarina ugramadaklarindan amortismana bag-

11 degildirler (15).

Bu varliklar, gérek gbreli ve gerekse mutlak olarak
fiyat hareketlerinden etkilenmektedirler. Enflasyon dtnem-
lerinde maliyet degerleri gergek degerlerinden az olacagin-
dan igletme bilangosunda gizli yedekler olugacak ve bu du-~
rum bilangonun gercgegi gdstermekten uzaklagmasina neden ola-

caktir.

Buna kargilik amortismana bagli olmayan varliklar
satilmadiklari silirece donem sonucuna herhangi bir etkileri
olmayacaktir. Ancak bu varliklarin satilmalari halinde, sa-
tis geliri, diisiik kalmig bulunan maliyet deZerinin ¢ok is-
tiinde olacagindan, yiiksek bir goriintii kari olusabilecek-

tir (16).

(15) Vergi Usul Kanununun 314.maddesi "Bog arazi ve bog ar-
salar amortismana tabi degildir™ geklindedir.

(16) Kamuran PEKINER, Isletme Denetimi (Igletme Analizleri),
2letme Fakui%e81 Muhasebe Enstitisu Yayinlari,
NO 200 38/7,Istanbu1 1975, s.94.
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Amortismana bagli olan maddi duran varliklar, gayri-
menkullerle gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kaiymetler,
alet, edevat, mefrugat, demirbag, sinema filmleri ve bazi

sartlarla arazi ve arsalardir (17).

Geleneksel muhasebe ilkelerine gdre, sz konusu de-
gerler, bilangoda maliyet degeri ile gdsterilirler, Bu du-
rumun enflasyon donemlerinde ortaya g¢ikaracagi sonuglar

gbyle saralanabilir,

Stz konusu degerlerin bilangodaki kayitli degerleri,
gergek degerlerinden az olacaktir, Bdylece bilangelar ger-

gegi gtstermekten uzaklagacaktair,

Ayraca, bu degerler ig¢gin ayrilacak eamortismanlar da,
bilangodaki kayitli degerleri lizerinden olacaktir. Bunun
sonucunda da, yenilenmesi gereken varliklar i¢in ayrilmig
olan amortismanlar yenilemeye yeterli olmayacaktir. Bunun-
la birlikte, amortismanlar olmasi gerekenden diigilk hesapla-
nacagindan maliyetler diigiik fiyatla, gelirler ise yiiksek
fiyatla belirlenecek ve faaliyet donemi sonunda nominal
kar oldugundan daha fazla goziikecek ve gergek kar yaninda

goriintii kar denilen bir defer artisi ortaya gikacaktair (18).

(17) V.U.K. madde 313 te amortismana tabi tutulacak deger-
ler belirtilmigtir. Yine V.U.K. madde 314 te arsa ve
arazilerin hangi sartlarle amortismana tabi tutulabi-
lecegi belirtilmistir. '

(18) AKDOGAN, s.9.
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bb. Maddi Olmayan Duran Varliklar

11k kurulug giderleri, sermaye artirma giderleri,
tahvil ihrag¢ giderleri, hisse senedi giderleri gibi kalem-
lerin satig degerleri bulunmadigi ig¢gin paraya gerilmeleri
sz konusu degildir. Bu gider kalemleri birden fazla donemi
ilgilendirdiklerinden belirli bir silire igerisinde (V.U.K.
madde 326 ya gtre beg yilda) itfa edilmek lizere aktiflegti-
rilebilmektedirler., Bu varliklar enflasyon ddnemlerinde,
bilangoda olduZundan daha dligiik bir deZerle gosterilerek
bilangonun gergegi gvstermemesine yol agmakta, diger taraf-
tan da belirli siireler igerisinde itfa edileceklerinden no-
minal degerleri ilizerinden ayrilan itfa paylari, igletmenin
faaliyet sonu¢laranin dogru olarak saptanmasini Snleyerek,

gorinti karlarin olusmasina neden olacaktair (19).

Markalar, imtiyazlar, ihtira beratlari, alameti fa-
rikalar, gerefiye, kira haklari gibi paraya gevrilebilen
maddi olmayan duran varliklarin bir kisminin ise, bir satin
alma ve maliyet deferi bulunmaktadir. Imtiyaz tutarlara, ih-
tira beratlari, model-desen haklari gibi maddi olmayan du-
ran varliklarin,enflasyon dnemlerinde bilangoda maliyet
degerleri ile gtsterilmeleri bilangonun homojenligini boz-

maktadir, Diger taraftan, maliyet tutarlari ilizerinden ayri-

(19) KNuri UMAN, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine
Etkisi ve Yeniden Degerleme, Ankara Universitesi Si-
yasal Bilgiler Fakiiltesi Igletme Iktisadi ve Muhase-
be gnstitﬁsﬁ Yayinlari, No:256/11, Ankara, 1968,

802 —24.
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lan amortisman tutarlaranin yetersiz kalmasi, gbriintii kar-
larin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir (20). Amortismana

bagli bulunmayan maddi olmayan duran varliklarin da bilan-
goda nominal degerleri ile gosterilmeleri, bilangolaran ho-

mojenligini bozmaktadar.

¢cc. Stoklar

Stoklar, bir igletmenin envanter glinlinde sahip oldu-
gu mallardir, Mal terimi, gerek hali hazir gartlari ile,
gerekse iglenerek satilmalari halinde igletmeye gelir geti-

ren hammadde, malzeme, mamul ve yarimamulleri ifade eder (21).

Geleneksel muhasebede stoklar, maliyet fiyati ile
degerlendirilirler, Fiyatlarin ylikseldigi enflasyon donem-
lerinde stoklarain maliyet fiyati ile gosterilmesi aktifin
oldugundan daha kiigiilk goriinmesine, dolayisiyla bilangonun'
gercegli gdstermemesine neden olacaktir. Diger taraftan,
stoklarin maliyet fiyatina gbre iglem gbrmesi, faaliyet
sonuglarinin yanligs hesaplenmasina neden olmaktadir. As-
linda karin 8lciilmesinde muhasebecinin kargilagtiZi en Snem-
1i sorunlardan birisi, stoklarin degerlerinin belirlenmesi
noktasainda toplanmaktadir. Stok deferlemesinde yapilacak

en kiigiik bir hata dSnem karini etkilemektedir.

(20) AKDOGAN, s.1ll

(21) Omer Faruk BATIREL Teoride ve Tirk Vergi Sisteminde
Degerleme, Istanbul, 1974, s.30.
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Enflasyonun stoklar ve dolayisiyla igletme lizerine
olan etkisi, stoklarin ddnliglim hizina, stoklara yapilan
yatirimin toplam varliklar igerisindeki oransal Onemine,
stoklarin kar hadlerine ve fiyatlardaki deZismenin oransal

bnemine bagli olmaktadir (22).

Steklarin satin alinmasi veya ﬁretilmési ile satisa
arasinda gegecek zaman araligi ne kadar uzun olursa, ortaya
¢ikacak goriintii kadr tutari da o kadar fazla olacaktir. Giin-
kii, stoklarin elde edilmesi zamaninda Gdenen satin alma fi-
yati digiik, satim sirasinda saglanan satig fiyatai ise, fi-
yat ylkselislerine bagli olarak yliksek olacaktir (23). Bu
durum ise igletme ile ilgisi olan kigileri, briit satig ka-
raina veya faaliyet karina bakarak yapacaklari bir degerlen-
dirmede hatali sonuglara gotlirebilecektir. Aslinda faaliyet
kari olarak goriinen tutarin bir kismi, isletmenin mevcut
fiyat politikasina bagli olarak gergek faaliyet sonucu or-
taya ¢ikmamig olup, stoklarin alinig politikasinin bir so-
nucudur. Igletme, stoklarini, satig anindaki maliyet fiya-
tindan daha ucuza satin almig oldugundan, cari maliyet fi-

vatinda bir tasarruf saglamigtar.

Bu nedenle, stoklarin donem sonundakli veya satig si-

rasindaki cari satain alma maliyetleri ile, igletmeye girig

(22) A.Kadir TUAN, "Fiyat Hareketlerinin Isletmelerin Bilan-
colaril Uzerine Etkileri" ADANA IKTISADI ve TICARI ILIN-
TER AKADEMISI DERGISI, S.4 (Mart, 1975), s.l146.

(23) PEKINER, Isletme Denetimi, s.98.
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maliyetleri arasindaki farkin, ya faaliyet karindan ayri
olarak elde bulundurma kazeng¢glari geklinde gbsterilmesi
veya gelir olarak kabul edilmeyip, dagitilmamasi gereken
sermayenin korunmasina iligkin yedekler olarak gosterilme-

81 gerekir (24).

dd. Yabanci Paralar -

Isletmenin ulusal para diginda (Mark, Sterlin, Dolar
vb. gibi) sahip oldugu varliklardir. Ulusal fiyat hareket-
leri kargisinda bu varlik 6geleri, diviz kuru ve dovizin
ait oldugu iilkenin fiyatlar genel dliizeyi degigmedikge ger-

cek deéerlérini korumaya devam ederler,

Doviz kurunun fiyatlar genel diizeyine paralel olarak
degigmesi halinde ii¢ farkla durum ortaya ¢ikabilir (25).
Fiyatlar genel diizeyindeki degigme orani, ddviz kurundaki

degigme oranindan biiylik, egit veya kiligilk olabilir.

Her iig durumda da dovizin ait oldugu ililkedeki fiyat-
lar genel dlizeyi degigmedikge, dovizin satinalma glicii ayna
kalmaya devam edecektir. Oysa geleneksel muhasebe ilke ve
yontemleri, kurda olugan degigmeyi yﬁkselme sirasinda kar,
diigme sarasinda ise zarar olarsk kabul etmek suretiyle ger-

¢egi yansitmayan kayitlara neden olacaktar,

(24) AKDOGAN, s,12.

(25) UMAN, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerindeki Etki-
leri ve Yeniden Degerleme, s.32-34.
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Yabanci paralia fonlarain ait oldugu iilkelerde fiyat-
lar genel dlizeyi degigirse, durum yukaridaki agiklamalardan
farkli olacaktir. Ornegin d8viz kurunda ve fiyatlar genel
diizeyinde herhangi bir degigme olmadiZi halde, dovizin ait
oldugu lilkede fiyatlar genel diizeyinde deZigmeler meydana
gelmig ise, geleneksel muhasebe ilkelerine gdre yabanci pa-
rali fonlarin nominal deferlerinde herhangi bir deZigme ol-
mayacaktir, Oysa ylikselme yonlindeki dééigmeler yabanci pa-
rali fonlarin deZerini azaltmakta, diigme ySniindeki degigme-
ler ise bu degeri artirmaktadir. Geleneksel muhasebenin bu
deger artig veya eksiliglerini dikkate almamasi ile bu de-
gerler, bilangoda daha yiiksek veya daha diigiik bir big¢imde
gbsterilebileceklerdir (26). Bu durumda bilangolar diizenle-
nirken, dig lilkelerle iligkili olan varlik 6gelerine ait
yabanci iilkelerdeki fiyat ylikselmelerinin gozoniine alinma-
masi, bu varliklarin yanlig degerlendirilmesine yol agmak-
ta ve igletme sonuglarinin gergegi gtstermesine engel olmak-

tadar (27).

ee. Pegin Odenmig Giderler

Gelecek donemlerde yararlanilacak hizmetler igin On-
geden yapilan ddemelerdir. Ancak burada Odemeyi yapan kim-

senin, kargi taraftan gelecek donemde hizmetin yapilmasini

(26) UNMAN, Fiyat Hareketlerinin islétmeler Uzerine Etkisi
ve Yeniden Degerleme, s.,34-306,

(27) AKDOGAN, s.15.
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isteme hakkinin olmasi gerekmektedir. Fiyatlarin ylikselme
gosterdigi donemlerde, igletme gelecek dbnemde yararlana-
cagl hizmetin bedelini buglinliin fiyati lizerinden 6demis ola-
cagindan karli olacak ve hizmetten yararlanildifi yilda ig-
letmenin karinda, hizmetin cari maliyet fiyati ile Sdemenin
yapaildigi donemdeki maliyet fiyati arasindaki fark kadar
bir goriinti kar olugsacaktir. Ancak bu etkinin fazla olaca-
g1 sOylenemez., (linkii, "pegin Odenmig giderler" in toplam

varliklar i¢indeki oransal onemi genellikle g¢ok azdir (28).

ff., Verilen Avanslar

Bir para isteme hakkini temsil etmekten ¢ok mal veya
hizmet isteme hakkini temsil eden ve normal olarak mal veya
hizmet maliyetine ddnligecek olan 6nceden verilmig para ve
benzeri degerlerdir (29). Ozellikle verilen avansin, bir
mal veya hizmeti isteme hakkini temsil etmesi gerekir., Fi-
yatlaran siirekli yilkseldigi d6nemlerde verilen avanslar
ile, gelecek bir tarihte elde edilecek mal veya hizmetin
bedeli o ginkil fiyattan Sdenmig olacagindan, malin teslim
alindigi veya hizmetten yararlanildiga zamanda, sbz konusu
malin veya hizmetin cari fiyata ile Onceden Gdenen fiyata
arasindaki fark kadar bir deger artigi olacagi kugkusuzdur.

Bunlarin geleneksel muhasebede g&zonline alinmamasi, goriintil

(28) AKDOGAN, s.15.

(29) Jale SIHAY ~ Orhan SEVIiLENGUL, Genel Muhasebe, Ankara
Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Yayini, No:24,
Ankara, 1979, s.163.
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karlarin olugmasina neden olmaktadir. Ayrica bu durum bi-
langonun gercgegi gostermekten uzaklagmasina da neden ola-

caktir (30).

Enflasyondan etkilenmeyen aktifler olarak nitelen-
dirdigimiz maddi duran varliklar, maddi olmayan duran var-
liklar, stoklar, yabanci paralar, pegin Odenmig giderler
ve verilen avanslar, enflasyon donemlerinde gergek deger-
lerini korumalarina kargin, geleneksel muhasebe sisteminde
gercek degerleriyle izlenememektedirler. Bunun sonucunda
igletmelerin bilangolari gergegi gostermekten uzaklagmakta,
faaliyet sonucunda gergek karlarla birlikte gdriintii karlar
olugmakta ve yenilenmesi gereken varliklar ig¢in yeterli

fon temin edilememektedir.

b. Enflasyonun Etkisi Onceden Bilinmeyen Aktifler

Bu grupta yer aslan varliklarin degerinin enflasyon-
dan nasil etkilenecegi tnceden sSylenemez (31). Bunlar his-

se senetleri ve igtiraklerdir.

Anonim girketler ve sermayesi paylara bdlilnmilig ko-
mandit girketler ile kooperatiflerin, kanun hiikiimlerine

uygun olarak gikardiklari ve sermayeye katilma payini gds-

(30) AKDOGAN, s.16.
(31) HATIBOGLU, s.1ll.
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teren kiymetli belgeye hisse senedi (aksiyon veya esham)
denir (32).

Istirakler ise, igletmenin diéerrigletmelerin serma-
yelerine genig 6lgiide katilmak yoluyla elde ettigi hisse se-
nedi ve istirak paylaridir. Igletme bunlari, ticari ve sinai
avantajlarini korumak amaciyla elde tutar ve kisa siirede él—
den g¢ikarma amacinda degildir, Hisse senetleri ile igtirak-
ler arasandaki fark da, igtiraklerin bu Ozelliklerinden kay-
naklanmaktedir. Ancak uygulamada hisse senedi ve igtirakle-

ri birbirinden ayirmak oldukga gligtiir (33).

Gerek igtirak paylari, gerekse igtirak senetleri,
sabit degerlerde oldugu gibi, bilangolarda edinildikleri
tarihteki maliyet degeri ile gosterilirler ve fiyat hare-
ketlerinden etkilenirler. Ancak bu etkilenig bigimleri fark-

11 yonlerde olabilir.

Bu varliklarain degeri, bunlarin dagittiklari kar
paylari ile belirlenir. Hi¢ gliphesiz burada tek bir yil
dagitilan kar payi sdz konusu degildir. S8z konusu olan

kar payi eski yillarda dagitilmis olan kar paylari ile,

(32) Sabri BEKTURE - Ferruh (OMLEKGI - Omer IALIK - Fevzi
SURMELI - Yilmaz BENLIGIRAY - Sinan BOZOK - Davut
A¥DIN, Muhasebe Uygulamalari - Envanter Islemleri -
Sirketler Muhasebesi, T.C. Anadolu Universitesi Agik-
ogretim Fakultesi Yayanlari, No:43/15, Fasikiil 1,
Unite 3, Ankara, 1984, s.44.

(33) UMAN, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine Etkisi
ve Yeniden Degerleme, s.21.
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igletmenin 6zellikle ileriki yallarda dagitmasi muhtemel

bulunan kar paylaridir (34).

Fiyatlar genel seviyesinin yilkseldigi donemlerde,
geleneksel muhasebe ilkelerine bagli kalan igletmelerin
faaliyet sonuglari gbriintii karlara da ihtiva edecektir. Bu
goriinti karlarin dagitilmasa halinde, hisse senedi ve igti-
raklerin degZeri de daZitilan kar payil artisina bagli olarak
artacaktir. Boylece fiyatlarin yiikseldigi donemlerde bu var-
liklaran reel degerleri ayni kaldigZi halde, nominal deger-

leri bu fiyat artigani yakaindan izleyecektir (35).

Ayni zamanda, enflasyon d8nemlerinde hisse senetle-~
ri ve igtiraklerin degerinde dligme de goriilebilir. Ozellik-
le maliyet artiglaranan satig fiyataindaki artiglardan daha
fazla olmasa halinde bu durumla karsilagilabilir. Igletme-
lerin goriintii kar dagaitmalarina bagli olarak, sermayesinin
liretim gliclinlin korunamamasi nedeniyle, igletme beklenmedik
bir anda dar bogazla kargilagabilir ve artik goriintii de ol-
sa kar dagitamayacak duruma diigsebilir. Bu durumda hisse se-
nedi ve igtiraklerin degerinde nemli diigligler olabilir.
Ayrica, yatirimcilarin enflasyon donemlerinde tercihlerin-

de olugacak bir degigiklik, yani hisse senedi ve igtirakler

(34) HATiBOéLU,vs.l7.

(35) Kamuran PEKINER, "Para Deferindeki Diismelerin Bilanco
Kalemleri Uzerine Efkisi (Zahirl Kar) ve Yeniden De-
gerleme Tedbiri", Enflasyon Ortaminda Muhasebe, Finans-
man ve vergi Problemleri, I.U. Isletme Fakiiltesi Muha-
sebg Enstitiisii Yayinlari, No:2004-37/6, Istanbul, 1974,
8.37.
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yerine bagka varlik Ogesine yatiraim yapmak arzusu, bu var-

liklarin degerini olumsuz yonde etkileyebilecektir (36).

Enflssyonun etkisi Onceden bilinmeyen aktifler ola-
rak nitelendirdigimiz bu varliklar, enflasyon dSnemlerinde
gergek degerlerini koruyabildikleri gibi enflasyondan etki-

lenerek degerlerini yitirebilmektedirler,

¢. Enflesyondan Etkilenen Aktifler

Enflasyon donemlerinde nominal degerleri oldufu gi-
bi kalen, fakat satinalma gligleri fiyat degigmeleri ile
ters orantili olarak degZigen varliaklardir. Bu varlaklar,
para ve kanuni para ilizerinden belli bir tuteri isteme hak-
kini veren varlik Ggeleridir. Bunlar, kasa ve bankalar,se-
netli senetsiz alacaklar, tahviller, depezité ve teminatlar

ile gelir tahakkuklari geklinde sairalanabilir,

aa. Kasa ve Bankalar

Gerek kasedaki paralar, posta havaleleri ve gekler,
gerekse bankadaki mevduat bilangoda nominal deZerleri iize-
rinden gtsterildiklerinden, enflasyon nedeniyle deger kay-

bina ugrarlar.

Ancak geleneksel muhasebe ilkelerine gbre paranin

deger ©lglisii sabit olarak kabul edilmekte ve bu defer ka-

(36) HATIBOGLU, s.19.
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yiplari dikkate alinmamaktadir. Dolayisiyla igletmenin za-

rarlari oldugundan az, karlari ise fazla gdziikecektir.

bb, Senetli ve Senetsiz Alacaklar

Bunlarain enflasyen karsgisaindaki durumlari, kasa ve
bankalar hesabinda oldugu gibidir. Bununle birlikte, senet-
1li alacaklaran fiyat degigimlerinden etkilenme dereceleri,
senetlerin vadeleri ile yakindan iligkilidir. Vadesiz veya
1-2 ay gibi gok kisa vadeli alacaklarda deger kaybini azalt-
ma olanagi varsa da, vadeleri 6, 9, 12 ay gibi uzun bir sii-
reyi igeren senetlerde oldukga giigtiir. Isletmenin ugradaiga
gergek deZer kayiplari muhasebelegtirilmediginden zararlar

oldugundan az, karlar olduZundan fazla goziikkecektir.

Senetsiz alacaklarain ise vadeleri kisa ve donme ga-
bukluklari fazla oldugundan ilk bakigta fiyat hareketleri-
nin bunlar ilizerindeki etkisinin az olacagi diiglinlilebilir,
Ancak kuramsal olarak dogru olan bu diiglince, uygulama agi-
sindan pek gegerli degildir. Glinkii kredili satig yapan ig-
letmelerde, alacaklar siirekli olarak yenilendiginden ala-
caklarin Onemli bir kisma alicilar lizerinde beklemektedir.
Bagka bir deyigsle, igletme bakimindan borg¢lunun isminin
bir ©nemi olmadigi ig¢in kisa vadeli alacaklar, belirtilen
nedenle uzun vadeli alacak Ozelligini kazanirlar. Bu durum
s6z konusu alacaklarin enflasyon nedeniyle deger kaybina

ugramalarina neden olmaktadar (37).

(37) AKDOGAN, s.17.
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cc. Tahviller

Anonim girketlerin, Kamu Iktisadi Tegebbiislerinin
ve Kamu Kuruluslarinin (Hazine, Maliye Bakanligi, belediye-
ler vb.) borg¢ para saglamak amaciyla g¢ikardiklari, ayni iba-
reli ve nominal degerleri egit borg senetlerine tahvil (tah-

vilat, obligasyon) denir (38).

Igletmelerin aktifinde yer alan tahvillere Sdenen
yi1llak faizler ve ana paraya mahsuben yapilan yillik dde-
meler (altin, kur, fiyat indeksleri gibi blglilerle garanti
edilmemigler ise) sabittir. Fiyatlar genel seviyesinin ylik-
geldigi donemlerde tahvillerin nominal klymetleri ayni ka-

lirken satin alma gligleri (reel degerleri) azalir (39).

Geleneksel muhasebe sistemi bu deger azaliglarini
gostermeyeceginden igletmenin zararlari oldupundan az, kar-

lari ise olduZundan fazla goriinecektir.

dd. Depozito ve Teminatlar

Isletme tarafindan ﬁgﬁncﬁ'kigilere karga bir igin
yapilmasinin Ustlenilmesi, isletmenin gercgeklegecek bir
borcunun ddenmesi veya geri verilmek iizere aldigi bir de-
gerin geri verilmesinin garanti edilmesi amaciyla, bir ak-
din kargilaigi olarak verilen degerler depozito ve teminat-

lardir, Depozito ve teminatlar garta bagli alacaklardan

(38) BEKTORE - GOMLEKGI - LALIK ve digerleri, s.44.
(39) PEKINER, s.28.
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olup, bazi olaylarin olmasi veya olmamasil durumlarina gore
gercek alacak haline ddniliglirler. S8z konusu degerler iglet-
meye nominal tutarlari lizerinden geri verileceginden, diger
alacaklarda ve nakitlerde belirtilen blitiin konular bunlar

igin de gegerlidir (40).

ee, Gelir Tahakkuklara

Gergeklegmesine kargin heniiz tahsil edilebilir du-
rumda olmayan gelirlerin, donem gelirleri arasinda gidsteril-
mesidir. Gelir tahakkuklari igletmenin bir alacagini temsil
eder, Gelir tahakkuk ettiZi nominal defer ilizerinden tahsil
edileceginden, tahsil igleminin gergeklesecegi ana kadar
olugacak fiyat artiglaraindan etkilenecek ve alacaklarda ol-
duZu gibi, gercgek degZerinde fiyat artis oranina gore kayip-
lar olacak ve bu kayiplar geleneksel muhasebe ilkelerine

gore gosterilemeyecektir,

Isletmenin varliklarini gosteren aktif bilango ka-
lemleri lizerinde enflasyonun etkileri gu gekillerde ortaya
¢ikmaktadir. Igletmelerin sahip olduklari reel deBerler
(maddi duran varliklar, stoklar vs.) enflasyon karsisinda
gergek degerlerini korumalarina kargin, geleneksel muhase-
bede gercek degerleriyle izlenememekte ve bu durumun sonu-
cunda bilangolar gefgeéi gostermekten uzaklagmakta, godrin-
tii karlar ortaya g¢ikmakta ve yenilenmesi gerekli kiymetler

ig¢in yeterli fon olugturulamamazktadir.

(40) AKDOGAN, s.18,
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Igletmelerin sahip olduklara bazi varliklarain enf-
lasyondan ne yonde etkilenecegini Onceden sdylemek milmkiin
degildir. Bu varliklar enflasyon kargisinda gercek deZer-
lerini koruyabilecekleri gibi, enflasyondan olumsuz ytnde

etkilenerek degerlerini yitirmeleri de miimkiindiir.

Isletmelerin sahip oldufu bir grup nominal degerli
varliklar ise (kasa, banka, alacaklar vs,), enflasyon kar-
s1sinda gergek degferlerini koruyamamakta ve olumsuz yonde
etkilenmektedirler. Ancak, geleneksel muhasebe sisteminin,
bu olumsuz etkileri yok sayarak iglemlerini gergeklegtir-
mesi, igletmenin faaliyet sonucunun gergek olmayan bir ge-
kilde belirlenmesine yol agacak ve faaliyet sonucu gergek

karlarla birlikte goriintii kdrlarai da ihtiva edecektir.

B. Enflasyonun Pasif Bilange Kalemleri ¥zerindeki

Etkileri

Bilangonun pasifi, varliklarin kayneklarini gosterir,
Bunlar da aktifler lizerinde hak sahibi olanlara gore yaban-
c1 kaynaklar ve Oz kaynaklar geklinde iki bliyUik kisma ayri-
lar. Ayraica muhasebede bu ikisi daganda, aladak kalani ver-
mesinden dolayi pasifte yer alacak hesaplar da vardir (ge-

lecek yillara ait gelirler vb. gibi) (41).

(41) BEKTORE - GOMLEKGI, s.14.
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a. Enflasyonun Yabanci Kaynaklar Uzerine Etkileri

Yabanci kaynaklar igletmenin Uglinci kigilere karga
olan vadeli, vadesiz, senetli, senetsiz tim yuUklimliiliikleri-
ni igérmektedir. Fiyat hareketlerinin yabanci kaynaklar
fizerinddki etkileri incelenirken bunlar, 5denecek1eriApara
birimine gbre, ulusal para birimi ile Odenecek olanlar ve
yabanci para birimi ile ©denecek alanlar, vadelerine gore
de, kisa vadeli ve uzun vadeli olanlar geklinde siniflandi-

rilabilir (41).

Ulusal para birimi ile Odenecek olan yiikiimliiliikler.
nominal deger niteligindeki yikiimliiliikkler olup, muhusebede
gosterilen tutarlar lizerinden geri ©denirler. Bu nedenle
enflasyon donemlerinde reel olarak deger kaybina ugrarlar.
Boylece igletme temin etmig oldugu borglari geri Uderken,
satinalma glicli diigmlis para birimi ile Ydeneceginden borg
yiikii azalacaktir (42). Bunlar; tedaviildeki tahviller, ban-
ka kredileri, bor¢ senetleri, saticilar, gegitli alacakli-
lar, personele borglar, Odenecek giderler, alinan depozito

ve teminatlar olarak siralanabilir.

Uzun vadeli borg¢lar, bir yildan veya normal faaliyet

doneminden daha uzun bir siire iginde ©denecek borglardar.

(41) UMAN, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine Etkileri
ve Yeniden Degerleme, sS,40-52,

(42) Ilhan MERIG, "Enflasyon Kosullarinda Net Parasal Var-
liklar, Amortismanlar, Stok Degerleme Yontemleri, Uc-

retler ve Igletmenin Piyasa Degeri, I.U, ISLETME FA-
ULTESI MUHASEBE ERSTITUSU DERGISI, S.18 (Kasim, 1979),

s.3.
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Uzun vadeli borglarda donme ¢abuklugu ¢ok az oldugundan,
para degerindeki dééigmelerden fazla etkilenmektedirler.
Piyatlarin yiikseldigi donemlerde uzun vadeli borglaran
gergek degerleri diiseceginden borglu igletmeler, bu diiglig
oraninda kazang saglayacaklardir. Uzun vadeli borglara ait
faizler de nominal deferleri iizerinden ddeneceginden fiyat-
lar genel diizeyindeki artigla ters orantili olarak faizle-
rin gergek deZeri de azalacak ve borglu igletmeler bu yon-

den de bir kazang saflayabileceklerdir (43).

Kisa vadeli borglar, bir yil veya normal faaliyet
donemi iginde Sdenecek borglardir, Isletmenin borglari bir
blitin olarak ele alindiginda, bir kisim kisa vadeli borg-
lar devamli olarak yenilendiginden (kisa vadeli alacaklar-
da oldugu gibi) fiilen uzun vadeli borg niteligi kazanir-
lar, Buylece, kisa vadeli borglardan da onemli Ol¢iide ka-

zan¢ saglamak miimkiin olacaktir (44).

Ancak, gerek borcun faiz ylikli, gerekse enflasyonun
beklenen siliresi burada dikkate alinmasi gereken faktorler-
dir. Enflasyon orani, faiz orani ve vergi faktori gozodnlin-
de bulundurularak borcun igletmeye olan maliyeti gu for-

miille hesaplanabilir (45).

(43) AXDOGAN, s.22.

(44) UMAN, Fivyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine Etkisi
ve Yeniden Degerleme, s.49,

(45) M,Zeki USLU, "“Yiikksek Enflasyon Ortaminda Borclanma
Maliyeti", MALI SORUNLARA GOZUM, S.30-31 (Haziran,.
Temmuz, 1987), s.33.

(G.V.K.nun 39-40.maddelerine gbre 6denen faizler
gider kabul edilmektedir).
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Ke-z

n

Kec = i (1-1) Kg

Borcun gergek

Formiilde yer alan semboller: Kg
maliyeti

Kc = Borcun maliyeti

i = Faiz oranai
t = Vergi orani
z = Enflasyon orani

Ornegin, A Anonim Sirketi, bir yil vadeli olarak,
% 130 feiz orani ile kredi kullanmigtir. Ayni yil ekonomi-
deki enflasyon orani % 85 olarak gergeklegmigtir. Ekonomi-
deki kurumlar vergisi orani % 46 dir. Ornegimizdeki degfer-

leri formiile uygularsak,

i=% 130 Kc = 1.30 (1-0.46)
t =% 46 Ke = 1,30 0,54
z =% 85 Ke = 0,70,2

Borcun igletmeye maliyeti, ©denen faizlerin gider
kabul edilerek matrahtan indirilmesiyle % 70,2 olarak ger-

geklegecektir, Enflasyonu da gtz onilinde bulundurdugumuzda,

Kg = Ke-2
Kg = 0,70’2 b 0,85 =
Kg = - 0,14,8

Goriildligi gibi enflasyon orani da gdzdniinde bulunduruldu-

gunda borcun gerg¢ek maliyeti eksi degerlerle ifade edile-~

cektir.
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Ayni Ornegimizi bir A.§. yerine kollektif girkete
uygulayalim ve bu igletmenin vergi oraninin % 25 oldugunu

kabul edelim. Bu durumda;

Ke = 1,30 (1-0,25) Kg = Kec-2
Ke = 1,30 . 0,75 Kg = 0,975 - 0.85
Ke = 0,975 Kg = 0,12,5

Bu igletmenin gergek borg¢ ylikii ylizde oniki buguk olarak
gerceklegecektir. Ve igletmeler bu durumda gergek bir kar
saglayaebilecektir. Ancek igletmelerin borg¢lanma yoluyla
sagladiklari tutarlaran reel degerlere yatirilmasi halinde

- bu durum gergeklegecektir. Geleneksel muhasebe gisteminde,
igletmenin borg yiikiiniin azalmasi sonucu ortaya g¢ikan karlar
goriinmeyecek ve igletmenin sonuglari gergegi gtstermekten

uzaklagacaktar,

Ayrica enflasyonun beklenen siiresi de gozonlinde bu-
lundurulmasi gerekir, Kisa slireli bir enflasyon dbneminde,
uzun siireli ve yilksek faizle yapilan bir borg¢lanma, ileride
"degerli para ile borg “deme" gibi bir sonucu yaratacagin-
dan, igletmenin ®nemli mali ylikler altainda kalmasi gibi bir

durum yaratabilecektir.

Ancak, glinlimliziin geligmekte olan ekonomilerinde enf-

lasyon bir siireklilik niteligi tagidigindan, borglanma po-
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litikasi bu iilkelerde daha rahatlikla ¢izilebilir (46).

Yabanci para birimi ile Gdenecek yikilimliiliikler, do-
viz kurlarinin degigip deZigmemesine bagli olarak degisik

durumlar gosterecektir,

Dsviz kuru degismedikge yabanci parayla tdenecek
borglarin nominal degerlerinde bir degZigme olmaz. Dolayi-
siyla bu durumda ulusal para birimi ile borglanmanin ayni

gsonug¢lari ortaya g¢ikacaktar,

Doviz kurlaranin yilkkselmesi halinde, igletmenin borg-
larainin ulusél parayla ifadesinde bir artma olacaktir. Bu
durumda ise, igletme ilk bakigta zarar etmig gibi gozlikecek-
tir. Oysa bu gerg¢ek bir zarar olmayabilir. Zararan gercgek
veya goriinti olmasi, borglanmak suretiyle saglanan fonlarain
nominal veya reel deZerlere baglanmasina gdre ve dsviz ku-
rundaki degigmenin, fiyatlardaki degisme oranindan biiyik

veya kiicilk olmasina gore belirlenecektir (47).
Ornegin, doviz kurundaki de@isme ile fiyat diizeyin-
deki dééismenin ayni oranda olmasi halinde ve borglanarak

saglanan fonun reel degerlere (makineler gibi) yatirilmis

(46) Alparslan PEKER, "Enflasyonun Isletmelerin Faaliyet
Sonuclari Uzerindekl Etkilerinil Giderici Muhasebe
Tedbirleri", Enflasyon Ortaminda NMuhasebe, Finansman
ve Vergi Problemleri, Istanbul Universitesi Igletme
Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Yayanlari, No:2004-37/6,

istanbul, 1974, s.64.

(47) UMAN, Fivat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine Etkisi
ve Yeniden Degerleme, s.51.
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olmasi halinde, ddvizden olugacak deger kaybi ile, makine-
lerde olugacak deger fazlasi birbirini karsilayacagindan
igletme gergek bir zarara ugramiyacaktir. Oysa geleneksel
muhasebe makinedeki deZer artigini dikkate almadifindan,

bu kur farkini zarar olarak gostermekte ve dolayisiyla ger-

cekten uzaklagmigs olmaktadir (48).

b. Enflasyonun 0z Kaynaklar Uzerine Etkileri

0z kaynaklar, toplam net varliklar ile borglar ara-
sindaki fark olarak tanimlanabilir (49). DifZer bir ifade
ile, igletmé sahip ya da sahiplerinin igletmeye sermaye
olarak verdigi degerler ile igletme faaliyetleri sonucu
saglanan, henliz igletmeden gekilmemig sermaye artiglari-
dir (50). Buna gdre hukuki sermaye, her tiirlili yedekler,
fonlar, risk karsiliklaria, dagitilmamis karlar ve ddnem

kari 8z sermayeyi olugturmaktadair.

Oz sermaye kalemlerinin fiyat hareketlerinden etki-
lenig dereceleri, bunlarain aktifte kullanilig bigimine ve
aktifteki degerlerin fiyat hareketlerinden etkilenis durum-
laraina baglidir. EZer igletme 0z varligi enflasyondan et-
kilenmeyen reel kiymetlere yatirmigsa, fiyat ylkselmeleri

halinde s02z konusu kiymetler degZer kazanacagindan, 0z ser-

(48) AKDOGAN, s.20.

(49) BEKTORE-GOMLEKGI-IALIK ve digerleri, Fasikiil 2, Unite
11, s.170.

(50) SIHAY-SEVILENGUL, s.273.
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maye de olumlu yonde etkilenecektir. Geleneksel muhasebe
uygulamasinda deger artiglara dikkate alinmayacagindan,
gerek enflasyondan etkilenmeyen reel kiymetler ve gerekse

8z sermaye oldugundan az goriinecektir.

Igletme 6z varligi enflasyondan etkilenen nominal
kiymetlere baglarsa, bagka bir deyigle nakit ve benzeri
degZerler olarak elde tutarsa veya alacak olarak bekletir-
se, gergek deger kaybina ugrayacaktir. Bu kayiplar gelenek-
sel muhasebede ddnem sonucuna yansitilmayacagi ig¢in, ddnem

kari olduPundan fazla gdzilkecektir (51).

Boylece eﬁflasyonun igletmelerin bilangolaraini ne
sekilde etkileyecegini agiklamig olduk., Goriildiigi gibi is-
letmelerin bilangolarinda yer alan reel degerli varliklar,
enflasyon kargisinda gerg¢ek degerlerini korumalarina kargan,
geleneksel muhasebe sisteminde bu varliklarin deger artiga
izlenememektedir, Bilangolarda yer alan nominal degerli
varliklar ise enflasyon kargisinda gergek degerlerini yi-
tirmelerine karsin, bu degZer kayiplari da geleneksel muha-

sebede gosterilememektedir.

Isletmelerin sahip oldugu varliklari finanse ettik-
leri kaynaklara gtre enflasyonun etkileri ise gdyle olmak-
tadir: Igletmeler enflasyon donemlerinde borg¢lanarak, pa-

ranin degerindeki diiglisler nedeniyle ortaya g¢ikacak zarar-

(51) AKDOGAN, s.19.
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lara borg verene aktarabilmekte ve bu yoldan bir kazang
saglayabilmektedirler. Geleneksel muhasebe sisteminde bu
kazanglar gosterilemedifinden, igletme sonuglari gergegZi

gostermekten uzaklagmaktadar.

Igletmeler sahip olduklara varliklari 6z kaynaklariy-
la finanse etmeleri halinde ise, kaynaklarini reel veya no-
minal varlaiklara baglamalarina gore degigik gekillerde enf-
lasyondan etkilenecektir. Bu etkileniglerde geleneksel mu-

hasebede gosterilemeyecektir,

Sonug olarak enflasyon donemlerinde igletmelerin bi-
langolara agiklanan nedenlerle igletmelerin mali durumlari-

ni gerg¢ek olarak gosterememektedir.

2. ENFLASYONUN GELIR TABLOSU UZERINDEKI ETKILERI

Gelir tablosu, bir igletmenin belirli bir hesap do-
nemindeki faaliyet sonuglarini gtsteren bir tablodur (52).
Diger bir ifade ile, igletmenin belirli bir hesap donemin-
de satiglarani, diger gelir kalemlerini ve bu gelirin elde
edilmesi amaciyla katlanilan maliyet ve giderlerini igeren
mali bir rapordure.

Bilango igletmenin belirli bir andaki mali durumunu

gosterirken, gelir tablosu net kar veya zararin olusmasin-

da rel eynayan gelir ve gider kalemlerinin ayraintili olarak

(52) BEKTORE-QOMLEKGI, s.20.
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gosterilmesini saglamakta ve bu nedenle muhasebede bu tab-

loya bilangodan daha fazla Onem verilmektedir (53).

Gelir tablosunun temel iglevi, igletmelerin gtster-
dikleri geligmenin ¢l¢ililmesidir. Ayrica gelir tablolara,
sermayenin korunup korunmadigini ortaya koyabilecek ve da-
gitilacak geliri'belirleyebilecek 6lg¢iilerin kullanilmasin-

da yararli olabilecektir,

Ancak gelir tablosunun bu iglevlerini yerine getire-
bilmesi gergegi yansitmasina baglidir. Giinlimlizde geleneksel
muhasebe ilkelerine gbre dlizenlenen gelir tablosu, yalniz-
ca fiyatlarin dengeli oldﬁéu donemlerde bu gereksinmelere
yanit verebilirse de, fiyatlarin yiikseldigi donemlerde ken-

disinden beklenen gbrevleri yerine getirememektedir (54).

Gelir tablosunun kapsami gelir ve gider kalemlerin-
den olugmaktadir, Enflasyonun bu kalemler iizerindeki etki-

lerini incelemek yararli olacaktair,

A. Enflasyonun Gelir Kalemleri Uzerine Etkileri

Gelir tablosundaki gelir kalemleri, ana faaliyet ge-
lirleri ve faaliyet disi gelirler olmak iizere iki kalemden

olugmaktadir.

(53) YALKIN, s.60. |
(54) AKDOGAN, s.23-24.
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a. Ana Faaliyet Gelirleri

Igletmenin ana ugrag konusu olan mal veya hizmetle-
rin satiglarindan ortaya ¢ikan satig gelirleri, fiyatlarin
ylikseldigi ddnemlerde, mal ve hizmetlerin birim satig fi-
yatlarindaki artiga paralel olarak artacaktir. Ancak bu ar-
ti1gin gergek olup olmadlél, satilan mal miktarinin ve para-
nin satinalma gliclindeki kayaplarain hesaba katilmasiyla sap-
tanabilir, Geleneksel muhasebe sistemi satig gelirlerinde-
ki bu artiglari, ister gergek artiglar olsun, isterse go-
riinti artiglar olsun, gergek olarak kabul ederek iglemleri-
ni bu gekilde gergeklegtirmektedir. Bunun sonucunda iglet-
menin faaliyet sonuglari gergek karlarla birlikte goriintii
karlari da ihtiva etmekte ve gercefi gtstermekten uzaklag-

maktadir (55).

b, Faaliyet Digi Gelirler

Isletmenin ddnem gelirleri igerisinde, ana ugras
konusu olan mal ve hizmetlerin satigindan elde ettigi ge-
lirler diginda, ayriaca diger faaliyetlerden elde ettigi
gelirler de vardir, Bunlar igtirak gelirleri, faiz ve ko-
misyon gelirleri, sigorta tazminatlari, duran varliklarin

satigindan elde edilen gelirler olarak siralanabilir,

(55) UMAN, Fiyat Hareketlerinin Igletmeler Uzerine Etkisi
ve Yeniden Degerleme, 8.78. == -
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aa. Istirak Gelirleri

igletmenin istirak etmigs oldufu difer igletmelerden
saglamig oldugu gelirlerdi. Enflasyon doneminde genellikle
igletmelerin nominal karlari arttigindan, ortaklara dagi-
tilan kar payi da normal olarak artar. Bunun sonucunda ig-
letmelerin hisse senedinin degeri de artar ve dolayisayla
piyasa fiyati da yiikkselir. Bu artisin gergek bir fazlaliga
yansitmasi ancak igtiraklerin cari degerinin fiyat artigin-

dan daha yiksek bir dlizeyde artmig olmasi durumunda stz ko-
nusudur.

Istiraklerin cari degeri fiyatlar genel seviyesinde-
ki artigtan daha az artmigsa, aradaki fark kadar igletmenin
deger kaybi var demektir ve elde edilen gelirin bir kisma

bu kaybin giderilmesine ayrilmasi gerekir,

Goriildigii gibi, fiyatler genel seviyesi ile igtirak-
lerin cari degerinin ayni oranda artmamasi, igtirak gelir-
lerinin bir kisminin goriinti hale gelmesine sebep olmakta

ve bu durum geleneksel muhasebede dikkate alinmamaktadair,

bb, Alinan Faiz ve Komisyonlar

Verilen Odilingler veya alinan tahviller kargiligi
olarak saglanan faizler, fiyat ylikselmeleri sonucunda ger-
gek degerlerinden kaybederler. Ancak geleneksel muhasebe

gistemi bu degerleri nominal degerleri ile kaydettiginden,



-38-

ortaya ¢ikan deger kaybi gosterilemez ve igletmenin gelir-
leri oldufundan fazla gorinlir. Komisyonlarin durumu ise ay-

nen satig gelirlerinde oldugu gibidir.

CC. Sigorta Tazminatlara

Sigortanin amaci, sigortaliya hasardan Onceki duru-
munu saglamaktir. Bu nedenle alinan sigorta tazminatlarinin
hasara ufrayan varlik kalemini yeniden saglama olanagi ver-
mesi gerekir. Oysa genellikle alinan sigorta tazminatlari
buna yeterli olamamaktadir. Isletme, sigorta tazminatlarai-
n1 almakla geleneksel muhasebede karli gdzikiirken, aslinda

bazi durumlarda gerg¢ek olarak zararli olabilir,

Sigorta tazminatlarinin fiyat artiglarani kargilayap
karsilamamalari, yapilan sigorta stzlegmesine ve sigortadan
alinan tazminat tutarina bagla olacaktir., Eger sigorta ig-
letmesi, sigorta hasarinin saptanmasinda maliyet degeri ye-
rine "yenileme maliyeti (ikame degeri)'"ni esas &aliyor ise,
fiyat ylikselmelerinin sigorta tazminatinin gergek degeri
tizerinde herhangi bir etkisi olmayacak, hasara ugrayan var-
11k kaleminin yenilenmesi saglanabilecektir., Aksi halde ya-
ni sigorta tazminatlarinin maliyet degerine gdre saptanmesi
durumunda, fiyatlarin alinan sigorta tazminati ve birikmig
amortisman toplamindan daha fazla olarak yikselmesi duru-

munda yenileme gergeklegmiyecektir (56).

(56) AXKDOGAN, s.25.
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dd. Duran Varliklaran Satisindan Elde Edilen

Gelirler

Geleneksel muhasebede, duran varliklar maliyet de-
geri lizerinden iglem gtrmekte ve yillak amortisman tutara
da bu deger lizerinden hesaplanmaktadir. Bu nedenle bu var-
liklarin satiginda kar, geleneksel muhasebeye gtre, sataig
fiyati ile net muhasebe degeri arasindaki farktir, Fiyatla-
rin degistigi donemlerde bu farkin kar olarak savunulmasi
olenaksizdir, S6z konusu duran varligin ve birikmis amor-
tismanlaran cari deZerini gz oniinde tutmadan hesaplanan
satig kari tutara, gergek bir fazlaliZi yansitmayacaktair.
Dolayisiyla geleneksel muhasebe sistemi gergek olmayan bu

geliri gergek olarak gosterecektir.

B. Enflasyonun Gider Kalemleri Uzerine Etkileri

Gelir tablosundaki gider kalemleri, satilan malan
maliyeti, donem giderleri ve faaliyet digi gider ve zarar-

lardan olugmaktadar.

8., Enflasyonun Satilan Malin Maliyetine Etkisi

Gelir tablosunda gider kalemlerinin en Onemli oZesi
olan satilan malin maliyeti, igerik bakimindan ticaret ve

iretim igletmelerinde farklilik gostermektedir.
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Ticaret igletmeleri satin almig olduklari mallari
aynen devrettiklerinden, satilan malin maliyetinin saptan-
masi kolay olmaktadir. Donem bagi stoku ile net alaglar
-toplamindan, donem sonu stokunun ¢ikarilmasi suretiyle sap-
tanan satilan malin maliyeti kalemi, fiyatlarain ylikseldigi
donemlerde gergegl gostermemektedir., Stoklar maliyet deger-
leri ile gtsterildiklerinden fiyat yiikseligleri dikkate
alinmamakta dolayisiyla satilan malin maliyeti oldugundan
az gbriinmektedir., Bu durum satigs karainin oldufundan fazla

hesaplanmasina yol a¢maktadir,

Uretim igletmelerinde ise, satilan malin maliyeti
kaleminin saptanabilmesi i¢in dolaysiz madde giderlerinin,
is¢ilik giderlerinin, genel iiretim giderlerinin, ddnem ba-
s1 yari mamul stoku ile donem sonu yari mamiil stoku kalem-
lerinin ve dbnem bagi mamiil stoku ile ddnem sonu mamiil sto-

ku kalemlerinin bilinmesine gerek vardar,

Bu nedenle, iiretim igletmelerinde satilan malin ma-
liyeti kaleminin enflasyondan etkilenig derecesi, bu kalem-

lerin fiyatlarinda olugan degigmelere baglidir.

Dolaysiz madde giderleri, lretimde kullanilmak sure-
tiyle tiiketilen ve gider yerleri veya mamiil ile dogrudan
dogruya iligkilendirilebilen maddelerdir. Bunlar genellikle

hammadde veya iptidai madde ada ile de anilan ilk maddeler-
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den olugmaktadir (57). Bunlarain fiyat hareketlerinden etki-
lenig big¢imi, ticaret igletmelerindeki stok kalemlerinde ol-
dugu gibidir. Dolaysiz madde giderleri, geleneksel muhase-
bede mamul maliyetine maliyet degeri ilizerinden yiiklenmekte-
dir. Bu nedenle fiyatlaran ylikseldigi donemlerde, ilk madde-
lerin cari piyasa fiyatlari maliyet bedelinden daha yliksek
olacagi igin, elde edilen gelir kullanilan dolaysiz madde-
lerin yenilenmesine olanak vermeyecek ve igletme karlara

oldugundan fazla goziikecektir,

Iggilik giderleri, imal edilen mamullere dogrudan
dogruya yilklenebilen (direkt ig¢ilik) ve bu mamullere dog-
rudan dogruya yliklenemeyen (endirekt ig¢ilik) isg¢ilik gi-
derleridir (58). Enflasyon donemlerinde, daha dnce imal
edilmig bulunan mamullerin satigil sirasinda igg¢ilik iicret-
lerinde de artiglar olabilir. Bu nedenle satilan mamuliin
tekrar lretilebilmesi igin, cari igg¢ilik maliyetlerinin
gozonlinde bulundurulmasi gerekir. Geleneksel muhasebede,
mamul maliyetinin saptanmasinda maliyet degeri ﬁzerinden'
hareket edildiginden, igg¢ilik maliyetleri olmasi gereken-
den az goziikiir, Bu durum goriintii karlarin ortaya g¢ikmasina

neden olur.

(57) Kamil BUYUKMIRZA, Yonetim Muhasebesi, Ankara, 1977,
S.23.

(58) Rafat USTUN, Maliyet Muhasebesi.ilkeler ve Uygulama-
lar, T.C. Anadolu Universitesi Egitim, Saglik ve Bi-
limsel Aragtirma Caligmalari Vakfi Yayinlara, No:12,
Eskigehir, 1984, s.94.
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Diger taraftan, sozlegme gereg@ince igg¢i licretlerinin
sabit tutulmasi, para degerinin dligtigli donemlerde, iggilik
ficretlerinin nominal olarak degigsmez kalmasina ve gergek
degerlerinin azalmasina neden olur. Bu durumlarda igletme,
gercek bir kazang¢g saglamakta ve mamuliin satilmesi ile bu
kazancllreaiize etmektedir., Ancak geleneksel muhasebede bu
kazanglar diger gelirlerle birlikte gosterilir ve miktarini
gelir tablosundan anlamak miimkiin olmaz., S0z konusu bu kazang-
lar stzlegmenin yenilenmesiyle birlikte sona erer. (linki,
yeni licretler tespit edilirken, fiyatlar genel seviyesinde-

ki artiglar dikkate aslinarak artarilir (59).

Genel iliretim giderleri de kira, i1saitma, aydinlastma,
bakim, onaraim, amortisman, dolayli madde gibi gider kalem-
lerinden olugmaktadir. Bu giderlerden amortismanlar digin-
da kalanlar, genellikle fiyat hareketlerini yakindan izle-
dikleri ig¢in, mamul maliyeti igerisinde gergek degerleriyle
yer alirlar. Geleneksel muhasebe ilkelerine gbre ayrilan
amortisman giderleri, duran varlaklarin cari maliyetleri
goz onilinde bulundurulmadan maliyet bedeli lizerinden hesap-
lanacagindan yetersiz kalacak ve goriintii karlarin olugmasi-

na neden olacsktair.

(59) UMAN, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler {Uzerindeki Et-
kileri ve Yeniden Degerleme, s,83.
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Satilan malin maliyetinin saptanmasinda g&z Oniinde
bulundurulan yari mamul ve mamuller de geleneksel muhasebe-
de maliyet deferi lizerinden gsterildiklerinden, fiyat yiik-
seligleri kargisinda cari maliyetlerin dikkate alinmamasi

nedeni ile gorinti karlara neden olacaktir (60).

Uretim isletmelerinde, satilan malin maliyeti kale-
mi fiyat ylikselmeleri kargisanda, ilk madde ve malzeme gi-
derlerinin, mamul ve yari mamullerin, iretimde kullanilan
duran varliklarin fiyatlardan etkilenig derecelerine gbre
oldugundan az gozlikebilecek ve sataig Kérl blinyesinde goriin-

tii karlari toplayabilecektir.

b. Enflasyonun Donem Giderlerine Etkisi

Aragtirma geligtirme giderleri, pazarlama-satig ve
dagatim giderleri ile genel idare giderleri ddnem giderle-
rini olugturmaktadirlar. Bu gider kalemleri fiyat hareket-
lerini yakindan izledikleri ig¢in, sonu¢ hesaplarina pek et-
kili olmazlar, Diger taraftan bu gider kalemlerinin biliylik
bir kismi satig hacmi ile dofrudan dogruya iligkili degil-
dirler. Bu nedenle bu gider 6gelerinin mallarin satig anin-
daki cari maliyetleri ile iglem gdrmelerine gerek yoktur.
Her ne kadar bazi pazarlama giderleri satig hacmi ile ilig-
kili ise de (Srnegin, satig elemanlari komisyonlari, pirim-

leri vs.) bu giderler satigs iglemi ile birlikte tahakkuk

(60) AKDOGAN, s.27.
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edeceginden, satig anindaki cari fiyatlari igereceklerdir.
Bu nedenle tarihi maliyetler diginda igletme sonug¢larina ay-

rica bir etkisi olmayacaktar.

Ancak, dOnem giderleri arasinda yer alan pazarlama
boliimli, aragtirma bolimi vé yonetim bolimlinlin sahip olduk-
lari duran varliklara ait amortisman giderlerinin igletme
sonug¢lari lizerindeki etkileri agiktir. Amortisman giderle-

ri ig¢in belirtilen konular burada da gegerlidir.

c. Enflasyonun Faaliyet Digi Giderler ve Zararlara

Etkileri

Igletmenin ana faaliyet konusu ile ilgili olmayan
gider ve 2zarar 6ée1eridir.'Bu gider kalemleri de fiyat ha-
reketlerinden degigik bigimlerde etkilenmekte, dolayisiyla
goriinti karlara neden olmaktadirlar. Ornegin, duran varlik
satig zararlari geleneksel muhasebe ilkelerine gtre saptan-
daigindan, olmasi gerekenden azdir, Diger taraftan faiz gi-
derleri degigmez oranlar iizerinden ©dendiginden igletme ka-
zangli ¢ikmakta, fakat bu durum geleneksel muhasebe ilkele-

rine gore gtsterilememektedir (61).

Enflasyonun igletmelerin bilangolari ve gelir tab-
lolara lizerindeki etkilerini incelemig olduk. Geleneksel

muhasebe ilkelerine gOre hazirlanan bilang¢olar, enflasyon |

(61) AKDOGAN, s.28.



-45-

donemlerinde isletmelerin mali durumlaraini gergek olarak
yansitamamaktadir, Yine ayni nedenlerle gelir tablolara da
donemin faaliyet sonug¢lari hakkinda gergek bilgileri verme-
mektedir, Bunlara bagli olarak, yoneticilerin isletmeyle
ilgili faaliyetlerin ylirlitiilmesi sirasinda ihtiya¢ duyduk-
lari bilgilerin ek raporlarla sunulmasinda da ayni etkiler
86z konusu olacak ve bu bilgiler de ekonomik gergekleri
yansitmayacaktir,

Dolayisiyla geleneksel muhasebe sistemi enflasyon
donemlerinde, ilgililerin ihtiyag¢ duyduklari bilgileri doz-
ru ve gergek bir gekilde verememekte ve en Onemli iglevini

yerine getirememektedir.

II- ENFLASYONUN ISIETMELERIN ISIEYISIERINE ETKILERI

"Biitiin igletme yOneticilerinin bilmek, kabul etmek
ve daha iyisi inanmak durumunda olduklara bir gercek, ig-
letmelerin enflasyon ig¢ginde ve enflasyon ile birlikte yaga-

mak mecburiyetinde oluglaridar" (62).

Fiyatlardaki degigmelerle tiim igletme ilgilileri
arasindaki bagainti, igletme ilgililerinin igletmenin faali-
yetleriyle ilgili ekonomik kararlar almak durumunda bulun-

malari nedeni ile ortaya gikmaktadir. Isletme faaliyetleri

(62) Cumhur FERMAN, "Enflasyon ve Isletmelerin Sevk ve ida-
resi" Enflasyonda Sevk ve Idare Semineri, Tiirk Sevk
ve Idare Dernegi, Istanbul, 1975, s.5.
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ile ilgili kararlar yonetim, iiretim, yatirim gibi ekonomik

nitelikteki kararlardair ve ekonomik gergekleri yansitan bil-
giler lzerine dayandirllarak alinmalidirlar, Bu bilgilerin
igletme birimi iginde liretilmesi ve sunulmasi ise muhasebe-

nin islevidir (63).

Fiyatlarin degigme gtsterdigi donemlerde, geleneksel
muhasebe ilkelerine bagli kalinarak iiretilen ve sunulan fi-
nansal bilgilerin ekonomik gergekleri tam olarak yansitama-
digini daha Once agiklamigtik. Muhasebe sisteminin sundugu
bilgilerin ekonomik gergekleri tam olarek yansitmamesi, ig-
letme ilgililerinin igletmenin faaliyetleri ile ilgili ola-
rak alacaklari ekonomik kararlarda yanilmalarina ve igletme-
lerin saglikli bir gekilde faaliyetlerini siirdiirememelerine

neden olabilecektir.

Bununle birlikte, fiyatlarain siirekli olarsk artmasi,
igletmelerin faaliyetlerini ayni tempo ile siirdiirebilmeleri
igin ihtiya¢ duyacaklari kaynak miktarini da artiracak ve
igletmelerin mali yapilarinda Onemli degigiklikler ortaya

fglkarabilecektir. Ayrica, enflasyonun sosyal gruplar éra81n-

et rAT

daki gelir dagalimini etkilemesi dolayisiyla, isletmenin

Urettigi mallara olan talep yapisl da degigebilecektir.

(63) Ahmet YUKSEL, "Enflasyon Ortaminda Yoneticilerin So-
rumluluég", ISTANBUL UNIVERSITESI IJLETME FAKULTESI
DERGISI, S.1 (Nisan, 1981), s.60,
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Enflasyonun isletmelerin igleyiglerindeki bu olum-
suz etkileri, igletmelerin mali yapilari lzerinde ortaya
girkardigi etkiler, iliretim politikasinin belirlenmesindeki
etkileri, satig politikasi lizerindeki etkileri ve sonug¢la-

rin degerlendirilmesine etkileri olarak siralanabilir,

1. ENFLASYONUN ISLETMELERIN MALI YAPILARI UZERINDEKI
ETKILERI

Isletmeler faaliyetlerini siirdiirdilkleri siirece, ger-
geklegtirecekleri mali nitelikteki igslemlerden dolayi mali
yapilarinda bir takaim deZisiklikler olacaktair. OrneZin ig-

letmelerin elde edecekleri karlar mali yapiya gliglendirir-

ken, ddenecek vergi ve kar paylari da mali yapiyi zayifla-

tacaktir, Bu iglehiéfin gerceklegmesi sirasinda, bu iglem-
i e R RN

ler lizerinde enflasyonun bir takim etkileri olacak ve bu
etkiler igletmelerin mali yapisinin arzu edilmeyen bir bi-

¢imde olugmasina neden olabilecektir,

Bu etkiler, finans kaynaklarinin se¢ilmesinde, fi-
nans kaynaklarinin kullanilmasainda, iretilen malldarin fi-
yatlandirilmasinda, gelecek donemlerle ilgili yatiramlarin
gergeklegtirilmesinde, licret politikasinin beiirlenmesinde,
vdenecek kar payi1 ve vergilérin belirlenmesinde ofiaya c1~

kacaktair,
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A. Enflasyonun Isletmelerin PFinansman Politikasa

Uzerindeki Etkileri

Igletmelerde finansal y&netim "igletmenin ihtiyag
<——\'—‘\

e,

duydugu fonlari en uygun kogullarda ele gegirmek ve ele ge-

e

PAE——

~girilen fonlaran en etkin kullaniminl saglamak" gekliﬁde

T s v s, e o B S TS T T i
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tanimlanabilir (64).

S

Bu anlamiyla finansal yOnetimin ilk iglevi, iglet-
menin ihtiyag duydugu fon kaynaklaraini en uygun kosullarda
ele gegirmektir. Bunun ig¢in de, ihtiya¢ duyulan fonlar bir
yandan en dligiik maliyetle temin edilirken bir yandan da ig-
letmenin teknik likiditesini (65) istenen diizeylerde bulun-

durmak uygun olur.

Piyatlarain silirekli yﬁkseldiéi donemlerde finansal
yonetim bu iglevini yerine getiremeyeéektir. Glnkii, paranan
deZerinin silirekli olarak diigmesi, kééé; banka,alaéaklar gi-
bi enflasyondan etkilenen dégerler lizerinde etkilerini he-
men gosterir. Bu nedenle isletméler bu degerleri miimkin

0ldugu kadar az bulundurarak bu olumsuz etkilerden kagin-

maya ve bu deZerleri énflasyondan etkilenmeyen reel deger-

(64) Ilhan CENALCILAR - Dofan BAYAR - Inal C,ASKUN - San
0Z-ALP, Isleimecilik Bilgisi, A.U. Isitme Oziirli
Gocuklar Egitim ve Aragltirma Vakfi Yayini, No:3,
Eskigehir, 1985, s,220,

(65) Igletmelerde teknik likidite kavrami, igletmenin faa-
lgyetlerini surdlirmesi sirasinda Sdeme gligliigli igine
diigmemesi i¢in elde bulundurmasi zorunlu nakit varli-
gini ifade etmektedir.
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lere (bina, makine, stoklar vb.) kaydirma egilimine girer-
ler, Ve hatta bu egilim, igletmelerin normal faaliyetleri-
ni silirdiirebilmek igin gerekli olandan fazla reel degerlere
(gayrimenkul, stoklar vb.) sahip olmasina neden olabilmek-
tedir. Bunun sonucu olarak da igletmeler likidite saikintaisa
¢cekilmesinin diger bir nedeni de, fiyatlarin siirekli artti-
g1 dvnemlerde igletmenin ayni fiziki liretim ve sataig diize-
yini koruyabilmesi ig¢in ihtiyag¢ duyacagi caligma sermayegi
ihtiyacinin gittikge artmasindan kaynaklanmaktadir. Dolayi-
siyla igletmeler enflasyon donemlerinde gerek daha fazla
calisma sermayesine ihtiya¢ duymalari nedeniyle, gerekse
para degerindeki diigmelerden kaginma amaciyla bu degerleri
elde bulundurmak istememelerinden dolayi likidite sikintai-

81 gekeceklerdir (66).

Diger taraftan, enflasyonun para deZeri izerindeki
olumsuz etkisi, fon kaynaklarinin se¢imi kararlarinda da
finans yOneticilerinin finansal amag¢glardan sapmalarina ne-
den olabilir, Ozellikle enflasyondan etkilenen deferlerin
(kasa, banka gibi nominal degerli varliklar) yabanci kay-
naklardan saglanmasi ve bu deZerler lizerinde enflasyonun
yaratacagi olumsuz etkilerin borg verene aktarilmasi yolu-
na gidilebilir. Bu durum ise igletmelerin siirekli borg

arayigl ig¢ine girmelerine neden olabilir.

(66) Cevat SARIKAMIS, "Enflasyon ve Finansman", Enflasyon
Qrtaminda Muhasebe, Finansman ve Vergil Proble?%eri,
I.U, Isletme Fakiiltesi Yayainlari, No0:2004-37/0,

istanbul, 1974, s.89.




-50-

Ve hatta giddetli enflasyon ddnemlerinde, sabit ak-
tif yatiraimlarin kaynaklarini da mimkiin oldugu kadar Bz kay-
naklaf digindan seg¢mek ve 02 kaynaklari igletme digi spekii-
latif yatirimlara yoneltmek enflasyonun igletme ytneticile-
rinde uyandirdigi bir istektir. Bu durumda da igletmenin
toplam borg¢lariyla toplam 6z varliklari arasindaki oran bi-
re, birin iistiine g¢ikabilecek ve igletmenin gelecegi agisin-
dan saglikli olmayan bir finansman yapisina sahip olmasi

miimkiin olabilecektir (67).

Finansal ytnetimin ikinci iglevi de, varolan veya
saglanan fonlarin en verimli (karli) yerlere yatarilarak,
en az igletme likiditesi ile en ¢ok karliligin saglanmasi-
dir (68). Bu durumun gergeklegtirilebilmesi i¢in, igletme-
nin faaliyetlerini normal olarak siirdlirebilmesi ig¢in, ig-
letmenin faaliyetlerini normal olarak siirdiirebilmesi igin,
hangi varliklara ne kadar kaynak baglanacaginin g¢ok iyi bir
gekilde belirlenmesi gerekir. Ancak enflasyon donemlerinde
igletmelerin kaynaklarini enflasyondan etkilenmeyen reel
degerlere kaydirma egilimleri, igletmelerde normal faaliye-
ti ylritecek miktarin 6tesinde bir sabit kiymet mevcudu or-
taya c¢ikmasina neden olacaktir., Bu durum verimliligi etki-

lediginden igletmeyi iktisadi bakimdan degeri olmayan bir

(67) SARIKAMIS, s.88-90,
(68) CEMALCILAR - BAYAR - ASKUN - 0Z-ALP, s.222.
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iiretim araglari topluluZu haline getirecektir (69). Dolayi-
giyla enflasyon donemlerinde finansal yonetimin ikinei ig-
levi de gergeklegemeyecek ve igletmeler kaynaklaraini en ve-

rimli bir gekilde kullanamayacaklardar.

B. Emflasyenem Isletmelerin Fiyatlandirma Politi-

kalarina Etkileri

Isletmelerin urettikleri mallarin veya hizmetlerin
fiyatlarini belirlemelerinde, fiyat kontrol ve denetim sis-
teminin bulunup bulunmamasina gére ayri bir durum sdz konu-

sudur.

Devletin fiyatlara kontrol altinda bulundurmasi du-
rumunda, fiyati olugturan maliyet faktdrleriyle makul bir
gergek kar payi dikkate alindiktan sonra fiyatlandirmanin
yapilmasi konusunda devletin yetkili kurulug ve makamlari-
nin ikna edilmeleri, bu konudaki destek ve anlayiglarinin
saglanmasi gerekir (70).

Fiyatlarln serbest olarek belirlenebilmesi halinde,

fiyatlar daha ¢ok piyasa kogullarina bagla kalacaktir. Bu

durumda igletmeler lirettikleri mal veya hizmetin fiyatina

(69) UMAN, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerindeki Etki-
leri ve Yeniden Degerleme, 8.95.

(70) Cumhur FERMAN, "Enflasyon ve Isletmelerin Yonetimi®,
SEVK ve IDARE DERGISI, S.B84 (Agustos, 1975), 5.13.
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belirlerken, 0 mal veya hizmetin maliyetine belirli bir
kar orani ilave ederek satig fiyatini tespit edecektir.
Bir iiriniin Uretim maliyeti iginde hammadde, ig¢ilik, genel
iiretim giderleri yer almaktadir. Uretilen bir iirliniin mali-
yetinin gergek olarak belirlenebilmesi ise, bu giderlerin

degerlerinin gergek olarak tespit edilmesine baglidar.

Enflasyon donemlerinde iriinlin maliyetini olugturan
giderlerin enflasyondan etkilenerek gergek degerleriyle
ifade edilememeleri sonucu maliyetlerde gercgek olarak be-
lirlenemeyecektir (71). Enflasyon dénemlerinde lirlinlin mali-
yetini olugturan giderlerin olduZundan az gdriinmesi sebe-
biyle maliyetler de dligilk hesaplanacaktair, Dligslik olaraek he-
saplanan maliyet fiyati iizerine belirli bir kar payi konu-
larak olugturulacak olan fiyat da ya gergek maliyeti ifade
edecek veya &z bir kari ihtiva edecektir. Ancak sonugta dii-
giik degerli olarak hesaplanan maliyet fiyati ile satig fi-

yati arasindaki fark kar olarak kabul edilecektir.

Bu durumun igletmeler iizerinde yaratacagi olumsuz
etki gok biiyliktiir. Igletmenin karainin oldugundan fazla go-
riinmesine yol agacak olan bu durum, igletmelerin gergek

olmayan karlara gore faaliyette bulunmalarina ve gerekti-

(71) A.Aziz AKGUL, "Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etki-
leri ve Enflasyon Nuhasebesi", ODTU GELISKE DERGISI,

S.2 (Y.1982), 8.193.
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ginden fazla lcret, dividant ve vergi Odeyerek, faaliyetle-

rini daha gligsiiz bir gekilde siirdiirmelerine neden olacaktar,

C. Enflasyonun Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

'igietmeler faaliyetlerini devam ettirdikleri siirece,
ya mevcut liretim sistemini gliclendirmek amaciyla tamamlayi-
c1 (tevsi), ya da yeni teknolojiye uyum saglamek bakimaindan
yenileme amaciyla yatiramlar yaeparlar. Yapilacak yatiraimlar-
da amag igletmenin liretim gliciini daha gligli bir gekilde de-

vam ettirmesinin saglanmasaidir.

Enflasyon donemlerinde, spekililatif amag¢li yatirimla-

rin cazibesinin artmasi nedeniyle, normal kogullar altinda

yatiraim yapilmayacak alanlara yatirim yapilabilecektir. Bu-
< e i et BT R - ———
nunla birlikte, enflasyon nedeniyle girdi fiyatlarinin sii-
rekli ylkselmesi, yatirimlarin gerektirdigi verimlilik ve
maliyet hesaplarinin kesinlikle yapllamamaglna ve bunun so-
nucunda da tahminlerin isabetsiz olmasina neden olacaktar,

Dolayisiyla igletmelerin yatirim yapma cesaretleri karila-

caktir (72).

Ayrica, enflasyon igletmelerin vermig olduklari bir

XEEEEEE;EEEEE;’ﬁzerinde de su etkileri gosterebilecektir (73).

(72) Mustafa DURMAZ, "Enflasyonun Isletmelerin Isleyisleriy-
le Tasarruf ve Yatiraim Bgilimine Btkileri", 1ZMIR TIiCA-
RET ODASI DERGISI, S.5 (Mayis, 1982), s.32.

(73) Ilhan MERIG, "Enflasyon Kosullarinda Projeye Yatiraim

Karari", FPINANSAL YONETIM ve YATIRIM PLANLAMASI FINANS-
MAN UZMANLARI DERNEGI, S.2 (Haziran, 1979), s.168-170.
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a. Enflasyon optimal yatiraim miktarainin kiliglilmesine

neden olacaktir.

b, Enflasyon igletmenin liretim teknolojisi seg¢imini
etkileyerek "sermaye/ig gﬁcﬁ" orani diigiik projelere yﬁnei-

mesgine neden olacaktir,

c. Enflasyon igletmelerin kisa siireli yatirimlari

tercih etmelerine neden olacaktair.
D. Enflasyonun Ucret Politikasi Uzerindeki Etkileri

Isletmelerde ticret politikasi genellikle toplu stz-

legmelque bellrlenmektedlr. Toplu s0zlegme goriigmelerinde

© s s

igletme yOneticileri ile igg¢i temsilcilerinin mﬁzake;eleri

sonucunda yeni donemde uygulanacak ﬁcretler belirlenir.

Isletme yoneticileri ucretlerln bellrlenme81nde geg-

mig yilda gercgeklegen verlmlillgl esas allrken, 1§gller de

ey

1§letmen1n gegmlg y11dak1 karlarini gozonunde bulundururlar,

r

Enflasyon dﬁnemlerinde deha once ag¢ikladigimiz ne-
denlerle igleime kérlarlnin gdriintii karlarla oldugundan
fazla goriinmesi, verimlilik artiginin yenlig degerlendiril-
mesine dolayisiyla lcretlerin verimlilik artiginin listiinde
belirlenmesine neden olacaktar. Boylece enflasyon nedeniy-
le ilicretlerin gerektiginden fazla bir gekilde belirlenmesi

halinde gelecek ddnemlerde igletmenin kari azalacaktir.
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E. Enflasyonun Odenecek Kar Payina Etkileri

Igsletmenin temel amaglara kar, topluma hizmet ve ig-
letmenin yasamini siirekli kilmaktir. Isletmeler faaliyetle-
rini siirdiiriirken temel amaglarina uygun olarak kar elde eder-
ler. Bu karlar igletme sahiplerinin isletmeye koyduklari ser-
mayenin kargiligidir ve vergi Odemelerinden sonra kalan ki-

gim dagitilabilir,

Enflasyon donemlerinde igletmelerin karlari, gergek
faaliyet karlariyla birlikte goriintli karlari da igermektedir.
Boylece dagitilacak kar paylarinin igerisinde gergek faali-
yet kdrlara ile birlikte goriintii karlar da yer almaktadar.
Dolayisiyla igletmenin gercgek olarak elde etmedigi bir kara
dagitmasi a&sil anlamiyla isletmenin sermayesinin dagitaimini
ifade eder. Boylece igletme gergekte sahip oldugu sermayeyi
dagitmakta ve liretim gliclinli dgha gligsliz bir gekilde siirdlir-

mek zorunda kalmaktadar.

F. Enflasyonun Igletmelerin Odeyecegi Vergiye Etkileri

~ Isletmeler, faaliyetleri sonucu elde ettikleri karla-
rin bir kismini ililkedeki yasalara gdre vergi olarak ddemek
durumundadarlar. Igletmelerin Sdeyecegi vergilerin belirlen-

mesinde, igletmenin gergek olarak elde ettigi gelir dikkate

e t——————

allnmaktaﬁlrL7Ancak enflasyon donemlerinde vergiye tabi ge-

mme—

lirler sadece gergek gelirler olmamakta, bunun yaninda enf-

lasyon nedeniyle olugmug bir takim gbriintii gelirler de bu-
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lunmaktadir, BOylelikle enflasyon ddnemlerinde, verginin
gercek gelir lizerinden alinmasi ilkesi ¢ignenmekte ve do-
layisayla ayrlca bir enflasyon vergisi de gelir vergisine
ilave edilmektedir. BOylece sermaye lzerinden tdenen vergi-
ler igletmelerin mali yapilarini zayiflatmakta ve faaliyet-

lerine daha zor gartlarla devam etmelerine neden olmaktadir.

Enflasyonun igletmelerin finansmanina ve mali yapi-

larina etkileri:

- Isletmenin aktifleri arasindaki dengenin bozulma-

sina,
- Igletmelerin agira gekilde borglanmalaraina,
- Isletmelerin uygun olmayan finansman araglari kul-
lanmalarina,

- Igletmelerin 1likidite saikintisi gekmelerine,

- Riskin artmasi, fon yetersizligi ve yliksek faiz
haddi nedeniyle igletmelerin yatirim yapamamalarina ve ya-
pilan yatirimlarda da karlarin gercek durumu yansitmamasi

nedeniyle yanlig yatiraim kararlari verilmesine,
- Yanlag fiyat politikasi izlenmesine,
- Ucret artiglarinin verimlilik artisini gegmesine,

- Agari kar dagitimina,
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- Sermayenin verimliligi ve ddnem karlari gergekte
oldugundan yiksek gozikdiiglinden, igletmelerin agairi vergi-

lendirilmelerine neden olmaktadir (74).

Biitiin bu iglemlerin sonucunda igletmelerin mali yapi-
81 gittikge zayiflamakta ve igletmeler faaliyetlerine azalan

bir gligle devam eitmek zorunda kalmaktadairlar,

2. ENFLASYONUN ISLETMELERIN URETIM POLITIKASINA
ETKILERI

Igletmeler iliretim miktarina ve hizini kendilerine

————

maksimum kara saglayacak gekjilde dilizenlerler, Téorik olarak

maksimum kara saglayan lretim miktari,_marjinal maliyetin

——

marjinal hagilata egit oldugu noktadadir, Fiyat degigmele-

—

rrinin olmadigi donemlerde bu noktayi tayin etmek miimkiin ol-
sa bile, fiyatlarain onemli ©lglide degigtigi donemlerde op-
timum liretim miktarini tayin etmek oldukg¢a gligtilr., Glinkii,
fiyatlar genel seviyesinin arttigi ddnemlerde igletmenin
kargilagtiZi en onemli problemlerden biri sarfedilen liretim
girdilerinin yefine yenilerinin hangi degerle ikame edilece-
ginin bilinmemesidir. Ayni zamanda, geleneksel muhasebeye
gbre maliyetler tarihi maliyetler ilizerinden hesaplanacagin-

dan ve kar marji da buna gdre belirleneceginden, mamullerin

(74) Nuri UMAN, "Enflasyon ve Indeksleme Metodu", BOGAZIGI
UNIVERSITESI DERGISI, S.4-5 (Y.1976-1977), s.62.
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satigindan elde edilen gelirler, ayni mamulleri tekrar iret-
mek igin gerekli liretim girdilerini temin etmeye yeterli ol-
mayacaktir.

Diger taraftan, enflasyon ddnemlerinde reel degerle-
re olan genel eZilim nedeniyle igletmelerin iliretim girdile-

rinin (stoklar-techizat vb.) degerleri daha da artacaktir (75).

Isletmelerde yenilenmesi gereken ve bu nedenlerle
amortismana tabi tutulan degerlerin maliyet deZerleriyle
kayitla olmasi ve amortismanlaran da bu kayitli degerler
lizerinden ayrilmasi nedeniyle ayrilacak amortismanlar ye-
nilemeye yeterli olmayacaktir. Bu nedenle igletmeler var-
laklarani gerektiginde yenileyemeyecek ve eskimig makine
ve techizatla iliretime devam etmek zorunda kalacaktir., Yine
bu nedenle igletmeler geligen teknolojiye uyum saglamaya-
cak ve iliretimlerini modern olmayan yontemlerle siirdiirmek

zorunda kalacaklardar.

Blitiin bu nedenler, igletmelerin enflasyon donemlerin-
de, istikrar donemlerindeki liretim miktari ve hizini koru-
yamamalarina ve iiretim miktari ve hizini gittikge azaltarak
faaliyetlerine devam eitmelerine neden olacaktir, Bu durum
aynl zamanda genel ekonomi agisindan bir igsizlik problemi-

nin ortaya c¢ikmasina neden olabilecektir,

(75) UMAN, PFiyat Hareketlerinin Isletmeler lzerine Etkisi
ve Yeniden Degerleme, 8.,96..
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3. ENFLASYONUN ISLETMELERIN SATI§ POLITIKALARINA

ETKIsI

Fiyatlaran istikrarli oldugu donemlerde, bir malin
fiyatinin artmasi o malin arz elastikiyetine bagli olarak
arzini da artirir. Enflasyon ddnemlerinde ise malain fiyati
artmasina kargin silirimi daralacaktir. Sirimin daralmasina

yol agan etkenler gu gekilde siralanabilir:

a. Enflasyon donemlerinde igletmeler daha once de
agikladigamiz nedenlerle liretimini yavaglatmak zorunda ka-

lacaktir. Bu durum siiriimiin daralmasina yol agacaktir,

b, Enflasyon dOnemlerinde igletme satin alma glicll
kaybina ugramamak i¢in satiglarin pegin ve alaiglarin kre-
dili olmasini isteyecektir., Bu politika, kredili satiglarin
ya tamamen kaldirilmasani ya da enflasyonun olumsuz etkile-
rini ortadan kaldiracak kadar kredi gartlarinin agirlagtir-
masini gerektirecektir ki, her iki halde de toplam satiglar
azalacaktir.

c. Enflasyon sosyal gruplar arasindaki gelir dagilia-

mini etkilediginden, sabit gelire sahip olan sosyal grupla-

rin (emekli, memur, ig¢i vs.) nominal gelirleri ayni kaldi-

g1 halde reel gelirleri enflasyon oraninda azalmsktadir. Bu

s

reel gelir azaligi, 80z konusu sdsyal grupléiln talep kom-
pozisyonunu de etkileyecektir. Igletmenin lirettigi mal sa-

bit gelirliler tarafindan tiiketilen bir mal ise ve 88z ko-
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nusu malin talep elastikiyeti birden biliylikse igletmenin sa-

tiglara azalabilecektir,

d. Enflasyon ddnemlerinde igletmeler, artan maliyet-
leri kargilayabilmek ig¢in satig fiyatlarini ylikseltmeyi ter-
cih edecektir. Bu nedenlerle de fiyatlar artacagindan sataig

miktari azalabilecektir.

e. Enflasyonla mlicadelede etkin olmak isteyen Devlet,
alacagi dnlemlerle fiyat istikrari saglamaya g¢aligacaktir.
Devletin bu galigma ve kontrollerinde, azami satig fiyatina
belirlemesi halinde, igletmeler genellikle 0z varliklarini
kaybetmek tehlikesi ile karsi karsiya kalirlar. Giinkii kar
hadlerinin belirlenmesinde stoklar ve sabit degerlerin ika-
me maliyeti esas alinmadigi igin, isletmenin sattigi ve
kullandigi varliklari yerine koymasi ig¢in satiglardan elde

edilen hasilat yetmeyebilir (76).

Enflasyonun igletmenin satig politikasi iizerindeki

etkileri, Uretimin-dexalmasi, talebin yapisinin defigmesi,

satig fiyatlarinin artmasi ve kredili satiglarin gartlari-

nin agirlagtirilmasa gibi nedenlerden dolayi satis mikta-
rinin azalmasl geklinde ortaya ¢ikacaktir, Ayrica Devliet'-
in fiyatlara miidahale etmesi halinde de igletmeler satig-
tan elde ettikleri gelirlerle liretim yapma imkani bulama-

yacaktair.,

(76) DURMAZ, s.11,
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4, ENFLASYONUN ISIETMELERIN FAALIYET SONUGLARININ
DEGERLENDIRILMESINDEKI ETKILERIi

Igsletme yoneticileri faaliyet donemine baglarken bir
takim planlér yaparlar, bu planiarl uygularlar ve uygulama-
nin amacina ulagip ulagmadigini tespit edebilmek igin dene-

tim yaparlar.

Planleran yapilmasinda esas alinan temel veriler mu-
hasebe verileri olduZu gibi, uygulamayla istenen sonuca ula-
g1lip ulagailmadiginin belirlenmesinde de muhasebe verileri-
ni kullanairlar. Bu veriler donem sonundaki mali durumu gis-
teren bilango verileri ile, faaliyet donemi sonucunda elde
edilen gelirler ve bu gelirleri elde etmek ig¢in yapilan

harcemalari gosteren gelir tablosudur.

Igletme ySneticileri dﬁnem bagindaki bilango verile-
ri ile donem sonundaki verileri karsilagtirarsk mali durum-
larinda meydena gelmig olan degigiklikleri degerlendirecek-

lerdir,

Enflasyon dSnemlerinde bu verilerin farkla satin al-
ma gliclindeki para birimleriyle ifade edilmigs olmasi, bu ve-
rilerin birbiriyle kargailagtirilip anlamli sonuglar g¢ikaril-
masini engelleyecektir, Igletmelerin gerek kendi gelisme
trendlerinin ortaya konulabilmesi, gerekse diger igletmeler-
le kargilagtirmalarain yapilarak bagari derecelerinin belir-

lenmesi igin gerekli olan bu iglemler, mali tablolarin ho-
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mojen olmamasi nedeniyle saglikla olarak yapilamayacak-

tar (77).

Igletmelerin faaliyetleriyle ilgili sonuglarain dog-
‘ru olarak deZerlendirilememesi halinde, isletmenin karli
bir g¢aligma ig¢inde oldugu sanilirken, sonug¢ta sermayenin

yitirilmesi gibi k&ti sonuclarla kargilagiailabilecektir (78).

Enflasyonun igletmeler lizerindeki etkilerini incele-
mig bulunuyoruz. Sonu¢ olarak enflasyonun igletmeler iizerin-
deki etkileri iig boyutta incelenebilmektedir. Ilk olarak
enflasyon igletmelerin mali durumlarinin gergek olarak be-
lirlenememesine, ikinci olarak da gergek olmayan verilere
dayanilarak gergeklegtirilen iglemlerin sagliaklia bir sgekil-
de belirlenememesine neden olacaktir. Uglincii boyutta da,
enflasyonun genel ekonomide meydana getirecegi degigiklik-
lerin igletmeleri etkilemesidir ki, bunlar da genel fiyat
seviyesinin ylUkselmesi nedeniyle igletmenin sermaye ihtiya-
cinin artmasi, igletmenin mallarina olan talebin yapisinin
degigmesi seklinde ortaya g¢akmaktadir, Enflasyonun igletme-

ler lizerindeki etkilerij
-~ Enflasyonun hizina,

- Isletmenin varlik, borg ve sermaye bilegimine,

(77) AKGUL, s.193.
(78) DURMAZ, s.32.
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- Jzlenen ybnetim ve finansman politikalaraina,
- Varliklarain tedaviil hizina,
- Nakdi varlik ve borg¢laran durumuna,

- Nakdi olmayan varliklarin yasina ve toplam varlik-

lara oranina,

- Kullanilan amortisman ve stok degZerleme yontemle-
rine,
baglas olarak degfisik Olglilerde ortaya g¢ikacaktir (79).

Her ne gekilde olursa olsun, ortaya ¢ikan bu etki-
ler ekonomide Snemli bir yere sahip olan igietmelerin ge-
lecegini tehlikeye sokmakta ve beklenmedik zamanlarda dar
bogazlarla kargilagmalarina neden olmakta ve hatta zaman-

s1z tasfiyelerine bile neden olabilmektedir,

Glinlimlizde, lilkemizde enflasyonun ¢ok Onemli boyutla-
ra ulagmig olmesi ve yakin bir gelecekte sona ermesinin
beklenmemesi nedeniyle, igletmelerin enflasyondan olumsuz
yonde etkilenmelerini asgari dlizeye indirebilecek ve enf-
lasyon ortaminda da yagamlarini devam ettirecek ¢oziimlerin

aragtirilmasi ve uygulanmasi gerekmektedir.

Biz bu amag¢la ¢alismamizain ikinci boliimlinde, enflas-

yonun igletmeler ilizerindeki olumsuz etkilerini vergi kanun-

(79) Ahmet YUKSEL, "Enflasyonda Vergi Yiki", I.U. ISLETME
FAKULTESI MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI, S.25 (AgZustos,
1981), s.36.
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larimiz ag¢gisindan gidermeye yonelik Onlemlerin neler oldu-
gu ve bu Onlemlerin bu etkileri gidermede ne derece bagari-

11 olabilecegi konusu lzerinde duracagiz.



IKinci BOLUM

ENFLASYONUN ISLETMEIER UZERINDEKI ETKILERININ VERGILEME
YOLUYLA  GIDERILMESI

Enflasyonun igletmeler lizerindeki etkileri birinci
boliimde incelenmigti. Bu boliimde agiklandigi gibi, ‘enflas-
yon igletmelerin muhasebe sistemlerinin iglevlerini yerine
getirmesini engellemekte ve gergekleri yansitmayan finan-
sal bilgilere'dayanllarak faaliyetlerin siirdiiriilmesine ne-
den olmaktadir, Gergekleri yansitmayan finansal bilgilere
dayanilarak faaliyetlerin siirdiiriilmesi ise, igletmelerin
gerektiginden fazla vergi, licret, kar payi odemelerine ve

sermayelerini koruyamamalarina yol agmaktadir,

Isletmelerin enflasyon nedeniyle fazla vergi odeme-
leri, iSletmelerin sermayelerini kerumasini gliglegtirmek-
tedir, Qlinkli, igletmeler enflasyon ddnemlerinde nominal

olarak artan, ancak gergekte ayni kalan hatta azalabilen



66—

geliri lizerinden vergilendirilmekte ve daha fazla vergi dde-
mektedirler, Bununla birlikte, gelirleri artan oranli tari-
feler lizerinden vergilendirilen miikellefler, ayni ﬁedenden

dolayi Ust gelir dilimlerinde vergilendirilmekte ve ddedigi

vergiyle birlikte vergi yiiki de artmaktadar (1).

Oysa Anayasamizin 6l.maddesinin 2.,fikrasinda "vergi,
resim ve harglar ve benzeri mali yikiimler ancak kanunla ko-
nulur" denilmektedir. Halbuki enflasyon nedeni ile igletme-
lerin Gdeyecegi verginin ve vergi ylikiinlin artmasi, yasama
organinin belirli bir hukuki tasarrufu olmaksizin meydana
gelmektedir. Yani enflasyon nedeni ile igletmelerin fazla
vergi Odemesi ve vergi yliklerinin artigi olayl Anayasanin
6l.maddesi ile ters diigsmektedir, Sorunun ilging¢ yani ise bu
durumun meydana gelmesinde kimsenin goriniirde kusurunun bu-
lunmayisldlr. Ancak, Anayasaya uygun olmayan bu durum, hu-
kuki bir iglem sonucu ortaya g¢ikmamakla birlikte, bu duru-
mun meydana gelmesini Snleyici yasal tedbirlerin alinmamasa
ile meydana gelmektedir, Diger bir deyigle, enflasyon nede-
ni ile haksiz vergi éllnm351 ve vergi ylikiiniin agirlagmasini
dnleyici tedbirlerin alinmasi Anayasanin bir geregi olmak-

tadar (2).

(1) Ahmet YUKSEL, "“Enflasyonda Vergi Yiikii", s.36.

(2) Bora OCAKQIO@LU, "Enflasyon Nedeni 1lle Vergi Yiiki Artl—'
g1 Olayinin Hukuki ve Iktisadi Sonuglara’, ISTANBUL
SANAYI ODASI DERGISI, S.126 (AZustos, 1976), s.20.
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Galigmamizin bu boliimlinde Anayasadaki vergi Gdeme
glicli ile ilgili hilkkiimlere ters diigen ve igletmeleri olumsuz
yonde etkileyen bu durumun giderilmesi ig¢in, iilkemiz Vergi
Kanunlarinda ve bazi ililkelerin vergi kanunlarinda ne gibi
uygulamalarin bulundugu ve bu uygulamalarin olumsuz durumu

ne derece giderebildikleri lizerinde duracagiz.

¢aligmamizin birinci boliimlinde, igletmelerde enflas-
yon nedeniyle gbriintii kdrlarin genel olarak, stoklarin ma-
liyet degeri ile degerlenmesinden, sabit aktiflerin maliyet
degerleriyle degerlenmesinden, amortisman giderlerinin ge-
rektiéinden az ayrilmasindan ve parasal varlik ve yukiimlu-
liiklerin de nominal degerleriyle degerlenmesinden dolayi
ortaya g¢iktigini agiklamigtik., Dolayasiyla, enflasyon donem-
lerinde igletmelerin goriintii karlarinin vergilendirilmemesi
veya gtriinti karlarin ortaya ¢ikmasinin engellenmesi amaciy-
la, yukarida agikladigamiz kalemlerin her biri ayri ayra

ele alinarak gereken dlizenlemenin yapilmasi gerekmektedir.

I- STOK BEGERIEME YONTEMLERIYLE, ENFLASYONUN

ISIETMELERIN VERGIYE TABI KAZANCIARI UZERINDEKI

ETKILERININ GIBERILMESI

1., STOKLARIN DEGERIEMESININ ANLAM VE ONEMI

Isletmelerde gelir saglayan en Snemli aktif kalemi
olan stoklarin degerlendirilmesi, ddnem karana tayin eden

baglica faktdrlerden biridir, Gergekten bir igletmenin
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geliri, normal sartlar altinda, mal satin alinmasi, bunlarin
dogrudan dogruya veya bir imalat siirecinden geg¢irilerek, de-
gigime tabi tutularak tekrar satilmasindan dogar. Bu neden-
le, satilan malin maliyetinin hesaplanmasi ve dSnem sonu
stokunun degerlendirilmesi donem sonucunu bliylik dlgiide et-

kiler (3).

Genig agidan bakildiginda stoklarain miktarlarinin
saptanmasinin ve degerlendirilmelerinin, ilgili birgok grup-
lara gegitli amaglarla yararlanabilecekleri Ozel nitelikli
bilgiler saglamak ig¢in yapildigi goriilmektedir. Amaglar ara-
sinda, finansal yonetim, gelir saptama, vergilendirme, si-
gorta, kredi takdiri, planlama ve denetim edimleri bulunmak-
tadar. Diger edimler gelir saptama amacinda gergeklere ula-
s1lmasi halinde gegerlilik kazanabileceginden, stok degZerle-
menin asil amacinin gelirin dogru bir bigimde saptanmasi ol-

dugunu soylemek yanlig olmayacaktir.

Degerlemeye konu olan stoklar yil sonunda elde kalan
fiziki mal birikimleridir, Muhasebenin bakig agisina gore
gergek durum bazi fiziki mallarin ileriye aktarilmasi olma-
yip, hesaplardaki bazi degerlerin ileriye zktarilmasadir.
Bunlar izleyen donemin satig gelirleriyle eglestirilmesi

uygun olan degerlerdir. Bu durumda ileriye aktarilan tutaran

(3) Oztin AKGUC, "Enflasyon ve isletme Sermayesi Finansmani",
Enflasyonda Sevk ve Idare Semineri, Tiirk Sevk ve Idare
Dernegi, Mali Idare Serisi III, Istanbul, (Nisan, 1975),

9.95.

\
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nasil bir deferi simgeledifine Gzen gdsterilmelidir. Igte
bu nedenle genig agidan stok degerleme olarak nitelendiri-
len islemin, gergegi yansitan bir satig geliri rékamlna
~ulagabilmek igin, henliz satilmamig olarak elde bulunan mal-
lar kadar . sa-
.t11lmis mallar ig¢in de, iglemin yapildigi andaki degerleri
en dogru big¢imde yansatan rakamlardan olusturmasi gerekmek-

tedir (4).

2. GENEL OLARAK STOK DEGERLEME YONTEMLERI VE ENF-
LASYON KARSISINDAKI DURUMLARI

Stok degerleme ybntemleri genel olarak iig grupta top-
lanmaktadir. Bunlar, tarihi maliyet ybntemleri, piyasa dege-
ri veya maliyetten dliglik olani ile degerleme ve piyasa ko-

suluna bagli olan stok degerleme ydntemleri olarak sirala-

nabilir (5).

A, Tarihi Maliyet Yontemleri

Tarihi maliyet genel olarak bir malin edinilme veya
liretilmesi sarasinda Gdenen ya da Odenmesi gereken parasal
bedel demektir, Bu temele bagli olmakla birlikte aralarin-

daki uygulama farklari nedeniyle degigik sonuglara ulagan

(4) Mehmet SAYARI, Enflasyonda Gsrcek Satig Karinin Saptan-
masi, (Gercek Satis Karinin Saptanmasi Acisindan Stok
Degerlemesiyle Ilgili Bir Oneri), Ankara lktisadi ve Ti-
cari Ilimler Akademisi Yayain No:i46, Ankara, 1981, s,30.

(5) SAYARI, s.32.
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baglica yontemler gunlardar,

a. Gergek Parti Maliyetleri

Degerleme giinlinde (ddnem sonu) igletmede mevecut stok-
larain, hangi parti maliyete ait oldugu bilinerek gergek de-
geriyle degerlenmesidir., Isletmelerin bu usulii uygulayabil-
mesi i¢in donem sonunda elde kalan stoklarin hangi birim fi-
yatlariyle satin alinmig veya iliretilmig olduklarinin bilin-
mesi gerekir, Bunun saptanabilmesi i¢in de dbnem ig¢indeki
igletmeden g¢gikiglarin (satiglarin) hangi fiyatla alinmig
veya ﬁretilmig bulunan partidan yepildiZi bilinmeli ve iz~
lenmelidir (6).

Bu yontemi uygulayan igletmelerde, fiyatlarin yiiksel-
digi donemlerde satilan malin maliyeti, cari maliyetleri iz-
leyemeyeceginden nofdinal satig kari gergek satig karani asa-

caktir.

b. Itibari Parti Maliyetleri

Satailan mallarin gergek parti maliyetlerinin saptan-
masindaki gliglitk, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) ve son giren
ilk ¢ikar (LIFO) ybntemlerinin geligtirilmesini gerektir-

mi§ tiro

(6) Nevzat SAYGILIOGLU-Hiisamettin BICER, Isletmelerde Vergi
ve Muhasebe, Ankara, 1982, s,.81.
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aa. Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO) Yontemi

Stoka ilk giren mallarin, imalata veya sataiga ilk
giden mallar olacagi varsayimina dayanir. Fiyatlarin artta-
g1 donemlerde buvyﬁntemin uygulanmasi halinde, satilan mal
maliyetlerine en diigliik degerler aktarilirken, stokda kalan
mallar ise en son alimlari yani yliksek maliyetleri yansita-
caktir. Dolayisiyla enflasyon devrelerinde mal satag kara
fiyat artigsindan dogan goriintii karlari da igerecektir. Ma-
liyet akaim varsayimi mantiga ters diigmediginden ve devletin
vergi gelirini arttirdigindan bir ¢ok iilkede uygulamaya gir-
mig olmakla beraber, igletmeyi enflasyon etkilerinden koru-

yabilecek bir yapaiya sahip degildir.

bb. Son Giren Ilk Gakar (LIFO) Yontemi

Stoka son giren mallarin, imalata veya satiga ilk gi-
den mallar olacagy varsayimina dayanir. Enflasyen dSnemlerin-
de lifo yonteminin uygulanmasai halinde, satilan mal maliyet-
leri en yliksek degerlerden olugarak goriintii karlari en alt
dlizeye indirecek ve bu nedenle fazla vergi Odenmesi onlene-
cektir, Stokda kalan mallar ise en eski, dolayisiyla en di-
slik fiyatlarla degerlendirilerek kar kiigiiltiilebileceginden
baza llkelerde vergi gelirlerini azaltabilecegi endigesiyle

uygulanmasina izin verilmemigtir (7).

(7) SAYARI, s.34.
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Ancak, lifo yontemi, bilangoda yer alan stoklarain,
gergek degerlerinden ¢ok kiigiik gtsterilmesine yol agacak-
tir. Bu ise bilangonun anlamsizlagmasina neden olacak ve
caligma sermayesi analizlerini gergek¢i olmaktan uzaklag-
tiracaktir (8). Bu sakincanin "Ayarlanmig lifo" adi veri-
len yontemle, bilangodaki stoklarinda cari maliyetlerle
gésterilmesi ve aradaki farkin da "Degerleme Farki Hesaba"
adla bir hesapla bilangonun pasifine geg¢irilmesi suretiyle

miimkiindiir (9).

Lifo yonteminin diger bir sakincasi da stok miktar-
larinda bir azalma olmasi halinde ortaya ¢ikacaktir. Sayet
stok miktarlari fiyatlardaki biiyilk bir artigtan sonra nor-
malin altina dligecek olursa, dligiik stok maliyetlerinin ylik-
sek satig fiyatlarina uygulanmasi gibi bir sonugla kargila-
gilacaktir., Bunun sonucunda da lifo ydnteminin saglayacagi
vergi tasarrufu da azaladak, hatta zarara donligebilecek-
tir (10). Bu kogullarda lifoya, gergekleri yansitmada etki-

1i bir ara¢ olarak bakmanin yaniltaca olacagi agiktair,

c. Ortalama Maliyet Yontemleri

Genig bir uygulama alani bulan ortalama maliyet yon-

temleri, basit ortalama, aZirlikli ortalama ve hareketli

(8) Alparslan PEKER, Enflasyon Ortaminda Stok Degerleme
Yontemleri ve Llfo, Istanbul Universitesl Igleime Fakiil-
Tesi Yayini, No:2021/40, istanbul, 1975, s.133-147.

(9) PEKER, Enflasyon Ortaminda Stok Deferleme Yontemleri ve

Lifo, s5.108-109.

(10) MERIG, "Enflasyon Kosullarinda Net Parasal Varliklar,
Amortismanlar, Stok Degerlendirme Yontemleri, Ucretler
ve Isletmenln Piyasa Degeri, 8.9.
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agirlikli ortalama maliyet ytntemleri olarak uygulanmaktadir.,

Basit ortalama maliyet, satin alinan veya imal edilen
partilerdeki stoklaran miktarina bakilmaksizin biitlin parti-
lerin birim maliyetlerinin basit aritmetik ortalamasi hesap-
lanir. Bulunan ortalama birim maliyeti, d6nem sonu stok mik-

tari ile garpilarak donem sonu stok tutarina ulagilar.

Agarlikli ortalama maliyet yonteminde, toplam mali-
yet, ¢esitli partiler olarak girigi yapilmig (satin alinmig
veya Uretilmig) mallarin timiiniin sayisina bsliinerek ortala-
ma birim maliyeti bulunur. Diger bir ifade ile alig veya ima-
lat tutaranin alaig veya imalat miktaraina boliinmesi suretiyle

hesaplanar,

Hareketli agarlikla ortalama maliyet ise, agirlikla
ortalama maliyet usuliinden farkli olarak donem ig¢inde de sii-
rekli gekilde igletmede kalan stoklarin maliyetinin hesap-
lanmasiny gerektirir, Diger bir ifade ile, ortalama maliyet-

ler her parti mal stoktan g¢gikarken yinelenerek bulunur (11).

Enflasyon dGnemlerinde stoklar;n ortalama maliyet
yontemleriyle degerlendirilmesi halinde, maliyetlerin ger-
gek degerleriyle belirlenememesi nedeniyle goriinti kériar
olugacak ve buna bagli olarak Odenecek vergiler de artacak-

tir. Fiyat diizeylerinde degigmelerin oldugu zamanlarda ta-

(11) SAYGILIOGLU-BIGER, s.83-84.
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rihi maliyetlerle degerleme yontemleri sorunlar yaratmak-
tadir. Bir muhasebe devresinde fiyatlar ayni yonde deéis—
se bile, tarihi maliyet temeline dayanan birgok stok de-~
gerleme yontemi, devrenin net geliri ve devre sonu bilango

degerlemesinde farkli gorilintiiler verebilmektedir (12).

B. Piyasa DeZeri veya Maliyetten Diisiik Olani Ile

Degerleme

Muhasebenin muhafazakarlilak ilkesine uydugu diigiin-
cesiyle benimsenen bu yontem, igletme stoklarinin degeri-
nin azalabilecegi olasiligina dayanmaktadir. Bu azalmaya
6lg¢mek lizere muhasebecinin ﬁe kadar deger yitirildigi hak-
kinda bir karar vermesi gerekecektir. Eger bir deger arti-
g1 varsa muhafazakarlik ilkesi muhasebecinin stok degerin-
deki artigiy kaydetmesini Onlemektedir. Yani bu yontemde
gstoklar, fiyatlar ne kadar ylikkselirse jﬁkselsin hig¢ bir
gsekilde maliyet bedeli iizerinde bir fiyatla degerlendiril-
memekte, buna kargilik stoklarin piyasa degeri maliyet be-
delinden agagiya diigtiiglinde, bu diglis stok degerlendirilme-
sinde dikkate alinmaktadir., DiZer bir deyigle bu degerleme
yonteminde, fiyat dligliglerinden dogacak beklenen zararlar
satis yapilmadan Once dikkate alinmaktadir. Ornegin, gida
maddeleri ilireten bir igletmenin stoklarinin radyasyon,
gevre kogullari vb. gibli nedenlerden efkilenerek deger yi-

tirdigini kabul edelim. Igletme bu durumda ortaya gikan

(12) SAYARI, 8,36, -
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deger azaligini, bu mallarini satmadan Snce muhasebelegti-

rerek, stok deger diigligli hesabinda gtsterebilecektir.

Goruldlgi gibi bu yOntemin uygulanmasi halinde enf-
lasyoha kargi bir ¢ozim getirilememektedir. Gunkii stoklaran
degerlerindeki diiglig dikkate alinarak muhasebelegtirilirken,

stoklarin degerlerindeki artig dikkate alinmamaktadir (13).

C. Piyasa Koguluna Bagli Olan Stock Degerleme

Yontemleri

Bu bigimde anilan yontemler, emsal bedeli ve cari ye-

nileme maliyeti yontemleridir,
a, Emsal Bedeli Yontemi

Emsal bedeli, gergek bedeli belli olmayan veya bilin-
meyen veyahut dogru olarak saptanamayan bir malin, degerle-
me glinlinde satilmasi durumunda emsaline gore tagiyacagi de-
gerdir, Emsal bedelinin belirlenebilmesi ig¢in, "ayni cins
ve tlirdeki mallardan sira ile degerlemenin yapilacagi ayda
veya bir Onceki ayda veya bir daha Onceki aylarda satig ya-
pilmigsa, emsal bedeli satiglarain miktar ve tutarina gtre
yikiimlii tarafindan g¢ikarilacak olan "ortalama satig fiyata"
esas alinacaktir", Bu esasin uygulanmasi ig¢in, aylik satag
miktarinin, emsal bedeli saptanacak her bir malin miktaraina

gbre belirli bir orandan az olmamasi gerekmektedir,

(13) SAYARI, s.38.
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Gorildligi gibi emsal bedeli saptanacak mali bu yon-
temle deferlemek igin ayni cins ve tilirdeki mallarin aylar
oncesi satiglarina gidilebilmekte ve ayrica bu mal miktara
i¢gin emsal olacak mallarain satig miktarinin belirli bir
orandan az olamayacagl kogulu ileri siiriilmektedir, Enflas-
yonist bir ortamda aylar Oncesi fiyatlarinin bu bedel igin
ne derece gergekg¢il bir temel olacagZi tartigmaya deger nite-
liktedir. Ayrica getirilen sinirlama esneklige olanak bi-

rakmamaktadir (14).

b. Cari Yenileme Maliyeti Yontemi

Cari maliyetler ve tarihi maliyetler ancak bir akti-
fin edinilme glinlinde egittirler, Slirekli fiyat artislarinin
gorildliigi devrelerde, yikselen fiyatlari izleyen cari mali-
yetler kisa siirede tarihi maliyetlerden ayrilarlar. Bu ne-
denle cari maliyet ayni aktifi veya benzerini elde edebil-
mek igin buglin gereken degisim fiyatini simgelemektedir,
Hesap devresi sonu itibariyle stUylenecek olursa bilango gii-
niinde ylirlirliikkte olan fiyatlarla yenileme veya yeniden liret-
me maliyetleridir.

Stoklarain cari yenileme maliyeti yOntemine gore de-

gerlendirilmesinde, ddnem iginde igletmenin elinde bulun-

durdugu stoklarain cari maliyetlerindeki artiglar "maliyet

(14) SAYARI, s.50.
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tasarrufu" olarak nitelendirilirler ve elde bulundurma ka-
zanci olarak degerlendirilirler. Bu durumda, elde bulundur-
ma nedeniyle igletme lehine olugan kazanglar sermaye kazang-
lari, igletme edimlerinden dogan kazanglar ise faaliyet kar-
lari olarek ayrilarlar (15). Bdylece igletmeler, donem so-
nunda faaliyet karlari lizerinden vergl ddeyerek enflasyon
nedeni ile fazla vergi Odemedikleri gibi, elde bulundurma

kazanglariyla da stoklarini yenileyebileceklerdir,

Gorildiigi gibi stok degerleme yontemleri ig¢inde fi-
yat artiglarini dikkate alarak igletmelerin enflasyon nede-
niyle fazla vergi ddemelerini saglayabilecek olan yontem,

cari yenileme maliyeti ybntemidir.

3, BAZI ULKELERDE STOKLARIN DEGERIEMESIYIE iLciLi
UYGULAMALAR

Ornek olarak segilen ilkelerde, stok degerleme ySnte-
mi olarak Fifo ile piyasa degeri veya maliyetten diigiik ola-
n1 yontemleri uygulankaktadair., Ancak bu iilkelerde stoklarin
fiyat degigmelerinden etkilenmelerine kargi, degerleme yon-

temlerine bir kisim onlemler konulmugtur.

—

(15) Bu konuda daha fazla bilgi ig¢in bkz. Mehmet SAYARI,
Enflasyonda Gercek Satis Karinin Saptanmasi (Gercek
Satig Karinin Sapfanmasi Acisindan Stok Degerleme—

siyle Ilgili Bir Oneri) 8.7 3.
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Danimarka'da stok fiyatlarinda meydana gelecek oyna-
malarin etkilerini gidermek amaciyla genellikle stoklarin
maliyet veya piyasa degerinin % 35 i oraninda vergiden is-
tisna edilen ihtiyatlar ayrilmaktadir. Ayrica degerlemede
para kiymetinin dligmesinden dolayi indirim yapilmasi onay-

lanmaktadar,

Finlandiya'da stoklarin degerlenmesi, makul bir esas
uygulanmak ve saptanan deéerie satig degeri arasindaki fark
matrahin hesaplanmasinda dikkate alinmak koguluyla serbest

birakilmigtir (16).

Hollanda'daki uygulama, igletmelerin varliklarina
slirdlirebilmek ¢in gereksinme duyduklari aktiflerin ozel fi-
yat geligmelerini dikkate almaktadir, Igletmelerin 1/6'si
yenileme maliyeti muhasebesinin-ge§itli modellerini uygula-
maktadir., Enflasyona gore diizeltilmig hesaplar ise yayinlan-

diklarinda, kesin yillik hesaplar haline gelmektedir (17).

Fransa'da para degerinde meydana gelen degigmeleri
giderici hiiklimler 1948 yilindan beri uygulanmaktadir. Bun-

lar ikiye ayrilmaktadar.

- Butlin sanayi ve ticaret igletmelerinde uygulanacak

hiikiimler,

(16) SAYARI, s.51
(17) AKDOGAN, s.203,
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- Ozellikle belli temel ilk maddelerin (uluslarara-
g1 piyasalardan satin alinan, aynl zamanda ani ve Onemli
fiyat degigikliklerinin etkisinde bulunan) doniiglim sanayiin-

de uygulanacak hiikiimler,

Bu lilkede de Danimarka'da oldugZu gibi para kiymeti-

nin diigmesi nedeniyle indirim yapilmaktadar,

Federal Almanya'da normal olarak, stoklarin degerlen-
mesinde para kaiymetindeki degigmeleri giderici dlizeltmeler
yapilamamaktadir. Ancak, stoklaran yil sonundaki piyasa fi-
yvati, y1l bagindaki piyasa fiyatani % 10 dan fazla agarsa,
bu orani agan kisim vergiye tabi tutulmaz. Bu gibi durumlar-
da fiyat ylikselmelerinden dogan deger artiga lzerinden stok-
larla ilgili bir karsilik ayralabilir, Eger bu kargilik fi-
yatlardaki diigme nedeniyle stok degerlerinde olugan bir azal-
may1l kargilamak ig¢in kullanilmazsa, kullanilmayan bu kisim

matraha eklenmektedir (18).
4. UILXKEMIZDE STOKLARIN DEGERLEMESIYLE ILGILI UYGUIA-
MALAR

Ulkemizde stoklarin degerlenmesiyle ilgili hiikiimler

V.U.K.nun 274-275 ve 267. maddelerinde diizenlenmigtir.

(18) SAYARI, s.52.
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V.U.X. 274.maddesinde, emtianin maliyet bedeliyle
degerlenecegi ve maliyet bedeline gtre deZerleme glinlindeki
satig bedelleri % 10 veya daha fazla bir diigiikliik goster-
digi takdirde, maliyet bedeli yerine (267.maddenin 2 inci
sirasindaki usul harig¢ olmak lizere) emsal bedeli ile deZer-

lenecedi belirtilmigtir.

V.U.K. 275.maddesinde de imal edilen malin (tam ve
yari mamul mallar) hangi dgZelerden olugstufu agiklanmigtar,

Bu madde hiiklimlerine gtre imal edilen malin maliyet bedeli

su unsurlardan olugur.

- Namulin olugturulmasinda harcanan iptidai hammad-

delerin bedeli,

Mamiile dligen igg¢ilik,

Genel imal giderlerinden mamule dligen pay,

Genel idare giderlerinden mamule diigen pay (bu pa-

yin mamuliin maliyetine katilmasi istege bagladair),

Ambalajla olarak piyasaya sunulmasi zorunlu olan

mamullerde ambalaj malzemesi bedeli.

Yiikiimliiler imal ettikleri mamullerin maliyet bedel-
lerini diledikleri yOntemde saptayabilifler. V.U.K. 274.mad-

desinde adi gegen emsal bedeli 275.maddede yazili mamuller

i¢in de uygulanabilecektir,
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Goriildiigi gibi vergi yasalaramizin degerleme ile il-
gili hiiklimleri daha ¢ok vergilendirilebilir gelirin saglam
ve eksiksiz bigimde saptanmasi amacina ybnelmistir. Bu ne-
denle stok degerlemede tarihi maliyetler ve bazi ©zel kogul-
larda emsal bedeli uygulamalara zorunlu tutulmaktadir. Enf-
lasyon donemlerinde stoklarin tarihi maliyetlerle belirlen-
mesinin ne gibi sakincalar yarattigini agiklamigtik., Dola-
yisiyla, igletmeler degerlemede daha gercgekg¢i olmaya ve yal-
niz vergi matrahlarinin saptanmasi amagli deZerleme yerine,
hesaplara, ig¢inde bulunulan gliniin kogullarina ait bilgilerin
yansitilabildigi ve igletme siirekliligini saglayip koruyabi-

len degerleme uygulamalarini katmaya dogru itilmektedir (19).

5. ULKEMIZDE VE BAZI ULKELERDE UYGULANAN STOK DEGER-
LEME YONTEMLERININ, G@RﬁNTU KARIAR VE VERGIYE
TABI KAZANG UZERINDEKI ETKILERININ KARSILASTIRIL-
MASI

Ulkemizde stoklarin deferlendirilmesinde tarihi ma-
liyet yontemleri ve bazi kogullarda fiyatlarin dilismesine
karsi emsal bedeli uygulanmasina izin verilmektedir. Ulke-
mizde fiyat artiglarina kargi hig¢bir Onlem alinmamasina

kargilik, fiyat diigliglerine kargilik Snlem alainmig oldugu

(19) SAYARI, s.50.
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goriilmektedir, Oysa ililkemizde dnemli fiyat artiglari oldugu
kabul edilen bir gerg¢ektir, Dolayisiyla bu fiyat artiglari-
nin stoklar lizerinde etkili oldugu bu nedenle de igletmele-
rin olumsuz yonde etkilenmeleri bilinmektedir. Bunun ig¢in-
iilkemizde stoklarin degerlenmesi ile ilgili dlizenlemelere

ihtiya¢ duyulmaktadar.

Bunlar, Danimarka ve Fransa'da uygulandlél gibi stok-
larin maliyet veya piyasa deZerinin belirli bir ylizdesinin
vergiden muaf tutulmasi geklinde olabilecegi gibi, stokla-
rin elde bulundurulmasindan ortaya ¢ikan kazanglarin faali-

yet karlarindan arindarilarak vergilendirilmemesi geklinde

olabilir,.

{lkemizde enflasyonun stoklar iizerindeki etkileri
dikkate alinmamasina ragmen enflasyon orani ilkemizden gok
diigiik olan bazi lilkelerde, enflasyonun stoklar dolayisiyla
igletmeler ilizerindeki etkilerini giderici yontemler uygulan-~
digi goriilmektedir. Bu iilkelerden Fransa ve Danimarka'da,
stoklarin maliyet veya piyasa degerinin belli bir ylizdesi
vergiden muaf tutulmakta, Hollanda'da ise yenileme maliye-

ti uygulanmaktadar.

II- SABIT AKTIFLERDE AMORTISKAN UYGUIAMALARIYIA,

ENFLASYONUN ISLETMELERIN VERGIYE TABI KAZANC-

LARI UZERINDEKI ETKILERININ GIDERIIMESI
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1. AMORTISMAN UYGULAMASININ ANLAM VE ONEMI

Genel anlamiyla amortisman, igletmede kullanalan sa-
bit aktif elemanlaran degerlerinde bu kullanma dolayisiyle
ve kullanildiklari siire iginde meydana gelen azalmanin, bir

gider unsuru olarak dikkate alinmasini ifade eder.

Modern vergicilik uygulamasinda, yatirim indirimi
sisteminin yaninda, bazen bununla beraber veya bunun yerine
yatirimi tegvik, verimliligi artirma amaciyla yararlanilabi-
lecek araglarin baginda amortismanlar gelmektedir. Amortis-
manlar araciligiyla, eskimig, modasi gegmis iktisadi kiymet-
lerin yenilenmesi ne derece miimkiin olursa, ekonominin gelig-

mesine ve dinamizmin artmasina o derece yardim edilmig olur.

Bu nedenle amortismani, matrahi daraltan bir gider
unsuru olarak kabul eden dar mali agidan degil, vergicili-
gin ekonomik fonksiyonlari iginde yer alan tnemli bir konu

olarak degerlendirmek gerekir (20).
2. BASLICA AMORTISMAN AYIRMA YONTEMLERI VE ENFLAS-
YONUN AMORTISMAN MUESSESESINE ETKILERI

Isletmelerin sahip olduklari duran varliklarda amor-

tismanlaran iglevi "deger kaybilgkargi onlem ve "liretim

(20) Vergi Reform Komisyonu Raporlari, Cilt I, Istanbul,
1909, s,56,
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malolusuna katki" big¢iminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu iglev-
ler, duran varliklara gore farklilik gdsterdifinden, fark-

11 amortisman ayirma yontemlerine gereksinme duyulacaktar.

Amortisman ayirma yontemlerinin gegitli agilardan si-
ralanabildigi goriilmektedir. Bu yontemler alti bsliime ayri-

larak sairalanabilir (21).

- Galigma sliresi ya da ilretim miktaraina gbre amortis-

man ayirma yontemi,
~ Degigmez ylizdelerle amortisman ayirma yontemi,

- Azalan tutarlar ﬁzerinden veya azalan ylizdelerle

amortisman ayirma yontemleri,
~ Artan ylizdelerle amortisman ayirma yontemleri,

- Tikenme etkisinde olan duran varliklarda tilkenme

payl ayiraimi,

Amortisman ayiraiminda yararlanilan ¢teki yontemler.

Oteki yontemler adi altinda toplanabilecek ySntemler

de gu gekilde siralanabilir.
- Serbest amortisman yontemi,

- Donemler itibariyla degigen oranlarla amortisman

ayirma yontemi,

(21) Oktay GUVEMLI, "Azalan Tutarlar Uzerinden ve Azalan
Yizdelerle Amortisman Ayirma Yontemleri™, VERGI DUNYASI,
S.80 (Nisan, 1988), s.9.
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- Baglangi¢ indirimi yﬁntemi,

- Degerlendirme farki ydntemi,

- Sayma ve deZerlendirme yontemi,

- Kullanim daigi bairakma ybntemi,

- Yerine yenisini koyma yontemi,

- Klimelendirme yontemi,

- Birlegik oran yontemi,

-~ Paizli amortisman ayirma ydntemi,

- Olaganiistii (fevkalede) amortisman ayirma yontemi.

Amortisman yontemlerinin bu kadar ¢egitli olmasinin
nedenleri, igletmelerin sahip olduklara iktisadi kiymetlerin
ozelliklerinden ve ekonomideki konjonktiir dalgalanmalarindan
kaynaklanmaktadir. Amortisman yontemlerinden hangisi kulla-
nilirsa kullanilsin, ekonomide enflasyonun yiliksek oranlara
ulagtigy donemlerde, amortismanlar gerek mikro agidan gerek-
se makro agidan iglevlerini yerine getiremeyeceklerdir, Gin-
kii, amortismana tabi iktisadi kaiymetler igletmelerin aktif-
lerine maliyet bedeli ile kaydedilirler ve bu tutarlar lize-
rinden ayrilan amortismanlarin da reel degerleri yillar iti-

bariyle devamla olarak kiigliliirler (22). Bunun sonucunda da

(22) Ozer KOGAK, "Enflasyonun Amortisman Milessesesindeki
Tahribatini Kismen de Olsa Azaltabilmek I¢in Hangi
Usule Gore Amortisman Ayirmak Gerekir?"“, VERGI DUNYA-
ST, S.84 (Agustos, 1988), s.39,
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igletmelerin kadrlarinda goriinti bir artig olacagi gibi, hem
makro hem de mikro agidan amag¢ olan igletmelerin yenilenme-
si gereken varliklarina yenileyebilmeléri mimkiin olmayacak-
tir, Boylece bir.yandan‘igletmeler ﬁretim glclini siirdiireme-
yecek, bir yandan da amortismanlar araciligi ile yatirimla-

rin tegviki gergeklegmeyecektir.

Literatiirde yer alan amortisman yontemleri arasinda
Diinyada en fazla uygulama alani bulanlar, sabit varligin ma-
liyetini yararli omri boyunca muhasebe donemlerine egit ola-
rak dagitan egit payli amortisman yontemi, egit payli amor-
tisman yonteminde kullanilan dagatim oraninin belirli bir
katini sabit varligin net defter degerine uygulayan hizlan-
dirilmig amortisman ySntemi, bir diger hizlandirilmig amor-
tisman yontemi olan yil sayilarai toplami yontemi ve amortis-
man tutarinin varlaigin her muhasebe doneminde iiretim veya
hizmet arzindaki kullanaim 8l¢lisii esas alinarak belirlendigi

iretim veya hizmet birimine gOre ayrilan amortisman yontem-
leridir (23).
Uygulanan bu yontemler iginde, enflasyonun amortis-

man milessesesinde yaptaiga tahribati kismen de olsa gidere-

bilecek olan ytntem, hizlandiralmig amortisman yontemleridir.

(23) Geksel YUCEL, "Amortisman Konusunda Tiirkiye 'deki Muha-
sebe Uygulamalarinin Ogellikleri", I, U. ISLETHE FAKUL-
TESI MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI, S.38 (Kasim, 1984),
s.41,
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Bu yontemde igletmeler satin almig olduklari iktisadi kaiy-
metleri, aktiflegtirdikleri seneden baglamak lizere ¢ok kisa
bir slire ig¢ginde amorti etmektedirler., Bﬁylede igletmeler,
yiikksek amortisman orani nedeni ile karlarini dligirerek, ver-
gi tasarrufunda bulunmakta ve ortaklara daha az kar dagit-
maktadirlar. Bu durumun sonucunda da igletmelerin likidite
durumu kuvvetlenmekte ve igletme elde bulundurdugu bu fonu
yeni yatiraimlara tahsis ederek verimliligi artirabilmekte-
dir. Igletmeler hizlandirilmis amortisman ySntemi uygulama-
lara halinde, yenileme ihtiyaci duyduklari varliklarani yeni-
leyebilecekler ve bunun sonucunda da amortismanlarin gerek
makro gerekse mikro agidan iglevlerini yerine getirmeleri

saglanmig olacaktar.

Hizlandirilmig amortisman yontemi uygulayan igletme-
lerde, iktisadi kaymetlerin ¢ok kisa siirelerde amortismana
tamamlanmig olmasi sonucu, gelecek yillarda amortisman ay-
rilmamasi nedeniyle igletmenin karliliZi artacak ve iglet-
melerin odeyecegi vergiler de yilkselecektir. Ancak ayrilmig
olan amortisman fonlari yeni yatiraimlara tahsis edilirse,
yani igletmeye yeni iktisadi kiymetler dahil edilirse, bu
iktisadi kaiymetler igin de yliksek oranli amortisman ayri-
labilecek ve eski iktisadi kiymetler tamamen amorti olmasi-
na raémen, yeni iktisadi kiymetler nedeni ile amortisman
ayrilmaya devam edilecektir. Bbylece igletmeler ilerleyen

yillarda da karlarini diglirerek vergi tasarrufu saglayabi-
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lecekleri gibi, yeni yatiramlari ig¢in de bir fon kaynagina

sahip olacaklardair (24).

Ayrica, enflasyonun amortisman miessesesindeki etki-
lerini giderme amacina yonelik olan, yenileme fonu ve yeni-
den degerleme milesseseleri ileride ayrica ele alinarak in-

celenecektir,

3. BAZI ULKELERDE ANORTISMAN UYGULAMALARI

Ingiltere'de normal ve azalan bakiyeler usuliiyle amor-
tisman uygulamasi yapilmaktadir. Makina ve tesislere 1986
yilina kadar % 100 e ulagan oranda ilk indirim hakki tanin-
maktaydi. Bu indirim ugak, gemi, kii¢iik igyerlerinde % 100
oraninda uygulanmigtir. 1986 yilindan sonra tesislerde ilk
indirim uygulamasi sona ermigtir, 1986 yilindan sonra bilim-
sel aragtirmalar ve termal tesisler ile ilgili harcamalar

% 100 oraninda ilk indirime tabi tutulabilirler (25).

Ayrica Ingiltere'de indirim miktarlari 5/4 ile gar-
pilarak yani £iili indirim miktarainin 1/4 U kadar fazladan
amortisman ayrilir. Ingiltere'de kazang yetersizligi dolayi-
s1yla bir yil yapilamayan amortisman indirimleri gelecek

yillarda yapilabilir (26).

(24) Vural AKARGAY, "Otofinansman Araci Olarak Amortisman
ve Vergi Nevzuatimiz", ISTANBUL IKTISADI VE TICARI TLIM-
LER AKADEMISI DERGISI, S.1 (Istanbul, 1974), s.92.

(25) Ziyaettin BILDIRICI "Tirkiye'de ve Avrupa Toplulufuna

Uye Ulkelerde Amortisman Uygulamasi®, Kutahya Tktisadi
ve lIdari Bilimler Fakiiltesi 10.,Y1l Dergisi (Yayinlanacak)

(26) Oktay GUVEMLI, "Tiirk Vergi Hukuku'nda Amortisman Ile
Ilgili Gerekseme Duyulabilecek DegisikIikler™, VERGI

DUNYASI, 5.83 (Temmuz, 1988), .48,
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. Belgika'da genellikle diiz amortisman yontemi uygu-
lanmakfédlr. Ancak indirim oranlari sabit olmayip konjonk-
tiire gore deéigmektedir. Yeni yatirim konusu olan ve kul-
lanma slireleri kisa bulunan makine ve techizat hakkinda,

y1lda % 33 e kadar yikselen amortisman oranlari uygulanabilir.

Hollanda'da miikelleflerin istegine bagli olarak diiz
veya azalan oranli amortisman yontemleri uygulanmaktadar,
Iktisadi kiymetler aktiflegtirildikleri tarihten degil si-

parig edildikleri tarihten itibaren amortismana tabi tutu-

Ameriké Birlegik Devletlerinde muhasebe uygulamasin-
daki her tirli amortisman yontemleri, mali bakimdan da uygu-
lanabilmektedir, Miikelleflerin gogu diz amortisman ydntemi

uygulamaktadairlar (28).

Amortisman oranlarinin duran varlaik tilirleri ig¢in ayra
ayri saptanmasindaki gligliigi Snlemek ve geligen teknolojiye
uygun olarak duran varlak tiirlerindeki artig kargisinda ye-
ni oranlar saptanmasi zorunlugunu ortadan kaldirmek lzere
1980 yaila sonrasinda "kiimelendirme yontemi" uygulanmasina
baglanmigtir. "Hizlandirilmig malolusu geri Odeme yOntemi"
olarak adlandirilan bu ybntemin uygulanmasinda, duran var-

liklar 3, 5, 10 ve 15 yil ortalama Omiirlerine g&re kiimele-

(27) Vergi Reform Komisyonu Raporlara, C.I, s.62.
(28) Vergi Reform Komisyonu Raporlari, C.I, s.64,
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re ayrailmakta ve her kime ig¢in farkli azalan oranlarda amor-
tisman uygulamasi yapilmaktadir., Saptanan oranlar, yiliksek
seviyede oranin uygulandigi azalan tutarlar yonteminin de-
gigsmez ylizdelere doniligtliriilmesinde indirimi en yliksek diize-

ye ¢ikaran degerler olarak hesaplanmaktadir (29).

4, ULKEMIZDE AMORTISMAN UYGUIANAIARI

Ulkemizde amortisman uygulamasinin temelini 1949 yi-
linda yliriirliige giren 5432 sayaili Vergi Usul Kanunu olus-
turmaktadair. 5432 sayili Vergi Usul Kanunu zamanin kogulla-
rina gore gagdag ve ileri goriigli bir yasa olup 1950 Vergi
Reformu'nun Onemli yasalarindan biridir. Bu yasa amortisman
ile ilgili herhangi bir konuyu ag¢ikta birakmamig olmasi ne-
deniyle amortisman konusunda da gagdag bir nitelik tagimak-
tadir. Nitekim, 1961 yilinda yliriirliife giren 213 sayili Ver-
gi Usul Kanunu, 5432 sayili kanunda amortisman ile ilgili
hiikiimleri hemen hemen oldugu gibi almigtir. Bu nedenle de-
nilebilir ki, buglin amortisman ile ilgili yasal dilizenleme-

lerin esaslari, 5432 sayili yasa ile belirlenmigtir.
V.U.Kenun 313.maddesinde hangi iktisadi kiymetlerin

amortismana bagli oldufu belirtilmis, 314.maddede bog ara-

zi ve arsalarin hangi gartlarla amortismana tabi olduklarai

agiklanmigtar,

(29) GUVEMLI, "Tiirk Vergi Hukukunda Amortisman Ile Ilgili
Gerekseme Duyulabilecek Degisiklikler™, =,490,
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Normal amortisman ve azalan bakiyeler usuliiniin ya-
ninda Vergi Usul Kanununda madenlerde amortisman ve fevka-

lede amortisman usuliine de yer verilmektedir,

Isletmelerde uygulanacak olan amortismanlarin siire-
si, kaiymetin aktiflegtirildigi yil baglayacak ve siirenin
y1l olarak hesaplanmasi igin (1) rakéml milkellefge uygula-
nacak normal amortisman nispetine bdliinecektir. Her yilan
amortismani ancak o yila ait degerlemede dikkate alinabile-
cektir., Amortismanin herhangi bir yil uygulanmamasindan ve-
va ilk uygulanan orandan diigiik bir hadle yapilmasindan do-

layy amortisman siiresi uzatilamayacaktair (V,U.K.mad.320).

Bir iktisadi kiymet lzerinden normal usule gbre amor-
tisman ayrilmaya baglanmigsa bu usulden doniilemeyecektir.
Ancak azalan bakiyeler usulline gtre amortisman ayrilmaya

baglandiktan sonra normal amortisman usuliine gegilebilecek-

tir (31).

- 5. ULKEMIZDE VE BAZI ULKELERDEKI AMORTISMAN UYGUILA-
MATARININ GORUNTU KARLAR VE VERGIYE TABI KAZANG
UZERINDEKI ETKILERININ KARSILASTIRILMASI

Ingiltere, Belgika, Hollanda ve A.B.D.de, enflasyon

oranlari ¢ok diigiik diizeylerde seyretmesine kargain, bu ililke-

(31) Ulkemizde amortisman uygulamalari V,U,K.313-330,madde-
lerinde diizenlenmig bulunmaktadair,
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lerdeki degigik amortisman uygulamalariyla, makro agidan
yatirimlarin tegvik edildigi, mikro agadan ise amortisman-

larain iglevlerini yerine getirebildigi s&ylenebilir.

Ulkemizde de enflasyonun amortisman milessesesindeki
tahribatini ®nleyici hilkklimler getirildigi goriilmektedir.
Bunlar, azalan tutarlar (azalan bakiyeler) iizerinden amor-
tisman ayirimi yonteminin uygulanmasina izin verilmig olma-
s1, (azalan bakiyeler usulii bir tegvik tedbiri olarak 1963
yilinda 205 sayili kanunla vergi sistemimize girmigtir)
1983 yilindan sonra aktiflegtirilen sabit kaiymetlere yik-
sek amortisman oranlari uygulanmasina izin verilmig olmasi-
dir. Ayrica bunlarla birlikte ileride ayrintili olarak agik-
layacagimiz, yenileme fonu ve yeniden deZerleme miiessesesi-
ne iglerlik kazandirilmasaiyla da, enflasyonun amortisman
miessesesindeki tahribatini Snleyici hiiklimlerin iilkemizde

uygulanmakta oldugu stylenebilir,

Ancak, illkemizde biitlin bu hiikiimlerin uygulanmasina
karsin, igletmelerin amortismanlarini gergek degerleriyle
ayirip ayarmadiklarinin belirlenmesinde, uygulanan bu hiikiim-
lerin bagariya ulagip ulagamamasi ve biitlin igletmelerde uy-
gulanip uygulanmamasi onem tagimaktadir. Jayet getirilen
hiikiimler biitlin igletmelerde uygulanmig ve bagaraiya ulagmig-
larsa igletmelerde amortismanlarain yeterince ayrilmasindan
dolayi goriinti karlarin olusmadifi ve igletmelerin bu neden-

le fazla vergi ddemedigi stylenebilecektir.
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Nitekim, azalan bakiyeler ilizerinden amortisman usulli-
nii bilango esasina gfre defter tutan bilitlin mikellefler uygu-
layabilecektir, Yenileme fonu ve yeniden degerleme uygulama-

sinin durumunu ise ilgili kiasaimlarda agiklayacagiz.

III- BAZI IKTISADI KIYMETLERIN ELDEN CIKARTILMASIN-

DAN DOGAN KARIARIN REZERV OLARAK AYRILMASININ

VERGIYE TABI KAZANC UZERINDEKI ETKILERI

Bilindigi gibi igletmelerin sahip olduklari varlik-
lar, o glinki gercek degeri ne olursa olsun, bazi istisnalar
digainda, igletmeye maloldugu deZer ile bilangoya alinmakta-
dir. Enflasyon donemlerinde paranin satin alma glicliniin diig-
mesi kargsisinda bu varliklardan bazilarainin degerleri art-
t1g1 halde, bilangoda maliyet bedeli ile kayitli bulunan
bu varlaklar, fiilen tasfiye edilmedikge bu varligin dege-
rinde meydana gelen artigi muhasebelegtirmek soz konusu ola-
maz, Zira fiilen tasfiye edilmedikge, bir iktisadi kaiymetin

degerinde meydana gelen gergek artigi saptamak olanaga yoktur.

Paranin degerinin slirekli diigmesi sonucu, Snceden
belli bir para birimi Sdemek suretiyle satinalinan, bilan-
¢oya dahil iktisadi kiymetin gimdiki degeri, kendisini te-

min i¢in Sdenen para miktarindan daha yliksek olmaktadair (32).

(32) rUSTU ERINMEZ, "Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etki-
leri ve Bilangolarin Yeniden Degerlenmesi', ISTANBUL
SANAYI ODASI DERGISI, S.190 (Aralik, 1981), s.l4.
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Dolayisiyla igletmelerin bu varliklarini elden ¢i-
karmalari halinde yiiksek bir gdriintii kar olusabilecektir.
Clinki satig geliri, enflasyon nedeniyle, diligik kalmis bulu-

nan maliyet degerinin ¢ok istilinde olacaktir (33).

Bu goriintii karlarin isletmelerin vergi matrahina ek-
lenmesi ve igletmelerin bu karlari dagitilacak kazancin igi-
ne almalari halinde, satilan varliaklarin yenilenmesi miimkiin
olmayacak ve igletmenin sermayesi, vergileme ve kar dagiti-

m1 yoluyla eritilmig olacaktar,

Bu durumun 6nlenmesi amaciyla, vergi kanunlari ara-
ci1ligiyla bazi hikiimlerin getirildigi ve uygulandiga goriil-
mektedir. Bunlar, "yenileme fonu ayrilmasi"ve "bazi iktisa-
di kiymetlerin elden ¢akartilmasi halinde uygulanan istis-

nalar" dar.

1. YENILEKE FONU AYRILMASI

Anlam olarak yenileme fonu igletmelerin saship oldugu
varliklarin geleneksel muhasebe ilkelerine gfre deferlenme-
si halinde, bu varliklarin ikameleri gergeklegtirilemedigin-
den bu varliklarin ikame maliyetleri bulunarak, orijinal ma-
liyet fiyati ile ikame deferi arasindaki farka egit bir ye-
dek ayralmasini ifade etmektedir. Ayrilan bu yedekler belir-

1i bir fona alinarak, belirli bir siire ig¢inde yeni varlikla-

(33) AKDOGAN, s.9.
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rin aliminda kullanilmasi gerekmektedir. Isletmenin varlik-
larini yenilemesi amaciyla olusturulan ve igletmenin kari
{izerinden ayrilan bu fonlarin vergilendirilmemesi gerekmek-

tedir.

.. Yenileme fonlari ayrilmasinda asil amag¢ igletmenin

iretim gliclinli slirdlirebilecek bir yapiya sahip olmasinin sag-

lanmasadar.=

Bu anlamiyla yenileme fonu uygulamasina 1939 yilindan
beri Fransa'da devam edilmektedir. Fransa'da, sabit kiymet-
lerin ve stoklarin yenilenmesi ig¢in ayrilan yenileme fonla-
r1 vergiden muaf tutulmakta ve bes y1l ig¢inde kullanilmasa

gerekmektedir (34).

Ulkemizde de tam anlamiyla olmasa da kismen yenileme
fonu uygulamasinin mevcut oldugu gbriilmektedir. V.U.K.numu-
zun 328.maddesinin ikinci bendine gore, igletmeler amortis-
mana tabi tutulan kiymetlerini elden ¢ikartmalari halinde,
degerlerinde meydana gelen artiglari kara intikal ettirme-
yerek, belli bir zaman igerisinde kiymetin yenilenmesi ig¢in

finansman araci olarak kullanma hakkina da sahiptirler,

Bu madde hikiimlerine gbre, bilango esasina gore def-

ter tutan milkellefler, (35) satilan iktisadi kaiymetin bir

(34) Bu konuda daha fazla bilgi ig¢in bakiniz, UMAN, Fiyat
Hareketlerinin Igletmeler Uzerine Etkisi ve Yeniden
Degerleme, 8,118-130.

(35) Danigtay Dordiincii Dairesinin 19.1,1982 giin ve 1982/100
say1li kararina gbre, igletme hesabi esasina gdre defter
tutanlar ile serbest meslek kazang sahipleri yenileme
fonu ayiramazlar.
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zorunluluk olmasi veya igletmeyi ybnetenlerin bu konuda ka-
rar alip girigimde bulunmalarai halinde, amortismana tabi ik-
tisadi kaiymetlerin satigindan doZan kari yenileme fonuna ak-

tarabileceklerdir,

Yenileme fonuna aktarilan bu karlar iig yil siire igin-
de kullanilmalidir, Bu silire iginde yeni iktisadi kaiymet ali-
minda kullanilmayan karlar iigiincii yilda vergilendirilir. Ye-
nileme fonu olugturulmak sureti ile iktisap edilen iktisadi
kiymetin amortismani yenileme fonundan indirilir. Fondaki
miktar bittikten sonra, kalan deger lizerinden genel kurallar

igcerisinde amortisman ayrilmasina devam edilmesi gerekmekte-
dir (36).

Fransa'daki uygulama, isletmelerin donem sonundaki
karlarindan bir kimi igletmelerin varliklarini yenilemeleri
igin bir fona ayrilarak bu fonun vergilendirilmemesi geklin-
dedir. Buna kargilik ililkemizde sadece amortismana bagli sa-
bit kiymetlerin satisindan elde edilen karin yenileme fonu-
na ayrilmasi geklinde bir uygulama sdz konusudur. Ayriaca
ilkemizde yenileme fonu olugturularak satin alinan iktisadi
kiymetin amortismani yenileme fonundan indirilecektir, Dola-
yisiyla tilkemizdeki uygulama, igletmelerde sadece vergi er-
telemesi geklinde bir iglev ilistlenmektedir. Zira sabit kay-

metin satigindan elde edilen kar o yil vergiye tabi matraha

(36) Zeki ULAS, "Amortismana Tabi Mallaran Elden Gikartil-
masi", MALLI SORUNLARA ¢OZUM, S.27 (Mart, 1987), s.23-25.
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girmeyerek matrahi kligliltlirken, diger bir sabit kaiymet ali-
minda ayrialacak amortisman giderini azaltarak matrahi blyl-
tecektir. Dolayaisaiyla lilkemizdeki yenileme fonu-uygulam381-
nin milkkelleflere saglayacagi net avantaj, degeri diligmiig bir
para birimi ile vergi ©denmesi sonucu, vergi ylikiindeki reel
hafiflemeden ibarettir. Oysa Fransa Orneginde igletmelerin
karandan yenileme fonuna ayrilan tutar hig bir gekilde ver-

giye tabi tutulmamaktadir,

2. BAZI IKTISADI KIYMETLERIN SATISINDAN DOGAN KAR-
LARIN VERGILENDIRILMEMESI

Enflasyon donemlerinde, igletmelerin sahip olduklara
varliklarin maliyet degeri ile gergek degeri arasindaki far-
kan fiyat yilikselmelerinden kaynaklandigini kabul eder ve bu
gériintii kdran vergilendirilmesini ®nleyen difer bir uygula-
ma da, bu varliklarin satisindan elde edilen karlarain vergi

matrahina ilave edilmemesi geklinde ortaya ¢ikmaktadar,

Ulkemizde, K.V.K. gegici 10.maddesi ile kismen uygu-
lanmakta olan bu durum, tam miikellefiyete tabi kurumlarin
igtirak hisselerinin ve gayrimenkullerinin 1987, 1988, 1989
yillarinda satigaindan doZan kazang¢larainin tamaminin madde

metninde belirtilen gartlar altinda vergilendirilmemesi sek-

linde uygulanmaktadir,
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K.V.K. 'nun gegici 10 uncu maddesi ile getirilen is-
tisnanin amaci, kurumlarin bilangolarinin aktiflerinde tut-
tuklari gayrimenkul veya igtirak hisselerinin satigini teg-
vik suretiyle kurumlari iginde bulunduklari nakit darligain-

dan kurtarmaktir.

Ayrica igletmelerin bilangolarinin aktifine kayatli
olupta atil ya da verimi diiglik olan gayrimenkul ve igtirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasi ig¢in imkan yaratilmigtir. Bi-
lango degerleri diiglik olan bu kiymetler, artan enflasyon kar-
sisinda agiri degerlendiginden bu iktisadi kiymetlerin sati-
s1 halinde enflasyon nedeniyle goriintii karlar olusmaktadar.
Enflasyon sonucu ortaya g¢ikan goriintii karlardan alinacak ver-
giler ise igletmeleri olumsuz ydnde etkileyecektir. Bu neden-
le igletmeler ig¢in atil ya da verimi dligik olan bu kiymetle-
rin elden g¢ikarilarak nakde donligtlirlilmesinin maliyeti ylik-

sek olmasi nedeniyle donliglim saglanamamaktadar (37).

Dolayisiyla bu madde hiikmilyle, sadece Kurumlar Vergi-
si milkellefleri ve belirtilen kiymetler igin bu sakancalar
giderilmig olmaktadir. K.V.K. 'nun gecici 10,maddesi ile ge-~
tirilen uygulamanin asil amaci, Kurumlarin atil ya da veri-
mi dlisiik gayrimenkul ve igtirak hisselerini elden g¢ikartarak

yeni yatirima yonelmelerini saglamaktir. Bunun saglanabilmesi

(37) Yailmaz BUDAK, "K.V.K.'nun Gegici 10 uncu Maddesine Gore
Elden Cikarilan Istirak Hisselerinin ve Gayrimenkulle-
rin Satisaindan Dogan Kazang Istisnasi™, VERGI DUNYASI,
S.88 (Aralik, 1988), s.47.
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igin bu igletmelerin belirtilen kiymetleri elden gikarmalari
halinde elde ettikleri gelirin vergilendirilmemesi sonucunda
da, enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan goriintu karlarin vergi-

lendirilmesi 6nlenmig olmaktadar.

Bu istisnanin sadece Kurumlar vergisi milkelleflerine
taninmig olmasi ve sadece gayrimenkul ve igtirak hisseleri-
nin kapsama alinmigs olmasi nedeniyle saglayacagi fayda si-

nirlidair.

IV- PARASAL VARLIK VE YUKUMLULUKLERIN DEGERLEMESI

YOLUYEA, ENPIASYONUN ISLETMELERIN VERGIYE TABI

KAZANCLARI UZERINDEKI ETKILERININ GIDERIIMESI

1., PARASAL VARLIK VE YUKUMLULUKLERIN ANLAM VE ONENI

Bu gruba giren degerler nominal deZerleri ile iglem
gordiklerinden, fiyat degismelerinin oldugu ddnemlerde no-
minal degerlerini korumalarina kargin satin alma gligleri

fiyat degigmeleri ile ters orantilia olarak degisir (38).

Paranin bizzat kendi degeri sabit olmadagindan ve ge-
nellikle diigsme gosterdiginden, satinalma glicii bakimindan de-
gigik para birimleri ile ifade edilen devre bagi parasal oz
sermaye ile devre sonu parasal 6z sermaye arasindaki farka

gercek kar zannederek, bundan ortaklara kar payi, devlete

(38) AKDOGAN, s.17.



-101~

vergi, igg¢ilere prim ddenmesi igletmeyi fonksiyonlarani ifa-

de edemez bir hale getirebilir (39).

2. GENEL OLARAK PARASAL VARLIK VE YUKUMLULUKLERIN
DEGERLENIVEST YORTEMLERI VE ENFIASYON KARSISINDAKI

DURUMLARI

Parasal varlik ve yilikiimliillkler genellikle nominal
degerleri ile degerlenmektedir. Bunun yaninda enflasyonun
parasal varlik ve ylUkimliiliikler lizerindeki etkilerini kabul
eden ve bu etkileri giderme amacina yonelik olan degerleme

yontemlerinin geligtirilmesine ¢aligilmaktadair,

Parasal varlik ve yikiimliiliiklerin nominal degerleri
ile degerlenmeleri halinde enflasyondan ne yonde etkilendik-
lerini daha once agiklamigtik., Parasal varlik ve ylkiimliiliik-
lerin enflasyon etkilerinden korunmasina yonelik olarak ge-
ligtirilen ydntemlerin her birini agaiklamaktan ziyade, bu

yontemin temelini ag¢giklamak yararli olacaktair,

Bu yontemde, igletmelerin parasal varliklari ddnem
bagi ve dbnem sonu verilerine gdre ortasi alinarak, enflas-
yon oranini temsil edecek bir indekde garpilmakta ve bulunan
meblag kar zarar hesabina defer diigiikligli olarak iglenmekte-

dir, Ayni iglem igletmenin borg¢larina da uygulanarak bulunan

(39) Remzi ORTEN, Fiyat Artiglarinin Igletmelere Olumsuz Et-
kisini Onleyici Bir Arac Olarak Genel Yeniden Degerle-
menin Onemi ve Muhasebelegtirilme Teknigi, Ankara Ikti-
sadi ve Ticari Ilimler Akademisi Yayinlari, No:73, An-

kara, 1974, s.7.




-102-~

meblag kar zarar hesabina deger arflsl olarak iglenmekte-
dir (40).

Boylece igletmelerin parasal varlik ve yiklimlilikleri
iizerindeki enflasyonun etkileri sonug¢ hesaplarina aktarilmig

olmaktadar,

3. BAZI ULKELERDE PARASAL VARLIK VE YUKUMLULUKLERIN
DEGERLENMESI ILE I1GILI UYGULAKAILAR

Ingiltere'de 1974 yilinda kurulan enflasyon muhasebe-
gi ile ilgili komite parasal varlik ve yikiumliilliklerin de-
gerlenmesi konusunu da incelemigtir., Komisyon parasal var-
lik ve yiiklimliiliikler ig¢in bir enflasyon dlizeltici uygulan-
masinl Onermig ve parasal varliklardaki enflasyonun ortaya
¢ikardiga kaybin deger dligikligl olarak, ylkiimliliiklerdeki
kazancin deger artigi olarak sonug hesaplarina intikalini
bnermigtir (41).

Hollanda'da Philips igletmesi tarafaindan kullanilan
bu yontemde, . ‘ - - T

net parasal varliklarda ortaya ¢ikan kayiplar kar-zarar
hesabina kaydedilmektedir. Ancak, net parasal yikimliilikler-

de ortaya g¢ikan kazanglar, herhangi bir igleme tabi tutulma-

(40) AKDOGAN, s.158,

(41) Adnan NAS, “Kurum Vergilemesinde Yontemler ve Sorunlar"
Maliye Aragtirma Merkezi Konferanslari, 1,U., lktisat
Fakiiltesi Maliye Aragstirma Merkezi Yayini, No:3127-497
/67, Istanbul, 1982, &,158,
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maktadir. Net parasal varlaklarda ortaya ¢ikan kayiplarin
hesaplanmasinda, genel fiyat indeksleri kullanilmaktadar,
Boylece hesaplanan kayiplar kar-zarar hesabinin borcuna,

yedekler hesabinin alacagini kaydedilmektedir (42).

Bu iglemle, igletmenin faaliyetlerini ve karini ay-
ni diizeyde korumasi amag¢glanmaktadar. Philips yontemi, net
parasal ylikiimliiliiklerden saglanan kazang¢lari gtzoniine alma-

dlélndan elegtirilmektedir.

4, ULKEMIZDE PARASAL VARLIK VE YUKUMLULUKLERIN
DEGERIENMESIYLE I1G6i1i UYGUIAMALAR

Ulkemizde parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin degerlen-
mesiyle ilgili hiikiimler V.U.K.nun 280-285, maddelerinde dii-

zenlenmigtir.

V.U.K. '"nun 280, maddesinde, yaban01 paralarain borsa
rayici ile deZerlenecegi, borsa rayicinin takarriiriinde mu-
vazaa o0ldugu anlagilirsa bu rayi¢ bedeli yerine alig bede-

1i esas alinacagi belirtilmigtir.

281. maddede, alacaklarain mukayyet degeri ile deger-
lenecegi ve vadesi gelmemig olan senede bagli 8lacagin de-

gerleme glinlinlin kiymetine icre olunabilecegi belirtilmigtir,

(42) Gigdem SOLAS, Para Degferindeki Degismelerin Muhasebeye
Yansatilmasi, Istanbul, 1974, s.109-117.
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Diger bir ifade ile alacak senetleri reeskonta tabi tutula-
rak bunlarin degerleri degerleme glinlindeki kaiymetine indir-
genebilecektir, Reeskont iglemi ig¢in senette yazila faiz

orani gegerli olacak gayet faiz orani belirtilmemigse mer-

kez bankasinin iskonto haddi uygulanacaktair.

283. maddede, pegin Cdenmig giderlerle, tahsil edil-
memig bulunan hasilatin mukayyet degeri ile degerlenecegi

belirtilmigtir.

284, maddede, kasa mevcutlarainin itibari degerleriy-

le degerlenecegi ifade edilmigtir,

285. maddede de, borglarin mukayyet degeri ile de-
gerlenecegi, alacak senetlerinin degerleme gilinlinlin kiymeti-
ne icra edilmesi halinde, borg senetlerinin de ayni gekil-

de igleme tabi tutulmasi gerektigi belirtilmigtir.

ve ylikiimliiliklerin nominal degerleriyle deZerlenmesi esas
alinmigtir. Ancak igletmelerin Odeyecegi vergiyi etkileme-
si agisindan uygulanmasina izin verilmig olan reeskont ig-

lemi Ynem tagimaktadair,

Alacak ve borg senetlerinin reeskonta tabi tutulma-
sindan maksat bunlarin degerlerini degerleme glinlindeki kiy-
metlerine indirgemektir. Glinkii degerleme glinlinde senedin
nominal deZeri, degerleme giinii ile senedin vade tarihi ara-

sindaki slireye tekablil eden faizi de igermektedir. Reeskont
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iglemi ile igte bu faiz miktari tespit edilmektedir., Tespit
edilen bu miktar, igletmelerin vergiye tabi kazang¢larinin
hesaplanmasinda dikkate alindigindan, igléfmelerin vergi
matrahlari bdylece bir cegit gelecek ddnemlerini ilgilendi-

ren gelir ve giderlerinden arindiralmaktadar,

Reeskont iglemi ayrica, pegin alig verig yapan iglet-
melerle vadeli alig veris yapan igletmeler arasinda, vergi-
leme ag¢isaindan olusan farkia da gidermektedir. $0yle ki, Rees-
kont iglemi yapilmazsa ticari faaliyetlerini vadeli olarak
ylrliten igletmelerin vergi matrahlari ile ticari faaliyet-
lerini pegin olarak ylirliten igletmelerin vergi matrahlara
sarf satag gekli nedeni ile farkli olacaktir, GinklU vadeli
alig verig yapanlarin tahakkuk kayatlari, vade farklaraina
da igermektedir. Reeskont iglemi ile bu vade farklari ver-
gi matrahindan diiglildliglinden sonug¢ta pegin alig verig yapan-
larla vadeli alig verig yapanlar arasinda vergileme agisin-

dan olugsan fark ortadan kalkmaktadir (43).

Ayrica gelecek doneme ait olan gelirin bu donemde
kiymetli para birimiyle vergilendirilmesinin Onlenmesi ne-

deniyle igletmeye gergek bir kazang saglamaktadair,

(43) Haizir TARAKCI, "Kisa, Orta ve Uzun Vadeli Alacak ve
Borg Senetlerinin Reeskont Uygulamasi®, VERGI DUNYASI,
S.78 (Subat, 1988), s.39. '
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5. BAZI ULKELERDE VE ULKEMIZDE PARASAL VARLIK VE
YUKUMLULUKLERIN DEGERLENDIRILMESI ILE IrGIri

. UYGULAMAIARIN GORUNTU KARILAR VE VERGIYE TABI
KAZANCIN BELIRLENMESI UZERINE ETKILERININ
KARSILASTIRILMASI

Bazi iilkelerde, (Ingiltere, Hollanda) enflasyonun
parasal varlik ve yilikiimliililkler ilizerine etkileri kabul edi-
lerek, bu etkilerin giderilmesi amacina ydnelik g¢aligmalar
yapilairken, itilkemizde bdyle bir g¢aligmanin olmadigir goril-
mektedir. Ustelik diZer iilkelerdeki enflasyon oranlarinin,
iilkemizdeki enflasyon oranlarindan ¢ok diigilk oldugu dikka-

te alinirsa bu durumun Oonemi daha iyi anlagailacaktair,

Ulkemizde, parasal varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili
olarak enflasyon etkilerini giderici bir ¢aligma olmamakla
beraber, uygulanan reeskont iglemleri sayesinde, alacakla-
ri borglarindan fazla olan igletmeler gelecek dOnemlerine
ait olan gélirlerinin vergisini Odemeyerek, vergi yikleri-

ni azaltabilmektedirler,

V- SABIT AKTIFLERIN YENIDEN DEGERLENKMESI YOLUYIA,

ENFLASYONUN ISIETMELERIN VERGIYE TABI KAZANC-

TARI UZERINDEKI ETKILERININ GIDERILMESI
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1. YENIDEN DEGERLENE KAVRAMI

Yeniden degerleme kavrami, para-kredi, igletme, mu-

hasebe ve vergicilik alanlarinda degigik anlamlarda kulla-

_'nilmaktadair.

Para-kredi alaninda yeniden degerleme, degerini yi-
tirmig olan bir {ilke parasina eski deZerini iade igin yapi-
lan bir iglemdir., Bu alanda yeniden degerleme, devaliiasyon
isleminin tersidir. Para-kredi alaninda yeniden degerleme
iglemi iilkeleri biylik mali sikinta ve bunalimlara siliriikle-
yecegi ig¢in uygulamada pek itibar gbrmemekte ve hilikiimetler
daha ¢ok bunun tersi bir igleme yani devaliiasyona bagvura-

rak sorunlari g¢bzmeye galismaktadarlar (44).

Isletme, muhasebe ve vergicilikte ise yeniden deger-
lemeyi biri genig anlamiyla, digeri de dar anlamiyla yorum-

layan iki gorig bulunmaktedair,

Genig anlamiyla yeniden degerleme, "para degerinde-
ki onemli diigligler nedeniyle igletme bilangolarini cari pa-
ra birimiyle diizenlemek amacina yonelik muhasebe i¢i ve mu-

hasebe digi iglemlerin biltiinli" olarak tanimlanmaktadir (45).

(44) Selahattin TUNCER, "Yeniden Deferleme", ISTANBUL SANAY
ODASI DERGISI, S.205 (Mart, 1983), s.l15.

(45) Nuri UMAN, Yeniden Deferleme, Teori-Uygulama (2791 Sa-
yili Yasanin Yorumu), Istanbul, 1983, s.23.
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Dar anlamiyla yeniden degerleme ise, "igletme bilan-
¢olarinda yer alan amortismana tabl iktisadi kiymetlerin
degerinin ve bunlarin amortismanlarinin, enflasyon oranin-

28 ’

da cari degerlere erigtirilmesi™ olarak tanamlanmaktadir (46).

Yeniden degerleme genig anlamiyla ele alindiga, yal-
nizca sabit kiymetlerin diizeltilmesiyle yetinilmedigi ve
sik sik yinelendigi 6lg¢lide enflasyon muhasebesine yaklag-
maktadir. Biz ¢aligmamizda Tirk vergi sistemindeki yaklagi-
ma uygun olarak yeniden degerlemeyl dar anlamiyla ele ala-

cagiz.

Nitekim, Tirk Vergi Sistemine girmig bulunan yeniden
degerleme ig¢in kanun koyucu herhangi bir tanimlama yapmaktan
0zellikle c¢ekinmig ancak V.U.X. 'nun miikerrer 298.maddesi bu
milessesenin belli bagli GZelerini vermig bulunmaktadar, Bun-
lardan esinlenerek gOyle karma bir tanimlama yapmak mlmkiin-
diilr, "Gelir ve kurumlar vergisi mikelleflerinin bilangola-
rina dahil amortismana tebi iktisadi kiymetleri ve bu kiy-
metler {izerinden ayrilmig olup bilangolarinin pasifinde gos-
terilmig bulunan amortismanlari, her yil Maliye ve Glmriik
Bakanliginca belirlenecek oranlarla c¢arparak isletmelerin
mali yapalaraini kuvvetlendirici igleme yeniden degerleme

denir."

(46) Hayrettin ZAWAN, "Vergi Usul Kanununda Son Defisiklik-
ler ve Yeniden Deferleme Esaslari", VERGI SORUNLARI,
S.1 (1985), s.606.
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Goriildiigi gibi mevzuatimizca da yeniden degerleme

dar anlamiyla benimsenmigtir.

2. YENIDEN DEGERLEVENIN AMACI VE GESITIERI

Bilindigi gibi igletmelerin sahip oldufu iktisadi
kaiymetler, bilangolarinda maliyet degerleri ile gosteril-
mektedir. Bu durumun ortaya g¢ikardigi sakincalari birinci
boliimde agaiklamigtik., Bunlar, igletmelerin mali durumunun
gergcek olarak bilinememesi, iktisadi kiymetlerin amortis-
man giderlerinin maliyet degerleri lizerinden ayrilmasi so-
nucunda, igletmelerin hem anilan iktisadi kiymetlerinin
yenilenmesi ig¢in gerekli fonlarin olugmasinin engellenme-
si hem de diigilk amortisman ayrilmasinin sonucu olarak ger-
gek kazanglari ilizerinden degil enflasyondan dogan goriinti
kazanglari iizerinden vergilendirilmesi geklinde ortaya ¢ik-

maktadar.

Bu sakincalarin giderilmesi ise ancak, igletmelerin
aktife kayitli iktisadi kiymetlerinin degerlerinin gercek
deferlerine yiikseltilmesi yani yeniden degerlenmesi sonu-

cunda olacaktir (47).

Yeniden degerleme yapilmasi ile, bilangoya dahil ik-

tisadi kiymetlerin muhasebe ve rayig degerleri arasindaki

(47) Burhan CEYHAN, "Enflasyonun Isletme Bilangolarina Et-
kileri ve Yeniden Degerleme", IZMIR TICARET ODASI DER-
GISI, Yal, 53 (Mayis-Haziran, 1980), s.3.
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enflasyondan dogan fark giderilmekte, amortismanlarin sag-
11kli degerler ﬁzerinden ayrilmasi saglanarak igletmenin

donem kari fazladan ayrilan amortismanlar kadar diigiikk tes-
pit edilmektedir. Sonug¢ olarak, igletmelerde amortisman gi-
deflerinin eksik ayrilmasindan dolayil ortaya ¢ikan gorinti
kar vergilendirilmemekte, igletmelerin enflasyon nedeniyle

fon kaybetmeleri Onlenmektedir.

Yeniden deZerlemenin amacinin, degigik bir ifade ile,
igletmelerde gizli ihtiyat olarak korunan deger artiglarani
goriniir hale getirerek bilangoya aksettirmek ve amortisman

konusu yapmak oldugu da sSylenebilir.

Bunun yaninda, uzun ve yliksek oranla enflasyonlarla
mali yapilari sarsinti gegiren ve anlamsiz bilango kalemle-
riyle sinirlanan igletmeler bu uygulama ile yeniden daha
fazla kredi alabilme imkanina kavugmaktadirlar. Ayrica, dl-
glik degerle sigorta edilip, hasar meydana geldiginde "eksik
sigorta" ile kargi kargiya gelen igletmeler yeni dlizenleme
ile iktisadi kiymetlerini gergekgi bedellerle sigorta ettir-

me olanafina sahip olmaktadirlar (48).

Yeniden degerleme ile ulagilmak istenen amaglarin ge-
gitli olmasi nedeniyle uygulamada birbirinden oldukg¢a fark-
11 yeniden degerlemeler ortaya g¢ikmaktadir. Bunlarain gegitli

agilardan siniflandarailmasa mimkiindiir,

(48) Uluer ARAL, "Yeniden Deferleme", IKTISAT ve MALIYE,
S.12 (Mart, 1983), s.493.
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A. Kapsamina GOre Yeniden Degerleme Tirleri

Kapsamina gore yeniden degerleme genel ve kismi ye-
niden deZerleme ayrimina tabi tutulmaktadir., Bilangonun bii~
tin aktif ve pésif kalemlerinin yeniden deZerlemeye tabi
tutulmasi genel yeniden degerleme, baz1 kalemlerinin yeni-
den degZerlenip digerlerinin oldugu gibi birzkildigi yeniden

degerleme, kismi yeniden degerlemedir.

B. Yapiligindaki Zorlama Unsuruna Gdre, Yeniden

Degerleme Tiirleri

Yapiligindaki zorlama unsuruna gore,

Zorunlu yeniden degerleme,

Istege bagli yeniden deZerleme,

0zel ya da Firma i¢i yeniden degerleme olarak sinif-
landairilabilir. Kanun koyucu bltiin igletmeler veya belirli
nitelikteki igletmeler igin yeniden degerlemeyi zorunlu ki-
labilecegi gibi igletmelerin istegine de barakabilir. Ay-
rica, kanunen yeniden degerleme uygulamasina izin verilme-
digi durumda, igletmeler gercek durumlarani ogrenmek igin

yveniden degerleme yapabilirler.,
C. Vergilendirilmesine Gore Yeniden Degerleme
Tlirleri
Vergilendirilmesine gore,

Timliyle vergilendirilen yeniden degZerleme,
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Kismen vergilendirilen yeniden degerleme,

Vergiden muaf yeniden degerleme olarak siniflandiri-
labilir. Yeniden deZerlemeden dogZan deger artiglari vergi
disa birakilabilecegi gibi, kismen veya timiiyle vergilen-
dirilebilir. Yeniden degerlemenin amag¢ ve felsefesine en
uygun diigen ydntem, vergiden muaf yeniden degerleme yonte-

midir (49).

3., YENIDEN DEGERLELE YONTELLERI

Yeniden degerleme yontemleri, "ikame degeri yonte-
mi" ve "Katsayilar yontemi" olmak iizere iki kisam iginde

ele alinabilir.

A. Ikame Deferi Yontemi

Bu yontemde ana ilke, yeniden deZerlemede kiymetler-
den her birinin "ikame deferi® ile "hali hazir deferi" nin
eksperler vasitasiyla takdir edilmesi ve iktisadi kiymet-

lerin deferlerinin buna gére dlizeltilmesidir.

B, Katsayilar Yontemi

Bu yontem, bilangoya dahil iktisadi kaymetlerin pa-
- ranin satinalma gliclinde meydana gelen dliglisli temsil eden

katsayilarla g¢arpilmasi suretiyle yeniden degerlenirler.

(49) UNAN, Yeniden Deferleme, s.28.
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ikame deferi ybntemine gbre daha masrafsiz, kolay
ve objektif nitelige sahiptir. Yeniden degerlemeye tabi
kiymetlere ait amortismanlarin degerlenmesi konusunda iki

farkli uygulama big¢imi olanakladar,

a. Idari Yontem

Bu yontemin esasini, sabit kaymetlerin iktisap edil-
dikleri, bunlar lizerinden ayrilan amortismanlarin ise ay-
rildiklari yillaran katsayilara ile ¢arpilarak degerlenme-
si olugturmaktadir. Yeni ve eski net degerler arasindaki
fark da pasifte agilan dlizenleyici bir hesaba kaydedilmek-

tedir.

Bu yontem de, amortismanlarinda aynen sabit kiymet-
ler gibi igletmede yer aldiklarai yildan itibaren fiyat ha-

reketlerinden etkilendigi kabul edilmektedir.
b, Net Deger Yontemi

Bu yontemde, sabit kaymetler ve birikmig amortis-
manlar iktisadi kaiymetin ektife girdigi yilain katsayisi
uygulanarak degerlendirilir. Yeni aktif degerden birikmig
amortismanlarin yeni degeri diislilerek yeni net deger bulu;

nur, Yeni ve eski net degerler arasindaki fark deZerleme

fonunu olusturur (50).

(50) A.Aykon DOGAN, "Yeniden Deferleme Milessesesinin Ge-
nel Agiklamasi", I.U. ISLETWE FAKULTESI NUHASEBE
- ENSTITUSU DERGISI, (Yeniden Degerleme Ozel Sayisi),
S.32 (Mayis, 1983-II), s.18,
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4. BAZI ULKELERDE YENIDEN DEGERLEME UYGULAMALARI

A.B.D,'de igletmelerin enflasyon nedeniyle mali tab-
lolarini ve faaliyet sonuglarini gergek¢i olarak rapor ede-
memelerini onlemek amaciyla yeniden deZerleme ybntemi yil-
lar Once ortaya atilmagtir.

A,B,D.'de 1979 tarihinden sonra baglamak lizere ye-
niden degerlemeye tabi igsletmelerin zellikleri gGyle agik-
lanmigtar.

- Igletmelerin yeniden deZerlemeye tabi olmasa igin
envanter ve briit sabit aktifleri toplami 125,000,000 dolar-
dan fazla olmasi gerekir,

- Isletmenin net toplam aktifleri (toplam aktifle-
rin birikmis amortismanlar diigiildiikten sonraki miktari)

bir milyar dolar veya daha fazla olmalidar,

Bu kogullara sahip igletmeler fiyat seviye dlizelt-

me iglemlerini gu kalemler ig¢in yapailmasi gerekir.

Envanterler,

Gayrimenkul, fabrika, tesis ve makinalar,
- Satin mallarin maliyeti,

Amortismanlar,

Satinalma glicl kazanci veya zarari ve net parasal

kalemler,
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- Faaliyet karlara faaliyet raporlarinda beyan edi-

lerek tarihi maliyet esasina dayanan karlarla mutabiklik

saglanar.

Isletmelerin tiim deferlenen miktarlarinin indeksleri tiike-

tici fiyat indekslerinden elde edilecektir (51).

Gorildiigi gibi A.B.D. genel yeniden degerleme yon-
temi veya diger bir ifade ile enflasyon muhasebesi uygulan-

maktadir.

Almanya'da 1923 yilinda para sisteminin tiimiiyle ¢8k-
mesi lizerine, igletmelerin bilancgolarini altin para esasina
gore dlizenlemelerine izin verilmigtir. Dlinyadaki bu ilk ye-
niden degerleme uygulama81lgeneldi, bagka bir deyimle, ig-
letmedeki varliklarin bir kismi degil aktif ve pasif kalem-
lerin timil yeniden deZerleniyordu. DeZerlemenin list sainiri-
ni, verliklarin degerlendigi tarihteki "cari deZer" belir-
liyor ve bu sinirin altindaki blitiin degerler mali idarece

kabul ediliyordu.

Almanya'da fiyat istikrari saglandiktan sonra, tii-
miiyle geleneksel muhasebe uygulamasina donlilmiigtiir, 1948
de ikinci kez siddetli bir enflasyon yasaninca, bilangoda-

ki varliklarin cari degerleriyle gtsterilmesi kabul edil-

(51) Eugene SAULS-Cengiz EROL, "Yeniden Deferleme, Amerika
Birlesik Devletleri ve Tilirkiye'deki Uygulamanin Ana-
ligiv, I.U. I§LETME FAKULTESI, MUHASEBE ENSTITUSU DER-
GISI, S.37 (Agustos, 1984), s.47.
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mig ve izleyen donemlerde tekrar geleneksel muhasebe siste-

mine donlilmiistiir (52).

Yeniden degerleme uygulamalari gegitli tarihlerde
siirekli olarak, sadece sabit kiymetlerin ve birikmig amor-
tismanlarinin yeniden degerlenmesi geklinde, Arjantin, Si-

1li, PFransa, Japonya ve Uruguay'da uygulanmigtir (53).

5., ULKEMIZDE YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASI

Tirkiye 'de yeniden deferleme ilk defa 1963 yilinda
205 sayalai kanunla V.U.K.'na eklenen geg¢ici 1ll.maddeyle
vérgi reform komisyonunun Snerilerine gore dlizenlenmig-
tir (54). Bu ilk diizenlemeyle Maliye ve Giimriik Bakanligi-
nin belirleyecegi emsal esasina gore, bilancgo usuliinde
defter tutan gelir ve kurumlar vergisi milkellefleri sabit
kiymetlerini yenileyebileceklerdi. Ancak igletmeler yeni-
den deZerlemeden dogan farkin vergilendirilmesi halinde
gabit kaymetlerinin yeniden degerlenmig degeri {izerinden

amortisman ayirabileceklerdi (55). Yeniden deferlemeye

(52) Juri UWAN, Enflasyon Muhasebesi Fiyatlar Genel Sevi-
vesi Muhasebesi, Teori-Uygulama, Bogazig¢i Universite-
si Idari Bilimler Fakililtesi Igletme Boliimli Yayinlari,
No:78-52/03, Istanbul, 1979, s.100.

(53) UKAN, Enflasyon Muhasebesi, s.122-126.

(54) Kengn BULUTOGLU, Tiirk Vergi Sistemi, Istanbul, 1971,
8,301
(55) Miikerrem HIG, "Revalilasyon Kavrami ve Revaliiasyonun

Vergi Adaleti Uzerindeki Akisleri", M,E.K.,Altinca
Seri, 1960, Istanbul, 1962, s.197. ,
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iligkin bu hiikiim Maliye ve Glimriik Bakenliginin emsal tes-

pit etmemesi nedeniyle uzun siire uygulama digi kalmigtar.

1983 yailainda 2791 sayili kanunla yeniden degerleme-
ye iligkin madde degigtirilmigs ve bir defaya mahsus olmak
zere Onceki dtnemlerde igletmelerin bilangolaraina giren
sabit kaiymetlerin belirlenen katsayilarla garpilarak yeni-
den degerlemesine imkan saglanmaigtir., Bu uygulama bir de-
faya mahsus olup, siirekli dééildi. Ayrica yeniden deZerle-
me yapan gelir vergisi mikelleflerine sabit kiymetlerinin
yeni degerleri lizerinden amortisman ayirmalari hakki tanin-
mazken, kurumlar vergisi miikellefleri gabit degerlerinin

yeni degerlerine gdre amortisman ayiracaklardir (56).

Yeniden deZerlemeye devamlilak kazandiren degisik-
1ik 4.12.1984 tarihli 3094 saylil kanunla getirilmigtir.
Halen uygulanan bu sistemle bilango esasina gore defter
-tutan isletmeler sabit kiymetlerini ve birikmig amortis-
manlarinl yeniden deZerleyebilmektedirler. Yeniden deZer-
leme iktisadi Devlet Tegekkiilleri icin zorunluluk arzeder-
ken diger igletmelerin istegine bakarilmigtir. 3094 sayila
kanunla yeniden degerleme uygulamasina siireklilik kazandi-

rilirken, sabit kiymetler NMaliye ve Glimrik Bakanlafginin

(56) Ihsan ERTURK-Hasan GUZEL, Ozel Uzlagma Yoluyla Vergi
Afti-Yeniden Degerleme Uygulama Esaslari, Ankara, 1983,

S.135-137.
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ilan edecegi yeniden deZerleme oraninda degerlenecektir.
faliye ve Gﬁmrﬁk Bakanligi ilgili yilin yeniden deferleme
oranini O yilin ekim ayindan bir Onceki yilin ekim ayina
gore Devlet Istatistik Enstitiisiinlin Toptan Egya Fiyatlara
Genel Indeksinde meydana gelen ortalama fiyat artisindan
% 10 eksik olarak her yil Aralak ayinin 15.glinline kadar
Resmi Gazetede ilan eder. T.E.F.G.I. orani % 10 ve daha
agsagi olursa o yil yeniden degerleme yapilmayacaktir. He-
sap d6nemi ic¢inde aktife giren amortismana tabi sabit kaiy-
metler ig¢in, aktife girdigi donem yeniden degerleme yapil-

mamaktadir (57).

3094 sayi1la kanunla getirilmig olan diger bir degi-
siklik ise; Kurumlar Vergisi Miikelleflerine yeniden deger-
lemenin yapi1ldiga yilda sabit kiymetlerinin yeni degeri
lizerinden amortisman ayirabilmelerine izin verilmesidir.
2791 sayili kanunla 1983 yilinda yapilan yeniden degerle-
mede o0 y1l sabit kiymetlerin eski degerleri iizerinden amor-
tisman ayrilmig ve 1983 yailinda sadece Kurumlar Vergisi mii-
kellefleri sabit kaiymetlerinin yeni degerleri ilizerinden

amortisman ayirmiglardi.

Bu kanun hiiklinlerine gtre de, yeniden degerlemeden

dogan deger artigi, Kurumlar Vergisi miikelleflerince ser-

(57) Ziyaettin BILDIRICI, Ticari Isletmelerin Hukuki Yapi-
81 Uzerinde Vergilerin Etkileri, T.C.Anadolu Univer-
sitesi Yayinlara No:177, Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Yayinlari No:41, Eskisehir 1986, s.l155.
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maye ilave edilmesi halinde vergilendirilmeyecektir., Ancak,
Gelir Vergisi milkellefleri bu deger artigini pasifte bir

fon hesabinda tutmalari gerekmektedir (58).

Yeniden degerlemeyle ilgili olarak, 25.3.1987 tarih
ve 3332 sayili kanunla yapilan bir degigiklikle de, 80z ko-
nusu madde gegici olma Uzelligini yitirdiginden miikerrer
298.,madde olarak V.U.K. monte edilmig ve bir hesap donemi
sonu itibariyle yapilacak yeniden degerlemede esas alina-
cak yeniden degerleme oraninin, yeniden degerleme yapila-
cak yilin Ekim ayainda, bir Onceki yilain ayni donemine gire
D.I.E.nin Toptan Egya fiyatlari Genel Indeksinde meydana

gelen ortalama fiyat artis orani olacaga belirtilmigtir (59).

6. ULKEMIZDE VE BAZI ULKELERDE UYGUIANAN YENIDEN
DEGERLEME YONTEMILERININ, ISIETMELERIN ENFLASYON
NEDENIYLE ORTAYA GIKAN GORUNTﬁ KARLARI VE VER-
GIYE TABI KAZANGLARI UZERINDEXI ETKILERI

Ulkemizde uygulanmakta olan yeniden deferleme yon-
temi sadece sabit kiymetleri ve birikmig amortismanlarini

kapsayan kismi bir yeniden degerlemedir. Dolayisiyla sadece

(58) O,Faik YILMAZ, "Devamli Olarsk Uygulanabilecek Yeni-
den Deferleme Miiessesesi™, VERGI DUNYASI, S.42 (Su-

bat, 1985), s.78.

(59) Selahattin PAKLAR, "Iktisadi Kaymetlerin Her Yil Ye-
niden Degerlemesine Iligkin Uygulama", VERGI DUNYASI,
S.73 (EYLUL, 1987),s.22.
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sabit kiymetlerin amortisman giderlerinden ileri gelen go-
rinti kériarln onlenmesi amacaina ydneliktir. Oysa A.B.D.
deki uygulamada, igletmelerin biitiin degerleri yéniden de-
gerleme kapsamina alinmaktadir. Dolayisiyla bu iilkede tim
igletme deferlerinden kaynaklanan gorinti kdrlarin vergi-
lendirilmesi Snlenmektedir. Fransa, Japonya, Uruguay ve iil-
kemizdeki yeniden degerleme uygulamalari ise hazinenin ug-
rayacagl vergi kaybini da gtz Onlinde bulundurarak sadece
sabit kiymetlerden kaynaklanan goriintii kdrlarin vergilen-

dirilmesi dnlenmektedir,

Yeniden degerleme kapsamina alinan igletmeler baki-
mindan da bir sinirlama getirildigi goriilmektedir. Ornegin
A,B.D.de sabit aktifleri 125,000,000 dolar olan ve net top-
lam aktifleri bir milyar dolar veya daha fazla olan iglet-

meler yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.

Ulkemizde de igletmelerin yeniden deZerleme yapabil-
meleri igin bilango esasina gore defter tutmalari gerekmek-
tedir, Ayraca Gelir Vergisi mikellefi olan igletmeler, sa-
bit aktiflerinin yeni degerleri lizerinden degil, yeniden
degerlemeden Onceki degeri lizerinden amortisman ayiracak-
lardair, BSylece bu igletmeler yeniden degerlemeden vergi

kazenci elde edemeyeceklerdir.
Goriildligli gibi lilkemizde bir yandan vergi kaybinin
azaltilmasi, bir yandan da enflasyonun sirketlegmig ve da-

ha ¢ok sabit kiymete sahip olan igletmeleri daha fazla et-
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kileyeceZi kabul edilerek bu gibi sinirlamalara gidilmigtir,

Oysa enflasyon blitiin igletmeleri etkisi altina almak-
ta ve igletmenin biitln degerlerinden ileri gelmektedir, Do-
layasiyla enflasyonun ¢ok Snemli boyutlara ulagtigar tilkemiz-
de bu alanda yapilacak yeni dlizenlemelere ihtiyag¢ vardar.
Bunlar, enflasyonun sadece bliyilkk igsletmeleri etkilemedigi
ve igletmelerde enflasyondan kaynaklanan goriinti karlarin
sadece sabit kiymetlerden kaynaklanmadiga kabul edilerek
yapilacak diizenlemelerdir. Ornegin Gelir Vergisi milkellef-
lerinin de mali avantaj saglamasina izin verilmesi ve ye-
niden degerlenecek kiymetler ig¢gine stoklar ve igletme mal-
zemesinin de dahil edilmesi bu alanda yapilabilecek diizen-

lemelerdir.



UgUNCU BOLUM
~

ISLETMELERDE YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASI

I- ARAJTIRMANIN ANMACI VE KAPSAMI

Enflasyonun igletmeler iizerindeki etkilerini, birinci
bslimde ag¢iklamigtik. Bu bdliimde agiklandigi gibi, enflasyo-
nun igletmeler lizerindeki etkileri iig boyutta ortaya ¢ikmak-
ta ve o6ncelikle igletmelerin mali durumlarinin gerg¢ek olareak
belirlenememesine yol agmakta, gergek olmayan mali duruma go-
re faaliyetlerin siirdiirlilmesinde hatali davraniglarda bulu-
nulabilmekte ve faaliyet sonuglarinin degZerlenmesinde yanlig

gonuglara ulagilebilmektedir,

Galigmamizin ikinci bolimiinde, enflasyonun igletmeler
lizerindeki etkilerinin vergileme araciligiyla ne gekilde gi-
derilebilecegi lizerinde durduk. Bu bbliimde lilkemizde ve bazi
iilkelerde igletmelerin.enflasyondan dogan goriintii karlarinin

- vergi digi baraskilmasi amacina yonelik uygulamalari agiklama-
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ya galistik. Ikinci b6liimde de ag¢iklandigfi gibi iilkemizde
stoklarin deferlenmesinden kaynaklanan goriintii karlarin
vergilendirilmesini 6nieyici hig bir hikiim yer almazken in-
celedigimiz bazi tilkelerde bu konuyla ilgili ¢oziimler geti-

rilmektedir.

Ulkemizde amortisman uygulamalarinin diZer iilkelere
gére enflasyon etkilerini gidermede daha iyi bir yapiya sa-
hip oldugunu vurgulamigtik. Bunun yaninda iilkemizde iglet-
melerin enflasyon nedeniyle vergi Odemelerini onleyici ni-
telikte olan yenileme fonu ayr11m381 ve bazi iktisadi kaiy-
metlerin satisindan dofan karlarin vergi digi bairakilmasi
miimkiindiir. Ulkemizde igletmelerin enflasyon nedeniyle vergi
odemelerini Onleyici nitelikteki uygulamalardan biri de ye-

niden degerleme uygulamasidir.

Galigmamin bu boliimlinde iki igletme ele alainarak, bu
igletmelerde yeniden degerleme uygulamalarinin enflasyonun
bu igletmeler lizerindeki etkilerini ne derece giderebildigi

aragtarailmigtar.

II- YENIDEN DEGERLEMENIN ISIETMELERDE UYGULAMASI

1., UYGULAMAYA KONU OLAN ISIETMEIERLE ILGILI GENEL
BILGILER

Ornek olarak segilen igletmelerden biri kamu sektori,
digeri de ©zel sektor igletmesidir. Bilindigi gibi kamu sek-

toriinde yeniden degerleme uygulamasi zorunlu olmasina kargin,
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0zel sektorde isteZe baglidir. Calismamiza konu dzel sektsr

igletmesi de yeniden degerleme uygulamasindan yararlanmigtir.

Kamu sektoriine ait olan igletme 1894 yilainda Eskige-
hir ilinde kurulmustur. Isletmenin ana faaliyet konusu loko-
motif, vagon iliretimi olup, 1982 yila itibariyle 1,200,000 %.
sermayeye (tamami Sdenmis) sahiptir. Isletmenin hukuki yapi-
s1 30.4.1986 tarihinden itibaren degigtirilerek, bagli ortak-

11k durumuna getirilmigtir.

Igletme 1982 ve daha sonraki yillarin tiimlinde yeni-
den degerleme uygulamigtir. Bu igletmede yeniden degZerleme-
den dogan deger artigi izleyen yilda sermayeye ilave edil-
migtir. Isletmenin 1982-1987 yillarina ait bilanco ve gelir

tablolari temin edilerek Tablo 1 ve 2 de sunulmugtur.

Isletme 1982 yilinda 1.928.000,000 T.l1k sabit kiyme-
te sahip ve buna kargilik paesifte de 582,000,000 T..lak birik-
mig amortismani bulunmaktadir. Igletmenin bu yilda sahip ol-
dugu sabit kiymetlerinin toplam varliklarina orani % 18,4
diir. Yani isletmenin sahip oldugu varliklarain yaklagik ola-

rak begte biri sabit kiymetlerden olugmaktadar.

Isletmenin izleyen yillarla ilgili sabit kiymet gi-
rig ve ¢ikiglara da Tablo 3 de sunulmustur. Igletmenin sa-
bit kaiymet girig ve ¢ikiglaraini gosteren tablodan goriildiigd
gibi igletme sabit kiymetlerini devamli artairirken, sadece

1986 yilinda sabit kaiymet gakisi yapilmigstir. Isletme sabit
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TABLO 1

upt AnONIM SIRKETININ 1982-1987 YILLARI BILANGOLART

MILYON TL.
HESAPLARI 31,12,1982 31,12,1983 31.12,1984 31,12.1985 30.4.1986 31.12,1986 31.12.1987

I'EN VARLIKLAR
Kasa ve Bankalar - 34 85 22 62 62 261 364
Alacaklar 711 1,275 1.54 1.650 1.791 3.197 2.828
Verilen Avanslar 1,008 721 37 62 27 337 220
Stoklar 6.828 9.428 . B.637 17.14) 18.813 18,327 30.464
Diger Ddnen Varliklar - - - 664 110 7 1,095
RAN VARLIKLAR
Alacaklar 6 8 13 43 37 50 92
Maddi DuranVadiklar 6.344 6.634 10,462 13.579 14,501 17.691 25,054

Duran Varliklar - - - 82 38 91 106

.Nerilen Avanslar 4 18
TIF HESAPLAR TOPLAMI 14.931 18.151 20,712 33.283 35,379 39.965 60.241
ZIM HESAPLAR 113 200. 276 343 281 317 385

" HESAPLARI
SA VADEL! YABANCI KAYNAKLAR
Borglar 8,004 4,982 1,758 4,132 64683 7.442 17,415
Alinan Avanslar 169 79 28 9 13 39 1,359
Vergi,resim,har¢ ve kesintiler 150 228 515 549 494 297 arn
Gider tahakkuklara 82 105 136 200 155 350 666
Dijer Yabanci Kaynaklar - - - - - - -

BANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 8,405 5.394 2,437 4,890 7.345 8,128 19,917

! KAYHAKLAR .

. Odenmis Sermaye 1,200 10,600 12,964 16.006 16,006 23,621 28,337
Birikmig Amortismanlar 1,916 2.101 3,022 4,467 4,644 5,593 7.915
Yeniden Dederleme Deder Artig Fonu 3.335 - 1.838 7.615 7.615 1,954 3.320

' Yedekler 1 1 14 85 111 121 121
Uzel Karsiliklar 13 20 39 64 75 94 129
Karlar 21 77 398 156 - 47 -

. Zararlar (-} 40 ’ 42 - - 407 407 502

! KAYRAKLAR 6.526 12,757 18,275 28,393 30.034 31,837 40,324

F HESAPLAR TOPLAMI 14,931 18,151 20,712 33.283 35.379 39.965 60,241

‘M HESAPLAR 113 200 276 343 281 317 385

(N
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TABLO 2

wan anonimM SIRKETININ 1982-1987 YILLARI

31.12,1982 31.12,1983 31,12,1984 31.12.1985 30.4.1986 31,12,1986 31.12.1987

GELIR TABLOLARI

MiLyon TL.

yrisafi Satig Hasilata

'} Hasilattan Indirimler
atis, iskonto, lade ve
derleri)

fi Satig Hasilata

) Mal ve Hizmet Satig—
r1 Maliyeti

yrisafi Satig Kara
'} Faaliyet Giderleri
letme Faaliyeti K&r

) Faaliyet Dis1 Gelir
Karlar

) Faaliyet Dig: Giderler
Zararlar

rgl Oncesi Net Kar (veya

rar)

) Vergiler, Kanuni Yikiim-
lik Paylara ve lkramiyeler

t K&r (veya Zarar)

4,086

4,086

(3.508)
578

(537)
41

34

(54)

21

21

8,094

8.094

(7.389)
705

(521)

184
41

(87)

138

(61)

20,715

20,715

(19.350)
1,365
(708)
657
88

(44)

701

(303)

398

21.506

21,506

(20.078)
1.428
(1.064)
364
83

(85)

362

(206)

156

darantez I¢ine Alinmg Olan Degerler Eksi Dejerleri !fade Etmektedir.

1.787
1.787

(1.683)
104

(460)

(356)
17

(68)

(ao7)

(407)

20,080

20.080

(19.153)
927
(664)
263
65

(281)

47

47

25.109

25.109

(23.751)
1,358

(1.513)

(155)
215

(202)

(142)

(142)



Sabit Kiymet Girigleri

TABLO 3

"A" ANONIM SIRKETININ 1982-1987 YILLARINA AIT SABIT KIYMET
GIRISLERI VE GIKISLARI

1982

1983

Sabit Kiymetin Cinsi 1984 1985 1986 1987
Arazi - - - - - -

Yer Ustii Diizenleri 10,585,600 71.600,000 106.133.574 12.687,932 143.363.528 134,847,308
Binalar 53.000.000 148,550,000 343.138.725 10,143,248 447,583,672 143,916.874
Sinyal Telefon,Telg.Tes. - - - 3,043,000 3,000,000 10.324.073
Makine ve Cihazlar 49,585,000 42,415,000 119.500.000  /0.944.462 86,648,606  984.687.120
Elektrik Tes. 17.461.000 13,450,000 841,220 - 6.674.879 -

Nakil Vasitalari 3.250,000 - 47,910,385 940,000 - 84,030,611
Dégeme ve Demirbaglar 6,850,000 13,985,000 21,144,581 264114,136 41,971,895 204,778,427
Toplam Sabit Kiymet Girisi 140.731.,600 290.000,000 638,668,485 123.872,778 729,242,580 1,562,584,413
Sabit Kiymet Cikiglara

Nakil Vasitalara 41,781,808

Toplam Sabit Kiymet
Cikislara

41.781.808

-L2T-
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kiymetlerini degigik oranlarda ve normal amortisman usuliine
tabi tutmaktadar.

Isletmeden verilerini talep ettigimizde, isminin agik-
lanmamasi koguluyla verilerini vermigtir, Bu nedenle g¢alig-
mamizda bu igletme "A" Anonim Sirketi olarak isimlendirile-

cektir,

0zel sektbre ait olan igletme 1962 yilinda Eskigehir
ilinde kurulmustur. Igletmenin ana faaliyet konusu yem iire-
timidir. Igletme 1982 yili itibariyle 24.000,000 T.. sermaye-
ye (tamami Sdenmig) sahiptir. Igletmenin hukuki statiisii ano-
nim girkettir.

igletme 1984 y1li digindaki yillarda yeniden deferle-
me uygulamigtir. Bu igletmede yeniden degerlemeden dogan de-
ger artisi pasifte bir fon hesabinda tutulmaktadir. Igletme-
nin 1982-1987 yillarina ait bilanco ve gelir tablolari te-
min edilerek Tablo 4 ve 5 de sunulmustur. Isletmenin 1982
yilinda yapmig oldugu yeniden deferleme iglemi 1983 yaila

kayitlarinda gosterilmigtir.

Igletme 1982 yilinda 80.394.940 T.lik sabit kiymete
sahip ve buna kargilik pasifte de 13.836.768 T.1lik birikmisg
amortismani bulunmaktadir. Isletmenin bu yilda sahip olduBu
sabit kiymetlerinin toplam varliklarina orani % 29 dur. Di-
ger bir ifade ile sahip oldugu varliklarin yaklagik olarak

ligte biri sabit kaiymetlerden olugmaktadar.



AKTIF HESAPLARI
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TABLO 4

ng"® ANONIM $tRKETININ 1982-1987 YILLART BILANCOLARI

31,12,1983 31.12.1984 31,12,1985 31,12,1986 31,12.1987
KASA HESABI 1.621,446 1.247.970 1,952,551 80.817.359 122,964,988 186,941,551
BANKALAR HESABI 34,864,550 14,087,979 33,495,169 20,049,168 90,965,611 239,305,363
STOKLAR HESABI 98,780,323 86.321.036 ) 115,145,301 236.061.612 235,051,723 89.513.160
1STIRAKLER 1,080,000 680,000 680,000 260,000 260,000 . 260,000
SENETLER HESABI 14.996,656 75.425.688 73,871,828 81.633.318 35.466.005 78.389.685
BORGLULAR HESABI . 34.784.912 20,976,938 30,006,741 43,407,321 81,318,937 161,602,163
ALACAKLILAR HESABI - 3.212.211 3,990,024 5.487.356 6.735.338 32.087.491
GEGICI VE ARACI HESAPLAR 9.516.118 6.235,637 12,737.304 19,403,727 31.881.635 62.072.695
MADD! DURAN VARLIKLAR 80,394,940 252,340,398 251,449,858 336.997.161 416.986.190 556,889.809
Z KAYNAKLAR HESABI - - - 637.962 440,687 90.250
(8denmemis Sermaye)

GENEL GIDERLER HESABI - - 790,756,214 - -

NAZIM HESAPLARI - 5.275.000 - 19.960.000 39,990,000 260,582,000
PASIF HESAPLARI TOPLAMI 276,038,945 465,802,857 1.314.084,982 844,714,988 1,062,061.117 2.267.744.169
PASIF HESAPLARI

' BANKALAR HESABI . 21,066,597 74.679.755 81,019,534 56.605. 064 43.535.912 260.582.001
SENETLER HESABI - 36,000,000 35,500,000 32.000,000 - -
BORCLULAR HESABI - 64269.298 9,125,229 265,443 1.271.253 1,626,136
ALACAKLILAR HESABI 117.652.044 46,437,516 108,890,445 55,310,349 72.917.999 536,222,634
GEGICT VE ARACT HESAPLAR 42,777,797 24.692,782 14,991.871 11,742,276 10,749,132 20,222,414
GZKAYNAKLAR 71,904,158 253.047.591 257.016.480 494,259,466 643,558,812 898.015.096

Sermaye 24,000,000 120,000,000 120,000,000 240,000,000 240,000,000 240,000,000
thtiyatlar 34,067,390 41,466,937 45,338.174 65.820.319 128,835,587 248,965,158
Birikmis Amortismanlar 13,836,768 77,728,022 76.825.674 114.611.478 152,664,753 210.316.196
Yeniden DeJerleme Fonu - 13.852.632 13.852.632 73.827.641 122,058,472 198,733,742

MALIYET UNSURLARI KARSILIGI - - - 797.090.324 - - -

KAR ZARAR HESABI 22,638,350 19,400,919 10,451,101 174.572.337 290.028.006 551,075.886
(DSnem Kar1)

NAZIM HESAPLARI - 5.275.000 - 19,960,000 - -
PASIE HESAPLARI TOPLAMI 276,038,945 465.802,857 1.314,084,982 844,714,988 1,062.061.117 2.267,744.169
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TABLO 5

ng ANONIM SIRKETININ 19821987 YILLARI GELIR TABLOLARI

GiDER HESAPLARI 1982 1983 1984 1985 1986 1987
VERILEN FAlZ VE xoiSYOMLAR 20,782,584 13,282,462 46,855,126 21.834.918 7.513.032 4,017,845
SATIS ZARARLARI 2,368,431 2.805,691 36.595.263 19,882,089 10,125,388 25,435,511
MUHTELLIF ZARATLAR 1,326,248 1.863,360 3,317.193 947,268 997,519 1.631.808
KABUL EDILMEYEN GIDERLER 491,122 179,007 1,138,953 3,441,604 86.314 38,048
DONEM KARI 22,638,350 19,400,919 53.857,985  174.572.387 . 290.028,006 551,075.886
GIDER HESAPLARI TOPLAMI 47.606,736 37.531.440 141,764,521 220,678,297 308.750.781 582,199,099
GELIR HESAPLARI

ALINAN Falz vE koMESYONLAR 7.940.181 7,282,953 18,621,808 19,370,012 23,220,204 25,904,213
SATIS KARLARI 37.369. 696 29,928,263 118,458,300  197.132.064 275,234,286 519,850,235
MUHTELLF KARLAR 2,296,858 320.223 4,684,412 4,176,220 10,296,290 36.444,651
GELIR HESAPLARI TOPLAMI 47,606,736 37.531,440 141,764,521 220,678,297 308,750,781 582,199,099
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Isletme sadece 1983 yilinda ve binalarina 42.493.784 T.
lik ilavede bulunmus bunun diginda herhangi bir kiymet giris
ve ¢ikisi yoktur. Isletme sabit kiymetlerini degisik oranlar-

da ve normal amortisman usuliine tabi tutmaktadair.

Igletmeden verilerini talep ettifimizde isminin agik-
lanmamasal koguluyla verilerini vermigtir. Bu nedenle galig-

mamizda bu igletme "B" Anonim Jirketi olarak isimlendirile-

cektir.

2. "A" ANONIM SIRKETINDE YENIDEN DEGERLENME UYGUILAMASI

WA" Anonim Sirketinin 1982 yilinda yapmig oldugu ye-
niden degerleme iglemi Tablo 6 da, 1984-85-86 ve 87 yilla-
rinda yapilan yeniden degerleme iglemleri de Tablo 7-8-9-10

da verilmigtir,

"A" Anonim Sirketi ilgili yillarda yapmig oldugu ye-
niden degerleme iglemi sonucunda, 1982 yilinda 1.928,.000,000
T. olan sabit kiymetlerinin degerini 25.054.318.844 T.ya yiik-
seltmigtir. Ayni yillar iginde igletmeye 3.485.099,856 T.lik
sabit kaiymet girigi ve 41.781.808 T.l1k da sabit kaiymet gi-
kiga oldugu gbzoniline alinirsa, igletmede hig yeniden deger-
leme uygulanmadiga kabul edildiginde 1987 yailaindaki sabit
kiymetlerinin degeri 5.371.318.048 T.. olacakti. Dolayisiyla
isletme yeniden deferleme uygulamasi sonucunda sabit kiymet-

lerine 19,683.000.796 T.l1k ilavede bulunmugtur.
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TABLO 6

"A" ANONIM SIRKETININ 1982 YILINDA YAPMIS OLDUGU YEMIDEN DESERLEME ISLEMI

Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Amort. Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Yeniden  Sabit Kiymetin Birikmisg
Cinsi QOrani % Kayitlil Dederi Birikmis Amort. Dederlenmis Dederi Amort.larinin Yeni Degeri

Arazi - 137.480 - 137,480 -

Yeriisti diizen- 6 62.770.500 37.500.000 430,594,099 135.919.880

leri ,

Binalar 5 587,123,840 239,035,141 3.243.060,191 836,236,930

Sinyal Tel.Telg.Tes. 6 1.007.250 348,909 3,066,639 1,221,181

Makine ve Cihazlar 8 1.145,397,500 216,982,500 2.233.,562.838 781.,137.866

Elektrik Tesisleri 3 74,421,430 9,126,572 175,743,489 31,943,404

Nakil Vasitalari 15 25,800,000 9.924,244 77.400,000 35.728.153

Demirbas ve Diseme 15 31.342,070 15,082,635 181,305,108 94,584,913

TOPLAM 1.928,000,000 528,000,000 6.344.870,376 1.916,772.327
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TABLO 7

"A" ANONIM SIRKETININ 1984 YILINDA YAPMIS OLDUGU YENIDEN DEGERLEME ISLEMI

Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Amort. Sabit Kaymetin Sabit Kiymetin Maliyet  Sabit Klymetiﬁ Yeniden Sabit Kiymetin Yenide:
Cinsi Orani % Maliyet Degeri Deg.lz.Ayr.Amort. Dejerlenmis Dederi Degerlenmis Ded.Uz.Ay:

Amort.

Arazi - 137.480 - 137.480 -
Binalar 5 1.078.812,565 53,940,628 5.008.772.488 53,940,628
Yeriistl diizenleri 6 240,504,074 14.430.244 741.031.594 14,430,244
Sin.Tel.Tes. 6 1.007.250 60,435 4,216,628 252,998
Makine Cih. 8 1.307,312.500 + 104,585,000 3.387.816,262 271.025,301
Elk.Tes. 3 88.712.650 2.661.379 242,485,687 7.274,570
Nakil Vas. 15 73.710.385 11,056,557 158,068,898 23.710.334
Demirbaglar 15 66.471,581 9,970,737 281.274.675 42,191,201
TOPLAM 2.856,668,485 196,704,980 9,823.803,712 412.825.276
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TABLO 8

"A" ANONIM SIRKETININ 1985 YILINDA YAPMIS OLDUGU YENIDEN DEGERLEME ISLEMI

Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Amort. Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Maliyet  Sabit Kiymetin Yeniden Sabit Kiymetin Yeni

Cinsi Orani_ % Malivet Dederi  Ded.Uz.Ayr.Amort. Dederlenmis Degderi Degeri Uz.Ayr.Amort.

Arazi - 137.480 - 137.480 ~
Yeriistii diizenleri 6 253.192.006 15.191.520 1.019,749.896 15,191,520
Binalar 5 1,088,955.813 54,447,790 6.817,064,425 54,447,790
Sin.Tel.Tes. 6 4,050 250 243,015 B.773.,398 526,403
Makineler 8 1,378.256,962 110,260,557 4,669,866,792 373.589,343
Elk.Tes. ' 3 88.712.650 2,661,379 329.534,.813 9.886,044
Nakil Vas. 15 74,650,385 11,197,557 209,719,245 31.457.886
Demirbasg ' 15 92,585,717 13.887.857 400,471,901 60,070,785

TOPLAM 2.980.541.263 207.889,675 13.455,317.950 545,169,771
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TABLO 9

"A" ANONIM SEIRKETININ 1986 YILINDA YAPMIS OLDUSU YENIDEN DEGERLEME fsLmEmi

Sabit Kiymetin Cinsi Sabit Kiymetin Amort. Sabit Kiymetin  Sabit Kiymetin Maliyet Sabit Kiymetin Yeniden Sabit Kiymetin Yeni

. Orani % Malivet Degeri Deg.Uz.Ayr.Amort. Degerlenmis Dederi Ded.Uz.Ayr.Amort.,

Arazi - 137.480 - 137.480, -
Binalar 5 1.536,539.485 76.826.,974 8.748,235,.268 76.826,974
Yeriisti diiz, 6 396.555.534 23,793.232 1,380.292,694 23.793.332
Sin.Tel.Tes. 6 7.0506250 423,015 13?677;2?6 820,633
Makineler 8 1.464,905,568 117,192,445 5.729,004,129 458,320.330
Elk.Tes. 3 95,387.529 2.861.625 406,537.066 12,196,111
Nakil.Vas. 15 32,868,577 4,930,286 202,795,017 30,419,252
Demirbaslar 15 134,557.612 20,183,641 523.560.211 784534.,031

TOPLAM 3.668,002,035 246,211,318 17.004,238,.611 680,910,663
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TABLO 10

vam ANONIM SIRKETININ 1987 YILINDA YAPMIS OLDUGU YENIDEN DESERLEME ISLEMI

Sabit Kiymetin Sabit Kaymetin Amort. Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Maliyet Sabit Kiymetin Yeniden Sabit Kiymetin Yeni Dej.

Cinsi Orani % Maliyet Degeri Ded.Uz.Ay.Amort Dedjerlenmis Dedexri tiz.Ay.Amort.
Arazi . - 137.480 - 137.480 -
Yerlistu diizenleri 6 531.402,842 31.884,170 1,916.805.215 31.884,170
Binalar 5 1.680,4564359 84,022,817 11.437.880,127 84,022,817
Sin.Tel.Tes. 6 17.374.323 1,042,459 27,981,373 ‘ 1,678,882
Makineler 8 2.449,592.688 195,967,415, 8.376.151.934 670,092,154
Elektrik Tes. 3 95,387.529 2,861,625 524,835,337 15.745.060
Nakil Vase. 15 116.899.188 17.584.878 345,738,640 51.860.796
Demirbaglar 15 339,336,039 50,900,405 862,204,074 129,330,611

TOPLAM 5.230.586.448 384.213.769 23.491.734.431 984,614,490
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3, "B" ANONWIM SIRKETINDE YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASI

"B" Anonim Sirketi 1984 yilinda yeniden degerleme ig-
lemi uygulamamigtir. Igletmenin diger yillarda uygulamig ol-
dugu yeniden degerleme iglemleri, 1982 de yapilan yeniden
deferleme iglemi Tablo 11 de, 1985-86 ve 87 de yapilan yeni-

den degerleme iglemleri de Tablo 12-13 ve 14 de verilmigtir.

"B" Anonim Jirketi ilgili yallarda yapmig olduZu ye-
niden degerleme iglemi sonucunda, 1982 yilinda 80,394.940 G.
olan sabit kaiymetlerinin degerini 556.889.809 T.ya yikselt-
mistir. Ayni yillar ig¢inde igletmeye sadece 42.493.784 T.
11k sabit kiymet girisi oldugu gozonline alinirsa ve iglet-
mede hi¢ yeniden deZerleme uygulanmadiél kabul edilirse,
igletmenin 1987 yilindaki sabit kiymetlerinin deferi 122.
888,724 T. olacaktl. Dolayisiyla igletme yeniden degerleme
uygulamasi sonucunda sabit kiymetlerine, 434.001.085 T..lik

ilavede bulunmusgtur.

III- YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ ISLETMELERIN

ODEYECEGI VERGI UZERINE ETKILERI

1. YENIDEN DEGERLEME UYGUILAMASININ "A"™ ANONIM
SIRKETININ ODEYECEGI VERGI UZERINDEKI ETKIsi

Yeniden degerleme uygulamasinin “A" Anonim Sirketi-
nin odeyecegi vergi iizerindeki etkilerinin belirlenebilme-~

gi ig¢in, bu igletmede hig¢ yeniden degerleme uygulanmadigini
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TABLO 11

npr aNoNIM SIRKETININ 1982 YILINDA YAPMIS OLDUGYU YENIDEN DEGERLEME IsLm@il

Sabit Kiymetin Amort.

Sabit Kiymetin

Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Yeniden

Sabit Kiymetin Birikmis

Cinsi Orani % Kayitli Dederi Birikmis Amort. Dederlenmis Degeri Amortismanlarinin Yeni
Dederi

Arazi - 123.783 - 123.783 -
Arazi Usti Tertip 10 259,907 191.068 1,964,079 1,560,558
Binalar 4 44,173,020 3,669,066 69.609,122 9.751.179
Tesisler 10 24,700,170 3.729.435 784425,655 19,639.566
Makineler 12 7.6584389 4,261,024 46,426,140 27.474,999
Nakil Vas. 20 2.768,646 1,766,046 11,031,530 9,657,330
Demirbas 6 710,364 220,129 2¢265,645 831,156
Kic¢iik Demirbag - 657 - 657 -

TOPLAM 804394,940 13,836,768 209,846,611 68,914,788

"B" Anonim Sirketi sadece 1983 yilinda ve binalarina 42,493,784.-liralik ilavede bulunmustur.
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TABLO 12

"B" ANONIM SIRKETININ 1985 YILINDA YAPMIS OLDUGU YENIDEN DEGERLEME ISLEMI

Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Amort. Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Maliyet  Sabit Kiymetin Yeniden  Sabit Kiymetin Yeni

Cinsi Orani % Malivet Dederi Degeri Uz.Ayr.Amort. Dedjerlenmis Dederi Degjeri Uz.Ayr.Amort.

Arazi - 123.783 - 123.783 -
Arazi Ustl Tertip 10 259,907 25,990 2.458,385 25,990
Binalar 4 86,666,804 3.466,672 154,270,945 344664672
Tesisler 10 24,700,171 2.470,017 103,788,519 10,378,851
Makineler 12 7.658.389 919,006 58,597,995 7.031.759
Nakil Vas. 20 2,768,646 - 13,198,069 -
Demirbaslar 6 710,364 42,601 4.558,803 273,528
Kiglik Demirbas - 657 - 657 -

TOPLAM - 122,888,724 6.924,306 336.997.161 21.176,800
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TABLO 13

"R ANONIM SIRKETININ 1986 YILINDA YAPMIS OLDUGU YENIDEN DEGERLEME IsLmavi

Sabit Kiymetin Cinsi Sabit Kiymetin Amort. Sabit Kiymetin Sabit Kiymetin Maliyet Sabit Kiymetin Yeniden Sabit Kiymetin Yeni

Orani % Maliyet Degeri Degeri Uz.Ay.Amort, Dejerlenmis Dederi Degeri Uz.Ayr.Amort,

Arazi - 123.783 - 123,783 -
Arazi Usti Tertip 10 259,907 25,990 2.991,854 25,990
Binalar 4 864666,804 3.466,672 203,809,131 3,466,672
Tesisler 10 24,700,171 2.470,017 126,685,627 12.668,562
Makineler 12 7.658,389 916,006 71,613,760 84593,651
Demirbasglar 6 710,364 42,621 11,761,378 705,682
Kiiglik Demirbag - 657 - 657 -

TOPLALN 122,888.724 6,924,306 336,997,161 21,176,800
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TABLO 14

v AnONIM SIRKETININ 1987 YILINDA YAPMIS OLDUGU YENIDEN DEGERLEME ISLBEWL

Sabit Kiymetin Amort.

Sabit Kiymetin Sabit Kiymelin Maliyet Sabit Kiymetin Yeniden

Sabit Kiymetin Yeni

Orani % Maliyet Degeri Degeri Uz.Ayr.Amort. Dederlenmis Dederi Degeri Uz.Avyr.Amort.

Arazi - 123,783 - 123,783 -
Arazi Usti Tertip 10 259,907 25,990 3.862,486 25,990
Binalar 4 866664804 3,466,672 26046704279 3,466,672
Tesisler 10 24.700.171 2,470,017 183,003,617 18.300.361
Makineler 12 7. 658. 389 - 92.991.737 -
Demirbaglar 6 710.364 42,621 1602374250 974,235
Ki¢iik Demirbag - 657 - 657 -

TOPLANM 122.888,724 6+ 005,300 5564889,809 02,767,258
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kabul ederek ayrilacak amortisman miktarlariyla, yeniden de-
gerleme uygulamasindan sonra ayrilan amortisman miktarlari-

ni karsilagtirmak gerekir.

Isletmede hig yeniden deger- Yeniden Deferleme Uy-

Yillar leme uygulanmamasi halinde gulamasindan sonra
ayrilacak amortisman miktar- ayrilan amortisman
lara miktarlara

1982 135,618,599 135.618.599
1983 153.236.549 267,688,719
1984 196,704.980 412,825,276
1985 207.889.675 545,169,771
1986 246,211,318 680,910,663
1987 .384,213.769 984.614.490
TOPLAM 1.323.874.890 3.026.827.518

Goriildiigii gibi igletmede yeniden degerleme uygulan-
mamasl halinde, ilgili yallarin timinde maliyetlere aktari-
lacak amortisman giderlerinin toplemi 1.323.874.890 L. ola-
caktir. Oysa bu igletmede adi gegen yillarda yapilan yeni-
den degerleme nedeniyle, ilgili yillarin tiimiinde maliyetle-
lere aktérllan amortisman giderlerinin toplami 3.026.827.
518 n; olmugtur. Dolayisiyla igsletme yillarin timi itibariy-
le ve yeniden defZerleme nedeniyle 1.702,952.628 TL.lak ek
bir amortisman giderini maliyetlerine ilave ederek, vergiye

tabi karlarini bu &lgilide diigiirmiigtiir.



-143-

Bu igletmenin adi gegen yillarin tiimiinde kar ettigi
ve ekonomideki Kurumlar Vergisi oraninda yillaran tiimiinde
% 46 oldugu kabul edildifinde, igletmenin yeniden deferleme

‘nedeniyle sagladigi vergi kazanci 783,358,208 T..dir.

Dolayisiyla igletme bu fonu yillar itibariyle biinye-
sinde tutarak gerektiginde varliklarini yenileyebilecek ve

liretim gliclinii siirdiirebilecektir,

2. YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ "B" ANONIM
SIRKETININ ODEYECEGI VERGI UZERINE ETKisi

Yeniden degerleme uygulamasinin "Bﬁ Anonim $irketi-
nin odeyecegi vergi lizerindeki etkisinin belirlenebilmesi
icin, bu igletmede de hig¢ yeniden degZerleme uygulanmadigina
kabul ederek ayrilacak amortisman miktarlariyla,

yeniden degerleme

uygulamasindan sonra ayrilan amortisman miktarlarani kargi-

lagtirmak gerekir,

Isletmede hi¢ yeniden deBerleme Yeniden deZerleme
uygulanmamasi halinde ayrilacak uygulamasindan

Yillar amortisman miktarlara sonra ayrilacak
, amort. miktarlari

1982 5.778.283 5.778.283
1983 7.478.035 ' 17.481.680
1984 7.478.035 17.481,680
1985 6.924,306 21.176.800
1986 6.924.306 : 21,176,800
1987 6,005,300 S 22.767.258

TOPLAM 40.588.265 105,862, 501
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Gorildiigi gibi bu igletmede yeniden degerleme uygu-
lanmamasi halinde, ilgili yillaran timiinde maliyetlere akta-
rilacak amortisman giderlerinin toplam 40,588,265 T, ola-
caktir. Oysa bu igletmede adi gegen yillarda yapilan yeni-
den degerleme nedeniyle, ilgili yillarin tiimlinde maliyetle-
re aktarilan amortisman giderlerinin toplami 105.862,501 h.
dir. Dolayisayla igletme yillarin timil itibariyle ve yeni-
den degerleme nedeniyle 65.274.236 T.lik ek bir amortisman
giderlerini maliyetlerine ilave ederek, vergiye tabi karla-

rini bu 6lglide diiglirmiigtiir,

Bu igsletme ilgili yillarin tiimiinde kdr etmigtir. Bu
yillaran timiinde ekonomideki Kurumlar Vergisi oraninin % 46
oldugu kabul edildiginde, igletmenin yeniden deZerleme ne-

deniyle sagladigi vergi kazanci 30,026,148 T.dar.

"B" Anonim Jirketi yeniden degerleme yapmig olmakla
birlikte, hukuki statiisii Gelir Vergisi Mikellefi olarak ku-
rulmug olsaydi, vergi kazanci ne olacakti? Bilindigi gibi
Gelir Vergisi miikellefi olan igletmeler, yeniden degerleme-
ye tabi tuttuklari sabit kiymetlerinin yeniden degerlemeden
dnceki degerleri iizerinden amortisman ayirmaktadirlar., Dola-
yisiyla bu igletmenin hukuki statiisii Gelir Vergisine tabi
bir igletme olarak kurulmug olsayda hig¢ bir vergi kazanca

elde edemeyecekti.
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3, ISLETMELERDE AMORTISMAN UYGULAMASI

Isletmelerde gdzlenen difer bir durum ise 1983 yi-
laindan itibaren amortisman oranlarinin daha yliksek seviye-
lerde uygulanmasina izin verildigi halde (normal amortis-
man usuliinde % 25, azalan bakiyeler usuliinde % 50) iglet-
melerin 1982 ve daha Onceki yallardaki amortismen oranla-

rini devam ettirmeleridir.

Ornegin "A"™ Anonim Sirketi 1983 de aktiflegtirdigi
42,415,000 T..l1k makine ve cihazlarina % 25 normal amortis-
man veya % 50 azalan bakiyeler usuli amortisman uygulaya-
rak 1986 yilinda temamen amorti etmek yerine % 12 normal
amortisman ayirmayl ve 8 yilda yani 1990 yalanda amorti
etmeyi tercih etmigtir. Bunun baglica nedeni ise igletme-
nin bu kiymetini her yil yeniden degerleyerek yeni degeri
{izerinden amortisman ayirma imkanina sahip olmasidir. Is-
letmenin bu durumunu her li¢ segenege de uygulayarak orta-

ya ¢ikacak durumu agiklamaya g¢aligalim.

Olayi basitlegtirmek agisindan adi gegen yillarin
tiimlinde enflasyonun ve yeniden degerleme oraninin ortalama
olarak % 30 oldugunu, igletmenin sabit kiymetinin degeri-

nin de 40,000,000 T. oldugunu kabul edelim.
A. Azalan Bakiyeler Usuliiniin Uygulanmasi Halinde
Ortaya Gikacak Durum

Igletme azalan bakiyeler usuliinii tercih etmesi ha-

linde ayiracagir amortisman tutarlari su sekilde olacaktar.
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Amortismana Konu  Amort, Ayrilacak Amort.
Yillar Deger Orani Tutara
1983 40,000,000 50 20,000,000
1984 26,000,000 50 13.000,000
1985 16.900,000 50 18.450,000
1986 10.985,000 100 10,985,000
TOplam 520 4350000

Isletme azalan bakiyeler usuliini tercih etmesi ha-
linde toplam olarak 52.435.000 Ti.lik amortisman ayirabile-

cektir,.

B. Normal Amortisman Usulliniin % 25 Oraniyla

Uygulanmasi
Amortismana Konu Amort. Ayrilacak Amort.
Yillar Deger Orana Tutari
1983 40,000,000 25 10,000,000
1984 52.000,000 25 13,000,000
1985 67.600,000 25 16,900,000
1986 87.800,000 25 21,970,000

61.870.000

Isletme normal amortisman usuliinii % 25 oraniyla uy-
gulamasi halinde 61.870,000 T.l1ik amortisman ayirabilecek-

tir.
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C. Normal Amortisman Usuliinlin % 12 Oraniyla

Uygulanmasi

Amortismana Konu Amortisman Ayralacak Amort.

Yillar Deger Oranai Tutara
1983 40,000,000 12 4,800,000
1984 752.000.000 12 6,240,000
1985 67. 600,000 12 8.112,000
1986 87.880,000 12 10,545,600
1987 114.244.000 12 13.709.280
1988 148.517.200 12 17.822.064
1989 193.072,360 12 23.168,683
1990 250,994,060 12 30,119,287
Toplam 114.516.914

Isletme normal amortisman usuliinii % 12 oraniyla uy-

gulamasi halinde 114.516.914 L.lik amortisman ayirabilmek-

tedir,

GOriuldiigli gibi igletme yeniden degerleme uygulamak-
la birlikte, azalan bakiyeler usuliine gdre amortisman ayir-
masi halinde 52,435,000 L. amortisman ayirabilmekte, nor-
mal amortisman usuliini % 12 oraniyla uygulamasi halinde

114,516,914 T.1lak amortisman ayirabilmektedir.

Normal amortisman usuliinlin % 12 oraniyla uygulanma-

g1 halinde ortaya ¢ikan bu artig enflasyon nedeniyle ileri
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gelmekte, diger bir ifade ile, yeniden deZerleme uygulama-
siyla enflasyon kargisinda erezyona ugramasli dnlenmig ol-

maktadar.

Ayni zamanda igletme yiiksek amortisman oranlari uy-
gulamamakla birlikte, yeniden degerleme nedeniyle daha faz-
la amortisman ayirma imkani elde edebilmektedir. Bununla
birlikte amortisman giderlerini uzun dSneme dagitarak kar-

11lak oranini uzun donemde dliglirebilmektedir,

IV- YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ ISLETMELERIN

MUHASEBE SISTEMI UZERINDEKI ETKILERI

Enflasyon donemlerinde igletmelerin muhasebe sistem-
leri, geleneksel muhasebe sisteminin ana ilkelerinden tari-
hi maliyetle belirleme, paranin deger 0lg¢lisii olmasi ve d46-
nemsellik gibi ilkelerine agiri bagli kalinmasi halinde ig-
levlerini yerine getirememektedir., Yeniden degerleme uygu-
lamasiyla bu ilkelerden tarihi maliyetle belirleme ilkesi
sadece sabit kiymetlerle ilgili olarak giderilmekte ve ge-
leneksel muhasebe sisteminin, énflasyon dSnemlerinde iglev-
lerini yerine getirmesini oOnleyen ilkelerden biri ve kismen
giderilmig olmaktadir. Yeniden degerleme uygulamasinin ig-
letmelerin bilangolari ve gelir tablolari lizerindeki etki-

lerini ayra ayri incelemek yararli olacaktir.
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1. YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ ISLETMELERIN
BILANCOLARINA ETKILERI

Enflasyon donemlerinde, igletmelerin sahip oldukla-
ri varliklarain bilangolarda tarihi maliyetleriyle gosteril-
mesi sonucu igletmelerin bilangolari, gergek mali durumu

gosterememekte ve homojen olmayan bir yapiya kavugmaktadar.

Yeniden degerleme uygulanmasi halinde, igletmelerin
sahip olduklari sabit kiymetler her yil yeni degerleri iize-
rinden bilangolarda gosterilmekte ve bu Glglide bilancgolar
ger¢ek mali durumu ifade edebilirken homojen bir yapiya ka-
vugmug olmaktadir. Ornegin "A" Anonim Sirketi 1982 yalinda
1,928,000,000 N,1l1k sabit kiymete sahipken 1982 yilinda bu
sabit kaiymetleri yeniden deferleyerek 6.344.870.376 L. de-
gerine ylikseltmigtir. Bdylece bir yandan bu kiymetler bi-
langoda gergek degerleriyle gosterilirken bir yandan da bi-

langolar bu olglide homojen bir yapiya kavugsmug olmaktadir.

Ayni gsekilde "B" Anonim $irketi de 1982 yilinda
80,394,940 T.12k sabit kiymete sahipken bunlari yeniden
degerleyerek 209,846.054 T.ya yiikseltmis ve bu deferleri
bilangolaranda gergek degerleriyle ifade ederken, bilango-

larini homojen bir yapiya kavugturmustur.

Isletmeler 1984 yilindan sonra yeniden deferleme ig-
lemini her yil yaparak bilangolarindaki sabit kiymetlerini
giincel degerleriyle gtéstermigler ve bu ©lg¢lide bilangolarini

homojen bir yapiya kavugturmuglardar.
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2. YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ ISLETMELERIN
GELIR TABLOLARINA ETKILERI

Enflasyon donemlerinde igletmeler maliyetlerini ta-
rihi maliyetleriyle belirlemeleri sonucunda, maliyetler ol-
dugundan dlgiik olarak hesaplanmakta ve enflasyonun olugtur-
dugu goriintii karlarda gelir tablolarinda gergek karlarla

birlikte yer almaktadar.

Yeniden degerleme uygulamasi sonucunda igletmeler
sahip olduklari sabit kaiymetlerini bilangolarinda gercgek
degerleriyle ifade ederken, sabit kaiymetlerinin gergek de-
gerleri ilizerinden amortisman ayirmakla, maliyetlerini de

bu olgiide gergek degerleri ile tespit edebilmektedirler.

Ornegin "A" Anonim Sirketi ilgili yillarda yapmais

oldugu yeniden degerleme nedeniyle toplam olarak 1.702,
952.628 TL,11k ek bir amortisman giderini maliyetlerine
dahil etmigtir. Ayni gekilde "B" Anonim Jirketi de toplam
olarak 65.274.236 T.l1k ek bir amortisman giderini maliyet-
lerine dahil etmigtir. Boylece igletmeler amortisman gider-
lerinin oldugundan az olarak ayrilmasindan kaynaklanan go-
riintii karlar iizerinden vergi Gdememe imkani bulmuglar ve bu

gorinti karlarin igletme digina ¢ikmasini Onlemiglerdir.
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V- ISLETMELERDE YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ

SONUGLARI

Yeniden degerleme uygulamasiyla islgtmelerin amor-
tisman giderlerini gergek degerleriyle belirleyebilecekle-
rini ifade etmigtik. Bunun sonucunda da karlarda bir mik-
tar azalma ortaya ¢ikmaktadir. Aslinda karlardaki bu aza-
lig gerg¢ek bir azalig olmayip, enflasyonist karlarin ger-

¢cek karlardan arindirilmasi iglemidir.

Ornegin "A" Anonim Sirketinin 1983 ten 1988 yilina
kadar kar rakamlari toplam olarak 1.702.952.628 T,11k bir

azalig gostermigtir,

Ayni gekilde "B" Anonim $irketinin karlari da ayni
yillarda 65.274.236 T.l1ik bir azalma gostermigtir. "A" Ano-
nim Jirketi 1982 yilinda "B" Anonim Jirketinden 24 kat da-
ha fazla sabit kiymete sahip olmasina kargilik "B" Anonim
Sirketinden 26 kat daha fazla vergi avantaji elde etmigtir.
Bunun nedenleri ise, ilgili yillarda "A" Anonim Jirketi sa-
bit kiymetlerine slirekli ilavede bulunurken, "B" Anonim
sirketi sadece 1 yi1l ve binalarina ilavede bulunmugtur.
Ayrica "A" Anonim $irketinin sagladigi vergi avantajlari
gittik¢ge artarak geligmesine kargilik "B" Anonim girketi-
nin sagladigi avantajlarda yeniden deferlemeye ragmen du-
raklama goriilmektedir., Bu durum ise "B" Anonim Sirketinin

sahip oldugu iktisadi kaiymetlerin iktisadi Omiirlerini ta-
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mamlamig olmalarindan kaynaklanmaktadir. Bu durumda "A"
Anonim Sirketinin gelecek yillarda yeniden degerlemeden
saglayacaglr avantaj daha da artacaktir. Ginki bu igletme-

nin sabit kiymetleri iktisadi Omiirlerini tamamlamamigtir.

Boylece igletmelerin yeniden degerleme uygulamasi-
nin kendilerine saglayacagi mali avantajlar, sabit kiyme-
tin yeni degeri iizerinden amortisman ayrilip ayrilmamasina,
yeniden degerlenen kiymetlerin iktisadi omiirlerini tamam-

layip tamamlamamasina gdre degismektedir.



SONUG

Glinimiizde ekonomik bir gerg¢ek olarak yaganan enf-
lasyon, ekonomik bir kurum olan igletmeleri de oldukga et-
kilemektedir, Enflasyonun igletmeler iUzerindeki etkileri
igletmelerin muhasebe sisteminin iglevlerini yerine getir-
mesini engelleyerek baglamaktadir. (linkil, geleneksel muha-
sebe sisteminin dayandigi temel ilkeler enflasyon gergegi-
ni kabul etmemekte ve bu gergegin finansal raporlara akta-
tarilmasani Onlemektedir, Geleneksel muhasebe sisteminin
dayandigi temel ilkelerden zellikle, paranin deger olgl-
sii olmasi, maliyet deferiyle degerleme ve dbnemsellik ilke-
leri, enflasyon donemlerinde dnemli sakincalar yaratarak
igletmelerin enflasyondan olumsuz yonde etkilenmelerine ne-

den olmaktadirlar,

Geleneksel muhasebe sistemi, defer Slgiisii olarak
kabul ettigi paranin deferinin sabit oldufu varsayimina
dayanmaktadar. Bu goriigten hareketle hem yapilan kayitlar-

da, igletmenin ekonomik ve mali durumunu gbtsteren bilango-
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laran hazirlanmasinda, gelir tablolarinin diizenlenmesinde,
hem de sonuglarin degerlendirilmesinde 8l¢l birimi olarak
kabul edilen paranin deZerinin sabit oldugu kabil edilmek—
tedir. Oysa enflasyonun yagandigi bir donemde bu varsayim
gegerliligini yitirmektedir., Clinkii para miigsterek bir deger
8lgme araci olma iglevinl yerine getirememektedir. Diger
standart fiziksel 8lg¢l birimleri (uzunluk ig¢in metre, agir-
lak icin kg) zaman ve yer bakimindan sabit olduklara halde,
muhasebede 6l¢ll birimi olarak kullanilan para, degigmeyen
bir 6l¢i birimi olamamaktadir. O halde paranin satin alma
giicindeki bu degigkenligi dikkate almadan "devre bagindaki
bir lira egittir devre sonundaki bir lira™ anlayigina gore

iglem yapilmasa igletmeleri hatali sonug¢larla kargilagtira-

caktar.

Yine geleneksel muhasebe sisteminde "degZer maliye-
te egittir" veya'maliyetle deferleme" ilkesi benimsenmek-
tedir, Degerin maliyete egit olmasi hali, ancak para dege-
rinde degigmeler olmayan bir ortamda sz konusu olabilir.
Enflasyon ortaminda ise piyasa degeriyle maliyet deZeri
birbirine egit olmamaktadir. DegZerin maliyete egit oldugu
ilkesinin sonucu olarak degigik zamanlarda alinmig olan
igsletme varlaklara, alindiklari zamanin maliyet degerleri
ile gosterildiginden igletmelerin mali durumu gergek ola-
rak belirlenememektedir. Gergek mali durumun bilinmeden
faaliyetlerin slirdiirlilmesi de igletmelerin hatali sonug-

larla kargilagmalarina neden olacaktar.
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Ayrica, geleneksel muhasebe ilkelerinden gergekleg-
me esasina gore igletmenin gelir ve giderleri belirlenirken,
donem esasi kabul edilmektedir. Isletme icinde olusan gelir
ve giderler, bunlarla ilgili tahsilat ve tdemelere bakilmak-
si1zin gergeklegtigi donemin gelir ve giderleri olarak kabul
edilmektedir. Gelir ve giderler arasindaki fark da, o ddne-
min sonucunu olugturmaktadir. Halbuki para degerinde degig-
melerin oldugu donemlerde, gelecek dénemlerle ilgili gelir
ve giderlerin bu ddneme dahil edilmesi Onemli sakincalar

yaratmaktadar,

Enflasyon donemlerinde geleneksel muhasebe ilkelerin-
den bu li¢ ilkeye bagli kalinarak iglemlerin yapilmasi da ig-
letmeleri olumsuz yonde etkilemektedir. SO0yle ki, igletmenin
sahip oldugu degerler maliyet degeri ile degerlendiZinden
ve enflasyon nedeniyle maliyet degeri piyasa degerinden dili-
siik oldugundan hem igletme degerleri gergek olarak tespit
edilemeyecek hem de o ddneme ait olan maliyet giderleri ger-
gek olarak tespit edilemeyecektir. Maliyet giderlerinin bu
nedenlerle diigik olarak tespit edilmesiyle birlikte, islet-
menin sattigi mallarin piyasa fiyati da enflasyon nedeniy-
le yilikselecek ve dligik maliyet gideriyle yilksek satig ge-
lirinin eslestirilmesinden de yilksek kar rakamlari ortaya
¢ikacaktir. Oysa kar rakaminin yiliksek olarak tespit edilme-
sinin nedeni, maliyetlerin gerg¢ek deZerlerinden diisiik ola-

rak belirlenmesinden ileri gelmektedir.
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Isletmelerin karlarinin tespit edilmesinde, dtnem
bagi ve dbnem sonu 0z sermaye farki dikkate alinmaktadir,
Oysa enflasyon dOnemlerinde donem bagl 62 sermayesinin do-
nem sonundaki ©z sermayeye miktar olarak egit oldugu durum-
da bile 6z sermayede bir aginma oldugu kabul edilmesi gere-
kir. Zira ayni satin alma glici ile temsil edilmemektedir.
Donem bagindaki 8z sermaye, donem sonundaki 02z sermayeden
deha fazla bir satin alma glicline sahiptir. Dolayisaiyla pa-
ra degerinin sabit olarak kabul edilmesi nedeniyle, d¥nem
bagindaki ve dbnem sonundaki 0z sermaye arasandaki fark

gercgek olarak belirlenememektedir.

Diger bir sakinca da gelecek dbnemlerle ilgili ge-
lir ve giderlerin o ddnem ig¢ine alinmasiadar, GlnkU gelecek
donemde elde edilecek bir gelirin o glinkli satin alma glicliy-

le bu glinkii satin alma glicli birbirine egit olmayacaktar,

Bu nedenlerle igletmeler mali durumlarini gergek
olarak belirleyemedikleri gibi faaliyet sonuc¢larini da
gergek olarak belirleyememektedirler. Aslinda igletmeler
sahip olduklari degerlerinin enflasyon kargisindaki durumu-
nu asafi yukarai bilebilirler. Ornegin, 10 yal &nce 1.000.
000 T.ya alinan bir binanin degerinin buglin yine kayitla
olan 1,000,000 T.. olmadaigini ve bunun piyasa degerinin
ne olduZunu bilmektedirler. Ancak buradaki dnemli sakinca,
igletmenin sahip oldugu degerleriyle gergeklegtirdigi ig-

lemlerin maliyetini kendi bilgisine gbre degil yasalara
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gbre belirlemek zorunda olusundan kaynaklanmaktadir. Dola-
yaisiyla igletmeler faaliyette bulunduklara ililkedeki vergi
ve ticaret kanunlarina uyguh bir gekilde hareket etmek zo-
rundadirlar. Vergi kanunlariyla igletmelerin Udeyecekleri

vergiler belirlenirken, Ticaret Kanunlariyla da faaliyet-
lerin yiiriitlilmesine iliskin esaslar dilzenlenmektedir. Ig-
letmeler de Sdeyecekleri vergiyi belirlemek igin vergi ka-
nunlaraina, diger faaliyetleriyle ilgili iglemler igin de

ticaret kanunlarina bagvurarak fasliyetlerini siirdiiriirler.

Ulkemizde ve difer iilkelerde igletmeler genellikle
ddenecek verginin belirlenmesi amaci ile muhasebe sistemi-
ne ihtiya¢ duymaktadirlar., Vergi iglemlerinden ayrica, ig-
letmenin gergek durumu ve faaliyetlerinin gdsterildigi bir
uygulama Hollanda'nin Philips igletmesinde yiliriitiilmektedir.
Ancak bu durum pek yaygin olmayan bir durumdur ve igletme-
lerde genellikle vergileme ilkelerine dayali geleneksel
muhasebe sisteminin enflasyon donemlerinde ortaya ¢ikardi-
¥1 sakincalar bilinmektedir, Bu sistemde igletmelerin kar-
larx oldugundan fazla hesaplanmakta ve gereginden fazla lic-
ret, vergi, kar payl Sdenerek igletmelerin faaliyetlerini

slirdirmeleri gliclegsmektedir,

Bu durumun Snlenmesi ig¢in de igletmelerin ddeyecegi
vergilerin gergek degerleriyle belirlenmesini seglayacak
baz1l diizenlemelere ihtiyag vardar. Ulkemizde ve diger baza

lilkelerde enflasyonun igletmeler lizerindeki etkilerini ver-
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gileme yoluyla giderme amacina yonelik bazi uygulamalar var-

dir.

Enflasyonun igletmeler ilizerindeki etkilerinin vergi-
leme yoluyla giderilebilmesi i¢in Oncelikle igletmelerde
enflasyon nedeniyle ortaya c¢ikan gorinti karlarin nereler-

den ortaya ¢iktigZinin belirlenmesi gerekir,

Enflasyon donemlerinde igletmelerin karlari incelen-
diginde, stoklarin degerlenmesinden, sabit kiymetlerde amor-
tisman giderlerinin belirlenmesinden, parasal varlik ve yil-
kiimliiliiklerin degerlenmesinden ve sabit aktiflerin degerlen-
mesinden dolaya gercek karlarla birlikte enflasyon nedeniy-

le olusan goriintii karlar da ortaya ¢ikmaktadar.

Ulkemizde stoklar tarihi maliyet degZerleriyle belir-
lenmektedir., V.U.K.muzda stoklarin deferlenmesiyle ilgili
olarak igletmelerin, kanun hiikiimlerine bagli kalmak kbsu—
luyla diledikleri yontemde belirleyebilecekleri belirtilir-
ken bu konudaki 14.1.1956 tarihli Danagtay 4.Dairesinin
kararinda, stoklarin gergek maliyet degerleriyle belirle-
necegi, ancak gercek maliyet degerinin bilinmesinin miim-
kiin olmamasi halinde ortalama maliyet yontemleri kullanil-
mas1 gerektigi belirtilmigtir. Dolayisiyla tarihi maliyet
yontemleri de geleneksel muhasebe sisteminin bir iirlinlidiir
ve ortaya ¢ikaracagi sakincalar agiktir. Bu nedenle iilke-

mizde stoklarin degerlenmesiyle ilgili olarak bir takim
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diizenlemelere ihtiyag oldufu goriilmektedir. Ulkemizde enf-
lasyonun stoklar ve dolayisiyla da igletmeler ilizerindeki

olumsuz etkilerinin giderilmesi ig¢in, stoklarain deferinin
belirli bir ylizdesi vergi daga blrékllabilir veya stokla-

rin yeniden deZerlenmesi gibi bir ¢Ozlim getirilebilir,

Ulkemizde stoklarin enflasyondan etkilenmelerini
onleme amaciyla herhangi bir diizenleme yapilmazken, enf-
lasyon diizeyi iilkemize gbre daha dliglik olan bazi lilkeler-
de stoklarin enflasyondan etkilenmelerini Snleyici hiiklim-
ler getirilmigtir. Grneéin, Danimarka'da stoklarin maliyet
veya piyasa deferinin % 35 i oraninda vergiden istisna edi-
len ihtiyatlar ayrilmaktadir. Ayni yontem Fransa'da da uy-

gulanmaktadir,

Goriintil karlarin amortisman giderlerinin gergek ola-
rak belirlenmediginden kaynaklandigi kabul edildiginde iil-
kemizdeki amortisman uygulamalarinin, bu olumsuz durumu gi-
derecek bir yapiya sahip oldufu goriilmektedir. Ulkemizde
% 25 oraniyla normal amortisman yontemi ve % 50 oraniyla
szalar halkiyeler usulii uygulamasina izin verilmektedir,

Dolayisaiyla miikellefler dilediklerinde 4 yal icinde sabit

kiymetlerini amorti etme imkanina sahiptirler,

Ancak sabit kiymetin yararli Smrii siiresince kulla-
nilmak istenmesi halinde amortisman yontemleri yetersiz

kalaqaktlr. Clnkl uzun donemde ayrilmis bulunan amortis-
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manlarla fiyata ylkselmis bulunan sabit varlizin yenilen-
mesi mimkiin olmayacagil gibi, maliyetlerde gercek olarak

belirlenemeyecektir,

Bu olumsuz durumun giderilmesi ig¢in de ililkemizde
ve diger iilkelerde sabit kiymetlerin yeniden degerlenmesi-
ne izin verilmektedir. Ulkemizde uygulanan yeniden deger-
lemede bazi igletmelerin yeniden degerledikleri sabit kiy-
metlerin eski degerleri lizerinden amortisman ayirmak zorun-
da olmalari, sabit kaiymetlerin yeni degeri lizerinden amor-
tisman ayirabilecek igletmelerde de bazi iktisadi kaymet-
lerinin eski degerleri i{izerinden amortisman ayirmalari ne-
deniyle bu yontemin saglayacagi faydalar da sanirlandirail-
mig olmektadir. Ulkemiz uygulamasinda bu durumun baglica
nedeni, vergi kaybinin daha da artmamasi ve sabit kiymet-
leri daha ¢ok olan igletmelerin enflasyondan deha fazla

etkileneceginin kabul edilmesidir,

Halbuki A.B.D. ve Almanya'daki yeniden degerleme uy-
gulamalarinda igletmelerin biitlin varlaklari yeniden deger-
leme kapsamina alinmaigtir., Yine A.B.D,'deki uygulamada be-
lirli bir siniri agan milkelleflerin bu uygulamadan yarar-

lanabilecegi kabul edilmistir,

Eskigehir'de iki igletmede yapilan aragtirmada yeni-
den degerleme uygulamasinin bu igletmelerin vergiye tabi
kazanglari lizerindeki etkileri ortaya konulmugtur. Bu ig-

letmelerden sabit kaymetleri toplami digerine gdre 24 kat
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fazla olan kamu igletmesi, Bzel sektor isletmesinden 26

kat daha fazla aventaj saglamigtir. Ancak bu igletmelerdq
binalar ve sabit kiymetlerinin eski degerleri iizerinden
amortisman ayirmalarai nedeniyle, yeniden degZerlemenin sag-
ladigy faydalar da sainirlidir. Bir de ayni iglemi yapan ig-
letmenin Gelir Vergisine tabi oldugu kabul edilirse higbir

mali avantaj saglayamayacaktair,

Ulkemizde parasal varlik ve ylikiimliiltklerde nominal
degZerleriyle degerlendirilmektedir. Bu durumun tek istis-
nas1 alacak ve bor¢ senetlerinde reeskont uygulamassidir,
Isletmeler senetli alacak ve borglariyla ilgili olan ve
gelecek donemi ilgilendiren boliimii bu donemin karindan
arindirabilmektedirler. Bu durumda senetli alacaklari se-
netli borg¢larindan fazla olan igletmeler bu iglemi uygula-
yarak o donemin vergiye tabi karindan bir kismini gelecek
dsnemin vergiye tabi karina aktarabilmekte ve gelecek do-
nemde degeri diiglik bir para birimi ile bu kar {izerinden

vergi vdeyebilmektedirler,

Ingiltere, Hollanda ve A,B.D.de ise parasal varlik
ve ylikiimliiliklerin degerlenmesinde enflasyonun etkilerini
giderici yontemler uygulanmaktadir, Bu lilkelerde parasal
varllklardaki enflasyonun ortaya ¢ikardigi kayiplar deger
dligiikliigli olarak, ylklimliiliiklerdeki kazangta deZer artiga

olarak sonug¢ hesaplaraina intikal ettirilmektedir.
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Sonu¢ olarek iilkemizde, enflasyonun igletmeler lize-
rindekl etkilerinin vergileme yoluyla giderilmesi amacina
yonelik uygulamalar,Agﬁrﬁntﬁ karlarin sadece sabit aktif-
lerden kaynaklandigi kabul edildiginde kismen yeterli ola-~
bilir. Zira uygulanan amortisman ydntemleri ve yeniden de-
gerleme uygulamasi sayesinde sabit aktiflerin deZerlenmesi

nedeniyle gorinti karlarin ortaya ¢ikmasl bnlenmektedir.

Oysa gdriintii karlar sadece sabit aktiflerden dezil,
stoklar ve parasal varlik ve yikiimliiliklerden de kaynaklan-
maktadir, Enflasyon dlizeyi lilkemizden diigiik olan bazi iilke-
lerde bu gergekler kabul edilerek bazi ydntemler uygulanir-
ken lilkemizde herhangi bir uygulamanin olmayigi diiglindliri-
ciidiir.

Ozellikle igletmelerin k@rinin belirlenmesinde en
Onemli yere sahip olan stoklarain deéerlenmesiyle ilgili
hilkiimlerin gdzden ge¢irilerek bu hiiklimlere enflasyon etki-
lerini giderici yontemlerin eklenmesi, Ulkemiz kogullarin-

da bir zorunluluk olarak goriinmektedir.



YARARTANILAN KAYNAKLAR

KITAPLAR

AXKDOGAN Nglan : Enflasyon Muhasebesi, Ankara
Iktisadi ve Ticari Ilimler Aka-
Demisi Mgli Bjlimler ve Mpyhase-
be Yiiksek Okulu Yayinlari, No:1,
Ankara, 1980.

BATIREL Omer Faruk : Teoride ve Tjjirk Vergi Sistemin-

gde Degerleme, Istanbul, 1974.

BEKTORE Sabri-Ferruh GOM-

LEKGI : Mali Tablolar Analizi, Eskige-
hir Iktisadi ve Ticari Ilimler
Axademisi Yayinlari, No:220/143,
Eskigehir, 1977,

BEKTORE Sabri-Ferruh GOM-
LEKGI-Omer LALIK-Fevzi
SURMELI-Y1lmaz BENLIGI-

RAY-Sinan BOZOK Myhasebe Uygulamalari-Envanter

Ifglemleri-Sirketler Mphasebesi,
T,C.Anadolu Universitesi Agik-
dgretim Fekiiltesi Ygyinlara,
No: 43/15, Fasikiil 1, Unite 3,
Ankara 1984,

o8




BILDIRICI Ziyaettin

BULUTOGLU Kenan

BUYUKMIRZA Kamil

CEMALCILAR Iihan-Dogan
BAYAR-Inel C,ASKUN-Sgn
02-ALP

DIiRIMTEKIN Halil-Necat
BERBEROGLU-Fethi HEPER

ERTURK Ihsan-Hgsan GUZEL

Ticari Isletmelerin Hukuki Yg-

- pilary Uzerine Vergilerin Et-

*»

(1)

(1]

kileri, T.C.Anadolu Universite-
si Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Yayainlari, No:177/41,
Eskigehir, 1986,

Tiirk Vergi Sistemi, Istanbul,
1371,

Ysnetim Mphasebesi, Ankara,
1977.

Igletmecilik Bilgisi, A.U.
Igitme Oziirlil Gocuklar Egitim
ve Aragtirma Vagkfi Yayani,
No: 3, Eskigehir, 1985,

Tijrkiye Fkonomisi, T.C.Anadolu
Universitesi Yayinlara, No: 119,
Agikdgretim Fakiiltesi Yayinlari
No: 43, Fasikiil 2, Unite 13,
Ankara, 1986,

Ozel Uzlasma Yoluyla Vergi Af-
fi-Yeniden Degerleme Uygulama
Egaslari, Ankara, 1983,

ii



ORTEN Remzi

PEKER Alparslan

PEKINER Kemuran

SAYARI Mehmet

SAYGILIOGLU Nevzat-Hijsa-
mettin BIGER

*8

Fivat Artiglarinin Igletmelere
Olumsuz Etkilerini Onleyici Bir
Arac Olarak Genel Yeniden Deger-
lemenin Onemi ve Mphasebelegti-
rilme Teknifi, Ankara Iktisadi
ve Ticari Ilimler Akademisi Ya-
yainlari No: 73, Ankara, 1974,

Enflasyon Ortaminda Stok Deger-
leme Ypntemleri ve Lifo, Istan-
bul Universitesi Igletme Fakiil-
tesi Ygyaini, No: 2021/40, is-
tanbul, 1975.

Isletme Denetimi (Igletme Ana-
lizleri), Istanbul Universitesi
igletme Fakiiltesi Myhasebe Ens-
tutiisii Ygyinlari, No: 2006-38/7,
tstanbul, 1975,

Enflasyonda Gercek Satis Kari-
nin Sgptanmasi (Gercek Sgtis
Karinin Sgptanmasi Acisindan
Stok DegZerlemesiyle Ilgili B4r
Oneri), Ankara Iktisadi ve T4~
cari Ilimler Akademisi Ygyin-
lari, No: 146, Ankara, 1981,

isletmelerde Vergi ve Myhasebe,

iii



SIHAY Jele-Orhan SEVILEN-
GUL Genel Muhasebe, Ankara Tktisa-
di ve Ticari Ilimler Akademisi

Ygyaini, No: 24, Ankara, 1979,

Para Deferindeki Degismelerin
Myhasebeye Ygnsitilmasi, Is-
tanbul, 1974.

*"e

SOLAS Gigdem

SURMELI Fevzi-Yilmaz BEN-
LiGIRAY

(1]

Genel Myhasebe, T.C, Anadolu
Universitesi Yayinlari No: 16,
Agiksgretim Fekiiltesi Ygyin-
lari, No: 5, PFasikiil 1, Unite
1, Ankara, 1983.

Fivat Hareketlerinin Isletmeler
Uzerine Etkisi ve Yeniden Defer-
leme, Ankara Universitesi Siya-
sal Bilgiler Fakiiltesi Igletme
Ixtisadi ve Myhasebe Enstitiisii
Yeyinlari, No: 256/11, Ankara,
1968,

UMAN Nuri

Yeniden Degerleme, Teori Uygu-
lama (2791 Sayili Ygsanin Yo-
rumu), Istanbul, 1983,

UMAN Nuri

UMAN Nuri

Enflasyon Myhasebesi Fiyatlar
Genel Seviyesi Mjhasebesi-Teo-~
ri-Uygulama, Bogazigi Universi-~
tesi Idari Bilimler Fakiiltesi
Igletme Bsliimli Yayinleri,No:78-
52/03, istanbul, 1979.

iv



UNALAN Sedat E,

USTUN Rifat

YALKIN Yiiksel Kog¢

Envanter Bilanco, Emel Mgtbaa-

cilik Sanayi, Ankara, 1982,

Maliyvet Mjhasebesi-Ilkeler ve
Uygulamalar, T,C.Apadolu Uni-
versitesi Egitim Sgglak ve Bi-
limsel Aragtirma Ggligmalara
Vakfi Ygyainlara, No: 12, Eski-
gehir, 1984,

Genel Muhasebe Ilkeleri ve Uy-
lamasi, Tyran Kjtabevi, An-
kara, 1986,

Vergl Reform Kemisyonu Raporlari,
011t I, Istanbul, 1969.




MAKALELER

AKARGAY Vural

AKGUC Oztin

AKGUL A, Aziz

ARAL Uluer

BILDIRICI Ziyaettin

BUDAK Yilmaz

"Otofinansman Araci Olarak Amor-

tisman ve Vergi Mevzuatimiz",
ISTANBUL IXTisADI VE TiCARi
ILIMLER AKADEMISI DERGISI, S.1
(Istanbul, 1984).

"Enflasyon ve Igletme Sermayesi
Finansmani®", Enflasyonda Sevk
ve Idare Semineri, Tijrk Sevk ve
Idare Dernegi Magli Idare Servi-
8i III, Istanbul (Nisan,1975).

"Enflasyonun Isletmeler Uzerin-
deki Etkileri ve Enflasyon Muyha-
sebesi®", ODTU GELISME DERGISI,
S.2 (Y.1982).

"Yeniden Deferleme", IKTISAT VE

- MALIYE, S.12 (Mart, 1983),

(1)

"Tiirkiye'de ve Ayrupa Toplulu-
guna Uye Ulkelerde Amortisman
Uygulamasi", KUTAHYA IKTISADI
VE IDARI BIiLIMLER FPAKULTESI 10.
YIL DERGISI (Yayinlanacak)

"K,V.K'nun Gegici 10.,Mgddesine
Gore Elden Cikarilan Igtirak
Higselerinin ve Gayrimenkulle-
rin Satisindan DogZaen Kazanc Is-
tisnasi", VERGI DUNYASI, S.88
(Aralaik, 1988).

vi



CEYHAN Byrhan

DOGAN A.Aykon

DURMAZ Mustafa

ERIMEZ Rijgdii

FERMAN Cumhur

FERMAN Cymhur

: "Enflasyonun Igletme Bilancola-

*®

(1]

(1]

‘rina Etkileri ve Yeniden De-

Yerleme", IZMiR TICARET ODASI
DERGISI, Yal 53 (Mayis-Hazi-
ran, 1980).

"Yeniden Degerleme Miiessesesi-
nin Genel Acgiklamasa®, I,U,
ISLETME FAXULTESI MUHASEBE
ENSTITUsU DERGISI (Yeniden De-
gerleme Ozel Sayisi), S,32
(Mayas, 1983-II).

"Enflagyonun Isletmelerin Is-
leyigleriyle Tgsarruf ve Ya-
tiram Egilimine Etkileri",
izMiR TICARET ODASI DERGisi,
S.,5 (Mayis, 1982),

"Enflasyonun Igsletmeler Uzerin-
deki Etkilerl ve Bilangolarain
Yoniden Deferlemesi", ISTANBUL

SANAYI ODASI DERGISI, S5.190
(Aralak, 1981),

"Enflasyon ve igletmelerin
Yonetimi", SEVK VE IDARI DER-
Gisi, s.84 (Agustos, 1975).

"Enflasyon ve Isletmelerin Sevk

~ ve Idaresi", Enflasyonda Sevk

ve Idare Sgmineri, Tiirk Sevk ve
Idare Dernegi, Istanbul, 1975,

vii



GUVEMLI Oktay -

GUVEMLI Oktay

HATIBOGLU Zeyyat

HI¢ Milkerrem

KOGAK Ozer

*e

"Diirk Vergi Hulkukunde Amortis-

- man Ile Ilgili Gerekseme Duyu-

o0,

(1]

L 1]

labilecek Degigiklikler", VER-
GI DUNYASI, S.83 (Temmuz,1988),

"Azalan Tytarlar (zerinden ve
Azalan Ylizdelerle Amortisman
Ayirma Ygntemleri", VERGI DUN-
YASI, S.80 (Nisan, 1988),

"Enflasyon ve Igletmelerde Kyl-
lanilan Deger Olgiileri", Enf-
lasyon Ortaminda Muhasebe, Fi-
nansman ve Vergl Problemleri,
T,U, Igletme Fakiiltesi Yayinla-
ri, No: 2004-37/6, Istanbul,
1974,

"Revalilagyon Kgvrami ve Revalii--
asyonun Vergi Adaleti Uzerinde-
ki Akisleri", M.,E.K., Altinca
Seri, 1960, Istanbul, 1962,

mEnflasyonun Amortisman Mijesse-

segsindeki Tghribatina K;smen de
0lsa Azaltabilmek Icin Hgngi U-
sule Ggre Amortisman Ayirmek Ge-
rekir?", VERGI DUNYASI, S5.84
(Agustos, 1988).

viii



MERIG Ilnan

MERIC ilhan

NAS Adnan

OCAKGIOGLU Bora

PAKLAR Selghattin

"Enflasyon Kogullarinda Projeye
Ygtirim Kerari®, FINANSAL YOKE-
TIM VE YATIRIM PLANLAMASI, Fi-
nansman Uzmanlari Dernegi, 5.2
(Haziran, 1979).

"Enflasyon Kogullarinda Net
Pgrasal Varliklar, Amortisman-
lar, Stok Deferleme Ysntemleri,

Jeretler ve Isletmenin Piyasa
Degerin, 1,U, ISLETME PAKULTESI
MUHASEBE ENSTITUsU DERGiISI,
S.18 (Kasam, 1979).

"Kyrum Vergilemesinde Ygntem~
ler ve Sorunlar", Mgliye Arag-
tirma Merkezi Konferanslari,
f.0., iktigat Pakiiltesi Magliye
Aragtirma Merkezi Yayini, No:
3127-497/67, Istanbul, 1982,

"Enflasyon Nedeni Ile Vergi Yii-
kii Artaigi Olayinin Hpkuki ve
Tktisadi Sonuglari", ISTANBUL
SANAYI ODASI DERGISI, S,126
(Agustos, 1976).

njktigadi Kijymetlerin Her Y31
Yoniden Deferlemesine Iliskin
Uygulaman", VERGI DUNYASI, S.73
(Eyliil, 1987).




PEKER Alparslan -

PEKINER Kamuran

SARIKAMIZ Cevat

SAULS Eugene-Cengiz EROL

" nEnflasyonun Igsletmelerin Faa-

. liyet Sonuclari Uzerindeki Et-

-
£y

kileri Giderici Muhasebe Ted-
birleri®", Enflasyon Ortaminda
Muhasebe, Finansman ve Vergi
Problemleri, Istanbul Univer-
sitesi Igletme Fakiiltesi Myha-
sebe Enstitiisli Ygyinlari,

No: 2004-37/6, Istanbul, 1974.

"Para Deferindeki Dijsmelerin
Bilanco Kglemleri Uzerine Etki-
si (Zphiri Kar) ve Yeniden Do-
gerleme Tedbiri", Enflasyon
Ortaminda Muhasebe, Finansman
ve Vergi Problemleri, Istanbul
Universitesi Igletme Fakiiltesi
Myphasebe Enstitilisii Yayinlari,
No: 2004-37/6, Istanbul, 1974.

"Enflasyon ve Finansman", Enf-
lasyon Ortaminda Muhasebe, Fi-
nansman ve Vergi Problemleri,
Istanbul Universitesi Igletme
Fakiiltesi Myhasebe Enstitiisi
Yayinlari, No: 2004-37/6, Is-
tanbul, 1974, |

"Yeniden Deferleme-Aperika Bir-
legik Devletleri ve Tiirkiye'de~

ki Uygulamanin Analiziv, i.U,

ISLETME FAKULTESI MUHASEBE ENS-
TiTUs¥ DERGISI, S.37 (Agustos,

1984).
X



SANVER Salih

TARAKGQI Haizar

TUAN Kedir A,

TUNCER Selahattin

ULAS Zeki

ULU Ahmet

UMAN Nuri

"Enflasyon ve Vergi", Enflas-

- yon Ortaminda Muhasebe, Finans-

(1]

.0

men ve Vergi Problemleri, Is-
tanbul Universitesi Yeyainlari,
No: 2004-37/6, Sermet Matbaasi,
Istanbul, 1974,

"K18a, Orta ve Uzun Vadeli Ala-~
cak ve Borc Senetlerinin Rees-
kont Uygulamasa®, VERGI DUNYASI,
S,78 (Subat, 1988),

"Fiyat Hareketlerinin Igleime-
lerin Bilancolari Uzerine Etki-
leri®, ADANA IKTISADI VE TICARI
ILIMLER AXADEMiISI DERGISI, S,4
(Mart, 1975).

"Yeniden Deferleme", ISTANBUL
SANAYI ODASI DERGISI, S,205
(Maxrt, 1983).

"Amortismana Tpbi Mgllarin El-
den Cikartilmasi", MALI SORUN-
LARA ¢OzZUM, S.27 (Mart, 1987).

"Enflasyon Ortaminda Geleneksgel
Myhasebenin Yetersizligiw, IzZMIR
TICARET ODASI DERGISI, S.1l2 .
(Aralik, 1984)

"Enflasyon ve Indeksleme Metodu®

. BOGAZI¢L UNIVERSiTESI DERGiSI,

S.4-5 (Y. 1976-1977).
xi



wYiiksek Enflasyon Ortaminda
Borglanma Mgliyeti®, MALI SO-
RUNLARA GOzZUM, S.30-31 (Hazi-
ran-Temmuz, 1987).

USLU M,Zeki

"Devamli Olarak Uygulanabilecek
Yeniden Deferleme Miiessesesi",
VERGI DUNYASI, S,42 (Subat,1985).

YIIMAZ O,Faik

"Amortisman Konusunda Tiirkiye‘'de-
ki Myhasebe Uygulamalarinin O-
zellikleri”, 1,U,ISLETME PAKUL-
TESI MUHASEBE ENSTiTUsSU DERGISI,
S.38 (Kgsim, 1984),

"Enflagyonda Vergi Yiikiw, I.U.
ISLETME FAKULTESI MUHASEBE ENS-
TITUSU DERGISI, S.25 (Agustos,
1981),

YUCEL Goksel

YUKSEL Ahmet

"Enflasyon Ortaminda Ysnetici-
lerin Sorumlulugu", ISTANBUL
UNIVERSITSSI ISLETME FAXULTESI
DERGISI, S.1 (Nisan, 1981).

YUKSEL Ahmet

"Wergi Usul Kgnununda Son Degi-
giklikler ve Yeniden Degerleme
Esaslara", VERGI SORUNLARI,

S.1 (1985).

ZAMAN Hayrettin

xii



