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ilknur TEKIN
Isletme Anabilim Dah
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Temmuz 2013

Damisman: Prof. Dr. Emel SIKLAR

Tiirkiye’de finansal sektor bankacilik agirlikli bir yapiya sahiptir. Bu sebeple bankacilik
sektoriinde gosterilen performansin diisilk ya da yiiksek olmasi finansal sistemi ve
boylece tiim ekonomiyi etkilemektedir. Bu caligmada, Tiirk bankacilik sektoriinde
2002-2011 yillarn arasinda faaliyet gosteren kamusal sermayeli ve o6zel sermayeli
mevduat bankalarinin performansini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaclanmistir.
Bu amagla calismada, panel veri analizi yontemi kullamilarak, bankalara ozgii
degiskenler ile makroekonomik degiskenlerin bankalarin aktif karhliklar, 6zkaynak

karliliklar1 ve net faiz marj1 tizerindeki etkileri arastirilmistir.

Panel veri analizi sonucunda; bankalara 6zgii degiskenlerden 6zkaynaklarin toplam
aktiflere oraninin, mevduatlarin toplam aktiflere oraninin ve faiz dist giderlerin toplam
aktiflere oraninin, makroekonomik degiskenlerden de faiz oram ve enflasyon oraninin
bankalarin performansi iizerinde anlamli etkilerinin oldugu sonucuna ulagilmistir.
Ayrica calismada kamusal sermayeli ve 6zel sermayeli bankalar arasindaki farklilig
ortaya koymak icin kukla degisken kullanilmistir. Sonug olarak 6zel bankalarin karlilik

performanslarinin kamu bankalarina gére daha iyi oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Banka performansi, aktif karliligi, ozkaynak karliligi, net faiz

marji, panel veri analizi



Abstract

THE FACTORS AFFECTING THE PERFORMANCE OF THE TURKISH
STATE AND PRIVATE BANKS: PANEL DATA ANALYSIS

Ilknur TEKIN
Department of Business Administration
Anadolu University, Graduate School of Social Sciences, July 2013
Adyviser: Prof. Dr. Emel SIKLAR

The financial sector has a structure of predominantly as banking in Turkey. For this
reason, low or high performance shown in the banking sector affects financial system
and so that affects the whole economy. In this study, it is tried to determined that the
factors affecting the performance ofstate-owned and privately-owned deposit banks are
operating in the Turkish banking sector between 2002-2011. For this purpose, in the
study the effects of bank-specific variables and macroeconomic variables on the banks’
return on assets, return on equity and net interest margin is investigated by using panel

data analysis.

At the end of the panel data analysis; it is concluded that the ratio of equity to total
assets, the ratio of deposits to total assets and the ratio of non-interest expenses to total
assets from the bank-specific variables and interest rate and the inflation rate from the
macroeconomic variables have the significant impacts on the performance of the banks.
It is also used that the dummy variable to demonstrate the difference between state-
owned and private banks. Consequently profitability performance of private banks were

found to be better than the state-owned banks.

Keywords:Bank performance, return on assets, return on equity, net interest margin,

panel data analysis
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Giris

Bir¢ok iilkede oldugu gibi iillkemizde de bankacilik sektorii finansal sistemin temel
bileseni olup, ekonominin isleyisi acisindan oldukca 6nemlidir. Faaliyetlerini etkin bir
sekilde siirdiiren bankacilik sektorii ve finansal sistem ekonomik bilyiimeyi olumlu
yonde etkilerken, bankacilik sektoriiniin gii¢lii yapisinm kaybetmesi ise yasanabilecek bir
kriz aninda finansal sistemin ve iilke ekonomisinin biiyiikk sorunlar yasamasina yol
acabilecektir. Bu nedenle, bankacilik sektoriiniin istikrarli yapisimi korumasi ve iyi bir
performans sergilemesi saglikli bir finansal sisteme ve gelisen bir ekonomiye sahip
olunabilmesi acisindan ©nem arz etmektedir. Ulkemizde bankacilik sektoriiniin
ekonomiye etkisinin bu kadar biiyiikk olmas1 bu alanda yapilan caligmalar ilgi odagi
haline getirmistir. Ozellikle de sektoriin biiyiik bir kismumi olusturan mevduat
bankalarinin performansinin incelenmesi ve yorumlanmasi, bu bankalara gelecek

donemlerdeki faaliyetleri konusunda yol gosterici olabilmektedir.

Bankalarin asil amaci diger isletmelerde de oldugu gibi kar elde etmektir. Bu amag
dogrultusunda calisan bankalarin, karhlik diizeyleri ve etkinlikleri gozlemlenerek
performanslarn hakkinda yorum yapilabilir. Bu amacla calismada, Tiirk bankacilik
sektoriiniin  karlilik ve etkinlik performansim1 etkileyen faktorler aciklanmaya
calisilmistir. Calismada, 2002-2011 yillar1 arasindaki dénemde, bankalara 6zgii olan
degiskenler ile makroekonomik degiskenlerin iilkemizdeki kamusal ve 6zel sermayeli
mevduat bankalarinin performans: iizerindeki etkileri panel veri modelleri ile

arastirilmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, finansal sistem ve bankacilik sektorii ile ilgili genel
bilgilere yer verilmistir. Daha sonra Tiirk bankacilik sektoriiniin son yillardaki 6zet
bilango ve gelir tablolar1 incelenmis ve finansal tablolardan elde edilen bazi oranlardan
bahsedilmistir. Ayrica mevduat bankalarimin 2002-2011 donemindeki aktif karlhiligi,
Ozkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 degerleri kullanilarak bu bankalarin son yillardaki

karlilik gelisimi incelenmistir.



Ikinci boliimde, ¢alismada kullanilan ekonometrik yontem olan panel veri analiziyle
ilgili teorik bilgilere yer verilmistir. Bu boliimde panel verilerin avantajlart ve
kisitlamalan ele alinmistir. Daha sonra panel veri modelleri tiirlerine gore incelenerek,
sabit etkili ve rassal etkili modellerde yaygin olarak kullanilan tahmin yontemlerinin
teorik yapisi iizerinde durulmustur. Ayrica sabit etkili ve rassal etkili modeller arasinda

tercih yapabilmek icin kullanilan Hausman testi ele alinmistir.

Calismanin iiciincii boliimiinde, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin (TCMB) yayimladig raporlardan yillik olarak derlenen, 2002-2011
arasindaki donemi kapsayan veriler kullanilarak kamusal ve 6zel sermayeli mevduat
bankalarinin performansi, panel veri analizi yontemiyle modellenmistir. Analiz
stirecinde bankalarin 2002-2011 yillar1 arasindaki finansal verileri ve yine bu yillar
arasindaki makroekonomik veriler iizerinde sabit etkili ve rassal etkili panel veri
yontemi uygulanmistir. Calismada, performans olgiitii olarak aktif karlihigi, 6zkaynak
karliligi ve net faiz marj1 kullamlmistir. Ayrica analizlerde kukla degisken kullanilarak
kamusal ve ©zel sermayeli mevduat bankalar1 gruplandirilarak ele alinmis ve bu
bankalarin performanslan karsilastinnlmistir. Bu boliimde bagimsiz degiskenlerle ilgili

elde edilen sonuclar daha once yapilan calismalarla karsilastirilarak yorumlanmastir.

Calismanin sonu¢ ve Oneriler boliimiinde ise, uygulama bdliimiinde elde edilen
sonuclara iligkin degerlendirmelere ve bundan sonraki caligmalar i¢in yol gosterici

olabilecek bazi 6nerilere yer verilmistir.



Birinci Boliim

Bankacilik Sektorii ve Performans Yaklasim

1. Finansal Sistem ve Bankacilik Sektorii

Finansal sistem iilke ekonomilerinin en Onemli unsurlarindan biridir ve finansal
sistemin isleyisi ekonomik olaylarin gidisatin1 etkilemektedir (Basar ve Coskun, 2011:
14). Ekonominin gelisimi finansal sistemin faaliyetlerini etkin bir sekilde yerine
getirebilmesine baglidir. Finansal sistem icerisinde ¢ok sayida kurum ve kurulus yer
almaktadir ve bu kurum ve kuruluslarin her biri faaliyetlerini gerceklestirirken bir biitiin
olarak ekonomiyi etkilemektedir. Bankacilik sektorii de finansal sistemin icinde yer alir
ve finansal sistemin Onemli bir boliimiinii olusturmaktadir. Bu nedenle bankacilik
sektorii ekonomik olaylarin gidisatina yon veren en etkin sektordiir. Izleyen boliimde
bankacilik sektoriiniin ekonomideki yerinin anlasilmasi agisindan karmasik bir yapiya
sahip olan finansal sistemin genel goriiniimii tasvir edilmekte ve ardindan bankacilik

sektorii anlatilmaktadir.

1.1. Finansal Sistem

Bir ekonomide serbest piyasa kosullarinda alinan kararlar dogrultusunda, tasarruflarin
yatinmlara doniismesi finansal sistem icerisinde gerceklesir. Tasarruf sahipleri,
yatinmcilar ve bunlar arasinda fon akimim saglayan cesitli kurum ve kuruluglar finansal
sistemi olusturur. Fon transferine ortam hazirlayan bu sistemde temel aktorler fon arz
eden tasarruf sahipleri ve fon talep eden yatinmcilardir. Finansal sistem bu aktorlerin
gelecekteki harcamalar ile simdiki harcamalar arasinda tercih yapabilmesini saglar.
Ekonomik faaliyetlerin beyni olan finans sektorii; finansal kaynaklarin toplanmasi,
kullandirilmasi, 6deme sisteminin etkin bir sekilde siirdiiriilmesi gibi sorumluluklar
tistlenir. Istikrarl1 ve etkin isleyen bir ekonominin devamlilig1 i¢in de finans sektoriiniin

giiclii olmas1 ve etkin caligmasi zorunludur (Tiirkiye Bankalar Birligi [TBB], 2008: 52).



Finansal sistem icinde karmasik yapiya ve islevlere sahip farkh tipte araci kurumlar
faaliyet gostermektedir. Bu kurumlarin bir kismi para piyasasinda, bir kismi da sermaye
piyasasinda faaliyette bulunmaktadir. Bazi kurumlar da hem para hem sermaye
piyasasinda faaliyetlerini gerceklestirir. Finansal islemlerden dolay1 olusan bor¢ ve
alacaklarin sektor iginde siniflandirilmasi, kaynak ve kullanim biiyiikliiklerinin
ekonomik birimlere gore dagilimimin takip edilebilmesi acisindan onem tasimaktadir.
Bu sebeple, ekonomik birimler iistlendikleri temel islevlere gore siniflandirilmaktadir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Istatistik Genel Miidiirliigii, Parasal ve Finansal
Veriler Midiirliigli, Avrupa Merkez Bankasi ya da Uluslararas1 Para Fonu gibi
kuruluglarin olusturdugu smiflandirmalarla paralellik gosterecek sekilde finansal

aracilar soyle simiflandirmaktadir’:

1. Merkez Bankasi
2. Bankalar
2.1. Mevduat Bankalar1
2.2. Kalkinma ve Yatirim Bankalari
2.3. Katilim Bankalari
3. Sigorta Sirketleri ve Emeklilik Sirketleri
4. Mali Yardimcilar
5. Mali Aracilar
5.1. Finansal Kiralama Sirketleri
5.2. Faktoring Sirketleri
5.3. Tiiketici Finansman Sirketleri
5.4. Yatirim Fonlar1

5.5. Diger Mali Aracilar

Finansal aracilar, finansal sistemin en onemli bileseni olmakla birlikte fon akiminda
kullanilan temel mekanizmay1 olusturmaktadir. Ekonomide finansal aracilarin énemli
bir yere sahip olmasi {iistlendikleri fonksiyondan ileri gelmektedir. Finansal aracilar,
islem goren finansal araclarin alicilarla saticilar arasinda el degistirmesini

saglamaktadir. Bunu gerceklestirirken de islem ve bilgilenme maliyetlerini en aza

! http://www.tcmb.gov.tr/veni/evds/yayin/parabank/metodoloiji.pdf (Erisim tarihi: 17.10.2012)




indirmeye calisirlar. Bankalar, sigorta sirketleri, mali aracilar ve benzer kurumlar
finansal sistemde yer alirlar. Ulkemizde bankalar, bu sistem icerisinde finansal aracilik
faaliyetlerini yerine getiren etkinligi ve onemi en fazla olan aracilardir (Coskun vd.,

2012: 1).

Tiirkiye’de finansal iiriin ve hizmet ¢esitliliginin artirilmas1 amaglanmaktadir. Bu amag
dogrultusunda finansal kuruluslar etkin bir sekilde faaliyette bulunarak piyasalarin
gelisimine katkida bulunabilecektir. Tablo 1°de Tiirk finans sektoriinde 2005-2011
doneminde faaliyet gosteren finansal aracilarin sayilari verilmistir. Tabloya gore,
Tiirkiye’de finansal sektorde faaliyet gosteren toplam kurulus sayis1 2011 yili itibariyle
423 adet olup faaliyet gosteren banka sayist ise 48 olmustur. Finansal kiralama
sirketlerinin sayisinda finansal sartlara uyum saglayamamaktan kaynaklanan azalmanin,
2011 yili sonu itibariyle de devam ettigi goriilmektedir. Aymi sekilde faktoring
sirketlerinin sayisinda da azalma yasanirken varlik yonetim sirketleri ve gayrimenkul
yatinm ortaklarinin sayisinda artis gerceklesmistir (Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu [BDDK], 2011a: 18).

Tablo 1. Tiirkiye’de Finansal Sistemde Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Adet 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
IBankalar 51 50 50 49 49 49 48
Mevduat 34 33 33 32 32 32 31
Katilim 4 4 4 4 4 4 4
Kalkinma Yatirim 13 13 13 13 13 13 13
Yerli Ozel 26 21 18 16 16 16 16
Kamu 8 8 9 9 9 9 9
Kiiresel Sermaye 17 21 23 24 24 24 23
Finansal Kiralama 84 81 68 50 47 35 31
[Faktoring 88 86 86 81 78 76 75
Tiiketici Finansmani 9 9 9 10 10 11 11
\Varlik Yonetimi 4 5 5 5 6 7 9
Finansal Holding Sirket. 0 0 0 3 3 3 3
Sigortacilik 46 47 51 62 55 57 59
Bireysel Emeklilik 11 11 11 12 13 14 16
Reasiirans 1 1 1 2 1 1 2
Diger Sigortacilik 34 35 39 48 41 42 41

Menk. Kiym. Araci Kurulus. 101 100 104 104 103 103 102
Menk. Kiym. Yatirim Ort. 26 30 33 34 33 31 26
Gayrimenkul Yat. Ortaklar1 10 11 13 14 14 21 23
Girisim Ser. Yatirim Ort. 2 2 2 2 2 2 4
Portfoy Yonetim Sirketleri 19 19 19 23 23 28 32

Toplam Kurulus Sayisi 440 440 440 439 424 420 423

Kaynak: BDDK, 2011a : 18.



Tablo 2’de Tiirk finans sektoriinde faaliyet gosteren finansal kuruluslarm 2008-2011
yillan1 arasindaki aktif biiyiikliikleri ile aktif biiyiikliiklerinin bir onceki yila gore
degisimleri verilmistir. Finans sektoriiniin en bityiik kismim1 %87,9 payla bankacilik
sektorii olugturmaktadir. Bankacilik sektoriiniin 2010 yili Aralik ayinda 1.006 milyar
TL olan toplam varliklar1 2011 yili Aralik ayinda 1.218 milyar TL’ye yiikselmistir
(Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 [TCMB], 2012: 35). Bankacilik sektorii finansal
sistem icinde en biiyiik paya sahip olmaya devam ederken, finansal sistem bilesenlerinin
genelinde de biiylime stirmiistiir. Aralik 2011 yihi itibariyle sektoriin aktif biiyiikligi
1.912 milyar TL olarak gerceklesmistir (BDDK, 2011a: 18). Sektoriin aktif biiyiime hiz1
bir onceki yila gore azalis gostermistir. Finansal sektoriin aktif toplami Aralik 2010
yilinda bir 6nceki yilin aym1 donemine gore %25 biiylime gosterirken, Aralik 2011 yih
verilerine gore bu oran %8,1’e gerilemistir. Genel olarak sektoriin aktif bilylime hizinda
kiigiilmenin oldugu donemde bankacilik sektoriiniin aktif yapisi ise bir onceki doneme
gore %21 oraminda biiyiime gostermistir. Aktif biiyiikliigiinin IMKB’de %19,3
oraninda, menkul kiymetler yatirim ortaklari ile menkul kiymetler yatirim fonlarinda ise

strastyla %12,5 ve %3 oraninda kiigiildiigii goriilmiistiir (BDDK, 2011b: 52).

Tablo 2. Finansal Sektoriin Aktif Biiyiikliigii

Milyar TL Bir Onceki Yila Gore A(%)

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
TCMB 113,5 110,0 128,5 146,2 6,5 -3,1 16,8 13,8
IMKB (Kapitalizasyon) 182,0 350,8 472,6 3812 -45.8 92,7 347  -19,3
Bankalar 732,5 8340 1006,0 1217,6 25,9 13,9 20,6 21,0
Finansal Kiralama Sti. 17,1 14,6 15,7 18,6 24,8 -14,6 7,5 18,5
Faktoring Sirketleri 7,8 10,4 14,5 15,7 5,4 33,3 39,4 8,3
Tiiketici Fin. Sirketleri 4,7 4,5 6,0 8,9 20,5 -4,3 33,3 483
Varlik Yonetim Sti. 0,4 0,4 0,7 0,9 100,0 0,0 75,0 28,6
Finansal Holding Sti. 5,0 4,9 5,1 5,5 31,1 -1,7 32 7,8
KGF 0,1 0,1 0,1 0,2 V.y. 62,5 5,6 46,7
Sigorta Sirketleri 26,5 31,8 35,1 39,9 19,9 20,0 10,4 13,7
Reasiirans Sirketleri 1,4 1,6 1,6 1,6 v.y. 14,3 0,0 0,0
Araci Kurumlar 4,2 52 7,5 9,6 10,5 23,8 44,2 28,0
MKYO 0,6 0,7 0,8 0,7 -143 16,7 14,3  -12,5
GYO 4,3 4,7 17,2 18,7 4,9 9,3 266,0 8,7
GSYO 0,1 0,2 0,2 0,6 -50,0 100,0 0,0 200,0
Portfoy Yonetim Sti. 0,3 0,3 0,3 0,3 50,0 0,0 0,0 0,0
MK Yatirim Fonlar1 24,0 29,6 33,2 32,2 9,1 23,3 12,2 -3,0
Emeklilik Yatirim Fon. 6,0 9,1 12,0 14,1 30,4 51,7 31,9 17,5
Toplam 1130,5 14129 17571 19125 | 89 299 250 81

Kaynak: BDDK, 2011b: 52.



Bankalar disindaki finansal sistem bilesenleri calisma kapsami disinda kaldigi igin
banka dis1 mali aracilarla ilgili detayl bilgi verilmemektedir. Bundan sonraki kisimda

bankacilik sektorii tizerinde durulmaktadir.

1.2. Bankacilik Sektori

Tiirk bankacilik sektorii, mevduat bankalari, kalkinma ve yatirnm bankalari, katilim
bankalari, merkez bankas1 ile bunlart denetleyen ve gozetleyen kurumlardan
olugmaktadir. Tiirkiye’de merkez bankasi olarak TCMB, diizenleyici ve denetleyici
otoriteler olarak da Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) faaliyet gostermektedir. Bunlarin yaninda mevduat
bankalarinin iiyesi olduklar1 Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve katilim bankalarinin
iiyesi olduklan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) gibi kuruluslar da sektor
kapsaminda yer alan kuruluslardir (Beycan, 2007: 1).

Bankacilik sektoriiniin finansal sistem icindeki pay1 sosyal ve ekonomik gelismenin
diizeyine bagh olarak iilkeden iilkeye farklilik gosterebilmektedir. Sosyal ve ekonomik
gelismislik arttikca bankacilik sektoriiniin payr azalmaktadir. Tiirkiye’de de zaman
icerisinde bankacilik sektoriiniin finansal sektor i¢indeki pay1 azalmis olmasina ragmen
hala ¢ok yiiksek diizeydedir (Coskun vd., 2012: 28). Bu baglamda fonlarin toplanmasi

ve dagitilmasinda bankacilik sektorii agirlikli ve etkin roliinii siirdiirmektedir.

Bankacilik sektoriiniin ekonomik gelismelerin saglanmasinda merkezi bir konumu
bulunmaktadir. Bankacilik sektoriiniin en 6nemli gorevi, tasarruflari bir araya getirerek
olusan fonlari, en verimli sekilde kullanilacak alanlara tahsis ederek iilke ekonomisinin

biiyiimesine katkida bulunmaktir (Giingér, 2007: 41).

1.3. Bankalar

Modern ekonomide para ve kredi politikasinin vazgecgilmez bir unsuru olan bankalar,

iilkelerin ekonomik yapilart ve ihtiyaglara paralel olarak yasalarla denetim altina

almmistir. Yerine getirdikleri cesitli islevler acisindan ekonomik kalkinmada



iistlendikleri rol, bankalar1 ulusal ve uluslar arasi diizeyde kendine o6zgii finansal

kuruluglar haline getirmistir (M. Erol, 2006: 3).

Bankalar icin genel bir tamimlama yapmak gerekirse ‘banka, halkin tasarruflarim
mevduat seklinde kabul ederek, ihtiyact olan kisilere kredi olarak aktaran, 6demelerde
aracilik yaparak senet tahsili, emanet kabulii gibi c¢esitli hizmetler sunarak paranin

ticaretini yapan finansal bir aracidir’ diyebiliriz (Sanli, 2009: 1).

Bankalar, ekonomide gergeklestirilen odiing verilebilir fonlar ticaret, sanayi ve tarima,
yapt ve onarim islerine, esnaf ve sanatkarlara, devlete ve bireylere kredi seklinde
dagitarak, bir kistm ekonomik birimlerin fon fazlasiyla digerlerinin fon ihtiyaglariin
karsilanmasina, tasarruf edilen paralarin piyasaya akmasmi saglayarak ekonomik

faaliyetlerin siirekliligine ve genislemesine hizmet ederler (Basar ve Coskun, 2011: 15).

1.4. Bankalarin Faaliyet Konulari

5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun 4. maddesine gore bankalar, diger kanunlarda
ongoriilen hiitkiimler sakli  kalmak kaydiyla asagida belirtilen faaliyetleri

gerceklestirebilirler:

a) Mevduat kabulii.

b) Katilim fonu kabulii.

c¢) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme iglemleri.

d) Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya
cek hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirlii 5deme ve tahsilat islemleri.

e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri.

f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin
ihrac1 ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri.

h) Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi1 veya bunlarin emanete alinmasi

islemleri.



i) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satim1 ve aracilik iglemleri.

j) Sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhiidii islemleri.

k) Sermaye piyasas1 araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik
islemleri.

I) Daha oOnce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aracilik
maksadiyla alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri.

m) Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin istlenilmesi
islemleri gibi garanti isleri.

n) Yatirim danismanlig islemleri.

0) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.

p) Hazine Miistesarlifni ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri
nezdinde olusturulan bir sozlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler
cercevesinde alim satim igslemlerine iliskin piyasa yapiciligi.

r) Faktoring ve forfaiting islemleri.

s) Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik.

t) Finansal kiralama islemleri.

u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Mevduat bankalar1 birinci fikranin b ve t, katilim bankalar1 a, kalkinma ve
yatinm bankalar1 a ve b bentlerinde Dbelirtilen faaliyetleri

gerceklestiremezler.

1.5. Bankalarin Simiflandirilmasi

Bankalar bir takim kriterler goz Oniinde bulundurularak siniflandirilmaktadir. Bu

siiflandirma bankalarin bityiikliigii, miilkiyeti, faaliyet alanlar, ig kollarn gibi yapisal

ya da islevsel farkliliklarina gore gerceklesmektedir. Bankalar 5411 sayili Bankacilik



Kanunu’na gore mevduat bankalari, katilim bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalar

seklinde siniflandirilmaktadir. Bu kanuna gore:

Mevduat bankasi: Kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluglar ile yutdisinda

kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye’deki subelerini,

Katilim bankasi: Ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak tiizere faaliyet gosteren kuruluglar ile

yutdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini,

Kalkinma ve yatirim bankasi: Mevduat ve katilim fonu kabul etme disinda;
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet goOsteren ve/veya Ozel
kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluslar ile
yutdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini ifade

etmektedir.

Tiirk bankacilik sektoriinde 2011 yili sonu itibariyla 31 adet mevduat bankasi, 13 adet

kalkinma ve yatirim bankas1 ve 4 adet katilim bankas1 faaliyetlerini siirdiirmektedir.

1.5.1. Mevduat bankalari

Bankacilik sektoriinde en etkin role sahip banka grubu mevduat bankalaridir. Mevduat
bankalar1t mevduat sahiplerine anlik satin alma giicli saglayan cekler, kredi kartlar1 gibi
imkanlar sunar. Ayrica topladigi mevduatlari, ticari faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi
i¢in ticari krediler seklinde dagitirken, kisisel ihtiyaclarin karsilanabilmesi igin tiiketici
kredisi olarak dagitmaktadir. Ekonomik birimler tasarruflarini mevduat seklinde bu

bankalarda saklayarak getiri saglama imkanina kavugsmaktadir (Tunay, 2005: 210).
Mevduat bankalar1 sermaye sahiplerine gore, kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve

yabanci sermayeli bankalar olarak kendi icinde siniflandirilabilir (Basar ve Coskun,

2011: 55). Ulkemizde 2011 yili sonu itibariyla 3’ii kamusal sermayeli, 11’i 6zel
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sermayeli, 16’s1 yabanci sermayeli ve 1’i TMSF biinyesinde bulunan toplam 31 adet

mevduat bankasi faaliyette bulunmaktadir.

1.5.2. Katilim bankalari

Katilim bankalar faiz yerine, kir ve zarara katilma esasina gore fon toplayan bankacilik
tiiriidiir. Bu bankalarin gorevi, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlari, ticaret ve
sanayide degerlendirerek, olusan kar veya zarari tasarruf sahipleriyle paylasmaktir.
Katilim bankalari, kredi kullandirirken miisteriye dogrudan nakit 6deme yapmazlar.
Odemeyi fatura karsihginda kredi miisterisinin isletmesi igin ihtiya¢ duydugu mali satan
satictya yaparlar. Odemeyi yaptiktan sonra iizerine kir paylarimi ekleyerek miisteriyi

bor¢landirir ve taksitler halinde miisteriden tahsil ederler (Dogan, 2012: 84).

1.5.3. Kalkinma ve yatirnm bankalari

Mevduat toplamayan kalkinma bankalar gelismekte olan iilkelerde ve yatirim bankalar
sermaye piyasasinin gelistigi iilkelerde faaliyet gosterirler. Bu bankalar orta ve uzun
vadeli krediler vererek girisimcileri endiistriyel alanlara yoneltir. Yatinm bankalar
ayrica isletmelere devir ve birlesme konulari da dahil olmak {iizere danmismanlik
hizmetleri verir ve mevduat kabulii hari¢ diger bankacilik islemlerini yapar. Kalkinma
bankalarn ise yatirim bankalarmin faaliyetlerine ek olarak Ozkaynaklar ile idaresi
kendilerine birakilan fon ve benzeri kaynaklardan kredi vermek {izere kurulurlar (Siklar,

2010: 30).

Tiirk bankacilik sektoriinde 2007-2011 yillar1 arasinda faaliyette bulunan banka
sayilarina bakildiginda, mevduat bankalarinin sektdriin en biiyiik pargasini olusturdugu
gozlemlenmektedir. Yabanci sermayeli banka sayisindaki azalis nedeniyle, 2007 yilinda

33 mevduat bankasi faaliyet gosterirken bu say1 2011 yilinda 31 olmustur.
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Tablo 3. Bankacilik Sektoriiniin Yapisal Gostergeleri

2007 2008 2009 2010 2011

Mevduat Bankalar1 33 32 32 32 31
Kamusal Sermayeli 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli 11 11 11 11 11
Yabanci Sermayeli 18 17 17 17 16
Tas. Mevd. Sig. Fonu. Devr. 1 1 1 1 1

Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 13 13 13 13 13

Katilim Bankalari 4 4 4 4 4

Toplam 50 49 49 49 48

Kaynak: BDDK, TBB: ¢esitli yillar.

Bankacilik sektorii finansal sistemin en biiyiik parcasi oldugu gibi; mevduat bankalar
da bankacilik alt sektoriiniin en biiyiik parcasi ve en onemli bilesenidir. Hem bu etkin
rolii nedeniyle, hem de bu ¢alismanin uygulama boliimiinde incelenen bankalar mevduat
bankalar1 kapsaminda yer aldigindan bundan sonraki boliimlerde bahsedilecek

bankacilikla ilgili kavramlar mevduat bankalarini ilgilendirecek sekilde olusturulacaktir.

2. Bankalarda Kullanilan Temel Finansal Tablolar

Bankalar faaliyetlerini siirdiiriirken isletmeler gibi kar amaci giiderler. Bir bakima ticari
bir igletme olan bankalarin bu amagclar1 dogrultusunda nasil bir performans
sergilediklerini, belirli bir donem igerisinde nasil calistiklarin1 degerlendirebilmek igin
finansal tablolarini incelemek gerekir. Finansal tablolarin en 6nemlileri bilancolar ve
gelir tablolaridir (Siklar, 2010: 253). iktisat ve finans alanminda yapilan bir ¢ok
arastirmada bankalarin 6zet bilancolar1 ve gelir tablolar genellikle tercih edilen finansal

tablolar olmustur.

2.1 Bilanco Tablolar

Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 6. maddesine gore bilango; bankanmn belirli bir

tarihteki iktisadi ve mali durumunu yansitan, varliklarini, bor¢larin1 ve 6zkaynaklarim,

aktif ve pasif hesaplar seklinde gercege uygun ve dogru bir bicimde gosteren tablodur
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(Akgiic, 2011: 54). Bilangonun aktif bolimii paraya doniisiim c¢abukluguna, pasif

boliimii ise 6deme ¢abukluguna gore diizenlenmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerinden olusan banka bilancolarinda mevcutlar ile alacaklar
bilangonun aktif boliimiinde, yabanci kaynaklar ve 6zkaynaklar ise bilanconun pasif
boliimiinde yer alir (Takan, 2001: 178). Diger bir deyisle, bilangonun aktifleri bankanin

fon kullanimlarim gosterirken, pasifleri de bankaya ait fon kaynaklarin1 gostermektedir.

Bankalarin ekonomik biilylime ve istikrara katkist biiyiikk Olciide bankalarin fon
kaynaklarmin yapisina ve kullanimina baghdir. Bilangolarin diizenlenmesinde temel
ilke, bankanin fon kaynak ve kullammlarinin elemanlarina uygun olarak
simiflandirilmas1 ve her kalemin kendi icinde vadelerine gore ayrilmasidir (Ogal ve
Colak, 1999: 168). Bu ilkeye gore bilangolarin fon kaynak ve kullanimlari altinda
siiflandirilan alt kalemleri, bankalarin 6ne ¢ikarilmasi arzu edilen sektorel degerlerine
gore bazi degisiklikler gosterebilmektedir. Bankacilik uygulamalarinda yapilan

faaliyetlerin 6zellikleri bilangolarin detaylarina sekil vermektedir.

Tablo 4’te Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarina ait bilango
tablolarinin genel unsurlart sunulmustur. Bununla birlikte, bilango kalemlerinin

detaylan yillara ve bankalara gore farklilik gosterebilmektedir.

Tablo 4. Bir Bankaya Ait Bilanconun Genel Unsurlart

Aktifler Pasifler
I. Dénen Varliklar 1. D1s Kaynaklar
Nakit Para (Kasa) Mevduatlar
Karsiliklar (Rezervler) Vadesiz Mevduatlar
Bankalar Vadeli Mevduatlar
Interbank Mevduat Dis1 Kaynaklar
Krediler Interbank
Kisa Vadeli Alinan Krediler
Uzun Vadeli Bankalar
Menkul Kiymetler (Yatirimlar) Diger M.D.K.
II. Duran Varliklar I1. Oz Kaynaklar
Takipteki Alacaklar Odenmis Sermaye
Istirakler Yedek Akgeler
Sabit varliklar v.d. Kar (veya Zarar)
Diger Diger
Toplam Aktifler Toplam Pasifler

Kaynak: Tunay, 2005: 256.
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Genel olarak bilangolarda gosterilen alt kalemlerden fon kaynaklari igerisinde en
onemlileri 6zkaynaklar ve mevduatlar olup, fon kullanimlarinda da en 6nemlileri

krediler ve menkul kiymetlerdir.

Banka bilancolarinin pasifinde dis kaynaklar ve 6z kaynaklar yer alir. Bankalar fon
kaynaklarim1 hem ortaklarimin yatirdiklar1 6zkaynaklardan, hem de borclanarak elde
etmis oldugu dis kaynaklardan temin eder. Bankalarin dis kaynaklarinin, hatta
pasiflerinin i¢cinde tek basina en fazla agirliga sahip kalemi mevduatlar olusturmaktadir
(Tunay, 2005: 256). Bankalarin 6zkaynaklari da, aktif degerlerinde yasanacak bir diisme
karsisinda giivence olma ozelligi tasimaktadir. Eger bankalarin 6zkaynaklar1 yeterli
seviyede degilse, aktif degerlerindeki diisiis bankanin iflasina neden olabilir (Siklar,

2010: 256).

Banka bilancolariin aktifleri ise donen varliklar ve duran varliklardan olusur. Fon
kullanimlarinin bilesenini olusturan bu aktifler igerisinde etkinligi en fazla olan kalem
kredilerdir. Krediler, bankalarin gelir getiren aktifleri arasinda birincil ugrasidir ve
banka ile bor¢lular arasindaki finansman iliskisini ifade eder (Tunay, 2005: 261).
Menkul kiymetler de bankalarin gelir getiren aktifleri arasinda yer alir. Sozii edilen
menkul kiymetler hazine bonosu, devlet tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri gibi degerlerden

olusmaktadir.

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren finansal kuruluglar tarafindan belirli
donemlerde sektoriin yillik finansal degerlerini gosteren raporlar hazirlanmaktadir. Ozet
bilangolarin da yer aldigi bu raporlar sayesinde bankalarin belirlenen donemlerdeki
finansal durumlar1 hakkinda yorum yapilabilmektedir. Tiirk bankacilik sektoriiniin
temel bilango kalemlerinin gelisimi incelendiginde, 2011 yili1 sonu itibariyle toplam
aktiflerinin 1.217 milyar TL ye ulastig1 goriilmektedir. Aktif kalemleri icerisinde yer
alan kredilerin diger kalemlere gore payimin oldukca yiiksek oldugu dikkat cekmektedir.
Toplam aktiflerin %21 biiyiime sagladigi 2011 yilinda, krediler %29,9 biiylimiistiir.
Menkul kiymetler portfoyiinde ise %1’lik azalma yasanmistir. Bu gelismeler 1s18inda
sektoriin kredi kaynakli aktif artis1 sagladigr sdylenebilir. Bilanconun pasif kalemlerinde

agirlikli yerini koruyan mevduatlarin degeri 2011 yilinda 696 milyar TL olmustur. S6z
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konusu donemde repo islemlerinden saglanan fonlardaki ve yurtdisindaki bankalardan
saglanan finansmanin etkisiyle bankalara olan bor¢clanmalardaki gbze carpan biiyiime,
sektoriin mevduat disindaki kaynaklarimi cesitlendirdiginin gostergesidir. Yillik %7,5
artan Ozkaynaklarin ise onceki yillara gore artis hizi yavaslamistir (BDDK, 2011b: 57-
58).

Tablo 5. Bankaculik Sektoriinde Ozet Bilangconun Gelisimi

Milyar TL % Artislar

2008 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Nakit Deg. Banka ve Para Piy.Al 94,7 97,9 85,5 104,2 33 -12,6 21,8
Menkul Kiymetler Portfoyii 194,0 2629 2879  285,0 35,5 9,5 -1,0
Krediler 3674 3926 5259 6829 6,9 339 29,9
Diger Aktifler 76,4 80,7 107,5 1457 5,6 33,2 35,5
Mevduat 454,6  514,6  617,0  695,5 13,2 19,9 12,7
Para Piy. ve Bankalara Borg. 93,1 86,9 123,2 173,3 -6,7 41,8 40,7
Repo isl. Sag. Borg. 40,8 60,7 57,5 97,0 48,9 -5,3 68,6
Ozkaynaklar 86,4 110,9 134,5 144,6 28,3 21,3 7,5
Diger Pasifler 57,6 60,9 74,4 107,3 5,7 22,1 44,2
Toplam Aktifler/Pasifler 732,5 834,0 1006,7 1217,7 | 13,9 20,7 21,0

Kaynak: BDDK, 2011b: 57-58.

2.2. Gelir Tablolar1

Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 7. maddesine gore gelir tablosu; bankanin belirli bir
hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile katlandigi tiim maliyet ve
giderleri simiflandirilmis olarak gosteren ve donem faaliyet sonuglarimi kir veya zarar

olarak 6zetleyen tablodur (Akgii¢, 2011: 219).

Banka hizmetlerinden elde edilen gelirler ve bu gelirlerin elde edilmesi i¢in yapilan
giderler arasindaki net geliri gOsteren gelir tablolarinin, belirli bir donem i¢in banka
hizmetlerinin performansinin bir 6zeti oldugu sdylenebilir (Takan, 2001: 188). Gelir
tablosunun bilanco tablolarindan farki, donemsel bir tablo olmasidir. Yani belli bir

andaki mevcudu degil, belli bir donem i¢indeki akis1 gosterir (Akgii¢, 2011: 219).
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Bankalarin gelirleri ve giderleri, faiz gelirleri ve giderleri ile faiz dis1 gelirler ve
giderlerden olusur. Faiz gelirleri kredilerden alinan, menkul kiymet portfoyiinden ve
bankalararasi islemlerden elden edilen gelirlerdir. Faiz giderleri de mevduata, kullanilan
kredilere ve diger islemlere 6denen giderlerden olusur. Faiz dig1 gelirleri olusturan alt
kalemler net iicret ve komisyonlar, sermaye piyasasindan dogan gelirler, kambiyo
gelirleri, istirakler ve diger faaliyetlerden elde edilen gelirlerdir. Faiz dis1 giderler ise,
personel giderleri, vergi ve haraclar, amortisman ve karsiliklar, kambiyo zararlar1 ve

diger giderlerden olusur (Citak vd., 2011: 2).

Tiirk bankacilik sektoriiniin se¢ilmis gelir tablosu kalemlerine bakildiginda; 2011 yili
sonu itibariyle faiz gelirlerinde ve giderlerinde yiiksek seviyede biiyiime olmus, faiz
gelirleri 88,1 milyar TL’ye, faiz giderleri 48,8 milyar TL’ye ulagmistir. Buna baglh
olarak net faiz geliri %1,7 artis saglayarak 39,3 milyar TL olmustur. Faiz dis1 gelir ve
giderler i¢in de yillik olarak artis devam etmektedir. Gelir tablosunun kalemlerindeki bu
seyir net donem karim etkilemis, 2010 yilinda 22,1 milyar TL olan net kar 2011 yili

sonunda %10,3 azalis gostererek 19,8 milyar TL ye gerilemistir.

Tablo 6. Bankaculik Sektoriinde Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Milyar TL % Artislar

2008 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Toplam Faiz Geliri 85,8 85,3 77,4 88,1 -0,6 9,3 13,9
Toplam Faiz Gideri 54,8 43,5 38,7 48,8 -20,6 -10,9 26,1
Net Faiz Geliri (Gideri) 31,0 41,8 38,7 39,3 34,9 -1,5 1,7
Faiz Dis1 Gelirler 17,4 19,2 239 26,6 10,3 244 11,1
Faiz Dis1 Giderler 26,6 27,9 30,2 36,2 49 8,3 20,0
Top. Dig. Faiz Dis1 Gelirler (Gider) 0,3 1,9 0,3 -0,3 601,3 -84,5  -190,2
Vergi Oncesi Kér (Zarar) 16,6 25,2 27,3 25,2 51,2 8.4 -1,4
Vergi Karsiligi 32 5,0 5.1 54 54,5 35 4,9
Net Kar (Zarar) 134 20,2 22,1 19,8 50,4 9,6 -10,3

Kaynak: BDDK, 2011b: 61-62.

Bankalar yillik veya donemsel araliklarla bilangolarin1 ve gelir durumlarini detayl
raporlar halinde yaymlayarak kamuoyuna duyurmaktadir. Bdylece yatirimcilar,
mevduat sahipleri ve kamuoyu bankalar hakkinda daha fazla bilgi edinme imkanina

kavusmus olur. Bu tarz finansal tablolarin kamuoyu tarafindan bilinir ve tartisilir hale
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gelmesi, bankalarin performanslart konusunda daha duyarli olmalarimi saglamistir
(Takan, 2001: 670). Biitiin detaylariyla yayinlanan finansal raporlarin bankacilik
sektoriinii ilgilendiren tiim ekonomik birimler tarafindan takip edilmesi, bir bakima

bankalar arasindaki rekabet ortamini da yogunlastirmastir.

Bankalar arasinda yogunlasan rekabet, hem bankalarin iiriin ve hizmet cesitlendirmesine
hem de aktif ve pasif kalemleri arasinda yapisal degismelere neden olmustur. Bu
gelismeler, bankalar acisindan kaynak etkinliginin ve karliligin 6nemini artirmis ve
bankalar sektordeki benzer bankalarla finansal durumlarimi karsilastirarak performans

analizleri yapmaya zorlanmistir (Takan, 2001: 774).

Bankalarin faaliyetleri degerlendirilirken finansal tablolarda yer alan rakamlar yerine
daha cok bu tablolardaki kalemler arasindaki iliski g6z ©6niinde bulundurulmaktadir.
Bilanco ve gelir tablolarindaki bazi kalemler birlestirilerek finansal oranlar elde edilir

ve bu oranlar bankalarin gelecege iliskin finansal durumlarina 151k tutar.

2.3. Bankalarin Finansal Tablolarindan Elde Edilen Oranlar

Banka performanslarinin olgiilmesinde cesitli finansal oranlardan faydalanilmaktadir.
Bu oranlar bankalara ait finansal tablolarda yer alan herhangi iki kalem arasindaki
iligkinin basit aritmetik bir ifadesidir. Finansal tablolardaki kalemler kullanilarak ¢ok
fazla sayida oran elde edilebilir. Ancak bankalarin  performanslarinin
degerlendirilmesinde anlamli olan, bankalarn 6zkaynaklarimin yeterliligi, likidite
durumu, varliklarinin yapisi ve kalitesi, kaynak kullanimindaki etkinligi, personel
verimliligi, faaliyet sonuglari, karlilig1 konularindaki sorularn yanitlayacak ve gelecege
iligkin tahminlere 151k tutacak oranlarin hesaplanmasidir (Akgii¢, 2011: 425). Bu sekilde
hesaplanan oranlar, bankalarin finansal durumunun sistematik bir sekilde
incelenebilmesini sagladigi i¢in performans degerlendirmesini yapan ekonomik birimler
acisindan 6nem arz etmektedir. Finansal tablolardan elde edilen oranlar yanitladiklar

sorulara ve gosterdikleri gelismelere gore belirli basliklar altinda toplanabilirler (Akgiic,
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2007: 104). TBB tarafindan yayinlanan raporlarda finansal oranlar asagidaki gibi
siiflandirilmaktadir (TBB, 2012: 1-60):

1. Sermaye Yeterliligi

2. Aktif Kalitesi

3. Likidite Yeterliligi
4. Gelir-Gider Yapist
5. Karlilik

Bunlara ek olarak, TBB’nin bazi raporlarinda bilanco yapisi ve sektor paylar ile grup

ve sube oranlarini gosteren siniflandirmalar da yapilmastir.

2.3.1. Sermaye yeterliligi

Banka sermayesi, banka tarafindan kullanilan fonlarin 6ziinii yansitan, karsilagilan
giicliiklerin yenilmesine yardimci olan bir 6gedir. Sahip olunan sermayenin biiyiikliigii,
genellikle finansal giiciin bir Olgiisii olarak goriilmektedir (Takan, 2001: 69).
Sermayenin yeterli seviyede olmasi, bankanin varliklarinin degerinde bir diisiise kars
emniyet unsuru olmasi, bankanin iflasa siiritklenmesini 6nlemesi veya mali piyasalara

giiven saglamasi yoniinden biiyiik 6neme sahiptir.

Sermayenin oransal biiyiikliigli, gézetim ve denetim makamlarina bankalarin borg
O0deme giiclerini ne ol¢iide basarili yonettiklerini degerlendirirken yardimci olmaktadir.
Bankalarin sermaye sahipleri de bu oranlari izler ve optimum yeterlilik oraninin tespit
edilmesinde banka yonetimine rehberlik ederler. Sermaye sahipleri, eger sermaye
yeterliklik oranim diigiik bulurlarsa riskin yiikseldigine hiikmederek bekledikleri getiri
oranimi arttirmaya, aksi durumda da riskin azaldigina hitkmederek bekledikleri getiri

oranini diisiirmeye ¢alisirlar (Tunay, 2005: 302).

Sermaye yeterliligi ile ilgili oranlar, hem bankalarin mevcut 6zkaynaklan ile gosterdigi

performansi dlgmeye yarar, hem de yabanci kaynaklari ile kullanim degerleri arasindaki
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iligkiyi kurarak bankanin borglanma politikalarinin sinirlarimi belirleme gibi konular

hakkinda bilgi saglar (Ocal ve Colak, 1999: 175).

Yasalarla, bankacilik diizenleme ve denetleme organlarinin kararlariyla ya da yerlesik
bankacilik kurallarina gore belirlenen bazi sermaye yeterliligi oranlari sunlardir (Ogal

ve Colak,1999: 175):

e Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
e Ozkaynaklar/Yabanci Kaynaklar
e istirakler+Menkul+Gayrimenkul/Ozkaynaklar

2.3.2. Aktif kalitesi

Bankalarin islevsel performansinin analizinde aktif kalitesinin karliliga etkisinin
incelenmesi ayr1 bir Oneme sahiptir. Ciinkii bankalarin temel islevi topladigi
mevduatlari, aktifler icerisinde baglica biiyiikliiklerden biri olan kredilere doniistiirme
faaliyetidir (Poyraz, 2012: 43). Bu anlamda, bankalarin gelir getiren faaliyetleri goz
Oniinde bulundurularak aktif kalitesi degerlendirilmek istenirse, ozellikle banka
kredilerinin 6ne ciktig1 goriiliir. Kredilerin geri donmemesi, diger bir deyisle geri
o0dememe riski, verilen kredinin kalitesi ile dogrudan iliskilidir (Tunay, 2005: 303).
Kredinin geri donmesinde karsilasilabilecek bir sorun banka bilanc¢olarini olumsuz
yonde etkileyeceginden, bdyle bir durumda bankalar aracilik faaliyetlerini
gerceklestirirken giicliik ¢cekecektir. Bu nedenle bankalar kredi kalitesini arttirmay1

hedefler ve boylece bankanin aktif kalitesi de artar.

Bankalar 6zkaynaklarim ve yabanci kaynaklarimi cesitli aktiflere baglamaktadir.
Nitekim banka kaynaklarimin biiyiikk boliimii faiz 6deme yiikiimliiliigi tasidigindan,
aktiflerinin onemli bir kisminin da getirili olmas1 gerekmektedir. Bu yiizden banka
aktiflerinin kalitesi deger yitirme riski ve yeterli gelir saglayabilme acisindan onemlidir

(Akgiig, 2007: 140).

19



Genellikle kredilerden olusan banka aktiflerinin cesidi, gelir getirip getirmedigi, gelir
getirme giicii, gelirin siirekliligi, likidite kabiliyeti ve bankanin kaynak yapisina uygun
olup olmadig1 aktif kalitesi agisindan 6nem arz etmektedir. Aktif kalitesini 6lgmek i¢in

kullanilan bazi oranlar sunlardir (TBB, 2012: 13-18):

e Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler

¢ Finansal Varliklar (Net)/Toplam Aktifler

e Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Mevduat
e Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar
e Duran Aktifler/Toplam Aktifler

2.3.3. Likidite yeterliligi

Likidite, kisaca vadesi gelen bor¢lari tam ve zamaninda ddeyebilme yetenegi olarak
ifade edilir. Daha genis anlamiyla likidite, banka aktiflerini daha akigskan, daha kisa
vadeli ve daha kolay paraya doniistiiriilebilecek sekilde diizenleyerek pasiflerle vade
uyumlu hale getiren dengeli bir finansman politikasi izlenmesi anlaminda kullanilir

(Unsal ve Duman, 2005: 5).

Likidite bankalar i¢in, beklenen ve beklenmeyen bilanco dalgalanmalarini karsilama ya
da biiyiime fonlarin1 saglama agisindan gereklidir. Likidite yetersizligi bankanin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkiler ve bankaya olan giiveni sarsar. Bu nedenle
bankanin likidite durumu, bankanin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasilig1 ya da
faaliyetlerini silirdiirmesi acisindan, bankanin aktif kalitesi ya da Ozkaynak

yeterliliginden daha 6nemli olabilmektedir.

Bankalar likiditeyi gelir getiren aktiflerin ve gider yaratan pasiflerin vade yapilarin1 goz
Oniine alarak belirler. Bankanin sahip oldugu likit degerler genellikle getirisiz aktifler
oldugundan, likiditenin gereginden fazla tutulmasi da bankanin karliligin1 azaltacaktir.
Bu nedenle likidite ile karlilik arasinda optimum bir birlesimin saglanmasi gerekir

(Takan, 2001: 70).
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Genel olarak, likidite durumunun takip edilmesinin bankalarin basarisizliklarinin 6niine
gecilmesi agisindan 6nemli oldugunu soyleyebiliriz. Likidite yetersizlikleri bankay1
iflasa kadar gotiirebilecek finansal basarisizliklara neden olabilecegi gibi, likidite
diizeyinin yiiksek olmasi da bankalarin karliligin1 olumsuz etkileyecektir. Bu nedenle
bankalar belirlenen bazi oranlarla likiditelerini siirekli olarak kontrol ederler. En ¢ok

kullanilan likidite oranlari ise sunlardir (TBB, 2012: 19-22):

e Likit Aktifler/ Toplam Aktifler
e Likit Aktifler/ Yabanci1 Kaynaklar
e Likit Aktifler/ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

2.3.4. Gelir-gider yapisi

Bankalarin gelir-gider yapisi gelir tablolarindaki kalemlere gore belirlenir. Daha 6nce
belirtildigi gibi, bankalarin gelir tablolarinda faiz gelirleri ve giderleri ile faiz dist
gelirler ve giderler yer almaktadir. Bankanin faiz giderlerine karsilik ne kadar faiz geliri
elde ettigi ve faiz dig1 gelirleri ile faiz dis1 giderlerini karsilayabilme giicii bankalar i¢in

Oonemlidir. Bu nedenle bankalar gelir-gider yapisina iliskin gostergelere ihtiya¢ duyar.

Bankanin net faiz geliri ve net faiz dis1 geliri, bankanin gelir-gider yapisi hakkinda
genel bir goriis edinilmesine yardimci olsa da yeterli degildir. Banka karini arttirmak
amaciyla, hangi gelir veya gider kalemlerinin oranlarimi degistirmesi gerektigini

gorebilmek i¢in gelir-gider yapisiyla ilgili oranlar1 kullanir.

Faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler arasinda yasanan cesitlendirmenin bankalar iizerinde
etkileri vardir (Citak vd., 2011: 6). Bankalar gelirleri i¢inde faiz dis1 gelirlerin payini
arttirirsa, kérlhiliklarin1 da arttirma olanagi elde ederler. Ciinkii bankalar, faiz dist
gelirleri kaynak kullanmadan ya da ¢ok sinirli kaynak kullanarak elde ederler. Kar
yiikseltmenin bir ayagi gelirleri arttirmak ise diger ayagi da giderleri kismaktir. Bu
nedenle bankalar faiz dis1 giderlerini de kontrol eder ve gereksiz giderlerden kaginirlar
(Akgiic, 2007: 627). Gelir—gider yapisiyla ilgili kullanilan bazi oranlar sunlardir (TBB,
2012: 27-33):
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e Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler
e Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri

e Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri

2.3.5. Karhhk

Biitiin isletmelerde oldugu gibi bankalarin da nihai hedefi karhiliktir. Hem faaliyetlerinin
devamlilifi, hem de hissedarlarin getiri beklentilerinin karsilanabilmesi acisindan
bankalarin belirli bir karlilik potansiyeline sahip olmalar1 gerekmektedir. Karhlikla ilgili
gostergeler bir bankanin finansal saglamliligi, faaliyetlerinin etkinligi, yonetiminin
basarist gibi pek ¢ok konuda bilgi saglar. Banka karliligi olciiliirken, bankanin karlilik
trendi, elde edilen karin kalitesi ve bunun sektorde bulunan diger bankalarla
karsilagtirilmasi, kazanglarin piyasa risklerine duyarliligi, zarar olmasi durumunda
sermayenin bu zaran karsilayabilirligi gibi durumlar g6z 6niinde bulundurulmaktadir

(Kiigiikbigakei, 2004: 11).

Bankalarin karliliginin incelenmesinde kullanilan oranlar, diger oranlarda oldugu gibi
bankalarin bilango ve gelir tablolarinda yer alan veriler kullanilarak hesaplanmistir.
Verilerin bir kismi s6z konusu tablolardan dogrudan alinirken, bir kismi ise birden ¢ok
verinin toplanmasiyla elde edilmistir. Gelir tablolar1 donemsel tablolar olup, bilango
tablolart anlik tablolardir. Bu nedenle bu tablolardaki verilerin bir araya getirilmesiyle
elde edilen oranlarin anlamli olmas1 i¢in, bilanconun da donemsel hale getirilmesi
gerekir. Bunun i¢in bilanco kalemlerinin donemsel ortalamalar1 kullanilir (Akgii¢, 2007:
149). Bankalarin karlilik analizinde kullanilan bazi oranlar sunlardir (TBB, 2012: 23-
26):

e Net Donem Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler
e Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar
e Vergi Oncesi Kar/Ortalama Toplam Aktifler

e Net Dénem Kari(Zarar1)/Odenmis Sermaye
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Kiiresellesme olgusunun beraberinde getirdigi yogun rekabet ortaminda bankacilik
faaliyetinin performansi ve finansal sistemdeki pozisyonlarinin saglamliginin 6l¢iilmesi
her gecen giin daha Onemli hale gelmektedir (Poyraz, 2012: 44). Bu nedenle
bankacilikla ilgili yapilan calismalarin agirlikli bir kismi bankalarin performansini
O0lcmeye yonelik hale gelmistir. Bankalarin performans analizinin yapildig1 ¢alismalar
incelendiginde ise, bankalarin karhliklart ve faaliyetlerini hangi etkinlikte
gerceklestirdikleri analizlerde en ¢ok tercih edilen kriterler olarak goze carpmaktadir.
Bundan sonraki kisimda bankalarin karlilik ve etkinlik baglaminda performanslarinin

Olciimiinde cogunlukla tercih edilen oranlara deginilecektir.

3. Karhlik ve Etkinlik Baglaminda Performans

Performans o6lctimlerinde kullanilan finansal oranlar bir bankanin finansal performansini
degerlendirmek igin kullanilabilecek en basit araglardir. Bankacilik sektoriinde
performans analizi yapilirken genellikle karlilik oranlar1 kullanilmaktadir. Bankalar kar
amaci giiden isletmeler oldugundan bankalarin karlilik performansi bir anlamda banka
yonetiminin basarisini da belirlemektedir (Poyraz, 2012: 42). Karhlik boyutuyla
bakildiginda, karliligi yiiksek bir bankanin performansinin yiiksek, karlihg diisiik bir
bankanin performansinin diisiik oldugu soylenebilir. Ancak burada 6nemli olan karliliga
dayali performans degerlendirmesi yapabilmek icin  karlihk  kriterlerinin

belirlenebilmesidir.

Literatirde banka karlilik oranlarinin belirleyicileri igsel ve digsal faktorler olarak
incelenmektedir. Icsel faktorler, bilangco ve gelir tablolarinda bulunan hesaplardan
olugmaktadir ve bu sebeple bankaya 6zgii degiskenlerdir. Bir onceki boliimde de sozii
gecen likidite yeterliligi, sermaye yeterliligi gibi bankaya 6zgii degerleri ifade etmek
i¢in kullanilan oranlar ic¢sel belirleyicilere 6rnek olarak verilebilir. Digsal faktorler ise,
banka yonetimiyle ilgili olmayan fakat finansal kurumlarin performanslarim etkileyen
ekonomik ve yasal sartlar1 yansitan faktorlerdir (Gilingdr, 2007: 42). S6z konusu
faktorlerin tespit edilmesi, ozellikle faaliyetlerini kriz ortaminda bile saglikli ve basaril
bir sekilde siirdiirmeyi basarabilen banka yoneticileri ile mevcut ve potansiyel

yatinmecilar agisindan 6nemli bir konudur (Alp vd., 2010: 3).
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Bankalarin karlilign ve etkinligi, icsel ve digsal faktorlerin etkisine gore analiz
edilebilmektedir. Banka performansiyla ilgili yapilan c¢alismalara bakildiginda,
bankalarin faaliyetlerinin degerlendirilebilmesi i¢in bir takim performans Ol¢iitlerinin
ozellikle tercih edildigi goriilmektedir. Caligsmalarda yaygin olarak kullanilan olciitler

sunlardir (Tunay, 2005: 299-301):

o Ozkaynak Karlihg (ROE)
e Aktif Karlilig1 (ROA)
e Net Faiz Marj1 (NIM)

3.1. Ozkaynak Karhhg

Ozkaynak karliligi, bir bankanin 6zkaynaklarina oranla ne kadar kir ettiginin
gostergesidir. Bankaya koyulan sermayenin hangi karlilikta calistigi gostermesi
nedeniyle 6zkaynak karhiligi, temel karlilik kriteri olarak kabul edilmektedir (Siklar,
2010: 268). Banka ortaklari, hissedarlar ya da yoneticiler agisindan amag¢ Ozkaynak
karliligin1 encoklamaktir. Bu nedenle ©6zkaynak karliliginin bankalar agisindan en
onemli karlilik gostergesi oldugu soylenebilir (Akgii¢, 2011: 506). Ozkaynak karlilik
orani, bir liralik 6zkaynak icin elde edilen net kér1 gosteren bir performans olciitiidiir ve
net kar marji, aktif devir hizi, finansal kaldirag etkilerinin ortak sonucudur. Bu durumda

ozkaynak karlililigr su sekilde ifade edilebilir (Akgiic, 2007: 151):
Ozkaynak Karliligi=Net Kar MarjixAktif Devir HizixFinansal Kaldirag

Net Donem Karn  Briit Faaliyet Geliri ~ Ort. Aktif Toplami
X X =
Briit Faaliyet Geliri ~ Ort.Aktif Toplam1  Ort.Ozkaynak Top

Ozkaynak Karliligi=

Net Donem Kari

Ozkaynak Karliligi= =
Ort.Ozkaynak Toplamu

Ozkaynak karlilig1 en sik kullanlan performans olgiitlerinden biridir. Ciinkii, bu oran
sadece halka acik bilgilere dayandigindan analistler i¢in kolay erisilebilecek bir deger

olup, bir hissedarin yaptig1 yatirimin finansal getirisine iliskin dogrudan degerlendirme
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yapma olanagi saglar. Ayrica ekonominin farkli sektorleri veya farkli sirketler arasinda

kiyaslama olanag da saglar (European Central Bank [ECB], 2010: 8).
3.2. Aktif Karhhg

Aktif karliligi, bankanin varliklarina oranla ne kadar kar elde ettigini gostermektedir.
Aktif karliligi, banka aktiflerinin kar yaratabilmek amaciyla hangi -etkinlikte
kullanildigin1 gostermesi nedeniyle banka yonetimine iliskin bir etkinlik kriteri olarak
kabul edilir (Siklar, 2010: 268). Aktif karlilik oran1 bir liralik aktif basina ne kadar kar
elde edildigini gosteren performans oOlciitiidiir. Bankalarda aktif karliligi, net kar marji

ile aktif devir hizinin ortak sonucudur ve su sekilde gosterilir (Akgiic, 2007: 151):

Aktif Karliligi = Net Kar Marji x Aktif Devir Hiz1

Net Donem Kér Briit Faaliyet Geliri
Briit Faaliyet Geliri X Ort. Aktif Toplami

Aktif Karliligr =

Net Donem Karni

Aktif Karliligi =
. Ort.Aktif Toplam

Bankalarin aktif karlilig1 oranlar diger sanayi ve hizmet sirketlerine gore daha diistiktiir.
Baz1 donemlerde kiicitkk bankalarin aktif karlilik oranlarnn biiyilk bankalarin aktif
karliligin1 agmakta, baz1 donemlerde de tam aksi gelismeler yasanmaktadir (Tunay ve

Silpagar, 2006a: 3-4).

3.3. Net Faiz Marji

Bankalarin iistlenmis oldugu aracilik fonksiyonunun 6neminden dolay1 net faiz marji da
izlenen performans olgiitlerinden biridir. Bankalarin faaliyetlerinden elde ettigi net faiz
marji, aracilik maliyetlerini gosteren temel kriter olarak kabul edilmektedir. Net faiz
marj1 ayn1 zamanda sistemdeki etkinligin Ol¢iilmesinde Oncii gdsterge niteligindedir
(Kaya, 2001:1). Net faiz marjinin yiiksek ¢ikmasi bankanin karlihigini pozitif yonde

etkileyecegi icin, banka yonetiminin bagarisini da ifade etmektedir. Bu nedenle net faiz
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marj1 hem karliliga hem de etkinlige iliskin bir ol¢iit olarak degerlendirilmektedir
(Siklar, 2010: 269). Net faiz marji, net faiz gelirinin getirili aktif toplamina oramdir;
ancak bankanin getirili aktifleri saglikli bir sekilde saptanamiyorsa net faiz marji su

sekilde de hesaplanabilir (Akgii¢, 2007: 149):

Net Faiz Mari Faiz Gelirleri Faiz Giderleri

e T VA= Ore Aktif Toplam1  Ort. Aktif Toplami
Net Faiz Mari Net Faiz Geliri

et Falz Magt = Ort. Aktif Tolam

Bankalarin net faiz marjlar1, aslinda banka net faiz gelirlerinin 6zet istatistigidir. Net
faiz gelirlerinin banka karlarinin en 6nemli belirleyicileri olmasinin yaninda net faiz
gelirlerinin istikrarlilig1 ve siirekliligi bankalarin finansal sistemde saglikli bir sekilde
var olmasim saglamaktadir (H. Erol, 2007: 1). Ancak performans degerlendirmesi
yaparken diger bankalarla da karsilastirma yapabilmek i¢in bankalarin aktif biiyiikligi
de g6z oniinde bulundurulmalidir. Bu nedenle net faiz geliri bankanin toplam aktiflerine
boliinerek net faiz marji elde edilmekte ve performans Olgiiti olarak

degerlendirilmektedir.

Yukarida bahsedilen performans Ol¢iitlerinin her biri 6zde aymi gerceg§i yansitmasina
ragmen, birbirlerine gore bazi iistiinliikleri ve dezavantajlar olmasindan dolay1 saglikl
bir analiz icin bunlarin tiimiiniin birlikte kullanilmasi yazinda sik rastlanan bir
uygulamadir (Tunay ve Silpagar, 2006b: 4-5). Sozii gecen performans Olgiitleri
bankanin performansi konusunda Onemli bilgiler sunmakla birlikte yeterli degildir.
Sonugta ekonomik gelismelerin veya sektorel degismelerin etkisiyle yasanan karlilik
dalgalanmalari, bankanin gercek performansini maskeleyebilir. Bunun Oniine
gecebilmek icin, bankanin performans oranlarin1 bankacilik sektoriiniin ortalama
performans oranlariyla karsilastirmak daha dogru olacaktir (Tunay ve Silpagar, 2006a:

4).
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Bir sonraki boliimde karlilik ve etkinlikle ilgili performans ol¢iitlerinin Tiirk bankacilik
sektoril icinde nasil gelistigi ele alinarak sektoriin performans yapisti ile ilgili baz1 6n

bilgilere ulagilmaktadir.

4. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Performans Gostergeleri

Bu boliimde, Tiirk bankacilik sektorii hem bir biitiin olarak hem de sermaye sahiplerine
gore alt gruplar biciminde ele alinmistir. Boylece, hangi tip sermayeli banka grubunun
daha etkin oldugu konusunda fikir edinilmesi amag¢lanmistir. Anlasilabilirligi artirmasi
acisindan bankacilik sektoriiniin performans Olgiitleriyle ilgili veriler tablolarda
gosterilmistir. Bu tablolar, TBB tarafindan hesaplanarak internet sayfalarinda
yayimlanan istatistiki raporlardan derlenerek olusturulmustur. Banka gruplarina gore
tablolarda yer alan veriler donem itibariyle Tiirk bankacilik sektoriindeki gelismeyi

gostermektedir.

4.1. Bankalarin Aktif Paylar:

Bankacilik sektoriiniin aktif paylaria bakildiginda, mevduat bankalarinin sektorde en
yilksek paya sahip oldugu goriilmektedir. Mevduat bankalarinin aktiflerinin sektor
icindeki pay1 2011 yil1 sonu itibariyle %96,4 iken kalkinma ve yatirnm bankalarinin pay1
ise %3,6 olarak gerceklesmistir. 2002 yilindan itibaren aktif paylarinda dalgalanmalar
olmakla birlikte, kamu mevduat bankalar1 ile 6zel mevduat bankalarinin aktif paylarinda
kiiciik bir azalma yasanirken, yabancit mevduat bankalarinin aktif paylarinin 6nemli bir
oranda artti1 goriilmektedir. Yabanci mevduat bankalarinin sektor icindeki aktif paylar
2002 yilinda %3,1 iken bu oran gergeklesen satin alimlar sonucunda 2011 yilinda

9%13,6 ya yiikselmistir.
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Tablo 7. Gruplar Itibariyle Bankalarin Aktif Paylar

Yiizde (%) 2011{2010{2009|2008 {2007 | 2006|2005 |2004 | 2003 | 2002

Mevduat Bankalar: 96,4 1 96,8 | 96,6 | 96,8 | 96,6 | 96,8 | 96,8 | 96,3 | 95,9 | 95,6
Kamu Bankalar 29,4131,0(31,329,4|29,2|29,6 31,4|34,9|33,3|31,9

Ozel Bankalar 53,3151,6 (51,8 |52,4|52,3|54,8(59,7|57,4|57,0|56,2
Yabanci Bankalar 13,6 14,1 13,5/14,8|15,0(12,2] 52 | 34 | 2,8 | 3,1
TMSF Devr. Bank. 01(01{01]01]02(03)|05|06]29 |44
Kalk. ve Yat. Bank. 36 (32 B4 B2 (B4 (32 32 B7 4l 44

Kaynak: 2002-2011 TBB raporlarindan yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

4.2. Bankalarm Ozkaynak Karhhg

Tiirk bankacilik sektoriinde 6zkaynak karliligi bir onceki yila gore 2,7 puan diiserek

2011 yili sonu itibariyle %13,8 diizeyinde gerceklesmistir. Yabanci bankalar disinda

biitiin mevduat bankalarinin 6zkaynak karlhilig: bir 6nceki yila gore azalmistir. Kamu ve

0zel mevduat bankalarinin 6zkaynak karliliklar1 azalmasina ragmen, bu banka gruplari

yiizde olarak sektoriin iizerinde 6zkaynak karliligi oranina sahip olmustur. Yabanci

mevduat bankalarinda ise 6zkaynak karliligi orami sektor oranimin altinda kalmaya

devam etmistir. Kamu mevduat bankalan 6zkaynak karliligi en yiiksek banka grubu

olma 6zelligini koruyarak, 2011 yil1 sonu itibartyla %17,3liik 6zkaynak karliligina sahip

olmustur.

Tablo 8. Gruplar Itibariyle Bankalarin Ozkaynak Karlihig

Yiizde (%) 2011{2010{2009|2008 {2007 | 2006|2005 |2004 | 2003 | 2002
Bankacilik sektorii 13,8116,5(18,3|15,4|19,5|189(10,6 | 14,0|15,8| 9,2
Mevduat Bankalar 14,8117,8 19,7 |16,4|20,9|20,3|10,6 | 15,0|16,5| 8,3

Kamu Bankalar 17,3123,4(27,2122,5|26,8|25,1|21,6|26,6|18,7|15,7
Ozel Bankalar 14,4)117,6(18,5]15,8|19,9(16,9| 4,7 |10,3|13,9(16,0
Yabanci Bankalar 12,3110,6 (13,1]10,5|15,2|20,5(15,5|11,9|11,2| 59
TMSF Devr. Bank. 59103186 |122(157|45,4|16,9|30,4 |-32,31267,9

Kaynak: TBB, 2012: 23.
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4.3. Bankalarin Aktif Karhhg

Ozkaynak karliligina benzer sekilde, Tiirk bankacilik sektoriinde aktif karliiginda da bir
onceki yila gore diisiis yasanmistir. Sektor genelinde ve mevduat bankalarinda 2010 yili
sonu itibartyla %2,2 olan aktif karliligi 2011 yili sonunda %1,6 ya diismiistiir. 2002-
2011 yillan arasinda kamu mevduat bankalar genellikle en yiiksek aktif karliligina
sahipken, son iki yilda 6zel bankalarin kamu bankalarinin iizerinde aktif karlilik oranina
sahip oldugu goriilmektedir. Ozel mevduat bankalarmn aktif karliligi 2010 ve 2011
yillarinda sirasiyla %24 ve %]1,7lik oranla sektor ortalamasinin {istiinde

gerceklesmistir.

Tablo 9. Gruplar Itibariyle Bankalarin Aktif Karlilig

Yiizde (%) 2011{2010{2009|2008 {2007 | 2006|2005 |2004 | 2003 | 2002
Bankacilik sektorii 1612224182623 |14 |21]22]11
Mevduat Bankalar: 16 1222417252213 212209

Kamu Bankalar 16 232619 ]28]26|23|25]22] 16
Ozel Bankalar 171241241824 (18|06 |16 21]20
Yabanc1 Bankalar 1511419132025 2524|2712
TMSF Devr. Bank. 45103 |68 |96 |12,4]32,2114,0({19,9| 3,8 |-18,0

Kaynak: TBB, 2012: 23

4.4. Bankalarin Net Faiz Mar;ji

Net faiz marjina bakildiginda, bankacilik sektoriiniin genelinde 2002 yilindan itibaren
genellikle diisiisler yasandigi goriilmektedir. Tiirk bankacilik sektoriiniin net faiz marj
2002 yilinda %6 iken, bu oran 2011 yilinda %3,4 olmustur. S6z konusu dénemde net
faiz marjinin mevduat banka gruplar itibariyle gelisimi incelendiginde, yabanci
mevduat bankalarinin en yiiksek net faiz marjina sahip banka grubu oldugu goze
carpmaktadir. Bununla birlikte, kamu bankalarinin net faiz marjlarinin genel olarak 6zel

bankalarin net faiz marjlarindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Tablo 10. Gruplar Itibariyle Bankalarin Net Faiz Marji

Yiizde (%) 2011{2010{2009|2008 ({2007 | 2006|2005 |2004 | 2003 | 2002
Bankacilik sektorii 34140 (52|44 |46 |42 |46 |58 4560
Mevduat Bankalar 32 385041 |44 42|45 |56 |42 |57

Kamu Bankalanr 3413814913943 |44 1|41 |58]62] 7.2
Ozel Bankalar 3113849 |40 |43 38|46 |54]|31]50
Yabanci1 Bankalar 45155173161 |56 |50|57]65]9,1 /11,0
TMSF Devr. Bank. 41149 |47 (143157169 84 |15,3|-2,0| 0,7

Kaynak: TBB, Bankalarimiz, Cesitli Yillar; BDDK, 2011c: 90.

Ele alinan veriler 2002-2011 yillart arasinda Tiirk bankacilik sektoriindeki gelismeyi
gostermektedir. Genel olarak, Tiirk bankacilik sektoriintin 2011 yili performansi giicli
bir goriiniim arzetmektedir. Ancak burada degerlendirilen oranlar sektorle ilgili kesin
yargilara ulagilmasi agisindan yetersiz olup baska oranlarin da incelenip beraber
tartisilmasi gerekir. Yine de sistemle ilgili detayli ampirik caligmalardan once bir bakis

acis1 saglamas1 bakimindan s6z konusu oranlar gosterge olarak kullanilabilir.

Bankalarin performans analiziyle ilgili ¢calismalar incelendiginde, finansal tablolardan
elde edilen oranlarin genellikle birlikte degerlendirildigi ileri istatistiksel yontemlerde
kullanildigr goriilmektedir. Finansal oranlarin istatistiksel analizlerde girdi olarak
kullanilmasi, bankalarin performanslarinin biitiin yonleriyle analiz edilebilmesine
olanak saglamaktadir. Bu sekilde yapilan calismalarda banka performansi cesitli
ampirik yontemlerle etraflica incelenmistir. Bu calismada da, bankalarin karlihik ve
etkinlik baglaminda performanslarim1 agiklayabilmek icin, son zamanlarda yaygin
olarak kullanilan istatistiksel yontemlerden biri olan panel veri modelleri tercih

edilmistir.
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ikinci Boliim

Panel Veri Analizi

1. Panel Veri

Deneysel analizlerde kullanilan veriler yatay kesit verileri (cross-section data), zaman
serisi verileri (time series data) ve karma veriler (pooled data) olmak iizere ii¢ sinifa
ayrilir. Yatay kesit verileri, bir ya da daha fazla degisken icin zamanin belli bir
noktasinda farkli birimlerden toplanan bilgilerden olusurken, zaman serisi verileri
degiskenlerin bir birim i¢in farkli zamanlarda aldig1 degerlerden olusur. Karma veriler
ise, yatay kesit verileri ile zaman serisi verilerinin birlesiminden olusan verilerdir. Ayni
yatay kesit biriminin zaman icinde incelendigi karma veriler ise panel veriler (panel
data) olarak adlandirilir (Gujarati, 2003: 25-28). Yatay kesit verileri, bir ¢ok birim i¢in
sadece bir donem hakkinda bilgi verirken; zaman serisi verileri sadece bir birimin
dénemlere gore bilgisini vermektedir. Hem donemlere hem de birimlere gore bilgilerin
elde edilmesi isteniliyorsa, panel verilerin kullanilmas1 dogru olacaktir (Tatoglu, 2012:

3). Ciinkii panel veriler hem kesit hem de zaman boyutuna sahiptir.

Panel veriler bireyler, hanehalki, firmalar, iilkeler gibi birimlere ait yatay kesitlerin
zaman iginde tekrarlanan gozlemlerinden olusur (Wooldridge, 2002: 6). Veri seti
olusturulurken, eger her bir birim tiim zamanlar boyunca gozlenmisse, yani veri seti
kesitler arasinda farklilik gostermeyecek sekilde esit uzunlukta ise bu tiir veri setine
dengeli (balanced) panel; bazi birimler icin baz1 zamanlar kayipsa, yani kesitten kesite

farklilik s6z konusu ise bu tiir verilere de dengesiz (unbalanced) panel ad1 verilmektedir.

Panel verilerin kullanilmasiyla elde edilen panel veri modelleri yardimiyla, iktisadi
degiskenler arasinda nedensellik iliskileri kurulabilmektedir. Panel veri modelleriyle
ekonomik iliskilerin tahmin edilebilmesi i¢in panel veri analizi yapilmaktadir. Panel
verilerle yapilan analizlerde genellikle ti¢c amag s6z konusudur. Birincisi, birimler arasi
degiskenligi ya da her bir birimin zaman boyunca degiskenligini tanimlamaktir. Ikincisi,

bazi degiskenleri diger baz1 degiskenler bakimindan agiklamaktir ki bu degiskenler,
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zaman boyunca sabit olabilecegi gibi, zaman icinde degisebilen tiirden de olabilir.
Uciinciisii ise, her bir birimin ilgili degisken bakimindan kestirimini yapmaktir

(Altunkaynak, 2007: 11-12).

2. Panel Verinin Avantajlar: ve Kisitlamalari

Panel verilerin diger veri tiirlerine gore bazi avantajlar1 ve kisitlamalar1 vardir. Panel

verilerin avantajlart ve kisitlamalari iki baglik altinda izleyen kisimda incelenecektir.

2.1. Panel Verinin Avantajlar

Panel veriler, sadece yatay kesit verileri ya da sadece zaman serisi verileri ile
karsilagtirlldiginda cesitli avantajlara sahiptir. Panel verilerin avantajlar1 soyle

siralanabilir:

e Panel veriler bireyler, firmalar, {iilkeler gibi birimleri zaman icinde
incelediginden, bu birimlerde heterojenlik olmasi kacinilmazdir. Panel veri
tahmin yontemleri bu sekilde bir heterojenligi, birimlere 6zgii degiskenlere izin
vererek hesaba katabilmektedir (Gujarati, 2003: 637). Boylece birimlere 6zgii
bazi degiskenlerin dahil edilmesiyle olusturulan modeller, birimler arasindaki
heterojenligin kontrol edilmesine imkan tanimaktadir.

e Panel veriler daha bilgilendirici veri, daha fazla degiskenlik, degiskenler
arasinda daha az ¢oklu dogrusal baglanti (multi collinearity), daha ¢ok serbestlik
derecesi ve daha ¢ok etkinlik saglar (Baltagi, 2005: 5). Panel veriler, N sayida
(n=1,2,....N) yatay kesit verileri ile T sayida (t=1,2,.....T) zaman serisi
verilerinin birlesmesiyle olustugundan NxT sayida gozlem icerir. Gorildiigi
gibi, panel veriler daha genis bir veri setine sahip oldugundan serbestlik derecesi
de daha fazladir. Dolayisiyla, serbestlik derecesinin fazla olmasi ekonometrik
tahminlerin etkinligini de arttirmaktadir (Hsiao, 2006: 3). Bunun yanisira,
birimler arasi farkliliklarin modele dahil edilmesiyle, mevcut degiskenler ve
gecikmeli degiskenler arasindaki ¢oklu dogrusal baglanti azaltilabilmektedir.

(Hsiao, 2006: 6). Kisaca, gbzlem sayisinin ve serbestlik derecesinin fazla olmasi
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hem coklu dogrusal baglantiyr azaltmaktadir hem de tahminlerin etkinligini
arttirmaktadir.

Zaman i¢inde tekrarlanan yatay kesit gozlemlerini inceleyen panel veriler,
degisim dinamiklerini incelemek i¢in daha uygundur (Gujarati, 2003: 638).
Issizlik, isgiicii devir hizi, yoksulluk ve gelir dagilimi gibi zaman iginde degisim
gosteren ve kendi icinde dinamikleri olan birimler dinamik panel veri
modelleriyle daha ayrintili incelenebilmektedir (Er, 2009: 50).

Panel veriler, sadece yatay kesit ya da sadece zaman serisi verileriyle tespit
edilemeyen etkilerin olciilmesinde ve tanimlanmasinda daha iyidir. Ornegin;
yillik ortalama %350 isgiiciine katilim oram ile kadinlardan olusan yatay
kesitimiz olsun. Bu durum iki sekilde yorumlanabilir. Birincisi, yatay kesit
verisindeki her bir kadinin, verilen herhangi bir yilda, isgiiciine dahil olma
olasiliginin %50 olmasidir. Yani her kadin yilin yarisini ¢alisarak, diger yarisini
calismayarak gecirebilir. Ikincisi ise, yatay kesit verisindeki kadinlarin %50’si
zamanin tiimiini calisarak gegirirken, diger %50’sinin hi¢ ¢alismiyor olmasidir
(Baltagi, 2005: 6). Panel veriler diger veri tiirlerinin aksine, bu iki durum
arasindaki ayrimi yapabilir. Ayrica panel veriler, daha karmagik modellerin test

edilebilmesine de imkan tanir.

2.2. Panel Verinin Kisitlamalari

Panel verilerin avantajlar1 oldugu gibi kisitlamalar1 da vardir. Panel verilerin getirmis

oldugu baz1 kisitlamalar asagida belirtilmektedir:

Panel veri ile yapilan ¢alismalarda verileri toplamak ve diizenlemek en 6nemli
problemlerden biridir. Ozellikle anketlerle toplanan verilerde, cesitli sebeplerden
dolay1 cevapsiz kalan sorular, gozlemlerin devamliligini engeller ve verilerin
kisitlanmasina neden olur (Tatoglu, 2012: 14).

Panel veri olusturulurken &lgiim hatalar1 olabilmektedir. Olgiim hatalar1 belirsiz
sorular, hafiza hatalar1, yanitlarin kasith olarak yanlis verilmesi, ankete uygun
olmayan bilgi kaynagindan yanit alinmas1 ya da yanitlarin yanlhs kaydedilmesi

gibi nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikabilir (Baltagi, 2005: 7).
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e Panel verilerde se¢im yanlilig1 (self-selectivity), asinma (attrition), yanitsizlik
(nonresponse) gibi se¢im problemleriyle karsilasilabilmektedir (Baltagi, 2005:
7-8).

e Zaman serisi ya da yatay-kesit verilerinden herhangi birinin goreceli olarak ¢ok
kisa olmasi parametre tahminlerinin sapmali olmasina neden olur. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde veri toplama siireci heniiz sistematik bir diizene
oturmadigi i¢in zaman boyutu kisa olan panel verilerle siklikla

karsilagilmaktadir. Bu da, ¢oziilmesi zor ekonometrik problemler yaratmaktadir

(Er, 2009: 51).

Panel verilerin kisitlamalar1 yatay-kesit ve zaman serisi verilerinde karsilasilabilecek
problemlerden farkli degildir. Panel verinin avantajlart ve kisitlamalan birlikte ele
alindiginda, panel veriyle yapilacak analizlerin diger analiz yontemlerine gore bir ¢cok

istiinliik saglayacagi agikca goriilmektedir.

3. Panel Veri Analizinde Hata Egilimleri

Panel verilerin avantajlarindan yararlanabilmek icin analiz yaparken asagida belirtilen

iki duruma dikkat edilmelidir.

3.1. Heterojenlik Egilimi

Panel veri analizinde kullanilan birimler genelde heterojendir. Heterojenlik, 6rneklem
gozlemlerinin sahip olduklar1 6zelliklere gore ortaya c¢ikan 6rnekleme dagilimina bagh
olarak, modelin baz1 katsayilarinin veya parametrelerinin her bir birim i¢in veya her bir
zaman donemi i¢in veya hem her bir birim hem de her bir zaman donemi i¢in farklilik
gostermesi olarak tamimlanabilir (Tiziintiitk, 2007: 4). Heterojenligi modele
yansitmanin en kolay yolu sabit ve/veya egim parametrelerinin heterojen oldugunu
varsaymak ve ona gore tahmin yontemi belirlemektir (Tatoglu, 2012: 7). Ornek olarak

asagidaki basit panel veri modellerini inceleyelim:

Vie = a; + Lixie + U i=1,......,N ve t=1,.....,.T @9)
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Yie =a + Bxy + U i=1,.....,N ve t=1,.....,T (2)

(1) modelinde, parametreler zamandan bagimsiz ancak birimlere gore farklilik
gostermektedir. (2) modeli ise, parametre heterojenliginin ihmal edildigi bir modeldir.
Panel veri modelleri, farkli durumlara gore de cesitlilik gosterebilirler. Bir sonraki

boliimde bu modellerden bahsedilecektir.

Yatay kesit ya da zaman serisi elemanlari arasinda var olan ama goz ard1 edilen birim ya
da zamana Ozgii etkiler, modele dahil edilen agiklayici degiskenler tarafindan ele
alinmaz ancak parametre heterojenligine neden olabilir. Bu heterojenligi hesaba
katmamak, ilgili parametrelerin tutarsiz ya da anlamsiz tahminlerine neden olabilir
(Hsiao, 2003: 8). Ag¢iklayict olmasi i¢in parametrelerin heterojenligiyle ilgili iki durumu

ele alalim:

Durum 1: Sabit parametrenin birimlere gore heterojen (a’i * afj), egim parametresinin
homojen (ﬁi = ﬁj) olmast.

Sekil 1’de goriilen kesikli elipsler her bir birim ic¢in zaman igindeki serpilme
diyagramim ve kesikli diiz cizgiler bireysel regresyonlar1 gostermektedir. Siirekli diiz
cizgiler ise birlestirilmis regresyon dogrusunu gostermektedir. Kesikli diiz ¢izgilerin
egimleri aym olsa da, sabit parametrenin heterojenliginden dolay1 birimden birime
farklilhik gostermektedir. Parametrelerin heterojenligini ihmal eden birlestirilmis

regresyon dogrusu ise bu farkliliklar1 ortaya ¢ikaramamaktadir (Hsiao, 2003: 9-10).

y y

A

» X » X

Sekil 1. Heterojen Sabit ve Homojen Egim Durumuna Ornekler
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Durum 2: Sabit parametre ve egim parametresinin birimlere gore heterojen olmasi
(ai * ajve B; # p; )

Sekil 2’de serpilme diyagramlari ve birlestirilmis regresyon dogrusu gosterilmemistir.
Daire icinde gosterilen sayilar ise, ilgili regresyon dogrusunun ait oldugu birim
numarasin1 gostermektedir. Burada, her bir birim i¢in hem sabit hem de egim
parametresi birimden birime farkliliklar1 ortaya ¢ikarmaktadir. Heterojenligi ihmal eden
birlestirilmis regresyon uygulanmasi ise, bu tarz bir yaklasimda mantikli olmayan

sonuclar doguracagi icin tercih edilmemelidir (Hsiao, 2003: 9-10).

v
v

Sekil 2. Sabit ve Egimlerin Heterojen Olmasina Ornekler

Benzer egilimler sabit ve/veya egim parametrelerinin zamana gore heterojen oldugu

durumlarda da goriilebilmektedir.

3.2. Secim Yanhihgi

Secim yanliligi, 6rneklemin ana kiitleden rastgele se¢ilmedigi ya da se¢im yaparken ana
kiitlenin tamaminin dikkate alinmadigi durumlarda karsilasilan bir sorundur. Ornek
secim yanliligi uygulamalarda iki nedenden dolay1 ortaya c¢ikabilir. Bunlardan biri
gozlemlenen verilerden kaynakli olmasi, digeri ise arastirmacinin secim kararlarinin
oreklemi etkilemesidir (Heckman, 1979: 153). Avrupa Birligi iiyesi iilkelerdeki
ekonomik biiyiime oranin1 gozlemleyen bir arastirmaci, Avrupa Birligi'ne iiye olmayan
iilkelerle daha az ilgileniyor olabilir. Bu durum, gozlemlenen birim kaynakli secim

yanliligina ornek gosterilebilir. Bir arastirma yapilirken, veri toplama asamasinda
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gozlemlenen birimlerde eksilme olabilir. Arastirmacinmin bu birimlere ait gézlemleri
dislamas1 ya da veri setinden tamamen cikarmasi da arastirmaci kaynakli secim
yanliligina 6rnektir (Aydin, 2007: 19). Boyle bir durumda arastirmaci 6rneklemi rassal
olarak belirlememis olur. Her iki durumda da orneklem sec¢imi yanli oldugundan

parametre tahminleri de Sekil 3’teki gibi sapmali bulunacaktir.

v

Sekil 3. Orneklem Secim Sapmast
Kaynak: Hsiao, 2003: 10.

4. Panel Veri Modelleri

Panel veri analizlerinde yatay kesit ve zaman serisi verileri bir arada kullanilarak her iki
boyutu da iceren bir veri seti olusturulmaktadir. N sayida birim ve her birime ait T
sayida gozlemin birlikte ele alinmasi daha once de bahsedildigi gibi panel verileri
meydana getirmektedir (Tatoglu, 2012: 37). Genel olarak panel veri modellerini
olusturan elemanlar asagidaki tabloda gosterilmistir. Tabloda yer alan i indisi yatay

kesit veri boyutunu, t indisi de zaman serisi veri boyutunu belirtmektedir.
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Tablo 11. Panel Veri Tablosunun Hazirlanist

i t Ylt Xllt ............ XKlt
1 1 Y11 X111 ............ XK11
1 T Yir Xiar | e XkiT
N 1 Yni Xing | e Xkt
N T YNT XlNT ............ XKNT

Kaynak: http://www.deu.edu.tr/userweb/recep.kok/dosyalar/panel2.pdf (Erisim Tarihi: 27.12.2012).

Basit dogrusal bir panel veri modeli,

Yie = Qe + BreXaic + oo F BrigXgie + Wy i=1,..,N; t=1...T (3)
ya da
K
yit = alt + Z Bklt xklt + ult l = 1, ......... ,N, t = 1, ...... ,T (4‘)
k=1

seklinde ifade edilebilir. Bu modellerde y bagimli degiskeni, x;, bagimsiz degiskeni (K
adet), u ise sifir ortalama ve sabit bir varyansa sahip hata terimini gostermektedir
(Tuziintirk, 2007: 3). Sabit parametre a, egim parametreleri de § olup bu parametreler
hem birimlere hem de zamana gore deger almaktadir. Benzer sekilde y;;, y bagiml
degiskeninin t zamaninda aldig1 i birim degerini, x;; de k’inci agiklayici degiskenin t

zamanindaki i birim degerini gostermektedir.
Panel veri modelleri tahmin edilirken modelin sabit terimi, egim katsayilar1 ve hata

terimi ile ilgili ¢esitli varsayimlar yapilmaktadir. Bu varsayimlara bagl olarak asagidaki

modelleri tahmin etmek miimkiindiir (Ozer ve Bigerli, 2003: 71):
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e Hem sabit terim, hem de egim katsayilarinin birimlere ve zamana gore sabit

oldugu modeller

K
yit=a+Zkakit+uit i=1,..,N; t=1,..,T (5)
k=1

e Sabit terimin birimlere gore degisken, egim katsayilarinin sabit oldugu modeller

K
Vit = ai+Zkakit+uit i=1,...,N; t=1,...,T (6)
k=1

e Sabit terimin birimlere ve zamana gore degisken, efim katsayilarinin sabit

oldugu modeller

K
ylt:alt+ZBkalt+ult i=1,...,N; t=1,...,T (7)
k=1

e Sabit terim ve egim katsayilarinin birimlere gore degisken oldugu modeller

K
Yit = ai+zﬁkixkit+uit i:1,...,N; t:1,...,T (8)
k=1

e Sabit terim ve egim katsayilariin hem birimlere hem de zamana gore degisken

oldugu modeller

K
yit = ait + Z ﬁklt xklt + uit l = 1, ,N; t = 1, ,T (9)
k=1

Yukarida belirtilen modellerden (5) numarali modele klasik model denilmektedir. Bu
modelde biitiin gozlemlerin homojen oldugu varsayilmaktadir. Egim katsayilarinin
sabit, sabit terimin degisken oldugu (6) ve (7) modelleri ise panel veri analizinde
cogunlukla kullanilan modellerdir. Ciinkii bu modeller, tiim parametrelerin ortak olmasi
varsayimina dayanan (5) modeline gore basit ama yeterince genel alternatifler saglar
(Hsiao, 2003: 12). Ayrica sabit terimi degisken modellerle birimlere ve zamana gore
farkliliklar1 modele dahil etmek, egim katsayis1 degisken olan modellere ((8) ve (9))
gore daha kolaydir.

Bunlara ek olarak bu modellerin her biri, katsayilarin sabit ya da rassal etkili olmasi
durumlarina gore de siniflandirilabilmektedir (Hsiao, 2003: 12). Yani panel veri

modelleri klasik model, sabit etkili modeller ve rassal etkili modeller olarak {i¢ grupta
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incelenebilir. Sabit ve rassal etkili modeller incelenirken, uygulamada pek yeri olmadigi

icin egim katsayisinin degistigi (8) ve (9) modelleri ele alinmayacaktir.

4.1. Klasik Model

Sabit terim ve egim katsayilarinin birimler arasinda ve/veya zaman iizerinde farklilik

gostermedigi varsayildiginda, model asagidaki bicimde gosterilir:

Vie = A+ B1Xqie + oo+ BrXgie Uiy i=1,....,N; t=1,..,T (10)

Bu modelde, a parametresi biitiin birimlerin ortak bir kesmesi oldugunu ifade
etmektedir. [ parametreleri ise ayri ayr1 her bir aciklayict degiskenin biitiin birimler
iizerindeki ortak marjinal etkilerini gostermektedir (Tiiziintirk, 2007: 3). Klasik
modelde daha Once de belirtildigi gibi biitiin gézlemlerin homojen oldugu yani yatay
kesit birimleri arasinda heterojenligin olmadigi varsayilmaktadir. Bu modellerin
tahmininde, aciklayici degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkileri arastirilirken

havuzlanmis en kiigiik kareler yontemi kullanilmaktadir (Tatoglu, 2012: 40).

4.2. Sabit Etkili Modeller

Panel veri modellerinde birimler arasindaki farkliliklardan veya hem birimler hem de
zaman i¢inde meydana gelen farkliliklardan kaynaklanan degismeyi, modele dahil
etmenin bir yolu; bu degismenin modelin katsatyilarinin bazilarinda veya tiimiinde
degisime yol actigin1 varsaymaktir. Katsayilarin birimlere veya birimler ile zamana gore
degistiginin varsayildigi modellere sabit etkili modeller denilmektedir (Pazarlioglu ve
Giirler, 2007: 37-38). Bu modeller sadece birimler arasindaki farkliliklar ele alindiginda
tek yonlii sabit etkili modeller; birimlere ve zamana gore farkliliklar ele alindiginda ise
iki yonlii sabit etkili modeller olarak adlandirilmaktadir. Ancak panel veri analizlerinde
cogunlukla zaman etkisinden ¢cok birim etkisi arastirildigindan, bu calismada birimler
bazinda farklililarin incelendigi tek yonlii sabit etkiler modeline yer verilecektir (Ozer

ve Ciftci, 2009: 42). (11) no’lu model tek yonlii sabit etkiler modelini belirtmektedir:
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Vie = @i + B1Xqie + o+ BrXgie + Uit (11)

(11) no’lu model genel olarak, birimler arasindaki farkliliklarin sabit terimdeki
farkliliklarla yakalandigimi varsaymaktadir. Burada yalnizca sabit parametre degismekte
ve sabit terim zamana gore degil kesit bazinda farkliliklar gostermektedir (Pazarlioglu
ve Giirler, 2007: 38). Sabit etkiler modelinde «; = @ + y; oldugu varsayilmaktadir.
Burada; a; i’nci birime 6zgii sabit terimi; & ortalama sabit terimi temsil eder. y; ise,
i’nci birim i¢in ortalama sabit terimden farkliligi temsil eden birim etkidir. Sabit terimin
(a;) kesitlere gore farklilik gostermesinin nedeni birim etki (y;) i¢ermesidir. Sabit
etkiler modelinde birim etkilerin (x;) modelde yer alan aciklayici degiskenlerle
korelasyonlu olmasma izin verilmektedir (Ozer ve Bicerli, 2003: 72).
Gozlemlenemeyen birim ve zaman etkilerini iceren hata terimi (u;;) ise, ortalamast sifir
ve sabit bir varyansa sahip olup, 6zdes ve bagimsiz dagilimhdir [u~IN (0, 62)]. Ayrica
sabit etkili modellerde, hata terimi (u;) ile bagimsiz degiskenlerin korelasyonsuz
oldugu varsayimi gecerlidir (Hsiao, 2003: 30). Bu temel varsayimlari saglayan sabit
etkili modellerin tahmini c¢esitli istatistiksel yoOntemlerle yapilmaktadir. Kukla
degiskenli en kiiciik kareler yontemi (LSDV) de sabit etkili modellerin tahmininde

genellikle tercih edilen yontemlerden biridir.

Kukla degiskenli en kiiciik kareler yonteminde birim etki (y;), egim katsayilar1 ()
gibi tahmin edilmesi gereken bir katsayr olarak (ayr1 bir sabit terim gibi)
diisiiniilmektedir (Tatoglu, 2012: 80). Bu yontemde her bir kesit i degeri icin kukla
degisken (dummy variable) kullanilmaktadir. Buna gore sabit etkiler modeli su sekilde

ifade edilebilir (Verbeek, 2004: 345):

N
Vit = Z ajdij + X B+ wi (12)
j=1
Burada d;, su kosullar i¢in gegerlidir:
4. = {1, i=j
U710, diger durumlar
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(12) no’lu modelde N yatay kesit (i) var oldugu diisiiniildiigiinde, N adet kukla degisken
(g, oo o ,ay) kullanilmaktadir. Sabit etkili modellerde kukla degisken tuzagina
diismeden birim etkileri (¢;) modele dahil etmek amaciyla, kesit sayisindan bir eksik
(N-1) sayida kukla degisken kullanilmaktadir ya da N adet kukla degisken

kullanildiginda sabit terim modele alinmamaktadir (Tatoglu, 2012: 81).

N adet kukla degisken kullanilarak T zamani boyunca i’inci birim i¢in olusturulan

model vektor formunda asagidaki gibi yazilabilir (Matyas ve Sevestre, 2008: 24):

vi=ew+ Xif + y (13)

Bu modelde birim etki (y;) kukla degisken olarak kabul edilmektedir. Egim katsayisi
(B) ise, sabit terimi de iceren parametre vektoriidiir. (13) modelinde i birimleri birbiri

ardina siralandiginda,

V1 e 0 - 0][*1 X1 Uq
X u
1 ol R 1 R e T s (14
YN 0 0 - ellin Xy Uy
NT x 1 NT x N Nx1  NTxK NT x 1

seklinde gosterilir (Matyas ve Sevestre, 2008: 24). Bu modelde p; ve f’nin havuzlanmis
en kiiciik kareler tahmincileri, asagida belirtilen fonksiyonun y; ve [’ya gore kismi

tiirevleri alinarak bulunur (Hsiao, 2003: 32).
N N
S= Zuiui = Z()’i —eu; — X;f)' (y; — ep; — XiB) (15)
=1 =1

L L

S’nin y;’ye gore kismi tiirevi alinip sifira esitlendiginde,
ﬂi:j/i _Blfil (lzl,,N) (16)
elde edilmektedir. Burada, y; = %Z?ﬂ Yie ve X; = %Z?ﬂ x; esitlikleri vardir.
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Son olarak, (16) denklemi, (15) denkleminde yerine konulur ve S’nin ’ya gore kismi

tirevi alinirsa,

N T “leN T
B= [Z > i = %) e — fi)'] [Z D i = %) e - yi)] (17)

i=1t=1 i=1t=1

elde edilir. (17) esitliginden elde edilen 8 tahmincisi kukla degiskenli en kiiiik kareler
tahmincisidir (Hsiao, 2003: 32).

Kukla degiskenli en kiiciik kareler yontemi ile parametre tahmininin bazi zorluklar
vardir. Bunlardan en ©nemlisi kesit sayisinin artmasina paralel olarak tahminci
sayisindaki artiglardir. Tahminci sayisinin artmasi ise, serbestlik derecesini kiigiilterek
parametre tahminlerini giiclestirmektedir. Bu zorlugu asmak ve kesit etkisini ortadan
kaldirmak iizere sabit etkiler modelindeki degiskenlerin ortalamalar1 alinmaktadir (Ozer

ve Ciftci, 2009: 42).
4.3. Rassal Etkili Modeller

Rassal etkili modellerde, birimlere veya birimlere ve zamana gore meydana gelen
farkliliklar, modele hata teriminin bir bileseni olarak dahil edilmektedir. Bunun sebebi
sabit etkili modellerde karsilasilan serbestlik derecesi kaybinin dnlenmek istenmesidir
(Baltagi, 2005: 14). Rassal etkili modeller, sadece gozlenen 6rneklemdeki kesit birimler
ve zamana gore meydana gelen farkliliklarin etkisini degil, 6rneklem disindaki etkileri
de dikkate almaktadir (Pazarlioglu ve Giirler, 2007: 38). Yani hata terimlerinin bir
bileseni olmasi sebebiyle model dist faktorlerin etkileri de modele dahil

edilebilmektedir.

Sabit etkili modellerde oldugu gibi rassal etkili modeller de tek yonlii ve iki yonlii
olarak karsimiza cikmaktadir. Sadece birimler bazinda ya da sadece zaman bazinda
farklililarin incelendigi rassal etkili modeller tek yonlii rassal etkili modellerdir. Hem
birim hem de zaman bazinda farklilagmalar igeren rassal etkili modeller ise iki yonlii

rassal etkili modeller olarak adlandirilir. Tek yonlii rassal etkili modellerde (18)
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esitliginde gosterilen hata terimi bilesenleri, iki yonlii rassal etkili modellerde de (19)
esitliginde gosterilen hata terimi bilesenleri modele dahil edilmektedir. Bu calismada,
sadece birimler arasindaki farkliliklarin hata teriminin bir bileseni oldugu tek yonlii

rassal etkili modeller iizerinde durulacaktir.
Ui = i + Ve (18)
Uy = W + A + v (19)

(20) modelindeki bilesik hata terimi (u;) yerine (18) esitliginde gosterilen hata
bilesenleri yazildiginda (21) modeli elde edilir. (21) modeli tek yonlii rassal etkili
modeli temsil etmektedir. Ayrica u; + v, ifadesini icerdigi i¢in rassal etkili modeller

hata bilesenleri modeli olarak da adlandirilmaktadir (Tatoglu, 2012: 104).

Vie = @+ B1Xqie + e HPr Xk + Ui (20)
Yie = @+ B1Xqie + oo HBxXgie + 1 + Vit (21)

(21) modelinde yer alan v;, tiim hatalar1 gosterirken; p;, birime bagh farkliliklar1 ve
sabit zamana gore birimler arasindaki degismeyi gostermektedir (Pazarlioglu ve Giirler,
2007: 38). Burada y; ve v;; hata bilesenlerinin ortalamalarinin sifir, sabit varyansh ve
normal dagilimli olduklari kabul edilmektedir. Yani p;~IN(0,07) ve v;~IN(0,07)
oldugu varsayilir (Verbeek, 2004: 347). u;’nin tahmin edilecek sabit birer parametre
olarak tamimlandig1 sabit etkili modelden farkli olarak rassal etkili modelde birim
etkisinin rassal olarak ortaya c¢iktigi varsayilmaktadir. Bu sebeple birim etki y;, sabit
olmadigindan sabit parametre igerisinde degil, hata terimi icerisinde yer almaktadir
(Tatoglu, 2012: 104). Rassal etkili modellerde hata bilesenleriyle ilgili Onemli
varsaymmlar sunlardir (Hsiao, 2003: 34):

44



L] EﬂL:O

o Evl‘t = 0
* Epvy =0
of, i=j
* E“i“f:{oﬂ i¢]{
2 . .

o _[fol, i=jvet=s
* Evubs {0, diger durumlar
* Epxi=0

L4 Evltxlt = 0

Yukarida da ifade edildigi gibi, rassal etkili modellerde birim etki y; ile geri kalan hata
terimlerini iceren v;; birbirlerinden bagimsizdir. Ayn1 zamanda y; ve v;; hata bilesenleri
modelde yer alan agiklayict degiskenlerin (x;;) tiim gozlem degerlerinden de
bagimsizdir. Bu durumda (21) modelinde yer alan u; ve [ i¢in en kiiciik kareler

tahmincisi yansiz ve tutarli olmaktadir (Verbeek, 2004: 348).
Diger yandan, rassal etkili modellerde s6z konusu varsayimlar altinda bilesik hata

teriminin (u;) varyans-kovaryans matrisi elde edilebilir. Ey;v;; = 0 varsayimindan

yararlanarak ayni zaman donemi icin,

E(uf) = E(u +vir )* = EW]) + 2E(uvy) + EQWY) = 02 + o (22)

esitligi elde edilir. Farkli zaman donemlerinde (t # s) ise,

E(ueuis) = E[(u; + vie )i + v )]
= E?) + E(uvis) + E(uivi) + E(vyvis) = o (23)

esitligi elde edilir (Wooldridge, 2002: 258). (22) ve (23) esitliklerinden yola ¢ikarak

bilesik hata teriminin i’inci birime ait varyans-kovaryans matrisi asagidaki gibi

gosterilir (Wooldridge, 2002: 259):
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2 2 2 2
[aﬂ + o, o om ]

2 2 2 2
Q=Euup=| % &t - G (24)
2 P ' 2 zJ
l o n A 7 + o, IXT

Yukaridaki varyans-kovaryans matrisinde de goriildiigii gibi hata teriminin kovaryansi
crlf olup, en kiiciik kareler yonteminde gecerli olan, hata teriminin kovaryansinin sifir
olmasi varsayimmi saglamamaktadir. Ayrica en kiiciik kareler yontemi hata
bilesenlerini birbirinden ayiramamaktadir. Dolayisiyla rassal etkili modellerde en kiigiik
kareler yonteminin uygulanmasi sonucunda elde edilen parametre tahminleri yansiz ve
tutarl olmasina ragmen etkin degildir (Tatoglu, 2012: 107). Diger yandan, y; ve £’ nin
etkin tahmincileri, bilesik hata terimine ait kovaryans matris yapisimnin kullanildig

genellestirilmis en kiigiik kareler yontemiyle elde edilebilir (Verbeek, 2004: 348).

Rassal etkili modellerde § = (u;, B) icin genellestirilmis en kiiciik kareler tahmincisi

asagidaki gibi elde edilmektedir (Tatoglu, 2012: 113):

(25)

Burada u;; bilesik hata teriminin varyans-kovaryans matrisinin tersi su sekilde ifade

edilmektedir:
4,1 1 1
Q =G—&[(IT—?ee)+lpTee] (26)
2
(26) esitliginde yer alan I, TxT boyutlu birim matris ve ) = Jzi';az olmaktadir (Hsiao,
v u

2003: 35-36). (26) esitligi (25) esitliginde yerine yazilarak genellestirilmis en kiiciik
kareler yontemiyle § ve y; tahmincileri soyle hesaplanmaktadir (Verbeek, 2004: 348).
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Rassal etkili modeller varyans-kovaryans matrisi kullanilarak genellestirilmis en kiigiik
kareler yontemi ile tahminlendiginde modelin etkinsizlik problemi de ¢oziilmiis olur.

Boylece parametreler yansiz, tutarli ve etkin tahmincilerle elde edilebilirler.
5. Sabit Etkili veya Rassal Etkili Model Secimi

Sabit ya da rassal etkili modeller arasindaki belirgin fark, birim-zaman etkisinin
aciklayict degiskenlerle iliskili olup olmadigidir. Bir ¢ok arastirmaci, sabit etkileri
tahmin etmeyi rassal etkileri tahmin etmekten daha ikna edici bulur. Bu tercih, sabit
etkilerin ilgili aciklayic1 degiskenlerle iliskisiz olmasinin miimkiin olmadig fikrinden
kaynaklanmaktadir. Aslinda ne sabit etkiler tahmincisi ne de rassal etkiler tahmincisi
milkkemmeldir. Rassal etkiler tahmincisi gercek etkinin iizerinde sapmali tahminler
verirken, sabit etkiler tahmincisi gercek etkinin altinda sapmali tahminler vermektedir

(Pazarlioglu , 2001: 7).

Genel olarak eger birim etki ile aciklayic1 degiskenler arasinda korelasyon yoksa rassal
etkili modeller, aksi durumda ise sabit etkili modeller uygundur. Bunun yanisira model
secimi yapilirken asagidaki kriterler de gdz oniinde bulundurulmaktadir (Gujarati, 2003:
650-651):

e Eger T biiyiik ve N kiiciik ise, sabit ve rassal etkili modeller tarafindan tahmin
edilen parametrelerin degerlerinde ¢ok az farklilik olacaktir. Bu durumda model
secimi hesaplama kolayligina gore yapilabilir ve muhtemelen sabit etkili model

tercih edilir.
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e N biiyiik ve T kiigiik oldugu zaman, iki yontemle elde edilen tahminler 6nemli
olcuide farklilasabilecektir. Eger yatay kesit birimleri ¢ok biiyiik bir ana kiitleden
gelmiyorsa sabit etkili model tercih edilebilir. Ancak yatay kesit birimleri ¢ok
biiyiik bir ana kiitleden rassal olarak secildiginde ise rassal etkili modeller uygun
olacaktir.

e Eger N biiyilk ve T kiigiik olup birim etkiler bir ya da daha fazla agiklayici
degiskenle korelasyonlu ise, rassal etki tahmin edicileri sapmali, sabit etki
tahmin edicileri ise sapmasiz olacaktir.

e Eger N biiyiik ve T kiiciik olup rassal etkili modellerin varsayimlart gecerli ise,
rassal etkili modelin tahmincileri sabit etkili modelin tahmincilerinden daha

etkin olacaktir.

Panel veri modellerinde bu tespitlerin yaninda sabit etkili veya rassal etkili modellerden
hangilerinin kullanilacagina dair karar verilirken bazi testler uygulanabilmektedir. Birim
ve zaman etkilerinin olmadigr durumlarda klasik model kullanilmaktadir. Birim
etkilerinin oldugu durumlarda ise sabit veya rassal etkili modeller arasinda tercih

yapilmaktadir.

5.1. Hausman Testi

Birim veya birim ve zaman farkliliklarini temsil eden etkilerin yani rassal etkili modelin
hata terimi bilesenlerinin modeldeki bagimsiz degiskenlerden iligkisiz oldugu
hipotezinin  gegerliligi, Hausman tarafindan Onerilen test istatistigi ile
incelenebilmektedir. Hausman test istatistigi ‘rassal etkiler tahmincisi dogrudur’ sifir
hipotezi altinda k serbestlik dereceli ki-kare dagilimi gostermektedir (Pazarlioglu ve
Giirler, 2007: 38-39). Hausman testinin hipotezleri su sekilde olusturulabilmektedir
(Altunkaynak, 2007: 39):

H,:E(u;|X;:) =0 Rassal etkili model gegerli

Hy:E(u;| X)) #0 Sabit etkili model gecerli
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Burada sifir hipotezi, birim etki (y;) ile aciklayict degiskenler (X;;) arasinda korelasyon
olmadigin1 varsaymaktadir. Alternatif hipotez ise birim etki (y;) ile aciklayic
degiskenler (X;;) arasinda korelasyon oldugunu ifade etmektedir. Hausman testine gore
sifir hipotezi kabul edilirse, rassal etkili model kullanilir. Ciinkii birim etki ile agiklayici
degiskenler arasinda korelasyon olmadiginda rassal etkiler tahmincisi tutarli ve etkin
iken, sabit etkiler tahmincisi tutarli fakat etkin degildir. Sifir hipotezi reddedildiginde
ise, sabit etkili modelin se¢ilmesi gerekmektedir. Bunun sebebi de birim etki ile
aciklayict degiskenler arasinda korelasyona izin verildiginde sabit etkiler tahmincisi
tutarl ve etkin sonuclar verirken, rassal etkiler tahmincisinin tutarsiz olmasidir (Baltagi,
2005: 66). k aciklayict degisken sayisini gostermek iizere test istatistigi su sekilde
yazilabilir (Altunkaynak, 2007: 39):

H = (Bsg — Bre)' QO (Bsg — Bre)~X ) (29)

0t = V(Bsg — Bre) = V(Bsg) — V(Bre) (30)
Burada Q™1 varyans-kovaryans matrisinin tersini, S sabit etkili modelden elde edilen

katsayilar vektoriinii, Srg ise, rassal etkili modelden elde edilen katsayilar vektoriinii

gostermektedir.
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Uciincii Boliim

Uygulama

1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Aragtirmanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin
performansim1 etkileyen faktorlerin neler oldugunun ve bu faktorlerin  banka
performansim1 hangi boyutta etkilediginin belirlenmesidir. Bu ama¢ dogrultusunda
literatiire dayanilarak olusturulan modellerin tamami panel veri analizi ile test
edilmistir. Uygulamada bankalara ait birtakim finansal oranlar ve makroekonomik
faktorler analize dahil edilerek, bankalarin performansi igsel ve dissal belirleyiciler
olarak ikili bir yapida aciklanmaya calisiimaktadir. Ulkemizde ve diinyada bankalarin
performansimi inceleyen bir¢cok calisma olmakla birlikte, bu calismanin kapsadigi
dénem ve secilen banka gruplann itibariyle literatiire katkida bulunacagi
diisiiniilmektedir. Calismanin 6nemli sayilabilecek bir diger 6zelligi de analize dahil
edilen aciklayic1 degiskenlerin daha 6nce incelenen ¢aligmalarda bir arada ayni1 modelde
kullanimina rastlanmamis olmasidir. Ayrica calismada kamusal sermayeli ve ozel
sermayeli mevduat bankalan arasindaki farkliliklarin ortaya c¢ikarilabilmesi agisindan
bankalar gruplandirilarak ele alinmaktadir. Bunlara ek olarak saglikli sonuglar elde
edilebilmesi i¢in ¢aligmada aktif karlilik orani, 6zkaynak karhilik orani ve net faiz marji
olarak secilen ii¢ farkli performans olg¢iitii i¢in li¢ ayr1 panel veri modeli olusturularak

analizler gerceklestirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde bankalarin performansini analiz eden bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Bankacilik
sektoriiniin saglam bir yapiya sahip olmasi bankalarin performansiyla yakindan iliskili
oldugundan, banka performansinin incelenmesi bu tarz ¢aligmalarda ilgi odagi olmustur.
Bu kisimda bankalarin performansiyla ilgili iillkemizde ve diger iilkelerde yapilan bazi
onemli calismalardan bahsedilecektir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yapilan bu

caligmalar arasinda tek bir iilkenin bankacilik sisteminin performansini ele alan

50



calismalar oldugu gibi birden ¢ok iilkenin bankalarinin performansini karsilastiran

calismalar da mevcuttur.

Demirgiic-Kunt ve Huizinga (1998), gelismis ve gelismekte olan toplam 80 iilkenin
bankalarinin, 1988-1995 donemine ait verilerini kullanarak yaptiklar1 calismada
bankalarin faiz marjlarinin ve karhliklarinin belirleyicilerini agiklamaya ¢alismislardir.
Bankalarin faiz marjlarinin  ve kérhiliklarinin  bankaya ozgii  degiskenlerden,
makroekonomik gelismelerden, vergilendirmeden, banka diizenlemelerinden, iilkelerin
finansal yapist ve yasal Olciitlerini yansitan ¢esitli unsurlardan etkilendigini
gostermislerdir. Calismanin sonuclarina gore sermaye yapisi giliclii olan bankalarin
karliliklarmin da yiiksek oldugunu tespit etmislerdir. Toplam aktifler igerisinde faiz
getirisi olmayan aktiflerin artmasinin ise karlili§i olumsuz etkiledigi sonucuna
varmiglardir. Aymi sekilde toplam aktifler igerisinde mevduat oraninin artmasi da
calismaya gore karliligi olumsuz etkileyen diger bir faktordiir. Ayrica Demirgiig-Kunt
ve Huizinga bu caligmada gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarin yerli bankalara
gore daha yiiksek karliliga sahip oldugu, gelismis iilkelerde ise bu durumun tam tersi
oldugu sonucuna varmislardir. Calismada makroekonomik degiskenlere bakildiginda
kisi basina gayri safi yurtici hasila ve enflasyonun karlilikla pozitif yonlii iligkili oldugu
goriilmektedir. Bunun yami sira reel faiz oranlarniyla kéarhilik arasinda ozellikle

gelismekte olan iilkelerde pozitif yonlii iliski tespit edilmistir.

Naceur ve Goaied (2001), 1980-1995 doneminde Tunus’ta faaliyet gosteren bankalarin
performansim1 ele aldiklann c¢alismalarinda panel veri yontemiyle analizlerini
gerceklestirmislerdir. Caligmada performans olgiitleri olarak sectikleri, aktif karlilig1 ve
O0zkaynak karliliginin belirleyicilerini tespit etmeyi amaclamislardir. Elde edilen
bulgulara gore isgiicii ve sermaye verimliliklerini artiran ve gelir getiren aktiflerine
oranla daha yiiksek diizeyde mevduat hesabina sahip olan bankalarin performansinin da
yiikksek oldugu goriilmiistiir. Ayrica sermaye orami yiiksek bankalarin daha karh

olduklar1 sonucu elde edilmistir.

Abreu ve Mendes (2002), calismalarinda baz1 Avrupa iilkeleri icin bankalarin net faiz

marji ve kérliliklarinin belirleyicilerini tespit etmeyi amaclamislardir. Panel veri
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yontemiyle 1986-1999 doneminde Portekiz, Ispanya, Fransa ve Almanya iilkelerinde
faaliyet gosteren bankalarin verilerini kullanarak analizlerini gerceklestirmislerdir.
Analiz sonuclarina gore net faiz marjinin mikro degiskenlerden personel harcamalari,
sermaye ve kredilerin toplam aktiflere oraniyla pozitif yonlii, makro degiskenlerden de
enflasyon oraniyla negatif yonlii anlaml iliskili oldugu tespit edilmistir. Calismada
banka karliligiyla ilgili olarak da sermaye tabanlan giiclii bankalarin karliliklarinin da
yiiksek oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica makroekonomik degiskenlerden enflasyon

orani ve igsizlik orani ile karlilik arasinda negatif yonlii iligki belirlenmistir.

Guru, Staunton ve Shanmugam (2002), Malezya’da 1986-1995 yillar arasinda faaliyet
gosteren  bankalar1 inceledikleri caligmalarinda, basarih  bankalarin  karlilik
performansim1  gelistiren unsurlarin neler oldugunu arasgtirmiglardir. Calismada
bankalarin kérlhiliklarin1 etkileyen faktorler igsel ve digsal faktorler olarak ayrilarak
degiskenler belirlendikten sonra panel veri yontemiyle analizler gerceklestirilmistir.
Calismanin sonuglarina gore etkin harcama yonetiminin bankalarin performansini
etkileyen en onemli unsur oldugu sonucuna varmislardir. Calismada sermaye orani ile
ozkaynak karlilign arasinda negatif bir iliski bulunmustur. Makroekonomik
degiskenlerden de enflasyonun banka performansi iizerinde pozitif etkisi oldugu,

yiiksek faiz oranlarinin ise karlilig diisiirdiigii tespit edilmistir.

Naceur (2003), calismasinda Tunus’taki bankalarin 1980-2000 yillar1 arasinda aktif
karliligr ve net faiz marjimi etkileyen faktorleri belirlemeyi amaclamistir. Caligmada
aciklayict degiskenler bankaya o6zgii degiskenler, makroekonomik degiskenler ve
finansal yapr degiskenleri olarak gruplandirilarak panel veri teknigiyle analizler
yapilmistir. Analiz sonuglarinda, 6zkaynaklarin ve kredilerin toplam aktiflere oraninin
artmasinin bankalarin karliligini arttirdigi goriilmiistiir. Bulgulara gére bankanin genel
giderlerinin artmasi da net faiz marjim artirmaktadir. Makro ekonomik degiskenlerden
enflasyonun net faiz marj1 iizerindeki etkisinin pozitif, ekonomik biiyiime oraninin ise
herhangi bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir. Finansal yap1 degiskenlerinden

yogunlagma oraninin da net faiz marjin1 olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.
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Athanasoglou, Brissimis ve Delis (2005), calismalarinda Yunanistan’da faaliyet
gosteren bankalarin karliliklarin1 etkileyen faktorleri bankalara ozgii, sektorel ve
makroekonomik belirleyiciler olarak incelemislerdir. 1985-2001 donemi i¢in yaptiklari
caligmalarinda 21 bankanin verilerini panel veri yontemiyle analiz etmislerdir.
Calismanin sonuglarina bakildiginda bankaya 6zgii degiskenlerden 6zsermaye orani ve
igsglicii verimliligi karlihig olumlu yonde etkilerken faaliyet giderlerinin artmasinin
karlihgr diistirdigi, aktif biiyiikliigliniin ise banka kérliligi iizerinde etkisi olmadigi
goriilmiistir. Makroekonomik degiskenler olarak seg¢ilen enflasyon ve ekonomik
dongiisel yapinin banka karliligiyla ayni yonde giicli bir etkisi oldugu sonucuna
varilirken, sektorel degiskenlerle ilgili anlamli sonuglara ulasilamamistir. Elde edilen
sonucglara gore banka karliligiin agirlikli olarak bankaya 6zgii ve makroekonomik
faktorlerin etkisi altinda oldugu, sektorel yapmin karlilik tizerindeki etkisinin ise

onemsiz oldugu sonucuna varilmistir.

Kaya (2002), calismasinda Tiirkiye’de 1997-2000 yillar1 arasinda faaliyette bulunan
kamu bankalar1 ve 6zel bankalar icin karliligin belirleyicilerini arastirmistir. Ucer aylik
veriler kullanilarak yapilan calisma, panel veri yontemiyle analiz edilmistir. Karlilik
gostergeleri olarak secilen net faiz marji, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligi icin mikro
ve makro belirleyiciler bu calismada iki asamal1 olarak tespit edilmeye caligtlmustir. Tlk
asamada karlilik gostergeleri mikro degiskenler ve zaman kukla degiskeniyle tahmin
edilmektedir. Tahmin sonuclarinda elde edilen kukla degisken ve sabit degiskenin
katsayilar1 toplami ikinci asamada bagiml degisken olarak kullanilarak makroekonomik
belirleyiciler arastirilmaktadir. Bu yaklasimla elde edilen bulgulara gore; mikro
belirleyicilerden 6zkaynaklar, likidite, personel harcamalar1 ve mevduatlar makro
belirleyicilerden de, enflasyon ve konsolide biitge agig1 ii¢ karliik gostergesi i¢in de

anlamli bulunmustur.

Tunay ve Silpagar (2006a), Tiirk bankacilik sektoriinde karliliga dayal performansi
degerlendirdikleri ¢alismalarinda kérlilik olgiitii olarak net faiz marji, aktif karlilig ve
ozkaynak karliligim1 kullanmislardir. Bu ¢alismada bankalarin performansi 6lceklerine
gore gruplandirildiklarinda 1988-2004 yillar1 arasindaki, miilkiyet esasina gore
gruplandirildiklarinda ise 1960-2004 yillarnn arasindaki veri seti kullanilarak cok
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degiskenli regresyon formunda analiz edilmistir. Calismanin aciklayict degiskenleri de
bankaciliga 06zgii degiskenler, makro ekonomik degiskenler ve finansal yap1
degiskenleri olmak iizere ii¢ grupta ele alinmistir. Calismanin bulgularina gore ticari
bankalarin performansini etkileyen faktorlerin; krediler orami, biiyiiklikk, faiz dist
gelirlerin toplam aktiflere orani, enflasyon orani, reel milli gelir, mevduatlarin hisse
senedi piyasasina orani, hisse senedi kapitalizasyon degerinin milli gelire oram ve

toplam aktiflerin milli gelire oram oldugu gézlemlenmistir.

Tunay ve Silpagar (2006b), bir énceki calismanin teorik alt yapisini kullandiklar1 bu
calismalarinda  Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarmin  karlilik
performanslarini bu sefer panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Onceki
calismada kullandiklar1 karlilik olgiitlerini ve bagimsiz degiskenleri tekrar kullanarak
panel veri analiziyle elde ettikleri sonuglarin bir 6nceki caligmalarinin bulgulariyla ayni
oldugunu gostermislerdir. Elde edilen sonuglara gore bankalara 6zgii degiskenlerin
banka performansi iizerinde 6nemli Ol¢iide etkili oldugunu, bunun yam sira banka
performansinin makroekonomik degiskenler ile finansal yap1 degiskenlerine de duyarl

oldugunu tespit etmislerdir.

Atasoy (2007), calismasinda Tiirk bankacilik sektoriiniin kérlilik performansinin
belirleyicilerini panel veri yontemiyle analiz etmistir. Bu calismada kullanilan veriler,
1990-2005 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 26 mevduat bankasini kapsamaktadir.
Calismada karhilik performansinin gosterimi agisindan kullanmilan degiskenler aktif
karliligi ve net faiz marjidir. Acgiklayici degiskenler ise, bankalara 6zgii, makro
ekonomik ve finansal yapiya iliskin degiskenler olmak iizere ili¢ grupta ele alinmistir.
Calismanin bulgularinda bankalara 6zgii degiskenlerin makroekonomik degiskenlere
gore aktif karlilig1 iizerinde daha etkili oldugu sonucuna varilmistir. Diger yandan,
bankacilik sektoriiniin karlilik performansini bankacilifa 6zgii degiskenlerin yan1 sira

makroekonomik ve finansal yapiya iliskin degiskenlerin de etkiledigi goriilmiistiir.
Gilingor (2007), calismasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren yerel ve yabanci bankalarin

karliliginm etkileyen faktorleri panel veri analiziyle belirlemeye calismistir. Bu

calisgmada analiz donemi 1990-2000 ve 2002-2005 yillarim kapsayacak sekilde
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boliimlendirilerek ele alinmistir. Analiz sonuglarina bakildiginda, hem mikro hem de
makro faktorlerin kérlilik gostergesi olarak secilen aktif karlilign iizerinde anlamh
etkilerinin oldugu goriilmiistiir. Karliliga etki eden bu faktorlerin, yerel ve yabanci
bankalar icin farklilik gosterip gostermedigini tespit etmek iizere kurulan modellere
bakildiginda ise, faaliyet giderleri disindaki tiim degiskenlerin yerel ve yabanci banka

karliligina aynmi yonde etkisi oldugu goriilmiistiir.

Alp, Ban, Demirgiines ve Kilig (2010), Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat
bankalarindan, kamusal ve 06zel sermayeli bankalarin karhiliklarimin  icsel
belirleyicilerini tespit etmeyi amag¢lamislardir. Calismada bankalarm karlilig 2002-
2009 yillan1 arasindaki donemde incelenmis ve bagimli degisken olarak sadece aktif
karlilig1 ele alinmistir. Coklu regresyon analizi ile elde edilen bulgulara gore bankanin
sermaye yeterliligi ve biiyikliigiiniin artmasinin karliligi olumlu yonde; likidite ve
faaliyet giderlerinin artmasinin ise karliligi olumsuz yonde etkiledigi bulunmustur.
Kredilerin toplam aktiflere oram ile aktif karlilig1 arasinda istatistiksel olarak anlaml

bir iliski bulunamamustir.

Demirhan (2010), calismasinda Tiirkiye’deki mevduat bankalarinin finansal yapiya
iligkin kararlarinin bankalarin karliliklan tizerindeki etkilerini saptamay1 amaglamistir.
Bankalar1 sermaye gruplarina gore yerel ve yabanci olmak {izere iki grupta incelemistir.
Demirhan, panel veri analizi ile elde ettigi sonuglara gore yerel ve yabanci bankalarin
finansal yap1 oranlar1 arasinda ©onemli Olgiide farkliliklar oldugunu saptamistir.
Sonuglara bakildiginda, yerel bankalarin karlhilik oranlarim1 en ¢ok etkileyen finansal
yap1 degiskeninin alinan krediler oldugu, yabanci bankalarin kéarliligini etkileyen en
Onemli unsurun ise dzsermaye orani oldugu gézlemlenmistir. Diger yandan ¢alismada
0zsermaye oraninin hem yerel hem de yabanci bankalarda kérlilik oranlan ile pozitif

iligkili oldugu tespit edilmistir.

Dogru (2011), calismasinda 2005-2010 yillar1 arasinda orta oOlcekli bir bankanin
karliliga dayali performansini incelemistir. Bu ¢aligmada bankaciliga 6zgii degiskenlerle
karlilik gostergeleri olan net faiz marji, aktif karliligi ve 6zkaynak karliligi arasindaki

iligki acgiklanmaya calisilmistir. Calismanin bulgularina gore, bankanin personel
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harcamalanyla karlilik gostergeleri arasindaki iligkinin pozitif yonlii oldugu
goriilmiistir. Diger yandan, bankanin aktifindeki biiylimenin kérliligi olumlu yonde

etkiledigi ancak kredilerindeki artigin karliligi desteklemedigi sonucuna varilmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011), Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini tespit
etmek icin yaptiklar1 calismalarinda panel veri analizi yontemini kullanmislardir.
Calismalarinda analiz donemini 1990-2000 ve 2002-2008 yillarim1 kapsayacak sekilde
boliimlendirerek ele almislardir. Yerel ve yabanci bankalarin karliliklarini etkileyen
unsurlart belirlemek i¢in kullandiklar1 degiskenlerden hem bankalara 6zgii hem de
makroekonomik degiskenlerin aktif karlilig1 tizerindeki etkileriyle ilgili olarak anlamli

sonuclar elde etmislerdir.

Taskin (2011), calismasinda Tiirkiye’de 1995-2009 yillart arasinda faaliyet gOsteren
mevduat bankalarinin performanslarini etkileyen icsel ve digsal faktorleri tespit etmeyi
amacglamigtir. Panel veri analizi yOnteminin uygulandigi c¢alismada, bankacilik
sektoriiniin performans Olciitleri olarak net faiz marji, 6zkaynak karliligi ve aktif
karliligr  kullamlmistir.  Calismanin  sonuglarina  bakildiginda, makroekonomik
degiskenlerden sadece iiretim endeksinin aktif karhiligini etkiledigi goriilmektedir.
Bankalara 6zgii degiskenlerden ise 6zkaynaklarin toplam aktiflere oram1 modellerin
bircogunda anlamli sonuglar vermistir. Calismanin bir diger sonucu ise bilanco disi
faaliyetlerdeki artisin banka performansin1 olumlu yonde etkiledigidir. Bulgular biitiin
olarak incelendiginde, bankalara 6zgii degiskenlerin makroekonomik degiskenlere gore

banka performansi tizerindeki etkisinin daha fazla oldugu sonucuna varilmastir.

Konuya iliskin olarak yapilan ¢aligmalarda, yontem olarak ¢ogunlukla ¢oklu regresyon
analizi ya da panel veri analizi yOnteminin tercih edildigi goriilmektedir. Ayrica
performans gostergeleri olarak kabul edilen aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz
marj1 bu calismalarda birlikte ya da bazilan tercih edilerek bagimli degisken olarak
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak da genellikle bankalarin bilango ve gelir-
gider tablolarindan elde edilen oranlarla, bazi makroekonomik unsurlarin kullanildig
goriilmektedir. Bu caligmada uygulanan yontem, kullanilan bagimli ve bagimsiz

degiskenler ile veri seti hakkindaki bilgiler ise izleyen kisimda ele alinmaktadir.
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3. Arastirmanin Yontemi ve Veri Seti

Arastirmada yatay kesit verileri olarak Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
kamusal sermayeli ve ©0zel sermayeli mevduat bankalari ele alinmistir. Panel veri
yontemiyle gergeklestirilen analizde zaman serisi verileri ise 2002-2011 yillan
arasindaki 10 yillik donemi kapsamaktadir. Arastirmada bankalara ait finansal
gostergeler TBB’nin resmi web sitesinden, makroekonomik gostergeler ise TCMB
elektronik veri dagitim internet sitesinden almmistir. 2011 yili sonu itibariyle Tiirk
bankacilik sektoriinde 3 adet kamusal sermayeli ve 11 adet 6zel sermayeli mevduat
bankast bulunmasina karsin Adabank A.S. analizlere dahil edilmedigi i¢in yatay kesit
verilerini toplam 13 banka olusturmaktadir’. Asagidaki tabloda calisma kapsamina

alinan bankalar belirtilmektedir:

Tablo 12. Banka Gruplarina Gore Calismada Kullanilan Bankalar

Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar: Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar
Akbank T.A.S

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. Alternatif Bank A.S.
Anadolubank A.S.

Sekerbank T.A.S.

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Tekstil Bankas1 A.S.

Turkish Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

4. Degiskenlerin Tanimlanmasi ve Modelin Olusturulmasi

Konuyla ilgili literatiir incelendiginde, bankalarin performansinin igsel ve digsal
belirleyicilerin bir fonksiyonu olarak ifade edildigi goriilmektedir. Burada bahsedilen
i¢gsel belirleyiciler bankanin kontrol edebilecegi kendi biinyesindeki degiskenlerden
meydana gelmektedir. Digsal belirleyiciler ise, bankanin dogrudan kontrolii altinda

olmayan ancak finansal kurumlar etkiledigi diisiiniilen makro ekonomik faktorler ya da

? Adabank A.S.’deki gelismelerin yakindan takibini teminen BDDK tarafindan 25.07.2003 tarih ve 1102
sayil1 kararla bankaya yeni bir yonetim kurulu atanmistir. Bu gelisme dogrultusunda bankaya ait finansal
veriler diger mevduat bankalarindan biiyiik farkliliklar gosterdiginden Adabank A.S. analiz kapsamina
alinmamustir.
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finansal yap1 unsurlaridir. Bu calismada digsal belirleyiciler olarak sadece enflasyon,
ekonomik biiyiime gibi iilke ekonomisine gore degisiklik gosteren makroekonomik
faktorler dikkate alinmaktadir. Arastirmanin amacini gerceklestirmek iizere Demirgiig-
Kunt ve Huizinga (1998) ile Naceur (2001)’un c¢alismalar1 baz alinarak asagida

belirtilen fonksiyonel yap1 olusturulmustur:

P;; = f(Banka;;, Makro,) (31)

P;;: 1 bankasiin t yilindaki performans ol¢iitleri
Banka,;: 1 bankasinin t yilindaki i¢sel performans belirleyicileri

Makro,: t yilindaki makroekonomik faktorler

Yukarida belirtilen temel model dogrultusunda literatiire dayanilarak belirlenen bagiml

ve bagimsiz degiskenler modelde yerine konularak panel veri modeli gelistirilmistir.

4.1. Bagimh Degiskenler

Calismada banka performansin1 temsil etmek {iizere {i¢ bagimh degisken
kullanilmaktadir. Bunlar; aktif karliligt (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE) ve net faiz
marjidir (NFM). Aktif karlilig1 net kérin toplam aktiflere oranini, 6zkaynak karliligi net
karin toplam 6zkaynaklara oranini, net faiz marji da net faiz gelirinin toplam aktiflere
oraninmi temsil etmektedir. Burada 6zkaynak karlilik orami ve net faiz marj1 karlilik
kriteri olarak kabul edilmektedir. Aktif karlilk oram1 da etkinlik kriteri olarak
kullanilmistir. Tagkin (2011)’1n calismasinda da aktif karlilik oran1 bankanin aktiflerinin
kar elde etmede hangi faaliyetlerde bulundugunu gosteren banka yonetimine iligkin bir
etkinlik kriteri olarak kabul edilmistir. Boylelikle banka performansi karhlik ve etkinlik

baglaminda ol¢iilmektedir.

4.2. Bagimsiz Degiskenler

Bankalarin performansim etkileyen igsel belirleyicilerin bankalarin bilango ve gelir

tablosu kalemleri ile iliskili olduklarim1 s6ylemek miimkiindiir. Bagimsiz degiskenlere
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ait veriler bu tablolardan elde edilen oranlardan olusmaktadir. Calismada bagimsiz
degisken olarak kullamilan igsel belirleyiciler; logaritmasi alinmis toplam aktifler,
ozkaynaklarin toplam aktiflere orani, kredi ve diger alacaklarin toplam aktiflere orani,
menkul degerlerin toplam aktiflere oranmi, likit aktiflerin toplam aktiflere orani,
mevduatlarin toplam aktiflere oram ve faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere oramidir.
Ayrica analizler gerceklestirilirken kamusal sermayeli ve 6zel sermayeli bankalar
arasindaki farhiliklart gosterebilmek igin kukla degisken kullanilmistir. Bagimsiz
degisken olarak kullanilan makroekonomik faktorler ise; ekonomik biiylime orant,
enflasyon oran1 ve TCMB gecelik bor¢ verme faiz oramidir. Calismada kullamilan

degiskenlerin tiimii agsagidaki tabloda sunulmaktadir:

Tablo 13. Analizlerde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler | Aciklama
Bagimh Degiskenler
ROA Net Kar/ Toplam Aktifler
ROE Net Kar/ Toplam Ozkaynaklar
NFM Net Faiz Geliri/ Toplam Aktifler
Bagimsiz Degiskenler
SER Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler
KRE Toplam Krediler ve Alacaklar/ Toplam Aktifler
MDC Finansal Varliklar (Net)/ Toplam Aktifler
LIK Likit Aktifler/ Toplam Aktifler
MEV Toplam Mevduatlar/ Toplam Aktifler
FDG Diger Faaliyet Giderleri/ Toplam Aktifler
BUY Toplam aktiflerin logaritmasi
DUM Kamu bankalan igin “17, 6zel bankalar icin “0” degerini
alan kukla degisken
EKO Uretim yonetimiyle GSYIH (Alic1 fiyatlariyla 1998 bazli)
FAIZ TCMB gecelik faiz oran1 (Bor¢ verme (O/N))
ENF Tiiketici Fiyat Endeksi (yillik % degisim)

Yukarida tamimlanan degiskenlere gore bankalarin performansimi etkileyen icsel ve

makroekonomik faktorler fonksiyonel olarak su sekilde ifade edilebilir:

Banka;, = f(SER,KRE,MDC,LIK, MEV,FDG,BUY, DUM) (32)
Makro, = f(EKO, FAIZ, ENF) (33)
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Sozii edilen icsel ve makroekonomik faktorler, ayn1 modelin i¢inde bir araya getirilerek,
panel veri yontemiyle test edilebilir. Bu durumda, (32) ve (33) fonksiyonlar tek bir

modele indirgenmelidir (Tunay ve Silpagar, 2006b: 6):

P = a; + y;Banka;; + y,Makro; + u;; (34)

P = a; + B1SER; + B, KRE; + fsMDCyy + B4 LIK; + BsMEVy: + BeFDGy + B;BUY,
+ BsDUM;; + BoEK O + B1oFAIZ; + 11 ENFy + wye (35)

(35) denkleminde P;; yerine performans Olciitleri yazilarak asagidaki denklemler elde
edilmektedir. Bu denklemler kamusal sermayeli ve 6zel sermayeli mevduat bankalarinin
panel verileri kullanilarak tahmin edildiginde, bankalarin iic ayr1 modelle

performanslarinin analiz edilmesine imkan taniyacaktir.

ROA = a; + f8,SERy, + B,KRE;; + B,MDC;; + B,LIK;; + B.MEVy, + B,FDG;, + B,BUY,

+ B DUM,; + BoEKOy, + B, FAIZy + B ENF;y + u; (36)

ROE = a; + ,SERy, + B,KRE; + B,MDCy; + B,LIK;; + B.MEVy, + B,FDG;, + B,BUY,

+ B DUM,; + BoEKOy, + B, FAIZy + B ENF;y + u; (37)

NFM = a; + B,SERy, + B,KRE; + B;MDCy; + B,LIK;; + B.MEV,, + B,FDGy + B, BUY

+ B DUM,; + BoEKOy, + B, FAIZy + B ENFyy + u; (38)

5. Ampirik Bulgular

Model tahminleri Stata 9.1 paket programi kullanilarak yapilmistir. Bu calismada,
oncelikle degiskenlerin duraganligini test etmek amaciyla Im, Pesaran ve Shin testi ile
birim kok siireci test edilmistir. Analizlerde kullanilacak tiim degiskenlere trendli ve
sabit terimli birim kok testi uygulanmis ve sonuglar Tablo 14’te gosterilmistir. Yapilan
duraganlik sinamasi sonucunda ROA, ROE, MDC, LIK, MEV, FDG, FAIZ ve ENF
degiskenlerinin diizey degerlerinde duragan olduklar1 gériilmiis ve bu degiskenler diizey

degerlerinde analize dahil edilmistir. NFM, SER, KRE, BUY ve EKO degiskenleri ise

60



diizey degerleri itibariyle birim koke sahip olarak bulunmustur. Birim koke sahip
degiskenlerin birinci farklar1 alinarak duraganlhik saglanmistir. Tahminler bu

degiskenlerin fark alinmig halleri kullanilarak gerceklestirilmistir.

Tablo 14. Im, Pesaran, Shin (IPS) Birim Kok Testi Sonuglart

trendli ve sabit terimli sabit terimli
Degiskenler t degeri p degeri t degeri p degeri
ROA -3.831* 0.000 -3.523* 0.000
ROE -3.537* 0.000 -3.532* 0.000
ANFM -4.233* 0.000 -3.387* 0.000
ASER -3,349* 0.000 -3.111* 0.000
AKRE -3.093* 0.001 -2.972* 0.000
MDC -2.973* 0.003 -2.726* 0.000
LIK -2.546*** 0.099 -2.387* 0.001
MEV -3.280* 0.000 -2.385* 0.001
FDG -2.574** 0.083 -2.121* 0.016
ABUY -2.525%** 0.099 -2.468* 0.000
AEKO -2.892* 0.007 -3.084* 0.000
FAIZ -3.873* 0.000 -4.901* 0.000
ENF -3.313* 0.000 -6.040* 0.000
T ove % sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duraganligin saglandigini; A isareti

degiskenlerin birinci farkinda duragan oldugunu gostermektedir.

5.1. Aktif Karlihg icin Elde Edilen Sonuclar

Tablo 15. aktif karlilign (ROA) bagiml degisken olarak alan sabit etkili ve rassal etkili
modellerin tahmin sonug¢larin1 gostermektedir. Sabit etkili panel veri modeli kukla
degiskenli en kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmistir. Katsayilarin anlamliligin test
eden t istatistiginin hesaplanan degerinin tablo degerinden biiyilk olmasi bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkilerinin anlamli oldugunu gosterir.
Bagimsiz degiskenlerin anlamliligini ayn1 anda test eden F test istatistiginin tablo
degerine (F22,81 = 1,68) bakildiginda bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni
aciklamakta anlamli oldugu goriiliir. %87 olarak tahmin edilen R? degeri ise modelin
aciklayict giictiniin yiiksek oldugunu gostermektedir. Yani, bagimsiz degiskenler
bagimli degiskendeki degisikligin %87’ sini aciklamaktadir. Ayrica sabit etkili modelde

birim etki ile bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon -0,37 olarak hesaplanmustir.
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Ayni1 bagimhi ve bagimsiz degiskenler kullanilarak rassal etkili model tahmin sonuglar
da genellestirilmis en kiigiik kareler yontemiyle elde edilmistir. Katsayilarin anlamlilig
genellestirilmis en kiiciik kareler yonteminde z test istatistigi ile degerlendirilmektedir.
Bu istatistige gore hesaplanan z degerlerinin z tablo degerinde biiyiik olmasi bagimsiz
degiskene ait katsayilarin anlamli oldugunu ifade etmektedir. Bu yontemle bulunan
Wald test istatistigine bakildiginda 12 serbestlik dereceli y? tablo degerinden (x2, =
21,02) biiyiik ¢itkmasi bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni beraberce agiklamakta
anlamli oldugunu gostermektedir. R? degeri ise %76 olarak tahmin edilmistir. Bu da
bagimli degiskendeki degisikligin %76’sinin  bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklandigr anlamina gelmektedir. Rassal etkili modellerde birim etki ile bagimsiz
degiskenlerin korelasyonsuz oldugu varsayimi gegerli oldugu i¢in tablo 15°te birim etki
ile bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyonu gosteren corr(u_i,Xb) ifadesi rassal

etkili model i¢in 0 degerini almaktadir.

Uygulamada sabit ve rassal etkili model kargilastinnlmistir. Bu modellerin
karsilagtirilmast i¢in Hausman test istatistigi kullanilmistir. 55,48 olarak hesaplanan
Hausman test istatistigi degeri 10 serbestlik dereceli y? tablo degerinden (2, = 18,30)
biiyiik oldugu icin rassal etkili modelin gecerli oldugunu savunan H, hipotezi
reddedilmistir. Bu sonuca gore, ROA icin sabit etkili model daha etkin tahminler

vermektedir.
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Tablo 15. ROA Icin Panel Veri Modelleri Tahmin Sonuclar

Degiskenler Sabit Etkili Model Rassal Etkili Model
katsayilar | t degeri p degeri | katsayilar | zdegeri | p degeri
Sabit 0.043 3.76* 0.000 0.022 1.12 0.261
SER 0.186 4.56* 0.000 0.209 4.07* 0.000
KRE -0.002 -0.19 0.846 -0.001 -0.10 0.924
MDC -0.007 -0.76 0.447 0.008 0.74 0.457
LIK -0.012 -1.14 0.259 -0.015 -2.09** 0.036
MEV 0.034 2.54** 0.013 0.051 2.34** 0.019
FDG -0.009 -7.64* 0.000 -0.009 -4.78* 0.000
BUY 0.001 0.18 0.860 0.004 0.45 0.651
DUM -0.013 -3.06* 0.003 -0.014 -2.95* 0.003
EKO 0.004 0.36 0.719 0.004 0.42 0.676
FAIZ 0.092 4.61* 0.000 0.083 6.02* 0.000
ENF -0.231 -4.19* 0.000 -0.190 -3.50* 0.000
R? 0.879 0.769
F-ist. 16.22 -
(Wald-ist. - 7605.19
Hausman - 55.48
corr(u_i,Xb) -0.377 0 (assumed)

* k% *kk
s

ve *** isaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhili§1 ifade eder.

5.2. Ozkaynak Karhhg icin Elde Edilen Sonuclar

Tablo 16. 6zkaynak karliligim1 (ROE) bagimli degisken olarak alan sabit etkili ve rassal
etkili modellerin tahmin sonuglarimi1 gostermektedir. Sabit etkili model kukla degiskenli
en kiiciik kareler yontemiyle, rassal etkili model de genellestirilmis en kiiciik kareler
yontemiyle tahmin edilmistir. Katsayilarin anlamliligimi test eden t ve z degerlerinin
tablo degerlerinden biiyiik olmasi bagimsiz degiskene ait katsayilarin anlamli oldugunu

ifade etmektedir.

Sabit etkili modelde bagimsiz degiskenlerin anlamlilifin1 ayn1 anda sinayan F test
istatistigi 10,43 olarak bulunmustur. Hesaplanan bu deger tablo degerinden (F22,81 =
1,68) biiyiik oldugu i¢in bagimsiz degiskenler beraberce bagimli degiskeni agiklamakta
anlamlidir. ROE icin tahmin edilen sabit etkili modelde R? degeri %87 olarak
bulunmustur. Yani, bagimsiz degiskenler ROE’nin %87’sini agiklamaktadir. Ayrica bu

modelde birim etki ile bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon -0,48’dir.

63



ROE i¢in rassal etkili model tahmin sonuglarinda Wald test istatistigi 12 serbestlik

dereceli y? tablo degerinden (y%, = 21,02) biiyiik cikmistir. Hesaplanan deger tablo

degerinde biiyiikk oldugundan bagimsiz degiskenler biitiin olarak bagimli degiskeni

aciklamakta anlamlidir. Genellestirilmis en kiiciik kareler yontemiyle elde edilen rassal

etkili modelde bagimsiz degiskenler ROE’nin %78 ini aciklamaktadir.

Sabit etkili ve rassal etkili modellerden hangisinin secilecegiyle ilgili karar verilebilmesi

icin ROE bagimh degiskeni icin de Hausman testi kullamilmistir. 110,78 olarak

hesaplanan deger 10 serbestlik dereceli y? tablo degerinden (yZ, = 18,30) biiyiik

oldugundan rassal etkili modelin gegerli oldugunu savunan H, hipotezi reddedilmistir.

Bu sonuca gore, ROE i¢in sabit etkili model daha etkin tahminler vermektedir.

Tablo 16. ROE I¢in Panel Veri Modelleri Tahmin Sonuglar

Degiskenler Sabit Etkili Model Rassal Etkili Model
katsayilar | tdegeri p degeri | katsayilar | zdegeri | p degeri
Sabit 0.326 1.99* 0.050 -0.066 -0.22 0.828
SER 2.222 3.94* 0.000 3.034 3.26* 0.001
KRE -0.052 -0.34 0.738 -0.068 -0.74 0.460
MDC -0.899 -0.62 0.535 -0.020 -0.14 0.888
LIK -0.163 -1.16 0.250 -0.151 -1.83** 0.067
MEV 0.484 2.72¢ 0.008 0.984 2.51* 0.012
FDG -0.135 -6.99* 0.000 -0.115 -3.88* 0.000
BUY 0.038 0.29 0.775 0.173 1.53 0.127
DUM -0.073 -1.22 0.226 -0.185 -2.77* 0.006
EKO 0.098 0.62 0.535 0.104 0.56 0.577
FAIZ 1.294 5.00* 0.000 1.088 4.36* 0.000
ENF -2.210 -3.15* 0.002 -1.405 -1.30 0.194
R? 0.873 0.783
F-ist. 10.43 -
Wald-ist. - 1915.88
Hausman - 110.78
corr(u_i,Xb) -0.489 O(assumed)

* kk *kk
il

ve *** isaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade eder.
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5.3. Net Faiz Marji Iicin Elde Edilen Sonuclar

Tablo 17. net faiz marjim (NFM) bagimli degisken olarak alan sabit etkili ve rassal
etkili modellerin tahmin sonuglarinm1 gostermektedir. NFM icin kukla degiskenli en
kiiciikk kareler yontemiyle hesaplanan sabit etkili modelde, bagimsiz degiskenlerin
anlamliligim1 aymi anda siayan F test istatistigi 2,52 degerini almistir. Tablo degeriyle
(F22_81 = 1,68) karsilastirldiginda hesaplanan deger daha biiyiik oldugu icin bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri beraberce aciklamakta anlamli oldugu sdylenebilir.
NFM i¢in tahmin edilen sabit etkili modelde bagimsiz degiskenler bagimli degiskenin
%37 sini agiklamaktadir. %37 olarak bulunan R? degeri ROA ve ROE icin bulunan R?
degerleriyle karsilastirildiginda, NFM i¢in tahmin edilen sabit etkili modelin aciklayici

giicliniin daha diisiik oldugu soylenebilir.

NFM i¢in genellestirilmis en kiigiik kareler yontemiyle elde edilen rassal etkili modelin
tahmin sonuglarina bakildiginda Wald test istatistiginin 12 serbestlik dereceli y? tablo
degerinden (y2, = 21,02) oldukca yiiksek bulundugu goriilmektedir. Yani bagimsiz
degiskenler beraberce bagimli degisken NFM’yi agiklamakta anlamlidir. NFM igin
tahmin edilen rassal etkili modelde de sabit etkili modelde oldugu gibi R? degeri yiiksek
cikmamistir. Bu modelde bagimsiz degiskenlerin bagimh degiskeni agiklama giicii %32

olarak bulunmustur.

NFM bagimh degiskeni i¢in sabit etkili ve rassal etkili modelleri karsilastirmak igin
yapilan Hausman test istatistigi 2,74 olarak hesaplanmistir. Bu deger 10 serbestlik
dereceli y? tablo degerinden (%, = 18,30) kiiciik oldugu igin rassal etkili modelin
gecerli oldugunu savunan Hy hipotezi kabul edilmistir. Bu sonuca gére NFM icin ROA
ve ROE bagiml degiskenlerinden farkli olarak rassal etkili modelle daha etkin

tahminler elde edilmektedir.
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Tablo 17. NFM i¢in Panel Veri Modelleri Tahmin Sonuglari

Degiskenler Sabit Etkili Model Rassal Etkili Model
katsayilar | tdegeri p degeri | katsayilar | zdegeri | p degeri
Sabit -0.217 -0.73 0.467 -0.003 -0.33 0.745
SER 0.283 3.44 0.001 0.246 3.94* 0.000
KRE 0.047 1.22 0.227 0.047 1.20 0.229
MDC 0.013 0.48 0.635 0.010 1.05 0.293
LIK -0.001 -0.05 0.961 -0.008 -0.97 0.334
MEV -0.020 -0.49 0.627 -0.034 -1.41 0.157
FDG 0.004 2.79 0.007 0.003 4.67* 0.000
BUY -0.021 -1.00 0.322 -0.025 -1.92* 0.055
DUM 0.002 0.29 0.776 0.003 1.12 0.263
EKO -0.032 -1.15 0.253 -0.033 -1.72% 0.085
FAIZ 0.008 0.21 0.836 0.027 1.40 0.163
ENF 0.153 1.30 0.197 0.099 1.66*** 0.096
R? 0.375 0.327
F-ist. 2.52 -
(Wald-ist. - 155924.12
Hausman - 2.74
corr(u_i,Xb) -0.297 0 (assumed)

* k% *kk
s

ve *** isaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhili§ ifade eder.

5.4. Panel Veri Tahmin Sonuclarna iliskin Degerlendirme

Bu c¢alismada hem sabit etkili hem de rassal etkili model kullanilarak ii¢ ayr1 bagiml
degisken i¢in toplam alt1 tahmin yapilmistir. Asagidaki tabloda tahminlerden elde edilen
sonuclarin bagiml degiskenleri etkileme yonleri ve bagimsiz degiskenlerin anlamlilik
diizeyleri sembollerle 6zetlenerek gosterilmistir. Ayrica bu tabloda sabit etkili ve rassal
etkili modellerden sadece Hausman test istatistigine gore tercih edilmesi gereken
modellere iliskin sonuglar yer almaktadir. Yani ROA ve ROE igin sabit etkili model,

NFM i¢in ise rassal etkili model dikkate alinmistir.
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Tablo 18. Panel Veri Tahmin Sonuglarina Iliskin Ozet Tablo

ROA ROE NFM
Sabit + * + *

SER + * +
KRE — —
MDC — -
LIK — -
MEV + ok +
FDG *
BUY
DUM *
EKO
FAIZ
ENF

*** ve *** isaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade eder.

+ |+ [+

I

I
+

*

skck

+
+

I
I
+ |1

ksksk

* +
* + keksk

||+ |+
||+ |+

%

Bankalarin toplam 6zkaynaklarinin toplam aktiflerine oranim gosteren SER degiskeni
ile iic bagimli degisken arasinda pozitif ve anlamli iligkiler elde edilmistir. Sermaye
yiikseldik¢e, sermayeden elde edilen gelir orani azalacagindan, SER degiskeninin
karlilig1 olumsuz etkileyecegi beklenebilir (Taskin, 2011: 296). Diger yandan, sermaye
yeterlilik orani; bankanin ¢esitli nedenlerle basarisizliga ugramasi halinde bir giivence
olarak goriilmesi nedeniyle bankalarin karlilig1 tizerinde olumlu etki yaratabilir (Tunay,
2005: 302). Ayrica, sermaye yapist giiclii bankalarin sermaye maliyetleri diisiik
olacagindan karlilik performansi olumlu etkilenebilir (Atasoy, 2007: 56). Bu caligmada
elde edilen sonuglar da sermaye tabanlar gii¢lii bankalarin performanslarinin olumlu
etkilendigini destekler niteliktedir. Literatiirde yer alan ¢alismalara bakildiginda ROA
ve NFM i¢in benzer sonuclar elde edildigi goriilmiistiir. Demirgiig-Kunt ve Huizinga
(1998), Abreu ve Mendes (2002), Kaya (2002) ve Atasoy (2007) caligmalarinda
sermaye yeterlilik oranmin yiiksek olmasinin  karliligi olumlu etkiledigini
gostermislerdir. So6zii gecen calismalarda 6zkaynak karliligi (ROE) ile sermaye
yeterliligi arasindaki iligki ise genellikle negatif yonde ¢ikmistir. Guru, Staunton ve
Shanmugam (2002) da c¢aligmalarinda sermaye yeterliligi ile ROE arasinda negatif
yonlii iliski bulmuslar ve bu sonucu sermaye yeterlilik oraninin yiiksek olmasinin diisitk
risk gostergesi oldugu, diisiik riskin de diisiik karlilikla sonuglandigi seklinde

yorumlamiglardir. Bu c¢alismada sermaye yeterlilik oram1 olarak belirlenen
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ozkaynaklar/toplam aktifler oranminin ROE’yi pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir.
Bankacilik sistemine iligkin diizenlemelere ve bankalarin finansal durumlarina gore
sermaye yeterlilik oran1 ile ROE arasindaki iligki farklilik gosterebilmektedir.
Bankalarin finansal yapilarinin riskli oldugu donemlerde sermaye yeterlilik oraninin
yiiksek olmasi ROE’yi olumlu etkileyebilmektedir. Bu noktada dnemli olan banka i¢in

optimum sermaye yeterlilik oraninin belirlenebilmesidir.

Bankalarin toplam kredi ve alacaklarinin toplam aktiflerine oranini gosteren KRE
degiskeni ile ROA ve ROE arasinda negatif yonlii, NFM ile pozitif yonlii bir iligki
bulunmustur. Ancak iic bagimli degisken i¢cin de elde edilen katsayilar istatistiksel
acidan anlamh degildir. KRE degiskeninin NFM’yi pozitif yonlii etkilemesi toplam
kredi hacmi arttikca bankalarin riskten kacinmak istedigi bu nedenle faiz marjlarini
arttirdign seklinde aciklanabilir. ROA ve ROE ile ilgili olarak Demirgiic-Kunt ve
Huizinga (1998), Abreu ve Mendes (2002) ve Naceur (2003)’e ait calismalarin
sonuclarinda KRE degiskeninin karlhiligi olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Kredilere iliskin
bulgular bu anlamda literatiirden farklilik géstermektedir. Dogru (2011)’in ¢alismasinda
ise bu caligmada oldugu gibi KRE degiskeni ROA ve ROE ile negatif yonli iliskili
bulunmustur. Artan kredi hacmi ile birlikte kredi riskinin artis gostermesi durumunda
karlilikk olumsuz etkilenebilecektir. Dogru (2011)’ya goére, bu durum bankanin

uygulamakta oldugu fiyatlama stratejisinin risk bazli olmamasindan kaynaklanmaktadir.

Bankalarin finansal varliklarinin toplam aktiflere oramini gosteren MDC degiskeniyle
ROA ve ROE arasinda negatif yonlii, NFM ile pozitif yonli bir iliski bulunmustur.
Ancak ii¢ denklemde de elde edilen katsayilar anlamli bulunamamustir. Tiirk bankacilik
sektoriinde son yillarda bankalarin menkul degerlerini artirmak yerine kredi kullandirma
egiliminde olmalar1 sonucu menkul degerlerin toplam aktifler i¢indeki pay1 azalmistir.

Temelde menkul deger getirilerindeki artis sonucunda bankacilik sektoriintin net faiz
gelirlerindeki artis, net faiz marjinin da artmasina yol acar. Literatiirde yer alan
calismalar incelendiginde, MDC degiskeninin performans iizerindeki etkisiyle ilgili
tutarh sonuclar elde edilemedigi goriilmektedir. Giing6r (2007), ¢alismasinda yabanci

bankalar icin pozitif ve anlamli sonuglar elde ederken, yerel bankalar i¢in negatif ve
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anlamsiz sonuglar elde etmistir. Kaya (2002) ise MDC’nin ROA ve ROE’yi pozitif

yonde, NFM’yi ise negatif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Bankalarin likit aktiflerinin toplam aktiflere oramim gosteren LIK degiskeni ile bagimh
degiskenler arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamsiz sonuclar elde
edilmistir. LIK degiskeninin bagimlh degiskenleri etkileme yoniine gore, likit yatirimlar
i¢in ayrilan fon miktarinin azaltilmasinin karhilig: artiracagr seklinde yorum yapilmasi
uygun olacaktir. Alp, Ban, Demirgiines ve Kili¢ (2010) da bu caligmada oldugu gibi
likiditenin artmasinin karliligr azalttigi sonucuna ulagsmislardir. Tiim isletmelerde
oldugu gibi likidite karlilik paradoksu bankalar icin de gegerlidir. Bankalarin
belirsizligin yiiksek oldugu bir ortamda likit kalma isteklerini rasyonel bir davranig
olarak yorumlamak miimkiin iken diisiik belirsizlik ortaminda likit kalmanin benzer

sekilde degerlendirilmesi gii¢ olabilecektir (Kaya, 2002: 7).

Bankalarin toplam mevduatlarinin toplam aktiflere oranin1 gosteren MEV degiskeni ile
ROA ve ROE degiskenleri arasinda pozitif yonlii ve anlaml iliskiler elde edilmistir.
MEV degiskeni ile NFM arasinda elde edilen iligki ise negatif yonlii ve anlamsiz
cikmistir. Literatiirde yer alan calismalar incelendiginde, Naceur ve Goaied (2001)
tarafindan yapilan calismada benzer sonuglar elde edilmistir. Yazarlar iyi performans
gosteren bankalarin toplam aktifler icerisindeki mevduat hacminin yiiksek oldugunu
belirtmislerdir. Demirgiic-Kunt ve Huizinga (1998) tarafindan yapilan ¢alismada ise
mevduatlarin toplam aktiflere oraninin net faiz marjim daralttigir ve karliligi olumsuz
etkiledigi sonucu elde edilmistir. Aslinda mevduat diger yabanci kaynaklara gore daha
maliyetli oldugundan faiz giderlerini arttirmaktadir. Bu durumda mevduatlarin paymin
artmas1 faiz marjlarim1 daraltacaktir. Ancak, mevduatlardan kaynaklanan faiz giderleri
karliliga yansitilabilmektedir. Bu calismada MEV degiskeninin karliligi pozitif yonlii
etkilemesi bankalarin kaynak maliyetlerindeki artist miisterilerine yansitmada basaril

olduklarim gostermektedir.
Bankalarin faiz dis1 giderlerinin toplam aktiflerine oranimi gosteren FDG degiskeni ile

ROA ve ROE arasinda negatif yonlii iliskiler bulunurken, NFM ile pozitif bir iligki elde

edilmistir. U¢ bagimli degisken igin de elde edilen katsayilar istatistiksel agidan anlaml
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bulunmustur. FDG degiskeni ile NFM arasindaki pozitif iliski bankalarin isletme
giderlerini faiz marjlarina yansitabildiklerini gostermektedir. Diger yandan, FDG
degiskeni ile ROA ve ROE arasindaki negatif iliski ise bankalarin operasyonel
verimlilige sahip olmadigimi gostermektedir. Yani faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere
oran1 arttikgca banka karlhiliklar1 olumsuz etkilenmektedir. Literatiir incelendiginde
benzer sonuclar elde edildigi goriilmektedir. FDG’nin, Demirgiic-Kunt ve Huizinga’nin
(1998) calismalarinda NFM ile pozitif, ROA ile negatif, Abreu ve Mendes’in (2002)
calismalarinda NFM ile pozitif; Naceur’un (2003) calismasinda NFM ile pozitif;
Kaya'nin (2002) ¢alismasinda NFM ile pozitif, ROA ile negatif; Atasoy’un (2007)
calismasinda NFM ile pozitif, ROA ile negatif iliskili oldugu tespit edilmistir. Abreu ve
Mendes’e (2002) gore bankalarin isletme giderlerindeki artisa NFM’lerini artirarak

karsilik vermeleri bankalarin ayakta kalmalarin1 saglamaktadir.

Bankalarin toplam aktiflerinin logaritmasim gosteren BUY degiskeni ile ROA ve ROE
arasinda pozitif iligkiler bulunurken, NFM ile negatif bir iliski elde edilmistir.
Bankalarin biiyiikliigiinii simgeleyen toplam aktifler, bankalarin 6l¢ek ekonomilerinden
ne Olciide faydalandigimi gostermektedir. Literatiirde banka biiyiikliigii ile karlilik
performansi arasinda genel olarak pozitif bir iligskinin oldugu tespit edilmistir (Glingor,
2007: 42). Giingor (2007), Alp, Ban, Demirgiines ve Kili¢ (2010) ile Taskin (2011)
tarafindan yapilan calismalarda aktif biiyiikliigii ile ROA arasinda pozitif yonlii iliskiler
elde edilmistir. Diger yandan Naceur (2003), Atasoy (2007) ve Taskin (2011) tarafindan
yapilan caligmalarda aktif biiyiikliigii ile NFM arasinda ise negatif iliski elde edilmistir.
Bu calismada BUY degiskeni ile sadece NFM arasindaki iliskiler anlamli bulunmustur.
Bu sonuca gore biiyiik bankalar kiiciik bankalara gore daha diisiik net faiz marjina
sahiptir. Aktif biiytikliigli arttikca bankalarin beklenen tasarruf miktart diisiik
seviyelerde kalabilir. Atasoy (2007)’a gore biiyiik bankalar bu tiir verimsizliklerle

karsilastiginda faiz marjlarim daraltmaktadir.

Bankalarin sermaye yapilarina bagli olarak kullamilan DUM degiskeni, bankalar
kamusal sermayeli ise 1, 6zel sermayeli ise 0 degerini almistir. Bankalarin kamusal ve
0zel sermayeli olarak aynstirilmasinin  bankalarin  performanslarmi  etkileyip

etkilemedigini 6lgmek amaciyla kullanilan DUM degiskeni ile ROA ve ROE arasinda
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negatif, NFM ile pozitif yonlii iligkiler elde edilmistir. Elde edilen sonuclara gére, DUM
degiskeni ile ROE ve NFM arasindaki iliskiler istatistiksel acidan anlamsiz iken, ROA
ile istatistiksel acidan anlamli bir iligki bulunmustur. ROA’nin bir etkinlik kriteri oldugu
dikkate alinirsa, bu sonuca gore 6zel bankalarim kamu bankalarina gére daha etkin
calistigr seklinde bir yorum yapilabilir. Yani kamusal sermayeli bankalar 6zel sermayeli
bankalara gore daha diisiik performansla calismaktadir. Kamu bankalarmin diisiik
performansi cesitli nedenlere baglanabilir. Kamu bankalari, 6zel bankalar ile ayni
bankacilik islemleri yapmanin yanisira, kurulus amaglari dogrultusunda, diisiik faizlerle
kredi verme, devlet adina emekli maaslarin1 6deme, vergileri toplama gibi baz1 gorevleri
de yerine getirmektedirler (Ucarkaya, 2006: 81). Bu sekilde getirisi yiiksek olmayan
alanlarda faaliyet gostermesi nedeniyle, kamu bankalarinin karlilik performanslarinin

daha diisiik oldugu sdylenebilir.

Makroekonomik faktorlerden iiretim yoOnetimiyle GSYIH oranim gosteren EKO
degiskeniyle ROA ve ROE arasinda pozitif yonli iliskiler elde edilirken, NFM ile
negatif yonlii iligski elde edilmistir. NFM ile olan iligkiler istatistiksel a¢idan anlamh
bulunmustur. Bu sonuca gore biiyiime oranlarinin yiiksek oldugu donemlerde,
bankalarin net faiz marjlariin daraldigi seklinde bir yorum yapilabilir. Atasoy (2007)
da calismasinda biiyiime oraniyla NFM arasinda negatif yonlii iliski oldugu sonucuna
ulagmistir. Biiyiime orami arttik¢a bankacilik sektoriiniin faaliyetlerinde artis olmakta ve
fon talebi artmaktadir. Atasoy (2007)’a gore, artan fon talebi nedeniyle, bankalar

arasinda rekabet artmakta ve bu durum faiz marjlarinin gerilemesine yol agmaktadir.

Makroekonomik faktorlerden TCMB gecelik faiz oranin1 gosteren FAIZ degiskeniyle
performans gostergeleri arasinda pozitif yonlii iliskiler elde edilmistir. Bunlardan ROA
ve ROE icin elde edilen katsayilar istatistiksel acidan anlamli bulunmustur. Bu sonuca
gore politika faiz oraminin artmast bankalarin kérlihk performanslarini  olumlu
etkilemektedir. Literatiirde yer alan Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (1998)’nin ¢alismalar
ile Kaya (2002)'nin ¢aligmasinda da benzer sonuclar elde edilmistir. Kamu kesiminin
artan bor¢lanma ihtiyacinin yarattifi yiiksek reel faizler, bankalarin yurtdigina gore

ucuza sagladiklar1 kaynaklari, kamu agiklarimin finansmaninda kullanmalarini cazip
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hale getirmistir. Bunun sonucunda bankacilik sektoriinde yiikselen faiz marjlarinin

etkisiyle karlilik oranlan da yiikselmistir (Kaya, 2002: 13).

Makroekonomik faktorlerden Tiiketici Fiyat Endeksindeki yillik ortalama degisimi
gosteren ENF degiskeniyle ROA ve ROE arasinda negatif yonlii iliskiler elde edilirken,
NFM degiskeniyle pozitif yonlii iliski elde edilmistir. Istatistiksel anlamlihiklarina
bakildiginda ROA ve ROE degiskenlerinin anlamlilik diizeyleri yiiksek bulunmasina
ragmen, NFM degiskeninin anlamlilik giicii diisiik seviyede c¢ikmistir. Bu nedenle
enflasyon oram ile performans gostergeleri arasinda yorum yapilirken ROA ve ROE
degiskenlerinin dikkate alinmasi daha dogru olacaktir. Enflasyonun bankalarin karlilik
performanslarin1 olumlu ya da olumsuz etkilemesi, iicretler ve diger faiz dis1 giderlerin
enflasyon oranindan daha hizli biiyiiyiip bliylimemesine baghdir (Giingor, 2007: 58).
Ayn1 zamanda enflasyon oram yiikseldikce bankalarin hem maliyetleri hem de gelirleri
yiikselmektedir. Enflasyon oram ile ROA ve ROE arasindaki negatif yonli iliski,
yiikksek enflasyon ortaminda bankalarin maliyetlerinin gelirlerine gore daha yiiksek
oranda arttigin1 gostermektedir. Literatiirde Abreu ve Mendes (2002)’in yapmis
olduklar1 ¢aligmada da enflasyon oram ile 6zkaynak karliligi arasinda negatif yonli
iligki tespit edilmistir. Atasoy (2007) ise calismasinda enflasyonun karliligi olumlu
etkiledigi sonucuna ulagmasina ragmen, bankalarin enflasyon oranlarin1 dogru tahmin
edemedikleri takdirde maliyetlerinin gelirlerinden daha fazla artmasi sonucu

karliliklarinin olumsuz etkilenebilecegini ifade etmistir.
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Sonu¢ ve Oneriler

Bankacilik sektoriindeki performans degerlendirmesinin dogru bir sekilde yapilabilmesi
icin sektoriin finansal tablolarindan elde edilen verilerin ileri istatistiksel teknikler
yardimiyla yorumlanmasi daha giivenilir sonuglara ulasilmasim saglayacaktir. Panel
veriler, yatay kesit verileri ile zaman serisi verilerinin birlestirilmesiyle olustugundan
diger veri tiirlerine gore daha genis bir veri setine sahiptir. Tahminlerde daha fazla
verinin bir arada incelenmesi serbestlik derecesini buna bagl olarak da tahminlerin
etkinligini artirmaktadir. Diger yandan, panel veri modellerinde birimlere ya da zamana
0zgili degiskenler modele dahil edilebildiginden heterojenlik kontrol edilebilmektedir.
Heterojenligin kontrol edilebilmesi ise, tahmin sonuclarinin daha tutarli olmasim
saglamaktadir. Diger ekonometrik modellere gore sagladigi bu avantajlardan dolayi

panel veri analizi bu calismada tercih edilen yontem olmustur.

Bu calismanin baslica amaci, kamusal ve 6zel sermayeli bankalarin performansini
etkileyen faktorleri belirlemek ve boylece, bu bankalarin iyi bir performans
sergileyebilmeleri i¢in izlemeleri gereken stratejilere 151k tutmaktir. Analizlerde
performans gostergeleri olarak secilen aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz
marji, bankalara 6zgii ve makroekonomik toplam 11 degisken yardimiyla agiklanmaya
calisilmistir. Stata 9.1 programinda panel veri analizi yontemi uygulanarak bagimsiz

degiskenlerin performans olgiitleri tizerindeki etkileri bulunmaya calisilmistir.

Ayrica calismada, oOrneklem grubundaki kamusal sermayeli ve 0©zel sermayeli
bankalarin performanslart kukla degisken yardimiyla karsilastinlmistir. Elde edilen
sonuclar 6zel sermayeli bankalarin 2002-2011 yillar1 arasinda daha iyi bir kérlilik
performansi sergiledigini gostermektedir. Aslinda her iki banka grubu icin farkli
modeller kurularak performanslarinin karsilastirilmasi, bu bankalarin performans
belirleyicilerinin ayr1 ayr1 degerlendirilebilmesine imkan taniyabilecektir. Ancak
iilkemizde sadece iic kamusal sermayeli banka faaliyette olup, bu sekilde bir
gruplandirmada yatay kesit verilerinin kisith olmasi nedeniyle elde edilen sonuglar
istatistiksel acidan anlamli olmayacaktir. Bu sebeple bu calismada kukla degisken

yardimiyla hangi banka grubunun karlilik performansinin daha iyi oldugu sorusuna
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cevap aranmistir. Elde edilen sonuglar analiz doneminde ©6zel sermayeli bankalarin
kamusal sermayeli bankalara gore daha yiiksek aktif karliligina sahip oldugunu

gostermektedir.

Analiz sonuclarinda iilkemizdeki kamusal ve 6zel sermayeli bankalarin performansini
en c¢ok etkileyen icsel faktorlerin 6zkaynaklarin toplam aktiflere oram ile faiz dist
giderlerin toplam aktiflere oram1 oldugu ortaya cikmistir. Bu bulgu, Orneklem
grubundaki bankalarin sermaye tabanlarini giiclendirerek ve faiz dis1 giderlerini
azaltarak karlilik performanslarm arttirdiklart seklinde degerlendirilmistir. Analiz
doneminde bankalarin 6zkaynaklarinin toplam aktifler icerisindeki payinin artmasi
bankalarin performansim olumlu etkilemektedir. Calismanin sonuglarina gore
bankalarin faiz dis1 giderleri arttik¢a net faiz marj1 da artmaktadir. Yani bankalar faiz
dis1 giderlerini faiz marjlarina yansitmaktadir. Diger yandan, faiz dis1 giderler arttikca
aktif karlilign ve Ozkaynak karlihi@ azalmaktadir. Bu durum, bankalarin isletme
giderlerini fiyatlarina yansitmada basarili olamadig1 ya da giderlerin etkin bir sekilde
yonetilemedigi seklinde yorumlanabilir. Calismada mevduatlarin toplam aktiflere
oranimi gosteren degisken de bankacilifa 6zgii 6ne ¢ikan degiskenlerden olmustur. Bu
durum Tiirk bankacilik sektoriinde s6z konusu bankalarin karlarim dagitmayarak
sermaye tabanlarimi giiclendirmesinin ayn1 zamanda mevduatin krediye doniisiim
oranlarini yiikselttigi ve bu sekilde karlilik performansina olumlu yonde katkis1 oldugu

seklinde yorumlanmustir.

Bankalarin kontroliinde olan bagimsiz degiskenlerden kredilerin toplam aktiflere orant,
menkul degerlerin toplam aktiflere oram1 ve likit aktiflerin toplam aktiflere oram ile

bagimli degiskenler arasinda istatistiksel agidan anlamli iligkiler elde edilmemistir.

Diger yandan makroekonomik faktorlerden enflasyon oram ile faiz oram1 bagimsiz
degiskenlerinin bankalarin performansin1 etkileyen o©Onemli degiskenler oldugu
gozlemlenmektedir. Elde edilen sonuglara gore eflasyon oram arttik¢a bankalarin aktif
karliligr ve 6zkaynak karliligi azalmaktadir. Bu durum yiiksek enflasyon ortaminda
bankalarin maliyetlerinin gelirlerinden daha yiiksek oranda artmasi sonucu karlilik

performanslan iizerinde olumsuz etki yarattigin1 gostermektedir.
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Bu calismanin, banka yoneticilerine ve bankalarin sermaye sahiplerine, ilerleyen
donemlerde bankalarin performanslarinin  belirleyicileriyle ilgili degerlendirme

yapabilmelerine yardimci olabilecegi diisiiniilmektedir.
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Ek 1. ROA icin Sabit Etkili ve Rassal Etkili Tahmin Sonuclar

ROA i¢in Kukla Degiskenli En Kiiciik Kareler Yontemiyle Elde Edilen Tahmin
Sonuglart (SEM)

xi: reg roa fser fkre
_Tid_1-13

i.id

Linear regression

(naturally coded;

mdc lik mev fdg ffbuy dum feko faiz enf i.id, robust

_Tid_1 omitted)

Number of obs
F( 22, 81)
Prob > F
R-squared

Root MSE

104
= 16.22
= 0.0000
= 0.8799
= .00634

fser
fkre
mdc

lik

mev

fdg
ffbuy
dum
feko
faiz
enf
_Iid_2
_Iid_3
_TIid 4
_Iid_5
_TIid_6
_Iid_7
_Tid_8
_Iid_9
_Iid_10
_Iid_11
_TIid_12
_TIid 13

_cons

Robust

std. Err.

.1869013
-.002273
.0070925

-.0120104
.034398
-.0098179
.0015769
-.0138396
.0046431
.0925524
-.2311265
-.0000639
.00016
(dropped)

.0089812

.001865
.0131369
-.0120712
-.0137955
-.0024731
-.0012185
-.0067435
-.007804
.0433303

.0409972
.0116864
.0092917
.0105556
.0135654
.0012858
.0089425
.0045281
.0128604
.0200738
.0551253
.0033039
.0046631

.0044933

.004333
.0059569
.0045975
.0053454
.0043928
.0026246
.0027115
.0049925
.0115222

.56
.19
.76
.14
.54
.64
.18
.06
.36
.61
.19
.02
.03

.00
.43
.21
.63
.58
.56
.46
.49
.56
.76

o O O O O o o o o o

o O O O O O O O o o o o o

.049
.668
.030
.010
.012
.575
. 644
.015
.122
.000

.1053297
-.0255253
-.0255801
-.0330127

.0074071
-.0123762
-.0162158
-.0228492
-.0209451

.0526119
-.3408085
-.0066376
-.0091181

-.0179214
-.0067563

.0012845
-.0212187
-.0244311
-.0112135
-.0064405
-.0121386
-.0177376

.0204048

.268473
.0209793
.0113952
.008992
.061389
-.0072595
.0193697
-.0048301
.0302313
.1324929
-.1214445
.0065098

.009438

-.0000409
.0104864
.0249893

-.0029237

-.0031598
.0062672
.0040036

-.0013484
.0021295
.0662559
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ROA i¢in Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemiyle Elde Edilen Tahmin Sonuglarn

(REM)

xtreg roa fser

Random-effects

Group variable

R-sqg: within
between

overall

Random effects

corr (u_i, X)

fser |
fkre |
mdc |

1lik |

fkre mdc lik mev fdg ffbuy dum feko faiz enf,re cluster (id)

GLS regression

(1) : id

= 0.8222
= 0.6391
= 0.7690

u_i ~ Gaussian

= 0 (assumed)

Number of obs

Number of groups

Obs per group: min

avg

max

Wald chi2 (12)

Prob > chi2

104
13

7605.19
0.0000

(Std. Err. adjusted for 13 clusters in id)
Robust

Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
.2090203 .0513408 4.07 0.000 .1083941 .3096464
-.0006296 .0066046 -0.10 0.924 -.0135743 .0123151
.0084819 .0114139 0.74 0.457 -.0138888 .0308527
-.0154928 .007407 -2.09 0.036 -.0300103 -.0009754
.0518358 .0221861 2.34 0.019 .0083519 .0953198
-.0093149 .0019474 -4.78 0.000 -.0131317 -.0054981
.0042434 .0093826 0.45 0.651 -.0141462 .022633
-.0146384 .004969 -2.95 0.003 -.0243774 -.0048993
.0046599 .0111404 0.42 0.676 -.0171749 .0264948
.0830647 .0138088 6.02 0.000 .0559999 .1101295
-.1906058 .0544525 -3.50 0.000 -.2973307 -.0838809
.0226331 .0201485 1.12 0.261 -.0168573 .0621236

.00285653

.00634497

.16852556 (fraction of variance due to u_i)
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Ek 2. ROE i¢in Sabit Etkili ve Rassal Etkili Tahmin Sonuclari

ROE i¢in Kukla Degiskenli En Kiiciik Kareler Yontemiyle Elde Edilen Tahmin
Sonuglart (SEM)

xi: reg roe fser fkre

i.id

_Tid_1-13

Linear regression

(naturally coded;

mdc lik mev fdg ffbuy dum feko faiz enf i.id, robust

_TIid_1 omitted)

Number of obs
F( 22, 81)
Prob > F
R-squared

Root MSE

= 104
= 10.43
= 0.0000
= 0.8737
= .08309

fser
fkre
mdc

lik

mev

fdg
ffbuy
dum
feko
faiz
enf
_Iid_2
_TIid_3
_Iid_4
_TIid_5
_Iid_6
_Iid_7
_Iid_8
_Tid_9
_Iid_10
_Iid_11
_Iid_12
_Iid_13

_cons

Robust

std. Err.

[95% Conf.

Interval]

2.222753
-.0524068
-.0899288
-.1636414

.4844348
-.1352492

.0381496
-.0733274

.098922
1.29436
-2.210754
-.0419403
-.0260184
(dropped)

.0052575

.0743231

.2732542
-.0270702
-.0488271

.110217

.0462578
-.0272226

.0045378

.3261846

.5637754
.1561279
.1443205
.1410927
.1778117
.0193418
.1328808
.0600836
.1587641
.2589698
.7007507
.0445662
.0675577

.064396

.053461
.0809678
.0655774
.0723794
.0624893
.0368978
.0375392
.0582969
.1640372

.94
.34
.62
.16
.72
.99
.29
.22
.62
.00
.15
.94
.39

.08
.39
.37
.41
.67
.76
.25
.73
.08
.99

o O O O O o o o o o

o O O O O O O O o o o o o

.935
.168
.001
.681
.502
.082
.214
.470
.938
.050

1.101017
-.3630524
-.3770813
—.4443716

.1306453
-.1737333
—.2262414
-.1928748
-.2169687

779091
-3.605028
-.1306131
.1604371

.1228703
.0320475

.1121537
.1575486

.1928395
-.014117

.0271573

.1019139

.1114548
.0001981

3.344489
.2582387
.1972238
.1170888
.8382243
-.096765
.3025406
.0462201
.4148127
1.809628
-.8164796
.0467325
.1084002

.1333852
.1806937
.4343546
.1034082
.0951853

.234551
.1196729
.0474686
.1205304
.6525673
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ROE i¢in Genellestirilmis En Kii¢iik Kareler Yontemiyle Elde Edilen Tahmin Sonuglar

(REM)

xtreg roe fs

Random-effects

Group variable

R-sg: within
between

overall

Random effects

corr (u_i, X)

er fkre mdc

lik

GLS regression

(i): id

= 0.8051
= 0.7190
= 0.7837

u_i ~ Gaussian

= 0 (assumed)

mev fdg ffbuy dum feko faiz enf,re

Err.

Number of obs =

Number of groups =
Obs per group: min =
avg =

max =

Wald chi2 (12)

Prob > chi2

cluster (id)

104
13

1915.88
0.0000

adjusted for 13 clusters in id)

Robust

Std. Err.

3.034868
-.0689371
-.0203607
-.1519109

.9848147
-.1158386

.1737847
-.1850158
.1048595

1.088482
-1.405843
-.0667104

.9300053
.0932318
.1441965
.0828775
.3920172
.0298375
.1138206
.0669065
.1878846
.2495522

1.08187
.3079393

.26
.74
.14
.83
.51
.88
.53
L77
.56
.36
.30
.22

0.001 1.212091
0.460 -.2516679
0.888 -.3029807
0.067 -.3143479
0.012 .2164751
0.000 -.174319
0.127 -.0492995
0.006 -.3161501
0.5717 -.2633875
0.000 .599369
0.194 -3.526269
0.828 -.6702604

4.857645
.1137938
.2622594
.0105261
1.753154
-.0573582
.396869
-.0538815
.4731066
1.577596
.7145837
.5368397

.08309498
0

(fraction of variance due to u_i)
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Ek 3. NFM i¢in Sabit Etkili ve Rassal Etkili Tahmin Sonuclar1

NFM icin Kukla Degiskenli En Kiiciikk Kareler Yontemiyle Elde Edilen Tahmin
Sonuglart (SEM)

xi: reg fnfm fser fkre mdc lik mev fdg ffbuy dum feko faiz enf i.id, robust

i.id _Iid_1-13 (naturally coded; _Iid_1 omitted)
Linear regression Number of obs = 104
F( 22, 81) = 2.52
Prob > F = 0.0014
R-squared = 0.3751
Root MSE = .01475

| Robust
fnfm | Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
,,,,,,,,,,,,, o
fser | .2834943 .0824376 3.44 0.001 .1194694 . 4475193
fkre | .0473119 .0388349 1.22 0.227 -.0299573 .1245811
mdc | .0134232 .0281617 0.48 0.635 -.0426099 .0694562
lik | -.0010593 .021614 -0.05 0.961 -.0440643 .0419457
mev | -.0207525 .0425866 -0.49 0.627 -.1054866 .0639815
fdg | .0044987 .0016134 2.79 0.007 .0012885 .0077089
ffbuy | -.0211408 .0211944 -1.00 0.322 -.0633111 .0210294
dum | .002789 .0097475 0.29 0.776 -.0166054 .0221834
feko | -.0322486 .0280199 -1.15 0.253 -.0879994 .0235022
faiz | .0080262 .0386215 0.21 0.836 -.0688185 .0848709
enf | .1534859 .1180948 1.30 0.197 -.0814857 .3884575
_Iid_2 | -.0000464 .0077707 -0.01 0.995 -.0155077 .015415
_Iid_3 | .002759 .0104388 0.26 0.792 -.018011 .0235289
_Iid_4 | (dropped)

_Iid_5 | .0101153 .013495 0.75 0.456 -.0167356 .0369661
_Iid_6 | -.0016099 .007409 -0.22 0.829 -.0163515 .0131317
_Iid_7 | -.0077882 .00899 -0.87 0.389 -.0256756 .0100992
_Iid_8 | -.0018924 .0094066 -0.20 0.841 -.0206085 .0168238
_Iid_ 9 | -.0013144 .0107591 -0.12 0.903 -.0227217 .0200929
_Iid_10 | -.0023708 .0069965 -0.34 0.736 -.0162917 .01155
_TIid_11 | .0047842 .0064613 0.74 0.461 -.0080717 .0176402
_TIid_12 | .0041645 .0040531 1.03 0.307 -.0038999 .012229
_Iid_13 | -.0005986 .0091498 -0.07 0.948 -.0188038 .0176065
_cons | -.0217039 .0296797 -0.73 0.467 -.0807573 .0373495
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NFM icin Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemiyle Elde Edilen Tahmin
Sonuglart (REM)

xtreg fnfm £

Random-effects

Group variable

R-sg: within
between

overall

Random effects

corr (u_i, X)

ser fkre mdc 1lik mev fdg ffbuy dum feko faiz enf, re

GLS regression

(i): id

= 0.3313
= 0.3632
= 0.3274

u_i ~ Gaussian

= 0 (assumed)

Number of obs

Number of groups

Obs per group: min
avg

max

Wald chi2 (12)

Prob > chi2

cluster (id)

= 155924.12
= 0.0000

(Std. Err. adjusted for 13 clusters in id)
Robust

Coef. Std. Err. 4 P>|z| [95% Conf. Interval]
.2467532 .0626604 3.94 0.000 .123941 .3695654
.0475441 .0395654 1.20 0.229 -.0300026 .1250908
.0106446 .0101196 1.05 0.293 -.0091895 .0304787
-.0086586 .0089612 -0.97 0.334 -.0262223 .0089051
-.0345702 .0244521 -1.41 0.157 -.0824955 .013355
.0033421 .0007154 4.67 0.000 .0019399 .0047442
-.0256124 .0133724 -1.92 0.055 -.0518219 .0005971
.0036675 .0032767 1.12 0.263 -.0027546 .0100897
-.033064 .019224 -1.72 0.085 -.0707424 .0046144
.0273385 .0195796 1.40 0.163 -.0110368 .0657137
.0997321 .0599701 1.66 0.096 -.0178071 .2172712
-.0038685 .0118727 -0.33 0.745 -.0271386 .0194016

0

.01475279

0 (fraction of variance due to u_i)
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Ek 4. ROA, ROE ve NFM icin Hausman Testi Sonuclari

ROA i¢in Hausman Testi Sonucu

hausman fe re

(b—-B)
Difference

sqrt (diag (V_b-V_B))

S.E.

———— Coefficients ———-

(b) (B)

fe re
.1869013 .2090203
-.002273 -.0006296
-.0070925 .0084819
-.0120104 -.0154928
.034398 .0518358
-.0098179 -.0093149
.0015769 .0042434
.0046431 .0046599
.0925524 .0830647
-.2311265 -.1906058

-.0221189
-.0016434
-.0155744
.0034825
.0174378
-.000503
-.0026665
-.0000169

.0094877
-.0405207

.0078924
.0074071

.002918

B

Test: Ho:

= consistent under Ho and Ha;
= inconsistent under Ha,

efficient under Ho;

difference in coefficients not systematic

chi2 (10)

Prob>chi2

(b-B) ' [ (V_b-V_B)

55.48
0.0000

~(=1)1 (b-B)

(V_b-V_B is not positive definite)

ROE i¢in Hausman Testi Sonucu

hausman fe re

(b-B)
Difference

obtained from xtreg
obtained from xtreg

sqgrt (diag (V_b-V_B))

S.E.

—-——— Coefficients ———-

(b) (B)

fe re
2.222753 3.034868
-.0524068 -.0689371
-.0899288 -.0203607
-.1636414 -.1519109
.4844348 .9848147
-.1352492 -.1158386
.0381496 .1737847
.098922 .1048595
1.29436 1.088482
-2.210754 -1.405843

-.8121151

.0165302
-.0695681
-.0117305
-.5003799
-.0194106
-.1356352
-.0059375

.2058774
-.8049107

.1187865
.1103187

B

Test: Ho:

= consistent under

= inconsistent under Ha,

Ho and Haj;

efficient under Ho;

difference in coefficients not systematic

chi2 (10)

Prob>chi2

(b-B) ' [ (V_b-V_B)

110.78
0.0000

~(=1)1 (b-B)

(V_b-V_B is not positive definite)

obtained from xtreg
obtained from xtreg
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NFM i¢in Hausman Testi Sonucu

hausman fe re

sqrt (diag (V_b-V_B))
S.E.

.0314858
.0097585
.0238927
.0210771
.0176563

.000902

.007078
.0071106
.0283173
.0637359

obtained from xtreg
obtained from xtreg

—-——— Coefficients ———-
| (b) (B) (b—-B)
| fe re Difference
_____________ +________________________________________________________________
fser | .2834943 .2467532 .0367411
fkre | .0473119 .0475441 -.0002323
mdc | .0134232 .0106446 .0027786
1ik | -.0010593 -.0086586 .0075993
mev | -.0207525 -.0345702 .0138177
fdg | .0044987 .0033421 .0011566
ffbuy | -.0211408 -.0256124 .0044716
feko | -.0322486 -.033064 .0008154
faiz | .0080262 .0273385 -.0193123
enf | .1534859 .0997321 .0537538
b = consistent under Ho and Ha;
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho;
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2 (10) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)] (b-B)
= 2.74
Prob>chi2 = 0.9870
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