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OZET

Birlesme en basit tammuyla, iki veya daha fazla isletmenin tek bir
isletme olmak i¢in faaliyetlerini birlestirmesidir.

Isletmelerin birlesmesi iki veya daha fazla isletmenin

faaliyetlerinin 6nemli bir kisrumn veya tamamunin merkezi bir kontrol

altina alinmasint i¢eren genel bir tanimdir.

Birlesme ve globallesme Iktisat ve Isletme dalinda 6nemli bir yer
tutmaktadir.

Giiniimiizde hizli bir siire¢ haline gelen birlesme kavrami

calismamizin temelini teskil etmektedir.

Caligsmamzda birlesme uygulamalart muhasebe yOniinden ele

alinarak;

[

Birlesme dncesi bilangolari,

Birlesme sartlari,

Yevmiye ve biiyiik defter kayitlan

Birlesme sonrasi bilangolart bir siire¢ seklinde agiklanmaya

calisiimugtir.



ABSTRACT

Unity means uniting the factors of two or more business under one
administration.

Union of compaines means cotrolling an important part of whole of the
factors of two or more compaines under a central mechanism.

Union and globalism are important place in Economy and Business.

The conception of union, which has been a quick progress today, takes
the basic part of our work.

In our work, by accounting practice of union;
e Balance sheets before union,
e Conditions of union,
» Records of journals and ledger,

e Balance sheets after union.

have taken place for explaining in the union process.
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GIRIS

Diinya iizerinde hicbir nesne yok ki yerinde saysin. Insanoglunun
yapisindan ileri gelmis olacak ki bilyiime ve her zaman bir adim &ne
gecmek insanlar i¢in vazgecilmez bir hedef olmugtur. Ekonomik
kuruluglara bakildiginda her birinin &ziinde biiyiimenin oldugu
goriilmektedir. Bu birimleri biiylimeye iten nedenlerin baginda hi¢
siiphesiz rekabete kargi korunmak ve kendilerine olan talebi kargilamak
gelmektedir. Aym durum kugkusuz iilkeler i¢in de gecerlidir. Birlesme
ve globallegme iktisat ve igletme literatiirinde Onemli yer tutan
kavramlardir. Giiniimiizde lizli bir akim haline gelen birlegme ise

caligmamizin temelini olugturmaktadir.

Hukuki agidan baktigimuizda birlesme iki veya daha fazla girketin
birleserek hukuki bir kigilik meydana getirmesi olarak tanimlanmustir.
Birlesme sirketlerin ekonomik gii¢lerini arttirma yollarindan biridir.
Ancak, bunun yanin da birlesme, tekellesmeyi ve kartellesmeyi de
beraberinde getirmesi nedeniyle bazi sakincalarn da dogurmaktadir. Bu
sakincalar1 ortadan kaldirmak amaciyla cesitli yasal diizenlemelerin

yapildif1 goriilmektedir. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda oldugu gibi.

Sermaye sirketlerinin birlesmesini temel alan ¢aligmamizin

birinci boliimiinde birlesmeye iligkin temel kavramlar iizerinde
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durulmus, ikinci bolimde de sermaye sirketlerinde birlesme stireci
Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve Katma Deger

Vergisi Kanunu agisindan ele alinarak incelenmigtir.

Ugiincii boliimde Deviryoluyla birlesmeye iligkin muhasebe
islemleri agiklanmug, son boliimde ise devir yoluyla birlesme siireci ve

muhasebe kayitlarina iligkin bir uygulamaya yer verilmigtir.



BIRINCi BOLUM

SIRKETLERDE BIiRLESME KAVRAMI

1- BIRLESME KAVRAMI

Ondokuzuncu yiizyilin ikinci yarisindan itibaren gesitli iilkelerde
yasal diizenlemelere ve iginde bulundugumuz yiizyilda ozellikle Avrupa
Birligi cercevesinde uluslararasi diizenlemelere konu olan birlegme

ekonomik toplanma siirecinin en belirgin 6zelligidir.

Birlesme en basit tammuyla, iki veya daha fazla igletmenin tek bir

isletme olmak i¢in faaliyetlerini birlegtirmesidir.

Isletmelerin birlesmesi, iki veya daha fazla isletmenin
faaliyetlerinin 6nemli bir kismunin veya tamarmnin merkezi bir kontrol

altina alinmasim iceren genel bir terimdir.

Tiirk hukukuna kaynaklik eden Avrupa iilkelerindeki “fusion”,
“fusione” terimi, latincede “dokme” daha acik ifadeyle “eriterek

kahba dokme” anlamina gelen “fusion” sozciigiinden tiiremigtir!.

1 T{RK, Hikmet Sami, Ticaret Ortaklarmm Birlesmesi, Banka ve Ticaret Aragtirma
Enstitiisii, Ankara, Haziran 1986, s:7.



T.T.K.’nun 146. maddesinde birlesme “iki veya daha fazla ticaret
sirketinin birbirleriyle birleserek yeni bir ticaret girketi kurmalarindan
veya bir, yahut daha fazla ticaret girketinin mevcut diger bir ticaret

sirketine iltihak etmesinden ibarettir.
Bu yasa hﬁkmiinden hareketle sirketlerin birle§mesi;

“En az iki sirket ortaginin, bagka bir ortaklifa alinmasi
karsiliginda malvarlig1 ve isletmesini aktif ve pasifleriyle bir biitiin
olarak o ortakliga devrederek tasfiyesiz dagilmasi veyahut en az iki
ortagin, ortaklarinin yeni kurulan bir ortakliga alinmalan karsilifinda
malvarliklan veya igletmelerini aktif ve pasifleriyle birer biitiin olarak
bu ortakliga devrederek tasfiyesiz dagilmalar1 sonucunda iki veya daha

cok ortakligin tek bir ortaklik durumuna gelmesi”dir.

Bu genel tanimi, iizerinde bazi kiiciik degisiklikler yapmak
suretiyle belirli tiirde bir ticaret sirketine uyarlamak son derece
kolaydir. Ornegin, anonim ortakliklarin birlesmesi, bu ortaklarin payli
yapist dikkate alinarak ayni formiil cercevesinde su sekilde

tamimlanabilir;

“En az iki ortakligin, pay sahiplerine bagka bir ortagin pay
senetlerinden verilmesi karsilifinda malvarlig1 veya isletmesini aktif ve
pasifleriyle bir biitiin olarak o ortakliga devrederek tasfiyesiz
dagilmasi (devralma yoluyla birlesmesi - absorpsion), veyahut en az iki
ortagin, pay sahiplerine yeni kurulan bir ortaklifin pay senetlerinden
verilmesi karsiliginda malvarliklar1 veya igletmelerini aktif ve
pasifleriyle birer biitiin olarak bu ortaklifa devrederek tasfiyesiz
dagilamalar1 (yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesmesi - fiizyon)
sonucunda iki veya daha ¢ok ortakligin tek bir ortaklik durumuna

gelmesidir.”



-Birlesmede yer alan ticaret girketlerinin en az birinin malvarlig
ve igletmesi biitiin aktif ve pasifleriyle bagka bir ticaret girketine
veyahut en az iki ticaret girketinin mal varliklari veya igletmeleri biitiin
aktifleri ve pasifleriyle yeni kurulan bir ticaret girketine
devredilir.(TTK. Md. 145 c.1, 452/1, 453/1; KK. Md. 84 c.1; TSN.
Md.790).

-Devir, dagilan ortaklik veya ortakliklarin birlesme sirasindaki
ortaklarinin devralan veya yeni kurulan ortakligin sifatim1 kazanmalari,
6rnegin dagilan anonim ortaklik veya ortaklarin pay sahiplerine
devrolan veya yeni kurulan ortakligin pay ve senetlerinden verilmesi
karsiliginda yapilir. (KK. Md. 84/8; TTK. Md451/8, 452/11.4).

- Devirle beraber ilk durumda en az bir, ikinci durumda en az
iki kurum dagilir (TTK. Md. 183/3, 437/7, 451, 453/1; KK. Md. 84;
TSN. Md. 81/I-I), ancak olagan dagiima nedenlerinden farkl olarak
bu dagilmayi bir tasfiye izlemez. Burada bir tasfiyesiz dagima s6z
konusudur.(TTK. Md. 439/1, 451 iist kenar baghgi, 451/1).

-Dagilan kurum veya kurumlarin malvarliklar veya isletmelern
aktif ve pasifleriyle bir biitiin olarak, yani Kkiilli halefiyet yoluyla
devralan veya yeni kurulan kuruma gecer(TTK. Md.151/1, 451 c.1;
KK. 84 c. 1).

-Sonucta, en az iki ticaret kurumu tek bir ticaret kurumu haline
gelir.(TTK. Md. 146/1, 151...v.d.)



2- BIRLESME iLE iLGILIi KAVRAMLAR

2.1- Birlesme Sézlesmesi

Birlesme hergseyden Once, birlegme amacinda olan iki veya daha
fazla kurumun birlesme konusunda verecekleri ortak iradelerinden
dogar. Infisah eden ve devralan sirketlerin yoénetim kurullan
toplanarak miistereken “Birlesme Sozlegmesi” diizenlemek
zorundadirlar. Ayrica bu sozlesmedeki imzalarin notere tasdik
ettirilmesi gerekir.(TTK. Md.451, 452). Birlesme sozlesmesi
birlesmenin vazgecilmez unsurudur. Tiirk Ticaret Kanununun
genel hiikiimlerinde birlegsme sézlesmesinin sekli konusunda herhangi

bir hiikiim yoktur?.

2.2- Malvarhg (Isletmelerin) Birlesmesi

Malvarlig1, para ile olgiilebilen aktif ve pasifierin biitiinii olarak
tanimlanabilir. Birlegen ve birlesilen sirketlerin malvarliklarinin
birbirine katilmasi ve birlesme sonucunda birlesen kurumlarin veya
devralmada katllah kurumun pay sahiplerine yeni kurulmusg olan
ortakligin veya devralmada devralan ortagin paylarinin, birlesmenin
bir kargilii olarak verilmesidir’. Bu hususa dikkat edilmesi
gerekmektedir. Ciinkii, birlesme ve devralmanin karsiligi yeni kurulan
ve devralan sirketin pay senetleri degilde para veya bagka birsey
verilirse, TTK kapsamindaki anlagma gerceklesmis olmaz. Bunun gibi

kismi devralma da miimkiin degildir®.

2 AYDIN, Davut, Sermaye Sirketleri Muhasebesi, Anadolu Universitesi Yayinlar,
No:351, Eskigehir, 1989, s:131.

3 YASAMAN, Hamdi, Anonim Ortakhklarmn Birlesmesi, Banka ve Ticaret Hukuku
Aragtirma Enstitiisii, Ankara, Haziran 1987, s:7.

TARAKCI, Hizir, Miikellefiyetlerin Sona Ermesi ve Kurumlasma, Degisim
Yaymlari, Adapazari, 1995, s:432.



2.3-Tasfiyesiz Infisah

TTK’nun 434’iincii maddesinin birinci fikrasinin 7’inci bendine
gore iki ortakligin birbiri ile birlegsmesi ya da bir ortakligin hukuki
kisilik ve durumunu siirdiiriip digerinin ona katilmasi bir infisah sebebi
olarak gosterilmigtir. Normal olarak infisah eden kurum tasfiye haline
girer. Fakat, TTK’nun 439’uncu maddesinde belirtildigi gibi 451 ve
454’iincii maddelerindeki durumlarda belirtildigi gibi infisah tasfiye ile
sonuclanmaz. Bu durumlar icin “Tasfiyesiz Infisah” olarak ifade

edilmektedir.

Tasfiye sirasinda alacaklarin korunmasi sistemi, tasfiyesiz
infisahda da aynen korunmustur. Bu konu ile ilgili devreden ortakligin
ya da yeni kurulusta kurumlari malvarliklan biitiin aktif ve pasifi ile
kiilli halefiyet yolu ile devralan ortaklik veya yeni kurulusa intikal

eder.

2.4-Degistirme Birimi

Devralan ortaklik pay sahiplerine ya da yeni kurulmug kurumda
katilan ortaklara onceki ortaklikta sahip olduklar1 mali ve ortaklik
haklarina kargilik devralan ortaklikta ya da yeni kurulan ortaklikta pay
verilir. Bunun i¢in bir ol¢ii kararlagtirilir ve devralan ortakligin
malvarlig1 degerlendirilir ve bir oran saptanir ki buna “Degistirme

Birimi” denir>.

Katilan ortakligin sahiplerine pay verebilmesi i¢in devralan
kurum, istisnai durumlar diginda sermaye arttirinmina gitmek
zorundadir. Istisnai durumlar ancak, devralan ortakhigin elinde kendi

pay senedinin olmasi haliyle simirhdir.

5 TURK, a.g.e., s:185.
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Degistirme biriminin belirlenmesinde kullamilmak iizere, katilan
ve devralan sirketlerin her birinin aralarinda tesbit edilecek bir 6rnege
gOre diizenlenmis bir bilanco yapmalari ve ilan etmeleri TTK’nun
149’uncu maddesinde Ongoriilmiistiir. Bu bilancoda hangi degerleme
Olciilerinin uygulanacag: kanunda belirtilmemis olmakla beraber
bilanco kalemleﬁnin gercek degerinden hareketle birlesen sirketlerin

ozvarliklarinin belirlenmesi gerektigi yazarlarca savunulmaktadir.

Degistirme biriminin bu sgekilde saptanan Ozvarliklarin

kiyaslanmasi suretiyle hesaplanmasi gerekir®.

3- BIRLESME SARTLARI
3.1-Birlesen Kurumlarin Tiirlerinin Ayni Olmasi

TTK’nun 147°nci maddesine gore birlesme, sadece ayni nev’iden
olan sirketler arasinda miimkiindiir. Birlesme bakimindan kollektif ile
komandit girketler ve anonim ile sermayesi paylara béliinmiis komandit

sirketler ayni nev’iden sayilmugtir’.

" Bununla beraber, bir sahis sirketi ile bir sermaye sirketinin veya
tersi durumda bir sermaye sirketi ile bir sahis girketinin birlesmesi de
miimkiindiir.Her iki durumda da birlegme Bor¢lar Kanunu’nun 179 ve
180’inci maddeleri cercevesinde gergeklestirilir. Ancak, Borclar
Kanunu’na gore kiilli halefiyetten soz edilmez ve infisah eden sirketler

tasfiyeye girer3.

6  TARAKCL a.ge., s:424.
7 YETKIN, Mustafa, Ticaret Sirketleri, Egitim yaymlan, Arpaz matbaacilik, Istanbul,
1977, s:388.

8 DOMANIC, Hayri, “Tiirk Ticaret Kanunu Serhi I, Fatih Genglik Vakfi Matbaa
Isletmesi, Temel Yaymlar, Istanbul, 1988, s:570.




3.2- En Az iki Kurumun Varhg

Birlesme olabilmesi i¢in en az iki ortaklik bulunmalidir. En az
iki kurum bulunmadikga birlesme yapilamaz. Ciinkii, ya bu iki ortaktan
biri 6tekini devralacak ya da ikisi yeni bir ortaklifin catisi altinda

birlesecektir.

Kanunda birlegmeye katilacak ortakliklar i¢in bir tavan sayisi
belirlenmemigtir. Ancak, ¢ok fazla kurumun birlesmesinde uygulama
giicliikleri ¢ikar. Uygulamada genellikle iki, ii¢ ortaklifin birlesmesine

rastlanmaktadir.

Birlesme aninda en az iki ortagin belirli bir siire boyunca yan
yana varolmast gerekir. Yoksa belli bir tarihe gore iki ortakliktan
birinin once digerinin sonra varolmasi; boylece ikisinin arka arkaya

gelmesi yetmez.

4- BIRLESME TURLERI

Sirketlerin birleserek yeni ve tek bir ortaklik halini almalari
miimkiindiir. Bu igletmelerin hukuki a¢idan nasil olmasi gerektigi

TTK’nun ¢esitli maddelerinde diizenlenmigtir.

TTK’nun 146’nc1 maddesine gore sirketler iki bigimde
birlegirler. Bunlar; 1) devralma ve 2) yeni kurulus seklinde

birlegsmedir.
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4.1- Devralma

Bu gekildeki birlesmeler bir veya daha fazla ticaret girketinin
mevcut diger bir ticaret girketine katilmasi gseklinde olur. Katilan
sirketlerin hukuki varliklar1 sona erer. Birlesilen gsirketin hukuki
varligi ise devam eder’. Hukuki varliklarim1 kaybeden isletmeler
faaliyetlerini hukuki varligi devam eden isletmenin adi altinda
siirdiiriirler. Bu tiir birlesmeye “absorbsiyon” veya “iltihak” adi

verilmektedir.

4.2- Yeni Kurulus

Iki veya daha fazla sirketin birleserek yeni bir ticari kurumu
olusturmalaridir. Buna gore birlesen sirketlerin hukuki varliklar1 sona
erer ve yeni bir kurum ortaya c¢ikar'0. Birlesen isletmeler
faaliyetlerini yeni olusturduklari kurumun hukuki kisiligi altinda
siirdiiriirler. Bu tiir birlesmeye daha 6nce de belirtildigi gibi “Fiizyon”

ad1 verilmektedir.

5- BIRLESMENIN YARARLARI

Isletmelerin birlesmesindeki amaglar1 biiylimektir. Birlegsmeleri
gercekte cazip hale getiren, biiylimenin beraberinde getirdigi

yararlardir. Bu yararlar g6yle siralanabilir'!;

9 KISHALL Yunus, Sirketler Muhasebesi, Atatiirk Universitesi Yaynlar1 No:699,
Atatiirk Universitesi Basimevi, Erzurum, 1991, s.178.

10 TARAKCI, a.g.e., s:425.

11 ERDOGAN, Nurten, Konsolide Bilancolarin Degerlenmesinde Degismeler

Yontemi Uygulamasi, Basiimamis Doktora Tezi, Uludag Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Bursa, 1988, s.10-11.
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- Uretim avantaji: Giiclerin birlegtirilmesi yoluyla verimliligi
arttirmak iizere iiretim programlarim1 uyumlagtirmak,
standardizasyona gitme, tecriibe degisimi, patent ve buluglar:

ortak kullanma gibi iiretim iligkileri degerlenebilir.

-Pazar ve satis avantaji: Iki igletme birlestiklerinde
aralarindaki rekabeti ortadan kaldirarak, pazar paylarini da

birlegtirmig olurlar.

-Finansman avantaji: Borglanma ve hisse senetleri

araciligryla kaynaklarin bir girketten diger sirkete kaydiriimasi
sahiplik anlagmalariyla kolaylagmaktadir. Ayrica, igletmeler
birlestiklerinde tek baglarina faaliyette bulunmalar1 durumunda
sahip olduklar: kapasitenin iistiinde bir bor¢lanma kapasitesine

sahip olurlar.

-Vergi avantaji: K.V.K.’nun 14. maddesine gore sirketler beg
yildan fazla nakledilmemek kaydiyla gegmig yillarin mali
borglarinda meydana gelen zararlart kurum kazancindan
indirebilmektedirler. Kar eden bir girket ile zarar eden bir girket
birlestiklerinde zarar, birlesik faaliyetlerden elde edilen kérdan

diistilebilmektedir. Boylelikle vergi matrahi da azalacaktir.



iKiNCi BOLUM
SERMAYE SIiRKETLERININ BIRLESMESI
1-TURK TiCARET KANUNU’NA GORE SERMAYE
SIRKETLERININ BIRLESMESI
Tiirk Ticaret Kanunu’'nda sermaye sirketlerinin birlegmesiyle
ilgili hiikiimler genel ve dzel hiikiimler geklinde ele alinabilir.
1.1- Birlesmeyle Ilgili Genel Hiikiimler

Ticaret sirketlerinin birlegsmelerine iligkin genel hiikiimler

TTK’nun 146 ve 151’inci maddelerinde belirtilmistir!2.
Daha 6nce de belirtildigi gibi 146. maddeye gore;

“Birlesme, iki veya daha fazla ticaret girketinin birbirleriyle
birleserek yeni bir ticaret girketi kurmalarindan veya bir yahut daha
fazla ticaret girketinin mevcut diger bir ticaret girketine iltihak

etmesinden ibarettir.

12 Ayrintili bilgi igin bkz. YETKIN, a.g.e., s:388.
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Cesitli ticaret girketlerine ait hususi hiikiimler mahfuz kalmak
sartiyla birlesme hakkinda miiteakip maddelerdeki hiikiimler tatbik

edilir”.

Goriildiigii lizere ilgili maddenin birinci fikrasinda birlegsmenin
genel tanumu yapilmustir. flgili maddenin ikinci fikrasinda ise hukukta
gecerli olan, 6zel hiikiimlerin varli§: durumunda genel hiikiimlerin
uygulanamayacagina iligkin halin birlesme durumunda gecerli oldugu
vurgulanmugtir. Bundan da anlasilacag iizere 6zel hiikiim yoksa genel
hiikiimler tatbik edilecektir!3.

TTK’nun 147, 148 ve 149’uncu maddelerinde birlesmeye iligkin
sartlar belirtilmistir. Bunlar kanundaki ifadeleriyle;

“Birlesme, yalmiz aym1 nev’iden olan sirketler arasinda caizdir.
Su kadar ki, birlegsme bakimindan kollektif ile komandit girketler ve
anonim girketler ile sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler
ayn1 nev’iden sayilir.”(TTK. Md. 147).

TTK‘nun 147’nci maddesine gore, farkli tiirdeki ticaret
sirketlerlerinin birbirleriyle birlegmesi miimkiin degildir. Buna iligki

olarak kanunda da belirtildigi iizere bir sinirlama getirilmistir.

“Birlesme igin ilgili girketlerin mukavelelerinin degismesi
hakkindaki usul ve sartlar dairesinde, ayr1 ayri karar vermeleri ve bu

kararin tescil ve ilan olunmas: gerekir.”(TTK. Md. 148).

TTK’nun 148’inci maddesine gore ticaret sirketleri, birlesme
konusunda ayri ayri karar verecekler ve bu karar tescil ve ilan

olunacaktir.

13 TARAKCI, a.ge., s:425.
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“Birlegen sgirketlerin her biri, aralarinda tesbit edilecek bir
Ornege géré tanzim edilmig olan bilancolarini ilan eylemeye ve
birlesme nedeniyle varliklar1 sona eren girketler ise aynica kendilerine
ait borg¢larin ne suretle ddenecegine dair tanzim edecekleri

beyannameyi bilanco ile birlikte ilana mecburdurlar”(TTK. Md. 149).

TTK’nun 149’uncu maddesine gore, anonim girketlerin
birlegmelerine iligkin 6zel nitelik tasiyan 451 ve 452°nci maddeler

sebebiyle bilancolarin ilan1 bu girketler igin gegerli olmayacaktir.

Birlesmenin gergeklesmesi halinde alacaklilarin durumuna iligkin
iki genel hiikiim bulunmaktadir. Bunlar TTK’nun 150 ve 151’inci
maddelerinde yer almaktadir.

“Birlesme karar ilan giiniinden itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade
eder. Su kadar ki, ilandan 6nce birlesen sirketler bor¢larini ifa yahut
borca tekabiil eden paray: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasina,
yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmis veyahut alacaklilar,
sirketlerin birlegsmesine razi olmug ise birlegme karan ilan giiniinden

itibaren hiikiim ifade eder.
Borg kargihifinin bankaya tevdi keyfiyetinin ilam lazimdir.

Birlesen girketlerin alacaklilarindan herbiri ilandan itibaren ii¢
ay icinde salahiyetli mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir.
Itiraz hakkindan vazgecmedikce yahut bu husustaki itirazin reddine
dair mahkemece verilen karar kat’ilesmedik¢e yahut mahkemece takdir
edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikge birlesme hiikiim ifa
etmez”(TTK. Md. 150).

Goriilecegi iizere, birlegen girketin alacaklarinin korunmasina

iliskin durum TTK’nun 150’inci maddesinde belirtilmigtir. Ilgili
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maddeye gore, birlegsme kararinin hiikiim ifade edebilmesi ya
alacaklilarin itiraz etmesine ya da itiraz etmiglerse bu itirazin

mahkemece reddedilmesine baglanmugtir.

“Yukaridaki maddede tayin olunan miiddet i¢inde itiraz
edilmemigse birlesme muamelesi kat’ilesir ve kalan, yeni kurulan
sirket, ortadan kalkan sgirketlerin yerine geger. Bunlarn biitiin hak ve
borglar, kalan veya yeni kurulan girkete intikal eder.

Sirketlerin birlesmesinde yeni bir girket meydana gelmigse,
keyfiyetin ayrica tescil ve ilani zaruridir’(TTK. Md. 151).

TTK’nun 151’inci maddesine gore, birlesme kararina
alacaklilarin itiraz etmemesi durumunda sirketlerin birlegmesi
kesindir. Birlegme kesinlestiginde birlesilen sirket birlegen sirketlerin
yerine gecer. Bu duruma Kiilli Halefiyet denir. Birlesme tescil ve

ilan olundugu anda kiilli halefiyet sonu¢ dogurur'4.

1.2-Birlesmeye Iliskin Ozel Hiikiimler

TTK’nun 142/2 maddesine gore gesitli ticaret sirketlerine ait 6zel
hiikiimlere atifta bulunulmustur. Birlegsmede ticaret girketleri itibar

ile oncelikle 6zel hiikiimler uygulanir.

TTK’nunda birlegsme ile ilgili 6zel hiikiimler Tasfiyesiz
Infisah baghif altinda diizenlenen 451 ve 452°nci maddeleri anonim
sirketlerin sermayesi paylara béliinmiis komandit girket ve 454’itincii
maddesi ise kamu tiizel kigiligince devralinmasi hallerini

kapsamaktadir.

14 yETKIN, a.ge., 5:389.
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TTK’nun 451’inci maddesinde bir anonim girketi diger bir
anonim girket tarafindan biitiin aktif ve pasifleriyle devralmasi

sirasinda uyulmas: gereken hiikiimler yer almaktadir.

TTK’nun 451. maddesinde birden ¢ok anonim girketin yeni bir

anonim girket olugturmasina iligkin hiikiimler yer almaktadir.

TTK’nun 453. maddesinde ise bir anonim girketin sermayesi
paylara boliinmiig bir komandit girket tarafindan devralinmasi

durumunda komandite ortaklarin sorumlulugunu diizenlemektir.

TTK’nun 454’iincii maddesinde ise bir anonim girketin bir kamu
tiizel kisiligi tarafindan devralinmasina iligkin diizenlemeler yer

almaktadir!S.

1.3-Birlesme Belgeleri

Birlesmeye iliskin ¢aligmalarin siirdiiriilebilmesi igin gerekli

evraklar sunlardir;

-Birlegen sirketlerin genel kurul kararlari,

-Birlesme sozlesmesi, ,

-Devrolan sirketlerin 6zvarliinin tesbitine iligkin mahkeme
karan ve bilirkisi raporu,

-Tekdiizen hesap planina gore diizenlenmig bilancolar ve sirket
borglarinin ne suretle 6denecegine dair beyannamenin birlikte ilanina
ait gazete,

-Tesbit zapti(Devralan),

15 Belirtilen birlesme gesitleri ve ilgili kanun maddeleri ileride ayrnintili bi¢imde
incelenecektir.
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-Yonetim kurulu karari(Devralma suretiyle sermaye arttirimina
ait karar),

-Birlesen girketlerin genel kurul kararinin ilan edildigi gazete.

1.4-Birle4§me Sirasinda Yapilacak Islemler

Birlesme sirasinda yapilacak iglemleri devralma ve yeni kurulan

sirketler i¢in ayr1 ayn ele alacagiz.

Devralma bir girketin biitiin aktif ve pasifleriyle diger bir ticaret
sirketine intikal etmesidir. Ekonomik hayatta, belirtilen durum igin

sirket evlilikleri tabiri kullanilmaktadir.

Devir iglemi sirasinda birlesme ©nsozlegsmesi hazirlanarak
caligmalar baglar. Ardindan da birlesme Ons6zlegsmesini goriigmek
izere genel kurul toplantiya ¢agnlir.

!
Genel kurulun olumlu karar vermesi durumunda, her iki girketin

yOneticileri sirketlerinin 6zvarliklarinin tesbitini mahkemeden isterler.

Birlegsen ortakliklarin yonetim kurullart genel kurullarindan
aldiklan yetki uyarinca kargilikli goriigmelerle birlesme s6zlegsmesini
hazirlarlar. Bu durum TTK’nun 451/8. maddesinde belirtilmigtir.

Birlesme sozlegmesinde belirtilmesi gereken konular kanunda
acikca belirtilmemigtir. Ancak, asgari olarak birlesme taraflan, ticaret
sicil kayitlar1, adresleri ve birlegsme niyetleri, birlegmenin hangi kanun
maddelerine dayanilarak yapildigi, birlesme nev’i, birlesmeye taraf
olanlarin yiikimliiliikleri belirtilmelidir. Birlesme s&zlesmesinin

icerigi kanunla belirlenmedigi i¢in olayin mahiyetine gore belirtilen
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hususlara ekler yapilabilir. Birlesme s6zlegmesi tasari haline geldikten
sonra sirketlerin genel kurullan toplantiya ¢agrilir, tasan goriigiiliir ve

onaylanmasi yoniinde karar alinir.

Genel kurulun birlegmesiyle ilgili olarak alacag: kararin toplanti
ve karar nisabma TTK’nun 148’inci maddesi uyarinca ana sozlegme
degisikligi ile ilgili nisaplar uygulamir. TTK’nun 388’inci maddesinde
ilk toplantida girket sermayesinin en az yarisini olugturan pay
sahiplerinin mevcudiyeti, ikinci toplantida ise bunun iigte biri

yeterlidir.

Devrolan sirketler, birlesmeyle ilgili genel kurul kararlarimi
TTK’nun 148’inci maddesine istinaden devir bilangcosunu ve
kendilerine ait borclar nasil ddeyeceklerine dair bir beyan tescil ve
ilan ettireceklerdir. Yonetim kurullarindan aldiklan yetkilere istinaden

bir araya gelerek birlesme s6zlesmesini imzalarlar.

Birlesme kararinin tescil ve ilanindan sonra devrolan sirket veya
' -
sirketler infisah eder ve bunlar i¢in bir birlesme veya devir dénemi

baglar.

Birlesme olay: devrolan girketin sermaye gerektirdigi icin
devralan sgirketin birlesme kararini alirken sermaye arttirimi
konusunda da genel kuruldan karar c¢ikarmasi ve bu karara iligkin
olarak anasdzlegsmenin degistirilmesi i¢in Bakanligin ilgili

miidiirliiglinden izin alinmasi gerekir.

Bakanliktan izin alindiktan sonra, bu de§i§ikligin mahkemeye
onaylanmast safhasi gelmektedir. Mahkemenin onay: alindiktan sonra
devralan girketin sermaye arttinmina iligkin anasézlesme degisikligi

ticaret siciline tescil edilir ve ilan olunur.
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Birlegsme karar1 bu ilandan itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade
eder(TTK. Md. 150). ilandan itibaren ii¢ ay icinde alacaklilardan
herbiri yetkili mahkemeye bagvurarak birlegmeye itiraz edebilir.

Ilandan sonra itiraz edilmemigse birlesme kesinlesir ve kalan
yahut yeni kurulan girket, ortadan kalkan girketlerin yerine gecer.

Bunlann biitiin haklar1 ve borglan kalan veya yeni kurulan girkete
intikal eder(TTK. Md. 151).

Bundan sonra birlegmenin tamamlanmasina iligkin iglemlere
baglanir. Bu iglemler TTK’nun 451’inci maddesinde sayilmugtir.
Bunlan goyle belirtebiliriz;

“1-Devralan sgirketin idare meclisi infisah eden sirketin

alacaklilarini tasfiye hakkindaki hiikiimlere gére davet eder,

2-Infisah eden sirketin mallari, borglari, tediye veya temin
edilinceye kadar aym olarak veya devralan sirket tarafindan idare

olunur,

3-Devralan girketin idare meclisi azalari, alacaklilara karsi
infisah eden sirket mallarimin ayr1 olarak idaresini temin hususunda

sahsen ve miiteselsilen mesuldiirler,

4-Mallarin ayn olarak idare edildigi miiddet icinde infisah eden
sirkete karsi acgilacak davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti
bakidir,

5-Infisah eden sirketin alacaklilartyla devralan sirket alacaklilart
arasindaki miinasebetlerde devralanin ve ayn idareye tabi olan mallar

aym miiddet icinde infisah eden girketin mallar1 sayilir, devralan
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sirketin iflasinda bu mallar ayn bir masa tegkil eder ve icabediyorsa

miinhastran infisah eden girket bor¢larinin 6denmesinde kullanilir,

6-Her iki sirket mallari, ancak infisah eden bir anonim girket

mevcudunun pay sahiplerine dagitiimasi cazip oldugu anda birlestirilir,

7-Sirketin infisahi, ticaret siciline tescil olunur. Sirket borglar
tediye veya temin edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit

silinir ve keyfiyet ilan olunur,

8-Infisahin tescilinden sonra devralan sirket tarafindan infisah
eden sirketin pay sahiplerine karsilik olarak verilecek hisse senetleri,

birlesme mukavelesi hiikiimlerine gore kendilerine teslim olunur.”

Birlesme halinin ikinci sekli, yeni bir sirket kurulmas: sonucunu
verir. Burada, bircok girketin mallari yeni kurulacak bir girket
tarafindan devralimr. Boylece, devralinan girketlerin mallan tasfiye
edilmeksizin yeni girkete ge¢mis olur (TTK. Md.452).

!
1.5-Anonim Sirketlerde Birlesme

TTK’nun anonim ortakliklarin birlegmesine iligkin hiikiimler,
genel ve ozel hiikiimler olarak iki gurupta diizenlenmigtir. TTK’nun
146 ve devami maddelerinde genel hiikiimler yer almaktadir, 451 ve

452’nci maddeler ise 6zel hiikiimleri icermektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu anonim sirketlerde birlesmeyi li¢ baghik

altinda ele almugtir. Bunlar;

-Devralma(TTK. Md. 451),
-Yeni girket kurulmasi(TTK Md. 452),
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-Sermayesi paylara boliinmiig bir komandit sirket tarafindan
devralma(TTK. Md. 453)16,

Ugiincii durumun iilkemizde uygulamasi yoktur!’.

Caligmamizin bu kisminda birlesmenin yapildigi kurumlar
gdzoniine alinarak anonim sirketlerde birlesme siirecinin agamalarini

ortaya koymaya ¢aligacagiz.

1.5.1-Bir Anonim Sirketin Diger Bir Anonim Sirket

Tarafindan Devralinmasi

Bir anonim sirketin aktif ve pasifleriyle diger bir anonim girket
tarafindan devir alinmasi durumunda izlenecek prosediir ve iglemler

TTK’nun 451°inci maddesinde belirtilmigtir. Bunlar;

-Birlesme sozlesmesinin hazirlanmasi; TTK’nun
birlesmeyle i'lgili genel ve Ozel hiikiimleri geregi ortaklarin birlegmesi
icin ilk kosul, birlegecek ortaklarin bir sdzlesme yaparak birlesme
kosullarim1 saptamalandir'®. Ancak buna iligskin olarak TTK’nun
451’inci maddesinde birlesme sozlegmesi bi¢im olarak bir gekle
baglanmazken 452’nci maddesinde sdzlesme imzalarinin noterce tasdik

edilmesi kogulu 6ngoriilmektedir.

Birlesme sozlesmesinde agagidaki hususlar belirtilmelidir.
a)Ana sdzlesme hazirliklar,

b)Sozlesme geregince birlestikleri,

16 ERIS, Gonen, Anonim Sirketler Hukuku, Seckin Yaymevi, Ankara, 1995, s:744.

17 BEKTORE, Sabri, BENLIGIRAY, Yilmaz, AYDIN, Davut, Sirketler Muhasebesi,
Birlik Ofset Yaymeilik, Eskigehir, 1996, s:184.

18 ERiS, a.ge., s:744.
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¢)Yeni girketin biitiin paylarmnin taahhiit olundugu,
d)Mevcut sirketlerin mallarini sermaye olarak yeni girkete
koyduklar,

e)Yeni girketin zorunlu organlarinin tayin edildigil®.

-Alacakhlarin daveti; devralan girketin yonetim Kkurulu
infisah eden sirketin alacaklarim tasfiye halindeki hiikiimlere gore

davet eder.

Alacakli olduklar sirket defterleri ve sair kayitlardan anlagilan
ve ikametgahlar bilinen gahislara taahhiitlii mektupla diger alacaklilara
TTK’nun 317°nci maddesinde belirtilen gazete ve aym zamanda ana
s6zlesme ile belli edildigi sekilde ilan suretiyle sirketin infisahindan
haberdar ve alacaklarini bildirmeye davet olunurlar(TTK. Md. 37,
445, 451).

-infisah eden sirketin mallarimin idare edilmesi; infisah
eden sirketin mallari, borglar tasfiye edilinceye kadar ayr olarak ve

!
devreden girket tarafindan yonetilir.

Devralan sirketin yonetim kurulu iiyeleri alacaklilara karg:
infisah eden sirket mallarinin ayr1 olarak yOnetimini saglamak

hususunda sahsen ve miiteselsilen sorumludur.

-infisahin tescil ve ilan islemleri; sirketin infisahinin
ticaret siciline tescil ettirilmesi gerekir. Sirket bor¢lannin tediye ve
temin islemleri yapildiktan sonra infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet

ilan olunur.

19 giziLor, Siikrii, EYUPGILLER, Saygin, Sirketler Muhasebesi Hukuku,
Vergilendirilmesi ve Mevzuati, Yaklasim Yayinlar, 1995, s:1411.



23

-Yeni hisse senetlerinin verilmesi; infisahin tescil iglemleri
tamamladiktan sonra, devralan sirketce, infisah eden girketin pay
sahiplerine karsilik olarak verilecek pay senetleri, birlesme stzlegmesi
hiikiimlerine gore kendilerine teslim olunur20.

1.5.2-Birden Cok Anonim Sirketin Yeni Kurulacak

Bir Anonim Sirkette Birlesmesi

“Birden ¢ok anonim sirketin mallar1 yeni kurulacak bir anonim
sirket tarafindan devralinabilir.” seklindeki TTK’nun 452/1’inci
maddesinin ilk climlesine gére yeni bir girketin katilacak anonim
sirketler tarafindan kurulmasi gart degildir.

TTK’nun 452/1’inci maddesinde ifade edildigi iizere, birden ¢ok
anonim girketin yeni bir anonim sirket tarafindan devralinmasi,
TTK’nun 451’inci maddesinde diizenlenen katilma ve devralmaya

girer.

)
Birden ¢ok anonim sirketin, kurulacak yeni bir anonim sirketle

birlesmeleri i¢cin yapacaklar: iglemler su sekilde belirtilebilir;

Yapilacak ilk iglem, birlesen birden ¢ok anonim girket yonetim
kurullarinin birlegsme sdzlegmelerini imza etmeleridir.

Ikinci asama, birlesme sézlesmesi ile yeni ana sdzlesmenin genel
kurulda onanmasidir. Genel kurullarin onama kararinda, birlegme
sOzlesmesi ve anasézlegsmenin noter numaralarina yollama yapmakla
yetinebilecegi gibi, her iki sozlegme ve bilangonun genel kurul
kararlarina eklenmesi veya aynen karar metnine yazilmasi da
miimkiindiir?l.

20 AYDIN, a.g.e., 5:133.
21 DOMANIC, Hayri, Anonim Sirket Hukuku ve Uygulamasi, Temel



24

Uciincii agama; genel kurullarin onama kararlarinin ardindan
daha once diizenlenmis bulunan yeni mukavelesi esas alinarak bunu

izleyen kurulus iglemleri tamamlanir. Bu iglemler kisaca goyledir;

- Ticaret Bakanligindan izin alinacakuir. Izin dilekgesine,
birlegme sézlegmesi, anastzlegsme, bilancolar, birlesen sgirketlerin
malvarliklarinin sermaye degerini tesbit eden ve TTK’nun 393’iincii
maddesi geregince mahkemelerce tayin edilmis bilirkisi raporlar1 genel

kurullarin onama kararlarina eklenecektir.

-Izinden sonra, birlesme ve yeni girket kurulmasi iglemleri

mahkemece tasdik edilir.

-Mahkemenin, birlegme neticesinde meydana gelen yeni girketin
ticaret sicili ile birlegen girketlerin ticaret siciline tescil ve ilan olunur
(TTK.Md. 452/2.3).

-Tescil ile yeni sirket kurulmug olur (TTK. Md. 301/1), ancak
birlegsen §irk,etler sicilden silinmez (TSN. Md. 81/1). Bu sirketlerin
sicilden silinmesi icin alacaklilarin haklarinin temin ve tediye
edildiginin veya bunlarn birlegmeye muafakat ettiklerinin TSN’nin
80’inci maddesinde yazili ve noterden tasdikli belgelerle ispat edilmesi

lazimdir.

Yeni sirketin tescil edilip, tiizel kigilik kazanmasindan sonra,
TTK’nun 452/1’inci maddesinin yollamasi ile bir anonim girketin diZer
bir anonim sirket tarafindan devralinmasi ile ilgili TTK nun 451’inci

maddesindeki iglemler yapilir?2.

22 Bkz. DOMANIC, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, 5:492.
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-Yeni girketin tescilinden sonra, infisah eden girketlerin
ortaklarina yeni girketin hisseleri, birlesme sdzlesmesi ile ana mukavele
sartlarina tahsis ve tevzi edilir (TTK. Md. 425/1-4).

1.5.3-Bir Anonim Sirketin Sermayesi Paylara
Boéliinmiis Bir Komandit Sirket Tarafindan

Devralinmasi

Sermaye sirketlerinin birlegsmesi ile ilgili sartlar1 diizenleyen
TTK’nun 147’nci maddesinde bir anonim girketin sermayesi paylara
boliinmiis bir komandit girket tarafindan devralinmasi TTK’nun

453’iincii maddesinde diizenlenmistir.

Bu konuya iligkin olarak yapilacak iglemier TTK’nun 451’inci
maddesi geredince bir anonim girketin mevcut bir anonim sgirket
tarafindan devralinmasi ile yapilacak iglemlerle aymdir(TTK. Md.
453/2). Ancak, devralan komandit girketin komandite ortaklari katilan
ve infisah eden anonim sirketin bor¢larindan sinirsiz ve zincirleme

olarak sorumludur?.

1.5.4-Bir Anonim Sirketin Bir Kamu Tiizel Kisiligi

Tarafindan Devralinmasi

Bir anonim sirketin devlet, vilayet veya belediye gibi kamu tiizel
kisiligi tarafindan devralinmasi durumunda sirketin genel kurulu
tasfiye yapilmasina karar verebilir (TTK.Md. 454/1).

23 TARAKCL a.ge., s:412.
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Anayasanin imkan verdigi iizere su, elektrik, yakit maddeleri,
bazi stratejik nedenler gibi, kamu hizmeti nitelidi tagiyan konularla
ugragan igletmelerin kamu yararina devletlestirilmesi diisiiniilebilir?*.
Anonim sirket olarak oOrgiitlenmig olan kuruluglarin devletlegtirilmesi
s6z konusu oldugu zaman tasfiyesiz infisah imkani s6z konusu

olabilmektedir.
Bu durumda, sirketin tiim aktif ve pasifleri idareye geger.

Bir anonim sirketin TTK’nun 454’iincii maddesine gore biitiin
aktif ve pasifleriyle devletlestirilmesi, sirketin Oniine iki segenek
sunmaktadir. Sirket bu seceneklerden birini secme imkanina sahiptir.

Bu imkanlar;

-Eger faaliyete devam edilmek isteniyorsa, yeni istigal konulari
secilir, anasozlegsmede gerekli degisiklikler yapilir ve caligmaya devam

eder.

H
-Pay sahipleri isterlerse tasfiyesiz infisaha karar verebilirler.
Devletlestirme, sirketi tasfiye yolu ile sona erme islemlerinden

kurtarir.

1.6-Limited Sirketlerde Birlesme

Bir veya daha fazla limited girketin diger bir limited girketle
birlegsmesi halinde birlegen sirketler icin birlesme; infisah ya da tasfiye
islemi niteligindedir®. Ancak, birlesmede vergi matrahi, tasfiye kar

degil, birlesme kar1 olacaktir26,

24 CEVIK, Orhan Nuri, Anonim Sirketler, Seckin Yaymlari, Ankara, 1988, s:1152.
25 YAZICI, Mehmet, DURMUS, Ahmet, Muhasebe-2 Donemsonu Islemleri, Sermet
Matbaasi, Istanbul, 1979, s:282.

26 KIZILOT, EYUPGILLER, a.g.e., 5.552.



27

Tiirk Ticaret Kanunu’nda Limited Sirketlerde birlesmeye iligkin
6zel hiikiimler koyulmamig, bunun yaninda Anonim Sirketlere iligkin

hiikiimlere atiflar da yapilmamugtir?’.

Tiirk Ticaret Kanununda birlegen sirketlerin nev’ilerinin ayni
olmasi1 gart kosulmaktadir (TTK. Md. 147). Ancak birlesme
bakimindan kollektif ile komandit girketler ve anonim ile sermayesi

paylara boliinmiis komandit girketler ayni nev’i olarak kabul edilmistir.

Bu duruma gore, bir kollektif sirketin bir limited sirket ile
birlegsmesi miimkiin degildir. Ancak, bir limited girket yine bagka bir

limited sirket ile birlegebilir.

Limited girketlerde birlesme olayinin gerceklesme siireci ve bu

siirecte yapilacak iglemleri su sekilde siralayarak agiklayabiliriz;

1.6.1-Birlesme Soézlesmesinin Hazirlanmasi
'

Birlesmeye iligkin ilk iglem, 6ncelikle birlegme kararim1 verecek
sirketlerin gartlarini1 aralarinda kararlastiracaklari bir Birlesme
Sozlesmesini diizenlemeleri gerekir. Bu nedenle sgirketin yetkili
organlarinin genel kurullarini toplantiya davet etmeleri ve birlesmenin
ilk sart1 olan birlesme sdézlesmesinin diizenlenmesine iliskin

olarak yetki alinmasi gerekir®.

Genel kurulun olur karari alindiktan sonra, girketlerin idari
organlan bir araya gelerek Genel Kurullarindan almis olduklar

talimatlara gore birlegsme s6zlsmesini olustururlar.

27 CEVIK,a.ge., s:393.
28 (CEVIK, a.g.e., 5:394.
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Sozlesmede, devralan girketin aktif ve pasiflerinin igerigi,
devralan sirketin sermayesinde meydana gelen degsiklik, infisah eden
sirketin pay sahiplerine verilecek paylarin miktarlar1 belirtilir.
Birlesmenin esaslan belirtilerek, iki sirketin idare organlan tarafindan
imza tesbit edilerek bir Ornefe goére diizenlenmis bilangolan
eklenir(TTK. Md. 149).

1.6.2-Birlesme So6zlesmesinin Genel Kurul Tarafindan
Kabul Edilmesi

Birlesme sézlegmesinin diizenlenmesinden sonra her iki girketin
genel kurulu toplantiya davet edilir. Genel kurul birlegsmeyi gorisiip
mukaveleyi tasdik eder. Birlesme mukavelesi genel kurulca kabul ve
tasdik edilmedikce, birlesme hiikiim ifade etmez (TTK. Md. 148).

TTK’nun 148’inci maddesine gore, birlesen her iki girket
anasozlesmesinin degistirilmesi hakkindaki usul ve gartlar dahilinde

toplanarak karar vermeleri gereklidir.

1.6.3-Esas Sozlesme Degisikligi I¢in Ticaret

Bakanhgindan Izin Alinmasi

Birlesme genellikle devralan girkete, katilan sirket pay
sahiplerine hisse senedi verilmesi yOniinde sermaye arttirimina
gidilmesini gerekli kilar. Bu sebeple, devrolan sirket anaszlegmesinin
sermaye maddesi ile bu arada degistirilmesi gerekli gorillen benzeri
maddelerinin yeniden diizenlenmesi igin Ticaret Bakanligina

bagvurularak izin istenir.
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1.6.4-Tescil ve Ilan

Ticaret Bakanliginin onaymdan sonra degisiklik ticaret siciline

tescil ve ilan ettirilir.

Sicil memuru, karari veren sirketlerin anasézlegmelerinin
degistirilmesi hakkindaki sartlarin yerine getirilip getirilmedigini ve
sirketlerin TTK ’nun 147’inci maddesine istinaden aym nev’iden olup
olmadiklarim1 6zellikle inceler (TTK. Md. 80).

1.6.5-Birlesme ile Ilgili Diger Hiikiimler

Birlesme karar ilan giiniinden itibaren ii¢ ay sonra hiikiim ifade
eder (TTK. Md. 150/1).

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan herbiri, ilan giiniinden
itibaren ii¢ ay icinde yetkili mahkemeye bagvurarak birlesmeye itiraz
edebilirler. Bu siire birlesme kararinin verildigi giinden itibaren

baglar.

itiraz edilmesi halinde, itirazdan vazgeg¢ilmedikge, itirazin
reddine dair mahkemece verilen karar kesinlegmedikce, mahkemece
verilecek teminat girket tarafindan verilmedikge birlesme hiikiim ifade
etmez (TTK. Md. 150/3).

Kanunumuz baz: hallerde istisnai olarak, itiraz miiddetinin

dolmasini beklemeden kararin hiikiim ifade etmesine olanak vermistir.



30

Birlegen sirketler ilandan once borglarini ifa etmiglerse, borca
tekabiil eden paray: muteber bir bankaya yatirmuglarsa ve bu durumu
ilan ettirmiglerse ve alacaklilar sirketin birlegmesine razi olmuglarsa
birlesme karar ilan giiniinden itibaren hiikiim ifade etmektedir (TTK.
Md. 151/1, TSN. Md. 80).

Bunlarin yanm sira sirketlerin birlesmesi ile yeni bir sirket
kurulmug ise yani tam birlesme durumu s6z konusu ise, yeni sirketin
ayrica tescil ve ilam1 zorunludur(TTK. Md. 152/2, TSN. Md. 79/4).

1.7-Sermayesi Paylara Bélinmiis Komandit

Sirketlerin Birlesmesi

TTK’nun 147°nci maddesine gore, sermayesi paylara boliinmiig
komandit sirketler ancak diger bir veya birka¢ sermayesi paylara
boliinmiis komandit girket ile veya anonim sirketle birlesebilirler.
Bunun diginda diger sirketlerle sermayesi paylara boliinmiis komandit

sirketin birlegmesi s6z konusu degildir?.

Tasfiye durumunda, tasfiye memuruna diigen sorumluluklar ve

ddevler birlesme durumunda birlesilen sirkete diigmektedir3C.

Sermayesi paylara boliinmiis komandit girketin, yeni bir sirket
kurmak iizere diger bir sirketle birlegsmesi halinde yeni kurulan
sirketin defterlerinde kurulus kayitlarinin ve dagitilan sirketlerin

defterlerinde de tasfiye kayitlarimin yaptirilmas: gerekir3l.

29 BEKTORE, Sabri, BENLIGIRAY, Yilmaz, Sirketler ve Kooperatifier Muhasebesi,
TC. Anadolu Unv. Egitim, Saghik ve Bilimsel Aragtirma Calismalan Vakvi, Eskigehir,
1986, s:220.

30 AYDIN, a.g.e., s:189.

31 BEKTORE, Sabri, Muhasebe: Ticaret Sirketleri, Eskisehir ITIA Yaynlan,
No:212/137, Eskisehir, 1979, s:194.
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2.KURUMLAR VERGIiSIi KANUNU’NA GORE
SERMAYE SIRKETLERININ BiRLESMESI

Birlesen ve devirle ilgili olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
yer alan hiikiimlere bakildiginda daha once inceledigimiz TTK ile

aralarinda iki farkin varhigi goze carpmaktadir. Bunlar;

-KVK’na gore birlesme TTK’nun aksine tasfiye hiikmiindedir ve
birlesme kar tasfiye kan gibi hesaplanarak vergiye konu olan miktar

belirlenmektedir.

-KVK’nun katilma seklindeki birlesmeleri devir olarak
adlandiriimas: ve bu durumda bazi sartlarin yerine getirilmesi

durumunda vergilemenin yapilmamasidir.

KVK’nun 36°nc1 maddesi Birlesme baghigim tagimaktadir.
Maddede yer alan ifade aynen §6yledir;

“Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlegmesi,
birlesme sebebiyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar yerine birlegme kar

vergiye matrah olur.

Tasfiye karimin tesbiti hakkindaki hiikiimler birlesme karinin
tesbitinde de gegerlidir. Su farkla ki, miinfesih kurumun veya
kurumlarin ortaklarina veya sahiplerine birlesilen kurum tarafindan
dogrudan dogruya veya vasita ile verilen degerler, kurumun tasfiyesi
halinde ortaklara dagitilan degerler, kurumun tasfiyesi, halinde

ortaklara dagitilan degerler yerine geger.
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Birlegilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanunu’nda

yazili esaslara gore degerlendirilir.

34 ve 35’inci maddelere gore tasfiye memurlarina diigen
sorumluluk ve Sdevler birlesme halinde, birlesilen girkete terettiip

eder.”

Bu maddede belirtilen hiikkmii agagida ana bagliklar halinde ele

alarak aciklamaya calisacagiz.

TTK’nda Tasfiyesiz iInfisah olarak belirtilen birlegme
KVK’nunda tasfiye niteligine sahiptir. Buna bagli olarak birlegme
kan da tasfiye ka1 gibi saptanarak vergilendirilecektir2.

KVK’nun 30-35’inci maddelerinde tasfiyeye girmis kurumlarin
vergilendirilmesi, vergilendirme donemi, tasfiye karinin hesaplanmasi,
verilecek beyannameler ve sorumluluklar bakimindan bir takim ozel

gorevler sevkedilmigtir.

2.1-Birlesme Kirinin Hesaplanmasi

KVK’nun 36°nc1 maddesinde birlesme halinde birlesme karinin,
tasfiye karimin tesbiti hakkindaki hiikiimlere gore hesaplanacagi

ongoriilmektedir.

Tasfiye karinn hesaplanmasina iligkin hiikiimler KVK’nun 32’nci

maddesinde gu sekilde belirtilmigtir.

32 TARAKCI a.ge., s:434.
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“Tasfiye halinde kurumlarin vergi matrahi tasfiye kandr.

Tasfiye kari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile

tasfiye doneminin bagindaki servet degeri arasindaki miisbet farktir.”

Maddenin igerisinde yer alan servet degeri kavram ise KVK’nun

33/I’nci maddesinde belirtilmigtir. Buna gore;

“Tasfiye doneminin bagindaki servet degeri, kurumun tasfiye
donemi basindaki bilangosunda goriilen 6zsermayesidir. Bir yildan
fazla siiren tasfiyelerde miiteakip tasfiye donemlerinin bagindaki servet
degeri, bir evvelki donemin son bilangcosunda gdriilen servet

degeridir.”

Servet degeri, KVK’nun 33/1’inci maddesinden anlagilacag: lizere
Ozsermaye olarak tanimlanmigtir. Bu durumda tasfiye karini, tasfiyeye
giren kurumun dénem sonundaki ve donem bagindaki 6zsermaye farki

olarak anlamak gerekmektedir?3.

KVK’nun 36’nc1 maddesine gore, birlesme halinde tasfiye
hiikiimleri uygulanacagindan birlegme karinin tesbitinde iistteki
aciklamalar da dikkate alindiginda, dénemsonu donembagi
ozsermayeleri dikkate alinacaktir. Bu da birlesme doéneminin

belirlenmesi konusunun énem kazanmasina neden olmaktadir.

Birlesme donemi ve bu donemin baglangig-bitis tarihlerinin
belirlenmesinde kuramsal ve uygulama agisindan ortak sonuca varilmig
konular degildir.Bir kisim uygulamaci ve aragtimaciya gore, birlegme
durumunda tasfiye halinde oldugu gibi farkli bir tarih ve bu tarihler

arasinda yer alan donem bulunmadigi, bu nedenle birlegme

33 TARAKCL a.ge., s:435.
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s6zlegmesinin ilgili genel kogullarla onaylandig: tarihin birlegsmenin
bagladigi ve sonuclandig: tarih olarak dikkate alinmasi gerektigini
savunurken, bir kisim uygulamaci ve aragtirmaci ise birlesme halinde
de tasfiyede oldugu gibi bir baglangi¢c ve bitis tarihi oldugunu
savunmaktadirlar. Bu goriis taraftarlarina gore, birlesme kararinin
tescil edildigi tarih birlesmenin baglangici, birlesilen girketin sermaye
arttinmuna iligkin anasézlesme degisikliginin tescil ve ilan edildigi
tarihde birlesmenin sonu olarak kabul edilmektedir. Bu iki tarih

arasindaki donem birlesme donemi olarak kabul edilmektedir.

Birlegme donemi icinde olusabilecek kar li¢ ayrt kaynaktan

meydana gelebilir>4.Bunlar;

-Birlesme nedeniyle infisah eden girkette, birlesme olayinin

tamamlandig: tarihe kadar devam eden ticari ve sinai faaliyetlerden,

-Birlesen girketin aktif degerlerinin icermis oldugu gizli

yedeklerin birlesme nedeniyle realize edilmesinden,

-Birlesen girketin muhasebe kayitlarinda gériinmeyen ancak,
iktisadi anlamda bir deger olarak acik olan gerefiyesinin realize

edilmesinden kaynaklanabilir.

Birlesme donemi iginde olusan bu karlar birlegme karini
olugturmaktadir. KVK’nda servet degerinin hesaplanmasinda kullanilan
donemsonu ve donembagi servet degerlerinin yer aldig1 bilangolarin

ayn ayn diizenlenmesi gerekmektedir3>.

34 TARAKCI, a.g.e., $:436.
35 Konuya iligkin uygulama Srnekleri i¢in bkz. TARAKCI, a.g.., 5:436.
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2.2-Birlesen Kurumlarin Sorumluluklari

KVK’nun birlegmeye iligkin 36’nc1 maddesinin son fikrasinda yer
alan “34 ve 35’inci maddelere gore tasfiye memuruna diigen
sorumluluk ve 6devler, birlesme halinde, birlesilen kuruma terettiip
eder.” seklindeki ifadeden hareket edecek olursak, hiikiimle atifta
bulunulan maddelere gére, bilegilen kurumun sorumluluk ve Gdevleri
su sekilde belirtilebilir;

“-Birlesen kurumun hesap donemi basinda, birlesme déneminin
baslangi¢ tarihine kadar gecen siireyi kapsayan kist doneme iligkin
kurum kazanci, birlesen kurum tarafindan, KVK’nun 21’inci
maddesinde ifade olunan sekline gore, kist donemin bittigi tarihin
icinde bulundugu ay: takip eden dort ay icinde beyan edilecektir.
Ancak birlegme, beyanname siiresi i¢inde sona ererse, bu sefer kist

doneme iligkin beyannamenin verilme siiresini gegcemez.

Kist donem karina iligkin verginin normal siiresinde 6denmesi ise
fiillen miimkiin olamaz. Ciinkii, KVK’nun 42/2’inci maddesi hiikmii
uyarinca en ge¢ birlesme karina iligkin vergilerle birlikte 6denmesi

gerekir.

-Birlesilen kurum, birlesen kurumun birlesme doneminin
sonunda olugan birlegme karini1 birlegmenin gerceklesmesinden
(birlegilen girketin sermaye arttiriminin tescil ve ilan edildigi tarihten)
itibaren 15 giin icinde beyan etmek ve bu siirede iizerinden hesaplanan
vergiyi 6demek zorundadir (KVK. Md. 36,32 ve 42).

-KVK’nun 42°nci maddesinin ikinci fikrasina gore, birlegilen
kurum birlegen kurumlarin tahakkuk etmis fakat heniiz vadeleri
gelmemis bulunan vergilerini birlesme karina iliskin vergiyle aym siire

iginde ddeyecektir.
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-KVK’nun 36’nc1 maddesi hiikmiiyle atif yapilan ayni kanunun
35’inci maddesi geregince, birlesme halinde birlesilen kurum, birlegme
karim beyan ettiginde, vergi acisindan birlegme igleminin incelenmesini
talep etmelidir. Bu talebine istinaden, tasfiye boliimiinde, bu maddeyle
ilgili olarak yapilan a¢iklamalara uygun olarak birlegmenin incelenmesi
gerekir. Gerekli incelemelere bir ay iginde baglanilmali ve inceleme
sonucunun birlesilen kuruma (Vergi Dairesi’nin inceleme sonuclarina
iligkin raporu teslim aldig tarihten itibaren) 15 giin iginde bildirilmesi
gerekir. incelemeye bir ay icinde baglanilmazsa, bu durum birlesilen
kurumun KVK’nun 34’iincii maddesinde belirtilen sorumluluklarini

ortadan kaldirir (yarginin goriisii bu yondedir).

Ancak burada hemen belirtelim ki, bu sorumluluk birlegme
olayinin bir taraf1 olan birlesen kurumun tasfiye memuru olma vasfi
nedeniyle ortadan kalktigindan, birlesme olayinin birlesilen kurumun
tiizel kisiliinde meydana getirecegi vergi yiiklerine ait sorumlulugunu

etkilemez’3°.

2.3-Birlesmeye iliskin Diger Hususlar

Bu baglik altinda konunun daha iyi anlagilmasina ve
aciklanmasina kolaylik saglayacagina inandigimiz bir takim noktalari

belirtmeye ¢alisacagiz.

Bunlardan ilki, birlesme olaymmin aymi takvim yili icerisinde
gerceklesmemesi durumunda birlesme doneminin belirlenmesine
iligkindir. Daha 6nceki kisimlarda belirttigimiz iizere KVK’nun ilgili
maddesinde birlesme tasfiye olarak kabul edilmigtir. Bilindigi lizere,

tasfiye miiessesinde tek donem gecerlidir. Bu, daha sonralan bir gesit

36 TARAKCI, a.g.e., 5:446.
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gecici vergilendirmeyi saglamak i¢in yapilan kanuni diizenleme ile her
yil1 ayri bir vergilendirme donemi kabul eden yapiya
doniigtiiriilmiigtiir. Birlegsmeyle ilgili olarak, tasfiye miiessesine yapilan
atiflar nedeniyle, bu degisikligin birlesme iginde gecerli olabilecegi
diigiiniilemez®’.Ciinkii, tasfiyeyle ilgili hiikiimlerden birlegmede
“uygulanacak olanlarin birlesmenin ruhuna ters diigmemesi
gerekir.Tasfiyede her takvim donemi ayn bir vergilendirme donemi
olarak almmasina ragmen ayn1 durum birlegsme icin gegerli olmamakta
ve birlesme olayinin baslangic ve bitigi farkli takvim yillarinda
gerceklegse dahi bu iki tarih arasi tek bir birlesme dénemi olarak
kabul edilir.

Birlesilen kurumun, birlesme dolayisiyla devir aldigi servet
karsiliginda, birlesen kurumun ortaklarina kendi hisse senetlerini
belirlenen oran ¢ergevesinde verecektir. Bunun igin belki ¢ok istisnai
haller hari¢, sermaye artinmina gidilmesi zorunludur. Birlesilen
kurumun hisse senetleri nominalin iizerine ¢ikmistir. Bu takdirde
birlesilen kurumun yapacag: sermaye artirimi, devir alacag: servetten

az olacak, bdylece birlesme primi dogacaktir.

Ornegin, 600 birim birlesme kar1 olan kurumun bunun karsilig:
200 birim hisse pay1 (200 birim hisse payinin reel karsilifi 600 birime
esittir) olursa 400 birim birlegsme (emisyon) prim olur. Emisyon
primleri TTK’nun 466/1 maddesine gore 6zel durumlardaki kanuni
yedek akce olarak kabul edilmig ve KVK’nun 8/5 maddesine gore de
..... anonim girketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini
arttirdiklarinda c¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerinin
iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanglar denmek suretiyle

vergiden istisna edilmigtir.

37 TARAKCI, a.g.e., 5:446.
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Birlesme halinde her iki girkete ait yenilenme fonu, birlegme
sozlesmesinde belirtilmek ve birlesilen ve devrolan kurum itibariyle
ayn ayn takip edilmek kosuluyla birlesme kdrina girmez. Sabit kiymet
bazinda ii¢ yillik siiresi sona eren fonun o yilin kazancina ilave

edileceginden giiphe yoktur.

Birlesme olayinin bagladig1 dénemle sonuglandigi donemler arasi
ayn bir vergilendirme dénemini olugturmaktadir. Bu doneme iligkin
karm tesbit edilmesi i¢in kayitlarin yeniden agilmasi gerekeceginden

birlesen kurumun yeniden defter tasdik ettirmesi gerekir.

Birlesen kurumun daha dnceki donemlerde adina tarh edilen
vergilere itiraz etmesi ve bu olay yarg: organlarinda kesinlegsmeden
birlesmenin gerceklegsmesi durumunda, bunun birlegsme sdzlegmesi
hazirlanirken dikkate alinacagi ve durumun olumlu veya olumsuz

sonuglanmasi halinde bunun degigme birimine etki edecegi ortadadr.

Tarhiyatin olumlu sonu¢lanmasi durumunda birlesen girket
pasifinde karsilik ayiracaktir. Bu kargilik birlegen sirketten birlesilen
sirkete intikal eden bir degerdir. Birlesen girket bu degere sermaye
arttirimu karsiiginda sahip olmaktadir. Bu durumda, sirket s6zkonusu

degeri emisyon pirimine ilave edecektir.

Yapilan itirazin girket adina olumlu sonuglanmasi durumunda
birlesme sozlegmesinde yer almasi halinde birlesen ve birlesilen

kurumlarin cari 6zsermayelerinin birbirine oramm ifade eder.

Ornek:

Birlesen Kurum Birlesilen Kurum

Birlesme 6ncesi bilangosuna gore 6zsermaye 80 milyon 160 milyon

Birlesmeye esas alinan bilango degerleme 140 milyon 420 milyon
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Buna gore 6zsermaye degistirme birimi 420 milyon / 140 milyon = 3 olacaktir.
Birlesilen kurumun birlesen kurumdan deviraldig: sermayesi dahil olmak iizere toplam
sermayesi i¢inde birlegilen kurumun 3 payina karsilik birlesen kurumun 1 pay:

olacaktir.

Aksi durumda bu konu sézlesmede belirtilmemis ise iist paragrafta

acikladigimiz durum gegerli olacaktir.

KVK’nun 36’nct maddesine uygun sekilde gerceklesen
birlesmelerde birlesen kuruma intikal eden amortismana tabi iktisadi
kiymetler dikkate alinacak, amortisman ve yeniden degerleme

uygulamasina tabi tutulacaktir38,

Birlesme beyannamesinin verilmesi ve verginin 6denmesi:

Birlesme s6zlegsmesinin imzalandig tarihten itibaren (ki bu tarih
birlesme bilangosunun kesinlegtigi tarihtir) 15 giin i¢inde verilir
(K.V.K. Md.31). Birlesme karina iligkin vergi beyanname verme
siiresi i¢inde Odenir. Birlesen kurumlarin KVK’na gore tahakkuk etmig
olup heniiz vadeleri gelmemig bulunan vergileri de aym siire icinde
ddenir (K.V.K. Md.42).

3-KATMA DEGER VERGIiSi KANUNUNA GORE
SERMAYE SIRKETLERININ BIRLESMESI

TTK’nun 146’°nc1 maddesinin birinci fikrasinda birlegsmenin
tamimindan hareket ederek birlesmenin ya yeni girket kurma ya da
devrolma yoluyla gerceklestigini ¢aligmamizin baginda belirtmigtik ve
birlesmelerin gerceklesmesinde aranan sartlari ise TTK’nun 147’nci

maddesi ¢ercevesinde belirtmigtik. Simdi bunlar1 da gézoniine alarak

38 By konuda daha genis bilgi icin bkz. TARAKCI, a.g.e., s:447.
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Katma Deger Vergisi Kanunu agisindan birlesmenin hiikmiinii ortaya

koymaya ¢aligacagiz.

KDVK’nun 1’inci maddesinin 1 nolu bendine gore; “Ticari, sinai,
zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan teslim ve
hizmetler...” Katma Deger Vergisi’nin kapsamina girmektedir.
Kanunun teslim bagligini tagiyan 2’nci maddesinin 1 nolu bendine
gore; “teslim, bir mal iizerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun
adina hareket edenlerce, aliciya veya adina hareket edenlere
devredilmesi...”dir. Birlesme durumunda da birlegen veya devrolan
sirketin mallan iizerindeki tasarruf hakki birlegsen veya devralan
sirkete devredildiginden teslim olay:1 gerceklegsmektedir. Bu sebeple,
birlesme KDVK’nun kapsami igerisine girmektedir.Bu durum,
KDVK’nun 17/4c maddesi hiikmii ile KVK’nun 37’nci maddesi
hiikkmiine uygun devirlere istisna taninmig olmasindan da
anlagilmaktadir. Ayrica, yukarida belirtilen VUK’nun 328’inci
maddesinin olayi satis mahiyetinde kabulii de bagka tiirlii fikir

yiiriitmeye olanak vermemektedir3®.

3.1-Birlesme Durumunda KDV Matrahinin

Belirlenmesine iliskin Yaklasimlar

Birlesmede mevzuata gére KDV 6demesi yapilmaz.
TTK c¢ercevesinde matrahin tesbit edilmesine iligkin agiklamalar:
ilgili baghik altinda incelemistik. Bu baglik altinda ise KDVK agisindan

birlesme halinde matrahin nasil belirlenecegi ele alinmaktadir.

Birlesme durumunda KDV matrahinin belirlenmesine iligkin

olarak teoride iki goriis mevcuttur. Bunlar;

39 TARAKCI, a.g.e., 5:449.
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1)Birlesme halinde KDV matrah: birlesilen kuruma intikal eden
mallarin emsal bedelidir yaklagimu,

2)Birlesme halinde KDV matrah:1 birlesen kurumun

Ozsermayesidir yaklagimidir.
Bu goriiglerin dayandig: esaslari ise su sekilde 6zetleyebiliriz.
3.1.1-Emsal Bedeli Yaklasim

Bu yaklagimin dayanagi KDVK’nun 27/1’inci maddesine gore
“bedeli bulunmayan veya bilinmeyen iglemler ile bedelin mal, menfaat,
hizmet gibi paradan bagka degerler olmasi halinde matrah iglemin
mabhiyetine gore emsal bedeli ve emsal iicrettir” ibaresidir. Bilindigi
iizere birlegme durumunda birlesen sirketlerin aktif degerlen birlesilen
sirketlerin aktif degerleri birlesilen girkete sermaye karsiligi olarak
kondugu i¢in bedelleri bilinmemektedir. Dolayisi ile KDV matrahi da
ancak emsal bedelleri ile belirlenecektir. VUK ’nun 267’°nci maddesi
emsal bedel degeri kavramini acgiklamakta ve bunun nasil

hesaplanacagin belirtmektedir.

Bu durumda ortaya ¢ikan sonug; birlesme durumunda, birlesilen
sirkete intikal eden mallarin emsal degerleri KDV’ne konu olan
matrahi verecektir.

3.1.2-Ozsermaye Yaklasimi

Bu yaklagima gore, birlegen kurumun 6zsermayesi KDV nin

40 Birlesmede birlesen girketin malvarhig: birlesilen girkete sermaye olarak ilave
edileceginden, bunlarin degeri mahkeme tarafindan goérevlendirilecek bilirkisi
tarafindan saptamir.
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matrahin olugturmaktadir. Hesaplanan KDV birlesen kurum tarafindan
birlesilen kurumdan tahsis edilmekte ve hasilat KDV olarak beyan
edilmektedir. Birlegen girketde 6dedigi bu vergiyi indirim KDV olarak
dikkate alinmaktadir.



UCUNCU BOLUM

SERMAYE SiRKETLERINDE BiRLESMENIN
MUHASEBELESTIRILMESI

1-DEVIR YOLUYLA BIRLESMENIN
MUHASEBELESTIRILMESI

Daha once belirtildigi gibi, devralma bir anonim girketin diger
bir anonim sirketi tiim varlik ve bor¢lan ile biinyesine almasidur.
Devralan anonim sirketin hukuksal yapist devam eder. Devralinan
(katilan) anonim sirketin ise, tiizel kisiligi sona erer. Devralinan
sirketten alacakli olan kigilerin alacaklarina tam giivence saglanincaya
kadar sirket ekonomik varligini siirdiiriir. Dolayisiyla yasa
hiikiimlerine (TTK. mad. 451) gére devralinan girketin dagildig: ancak
tasfiye donemine girmedigi, bagka bir anonim sgirket iginde tasfiye

ediliyormus gibi ekonomik varligin siirdiirdiigii kabul edilir*..

Bu sekilde birlesmede, devralinmas: nedeniyle dagilan sirketin
varliklari ve borglar tasfiye edilmez. Sirketin tiim varlik ve borglar
devralan (birlesen) sirkete geger. Bundan sonra devralan girket,

devralinan sirketin alacaklarinin sahibi ve borglarin sorumlusu olur.

41 BEKTORE Sabri, BENLIGIRAY Yilmaz, AYDIN Davut. Sirketler Muhasebesi,
Birlik Ofset Yayinlan 1997, s. 153.
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Devralinan sirketin pay sahipleri ise, devralan girketin ortaklar:

olurlar.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37. maddesine gore agagidaki

durumlarin varlig1 halinde yapilan birlesme devir sayilir.

1- Birlesme sonucunda infisah eden (dagilan) kurum ile birlegilen

kurumun kanuni merkezleri Tiirkiye’de bulunacaktir.

2- Dagilan kurumun devir tarihindeki bilango degerlerini
birlesilen (devralan) kurum, bir biitiin olarak devralacak ve aynen

bilancosuna gegirecektir.

3- Birlesilen kurum dagilan kurumun ortaklarina devraldigi

servet oraninda hisse verecektir.

Devirlerde, dagilan kurumun yalniz devir tarihine kadar elde
ettigi kazanclan vergilendirilip, dogrudan dogruya birlesmeden dogan

haklar hesaplanmaz ve vergilendirilmez (KVK. mad. 38).

Eger dagilan sirketin varlik ve borglari, devralan kuruma devir
tarihindeki bilangcosunda kayith degerlerden eksik veya fazla degerler
tizerinden devrolunur ve devralan kurumun bilangosuna bu degerler
yansitilir ve buna bagli olarak da bir kir ortaya c¢ikarsa bu kar
vergilendirilir (KVK. mad. 36).

Bir anonim girketin dier bir anonim sirket tarafindan biitiin
aktif ve pasifleri ile devir alinmasi halinde yapilacak islemler ve

izlenecek siire¢ agagida siralanmusgtir.
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Bu siralamanin agiklamalar: daha 6nce tek tek yapildig: igin

burada sadece sirasi belirtilecektir.

1- Birlesme so6zlegmesinin hazirlanmasi,

2- Alacaklilarin daveti,

3- Infisah eden sirketin mallarinin idare edilmesi,
4- Infisahin tescil ve ilan islemleri,

5- Yeni hisse senetlerinin verilmesi.

1.1-Birlesen Sirketlerin Bilan¢olar1 ve Devir Sartlar

Birlesme durumunda olan igletmeler birlesmeden &nce

birlesmede esas olacak bilangolarini diizenlemek ve birlesmenin hangi

kogullarda yapilacagini belirlemek durumundadirlar.Asagida iki

sirketin devir oncesi bilangolart ve devir sartlar yer almaktadir.

X) A.S.
31.12.199. Tarihli Devir Bilancosu (+000)

DONEN VARLIKLAR

KASA 100.000.-
ALACAKLAR 200.000.-
TIC.MALLAR 300.000.-
DURAN VARLIKLAR

DEMIRBASLAR 600.000.-
BINALAR 1.000.000.-
(-BIRIKMIS AMOR. (200.000.-)
AKTIF TOPLAM 2.000.000.-

Devir Sartlan

KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR

SATICILAR ' 550.000.-
BORC SENETLERI 250.000.-

OZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE 1.000.000.-
YASAL YEDEKLER 200.000.-

PASIF TOPLAM 2.000.000.-

1- (X) A.S. (Y) A.S.’nin 500.000.000.- 5zsermayesine sahip olan
ortaklarina agagidaki sekilde nama yazili 50.000 Adet x 10.000.-TL

degerinde senetleri verecektir.



Ort. (A)  10.000 Adet x 10.000.- = 100.000.000.-
Ort. (B) 10.000 Adet x 10.000.- = 100.000.000.-
Ort. (C)  10.000 Adet x 10.000.- = 100.000.000.-
Ort. (D)  10.000 Adet x 10.000.- = 100.000.000.-
Ort. (E) 10.000 Adet x 10.000.- = 100.000.000.-

TOPLAM :500.000.000.-

2- Devredilen sgirketin tiim alacak ve borglar1 devralan sirket

tarafindan tahsil ve tediye edilecektir.

3- Devir nedeniyle (X) A.$.’nin sermayesi 500.000.000.-
arttirilarak 1.500.000.000.-TL’ye ¢ikarilmig ve gerekli anasozlesme

degisiklikleri ve yasal prosediir tamamlanarak tescil ve ilan edilecektir.

(Y) A.S.’nin 31.12.199. Tarihli Birlesme
Oncesi Bilangosu (+000)

DONEN VARLIKLAR KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR

KASA 200.000.- |BANKA KREDILERI 500.000.-

ALACAKLAR 400.000.-

TIC. MALLAR 40.000.- _

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

TASITLAR 600.000.- | ODENMIS SERMAYE 500.000.-

(-)BIRIKMIS AMOR. (240.000.-) | YASAL YEDEKLER 10.000.-
(-) DONEM ZARARI (10.000.-)

AKTIF TOPLAM 1.000.000.- | PASIF TOPLAM 1.000.000.-

Her iki girket de birlegsme ile ilgili gerekli kayitlar1 kendi
defterlerinde yapacaklardir. Bu nedenle birlegmeye iligkin kayitlan her

iki girket i¢in ayn ayn inceleyecegiz.
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1.2- Devralan Sirketin Muhasebe Kayitlar

(X) A.S. yevmiye defterinde su kayitlar1 yapacaktir;

1- /
KASA HS. 100.000.-
ALICILAR HS. 200.000.-
TIC. MALLAR HS. 300.000.-
DEMIRBASLAR HS. 600.000.-
BINALAR HS. 1.000.000.-
BIRIKMIS AMOR. HS. 200.000.-
SATICILAR HS. 550.000.-
BORC SENETLERI HS. 250.000.-
SERMAYE HS. 1.000.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 200.000.-
Hesaplann ag1lisi.
2- /
ODENMEMIS SERMAYE HS. 500.000.-
SERMAYE HS. 500.000.-

(Y) A.S.’nin 6zsermayesi tutarinda
(50.000 x 10.000) cikarilan hisse senedi.
/

Birinci maddede bilangonun agilig1 yapilirken, ikinci maddede
sOzlesme sartlar1 geregi (Y) A.S’nin ortaklarina verilmek iizere

¢ikartilan hisse senetlerinin kayd: yapilmigtir.



3- /

KASA HS. 200.000.-

BANKALAR HS. 400.000.-

ALACAK SEN. HS. 40.000.-

TASITLAR HS. 600.000.-

DONEM NET ZARARI HS. 10.000.-
BIRIKMIS AMOR. HS. 240.000.-
BANKA KREDILERI HS. 500.000.-
ODENMEMIS SERMAYE HS. 500.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 10.000.-

(Y) A.S.’nin tiim varlik ve bor¢larimn bilangosundaki
degerleriyle (50.000 x 10.000) sermaye pay1 kargili$

devralinmasi

Y ukaridaki madde ise (Y) A.S.’nin tiim varlik ve bor¢larinin (X)

A.S.’ye devrini gostermektedir.



Bilyiik Defter Kayitlar

100 KASA HS. 120 ALICILAR HS. 153 TICMALLAR HS.
100.000.- 200.000.- | 300.000.-
200.000.-
300.000.-
255 DEMIRBASLAR HS. 252 BINALAR HS. 257 BIRIKMIS AMR. HS.
600.000.- 1.000.000. 200.000.-
240.000.-
440.000.-
320 SATICII:AR HS. 321 BORC SEI\_IETLERI HS. 500 SERMAYE HS.
550.000.- 250.000.- 1.000.000.-
500.000.-
540 YASAL YEDEKLER HS. 501 ODENMEMIS SER. HS. 102 BANKALAR HS.
200.000.- 500.000.- §500.000.- 400.000.-
10.000.-
121 ALACAK SEN. HS. 254  TASITLAR HS. 590 DONEM NET ZARAR HS.
40.000.- 600.000.- 10.000.-

300 BANKA KRD. HS.

500.000.-

49
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Bu islemlerden sonra (X) A.S., agagidaki birlesme bilangosunu
diizenleyecektir.

(X) A.S.’nin Birlegme Bilangosu (+000)

DONEN VARLIKLAR KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR

KASA 300.000.- | BANKA KREDILERI 500.000.-
BANKALAR 400.000.- |SATICILAR _ 550.000.-
ALICILAR 200.000.- }BORC SENETLERI 250.000.-
ALACAK SEN. 40.000.- JK.V.Y Kay. Toplam 1.300.000.-
TIC. MALLAR 300.000.- |

Dénen Varliklar Toplam 1.240.000.-

DURAN VARLIKLAR OZKAYNAKLAR

BINALAR 1.000.000.- |OD. SERMAYE 1. 500.000.-
TASITLAR 600.000.- {YASAL YEDEKLER 210.000.-
DEMIRBASLAR 600.000.- |(-) DONEM ZARARI (10.000.-)
(-)BIRIKMIS AMOR. (440.000.-) | Oz Kaynak Toplamu 1.700.000.-
Duran Varliklar Toplamm 1.760.000.-

AKTIF TOPLAM 3.000.000.-__| PASIF TOPLAM 3.000.000.-

1.3-Devralinan Sirketin Muhasebe Kayitlar:

Devralinan (Y) A.S.’de kendi defterlerinde devir iglemlerine
iligkin olarak agagidaki kayitlan yapacaktir. (+000)

1- /

KASA HS. 200.000.-

BANKALAR HS. 400.000.-

ALACAK SEN. HS. 40.000.-

TASITLAR HS. 600.000.-

DONEM NET ZARARI HS. 10.000.-
BIRIKMIS AMOR. HS. 240.000.-
BANKA KREDILERI HS. 500.000.-
SERMAYE HS. 500.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 10.000.-

Hesaplarin actlis1
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/

BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 240.000.-
BANKA KREDILERI HS. 500.000.-
BIRLESILEN SIRKETTEN ALA. HS. 500.000.-
-(X) AS. |
| KASA HS. 200.000.-
BANKALAR HS. 400.000.-
ALACAK SENETLERI HS. 40.000.-
TASITLAR HS. 600.000.-

Sirket varlik ve bor¢larin bilango degerleriyle

(X) A.S.’ne devri

ISTIRAKLER HS. 500.000.-
BIRLESILEN SIRKETTEN
ALACAKILARHESABI 500.000.-
(X) AS. kargil181 alinan hisse senetleri
/
SERMAYE HS. 500.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 10.000.-
ORTAKI.ARA BORCLAR HS. 510.000.-

Sermaye ve yedeklerin ortaklarin cari hesaplarina

devrl.

/
ORTAKLARA BORCLAR HS. 10.000.-
DONEM NET ZARARI HS. 10.000.-
Devir 6ncesi zararin ortaklarin cart hesaplarina devri
/
ORTAKLARA BORCLAR HS. 500.000.-
ISTIRAKLER HS. 500.000.-
Ortaklarin 6zsermaye paylar nedeniyle sirketten
olan alacaklar karsiliginda (X) A.S.’nden

alinan hisse senetlerinin kendilerine verilmesi.

/
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2.-YENI BiR SIRKET KURULMASI YOLUYLA
BIRLESMENIN MUHASEBELESTIRILMESI

Birden ¢ok anonim girket birleserek yeni bir anonim girket
kurma karar1 alabilirler. Bu sekildeki birlesmede yeni kurulacak
anonim sirket tarafindan diger girketlerin bilango degerleri (aktif ve
pasif) devralinir. Burada birlegen sirketlerin sahip olduklar1 yeni
sirkete gecer (TTK. mad. 452). Yeni bir anonim girketin olugturulmasi
seklinde birlesmede, anonim sirketlerin kurulmasina ve bir anonim
sirketin diger bir anonim girket tarafindan devralinmasi kurallar
uygulanir (TTK. mad. 452). Kanunun ayn1 maddesine gére ayrica

agagidaki hiikiimlerde uygulamr.

2.1- Yeni Sirket Kurulmas: Yoluyla Birlesmede
Izlenecek Yol

1- Noterden tasdikli birlegme sozlesmesi yapilir. Bu s6zlesmede
sirketlerin birlestikleri, yani anonim girketin esas sermayesinin
diizenlendigi, biitiin paylarin taahhiit edildigi, birlesen girketlerin sahip
olduklar1 degerleri ve borglari sermaye olarak yeni girkete koyduklari

ve yeni sirketin gerekli organlarinin tayin edildikleri belirlenir.

2- Birlesme sozlegmesi birlegen girketlerden her birinin genel

kurulu tarafindan onaylanir.

3- Birlesme sozlegmesi onaylandiktan sonra, yeni girketin

kurulmasi tamamlanarak tescil ve ilan olunur.

4- Tescilden sonra dagilan eski sirketlerin ortaklarina hisse
senetleri karsiiginda birlesme sozlesmesi geregince yeni girketin hisse

senetler1 verilir.
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Birlesme gerefince devreden degerlerin bilanco degerinden
bagka bir degerle devredilmesi durumunda kar olugabilir. Bu kar,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 36. maddesine gére “birlesme kar1”

olarak vergilendirilir.42

2.2- Yeni Sirket Kurma Yoluyla Birlesmenin

Muhasebelestirilmesi

Birden ¢ok anonim girketin birleserek yeni bir anonim girket
olugturulmasina iligkin muhasebe kayitlar1 daha once agikladigimiz

devir yoluyla anonim sirketlerin muhasebe kayitlarina benzemektedir.

Bu ¢alismada esas uygulama konumuz devir yoluyla birlegsme
olmasi nedeniyle, yeni sirket kurma seklindeki birlesmeye ayrintili bir

ornek verilmemistir.

42 BEKTORE Sabri, BENLIGIRAY Yilmaz, AYDIN Davut. Sirketler Muhasebesi,
Birlik Ofset Yayinlari 1997, s. 191



DORDUNCU BOLUM

SERMAYE SIRKETLERININ BIRLESMESINE ILISKIN
UYGULAMA

1- ANKARA PORSELEN TiCARET ANONIM
SIRKETI iLE KUTAHYA TOPRAK SANAYI
ANONIM SIRKETININ BIiRLESMESIi

1.1-GENEL BILGILER
\
Kiitahya Toprak Sanayi Anonim Sirketinin Merkezi Kiitahya
olup, Kiitahya Ticaret Siciline 177 numara ile kayith bir girkettir.
Kiitahya Toprak Sanayi’nin istigal konusu toprak ve siis egyas iizerine
porselen mamiilii liretmektir. Bu igle Kiitahya’da beg yildir faaliyet

gostermektedir.

Kiitahya Toprak Sanayi gerek teknolojik nedenle gerekse
finansman sikintisimn igerisinde oldugu icin Merkezi yine Kiitahya’da
bulunan faaliyetini Kiitahya ilinde gGsteren, yine ayni igtigal konularina
sahip Ankara Porselen Ticaret Sanayi Anonim Sirketi ile birlegsmeye

karar vermigtir.
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1.2-MUHASEBE ISLEMLERI

Ankara Proselen Ticaret Anonim Sirketinin Kiitahya Toprak
Sanayi Anonim Sirketini devralmasina iligkin muhasebe iglemleri

kapsaminda;

» Birlesme 6ncesi bilangolan,

* Birlesme sartlar,

» Birlegsmeyle ilgili yevmiye ve biiyiik defter kayitlari,

* Birlegsme sonrasi bilancolar1 ayri ayr1 ele alinarak

aciklanmaya caligilmugtir.

1.2.1-Birlesme Oncesi Bilancolar:

Birlesmeye karar veren sgirketlerin Oncelikle ayni tip

bilancolarnni, asagidaki sekilde diizenledikleri goriilmiistiir.



ANKARA PORSELEN TiCARET A.S.’nin
31.12.1995 TARIHLI

AKTIF BILANCOSU (+000) PASIF
DONEN VARLIKLAR KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR
HAZIRDEGERLER TICARI BORCLAR
KASA 25.000.- SATICILAR 240.000.-
ALINAN CEKLER 85.000.- | BORC SENETLERI 200.000.-
BANKALAR ) 40.000.- |DIGERBORCLAR
(-)VER.CEK].. VE OD.EM. (30.000.-) | DIGERCESITLIBORCLAR 25.000.-
TICARI ALACAKLAR ODENECEK VERGI VEDIGER YUK.
ALICILAR 130.000.- ODENECEK VERGI VE FONLAR 22.000.-
ALACAK SENETLERI 150.000.- OD.SOSY AL GUV. KESINTILERI ~13.000-
VERILEN DEP. VE TEM. 20.000.- JK.V. Yab.Kaynaklar Toplam 500.000.-
STOKLAR
ILK MADDE VEMALZ. 80.000.- 1|..
YARI MAMULLER 7.500.- JOZKAYNAKLAR
MAMULLER 95000- | ODENMIS SERMAYE 200.000.-
Donen Varliklar Toplami 602.500.- KAR YEDEKLERI
-Yasal Yedekler 2.500.-
_ DONEM NET KARI -
DURAN VARLIKLAR Ozkaynak Toplam 252.500.-
MADDI DURAN VARLIKIL.AR
BINALAR ] ] 90.000.-
MAKINA, TESIS VE CIH. 30.000.-
TASITLAR 70.000.-
DEMIRBASLAR ] 10.000.-
(-)BIRIKMIS AMORTISMAN —30.000.-) |
Duran Varliklar Toplami 150.000.-

AKTIF TOPLAM I

—152.500.- |

PASIF TOPLAM I

752.500.-



KUTAHYA TOPRAK SANAYI A.S.’nin

31.12.1995 TARIHLI

AKTIF BILANCOSU(+000) PASIF
DONEN VARLIKLAR KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR
HAZIRDEGERLER TICARI BORCLAR
KASA 5.000.- | SATICILAR ] 30.000.-
'BANKALAR 20.000.- § BORC SENETLERI . 65.000.-
TICARI ALACAKILAR ODENECEK VERGI VE DIGER YUK.
ALICILAR 12.000.- | ODENECEK VERGI VE FONLAR 2.400.-
STOKLAR OD.SOSYAL GUV. KESINTILERI —2600-_.
ILK MADDE VEMALZ. 2.500.- JK.V. Yab.Kaynaklar Toplami 105.000.-
MAMULLER 8.000.-
Donen Varliklar Toplam1 47.500.- } .
OZKAYNAKLAR
ODENMIS SERMAYE 50.000.-
DURAN VARLIKLAR YASAL YEDEKLER 5.000.-
MADDI DURAN VARLIKL AR _ (- DONEM NET ZARARI (5.000.4)
TASITLAR 110.000.- |Ozkaynaklar Toplami 50.000.-
DEMIRBASLAR ) 7.500.-
(OBIRIKMIS AMORTISMAN E 10.000.-)
Duran Varhklar Toplami .500.-
AKTIF TOPLAM I 155.000.- |PASIF TOPLAM I 155.000.-




1.2.2-Devir (Birlesme) Sartlar:

1- 500 TL N.D.’li 100.000 paya ayrilmis olan 50.000.000 TL
sermayeli Kiitahya Toprak Sanayi A.$. biitiin varlik ve kaynaklanyla
Ankara Porselen Tic. A.S.’ne devredilecektir.

2- Kiitahya Toprak Sanayi A.J.’nin ortaklarina Ankara Porselen
Ticaret A.S.’nin hisse senetleri verilecektir. (1.000 TL N.D.’li 50.000
adet)

3- Devredilen girketin bilangosundaki tiim alacaklar ve borglar
devralan girket tarafindan tahsil ve tediye edilecektir.

4- Devir nedeniyle Ankara Porselen Tic. A.S.’nin sermayesi
50.000.000 TL artirilarak 250.000.000 TL’ye yiikseltilecek ve buna
iligkin anasézlesme degisiklikleri tamamlanarak tescil ve ilan

edilecektir.
1.2.3-Birlesmeyle ilgili Muhasebe Islemleri
1.2.3.1-Devralan Sirketin Muhasebe Islemleri

A) Devralan Sirket: Ankara Porselen Tic. A.$.’nin Yevmiye
Kayitlar1 (+000)
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/
KASA HS. 25.000.-
ALINAN CEKLER HS. 85.000.-
BANKALARHS. 40.000.-
ALICILAR HS. 130.000.-
ALACAK SEN. HS. 150.000.-
VERILEN DEPOZITO VE TEM. HS. 20.000.-
[LK MADDE VE MALZEME HS. 80.000.-
YARI MAMULLER HS. 7.500.-
MAMULLER HS. 95.000.-
BINALAR HS. 90.000.-
MAKINA, TESIS, CIHAZ. HS. 30.000.-
TASITLAR HS. 70.000.-
DEMIRBASLAR HS. 10.000.-
VERILEN CEKLER VE OD. EM. HS. 30.000.-
BIRIKMIS AMORTIS HS. 50.000.-
SATICILAR HS. 240.000.-
BORGC SENETLERI HS. 200.000.-
DIG. CESITLI BORCLAR HS. 25.000.-
ODENECEK VERGI/FON HS. 22.000.-
OD. SOS.GUV. KESINTILERI HS. 13.000.-
SERMAYE HS. 200.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 2.500.-
DONEM NET KARI 50.000.-
Hesaplarin agilis1
/
/
ODENMEMIS SERMAYE HS. 50.000.-
SERMAYE HS. 50.000.-

Tiim varlik ve bor¢lariyla aynen devralinan
Kiitahya Toprak Sanayi ve Tic. A.$. nin 6zsermayesi
kadar ¢ikarilan (1.000 TL N.D. x 50.000 adet) hisse senedi

/
KASA HS. 5.000.-
BANKALAR HS. 20.000.-
ALICILAR HS. 12.000.-
ILK MADDE VE MALZEME HS. 2.500.-
MAMULLER HS. 8.000.-
TASITLAR HS. 110.000.-
DEMIRBASLAR HS. 7.500.-
BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 10.000.-
SATICILAR HS. 30.000.-
BORC SENETLERI HS. 65.000.-

ODENECEK VERGI VE FONLAR HS. 2.400.-
OD. SOS.GUV. KESINTILERI HS. 7.600.-
ODENMEMIS SERMAYE HS. 50.000.-
Kiitahya Toprak San. Tic. A.S.’nin tiim varlik ve
bor¢lannm bilangodaki degerleriyle devralinmas:

/
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B) Devralan Sirket: Ankara Porselen Tic. A.S. biiyiik defter

kayitlar1 (+000)

101 ALINAN CEKIER HS.

102 BANKALAR HS.

100 KASA HS.
25.000.- 85.000.- 40.000.-
5.000.- 20.000.-

501 ODENMEMIS SERMAYE HS.

103 VER.CEK.VE OD.EM.HS.

120 ALICILAR HS.

50.0000.-  |50.000.-

121 ALACAK SEN. HS.

126 VER.DEP.VE TEM. HS.

30.000.-

130.000.-
12.000.-

150 ILK MAD. VE MALZ. HS.

150.000.-

151 YARI MAMULLER HS.

20.000.-

152 MAMULLER HS.

80.000.-
2.500.-

252 BINALAR HS.

7.500.000.- 95.000.- 90.000.-
8.000.-
253 MAK.TES. VE CIH. HS. 254 TASITLAR HS. 255 DEMIRBASLAR HS.
30.000.- 70.000.- 10.000.-
110.000.- 7.500.-

257 BIRIKMIS AMORT. HS.

320 SATICILAR HS.

321 BORC SENETLERI HS.

50.000.- 240.000.- 200.000.-
10.000.- 30.000.- 65.000.-
336 DIG.CES.BORCLAR HS. 360 OD.VER. VE FON HS. 361 OD.SOS.GUV.KES. HS.
25.000.- 22.000.- 13.000.-
2.400.- -7.600.-
500 SERMAYE HS. 540 YASAL YEDEKLER HS. 590 DONEM NET KARI HS.
200.000.- 2.500.- 50.000.-

50.000.-
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C) Ankara Porselen Tic. A.S. Birlesme Sonrasi Bilancosu

Ankara Porselen Tic. A.S. 31.12.1995 Tarihli

Aktif Bilancosu Pasif
DONEN VARLIKLAR KISA VAD. YAB. KAYNAKLAR
HAZIRDEGERLER TICARI BORCLAR
KASA 30.000.- | SATICILAR _ 270.000.-
ALINAN CEKLER 85.000.- | BORC SENETLERI 265.000.-
BANKALAR B 60.000.- |DIGERBORCLAR
(VER.CEKL.VE OD.EM. (30.000.-) | DIGERCESITLIBORCLAR 25.000.-
TICARI ALACAKLAR ODENECEK VERGI VEDIGER YUK.
ALICILAR ) 142.000.- | ODENECEK VERGI VE FONLAR 24.400.-
ALACAK SENETLERI 150.000.- | OD.SOSYAL GUV KESINTILERI 20600
VERILEN DEP.VE TEM. 20.000.- [K.V. Yab.Kaynaklar Toplami 605.000.-
STOKLAR
ILK MADDE VE MALZ. 82.500.- |._
YARI MAMULLER 7.500.- JOZKAYNAKLAR
MAMULLER 103.000.- ODENMIS SERMAYE 250.000.-
Donen Varliklar Toplam1 650.000.- | YASAL YEDEKLER 2.500.-
_ DONEM NET KARI -30.000.-
DURAN VARLIKLAR Ozkaynaklar Toplarm 302.500.-
MADDI DURAN VARLIKLAR
BINALAR _ 90.000.-
MAKINA, TESIS VE CIH. 30.000.-
TASITLAR 180.000.-
DEMIRBASLAR , 17.500.-
(-)BIRIKMIS AMORTISMAN (60.000) |
Duran Varliklar Toplam 257.000.-
AKTIiF TOPLAM I 907.500.-_|PASIF TOPLAM I . 907.500.-




1.2.3.2-Devralinan Sirketin Muhasebe Islemleri
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A) Devralinan girket: Kiitahya Toprak Sanayi ve Ticaret A.§.

yevmiye kayitlarn (+000)

1- /

KASA HS. 5.000.-

BANKALAR HS. 20.000.-

ALICILAR HS. 12.000.-

ILK MADDE VE MALZ. HS. 2.500.-

MAMULLER HS. 8.000.-

TASITLAR HS. 110.000.-

DEMIRBASLAR HS. 7.500.-

DONEM NET ZARARI HS. 5.000.-
BIRIKMIS AMORT. HS. 10.000.-
SATICILAR HS. 30.000.-
BORC SENETLERI HS. 65.000.-
OD. VERGI/FON HS. 2.400.-
OD.SOS.GUV.KES.HS. 7.600.-
SERMAYE HS. 50.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 5.000.-

Hesaplarm acilis1
2- /

BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 10.000.-

SATICILAR HS. 30.000.-

BORC SENETLERI HS. 65.000.-

ODENECEK VERGI/FON HS. 2.400.-

OD.SOS.GUV.KES.HS. 7.600.-

BIRLESILEN SIRKETTEN ALACAKLAR HS. 50.000.-
KASA HS. 5.000.-
BANKALARHS. 20.000.-
ALICILAR HS. 12.000.-
ILK MADDE VE MALZ. HS. 2.500.-
MAMULLER HS. 8.000.-
TASITLAR HS. 110.000.-
DEMIRBASLAR HS. 7.500.-

Sirket varlik ve borglarinin bilango degerleriyle
Ankara Porselen Tic. A.S.’ne devri

/
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ISTIRAKLER HS. 50.000.-
BIRLESILEN S$IRKETTEN
ALACAKLAR HS. 50.000.-
Ankara Porselen Tic. A.S.
Devreden degerler kargil1§1 Ankara Porselen
Tic. A.S.”den alinan hisse senetleri

/
SERMAYE HS. 50.000.-
YASAL YEDEKLER HS. 5.000.-
ORTAKLARA BORCLAR HS. 55.000.-
Sermaye ve yedeklerin ortaklarn cari
hesaplarma devri
/
ORTAKI.ARA BORCLAR HS. 5.000.-
DONEM NET ZARARI HS. 5.000.-
-Devir Oncesi Zarar

Devir 6ncesi zarann ortaklarin cari hesaplanna devri
/
ORTAKLARA BORCLAR HS. 50.000.-
ISTIRAKLER HS. 50.000.-
Ortaklarin 6zsermaye paylar1 nedeniyle sirketten
olan alacaklan karsilifinda Ankara Porselen Tic. A.S.’den
alian hisse senetlerinin kendilerine verilmesi

/




B) Biiyiik Defter Kayitlar

100 KASA HS. 102 BANKALAR HS. 120 ALICILARHS.
5.000.- }5.000.- 20.000.- ]20.000.- 12.000.-| 12.000.-
150 ILKMADDE VE
MALZEME HS. MAMULLER HS. TASITLAR HS.
2.500.- }2.500.- 8.000.- 18.000.- 110.000.-] 110.000.-
DEMIRBASLAR HS. DONEM NET ZARARI BIRIKMIS AMR. HS.
7.500- |7.500-. 5.000.- 15.000.- 10.000.-] 10.000.-
SATICILAR HS. BORC SENETLER HS. OD. VERGI VE FON.HS.
30.000.- }30.000.- 65.000.- §65.000.- 2.400.- | 2.400.-
OD.SOS.GUV.KES.HS. SERMAYE HS. YASAL YEDEKLER HS.
7.600.- 17.600.- 50.000.- |50.000.- 5.000.- | 5.000.-
BIRLESEN $IR.ALACALAR HS. {STIRAKLER HS. ORTAKLARA BORGLAR HS.
50.000.- ]50.000.- 50.000.- ]50.000.- 5.000- | 55.000.-
50.000.-

Kiitahya Toprak Sanayi ve Ticaret A.S. biitiin varlik ve

kaynaklariyla Ankara Porselen Ticaret A.S.’ne devredildiginden, devir

islemleriyle ilgili muhasebe kayitlar1 tamamlandiginda, Kiitahya

Toprak Sanayi Ticaret A.S.’nin hesaplarimin kapandig1 goriilmektedir.
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SONUC

Sirketlerde birlesme; belli bir amagcla iki veya daha fazla sirketin
birlesme konusunda verecekleri ortak bir kararin sonucudur. Ayrica
sermaye sirketlerinin birlegebilmesi i¢in birlesecek kurumlarin

tiirlerinin hukuki bakimdan ayn: olmas1 gerekmektedir.

Bu caligma kapsaminda, genelde sermaye sirketlerinde, 6zelde de
anonim girketlerde birlesme konusu ele alinarak ayrintilariyla
incelenmigtir. Yapilan inceleme sonucunda, birlegmenin yararlari,
liretim yonleriyle, pazarlama, finansman ve vergi yonleriyle ortaya

konulmustur.

Sirketleraras: birlesmenin muhasebe uygulamalari yoniiyle ele
alinarak incelenmesiyle de; devir yoluyla ve yeni sirket kurma yoluyla
birlesmelerde muhasebe iglemlerinin kapsami ortaya konulmaya
calisilmigtir. Daha ¢ok Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda ele alinarak
incelenen konunun Kurumlar Vergisi ve Katma Deger Vergisi
mevzuatiyla da iligkisi kurularak vergisel boyutu da agiklanmaya
caligilmigtir. Ancak bu yonde yapilan aragtirmalardan tatmin edici bir
sonuc¢ alinamamugtir. Ciinkii uygulamada birlesme sonucunda ortaya
¢ikacak vergi matrahi, mevzuttaki bogluklardan ve sgirketlesmeyi tegvik
edici diizenlemelerden de yararlanilarak genellikle gozardi
edilmektedir. Ulkemizde kurumlasmanin daha yaygin hale
getirilmesinin bir yolu olan, girketlerde birlegme konusu, daha genisg
bir diizenlemeyle 6zendirmeli, girketin Oniindeki biirokratik engeller
ve mevzuattaki kisitlamalar (6rnedin; birlesmenin ayni tiir girketler
arasinda olma zorunlulugu gibi) en aza indirilerek hukuki kolayliklar

saglanmalidir.
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Muhasebe uygulamalari yoniinden, birlegsme ile ilgili islemler
olduk¢a uzun olmasi ve yer yer tekrarlara neden olmasina ragmen,
birlesecek sirketlerin 6ncelikle ayni tip bilango diizenlemek suretiyle
birlegsme i¢in uygun bir zemin hazirlanmasi ¢ok yerinde bir
uygulamalidir. Ciinkii ancak bu gekilde birlegen ve birlesilen girketlerin
ortaklar1 arasinda hakkaniyet Olciilerine uygun bir sermaye paylagimi

miimkiin olabilecektir.

Belirtilen ¢ercevede yapilan ¢aligma, uygulamadan secilerek adim
adim izlenen iki anonim sirketin birleserek tek bir ¢ati altinda

toplanmasina iligkin canli bir ornekle desteklenerek tamamlanmugtir.
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EK-1-

BIRLESME SOZLESMESI

Bir taraftan merkezi Kiitahya olup, Kiitahya Ticaret Sicili’nin
2866 numarasina kayithh ve 50.000.000(Elli milyon) TL. esas
sermayesi beheri 500.-(Begyiiz) TL nominal degerde 50.000 (Elli bin)
paydan olusan Kiitahya Toprak Sanayi A.S. (Bundan bdyle “Toprak
Sanayi” diye anilacaktir) ile diger taraftan merkezi Kiitahya’da olup
Kiitahya Ticaret Sicili’ne 177 numara ile kayithi ve 200.000.000
(Ikiyiizmilyon) TL. esas sermayesi beheri 1000 (Bin) TL nominal
degerde paydan olusan Ankara Porselen Ticaret A.S. (Bundan
boyle“Ankara Porselen” diye amlacaktir) arasinda isbu Birlegsme '

Sézlesmesi akdedilmigtir.

Madde 1:

Kiitahya Toprak Sanayi’nin 30.12.1989 giinii yapilan Olaganiistii

Genel Kurul Toplantisinda ;

“Sirketimizin Ankara Porselen Ticaret A.§. tarafindan devir

alinmas1 ve infisah suretiyle birlegtirilmesi konusunda,

Birlesmenin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39’uncu
maddeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerine gore
gerceklegtirilmesi ve bu nedenle Ankara Porselen Ticaret A.S. ile
birlesme sdzlesmesi akdetmeye ve diger yasal kogullarin ifasi

konusunda Y 6netim Kuruluna yetki verilmesine”,
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Ankara Porselen’in 30.12.1989 giinii yapilan Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisinda;

“Kiitahya Toprak Sanayi A.$.’nin sirketimizce devralinmasi

suretiyle adi gecen girketle birlegmesi konusunda,

Birlesmenin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39’uncu
maddeleri ile Tiirk Ticaret Kanunun ilgili hiikiimlerine gore
gerceklestirilmesi ve bu nedenle Kiitahya Toprak Sanayi A.S§. ile
birlesme sozlegsmesi akdetmeye ve diger yasal kosullarin ifasi
konusunda Y 6netim Kurulu’na yetki verilmesine”

karar verilmigtir.

Isbu Birlesme Sozlegmesi, mezkur yetkililere istinaden

akdolunmustur.
Madde 2:

Taraf sirketlerin vbirle§mesi (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37,
38 ve 39’uncu maddeleri, ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451 ve diger
hiikiimlerine uygun olarak) Kiitahya Toprak Sanayinin Ankara
Porselen’e katilmas: seklinde olacak ve 31.12.1992 tarihi itibariyle
diizenlenmis ekteki Kiitahya Toprak Sanayi bilangosunda goriilen biitiin
aktif ve pasifler bir kiil halinde 01.01.1990 tarihi itibariyle Ankara

Porselen tarafindan alinarak gerceklestirilecektir.
Madde 3:

Ankara Porselen kiil halinde devraldigi Kiitahya Toprak Sanayi

aktif ve pasiflerini aynen bilangosuna aktaracaktir.
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Madde 4:

Taraflar birlesmenin tescili tarihinden itibaren 15 giin i¢inde
devir bilangolarin1 da ekleyerek miisterek imzalayacaklarn Devir
Beyannamesini ve gerekli olan diger hususlan Kiitahya Toprak
Sanayi ve Ankara Porselen’in bagh bulundugu Cinili Vergi Dairesi

Miidiirliigii’ne vereceklerdir.
Madde 5:

Ankara Porselen birlesme ile infisah edecek Kiitahya Toprak
Sanayi’nin tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larim ddeyecegine dair
bir taahhiitnameyi Cinili Vergi Dairesi’nin talebi halinde yeterli

teminat gosterecektir.
Madde 6:

Kiitahya Toprak Sanayi’nin birlesme tarihi olan 30.12.1992
tarihi gerekli islemlerin tamamlanmasi ve Birlesme Sozlesmesinin taraf
genel kurulunca onanmasindan sonra birlesmenin Kiitahya Ticaret
Sicili’ne gelen kayitlarina intikal ettirilecek ve bu sirket faaliyet

sonuglar i¢inde goriinecektir.
Madde 7:

Ankara Porselen, Kiitahya Toprak Sanayi alacaklilarina
birlesmeyi Tiirk Ticaret Kanunu madde 438 dairesinde bildirilecek ve
adresleri bilinen alacaklilar1 da taahhiitlii mektupla durumdan haberdar

ederek alacaklarni bildirmeye davet edecektir.



Madde 8:

Ankara Porselen, miiracaat etmeyen Kiitahya Toprak Sanayi
alacaklilar1 ile vadesi gelmemis veya ihtilafli bulunan alacaklilara
iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 445’inci maddesi hiikkmii

dairesinde hareket edecektir.

Madde 9:

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 447°nci maddesinde yazili gartlar
gerceklestiginde Kiitahya Toprak Sanayi Kiitahya Ticaret Sicili’nden
terkin olunacaktir.

Madde 10:

Isbu birlesme s6zlegmesi taraf girketlerin Genel Kurullarinca

onaylanacaktir.

KUTAHYA TOPRAK SANAYI A.S. ANKARA PORSELEN TICARET A.§

---------------------------------------------------

Y 6netim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Imza Imza

Yonetim Kurulu Uyesi Ynetim Kurulu Uyesi
Imza Imza

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Imza Imza
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Ek 2
Karar Sira No : 18
Karar Tarihi : 20.12.1995
Kararin Mahiyeti : Kiitahya Toprak Sanayi. Tic.A.S. ile birlegme
hakkinda

YONETIM KURULU KARARI
(Ankara Porselen Tic.San. A.S.)

Yonetim kurulu Bagkan Mustafa ARLAN tarafindan yapilan
toplantida agagidaki kararlarn almugtir.

Genel kurulu agagidaki giindem maddelerini goriigmek iizere
Eskisehir yolu iizeri No: 2 Kiitahya adresinde 30.12.1995 tarihinde saat
10.00’da olaganiistii toplanacaktir.

Toplant:1 i¢in biitiin ortaklarimiza duyurulmasina, mercilere
basvurularak gerekli iglemlerin yapilmasina oybirligi ile karar
verilmigtir.

GUNDEM

1. Acihg ve Divan Tesekkiilii

2. Toplant tutanagimun imzalanmasi hususunda divana yetki verilmesi

3. Yonetim Kurulu faaliyet raporunun okunmas: ve Kiitahya Toprak
San. Tic. A.S. ile birlesmeye karar verilmesinin gorigiilip karar
baglanmasi

4. Sirketimizin ana sozlesmesinin 6. maddesi olan sermaye artiriminin

karara baglanmasi.

Dilek ve temenniler

6. Kapanig

e

Y 6netim Kurulu Bagkan Uye Uye
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Karar Sira No : 10
Karar Tariht : 15.12.1995
Kararin Mahiyeti : Ankara Porselen Tic.A.S. ile birlegme hakkinda

YONETIM KURULU KARARI
(Kiitahya Toprak San. Tic. A.S.)

Y6netim kurulu Bagkan Halid Yiicel tarafindan yapilan toplantida
agaZidaki kararlar1 almugtir.

Genel kurulu asagidaki giindem maddelerini goriigmek iizere
Asim Giindiiz Cad. No:8 adresinde 20.12.1995 tarihinde saat 9.00’da
olaganiistii toplanacaktir.

Toplantt igin biitiin ortaklarimiza duyurulmasina, hiikiimet
komserinin toplantiya gelmesi i¢in gerekli yerlere bagvurularak yasal
islemlerin yapilmasina oybirligi ile karar verilmigtir.

GUNDEM

1. Agilig yoklama ve Divan Tegekkiili

2. Toplant tutanaginmn imzalanmasi igin divana yetki verilmesi

3. Yonetim Kurulu raporunun okunmasi ve Ankara Porselen Tic.San.
A.S. ile birlesmeye hususunun miizakere edilip karara baglanmasi

4. Dilek ve temenniler

5. Kapanig

Yonetim Kurulu Bagkam Uye Uye
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25.12.199
Asliye Hukuk Mahkemesi
Sayin Hakimligine
KUTAHYA

HASIMSIZ TESBIT DAVASI

DAVACI : Kiitahya Toprak San. Tic. A.S.
Eskisehir Yolu Uzeri No:2 KUTAHYA

OLAY : Halen Kiitahya Deftardarligi Cinili Vergi Dairesi ........
sicil numarasinda miikellef olarak ticari faaliyette
bulunmaktayim.

Mevcut igletmemi 31.12.199. tarihi itibariyle sona
erdirerek, biitiin aktif ve pasifi ile ayn1 sermaye var
etmek sureti ile “Ankara Porselen Tic.San.A.$.”ne
katilmak istiyorum.

Yiiriirliikteki mevzuat kapsaminda yapilacak bu iglem
icin mevcut ticari igletmenin sermayeye esas Oz
varliginin belirlenmesi gerekmektedir.

TALEP: : Kiitahya Toprak San. Tic. A.S.’nin 31.12.199. tarihi
itibariyla 6z varliginin tesbitini yiiksek mahkemenize arz
ve dava ederim.

Kiitahya Toprak San. Tic. A.S.
Y onetim Kurulu
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T.C.
KUTAHYA
" ASLIYE HUKUK MAHKEMESI
SAYI
ESAS NO . 1995/25 D. Isl.
KARAR NO : 1995/23 D. Isl.
HAKIM . Ahmet IPEKOGLU 21203
KATIP : Hiilya OREN 860
SAPTAMA ISTEYEN : KUTAHYA TOPRAK SAN.A.S.
KARSI TARAF . HASIMSIZ
ISTEK - OZVARLIGININ SAPTANMASI
ISTEK TARIHI . 22.12.1995
KARAR TARIHI . 22.12.1995

Saptama isteyen 22.12.1995 tarihli dilekgesi ile dzvarliginin
saptanmasim istediginden dilekgesi incelendi.

GEREGI DUSUNULDU

1. Saptama isteyenin talebi kanun ve usuliine uygun oldugundan
talebin kabul edilerek saptamanin 23.12.1995 tarihinde saat 14.00’te
yapilmasina,

2. Bilirkisi olarak Kiitahya Ticaret ve Sanayi genel
sekreterliginden gerekli Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Mustafa
OZYORGUN un segilmesine, emegine karsilik 1.250.000 TL. iicret
taktirine,

3. Saptama isteyen bilirkigi iicreti ile mahkeme giderini vezneye
yatirmasina,

4. Harci pegin alindigindan bagka har¢ alinmasina yer
olmadigina,

Evrak iizerinde yapilan inceleme sonucu karar verildi.

Hakim 21203
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T.C.

KUTAHYA

ASLIYE HUKUK MAHKEMESI
SAYI

1995/25 D.Isl. Esas
TESBIT ZAPTI

HAKIM :Ahmet IPEKOGLU 21203
KATIP :Hiilya OREN 860

Verilen tesbit kararn geregince yukarida ismi yazihh mahkeme
heyeti ve Miibasir Hasan Koseoglu, Bilirkisi Mustafa OZYORGUN ile
birlikte saptama isteyen tarafindan temin edilen ara¢ ile Eskisehir Yolu

Uzeri No:2’de bulunan tesbit mahalline gelindi.

Saptama isteyen ve bilirkisi tesbit yerinde hazir, bilirkisinin

kimlik tesbitine gecildi.

BILIRKISI: Mustafa OZYORGUN-Ahmet oglu 1940 dogumlu
Kiitahya’da Serbest Muhasebe ve Mali Miisavirlik yapan, yanlar
tammaz, herhangi bir engel hali yok, usulen yemin ihtar1 yaptirildi.

Kesif yerinde faaliyetin bulundugu toprak ve porselen mamulleri

iizerine caligma yapildig goriildii.

Tesbitin isteyenlerden soruldu. Dilek¢emizi aynen tekrar
ediyorum dediler. Tesbit istedikleri igyeri ve igyerindeki tiim mallan
gosterdiler. Bilirkisi ve ticarethane tiim gelir ve giderini gosterir resmi

defterimi de ibraz ediyorum dediler. Beyanlar okundu. Imzalar alindi.
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Bilirkigi huzura alindi, huzurda tarafina gésterilen tesbit
isteyenlere ait igyeri ve bu igyerine ait resmi defterleri tek tek
inceledim. Raporumu aldim, aynintili raporumu takdim igin mehiyl

istiyorum dedi beyam okudu, imzas1 alindi.

Bilirkisi;
Tesbit isteyenlerden soruldu rapor beklenilsin bir diyecegimiz

yoktur dediler.
Tesbitin bittigi bildirildi.
Bilirkigi raporunun ibrazi ig¢in 3 giinliik siire verilmesine

mahkememiz heyeti karar verdikten sonra diizenlenen tutanakla birlikte

imza altina alindi.

Tesbit Isteyen Miibasgir Katip Hakim 21203
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BILIRKiSI RAPORU

Tesbit isteyen Kiitahya Toprak San.A.$.’nin mahkemeye verdigi
25.12.199. tarihli dava dilekgesi ile igletmesinin 6z sermayesi ile
Ankara Porselen Tic.San.A.YS.’tine ayni sermaya olarak koyacagindan
gerek nakit gerekse fiziksel olarak tesbit edilmesini talep ve dava
etmigtir.

TESBIT VE INCELEMENIN YONTEMI

Tesbit isteyen Kiitahya Toprak San.Tic.A.§.’nin igletmesinin
halen faal olup olmadigmn 1995 yilinda V.U.K’nu hiikiimlerine gore
tutmak mecburiyetinde oldugu ticari defterlerinin, kanunda yazili
esaslara uygun olarak tutulup tutulmadiginin vergi miikellefi olarak
Kiitahya vergi dairelerinde kaydi bulunup bulunmadiginin, Isyeri
olarak Kiitahya Belediyesi’nden alinmasi gereken a¢ma
ruhsatnamesinin olup olmadiginin, dava dosyasinda mevcut bilangodaki
rakamlarin aktif ve pasif olarak ticari defterlere uygunlugunun tesbit
edilmesi gerekmektedir.

MUHASEBE YONUNDEN TETKIK VE TESBITLERIMIiz

1. Tesbbit isteyen davaci halen Kiitahya’da Eskisehir Yolu Uzeri No:2
adresinde ticari faaliyetini devam ettirdigi,

2. Belediye agma ruhsatinin mevcut oldugu,

3. V.UK. nu ve T.T K. nun hiikiimlerine gore tutimasi zorunlu olan,
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T.C.
KUTAHYA
ASLIYE HUKUK MAHKEMESI

ESAS NO : 1995/25 D. Isl.

KARAR NO : 1995/22 D. Isl.

HAKIM . Ahmet IPEKOGLU 21203
KATIP : Hiilya OREN 860

SAPTAMA ISTEYEN : KUTAHYA TOPRAK SAN.A.S.
KARSI TARAF : HASIMSIZ

ISTEK : OZVARLIGININ SAPTANMASI
ISTEK TARIHI : 26.12.1995

KARAR TARIHI : 30.12.1995

Saptama isteyen dilekgesi ile ve bilirkisi raporu incelendi.

GEREGI DUSUNULDU

Saptama isteyen Cinili Vergi Dairesinde 259 00 41 61 no’lu sicil
numarali miikellef oldugunu Mevcut Ticari Isletmesini 31.1.2.1995
tarihi itibariyle sona erdirerek Ankar Porselen Ticaret Sanayi Anonim
Sirketine katilmak istedigini belirtip,

T.T.K. nun 451. maddesi geregince 6zvarligin saptanmasini

istemisgtir.

Saptama isteYenin Eskisehir Yolu Uzeri No:2 adresinegidilmis
burada kurulugun faaliyette oldugu goriilmiistiir. '
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Bilirkigi igletmenin belgelerini incelenmis 29.12.1995 havale
taribli raporunu ibraz etmigtir.

Bilirkiginin raporunda Kiitahya Toprak San.Tic.A.§. Cinili Vergi
Dairesi 259004161 sicil numarasinda kayitli oldugu 24.11.1994
tarihinde 2050-2051-2052-2053-2054 yevmiye numaralarn ile notere
tastik ettirildigi anlasilmagtir.

Bilirkigi 31.12.1995 tarihli bilangoyu incelemis ve buna gore
Aktif Genel Yekiinii 150.000.000 TL., pasif yekiiniiniin 100.000.000
TL. oldugu ve 6zsermayesinin 50.000.000 TL. oldugunu bildirmigtir.

SONUC : Yukarida belirtilen nedenlerden dolay: Kiitahya Cinili
vergi dairesinde 259004161 sicil numarasinda kayitl: olan Kiitahya
Toprak San.A.S.’nin 6zssermaye toplaminin 50.000.000 TL olarak
25.12.1995 tarihli bilirkigi raporunda belirttidinin saptanmasina,

Har¢ pesin alindigindan bagka har¢ alinmasina, yer olmadigina,
Evrak iizerinde yapilan inceleme sonucu karar verildi.

Hakim 21103
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ANKARA PORSELEN TICARET SANAYI ANONIM
SIRKETI’NIN ANA SOZLESME TADIL TASARISIDIR.

ESKI SEKLI : Mahkemenin eski sekli aynen yazilacaktr.

YENI SEKLI : Sirketin sermayesi 250.000.000 TL. kiymetindedir.
Bu sermaye her biri 100 TL. kiymetinde 250.000
hisseye ayrilmugtir.

Onceki sermayeyi Tegkil eden 200.000.000 TL. nin tamami
nakten ddenmistir.

Bu defa arttirilan 50.000.000 TL. ise T.T.K. nun 303. Maddesine
gore tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralinan Kiitahya Ticaret
Sicilinin 177 sayisinda kayitli Kiitahya Toprak Sanayi Anonim Sirketi
isletmesinin 6zvarhgindan (5denmis sermayesinden) teskil etmis
Kiitahya Toprak San.A.$. tarafindan isbu Anonim Sirkete sermaye
olarak konulmustur. Bu igletmenin 6zvarligi Kiitahya Asliye Hukuk
Mahkemesinin 30.12.1995 tarihli 1995/25 sayili kanunu ve 29.12.1995
tarihli bilirkisi raporu ile tesbbit edilmis bulunmaktadir.

Hisse senetleri nama yazilidir. Hisse senetleri 1000 TL. kiipiirler
halinde bastirilabilir.

Ayni sermayi karsilifinda cikarilacak hisse senetleri sermaye
artiriminin tescilinden itibaren iki yil ge¢medikce bagkasina
devredilemez.

Sermayenin tamami ddenmeden hamiline yazili hisse senedi
cikarilamaz.

Devralinan igletmenin bor¢ ve alacaklar igbu Anonim Sirket
biinyesinde de aynen devam edecektir.

Sermaye olarak konulan mal ve haklar 6zel bir sicile (Tapu sicili,
gemi sicili, trafik sicili, sanayi miilkiyet sicili gibi) kayithi ise sermaye
artirrmunin tescil tarihinden itibaren en ge¢ ii¢ ay igerisinde ilgili
sicilde sirket adina tescil ettirilir.
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_ ANKARA PORSELEN TiqARET SAI:IAYi ANpNiM
SIRKETININ 30.12.1995 TARIHLI OLAGANUSTU GENEL
KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Ankara Porselen Tic.San.A.$.’nin olaganiistii genel kurul toplantisi
30.12.1995 tarihinde saat 10.00°da sirket adresi olan Eskisehir Yolu Uzeri No:2’de 11
Sanayi ve Ticaret Miidiirliiiiniin 29.12.1995 tarih ve 216 sayili yaziyla
goreviendirilen Bakanlik komiseri Remzi Y1lmaz’n gézetiminde yapilmusti.

Tiirk Ticaret Kanunu 370. Maddesine gore yapilmak istenilen bu toplantida
hisse sahiplerinin herhangi bir itirazlarinin bulunmadigimin Hazirun cetvelinin
tetkikinde girket toplam 50.000.000 TL. sermayesine tekabiil eden 50.000 adet
hissesinin tamamini asaleten olmak iizere hazir bulundugu tesbit edildi.

Boylece mevcut hesabin tamam oldugu anlagiimas: iizerine bakanlik komiseri
toplantinin kanunen agilabilecegini bildirdi.

1. Toplanti Giindemi goriigmek iizere Yonetim Kurulu Bagkam1 Mehmet ASLAN
tarafindan agild.

2. Yapilan divan bagkanlig1 se¢imi sonunda divan bagkanligina Mehmet ASLAN oy
toplama memurluguna Metin CAN’in katiplige de Hiiseyin GUMUS iin
secilmesine ve Bagkanlik divanina genel kurul tutanaginin hissedarlar adina
imzalanma yetkisi verilmesine oybirligiyle karar verildi.

3. Yonetim Kurulu faaliyet raporu Mehmet ASLLAN tarafindan okundu. Okunan
rapor miizakereye agildi. Yapilan miizakere sonucunda sirketin Kiitahya Toprak
San.A.S. ile sozlesmesine karar verildi.

4. Sirket ana sozlesmesinin sermaye ile ilgili 6. maddesinin degistirilmesi
goriismelerine gegildi. Yapilan goriigmeler sonucunda Sanayi ve Ticaret Bakanlig:
Kiitahya Il Sanayi ve Ticaret Miidiirliigiinden alinan 29.12.1995 tarih ve 289
say1li izinde belirtilen degisiklik tasarisi genel kurulda oy birligi ile kabul edildi.

5. Dilek ve temenniler béliimiinde s6z alan olmadi.

6. Giindemde goriigiilecek bagka bir madde olmadigmdan toplantiya saat 16.00’da
divan bagkanlig tarafindan son verildi. 30.12.1995

SANAYI VE TICARET DIVAN BASKANI OY TOPLAYICI
BASKANLIGI KOMISERI
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KUTAHYA TOPRAK SANAYi ANONIM SIRKETININ
30.12.1995 TARIHLI OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

Ankara Porselen Tic.San.A.$.’nin olaganiistii genel kurul toplantisi
30.12.1995 tarihinde saat 9.00’da sirket adresi olan Asim Giindiiz Cad. No:8’de il
Sanayi ve Ticaret Miidiirliigiintin 29.12.1995 tarih ve 216 sayili yaziyla
gorevlendirilen Bakanlik komiseri Hasan Kavak gozetiminde yapiimugts.

Tiirk Ticaret Kanunu 370. Maddesine gére yapilmak istenilen bu toplantida
hisse sahiplerinin herhangi bir itirazlarinin bulunmadifinin Haziran cetvelinin
tetkikinde sirket toplam 50.000.000 TL. sermayesine tekabiil eden 50.000 adet
hissesinin tamamim asaleten olmak iizere hazir bulundugu tesbit edildi.

Béylece mevcut hesabim tamam oldugu anlagilmasi iizerine bakanlik komiseri
toplantinin kanunen agilabilecegini bildirdi.

1. Toplanti Giindemi goriigmek iizere Y 6netim Kurulu Bagkan: Yasar BOZ tarafindan
acild. :

2. Yapilan divan bagkanlig: segimi sonunda divan baskanlifina Yasar BOZ oy
toplama memurluguna Kudret CEKI[’nin katiplige de Mustafa SARI’nin
secilmesine ve Bagkanlik divanina genel kurul tutanaginin hissedarlar adina
imzalanma yetkisi verilmesine oybirligiyle karar verildi.

3. Yonetim Kurulu faaliyet raporu Yasar BOZ tarafindan okundu. Okunan rapor
miizakereye agildi. Yapilan miizakere sonucunda girketin Kiitahya Toprak
San.A.S. ile sozlesmesine karar verildi.

4. Sirket ana sozlesmesinin sermaye ile ilgili 6. maddesinin degistirilmesi
goriismelerine gegildi. Yapilan goriigmeler sonucunda Sanayi ve Ticaret Bakanlig:
Kiitahya 1 Sanayi ve Ticaret Miidiirliigiinden alinan 29.12.1995 tarih ve 289 sayili
izinde belirtilen degisiklik tasaris1 genel kurulda oy birligi ile kabul edildi.

5. Dilek ve temenniler boliimiinde s6z alan olmadi.

6. Giindemde goriigiilecek bagka bir madde olmadigindan toplantiya saat 16.00’da
divan bagkanlig: tarafindan son verildi. 30.12.1995

SANAYI VE TICARET DIVAN BASKANI OYTOPLAYICI
BASKANLIGI KOMISERI



