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OZET

Ellerinde az miktarlarda tasarrufu bulunan kisiler, bu tasarruflarini
guven icinde degerlendirebilecekleri yatirim  alanlarina thtiyag
duymuslardir. Yatinm fonlan, disik riske karsihk yiksek getirisi ile,
kuguk tasarrufcular igin uygun yatirim alternatiflerinden birisidir. Devlet
de, bu sekildeki tasarruflan sermaye piyasasina c¢ekerek, {lke
kalkinmasinda kullanmak istemistir. Bu nedenlerle, kuctk tasarruflan bir
araya getirerek biiyiik miktarli kaynaklarin olusturulmasi amactyla, yatinm

fonlarmin kurulmasi distiniilmistiir.

1981 yilinda ¢ikanlan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ile yatirim
fonlarmin kurulabilmesi igin yasal zemin hazirlanmistir. 1986 tarihinde
ise, “Yatrim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi” ¢ikarlmistir. Bu teblig,
yatirim fonlarmm ¢aligma sartlarma yer vererek, bankalar tarafindan
kurulabilmesi igin gerekli ortamu hazirlamustir. 1987 tarihinden itibaren
bankalar, yatirim fonlarint kurmaya baslamustir.

Yatinm fonlann muhasebe iglemlerinin yiiriitilmesi ve mali tablo ve
raporlarinin diizenlenmesindeki aksakliklar nedeniyle 1990 tarihinde
“Yatmim Fonlari Mali Tablo ve Raporlarma Iliskin ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ¢ikardmigtir. Bu tebligde, yatim fonlarmm
kullanacaklar1 hesap plan1 yer almis, hesap planmnda yer alan hesaplarin
isleyisi hakkinda aciklama yapilmistir. Ayrica, yatiim fonlarinm
hazirlayacaklan mali tablo ve raporlar ile bunlarin hazirlanmasina iliskin
kurallar agiklanmistir. Yatirim fonlar1 da, yapilan aciklamalar dogrultu-
sunda muhasebe uygulamalarim gergeklestirmektedir.
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Bankalar yatiim fonlarmi, kiigik tasarruf sahipleri adma, onlarin
¢ikarlanimi koruyacak sekilde yonetmelidir. Yatrum fonlarma iliskin
olarak, banka tarafindan muhasebe siireci sonunda hazirlanan mali tablo
ve raporlar fonun yonetimi hakkinda gesitli bilgiler saglamaktadir. Elde
edilen bu bilgiler de, bilgi kullamicilarin  alacaklari kararlara dayanak
olusturmaktadur.

Sermaye Piyasast Kurulu, tasarruf sahiplerinin ¢ikarlarim korumak

amactyla, yatirim fonlarinmn denetimine bityiik dnem vermektedir.

Bu ¢alisma, bankalann yatinm fonu uygulamalari dikkate alinarak

hazirlanmustir.

Caligmanin birinci  boliimiinde, yatinim fonlan hakkindaki genel

bilgiler yer almustir.

Ikinci bolimde ise, bankalarm yatinm fonlarm: yonetirken ne gibi

islemler yaptiklari agiklanmistir.

Ugiincii  bolim, yatmm fonlarinm muhasebe islemlerinin nasil
yapildigi, mali tablo ve raporlarm ne zaman ve nasil hazirlandig:

konularini kapsamaktadr.

Son bolim de, bilgi kullanicilarmin yatirim fonlarni mali tablo ve
raporlarindan  sagladiklar1 bilgilere nasil ulastiklar1 ve ne sekilde

kullandiklart konularini igermektedir.



ABSTRACT

People who have amount of savings need investment areas where they
can put good use their savings. Mutual funds, with their large eamnings, in
spite of low risk, are one of the reasonable investment alternatives for
people who have amount of savings. Goverment wants to use these
savings for the development of the country, taking them into capital
market. For these reasons it is thought to form mutual funds with the aim

of collecting the amount of savings together to create large sources.

With The Law of Capital Market, with the number 2499 promulgated
in 1981, legal ground was prepared in order to form mutual funds.
Whereas “The Bulletin of Principles Regarding Mutual Funds” was
promulgated in 1986. This bulletin has prepared necessary surroundings
for banks, bringing about working conditions of Mutual Funds. Banks
have started forming the mutual funds since 1987.

On the occasion of interruptions in applying mutual funds accountancy
transactions and accommondation of financial statements and reports,
“Bulletin About Principles and Rules Regarding Mutual Funds Financial
Statements and Reports” was promulgated in 1990. In that bulletin
account plan which mutual funds would use appeared, and the action of
accounts appears in account plan was explained. Otherwise financial
statements and reports prepared by mutual funds and rules related with
preparation of them were explained. Also mutual funds achieve

accountancy applications in the direction of these explanations.
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Banks should manage mutual funds for saving owners’ benefits.
Related with mutual funds, financial statements and reports prepared by
the bank at the end of accountancy process, give some information about
management of the fund. And these obtained information forms base for

mformation users’ decisions.

The Board of Capital Market emphasizes on audit of mutual funds,

with the aim of keeping benefits of saving owners.

This study has been prepared, taking into consideration of benefits of

saving OWners.

In the first chapter of the study, general informations about mutual
funds take place.

In the second chapter, it is explained that what kind of transactions

banks made while they were managing mutual funds.

The third chapter includes the subjects, how accountancy transactions
of mutual funds are done and, how and when financial statements and

reports are prepared.

And the last chapter includes the subjects to which how information
users reach the informations which they obtain from mutual funds

financial statements and reports, and how they use.
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GIRIS

Sahip olunan varhiklarin ayni yada farkli ozellige sahip, birden fazla
yaurim aracma yatiriimasi sonucu olusan toplam deger, “portfoy” olarak
ifade edilmektedir. Kiymetli madenlere dayah blanlar dahil olmak iizere,
sermaye piyasast araglarndan olusturulan portfoylerin, ortaklar veya
musteriler adina yonetilmesi ile de karsimiza “portfoy isletmeciligi”
kavrami  ¢ikmustir.  Portfoyin  isletilmesi, yatinm amagclarin
gergeklestirmek i¢in yapilan girisimlerden olusur.

Portfoyiin isletilmesi, portfoy planlamasi, yatrim analizi, portfoy
secimi, portfoy degerlemesi ve portfoy revizyonu gibi asamalardan
olugmaktadir.' Portfoy  isletmeciliginde amag; tasarruf sahiplerinin
fonlarni, yatiim araglan arasmda en dusik risk ve en yiiksek getiriyi

saglayacak sekilde dagitmaktir.

Turkiye’de bankalar, sigorta sirketleri, aract kurumlar, yatirim
ortakliklari, yatinm fonlart ve emckli sandiklari portfoy isletmeciligi
konusunda faaliyet gosteren kurumlardir. Bu kurumlar islevlerini yerine
getirirken; Guivence, gelir ve randiman, deger artig potansiyeli, likidite ve

yatirimda uygun vade gibi unsurlan gozoniinde bulundurmaktadir.

' CEYLAN, Al - KORKMAZ, Turhan, Bersa’da Uygulamah Portfoy Yonetimi, Ekin Kitabevi, Bursa
1995, s5.14. Aynica: SOYDEMIR, Selim, “Kurumsal Yatinmei Olarak Yatinm Fonlan ve Ortakhiklan”,
Isletme ve Finans, 1993, S.85-86, 5.12.



Degisik kesimlerce, soz konusu faaliyetlerin izlenmesi ihtiyact
kendiliginden ortaya ¢ikan bir olgudur. Bunun igin gerekli olan bilgilerin
elde edilmesi her tirla raporlama ile saglanmaktadir. Hazirlanan raporlar;
yonetici kurum i¢in kendi faaliyet sonuglarimi gérme ve hedefleri ile
karsilastirma imkanimi ortaya koyar. Ortaklar veya yatiimcilar da, daha
once aldiklan kararlarin ne 6l¢iide dogru yada yanlis oldugu konusunda
bir fikir edinerek, bundan sonra alacaklari kararlar igin bir dayanak
saglamis olurlar. Devlet ise ekonominin isleyisi ¢ercevesinde raporlarla
ilgilenmekte, getirilen diizenlemelere ne olgiide baghh kalindigim

gozlemlemektedir.

Yatinm fonlari’nin, diger portfoy isleten kuruluslardan farkli olarak
tizel kisiliklerinin olmamasi, sabit bir sermayesinin olmamasi ve
yonetimlerinin kurucular tarafindan inan¢h miilkiyet esasina gore dolayh
bir sekilde gerceklestirilmesi nedeniyle raporlama, daha fazla 6neme sahip

olmaktadir.

Yatinm fonlarn, sigorta sirketleri ve emekli sandiklarindan farklidir,
ciinki menkul kiymet yatinmlarini diger hizmetlerinin yaninda riskten
korunmak amaciyla yapmamaktadir. Bankaciliktan farklidir, ¢iinkii fon
aktardig1 kesimden sabit bir getiri almamakta, fon sagladig1 kesime sabit
bir getiri taahhiit etmemektedir. Yatinm sirketlerinden farkhidir, c¢unki
menkul kiymetleri sadece getirileri icin satm almakta, sirketlerin

yonetimini ele gecirmekle ilgilenmemektedir.2

Bu ¢aligmada bankalar tarafindan kurulan yatirim fonlan ele almmugtir.

? KARAAHMET, Figen, “Sermaye Piyasalarinin Gelismesinde Yatinm Fonlar’nin Roli”, Para ve
Sermaye Piyasasi, Ekim, 1989, 5.10. o
{(niversis
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Yatirim fonlari’mn kurulmas, fon islemlerinin muhasebelestirilmesi ve
raporlarin  ne sekilde kullanddig cahiymamizin baglica konularmi
olusturacaktir.

Birinci bolimde; yatrim fonu’nun tanima, kurulusu ve bankalarin

yatirm fonu kurma nedenleri anlatilmustur.

Ikinci bolimde; yatirim fonlar’nin nasil ve kimler tarafindan
yonetildigi ve yatirim fonlari’min ne tir faaliyetlerde bulunduklan ortaya
konulmustur.

Ugiincii bolim; yatinm fonu islemlerinin muhasebelestirilmesi ve

muhasebe bilgilerinin elde edilmesi konusunu 1cermektedir.

Dordiinci bolimde ise; elde edilen bilgilerin, bilgi kullanicilan
tarafindan alinacak kararlarda ne sekilde kullanilacag anlatilacaktir.



BIRINCi BOLUM

- BANKALARDA YATIRIM FONLARI

A- Yatinm Fonu’nun Tanim ve Kurulus Amaglan

1. Tanim

Yatinm fonu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri uyarinca, halktan
katilma belgeleri karsilig: toplanan paralarla, belge sahipleri hesabina,
riskin dagitilmasi ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina gore;

- Ogzellestirme  kapsamma almanlar dahil Tirkiye’de kurulan
ortakliklara ait hisse senetleri, 6zel ve kamu sektorii bor¢lanma senetleri,

- Turk Parasmm Kiymetini Koruma Hakkinda 32 saylli Karar
huktmleri gergevesinde alim satumi yapilabilen, yabanci 6zel ve kamu
sektoril bor¢lanma senetleri ve hisse senetleri,

- Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilmis ve borsalarda islem
goren sermaye piyasasi araglari,

- Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca uygun goriilen diger sermaye piyasasi
araglan ve forward sozlesmelerinden olusan portfoyi isletmek amaciyla

kurulan mal varhgidir.?

Yatinm fonlarmin, yukarida sayilan varliklardan olusan portfoyi

isletmek amac1 disinda herhangi bir isle ugrasmasi yasaklanmusgtir.

Fonun tiizel kisiligi yoktur, ancak malvarhg kurucunun mal

varhgindan ayridr. Kurucu, yatiim fonunu, katilma belgesi sahiplerinin

3 Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi, Seri: VIL No: 10, R.G., 19.12.1996, S. 22852.



haklarim1 koruyacak sekilde temsil eder, yonetir ve yonetimini denetler.
Fon varligmin korunmasi ve saklanmasmdan kurucu sorumludur. Kurucu
ile katima belgesi sahipleri arasindaki iligkilere Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda ve ilgili mevzuatta hikkiim bulunmayan hallerde Borglar
Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanmaktadir.*

Tanmmindan da anlasildig1 gibi yatirim fonlari’nda en 6nemli iki unsur,
riskin dagitilmas1 ve inan¢h milkiyet esasidir. Riskin dagitilmas: ilkest,
¢esitli menkul degerlerin bir portfoyde toplanmasiyla gergeklesir. Inanglt
miilkiyet esasinda fona, bu ise inanmig kimse olarak fon yoneticisi
sahiptir. Tasarruf sahipleri islemlerinin bir kismimi katilma belgesi alarak
inanch yoneticinin emrine (milkiyetine) verirler. Bu devir bir inang
sozlesmesi olup uygulamada fon igtiiziighi ile gergeklesir. Yoneticl,
sozlesme c¢ercevesinde katilma belgeleri karsiiginda aldigi paralarin sahibi

olur; ancak bu paralan sézlesme ¢ergevesi i¢cinde kullanmak zorundadir.”

Fonun kurucusu, fon varliginin korunmasina iliskin sorumiulugu sakl
olmak tizere, fon portfoyunii Borsa Takas ve Saklama merkezinde veya
fonla kuruculuk ve danismanlik iliskisi bulunmayan bir banka nezdinde
saklar. Saklama isi sozlesmeyle yapilir. Portfoy sigorta edilmemisse
saklayici ‘tarafindan rayi¢ degeri tzerinden sigorta ettirilir. Saklama ve
portfoydeki varliklarin giris ¢ikis esaslari saklama sozlesmesinde

gosterilir.

43794 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu, md: 37, R.G,, 13.05.1992, $.21227.
STUNCER, Selahattin, “Tirkiye’de Menkul Kiymetler Yatinm Fonu,” Tiirkiye’de Yatirnm Fonlan ve
Son Gelismeler (Tebligler-Panel), Iktisadi Arastirmalar Vakfi, Istanbul, 1989, s.51.




Fon, yatinm danigsmanhigma vyetkili bir kurulustan  s6zlesmeye

dayanarak danismanlik hizmeti alabilir.®

Yatirim fonlarini olugturan ti¢ unsur bulunmaktadir:

a-Y onetici kurum,

b-Giivenilir kisi (Yediemin),

c-Yatmmcilar.

Yonetici kurum bir fon kurarak, katilma belgelerini ihrag etmektedir.
Yonetici kurum portfoyi isletmekle sorumludur. Menkul kiymetlerin
saklanmasi ise bir yediemine devredilmektedir. Yediemin, yonetici
kurumun verdigi direktifle menkul kiymet alim-satim yapmakta faiz ve
temettii gelirlerini tahsil ederek yatinmecilara dagitmaktadir.” Ancak diger
tlke uygulamalarmdan farkl olarak; Tirkiye’de yonetici ile guvenilir kisi
(vediemin) ayni kisidir. O da fonu kuran yoneticidir.

2- Fon Kurabilecek Kurumlar ve Nitelikleri

Turkiye’de bankalar, aract kurumlar, sigorta sirketleri ve kanunlarinda
engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklan ile 506 sayili kanun’un
gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar Sermaye Piyasasi

Kurulu’ndan izin almak kosuluyla fon kurup yonetebilmektedir.
Kurucular, fon kurup yonetme islerini aralarinda olusturacaklar bir
konsorsiyum eliyle de Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak kaydiyla

yapabilirler.

Yatirim fonu kurmak isteyen;

6KARSLI Muharrem, Sermaye Piyasasi Borsa Menkul Kiymetler, 4. Basks, 1994 5.152.
'SUNGU, Sevtap, “Diinyada Yatinm Fonlan”, Tiirkiye’de Yatinm Fonlan ve Son Gelismeler
(Tebligler ve Paneller), Iktisadi Arastirmalar Vakﬁ Istanbul, 1989, s.31.



i- Araci kurumlarin, Sermave Piyasasi Kanunu'nun 30’ uncu maddesi a
ve b bentlerinde tanimlanan sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak
uzere Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan izin almis olmalari,

ti- Aract kurumlarin 6denmis sermayelerinin en az 125.000.000.000.-
(Yiz Yirmi Bes Milyar) TL. olmast ve bunun en az 100.000.000.000 -
(Yiz Milyar) TL.’sinin devlet tahvili ve hazine bonosu olarak IMKRB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nde bloke edilmis olmast,

iii- Banka ve sigorta sirketlerinin kendi mevzuatlarina gore sahip
olmalar: gereken asgari 6denmis sermayeye sahip olmalari,

iv- Kurucularin kendi 6zel mevzuatlan ve sermaye pivasasi mevzuats
gercevesinde faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlari itibariyle
strekli veya son bir yil icinde | ay veya daha fazla sireyle gegici olarak
durdurulmas: karari verilmemis olmast,

v- Kurucularin yetkilileri hakkinda, kendi 6zel mevzuatlar ve sermaye
piyasasi mevzuatina aykiriliktan dolayr mahkumiyet kararinin bulunmamuisg
olmasi,

gerekir.®

3-Yatirnm Fonlarmin Gelisimi

Yatirim fonlart kavramm Turkiye’ye ilk kez 1961 yilinda girmistir,
Mayis 1961°de Ankara’da Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii
tarafindan yapilan toplantilarin konusu yatiim fonlart olmustur.’ ilk
yatinm fonu uygulamas: ise, yasal diizenlemelerin yapilmasindan 6nce
1979 yilinda bir “menkul degerler, bankerlik ve finansman sirketi” olan

MEBAN AS. tarafindan baslatilmis ve iki adet fon olusturulmustur.

* Yatirim Fonlarina iskin Esaslar Tebligi, md: 10. )

’GURSOY, Kemal Tahir, Mukayeseli Hukuk’'ta Ozellikle Tiirk ve Isvigre Hukuklarinda Yatinm
Fonlar, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisu, Turkiye Is Bankasi, Sevinc Matbaas:, Ankara,
1977, 5.251.



Modern yatinnm fonu kavramindan olduk¢a uzak olan bu fonlar kisa siire

sonra sirketin tasfiyesi ile birlikte sona ermistir.*°

Turkiye’de yatinim fonlan ile ilgili yasal diizenlemeler ilk olarak 2499
sayilh Sermaye Piyasas:i Kanunu ile yapilmustir.'' 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu, yatirim fonlarnmn, igleyis esaslar ile yonetim ilkelerini
ayrintili bir bicimde belirlemis ve yatinm fonu kurma olanagmi sadece
bankalara tantmigtir. 1982 yilinda Yap1 ve Kredi Bankas: ile Pamukbank
blinyesinde ¢caligmalara baslanmis ancak bir yandan idari formaliteler, bir
yandan vergi sorunlarimn bulunmasi bu caligmalart engellemistir."
Sermaye Piyasas1 Kurulu Seri VII No:1 Tebligi ile Menkul Kiymetler
Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin [hracina ve Halka Arzina Dair Esaslar1
belirlemistir."> Boylece fonlarin kurulmasi ve ¢aligmasi i¢in yasal ortam
hazirlanmustir. Seri VII No:1 tebliginin yayimlanmasmdan sonra, vergl
sorunlarmm da ¢ozilmesiyle ilk yatnm fonu Tirkiye Is Bankasi
tarafindan kurulmus ve katilma belgeleri 13.07.1987 tarithinde piyasaya
stiritlmistir. 1987 yili sonuna kadar olan 5 aylik donemde bankalarca 7
fon daha kurulmustur.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nda degisiklik yapan, 25.06.1992 tarih
ve 3824 sayilt kanun, yatirim fonlarimi vergisel acidan hisse senedi igerip
~ icermemesi bakimindan kisa ve uzun vadeli olarak ikiye aywrnmistir. Seri
VII No: 2 tebligi ile sermaye piyasasi agismdan konuya agiklik getirilerek

A tipi fon tanimi yapilmustir. Buna gore, fon igtiiziiklerinde asgari sinirlan

ARTUN, Tuncay, “Bir Yatirim Fonu Oykiisii”, Para ve Sermaye Piyasasi, Kasim, 1986.

11 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, R.G., 30.07.1981, S.17416.

PMERIC, Ekrem, Kollektif Yatrmm Kuruluslannda Portfoy Kazancimn Vergilendirilmesi ve
Portfoy Degeri Uzerine Etkisi, Basilmamus Master Tezi, Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisi, Eskisehir, 1996, 5.19.

“R.G, 12.12.1986, S.19310.




belirtilmek kaydiyla, portfoy degerinin en az %25°ini devamhli olarak
mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alman Kamu Iktisadi Tesebbiisleri
dahil Tirkiye’de kurulmus olan ortakliklarin hisse senetlerine -yatirmus
fonlar A tipi fonlar olarak adlandirilacaktir.'* Portfoyiindeki hisse senedi
oraninin %25’in altinda oldugu fonlar ise B tipi yatinim fonu olarak ifade
edilmektedir. Ayrica daha Once yatrnm fonlarma sadece bankalar
kurabilmekte iken bu teblig, bankalarin yamsira, arac1 kurumlar, sigorta
sirketler1 ve kanunlannda engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklar
ile 506 sayili Kanun’un gegici 20°nci maddesi uyannca kurulmus olan
sandiklarin da yatirim fonu kurabileceklerini belirtmistir.

2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu’nda degisiklik yapan 3794 say1li
kanun, yatirim fonlarimmn portfoylerine alabilecekleri unsurlan artirarak,
fonun ismini “Menkul Kiymetler Yatinm Fonu” iken “Yatiim Fonu”
olarak degistirmistir.”> Fonlarmn, menkul kiymetler dismda gayrimenkul,
altin ve diger kiymetli madenler1 de portfoylerinde bulundurmalarina izin
verilmistir. 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda 3974 sayili kanun
ile yapilan degisikliklerle, salt menkul kiymetler disinda gayrimenkul, altin
ve diger kiymetli madenlerin de vyatinm fonu portfoyiunde
bulundurulabilmesiyle, “Gayrimenkul Yaturim Fonlari’nin” mevzuata

girmesi saglanmistir.

558 sayili KHK ile yatirim fonlarinmn pay sahipleri sayisinin 250°den
fazla oldugunun tespiti sartiyla, halka agik anonim ortakhik hikiimlerine
tabi olacagl belirtilmistir. Bu kararname ile ortaklik ve kuruluslara ait
alacaklan karsihik gostererek, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore VDMK

“R.G, 31.07.1992, Miik. S.21301.
BR.G., 13.05.1992, $.21227.
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ithra¢ etmek amaciyla olusturulan, Risk Sermayesi Yatirnm Fonlari’nin da

(md.9) kurulabilmesi yoniinde diizenleme yapilmigtir.*®

1995 yihi sonunda 39 adet A tipi ve 60 adet B tipi olmak tizere 99 adet
olan fon sayis;,'” 1996 yili sonunda; 33’iinii bankalarin kurdugu 42 adet
A tipi, 64’init bankalarin kurdugu 69 adet B tipi olmak tzere 111°e
ulasmustir. Kurucu banka sayist ise 35 olmustur.'®

1996 yili sonunda sermaye piyasasinda islem goren yatirim araclarnyla
ilgili olarak baz1 diizenlemeler yapiimistir. Bu diizenlemeler ile mevduat,
repo, faizsiz finans kurumu kar paylar ile tahvil ve hazine bonosu gelirleri
%12 oraminda stopaja tabi tutulurken, yatinm fonlarinda vergi ve
stopajdan muaf tek menkul kiymet olarak kalmistir.'” Bunun sonucu
olarak yatinm fonlarina biiylikk miktarda talep olusmustur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu bu ¢ergeve i¢inde yeni diizenlemelere giderek, daha 6nce
yaymlanmig olan dokuz adet tebligi yurirlikten kaldirarak Seri: VII No:
10 tebligini yaymlamistir. Bu tebligdeki en 6nemli yenilikler; fonlar
tirlerine gore ayirmak, bunlara portféy kompozisyonlarina uygun isimier
koyarak yatinmcilarm tercih  yapabilmelerini  kolaylastirmak ve
ihtisaslasmis fonlarin kurulmasma olanak vermektir. Bir diger 6nemli
konu da, tebligde “kurucu” ve “yonetici” ifadelerinin yeralmas: suretiyle;

kurucu ile yonetici kurumun farkli olabileceginin belirtilmis olmasidir.

16 Sermaye Piyasas: Kanunu’nda Degisiklik Yapiimasma Dair KHK, R.G., 27.06.1995, S.22326.
'7 Yilhk Rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu, 1995, 5.33.

1% Politik ve Ekonomik Biilten, 30 Aralik 1996- 6 Ocak 1997, $.267, 5.10.

19 “Faize Yiiksek Stopaj Yatinm Fonu’na Yaradi”, Hiirriyet Gazetesi, 4 Ocak 1997, s.9.
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4-Yatirnm Fonlarmm Smiflandirilmasi

4.1- Portfoyiiniin Yapis1 Bakumindan

Yatirim fonlan, ictiizikklerinde belirtilmesi kosuluyla portfoylerinde
bulundurduklar1  yatinm  araglarn  bakmmindan asagidaki tiirlerde
kurulabilmektedir.*°

a- Tahvil ve Bono Fonu:

Fon portféyiiniin en az %51°ini devamhi olarak, Kamu ve/veya ozel

sektor borglanma senetlerine yatiran fonlardir.

b- Hisse Senedi Fonu:

Portfoytiniin en az %51’i, 6zellestirme kapsamina almanlar dahil
olmak tzere, Turkiye’de kurulmus ortakhiklarm hisse senetlerine yatirmis
fonlardur.

c- Sektor Fonu:
Bu tur yatirim fonlarinin portfoylerinin en az %51 1, belirli sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlerin hisse senetleri ve tahvilleri gibi menkul

kiymetlerden olusmaktadir.

d- Istirak Fonu:
Portfoyiintin en az %51’i, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI No- 1
Tebligi’nin 3 numarah ekinde tanimlanan istiraklerce ¢ikarilan menkul

kiymetlerden olusan yatirim fonlaridir.

Istirak deyimi, bir ortaklik ile isletme arasinda, s6z konusu ortakligm
yonetimine ve ortaklik politikalarmin belirlenmesine katilma anlammda

devamli bir bag yaratan, dogrudan veya dolayh sermaye ve yonetim

** Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi, md: 5.
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iligkisini ifade etmektedir. Sermaye ve yonetim iligkisi, bir ortaklikta en az
%10 oraninda oy hakkina sahip olmak veya ortaklik yonetimine en az bu
oranda katilmak anlamimnda kullamlmaktadir. 2!

Bu tiir yatinm fonlarmin portfoyi, bu sekildeki istiraklerin menkul
kiymetlerinden olusturulmaktadir.

e- Grup Fonu:

Portfoyiintin en az %51’ini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: XI No:
10 Tebligi’nin 2’nci maddesinde tanimlanan belli bir toplulugun menkul
kiymetlerinden olusturan fonlardir.

f- Yabanci Menkul Kiymetler Fonu:
Bu yatinm fonlarinin portféylerinde, en az %51 oraninda yabanci 6zel

ve kamu sekt6rii menkul kiymetleri bulunmaktadir.

g- Altin ve Diger Kiymetli Madenler Fonu:
Portfoylerinin en az %51°i, Ulusal ve uluslararas: borsalarda islem
goren altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye

piyasas! araclarindan olugan yatirim fonlaridir.

h- Karma Fon:
Portfoyiiniin tamamu hisse senetleri, altn ve diger kiymetli madenler
ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan en az ikisinden olusan ve

her birinin degeri fon portfoy degerinin %20’sinden az olmayan fonlardir.

i Sermaye Piyasasinda Mali Tablo vé Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, Seri
XINo: 1, R.G., 26.01.1989, S.20064, Ek: 3.
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1- Likit Fon:
Portfoylerinin tamami, vadesine 90 giinden az kalmus sermaye piyasasi

araglarindan olusan fonlardir.

j- Degisken Fon:
Portfoy smnirlamalan itibariyle, sayilan tiirlerden herhangi birisine

girmeyen fonlardir.

k- Endeks Fon:
Portfoylerinin tamami borsa endekslerindeki oranlara gore, endeks

kapsamindaki hisse senetlerinden olusan portfoyl isleten fonlardir.

I- Ozel Fon:
Katilma belgeleri, onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmig fonlardir.

Burada sayilan fonlarin disinda da, ictiiziiklerinde belirtilmek suretiyle,
olusturulacak portfoy yonetim stratejilerine uygun fon tirleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca uygun goriilmesi kosuluyla belirlenebilir.

4.2-Vergisel Acidan

Fon igtiiziklerinde asgari smurlarn belirlemek kosuluyla, portfoy
degerinin aylik aguhkh ortalama bazda en az %25°ini devamh olarak,
mevzuata gore ozellestirme kapsamina alinan Kamu iktisadi Tesebbiisleri
dahil, Turkiye’de kurulmus ortakliklarm hisse senetlerine yatirmis fonlar,
A tipi fon olarak adlandiritir.”

2 Yatinm Fonlarma Ttiskin Esaslar Tebligi, md:5.
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Portfoyiindeki hisse senedi oranlart %25’in altinda olan fonlar ise A
tipi olmayan ya da B tipi fon olarak adlandirilmaktadur.

%25°lik kismi olugturan IMKB’de kote edilmis olan hisse senetleri

islemlerinin mutlaka borsadan gecirilmesi sart1 vardir. >

4.3-Pay Sayismin Degisebilirlizgi Bakimindan

a-Ac¢ik Uclu Fonlar (Open end funds):

Yatinmeilar tarafindan talep edildiginde pay sayisi arttirilabilen,
yatinimetlar tarafindan paylar iade edildiginde ise pay sayisi azaltilabilen

fonlar agik uglu fonlar olarak tanimlanir.

b-Kapali Uclu Fonlar (Closed end funds):
Yatmmeilar tarafindan  talep edildiginde pay sayist aninda
arttirilamayan, yatinmeilar tarafindan fona iade edilemeyen dolayisiyla

pay sayisi azaltilamayan fonlar kapali uglu fonlar olarak tanimlanir. 2

Kapali u¢lu fonlarda ihrag edilen pay sayist sabit iken, ac¢ik uglu
fonlarda pay sayisi degisebilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’muz yatirim fonlarimin kurulmasinda “open
end” ilkesini benimsemistir. Bu tiir fonlarda her isteyen fona girebilir ve
istedifi zaman ¢ikabilir. Bu yiizden fon, duruma gore yeni katilma
belgeleri ihrag edebilir. Ancak yeni thrag edilen katilma belgelerinin rayig

bedeli tizerinden satilmas gereklidir.

23APAK, Sudi, Sermaye Piyasasi ve Borsa, Bilim Teknik Yayinevi, Istanbul, 1995, 5.57.
#TEVFIK, Giirman, Diinyada ve Tiirkiye’de Yatinm Fonlan, Teori ve Uygulama, Tiirkiye Is Bankasi
Kiltiir Yaymlan, Ankara, 1995, 5.5-7.
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4.4-Amaclarma Gore Yatirom Fonlan
Yatinm fonlar1 yonetici ve yatrimcilarin amaglan  gozoniinde

bulundurularak bir simflandirmaya tabi tutulabilir.

a-Hizh Biiyiime Fonlar: (Aggressive Growth Funds):

Hizli biylime fonlari, maksimum sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Cari gelir 6nemli bir unsur degildir. Bazilari, faaliyete yeni
gecmis veya yeni bir endustrideki firmalarin senetlerine veya zor piyasa
kosullarinda degeri diisen firma senetlerine, gecici olarak durumu

kotiilesmis endiistrilere yatrm yaparlar.”

Bu tir fonlar, yiksek risk karsiifinda hizli biiyiimeyi hedefleyen,
spekiilatif karakterli menkul kiymetlere yatirim yapan fonlardir.*®

b-Biiyiime Fonlari(Growth Funds):

Buyiime fonlari saglam sirketlerin  hisse senetlerine yatirim
yaparlar.Asil amaglan temettii gelirinden ¢ok sermaye kazanglarim
arttrmaktir. Biiyiime fonu alan yatirimcilar temettil geliri elde etmekten
gok, fonun pay fiyatinmn yitkselmesiyle ilgilenmektedir.”’

c- Biiyiime ve Gelir Fonlan (Growth and Income Funds):

Amaci, yatirimcerya bir taraftan makul diizeyde gelir saglamak, diger
taraftan uzun donemde sermaye artis1 saglamaktir. Bu fonlar, pay degeri
artan ve temettii 6demelerini yaptiklanimi kanitlamis saglam sirketlerin

hisse senetlerine yatirim yapmaktadlr.28

PBERNSTEIN, Phyllis J. and ROJAS, Stepneh J. “The World of Mutual Funds”, Journal of
Accountancy, Novamber, 1994, s.47.

% KARSLI, a.g.e, s.151.

? TEVFIK, a.g.e., 5.16.

® EROLGAC, Yilmaz, Profesyonel Para Yonetimi, Inkilap Kitapevi, 2. Bask, Istanbul, 1994, s.185.
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d-Gelir Fonlan (Income Funds):
Yatirim araglarimin se¢iminde tahvil agirlikls, hisse senedi seciminde
de ucuz fiyatls, yiiksek getirili, biiyime hiz1 az hisse senetlerini tercih eden

yatirim fonlandir.

e-Dengeli Fonlar (Balanced Funds):

Dengeli fonlarda amacg, yatmmeinm  anaparasint  korumak, gelir
saglamak ve hem odedikleri gelirin hem de anaparanin uzun donemde
buytmesini saglamaktir. Portfoylerinde, imtiyazli ve adi hisse senetleri ile

tahvillerden olugan kiymetler bulunur.?

f-Kiymetli Madenler Fonlan (Precious Metals Funds):
Bu fonlarm portfoyiini, altin, gumiis ve diger kiymetli madenler

olusturur.*”

g-Uluslararasi Fonlar (International Funds):
Uluslararas: fonlarin  yatirim araclarini, yurt disinda kurulmus
sirketlerin hisse senetleri ve bor¢lanma senetleri ile yabanci devletlerin

bog¢lanma senetleri olusturur.

h-Sabit Gelir Fonlar1 (Fixed-Income F unds):
Tahvil, bono ve diger borclanma senetlerine yatirim yapan fonlardir.

Bu fonlar yiiksek ve dengeli gelir getirirler, riskleri ise oldukga diisiiktir.’

 BERNSTEIN- ROJAS, a.g.m., s.47.
30 a.g.m., s.47.
3 a.g.m., s47.
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5- Yatirim Fonlarmm Kurulma Amaclar

5.1- Genel Olarak Yatirim Fonlarinin Kurulus Nedenleri

Bilindigi gibi yatinm fonlarnin temel islevi portfoy isletmeciligidir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yatinm fonlann ile ilgili
diizenlemelerin yapilma nedeni, sermaye piyasasina girmeye cesaret
edemeyen kiigiik tasarruf sahiplerini birer yatirimei haline getirmektir.**
Yatinnm fonlan, tasarruf sahipleri i¢in bir giiven unsuru olusturacaktir.
Boylelikle yaturimcilar giivenli ve yiiksek bir gelir saflamak amaciyla
yatirim fonlarmi tercih eder. Bu durum, sermaye piyasasinin geligimine ve

gelir dagilimmm dizelmesine katk: saglayacaktir.

Portfoy yonetimi uzmanlik isteyen bir konudur. Yeterli bilgisi, zaman:

olmayan bir kisi yatirim fonu yoluyla portfoy gelirine sahip olabilecektir.’ 3

Yatinm fonlari, portfoylerine menkul kiymet alirken, o kiymetin
degerinde olusan gelismeleri izlerler. Menkul kiymet fiyatlan duserken
alim, yukselirken de satim yaparlar. Bu islem de piyasada istikrarin

olugmasina katki saglar.

Yatinm fonlarinin hisse senedi, tahvil vb. menkul kiymetlere talepte
bulunmalar1 sonucu, sirketler ¢ikardiklar1 hisse senedi veya borglanma

senetlerinin alict buldugunu goérecekler; bu da yeni ihraglara yol

32TARGAN, Unal, Gelisen Borsalarda Kurumsal Yatimmecilar, Tirkiye f)rnegi Sorunlar; Coziim
Onerileri, IMKB Arastirma Yaymlari, No: 7, Temmuz, 1995, 5.94.

33CAPCI, Enver, “Menkul Kiymetier Yatinm Fonu Uygulamalan Uzerine Bazi Diisiinceler,” Para
Sermaye Piyasas;, Ekim, 1989, s.5.
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acacaktir.>* Boylece halkin ekonomik kalkinmaya daha etkin ve yaygin bir
sekilde katthm saglanacaktir.>

5.2- Bankalarim Yatirim Fonu Kurma Nedenleri

Yatirim fonlarn ile ilgili ilk diizenleme 1981 tarihli 2499 sayili Sermaye
Piyasasit Kanunu ile yapilmis olmasina ragmen, ilk yatium fonu 1987
yilinda Is Bankas: tarafindan kurulmustur. Ilk yillarda bankalardan yatirim
fonu kurma konusunda yeterli istek gelmemustir. Bunun nedeni; sermaye
piyasasiun yeterince gelismemis olmasi, yeterli yasal diizenlemelerin

yapilmamis olmasi ve vergi mevzuatinin yarattifn ¢ifte vergilendirmedir.

12.12.1986 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile gerekli yasal
diizenlemelerin yapilmasi, Haziran 1987 tarithinde yapilan yasa degisikligi
ile gerek katiima belgelerinin gerekse portfoyde yer alan menkul
kiymetlerin getirilerine vergi muafiyeti saglanmasi ile birlikte ilk yatirim
fonlar1 kurulmaya baglamistir.

Buna gore bankalarin yatirim fonu kurma nedenleri soyle siralanabilir;

a- Banka, fon’un yonetimi ve temsili ile fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in, fon toplam
degerinin %0.008 ile %0.015 (yizbinde sekiz-onbes) arasinda bir orandan
olusan yonetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir. Bu tcret her ay sonunu

izleyen bir hafta i¢inde bankaya 6denmektedir.

3 SEZGIN, Umur, “Yatinm Fonlan, Ozellikleri ve Ulkemizdeki Uygulama Sekli”, Para Sermaye
Piyasasi, Ekim, 1989, s.15.

3 AYPEK, Nevzat, “Kollektif Yatinm Kurumiannin Tirkiye Uygulamasi: Menkul Kiymetler Yatinm
Fonu”, Para Sermaye Piyasasi, Ekim, 1989, 5.17.
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b- Bankanin fondan elde ettigi portfoy isletmeciligi kazanci vergi

muafiyeti kapsami i¢indedir.

c- Bankalar, yatirim fonlarimi bir prestij olayr olarak gormekte, maddi

boyuttan cok, iyl yonetilen bir yatinm fonunu dogal bir reklam araci

olarak algilamaktadir.*®

d- Yatinm fonlarmin herhangi bir yatirim aracina baglanmayarak likit
halde duran paralari, bankada vadesiz mevduat seklinde durmaktadir. Bu
sekilde vadesiz hesaplarda kalan paralarn donisimiinden kazanilan bir

gelir sozkonusudur.’’

¢- Banka fonun kurulusunda fona avans tahsis etmekte ve daha sonra
da belli bir orandaki faizi ile birlikte geriye almaktadir. Yatirim fonu
isletilmeye basladiktan sonra da ¢esitli zamanlarda nakit sikintisi ¢ekilmesi
durumunda bankanin belirli bir faiz karsiifinda fona kredi agmasi

sozkonusu olmaktadir.

f- Banka, yatirnm fonu portféylinden menkul kiymet alimmnda
bulunarak kaynaklarini plase edebilecegi bir alan acmis olmaktadur.*®

g- Ik zamanlarda az sayida banka liderlik anlayisi i¢inde olmus, diger
bankalar da rekabette geri kalmamak i¢in yatirrm fonu kurmustur.

YALCINKAYA, Hiiseyin, “Yatinm Fonlart ve Tirk Sermaye Piyasas,” Para Sermaye Piyasasi,
Ekim, 1989, 5.22. Aynica bkz. Tiirkiye’de Kaynak Aktarnim Siirecinde Sermaye Piyasalarmn Rolii:

1980 Sonrasi Donemin Bir Degerlendirilmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu Yayinlan, No:17, Nisan,
1996, 5.143.

TARGAN, Unal, a.g.m., s.93.
%% SEZGIN, Umur, a.g.m. s.16.
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h- Sirketlerin bor¢ senedi ihra¢ etmelerine aracilik eden banka, bu
bor¢lanma senetlerini kurdugu yatinm fonuna aktarmaktadir. Bu olay
bankanmn kredi olarak kullanabilecegi fonlarmi artiracagi igin
rahatlamasina yol acacak, ote yandan sirketlerle ¢ok yonli iliskiler
kurulmasint saglayacaktir. Sonug¢ olarak, bankanmn karliigi artacak ve

finansman maliyetleri diigecektir.*

B- Yatinm Fonu Kurulus Islemleri

1- Yatirmm Fonlarmin Kurulusu

Yatinm fonu kurmak i¢in kurucunun, yatinm fonu i¢ tlizigini
hazirlayarak, bunun noterden tasdikli bir 6rmegi ve kurulca belirlenecek
diger belgelerle birlikte, Sermaye Piyasast Kurulu’na izin i¢in bagvurmasi
zorunludur. Bankanm, yatrim fonu kurmak itizere Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvurmas: halinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ nin

gorusi almur.

Sermaye Piyasasi Kurulu; fonun kurulusu, fonun asgari tutart, fon
tirleri itibariyle portfoylerinde bulundurabilecekleri kiymetleri ve portfoy
siirlamalari, degerleme esaslari, fon karinin tespiti ve dagitimi ile fonun
maliyet ve yonetim ilkelerini, birlesmesini, sona ermesini ve tasfiyesini

belirlemektedir. *°

2- Fon Kurma Limiti, Asgari Fon Tutari ve Avans
Bankalarin kurabilecekleri fonlarin, igtiiziklerinde belirtilen fon
tutarlarimin  toplami, Sermaye Piyasast Kurulu’na gonderilen bagimsiz

denetimden gegmis son mali tabloda yer alan ¢ikarnlmis sermaye veya

¥ERSEL, Hasan-SUNGU, Sevtap, Yatinm Fonlar, Tiirkiye’de Olas1 Isleyis Bicimleri ve Bazi
Sorunlar, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Arastirma Raporu, Ankara, 1987, s.12.
%3794 sayih SPK, R.G., 29.04.1992, $.21227, md: 38.
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odenmis sermaye ile genel kurulca onaylanan son mali tabloda goriilen
yedek akgelerin ve yeniden degerleme deger artis fonunun toplamindan,
varsa zararlann indirilmesinden sonra kalan tutarm on katmi asamaz.®
Her bir fonun kurulugta asgari tutann 100.000.000.000.-(Yiz
Milyar)TL den az olamaz. Bu fon tutari, her yil ilan edilen yeniden

degerleme katsayis1 oran1 dikkate alinarak belirlenmektedir.

“Kurucu, yatinm fonunun kurulmasi igin, ictiizitkte 6ngoriilen fon
tutarmin en az %?20’si kadar avans tahsis eder. Sozkonusu avans ile
portféy olusturulur ve katima belgeleri kayda alinmalan ile ilgili
prosediire uygun bir sekilde halka arz yoluyla satilir.

Avans ve ictiiziik hitkkiimlerine gore hesaplanacak avans faizi, katilma
belgelerinin satis hasilatindan, i¢ tiiziikk hitkimlerine gore kurucuya iade
edilir.”*

Ozel fonlarda, fon baglangi¢ tutarmin tamaminmn avans olarak tahsis

edilmesi zorunludur.

3- Fon Ictiiziigii

Bir yatinm fonu igtiiziiginde asagida belirtilen unsurlar
bulunmalidir:*?

a-Fonun ady, tiiri ve tipi,

b-Kurucunun tinvani ve adresi,

c-Saklayici kurulusun tinvani ve adresi,

d-Fon tutar1, pay sayis1 ve fon siiresi,

“! Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi, md: 11.
“agt,md: 21.
“a.gt, md 17
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e-Avansin kurucu tarafindan tahsis edilmesi ve ger1 almmasi esaslar
ile avansa ytritilecek faizin hesaplanma yontemi,

f-Fon tiirii ve tipi gergevesinde yatirim yapilacak varliklar ve portfoy
yOonetim ilkeleri,

g-Katilma belgelerinin satigma ve geri satin almigma iliskin usiil ve
esaslar,

h-Portfoytin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

1-Portfoyiin degerlemesine iliskin esaslar,

j-Fon varliklarindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar,

k-Fon gelir gider farkmin katilma belgesi sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar,

1-Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari,

m-Fonun tasfiye sekli.

Ozel fonlarm ictiizik esaslart Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca

belirlenmektedir.

Fon ictiiziigi, katiima belgesi sahipleri ile kurucu ve saklayici kurulug
arasinda, kurucu ve saklayicmin fon portfoytini inangh miilkiyet
esaslarina gore saklayacagini, kurucunun vekalet akdi hiikiimlerine gore

yonetecegini konu alan genel islem sartlarini igeren bir sozlesmedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun gorilen fon ictiiziigi,
notere onaylatilmasindan  sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nca izin
belgesinin verilmesinden itibaren 6 isgini i¢inde kurucunun bulundugu

yerin ticaret siciline tescil ve ilan olunur.
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Kurucu banka, hakli bir nedene dayanarak ictiiziik degisikligi i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu bunun
uzerme yaptig1 incelemeler sonucu, gosterilen gerekgenin yeterli olmadig:
ve gercegi dirlist bir sekilde yansitmayarak yatinmeimnin yaniltiimasina yol
acacagl sonucuna vanrsa, gerekce gostererek ictiiziikk degisikligine izin

VCImez.

Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik degisikligine izin verirse, banka,
ictiizik degisikligini ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan ettirir.
Yatinmcilarin yatirim yapma kararini  etkileyebilecek ve onceden bilgi
sahibi olunmasmin gerekli oldugu igtiiziik degisiklikleri, ayrica Tirkiye
¢apmda yayim yapan ginlikk en az iki gazetenin Turkiye baskisinda ilan
ettirilir ve yeni hususlarin ytirtirlige giris tarihi 10 isgiiniinden az olmamak
lizere ilanlarda belirtilir. Tiirkiye ¢apinda ilan hikmii Ozel Fonlar igin
uygulanmaz.**  Sozkonusu gazeteler yayim izleyen 6 isgiinii iginde

Sermaye Piyasasi Kurulu’na gonderilmek zorundadir.

Bir bankanin kurmus oldugu yatirim fonu ictiizifliniin bir 6rnegi
sayfa 24’de gosterilmistir.

4- Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin Kurul Kaydina Alimmasi

Katilma belgelerinin ihrac1 ve kayda alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yapilacak kayit basvurusundan oOnce; fon igtliziiginiin
kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG’nde
ilan edilmis olmasi, kurucu tarafindan fon kurulu tyeleri ve denetcisinin

atanmis olmas: ve fon yonetim biriminin olusturulmus olmasi, fona,

* Yatinm Fonlarna lliskin Esaslar Tebligi, md: 19.
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i
TLRHYE I§ BANKASI A, BE$ ciw

NADDE 1- XLRULLS VE AMAC
1.1. Trkiye Iy Bankas: &5, rafindan, 2499 sayih Sermaye Pryasss: Kazocown 35 ifd 42 acy
saddelerme ve be Igtazik gore ybociinel W aas bailma belpclen
karyihid) woplasasak pxnh.h faulms belgesi sahiplen bessbuna, nsiie dafiticas: ve inangh mulkiyet
exaslarin: vygus olank mentsl kiymeter portfdyl (YABANCI; nyieimes azazs b Turkiye Iy Bankan
AS. B:;um Meakul Kiymetler Yauns Foau (i Fusd lowmauocal kuniz
1.2 Bu Igtazatie, Tickiye Iy Bankass A5, “Baska™; Tdrkiye 1y Bania, A § !e.mn Mealul Kiy-
meder Yauno Fonu (i Fund Loteraational) “Foo® olaral ifade edilezehiu.
MADDE 2 - FONUN AD!ILE KURUCU BANKA'NIN CNVANI VE M
2.1, Fo'us ads ’Tuxbyc N Bul.un A§. Beginci Meaksl Ky oetier Yaur
- uocnl) dur,
22 Kuruce Buh ‘B dnvam ’rﬂrhy: h Bmhu AS."dir.
2.3, Kuruew Baska'nus merkezi Apkand'
2.4. For'uz ydoetim yeri {stanbeldadur,
Adsesiz Tu:kxve Jy Banlany A.$ Meakui Kiymetier Mudirlabt Bakselap. -

+ MADDE 3 - FON'UN TUTARI VE SCRES]

3.1, Fot'ue 1wtan, 40. ooo.ooo 000 (Kurkmilyar) TL. dar.
- 3.3, Fog sirenizdie, .»> |-

3.3. For 4.000.000 (Dorumlyoﬂ) pays bolunmuptiz.

MADDE 4 - FON'UN OLLWURULMASX VE KATILMA 8ELGELER]

4.1. Banka, Sermaye hyuun Kazuny'sun 39 unce maddesiae gors Faoa saglangeg twian Ladar
svaes tahsis eder.

4.2. Banka, Foc'a tabsis cugn avazs ile Foo'un mealui krymetier por. Yo
Zagdesndel ilkelere gore olxmunn' vt buadar sesn katilaa belgeienin "
tasag Ba0a a7 yoluyls satar. Banka, kanilma belpelenmie saty Baslanc:
al. Katima belgelennie saty haslaunig Fon's wahsis ediier avans bayaziys yeimemes: bahinde
Baala, avauin geri bdeoemeyen ismndas iek tarafli olarak vazpeger, Baax . vadel; mevduaiz
wyguladip: faiz oranindas fazla olmamad kzere, belitieyecei bu fauz oraess. 122 facz: olarak atabir.
Ascal. alisabilecek fauz mikiar Foo p Wb tie ka2 halka anz
ediidi}) it wasipdaks Foo po: i arupan, katims iz wiedidi Lasihe
badar yapilac tue guderler diglldikien sonn kalap wan geqeamer Kaucu segeenmn ulh arum
bajlancif: gusdes stibarcs Fon'da kalas avanua faiz wubakkut cturniimer

4.3, Katilma belgelennun stidari deperi yokiar. Bu beigeler. isindens sczice pore 1, 2. 5, 10, 50,
10C, 200 ve S0G pay1 igeren bupirier halinde gikaniabilir. Foo defenai anzma, 2a.nde. tedaviilun Lo-
laylagunimas, baumwndan: biyik payh kup\uk: ply uhuplmm alebs kazraxe Foc arafindan Auguk
;uyh xupu-um defiypunichils, |

4, Kaziiza beigeren bamilne yaubde,

4.5. 22 beigeienow balks arz igie Sermaye Piyssay Kunuiv'sdar 2o

4.6 Kanlza dclpaer, halla arz iplemi srasinds zahnamede belatiles w
cen b, edilmek sureniyle u‘amul sahipierine tesbim ediles,

MADDE £ - FON YONETIMINDE UYGULANACAK USUL VE SEKIL

$.1. Foc. Banka Yooeum Kurulu'nca aunan ve Banta'ys kary) sorvmn su. sapan oimal wzere,
ee & ¥ bipser olugar bur “Foe Kurlu® tarafndan yoochiy Banla Yonc.z Ko-uhv nea aynca b
Muraksp gorevieodiniu. R

42, Tuzei Lipiih olmayas Foo'sn, belge wbipleriow baklaras) Lofvyaca wi.42. yooelim: ve lem-
ulipdes, Sermaye Piyasass Kaouoy eyansca. Baaka sorumludur. For me n.ez.crisdee dolay:. belge
saz:pienne ve wgincy kipiere kary sorwmivluk Backa'ya auur.

5.5 Foe [aabyetenow yrviulmes: iquc gerekl, penonel ve docsnis Ea0ai 23 aatlanar, yabano
borsaluca: prismcier: azinda 1cyedilecel bu asic Baska tarafuscar 4 ‘Reutens, Teieraie
we., ve 1.5 180, @adde busmi sakli kalmak vzere, bunlar igic Foe dan btk 2 Vapitmar,

5.4, Foc panifoy dejenioas % S ni geges abm ve saumly e Basls poniioncaaez yapiian tum anm
sumian ki For Kurvle kararian ve be tanaziane geredgerer., bu amals it ve T Tware, Ka-
subc'nuc 69 uscy maddeswc gore Wadik etutien “Foc Kurule Karar Defics “ae « AYNEL Gaane
lar kailma be.geicnai kaydioa mabsus olmad lere, aypi jekiide aada e
Defter” wiwses. Kautma Beigeien Defiennde gunlit Lauims beiges: she u .

£ Basa. yaunm yapuacak yabasc: menku! hiymetlen qahards benviaid Zaaainda ve gefene
©cye cons ouasa fiya: barckenier) koousuada geseils algilers sad .

5.6 Foza au yaoanc meskul Liymeticnn b, oldupu nigih vite »e
upeea ve degcelizrois tramslenae thykin Dssttamalans bolunep bulvnmac.}
w B;. tw* tisdazaar buluoan menkul hiymetler porifoye siwmaz.

7 Foc. yasas:. ulieierde yatne yapacal meme! hymetiere ihys
:.mnnc  gore srmaye piyasasioda Jaahye! posieres ars: kurvisglar vasiay:
£ For walwdaz, egkuil hiymelens cldediptinmedids ve 33460t ShadZe ¥0 10025 DCTRCZIETIME
beigesers ue alel yapiias Ulkeiens meskul Liymetenne yaunm yapLza <
meoiyl biymelere s 3aklams bizmels aigil arzc: kurulyy arafinca wf
veres buruley @ralivdas, mubafazacaki menkv! Liymetiena, soe dutue 2o
cen yeaade Guzenienmig belgeiens veya bunians by omefwoie For atzdsce o
TeuTa, T0TUTIUQUI

£.§. Foc'uc mudascde, defies, besap ve wplemlens; Sermaye Pavasas. kaz.ae Bamalar Kapees, T,
Ticare: Kaswos, Verg Use! Kanuou ve Borglar Kanune'out 1igile buswmae .3 oypur olasak. Bania
besaplar, digisda, bzel besaplarda wicarr ve bunlar 1w ayts mchased 1 Yagaac. borsalary foe
adina venicz Baylen eovieri've buglane pergeklegtipine ihshir olazal up.. w3z rwrwivylaican gun-
15k olared abizaz tevid mektuplan ile odeme ve tahsila makbuzlars ayni 223 edityr.
oc varhjine &

= Fazu [y Fund lnierma-

STANBUL'dur.

$L1Y l;lkzupim [1.%]

seicrde, bedel nak-

1aralingar, arzylin-

© ulhe duzenic-

A lamamim. gosicre.
o 03738 Buaundu-

N
£.10. Bazka, Sermaye Pryasas: Karviv'adan izin alarah, ancal astisra =
1€ uow gesmemed bzere, Foo hesabu kred: sajlayabilu. By hredinar L= o¢ ger. odenmes bak-
t:nda Sermaye Piyasas: Kurule'sa bilgi verilir,
&.15. Bazxa sle kablms beigesi satupien ansmdaks ilighiicre, Sermaye F.-Lai hanuou'nés huium

bulsnzayac bulerde, bu l;liml\ik ve Barglar Kaounu'nus “veldle: aids
MADIE 6 - FON'UN YATIRIM YAPACAGI MENKUL KIYMETLER.
- DACITILMAS! ESASLAR!

6.1. Foc yooeum, yaunm yapacad: meaky! ksymetlenn seqiminde. rar oot uyamu kolay ve nsky
a2 olanian iercib eder ve Senmaye Plyuu. Kanupu'nuc 41 1nc; maddesina: se.cwenmiy olan yoncum
Hhelenae vyar.

6.2, For portfoyune alimlar ve m!cym nuzla, pivasa fiyaiyl vz Fonlovdeh: meniul
Siymetier sarekl wzlenerel, For yananouw gerektirdidi dalemier slinar.

6.3, For'ue liiduesiai sajlamak amaciyla Foo ponfoy deperos % & 2y e Aarpli peien
biz dejer pasii olrat wiulabily. Fos, bankalar pezdinde vaceli mevduai tedza: Tevdua sertifitass,
bagka fonianz baulma btlx:lmng Liymetli madenler e bunlan temsii e sen.laaan ve options, fv-
- ures gibi sdzejme ol Lajnlan waun dama.

6.4. For portfoyune New York, Landn. Fraskfun, Paris, Tokyo Borsax =3 1ote edabmiy yabancy
- meaku! krymeter ainabilis,

¢5. Foo panifoy depeninis % 10 unmn) wodas fazias yabanc) bir enau veya § § (Vuzo:kn
ipdes far'as: yavasc: bus deviel tarafindan ihrag edilimsy menku) trymetiers yiraza: For lanafincas
yere. ydaseumierse ihnag edilmiy menku! hiymetler aiwamaz.

Buagibziiw belutiies yabant; barsalardan biriee koe edilmiy buiveas 183 13lem porer ya-
une enaklikanme hisxk unnkm yapilacak yauns wan Fon ponfor sferzin & 2 (yuzoebes)
nden fazla oiamar, .

6.6. Foz'a yadaaes deviel (hml) oeokn! iymetkerinden sadece. AL D Zpacre, Bl Almanya,
Fraosa ve hipooys Gliclemune 43t olanlar abinadilur. By ilkeier diyandidi 472~ Lm oloriiciernce
ibrag edilmiy buivnas kame ncn.lul_hyn!elklm yaine yapiamaz

-t

v gulani,
§ VE RISKIN

FENXUL KIYMETLER YATIRIM FONU (I§ FUND INTERNATIONAL) IGTCZUGT

6.7, Fon potfoyloe, borgluluk ifade edec yabanzi mesiul bivzeuerdes ihinail piyasadi selcn-
dary market) 1gice gorenler ve derecelendirmen ¢ (12:iag) tabi Wlvimyy elaziar gheer, Nigih @enaw an -
weilena derecesini belisieyee beigeier Foc aczdiode bulundurulur.

Yabmn meokul biy@elkeris sanie alinsdid: vera »huc ediidipi dlhelerde derecciendirme {raung®

| <nda, (ratisg) garu arsnmal.
‘ne ahim ganm yapilas para banmien: wennden i3y edimny

yatanc) menkel kiymetlere yanne ;1.

6.9. For ponfoyinde bulunar, +
dijer bonalarda sautabitir. Yadaat =
41 knyilere satilamaz ve b Ligilerden sa:

s m:nlul tiymeiler satin xiindady borsada vev: Loie aidafu

L metles Turkiye iginde, Turkiye'de veyz dnancs yene:

almamaz.

MADDE 7 - KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERT SATIN ALINIS FIVATLARININ
TESPITI USULC VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES] ESASLARI

7.1. Degerleme her iy gind iubanyle )aylh{

1.2, “For Ponfby Dejeri®, i mealul i lesini
. “Portfoydeki Meaku! nyuexlem Degers™, un:ndm aasha gore tespit edshir:

23 Ponfbye alinan yabanc: menbal biymetler ginigic alum fiyatiannyla kayda pequnilir. Al fivane
menku! Liymetin saup alma ginindeki yadbanc: para cinsinden deermin T.C. Merkez Banazs, ova
saug Lery ile garpalmasi suretiyle bulunus,

7.3.2. Alim ginund takip eden deferleme gindnden baglamal Gzere. porifoye alinan
Lul kiymetles satn alindiklan borsalardak: deferieme ginE tnibasi ale Rapany fiyatlanmn ays: ¢
ilgili oiduklan yabanc: paranin T.C. Merkez Banlas: doviz ahiy kury ile qazprimass suretsyle hesapi

7.4, “For Toplam Deperi”: Foo porifoy deberine. varsa, difer vashhlanc chicnmesi ve vorg
(Banka'ca Luruley slemlen ign veriles avans hang) disgoimesi suretiyle bulunur,

1.5. Fon'un devamu suresince 2iinan bedelsiz bisse seoeliers, lemestic, faiz ve kir paviar, v b aun-
dik)an giie, Foz'us toplam defenne cadii edilir. Portfoydels hisse senetleri harpalid.ndz aus
Bisse seacileri, girigte, nominal dege: ie kavda gegusilin,

7.6. “Bir paywn deperi®, Foo icpam depeninin dolagimdéaks pay sayinina bolunmesi it bulunut.
Ibrag cdilen haulwa belgeterinin iomu sauiacava Ladur, her paywn depent. Fon lopiam de,
lam pay sayisin bolinmesi ilc dulunur. By dmzn: winde ger: satn alma yolvyis For's pen doniuy
aulma b balen Foo bi b say13) 1opla pay saviincan duelur.

7.7, "Kattlma belgelennin satg ve gert aly fiyau®, belpededs pay savsi tic pay defennm garpim
suretiyle bulunan lutardi.

7. Foe'un by maddeye gore ber iy guni mibanyle beiiriener pay dejen ve bauima beipes. firais,
Sermaye Piyasan: Kurulu'nea beiiricnen esaslar damlinde, izleyes 1ppuncade, Banka min i, qubcic
nide ilin edilis ve ilin giinunde yapilas aha satimlarda bu Nya: gegest olur,

MADDE 1 - FON HESAPLARI. FON KARININ KATILMA BELGELER! SARIPLERINE
DAGITILMAS! ESASLARI

1.1, Foo'un besap donemi lakvim vilidir. Ancal ik hesap dunem. For or. Lureluy lazininder. baya-
)‘m\ © vilio Aralik ayinin sonuma kadas ofas, surcdur.

.2, Fon Xuruly tarafindan banirianan buingo ve Lic ve 2arar tabiosu. For Muraunbs tarsfingas, in-
c:l:nmm sonucy dizenlenen raporls burliite, Banka Yoneum Kutulu na sutuiut ve onay
;.

3.3 Fon'da olupan Lir, kaulma belgeienmin, b igusui’ue 7 Ber maddesinde deihict eav.an
gore tespit ediien. gunlub Niyatlanna yansi Helap donem) 300unds 2ynca 4d7 dapinimas \o soR.te
dedildar. Kanlma beipess sahupicrs, beigelenas beshang: bir oy pusy Foos per waubianinga clierinac
wuukian sure iga Fon'da olusan Lirdar paylann atms; oiusiar,

3.4 Fon Yarbhindan Yaprabiecel Harcamalar: -

£.4.1. Kautma belgelen ide g harcamalar:

2; Ihe 1gan odcace yasa! ueres,
b; Mevzuat gerch yapumas: zorunlu i fioerien,
€1 Ratilma beigest basiem praeriers,

1.5.2 Ponfoy agietmess ke sigah barcamaiar,

3/ Pontfoydeh meaks! hiymetierin veya bunlar temal eder oe.peienr nany ve Alaae T
ngona ueretien,
by Yabanc: arads kurubuylara saniams hozecicr. iyur odener her tothy wirsiier,
€ Menie! Crymeilenn saadc §eviumes: ve LansIEnMe GUCHEL BEt dufi vEIT:
Zisyonias,
¢) Aloan kredilenn {aizi,
¢, Hiase sencds ahimlaninda ducacr hurta)lat,
(Yapsian giderier T.C. Merkez Bankas: dowiz sany kury wzesinden TL ‘a3 sevnieres kayGorurui )
§ 4.3, Duper tarsamalar:
a) For'ur mubelicli aloupe vergs the Igiuzub tasdidine ve fadalieninc iinpain noter wereiist,
b) Banka'va veniecel yonetum wcren,
©) Bapmuz gepetim turvlvglanias odener dencom wisels

8.5 Banka'ys. Foe'un yonelss: ve temail sie Fon'a 1anars eibig 0oawnis ve persone: o mohase
saiiama. kupoe ve lemetty tahsl, rughan haiis Lullamim: ve gen saun simagan oufan husenes ast
wied. olaral, her gun sr Fon toplam scpenmir S DOUIT (Yuzbindcondey: 668 0wiam bif YonshLa i
ren takaiiul etindir ve by ucie: et 3y sonune 15mee Banaa'ya wizair.

MADDE 9 - FON'LA ILGIL! BILGILERIN ACIKLANNA SE

... Bania ber hesap donemuun buumindern atibares 3 2y ipinde For'un nesap durumunc. portfus or.
bulzymin. ve donem igindeks gclx;mmn beliner. bi hesap rapore hazirlayasat Bajemsa Ly Den
apor iic birhikic Hazine ve Dy Trcare: Musieyarhip ‘a2 ve Sermaye Pryasas Korute'na poneznz Ay
ca. buslari dur bzcting de, Sermaye Piyasas: Kuruiu nca pelirlenceel caasiasa pore

9.2 ligili mevavaur Tecarer Swis'oc tescalia: ongordupe d:fer husushar, For
Sicil Gazeres: sie Turkiye capinda yaywn, vapan enas bir pazeiedr ilin ikt duyuruiur. For ut upi. b
Jenir agiklanmaunda. synica, difet vayir orpanianndan yararlaziabihs,

9.3 Banta, h:' aym scnunca For. sic itgah ayhh rapo: duzenieverek, Bania merkezs aie vl qude-
lesinde. ¥ suras, Bu rap For ¥ bilegzm:, iedaruide bul
wautma belgest sayssi, Foc guderiers, For'la ilpali elonomil ve hukuh: soruniar ile olas peliymerer oe-
Leulir, Be raporlanin birer dmefs, Hazine ve Dig Tocwse: Musiegarisgi iie Sermaye Piyasas: Kurulo na
gonderilir.

tADDE 10 - FON'A KATILMA, FUN'DAN AYRILMA SARTLAR] FON'UN SONA EKMESI\E
FON VARLIGININ TASFIVES]

10,0, Kahima belgesi sannalmad veya eiden gikarmal isteyen yaunmaitar, Bania'mis Fon yone-
um merkezine veya ilin edece}s Laubma belpess alm saumimn vapiiacag: difer gubciere, 1y punl
1336 ale 16.00 saatien winde bagvuraral. bu sgiuzbh’ie delimlmay olan esasian gore sapiznan finat
Geerinder alim ve atimda bulunabiise, Bu saaticrn diginds ahi sabm ijlemicni yapiimaz Fora datie
®al veys ayniimakia baska berhang, bt qart aranmaz.

10.2. Fon, Sermaye Piyasas Kaaunu'nuz 43 ve &4 uncy maddelerinde behirtilen hallerde sona erer

10.3. For'un 2499 wayds Kanun'sn 44 unce maddesinde belirtiler. nedenicrie sons ermes: durumun-
da. For. portfoyundek: menkul biymetier, Banka tarafindan Borsa'da sanlr. Bu jeinde saity mumivs
olmayar For meveudy, 30k arurma veya pazarih veya her ih: wsulun vygulanmass saretyie satuaal
parays gevnlebilu. Bu yolla nakde donugen For varlii. baulma belgess sahiplenine payiar, orasinca
dapmlir.

1G4, Tashyesn sona emesi bzznne, Fon adimic Ticare: Sicali’nden silinmes. igin aexfives, Banka
tarafindas Ticaret Sicbine 1excal ve ilin, etunbir ve duruee, Hazine ve Diy Ticares Musieyar
Sermaye Piyasas: Kurule'ma bildinilie,

1.5 For'un 2499 mayiii Kaner'ur 43 unce maddesinde belirhlen nedenicrlc sona ermes: hshinde,
wiliyesinde uygulanacat usui. Banmna'ner if13s ve tashycune Lara veren makam taralncar ochitlens
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kurucunun belirtilen tutarda avans tahsis edilmis olmast ve bu avans ile

fon portfoyiiniin olugturulmus olmas: gereklidir,*

Banka, katilma belgelerini halka arzedecegi veya belirli kisi ve
kuruluglara tahsis ederek satacagmi belirterek, bunu gergeklestirmek

zorundadir.

Fon ic¢tiziiginlin tescilinden itibaren en geg¢ u¢ ay icinde sayilan
kogullar1 saglayarak katilma belgelerinin kayda alinmasi icin  Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bagvurmak zorundadir. Banka bu siire iginde bagvuru
yapmazsa, fon ictizGfinin ticaret siciline tescilini iptal ettirmek
zorundadir. Ayrica tescilin iptaline iligkin belgeler, iptalden sonraki 6

isgiind i¢inde Sermaye Piyasast Kurulu’na gonderilir.

Kurucu, fonun katilma belgelerinin kayda almmas: talebini igeren bir
dilekge ekinde Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 23’ncii

maddesinde belirtilen belgelerle Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu, bagvurulan en ¢ok 30 gin icinde

sonuglandirr.

Kurul yapilan basvurulan, izahnameyi iceren sirkiilerin, fon ve halka
arz olunacak katiima belgeleriyle ilgili, mevzuatin ongordigu ve gerekli
goriilen bilgileri ierip igermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatilmasi

esaslar: gergevesinde inceler ve katilma belgelerini kayda alir.*®

“ a.g.t., md: 22.
46 a.g.t., md: 29.
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Sermaye Piyasasi Kurulu yaptigi incelemeler sonucu, yapilan
aciklamalarin yeterli olmadig1 ve gergegi durist bigimde yansitmayarak
yatirimcmnm yanitimasina yol agacagi sonucuna varirsa, gerekee

gﬁstererék, basvuru konusu yapilan katilma belgelerini kayda almaz.

Sermaye Piyasast Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 22/b
maddesi®’ uyarinca, katilma belgelerinin satismma miidahale ederek satis

islemlerini gegici olarak durdurabilir.

5- Katilma Belgeleri

Katilma belgesi, belge sahibinin kurucu ve saklayic1 kuruma karsi
sahip oldugu haklar tasiyan ve fona ka¢ pay ile katildigini gosteren
kiymetli evrak niteliginde bir senet olup, kaydi deger olarak tutulur.*® Seri
VI, No: 10 tebligi ile katilma belgelerinin kaydi deger olarak tutulmas:
esas1 getirilmistir. Bu suretle katilma belgelerinin fiziki olarak dolasimi
devreden c¢ikarnlmistir. Bu yolla da, karsilasilan birtakim zorluklar ortadan
kaldirilmis olmaktadir.

Pay, yatimmcilarin fona, fon toplam degernin hangi oraminda
katildiklarini gosteren birimdir.

Katilma belgeleri farkli oranlardaki paylan ifade eder bigimde ihrag
edilmektedir. Bunun amaci, her kesimden yatirimcmimn istedigi tutarda

katilma belgesi alabilmelerini saglamaktir. Bazi yatinmeilar sadece bir kag

47 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun gérev ve vetkilerinden biri de, “Ihrag veya halka arzolunacak sermaye
piyasast araglanim Kurul kaydma almak ve kamu yaranmin gerektirdii hallerde sermaye piyasast
araglarinin halka arz ve satigim gegici olarak durdurmak™tir.

@ a.g.t. md: 35
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pay1 ifade eden katilma belgesi almak isterken, bazilar1 da ytizbin, bir
milyon gibi paylar ifade eden katilma belgelerini almak istemektedirler.

I¢tiiziikklerinde kurucu disindaki aracit kuruluslarca serbestge alm
sattm1 ongoriilen A tip yatirim fonlarmin katidma belgeleri menkul kiymet
sayilmaktadir.

Katilma belgesinde, fon ig¢tiizifiin tam metni, kurucunun yetkili
mmzalari ve kurulca kayda alinma tarihi ve sayisi ile bu kayda alimmanin

kamunun tekeffiilii ve resmi teminat anlamina gelmeyecegi ibaresi yer alir.

Katilma belgeleri, temsil ettifi degerin tam olarak nakden 6denmesi

sartiyla satilabilir.

Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Fon pay degeri, fon toplam
degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadift pay sayisina

boliinmesiyle bulunur.

Gin sonunda belirlenen bir paym degeri, ertesi isginii katilma
belgelerinin alinip satildig yerlerde acgikga gorilebilecek bigimde asilan
ilanlarla duyurulur. Baz1 bankalar, pay degerlerini ATM makinalan ile de
duyurmaktadur.

Portfoyliniin tamami yabanci sermaye piyasasi araglarindan olusan
yatirim fonlari, katilma belgelerinin birim pay degerini, TCMB’nca alim

satimi yapilabilen yabanci para cinslerinden hesaplamaktadir.




28

Katilma belgesi sahipleri, belgelerini fon igtiiziiklerinde belirlenen
esaslara gore fona iade etmek yoluyla istedikleri an paraya ¢evirebilirler.
Bu iade degeri, katilma belgesinin o andaki rayi¢ degeridir. Igtiizikte
hikkitm bulunmak kosuluyla, fon kurucusu bankanimn istegi ve IMKB’ nmn

uygun goérmesi tizerine katilma belgeleri borsada islem gorebilir.

Ozel fon katilma belgeleri borsada islem goremezler, bu katiima
belgelerinden fona geri donenler ancak baslangigta igtiiziikte belirlenen

kisi ve kuruluslara satilabilir.

Katilma belgesi sahibi, belgesini paraya cevirebilmek i¢in en az iki
isgiinii dnceden satisg ihbar formunu diizenler. Katilma belgelerinin paraya
cevrilmesinde ikinci giiniin pay degerleri esas alinmaktadir. Ancak her
yatnm fonu, katilma belgelerinin geri almisinda satis ithbar formu

dizenlenmesi sartim koymamaktadir.

Seri VII No:10 tebligi ile bankalara, igtiizikklerinde hiikiim bulunmasi
ve kurallarinin belirlenmis olmasi sartiyla, likit fonlar disinda kalan
fonlarda, katiima belgelerinin tasarruf sahipleri tarafindan fona ger
satimmda elde tutma siiresine gore komisyon uygulanabilme olanag:

getirilmistir.

Kurucu disindaki araci kuruluslarla, borsada islem goren katilma
belgeleri disinda kalan katilma belgelerinin aracilik amaciyla borsa disinda
alim satimi, fonlarm i¢tiiziiklerinde bu konuda hiikiim bulunmasi ve borsa
disinda alim satima aracilik yapacak kurulusun belirtilmesi kosuluyla
mumkiindir. Kurucu tarafindan katiima belgelerin fon adina alim satimi

esastir. Kurucu, borsada iglem goren katilma belgelerini ve 6zel fon
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katilma belgelerim kendi adina alip satamaz. Diger katilma belgelerinin ise
giinliik olarak geri dénen miktarin en ¢ok %10’u banka tarafindan fon
portfoytine almabilir. Bu sekilde alinabilecek katiima belgelerinin toplamu,

fonun toplam pay sayisinin %10 unu asamaz.*

6- Izahname, Sirkiiler ve Katilma Belgelerinin Satisi

Izahname ve sirkilerin fon ve ihraca iliskin olarak mevzuatin
ongordiigh ve gerekli gorilen bilgileri aciklikla ortaya koyacak ayrintida
dizenlenmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen asgari
standartlara uygun olmasi, kayda almmma basvurusu sirasinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca istenecek ek bilgiler icermesi ve bilgi ve

agiklamalarin gerektiginde belgeye dayandiriimasi zoruntudur.*

Sermaye Piyasast Kurulu’nca onaylanmis izahname, kayit belgesi
tarthinden itibaren 15 giin i¢inde kurucunun merkezinin bulundugu yerin
ticaret siciline tescil ve TTSG’nde ilan ettirilir. Tasarruf sahiplerine
yayimlanacak sirkiillerde izahnamenin tescil tarihinin  belirtilmesi
zorunludur.

Ozel fonlarda TTSG’nde ilan edilen izahname ayrica igtiiziikte
belirlenen kigi ve kuruluglara iadeli taahiitlii olarak posta yoluyla 6 isgiint
icinde gonderilmektedir.

Izahnamenin tescilini izleyen 10 is giini icinde sirkiller, sirkiiler
tebliginin  14’iincti maddesindeki esaslar g¢ercevesinde tespit edilmis

glnluk gazetelerde ilan edilir. Katilma belgeleri, sirkiilerin ilanindan sonra,

* Yatirnm Fonlarna Riskin Esaslar Tebligi, md: 39.
* a.g.t., md: 29.
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bu sirkiilerdeki esaslar ger¢evesinde ve belirtilen tarihten baslayarak, ilan
edilen yer ve tarihlerde yatinm fonlarma iliskin esaslar tebliginin 36’ mnc1
maddesi tkinci fikrasina gore hesaplanan fiyattan tasarruf sahiplerine

sunulur.”?

Ozel fonlarda, izahnamenin tescil ve TTSG’nde ilanindan sonraki 10
isgiinil i¢inde, katdma belgeleri, baslangicta belirlenen kisi ve kuruluslara

satilir ve sonuglan 6 isgiinii iginde Sermaye Piyasas: Kurulu’na bildirilir.

Izahname, yatinm fonlarmmn kurulusu hakkinda, fona iliskin olarak
agiklanmas1 gereken her tirlt bilginin yeraldify belgedir. Izahnamede;
ilgili yatirmm fonunun kurulmus oldugunun duyurulmasindan sonra, fon ve
katilma belgeleri hakkinda bilgiler, katilma belgesi sahiplerinin haklari,
fonun yatirnm politikasi, fon yonetimi hakkinda bilgiler ve katilma belgesi
metni yeralmaktadir.

Sirkiiler ise, izahnamenin Ozeti niteliindedir ve gazetelerde ilan
edilmektedir.

Katilma belgelerinin halka arzi nedeniyle, bu belgeler1 ve fonu
tanitmak ve satist saglamak amaciyla, yapilacak ilan ve reklam metinleri
yayun tarihinden en az 2 isgiinii donceden Sermaye Piyasasi Kurulu'na
sunulur. Ilan, reklam ve her tiirlii agiklamalarda izahname ve sirkiilerde

yer alan bilgilere aykir1 diisecek herhangi bir bilgiye yer verilemez.>

' a.gt, md: 31.
2 a.g.t., md: 34,
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Sozkonusu metinlerde, halka arza iliskin izahnamenin temin edilecegi
yerler ile tasarruf sahipleri icin yaylmlanacak sirkiilerin ilan edildigi
gazeteler ve tarihleri belirtilir. Sirkiler yaymmlanmadan once Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca onaylanmig izahname bilgileri ¢ercevesinde, kayda
alinma tarihinden itibaren mali nitelikli bilgiler icermeyen ilan ve
reklamlara baglanabilir. Mali nitelikli bilgileri igeren ilan ve reklamlar, en
erken sirkilerin ilan tarihinde, sirkiilerin yaymmlandig1 gazetelerde
yaymlanmak kaydiyla baglayabilir. Ozel fonlar, halka arza iliskin ilan ve

reklam veremezler.>>

Bir yatrim fonu katilma belgesi omegi sayfa 32’de, katilma
belgelerinin ihracina iliskin izahnameyi iceren sirkiiler Ornegi ise sayfa

33’de verilmigtir.

3 a.g.t., md: 34.
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YAPI ve KREDI BANKASI A.S.
YEDINC! MENKUL KIYMETLER YATIRIM FONU
. KATILMABELGELERININIHRACINAILISKINIZAHNAMEDIR.

Bankamizca, 2499 say:h Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 35 11a 44 maddelerine daya-
milarak ve katima betgelannde yazih igluzuk hukumilerine gore yonetiimek uzere, hatktan
katdma belgeteri karsihgs toplanacak paralarla, katilma betges: samplert hesabina niskin
dagiiimass ikesi ve inanch mulkiyet esasianna uygun olarak menku! kipmet portfdyu
iglotmek amaciyla T.C. Basbakanik Hazine ve Dis Ticaret Mustesarhdrmin 12,12.1988
tarih ve BAK.IH-1 5400-92890 sayh 1zni ile kuruimus YAP ve KREDI BANKASI A S,
Yedinct Menkul Kiymetler Yatnm Fonu kablma belgelertn haika arzina dair izahname-
dir.

Fon’aistiraki saglayan kaliima belgelennin haika arz yoluyla satis, Sermaye Pipasas:
Kurutu'nun 23.12.1988 tarth ve KB-18/678 sayth iznine dayanmaktadir.

Ancak buizin, Fon'un ve katiima belgslennin, Kurul veya Kamuca tekeflulu anlamina gel-

mez.

1. FON VE KATILMA BELGELER] HAKKINDA BILGILER

1.Fon'un Surest  : Suresiuzdw.
Tutan : 5.000.000 000.-TL
- Pay Sayisi : 500.000 (Besytuzbin adet)

2. Fon lgtuz0dinun Tescil Tanhi ve Numaras:: )
Katima belgelennde tam metr bulunan Fon lgtuzudu istanbui i Ticaret Sicih Memur-
ugu'na 13.12.1988 lanhinde 32736 - 16978 sayih sicif numarass altinda kaydedimig-
tir .

J.F(;nTopdamOegen:
13.12.1988 tanh itibariyle 4.961304.487.-TL, 19.12.1988 tanhi mbanyle

4.706.540.040.-TL olup, bu dedereri olusluran kalemierin deGen asagida venlmisty.

FON TOPLAM DEGERI
13.12.1988 19.12.1988
TUTARI{TL} ORANI{%) TUTARKTL) ORANI{%)
I-Fon Portfdy Degeri (+) 4.955.197.463 99,88 4.772.604 934 101.40
Ii-Diger Vartiklar ( +) 44,802,537 0.90 44.802.537 0.95
Nakit
HI- Borglar (-) 38.695.513 0.78 110.867.431 235
Toplam:  4.961.304.487 100.00 4.706.540.040 100,00

19.12.1988 tanhi itibariyle 110.867.431.-TL lik borg Fon lgtizugumin 10.3'uncu mad-
desina gdre tahakkuk sttirifon noter iicret, avans laiz) ve sar masraflar olup, hesap
donemi icinde Fon farahindan yukienilecek dider giderler Fon igtuzigunun 10.3'uncu
maddesine Gore dyledis:

a) Sigorta gidorieri,

b) itan, reklam ihrag ve pazardama giderteri (Bu giderler tcplamt Fon'un her hesap
ddnemi basindaki topiam dederinn % 2'sini gegemaz),

¢) Arac) kurumlara ve borsaya ddenen ucret ve komisyoniar,

d) MKTF (Menkul Krymetler Tanzim Fonu) kesintileri,

®) Atnan kredilerin laiz ve diQer gidederi,

) Fonuzeninde kalan verg: ve benzertan,

g} 10.4'uncu maddeye gore ddenen ucret,

h) Badmsiz denatim kuruluglanna édenen denetim giderler.

Aynca, Fon igtizudunun 4.4'Gncii maddesine gore, Fon'a Banka tarafindan tahs.s
edilen avans izerinden 13.12.1988 tarihinden katiima belgelenn: haika arz edeceds ik
gune kadar gecen sure icin yilik % B5 oraninda faiz tahakkuk etinlecektr. S6z konusu
taiz. sahgm ik guni Fon toplam degerinden dusiilerek katiima belgelerinin fiyat butuna-
cakiy.

4. Fon Portidy Degeri:

13.12.1988 tarhi itibariyle 4.955.197.463.-TL, 19.12.1988 tanhi itibarnyle

4.772.604.934.-TL olup, bilesimi agadida verilmistir,

13.12.1988 19.12.1988
Menkul Kiymetin Tiru TUTARI(TL) ORANI (%) TUTARI(TL) ORANI(%)
1. Hazine Bonosu 190.000.000 03,83 191.414.947 401 .
2.Dovize Endeksli Tahvil  4.765.197.463 96,17 4.581.189.987 95.99
Toplam:  4.955.197.463 100,00 4.772.604.934 100,00

5. Katima Belgelarinin Degarinin Tespiti:
Katima belgelerinin itibari degerieri s0z konusu oimayp gunlik fiyatlan; Fon toplam
degennin, dolagimindaki pay sayisina bdlinmasiile bulunan bir pay dedennin katima
beigesinin temsil afti)i pay sayisi ile carpdmas sonucu tespit edilir,
Aynca, igtuzigun 10.2'nci maddesing Qdre, katifma belgelerinin satisinda binde bes
oraninda komisyon alinacaklis. )

. KATILMA BELGES! SAHIPLERININ HAKLARI
. Fon Kinna Istirak Sekli:
Fon'da olusan kar, katlma belgalerinin, Igtiziigin 8. maddesinde belirtilen usuliere
gore taspil edilen guniuk fiyatlara yansitiddigindan, hesap dénem sonunda aynca kar
dagitimast $82 konusu degildir. Katima belgesi sahipleri, hethangi bir 15ginu, belge-
lerini Fon'a geri satmakla, belgeyi ellerinde tuttuklan sirece Fon'da olugan kardan
pay almig olurlar,
2. Fon'dan Aynima:
Katilma belgesi sahipleri, belgelanni itan edilen giniik fiyatlan izennden Fon'a sat-
makla, her zaman Fon'dan aynlabilirler. Ayri sekilde katidma belgeleri tekrar satin ak-
narak Fon'a yemiden katimak mirmkindar.
3. Tasliye Sonucuna Istirak:
Fon'untasliyesi halinde, lasliye sonucunda kalan mal varhgs, katiima belgesi sahiple-
rine paylan oraminda dagitilir,

1

M. HALKA ARZLA ILGIL! BILGILER
1. Satiun Baglangi; Tarihi ve Cdeme Sekli:
Katiima belgeleri, 28.12.1988 tarihincen ilibaren bedelleri nakden ve pesinen tahsi
edilmek sureliyle, satig giinundeki deerleri izernden satisa sunulacaklir.
2. Satsn Yapdacagt Ana Subelerimiz;
Istanbul : Yapr ve Kredi Bankast A.S. Mankul Degerler Markaz: HalaskArgazi Rumeli
Cad. No_ 85 Kal: 2 Osmanbaey-ISTANBUL
Ankara : YapveKredi Bankasi A.S. Kizilay Subest Menkul Degerler Binmi ANKARA
fzorer : Yape ve Krodi Bankasi A.S. Kordon Sutwst Menkul Degertar Binm IZMIR
Adana : Yap ve Kredi Bankasi A.S. Adana Subesi Menkul Degarter Binm ADANA

2.1. Ve tim Yap ve Kredi Bankas) subeleri. .
3. Kahima Balgesi Fiyatian ile Pay Degerinin Guniuk Olarak ilan Edieced Sudelernmiz:
2. maddedelu subslardir. .

Yatrim fonu sirkiiler grnegi.

LI
w



IKINCi BOLUM
YATIRIM FONLARININ YONETIMI

Kurucu banka, riskin dagitilmas: ve inancli miilkiyet esaslarina gore
fonu, belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde yonetmek ve temsil

etmek zorundadur.

Fon portfoyiindeki varliklar, saklayict nezdinde yapilacak bir sézlesme
¢ercevesinde saklanmaktadir. Fon portfoyiindeki yabanci menkul
kiymetler ile difer sermaye piyasast araclari, altn ve diger kiymetli
madenlere dayal sermaye piyasasi araglarnimn saklanmasina iligkin ustil ve

esaslar ilgili fonun igtiiziiiinde belirtilir.>*

Yatirmm fonlarnm portfoylerinde bulunan varhklar, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi’nda saklanmaktadir.

Fon portfoyindeki varhiklarnn saklanmasma iliskin sozlesmenin
esaslarmi IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. belirlemektedir. Fon
portfoyindeki varliklarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenmis bir
kurulusta saklanmasi halinde, buna iliskin sozlesme esaslarini Sermaye
Piyasasi1 Kurulu belirlemektedir. Yapilan saklama sozlesmesinin bir
omegi, sozlesmenin yapildig1 tarihten itibaren 6 isgini iginde Sermaye

Piyasasi Kurulu’na gonderilmesi gerekmektedilr.5 i

5% yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi, md: 8.
> a.g.t, md: 14,
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A- Fon Yonetim Kurulu

Yatinm fonunu kuran banka, fon yonetimi islemlerini gerektigi gibi
yerine getirebilmek i¢in, yonetimdeki biitlin fonlara hizmette bulunmak
tizere “fon yonetim kurulu”(fon kurulu) olusturmaktadir. Bu yonetim
kurulu, bankalarin Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda
olusturduklari, menkul kiymetler departmani i¢inde yer almaktadir.

“Banka, kendi adma fonla ilgili islemleri yiritmek tizere her bir fon
icin, en az ¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denet¢i atar. Fon
kurulu tyeliklerine ve denetgiliine banka disindan atama yapilabil-

mektedir.

Bankanin gorevlendirdigi fon kurulu dyelerinin ve denetgilerinin
yuksek ogrenim gormiis, sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik
tecriibeye sahip bulunmast ve faaliyet izinlerinden birinin veya birden
fazlasinin stirekli veya gegici olarak kaldinlmasinda yada borsa
tyeliginden gegici veya strekli olarak ¢ikarilmig kuruluslarda sorumlulugu

tespit edilmis bulunan kisilerden olmamas: gereklidir.”®

Fonla ilgili islemlerin 1iy1 bir sekilde yerine getirilmesini saglamak
amactyla, bir bankanin kurmus oldugu bitin yatinm fonlarinda gorev
almak tizere bir fon hizmet birimi olusturulur.

Olusturulan bu hizmet biriminde su unsurlar bulunmak zorundadar:’ 7
a-Her yatirim fonu i¢in, fon kurulu olmak i¢in gerekli sartlan tasiyan

ve tam zamanli olarak gorev yapacak olan fon yonetim miidurleri,

% a.g.t., md: 12.
7 a.gt, md: 12.
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b-Fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe

sistemi i¢in yeterli sayida personel.

B- Yatirim Fonlarmn Yénetiminde Uygulanacak Usul ve Ilkeler

Tuzel kisiligi olmayan fonun belge sahiplerinin haklarimi koruyacak
sekilde, yonetim ve temsilinden; Sermaye Piyasast Kanunu geregince
banka sorumludur. Fon’un islemlerinden dolayli belge sahiplerine ve

tictinci kisilere karsi sorumluluk bankaya aittir.

Yatirim fonlarmin mal varhiklar, bankanin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan, tebliglerden ve fon igtiiziigiinden dogan yikimliliklerini
yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda herhangi bir
amacla kullanllamaz. Fon mal varligmin rehnedilmesi, teminat olarak

gosterilmesi ve tigiinci kisiler tarafindan haczedilmesi olanaksizdir.™®

Fon islemlerinin yuritilmesi igin gerekli personel ve donanim,
bankaca saglanmakta ve fondan harcama yapilmamaktadir. Buna karsilik
banka, fonun yonetim ve temsili ile muhasebe hizmetleri karsilig: olarak
her giin icin fon toplam degeri tizerinden bir yonetim tucreti tahakkuk

ettirir ve bu ticreti her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde tahsil eder.

Banka, Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan izin alarak, ancak istisnai
durumlarda fon varligmm %]10’unu ge¢memek tizere fon’a kredi
saglayabilir. Bu kredinin almmasi ve 6denmesi hakkinda Sermaye Piyasasi

Kurulu’na bilgi verir.

*® a.g.t, md: 40.
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Fonun yonetiminde siyasi, ekonomik olaylari, sermaye piyasasindaki
degisimleri yakindan takip ederek uygun zamanda pozisyon alinarak,

likidite durumu iyi ayarlanabilir ve risk en az diizeyde tutulabilir.”®

Fon yonetim ilkeleri, fon mal varliklarmin korunmasi ve ¢ogunlukla
risk dagitimina iligkin esaslardan olugmaktadir. Yatinm fonlarnnin
yonetimine iligkin ilkeler “Yatirim Fonlarma Iligskin Esaslar Tebligi’nin”
41’1nc1 maddesinde yer almustir. Bu ilkeler agagidaki gibi ifade edilebilir:

Banka, yonetimindeki her fonun ¢ikarimi ayn ayn gézetir, birini digeri
aleyhine kullanamaz. Yo6netimindeki yairim fonlar1 veya diger miisterileri
arasimda musterilerinden biri veya yatirim fonlarindan biri lehine, digerleri
aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.®® Ciinki her fonun
yatrimcilann  farkli kisilerden olusmaktadir. Amag¢ bitiin - fonlardaki
katilma belgesi sahiplerinin haklarini koramaktadir.

Banka, yatinm fonuna iligkin islemlerini objektif bilgi ve belgelere
dayandirmak ve ictiiziigtinde yer alan yatirim ilkelerine uymak zorundadir.
Bu objektif bilgi ve belgelerle fon potfoyi ile ilgili alim satim kararlarina
dayanak olusturan aragtirma ve raporlarin en az 5 yil yonetici banka

tarafindan saklanmak zorundadir.

Borsada islem goren varliklarm alim satimlarinm borsa kanaliyla
yapilmas: zorunludur. Fon adina katima belgelerinin alim satim
nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono piyasindan ayn1 giin valori ile aymi giin
valorli islem saatleri disinda fon portfyiine aim veya fon portféyiinden

% TEVFIK, Girrman, “Givenilir Yonetim Onemli”, Ekonomik Trend, 5 Mart 1995 5.16.
s a.g.t., md: 41/a
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satim zorunlulugu bulunuyorsa, IMKB’nca belirlenen islem kurallarina
uyulmas1 sarttir. Banka, fon portfoyline hisse senedi alim satim
islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden
miisteri numarasiyla IMKB’nda islem yapmasmi temin etmek

zorundadir.®!

Yatirrm fonlannin  portféytine rayi¢ bedelin {izerinde alm ve
portfoyden rayi¢ bedelin altinda satim yapilamaz. Rayi¢ bedel borsada
islem goren yatiim araglan igin borsa fiyati, borsada islem gérmeyen
yatinm araglarn i¢in ise islem gininde fon lehine alimda en dusik,

satimda en yiiksek fiyattir.

Yonetici banka, fon adina yaptii alim satim islemlerinden dolay:
herhangi bir ithragci veya araci kurulustan kendi lehine bir ¢ikar sagliyorsa,

bu durumu ag¢iklamak zorundadir.

Banka birden fazla fon kurup yonetebilir. Kurucu yonettigi her fonun
varliklarini kendi varliklarindan ayri ve 6zel hesaplarda izler ve bunlar i¢in

ayn ayrt muhasebe kayitlari tutar.

Kurucu banka, herhangi bir sekilde kendisine ve tgiincti kisilere ¢ikar
saglamak amaciyla yatirmm fonunun portféytinde bulunan varliklarin alim
satimmi yapamaz. Fon adina verecegi emirlerde gerekli 6zen ve basireti
gostermek zorundadir. Fon adina yapilan alim satimlarda, sozlesme ile

belirlenecek genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.®

61 a.g.t. md: 41/c.
62 a.g.t., md: 41/e.
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Banka tarafindan, yatirrm fonunun daha 6énceden saptanmis belirli bir
getiri saglayacagina dair yazih yada sozli bir sekilde garanti vermesi

yasaklanmustir.

Kurucu banka, fon kurulu tyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile
ilgili olarak meslekleri nedeniyle veya gorevlerini yerine getirmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda olanlar, bu bilgileri kendileri

veya uglinci bir tarafin ¢ikan dogrultusunda kullanamazlar.®

Yatirim fonlarnin portfoyiine, riskten korunmak amaciyla opsiyonlar
dahil edilebilir. Ancak bu iglemler i¢in prim olarak 6denen iicret toplami

fon portfoy degerinin %5’inden fazla olamaz.**

Opsiyon, herhangi bir yatirim aracini, fiyati bugiinden sabitlenmek
kosuluyla, ileri bir vadede satmak yada satm almak lizere alict ve satici

arasinda yapilan bir anlagmadir.®

Yabanct menkul kiymetler fonlan, portfoylerini kur risklerinden
korumak amaciyla, portfoydeki yabanci doviz cinsinden menkul
kiymetlerin degerini agmayacak sekilde ait oldugu doviz cinsi tizerinden

doviz forwart kontrat: ve doviz opsiyon islemleri yapabilmektedir.*

® a.g.t, md: 41/g.

* a.g.t, md: 43/a.

55 Aynntih bilgi igin bakimz: ONCE, saime, Tiirev Uriinlerin Muhasebe Sorunlar ve Bankalar icin
Muhasebelestirilme Sekilleri, Tiirkiye Bankalar Birlii Yaymlan, No: 192, Eskisehir, 1995, s.34.

% a.g.t., md: 43/b.
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Forwart kontratlarin konusunu olusturan forwart islemleriyle, alic1 ve
satic1 tamamiyla kendilerinin 6nceden belirledikleri sartlara bagli olarak,

ileride fiziki teslimi ger¢eklestirmek iizere alim satim yapmaktadirlar.®’

Yalnizca A tipi yatirnm fonlari, katilma belgelerinin geri doniiglerinde
olusabilecek nakit gereksinimini karsilamak amaciyla, portfoylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ degerinin

%10’una kadar IMKB repo ve ters repo piyasasmdan repo
yapabilmektedir.®®

Repo islemine konu olan menkul kiymetler; devlet tahvilleri, hazine
bonolari, banka bonolar1 ve banka garantili bonolar, kamu ortaklig1 idaresi
ve toplu konut idaresince ihra¢ edilen borclanma senetleriyle, mahalli
idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme ve kuruluslarin ihrag ettikleri

bor¢lanma senetleri ve borsada tescil edilmis diger bor¢lanma senetleridir.

Hisse senedi fonlar, igtiiziiklerinde hikkiim bulunmak kosulu ile birim
katilma belgesi fiyatinin deger artis orani bir giin 6nceki degerine gore %2
veya daha fazla oldugunda, %?2’yi asan kismi; birim katilma belgesi
fiyatinin deger azalig orani bir giin oncesine gore %2 veya daha fazla
oldugunda, %2’yi asan deger azalisimi karsilamak fizere ihtiyat olarak
aynlabilir. Ayrilacak olan ihtiyat tutari, fon portfoy degermin %10’unu
gecemez ve ayrilan bu ihtiyatlar, giinliik olarak ilan edilmek zorundadur.*®

S’KARSLIL a.g.e., s.233. Aynca bkz. GUCENME, Umit, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasinda Son
Gelismeler, Tirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, No: 181, Ankara, 1994, s.45.

% a.g.t., md: 43/c.

% a.g.t., md: 44.
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C- Fon Portfoyiiniin Olusturulmasi ve Menkul Kiymet
Hareketleri

Bilindigi gibi Tirkiye’de yatirim fonlarmin kurulabilmesi i¢in, banka
tarafindan fona baslangi¢ tutar1 kadar avans tahsis edilmektedir. Kurucu
banka, yatinm fonuna tahsis ettigi bu avans ile fonun portfoyiinii biraz
sonra agiklanacak olan kurallar dogrultusunda olusturmaktadr. Fon
portféyil olusturulduktan sonra basilan katilma belgeleri halka arz yoluyla
satilmaktadir. Kurucu, katilma belgelerinin satis hasilatindan elde edilen
paralarla fon’a verdifi avans1 geri alir. Katilma belgelerinin satig
hasilatinin fon’a tahsis edilen avansi karsilamaya yetmemesi durumunda
banka, avansin geri ddenemeyen kismindan tek tarafli olarak vazgecer.
Banka, bir yil vadeli mevduata uygulanan faiz oranindan fazla olmamak
tzere belirlenen bir faiz oranini avans faizi olarak almaktadir. Faizin
hesaplanmasinda kullanilan siire, avansin verilmesi ile katilma belgelerinin
halka arzina baslanan giine kadar gegen stredir. Ancak alimacak faiz
miktari; fon portfoytiniin olusturuldugu tarih ile katilma belgelerinin halka
arz edildigi tarih arasmndaki fon portfoy degerindeki artistan, katima
belgelerinin halka arz edildigi gine kadar yapilan tim giderler
dustldikten sonra kalan tutan gecememektedir. Bunun nedeni de; yapilan
giderler ve alinacak avans faizi toplaminm, belirtilen stiredeki fon portfoy
degerindeki artistan fazla olmasi sonucu; halka arz giiniinde fon tutarmnin

baslangi¢ tutarmin altma inmesini onlemektir.

Fon yoneticisi, portfoyl olustururken, yatiim yapacafi sermaye
piyasasi araglarmin se¢iminde; nakde doniisimii kolay, riski az kiymetleri
tercih etmektedir. Yonetici, fon tutarim gozoniinde bulundurarak, once

hangi yatinm araglarina yatirim yapacagm belirler. Fonun ne kadarlik



42

tutarinin hisse senetleri, kamu veya 6zel kesim borglanma senetleri veya

diger yatirim araglarindan olusacag: kararlastirilir.

Yonetici bu yatinm araclarimi segerken bazi unsurlart gozoniinde
bulundurmak durumundadir. Once ekonomik ve sosyal durum, endstri
kollar, siyasi ve ekonomik olaylarin sermaye piyasalarina olan etkileri ve

yatirim yapilacak olan sirketlerin durumlari incelenir.

Hisse senetlerinin portfoye alimimi yaparken; hisse senedini alacagi
sirketlerin mali durumu tizerinde incelemeler yapar. Bu sirketlerin son
yillar i¢inde gosterdigi karliltk performansi, gelecekteki biiyiime olanaklar
ve Fiyat-Kazang oranlart gibi unsurlar incelenir. Bono, tahvil ve diger
bor¢lanma senetlerinde ise, s6z konusu yatirim araclarmin faiz getirileri ile
piyasa faiz oran1 ve beklenen enflasyon orami gibi konular gézoniinde

bulundurulur.

Yatinm fonu yoneticisi, fonun portfoyiini olustururken bazi
kisitlamalar i¢indedir. Portfoy olusturulurken gozoniinde bulundulacak
smirlamalar soyle siralanabilir:

1-Kurucu ve yonetici bankanin, sermayesinin %10’undan fazlasma
sahip olan kamu kuruluslant disinda kalan hissedarlarmimn; yonetim kurulu
bagkan ve lyelerinin; genel midir ve genel midir yardimcilaninin; ayn
aynl yada birlikte sermayesinin %20’sinden fazlasina sahip olduklar
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami, yatinm fonu portfoy degerinin
%20’sini asamamaktadir.”® Ancak istirak fonlar1 bu hitkmiin dismda

birakimigtir. Bu smirlamanin  amaci, fonun kétiye kullanilmasim

" a.g.t., md: 42/e.
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Oonlemektir. Kamu kuruluslannin bu sinulama disinda birakilmasinm

nedeni, bu kuruluslarin desteklenmesini saglamaktlr.71

li-Yatinm fonlan, portfoy degerlerinin %10’undan fazlasmi bir

ortakligin menkul kiymetlerine yatiramazlar.”

iii-Kurucunun dogrudan ve dolayh istiraklerince ¢ikarilmis menkul
kiymetlerin toplami, fon portfoyinin %20’sini gecemez.”” Ancak bu
durum, istirak fonlari i¢in gegerli degildir.

iv-Yatinim fonu, tek basina hi¢ bir ortaklikta sermayenin yada tiim oy
haklarmin %9’undan fazlasina; bir kurucunun yonetimindeki yatirim
fonlar1 ise toplu olarak, hi¢ bir ortaklikta sermayenin yada tiim oy

haklarimin %20’sinden fazlasina sahip olamazlar.™

v-Yatinm fonlannm portfoyiine IMKB’na kote edilmis varliklarin
alinmasi esastir. Ancak, bankanin borsa diginda halka arzina aractlik ettigi
menkul kiymetlerin, borsaya kote edilmesi sartiyla, thrag miktarmin en
fazla %10’u ve fon portféy degerinin en fazla %5 oraninda yatirim
yapilabilmektedir.

Merkez Bankas1 tarafindan dizenlenen ihalelerden ve Hazine
Mistesarlign tarafindan yapilan halka arzlardan ihale veya ihrag
fiyatlaniyla fon portfoyiine menkul kiymet alinabilir. Bu duruma konu olan
menkul kiymetlerin IMKB’na kote ettirilmeleriyle birlikte alig fiyatlan

" NAL, Targan, a.g.e., s.86.
™ a.g.t., md: 42/a.
™ a.g.t., md: 42/f
™ a.g.t, md: 42/b.



tescil ettirilir.”” Bu durumdaki menkul kiymetler fon portfoy degerinin

%10 unu asabilir.

vi-Yatirim fonu portfoyiine, kurucu bankanm hisse senedi, tahvil ve

diger bor¢lanma senetleri satm almamaz.”®

vii-Kurucu bankanm dogrudan ve dolayh istiraklerince kurulmus fon-
larmin katilma belgeleri ile ortagi olduklari yatirim ortakhiklariin hisse
senetleri disinda olmak ve igtiizikklerinde belirtilmek kosuluyla, farkh
turlerdeki  diger yatirim fonlarmin  katilma belgeleri ve yatinm
ortakliklarmin hisse senetleri fon portfoyiinin %10’una kadar portfoye
almabilir. Portfoye alinan katilma belgelerinin toplam tutari, bu belgeleri
cikaran fonun toplam pay sayisiun %20’sini asamaz.”’ Bu hitkiim, yatirim
fonlann i¢in 6nemli bir gelisme sayilabilir. Cunks, Seri VII No:10
tebliginden once bir yatirim fonu, bir bagka yatiim fonunun katima

belgelerini alamamaktayda.

viii-Yatirim fonu portfoytindeki varliklarin degerinin, fiyat hareketleri
ve righan haklarmin kullanilmasi nedeniyle, fon igtiizikklerinde ve Seri:
VII No: 10 tebliginde belirtilen alt ve tst sinirlarin altina inmesi halinde,
oranin en ge¢ 30 giin i¢cinde igtiziikkte ve tebligde belirtilen sinirlara
cikariimas: gerekmektedir.”®

Ancak bu durum ortaya ciktigmda, bazi yatinm araglarmi fon

portfoyiinden ¢ikarmanin olanaksiz olmasi veya biiyilk miktarlarda zarar

a.g.t., md: 42/c.
" a.g.t., md: 42/d.
ag.t., md: 42/g.
" a.g.t., md: 42/h.
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ortaya cikacagimin belirlenmesi durumunda 30 ginlik sire Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan uzatilabilmektedir. Ancak, bu ek siire sonunda
Sermaye Piyasasi Kurulu’'na bagvurmayan veya siire verilmesi Sermaye
Piyasast Kurulu’nca uygun bulunmayan fonlarn tiirleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca resen degistirilmektedir. Fonun tirti degistikten sonra ise bu

durum, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca kamuoyuna ilan ettirilir.

ix-Yatrim fonlari agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi
yapamaz.” Aynica fon portfoyiindeki menkul kiymetler herhangi bir

sekilde 6diing verme isleminde kullanilamaz.

x-Portfoyiniin tamam: Turk Parasin1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayill Kararm® 15’inci maddesi cercevesinde alim satimi yapilabilen
Sermaye Piyasasi araglarmdan olusan yatiim fonu katilma belgelerinin
alim satim, Turkiye’de yerlesik kisilere pay degerlerinin T.C. Merkez
Bankasi’nin ilan etmis oldugu doviz ahis kuru tzerinden Turk Lirasma
cevrilmesi ile bulunacak degerden, yurt disinda yerlesik kisilere ise doviz
cinsinden yapilmaktadar.*

Acgiklamasi yapilan bu sinirlamalar ile;

i-Portfoye tahsis edilen kaynaklarin gereginden fazla nisk altinda
birakilmasi ve kotilye kullanilmast,

ii-Fonun, bankanin hissedarlarindan birini finanse etmesi,

iii-Tahsis edilen sermayenin bir bankanin yada banka sahiplerinin

istiraklerinin finansmaninda kullaniimasi,

” a.g.t, md: 421,
¥R G, 11.08.1989, S.20249.
8 TEVFIK, Diinyada ve Tiirkiye’de.... s.41
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iv-Fon varhiklarmin, kurucunun veya ortaklanmin yeni sirketier
kurmalan i¢in kaynak saglanmasinda kullanilmasi,

v- Fon yoneticilerinin  belirli sirketlerin hisse  senetleri  {izerinde
yogunlasarak o sirketlerin yonetiminde s6z sahibi olma istegi,

vi- Sayilan nedenlerden dolay1, risk dagitimi ilkesinin zedelenmesi ve
kiiciik yatirrmci fonlariyla kurulan fon potfoytinin, risklerle kars: karsiya

kalmasi, onlenmek amaglanmigtir.

Yonetici, fon portfoyinii olusturduktan sonra, yatirim fonundan
bekledigi amagclar dogrultusunda, portfoyden satislar ve portféye alimlar
yapar.Ormek olarak; hisse senetlerinden temettii geliri hedefliyorsa, bunlar
elinde tutarak temetti geliri elde edecegi giinii bekler. Spekiilasyon amaci
glidityorsa, bunlardaki fiyat hareketlerini takip eder. Portfoydeki bir hisse
senedinin fiyat1 yiikselmis ve daha fazla yiikselmesi beklenmiyorsa elinden
cikarir. Portfoyde olmayan, dugisi gorilen ve daha fazla dismeyerek
yukselmesi beklenen bir hisse senedi portfoye alinir.

Bor¢lanma senetlerinde vade bitiminde isleyen faiz ve anapara tahsil
edilir. Yeniden portfoye alinacak bor¢lanma senetlerinin faiz getirilerinin
yiksek olmasina dikkat edilir. Uygulamada, bu bor¢lanma senetlerinin ¢ok
bluytik bir kismmm hazine bonosu ve devlet tahvilleri oldugu

gorilmektedir.

D-Yatirim Fonlarinin Sona Ermesi

Yatirnm fonlarinin sona erme nedenleri Yatwrim Fonlarma [ligkin
Esaslar Tebligi’nin 53 tincii maddesinde belirtilmistir. Bunlar;

i-Kurucu bankanin iflasi veya tasfiyesi halinde, Sermaye Piyasast

Kurulu, fonu tasfiye amaciyla baska bir kuruluga devretmesi,
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11-Fon ictiiztiginde bir stire 6ngérilmis ise, bu siirenin sona ermesi,
ii-Fon stresiz ise, bankanin Sermaye Piyasast Kurulu’'nun uygun
gorisini aldiktan sonra alt1 ay dncesinden feshi ihbar etmesi,

1v-Bankanin, fon kurma kosullarim1 kaybetmesidir.

Yatinm fonunun, son ¢ aylik dénem itibariyle dolagimdaki pay
sayismin ortalama olarak, toplam pay sayisiun %10’unun altina diismesi

durumunda, Sermaye Piyasas: Kurulu fonun tasfiyesini isteyebilmektedir,

Fesih halinde fon malvarligi, fon igtiiziigiindeki ilkelere gore tasfiye
edilir ve tasfiye bakiyesi, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Fesih tarihinden itibaren, hi¢ bir katilma belgesi ihra¢ edilemez

ve geri alinamaz.



UCUNCU BOLUM

YATIRIM FONT.ARI MUHASEBE SISTEMIi

Yatirim fonlari, muhasebe islemlerini ylrtutiirken, Yatirim Fonlari
Mali Tablolar: ve Raporlarina Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig® ile
i¢ctiiziik hitkiimlerini esas almaktadir.

Bu teblig ile yatnm fonlarmin kullanacaklari hesap plan,
diizenlenecek mali tablolar, raporlarin hazirlanmasi ve bilgi kullanicilarma
sunuimasma iligkin ilke ve kurallar agiklanmaktadir. Fon portfoyiiniin
degerlemesi ise, yatirim fonlan igtiziikklerindeki hitkiimlere gore
gerceklesmektedir.

A - Muhasebe Diizeni

Fonun muhasebe,defter, hesap ve islemleri; Sermaye Piyasasi Kanunu,
Bankalar Kanunu, Turk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Borglar
Kanunu'nun ilgili hiikkimlerine uygun olarak, banka hesaplart disinda, 6zel

hesaplarda izlenir ve bunlar i¢in ayrica muhasebe tutulur.

1. Belge Duizeni ve Defterler
Yatirim fonlari, Ser1 XI No: 6 tebliginde yer alan belgelerin yanisira,
Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu'nda yer alan belge ve

defterlerden, kendi konusuyla 1lgili olanlart kullanmaktadir.

82 Seri XI, No: 6, R.G., 28.02.1990, $.20447.
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1.1.Belgeler

a- Muhasebe Fisler1

Muhasebe fisleri, nakde bagl olan ve nakde bagh olmayan islemlere
gore ayrilmaktadir.

Nakde bagh islemler, kasa tahsil ve kasa tediye fislerinde kayda
alinmaktadu. Kasa tahsil fisinde, yatirim fonunca tahsil edilen paralar;
kasa tediye fisinde, yatirim fonunun yaptifn 6demelere iligkin islemier
gosterilmektedir. Ancak, kurucu banka biinyesinde yer alan yaturim
fonlarinda, paralar yatirim fonlarinin biinyesinde fiziki olarak bulunmadigi
icin bu fislerin kullanimi s6z konusu degildir. Yatim fonunun parasal
islemler, fonun bankadaki vadesiz mevduat seklinde duran paralaryla ve

bankalar hesabi tizerinde yerine getirilmektedir.

Nakde bagli olmayan islemler mahsup fislerinde belgelendirilmektedir.
Mahsup fisinde, bor¢lu ve alacakli hesaplar, islemin parasal degeri, islem
tarihi ve zamam, fis numarasi, islem tipi ve islemin agiklamas1 yer

almaktadir.

-MAHSUP FiSi-
Tarth Saat
19 T
NG BANK YATIRIM FONU
HESAP KODU HESAPLAR BORC ALACAK
Borglu Hesap:
Alacakh Hesap:
TOPLAM: ... i
FISNO:........... ISLEM TiPL.......
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b- Alim Satim Emri Belgesi
Menkul kiymetlerin, yatinm fonu portfoyiine alimi ve portfoyden
satist swrasmnda, her bir islem i¢in ayn ayri olmak Uzere diizenlenen

belgedir.

Alim satim emri belgesi, en az iki niisha olarak diizenlenir ve bir
omegi emri yerine getirecek olan kurulusun yetkilisi tarafindan
imzalanarak fona geri verilir. Allm satim emri belgelerinin, diger
muhasebe belgeleri ile birlikte, perceklesmeyen emirlere iliskin belgeler de
dahil olmak tizere, saklanmas1 gerekmektedir.®

Alim satim emri belgesinde su unsurlarin bulunmasi gerekir:

i- Alim satim emri belgesinin seri numarast,

1i- Emrin verilis tarihi, saati ve gecerlilik stiresi,

1ii- Emrin niteligi,

iv- Menkul kiymetin tiirti, miktar: ve fiyati,

v- Emri veren yetkili kisinin adi, soyad1 ve imzasi,

vi- Emir yerine getirildi ise, 1slem tarthi, miktar1 ve tutarina iligkin not,
vii- Emir yerine getirilmedi ise, emrin yerine getirilmedigine iliskin

not.

c- Katilma Belgesi Satis Ihbar Formu

Yatinmcilarin ellerinde bulunan katilma belgelerini, yatirim fonuna
geri satmak istemeler1 durumunda diizenlenen belgedir. Yatirimer elindeki
katilma belgelerini satmak istemesi halinde bu belge diizenlenir ve satig

1slemi 1ki giin sonra gerceklesir.

¥ Yatinm Fonlan Mali Tablolan ve Raporiarma iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, Seri
XTI, No: 6, R.G., 28.12.1990, S.20447, Md: 6.
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Bu belgeler B tipi fonlarda kullanilmazken, A tipi fonlarm ¢ogunlugu
tarafindan kullamlmaktadir.

Geri alislar, satig ihbar formunun diizenlendigi giinii izleyen ikinci ig
giniinin fiyatlariyla yapilmaktadir.

1.2. Defterler
Yatinm fonlarinca kullanilan defterler; giinlik defter, buyik defter,

envanter defteri, kasa defteri, katilma belgesi defteri ve karar defteridir.

Gunlik Defter: Yapilan islemlerin tarih sirasma gore ve maddeler
halinde duzenli olarak yazildig: defterdir.

Buyiik Defter: Yevmiye defterine yapilan kayitlarin; ana hesaplar esas

alinmak yoluyla, sistemli bir sekilde aktanildiga defterdir.

Envanter Defteri: Varliklar, bor¢lan ve gelir gider farkini belirlemek
uzere, yil sonlarinda ¢ikarlan bilango rakamlarmmn sirasiyla yazildig

defterlerdir.

Kasa Defteri: Yatiim fonunun kasa ile ilgili iglemlerinin giinii giniine
ayrmtili  olarak kaydedildigi defterdir. Ancak bu defter genellikle
kullanilmamaktadir. Ciinkii fonun nakit degerleri, kurucu bankada vadesiz
mevduat seklinde yer almaktadir.



52

Katilma Belgesi Defteri: Cikarilmis katilma belgelerinin kaydmin
yapildig1 ve Tirk Ticaret Kanunu'nun 69'uncu maddesi uyarinca tasdik
ettirilen defterdir. Katilma belgeleri defterinde giinliik katilma belgesi alim

satimlari izlenmektedir.

Karar Defteri: Fon Portfoyiin degerinin %5'ini gegen altm ve satimlar
ile banka portféytinden yapilan tiim alim ve satimlara iliskin fon kurulu
kararlart ve bu kararlarin gerekcelerinin kayda alindigi defterdir. Karar
defteri de Turk Ticaret Kanunu geregince tasdik ettirilmekte ve
kullaniimaktadr.

2. Hesap Plam
Yatirim fonlarmin kullanmalart gereken hesap plami, Yatinm Fonlan
Mali Tablolar1 ve Raporlarma Iligkin {lke ve Kurallar Hakkinda Teblig ile

belirlenmigtir.

Sozkonusu hesap plam ihtiyaca yamit vermekle birlikte, uygulamada
bankalar arasmda ana hesaplar diizeyinde, kigiik capli farkliliklar

gorilmektedir.

Hesap planinda 100-149 numaralan arasindaki hesaplar varliklara,
150-189 arasindakiler borglara, 190-199 arasindakiler fon toplam
degerine, 200-299 arasindakiler fon gelirlerine, 300-399 arasmndakiler fon

giderlerine ayrilirken, 900-999 numaralarn arasmdaki hesaplar nazim

hesaplara ayrilmustir.
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Yatirim Fonlant Hesap Plant:
100-109 HAZIR DEGERLER
100 Kasa
106 Bankalar

109 Diger Hazir Degerler

110-119 MENKUL KIYMETLER
110 Hisse Senetleri

112 Ozel Kesim Borglanma Senetleri
112.01- Tahviller

112.02- Finansman Bonolari

114 Kamu Kesim Borg¢lanma Senetleri
114.01- Devlet Tahvilleri
114.02- Hazine Bonolan
114.03- Gelir Ortaklig: Senetleri
114.04- Dovize Endeksli Tahviller

118 Diger Menkul Kiymetler

120-129 ALACAKLAR
120 Satis Bedeli Alacaklan
121 Faiz ve Kar Pay1 Alacaklar

121.01-Tahvil Aliminda Islemis Faiz Alacag
121.02-Tahsil Edilecek Kar Paylan
129 Diger Alacaklar

129.01-Menkul Kiymet Sayim Noksanlar1 Alacag:
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130-149 DIGER VARLIKLAR
130 Pesin Odenen Giderler
131 Kasa Noksanlar
149 Diger Varliklar

150 -189 BORCLAR
150 Banka Avanslar1
155 Banka Kredileri
156 Menkul Kiymet Alim Borglar
160 Diger Borglar
160.01-Odenecek Banka Avans Faizleri
160.02-Odenecek Fon Yonetim Ucretleri
160.03-Kasa Fazlalan
160.04-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yikimlilikler
160.04.01-Odenecek Gelir vergisi Stopaji
160.04.02-Odenecek Fonlar
160.05-Banka Tarafindan Gegici Olarak Odenen Giderler
160.05.01-Odenecek Ihrag Izni Ucreti
160.05.02-Odenecek Ilan Giderleri
160.05.03-Odenecek Sigorta Ucretleri
160.05.04-Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri
160.05.05-Odenecek Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
160.05.06-Odenecek Denetim Ucretleri
160.05.07-Odenecek Katilma Belgesi Basim Giderleri
160.05.08- Diger
160.06-1htiyatlar
160.07-Katiilma Belgesi Sahiplerine Borglar
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161 Vergi ve Diger Yasal Yikimlilikler Karsihg:

190-199 FON TOPLAM DEGERI
190 Katilma Belgeleri
191 Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalist
192 Fon Gelir Gider Farki
192.01- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farka
192.02- Geemis Yillar Fon Gelir Gider Fark:
192.03- Tasfiye Dénemi Fon Gelir Gider Fark:

200-299 FON GELIRLERI
200 Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylan
200.01- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari
200.01.01- Hisse Senetleri Kar Paylan
200.01.02- Borglanma Senetleri Faizleri
200.01.02.01- Tahvil Faizleri
200.01.02.02- Finansman Bonosu Faizleri

200.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
200.02.01- Devlet Tahvili Faizleri
200.02.02- Hazine Bonusu Faizleri
200.02.03- Gelir Ortaklig1 Senetleri Kar Paylar
200.02.04- Dovize Endeksli Tahvil Faizleri

200.03- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar
240 Menkul Kiymet Satis Karlan

240.01- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlar
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240.01.01- Hisse Senetleri Satis Karlar
240.01.02- Bor¢lanma Senetleri Satis Karlar
240.01.02.01- Tahvil Satis Karlar
240.01.02.02- Finansman Bonusu Satis Karlar

240.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlar1
240.02.01- Devlet Tahvili Satis Karlar1
240.02.02- Hazine Bonusu Satis Karlari
240.02.03- Gelir Ortaklig1 Senetleri Satis Karlan
240.02.04- Dovize Endeksi Senetler Satis Karlan

240.03- Diger Menkul Kiymetler Satig Karlan
270 Gergeklesen Deger Artislari
280 Diger Gelirler
280.01-Bankalardan Alinan Faizler
-30.02-Katilma Belgeleri Satis Komisyonlar
280.03-Kur Farki Gelirleri
280.04-Odenemeyen Avans Geliri
280.05-Diger Gelirler
280.05.01-Menkul Kiymet Sayim Fazlas1 Geliri
300-399 FON GIDERLERI
300 Menkul Kiymet Satis Zararlar
300.01- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
300.01.01- Hisse Senetleri Satis Zararlar1
300.01.02- Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlan
300.01.02.01- Tahvil Satis Zararlan
300.01.02.02- Finansman Bonusu Satis Zararlar
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300.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlar
300.02.01- Devlet Tahvili Satis Zararlari
300.02.02- Hazine Bonusu Satis Zararlarn
300.02.03- Gelir Ortakliga Senetleri Satis Zararlar
300.02.04- Dovize Endekslt Tahvil Satig Zararlan

300.03-Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlar
350 Gergeklesen Deger Azalislar
360 Faiz Giderleri
360.01- Banka Avans Faizleri
360.02- Banka Kredi Faizleri
370 Diger Giderler
370.01- Thrag Izni Ucretleri
370.02- Ilan Giderleri
370.03- Sigorta Ucretleri
370.04- Aracilik Komisyonu Giderler
370.05- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
370.06- Fon Yonetim Ucretleri
370.07- Denetim Ucretleri
370.08- Katilma Belgeleri Basim Giderlert
370.09- Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler
400 Gergeklesen Gelir Gider Farka
900-999 NAZIM HESAPLAR
900 Katilma Belgeleri - Bor¢lu
900.01- Merkezdeki Katilma Belgeleri
900.02- Subelerdeki Katilma Belgeleri
900.03- Yoldaki Katilma Belgeleri
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900.04- Tedaviildeki Katilma Belgeleri
901 Katilma Belgeleri - Alacakh
902 Yedek Katilma Belgeleri - Borglu
903 Yedek Katilma Belgeleri - Alacakl:
904 Menkul Kiymetler - Bor¢lu
904.01- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri
904.01.01-Hisse Senetleri
904.01.02-Bor¢lanma Senetleri
904.01.02.01-Tahviller
904.01.02.02-Finansman Bonolari

904.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
904.02.01-Devlet Tahvilleri
904.02.02-Hazine Bonolari
904.02.03-Gelir Ortaklig1 Senetleri
904.02.04-Dovize Endeksli Tahviller

904.03- Diger Menkul Kiymetler

905 Menkul Kiymetler - Alacakli
906 Teslim Aliacak Menkul Kiymetler - Borglu

906.01- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri
906.01.01-Hisse Senetleri
906.01.02-Bor¢lanma Senetleri
906.01.02.01-Tahviller
906.01.02.02-Finansman Bonolari

906.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
906.02.01-Devlet Tahviller:
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906.02.02-Hazine Bonolar1
906.02.03-Gelir Ortakli1 Senetleri
906.02.04-Dovize Endeksli Tahviller
906.03- Diger Menkul Kiymetler
907 Teslim Almacak Menkul Kiymetler - Alacakli
908 Teslim Edilecek Menkul Kiymetler - Borglu
908.01- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri
908.01.01-Hisse Senetleri
908.01.02-Bor¢lanma Senetleri
908.01.02.01-Tahviller
908.01.02.02-Finansman Bonolari

908.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
908.02.01-Devlet Tahvilleri
908.02.02-Hazine Bonolart
908.02.03-Gelir Ortakligi Senetleri
908.02.04-Dovize Endeksli Tahviller
908.03- Diger Menkul Kiymetler
909 Teslim Edilecek Menkul Kiymetler - Alacakli
910 Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymetler-Bor¢lu
910.01- Tahsil Gonderilen Kuponlar ve Menkul Kiymetler
910.02- Cuzdandaki Kuponlar ve Menkul Kiymetler
911 Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymetler - Alacakli
912 Menkul Kiymet Sayim Noksanlari - Borglu
913 Menkul Kiymet Sayim Noksanlari - Alacakli
914 Menkul Kiymet Sayim Fazlalan - Bor¢lu
915 Menkul Kiymet Sayim Fazlalan - Alacakh
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B - Fon Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Yatinm fonu portfoytindeki yatirim araglarinm alim satimi, katilma
belgelerinin alim satimi, fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri
yapildiklan gin itibariyle kayitlara gecirilir. Yapilan muhasebe kaydi her
bir islem i¢in gecerli olmak tizere, yapilan iglemin miktarini, birim fiyatini
ve toplam tutarim gostermek ve gerekli agiklamalan icermek zorundadir.
Menkul kiymetlerin alum ve satimma iliskin muhasebe kayitlarinda bu
menkul kiymetler i¢in diizenlenen alim satim emri belgelerinin tarth ve

numarasinin belirtilmesi gerekmektedir.

Kayitlar1 yapilan giinliik islemlerin, yasal defterlere toplam tutarlan ile
kaydedilmesi durumunda, islemin ayrintilan ilgili yardimci defter ve
kayitlarda gosterilir. Yardimci defter ve kayitlarda islemin agiklamas,

yevmiye ve muhasebe fis numarasi ile kars1 hesap belirtilmek zorundadur.

1. Kurulus Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Banka, yatinmm fonunu kurarken, noter tasdikli fon ictizigu ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurarak izin almaktadir. Kurucu, Yatirim
Fonlarina Iliskin  Esaslar Tebligi'nin 17. maddesine uygun sekilde
hazirlanan fon ictiiziigii i¢in Hazine ve Dig Ticaret Miustesarligi’nin bagh
bulundugu Bakanliktan uygun gorlis almak zorundadir. Uygun goris
alindiktan sonra ictiiziik, banka merkezinin bulundugu yerin ticaret
siciline tescil ve Tiurkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir ve bu

sekilde kurulus prosediirii tamamlanmais olur.
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Kurulus islemleri sirasindaki noter giderleri ile tescil ve ilana iliskin
bitin giderler kurucu banka tarafindan 6denmektedir. Bunlar fonun
kurulus giderlerini olusturmaktadir. Bu durumda su sekilde bir muhasebe
kayd: yapilacaktir:

/
370 DIGER GIDERLER HS
370.02- Ilan Giderleri
370.05- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
160 DIGER BORCLAR HS
160.05- Banka Tarafindan Gegici Olarak Odenen Giderler
160.05.02-Odenecek Ilan Giderleri
160.05.05-Odenecek Noter - . . ..k Ucretleri
/

1.1 Kurulus Avansinmin Tahsisi

Yatirim fonu portfoyinin olusturulabilmesi i¢in, banka tarafindan
fon'a kurulus avansi tahsis edilmektedir. Fon'a tahsis edilen bu avans
uygulamada hesaben 6denmektedir. Bu durumda, 106 Bankalar Hesabi'na
bor¢, 150 Banka Avanslart Hesabi'na alacak kavdi yapilmaktadir.

/
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
150 BANKA AVANSLARI HS
150.01-Kurucu Banka Avansi
/
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1.2 Avansm Faiziyle Birlikte Odenmesi

Banka, yatinm fonuna tahsis ettifi avans tuzerinden, bir yil vadeli
mevduata uyguladig: faiz oranindan fazla olmamak tizere, belirleyecegi bir
faiz oranim avans faizi olarak almaktadir. Bilindigi gibi faiz miktari, fon
portfoy degerindeki artistan, katilma belgelerinin halka arz edildigi tarihe
kadar yapilan tim giderler dustildikten sonra kalan tutan gecememektedir.
Ayrica katilma belgelerinin halka arzina baglandig: giinden itibaren fonda
kalan avansa faiz tahakkuk ettirilmemektedir.

Avans faizinin tahakkuk kaydi, 360 Faiz Giderleri Hesabi'na borg, 160

Diger Borglar Hesabi'min ilgili alt hesabma alacak kaydi yapilarak
saglanmaktadir.

/
360 FAIZ GIDERLERI HS
360.01-Banka Avans Faizleri
160 DIGER BORCLAR HS
160.01-Odenecek Banka Avans Faizleri
/

Bu yevmiye kaydmin, katilma belgelerinin halka arz edilecegi tarihten
bir giin 6nce yapilmasi gerekir. Ciinkii, bu tarihte fonun kurulusuna iliskin
giderler tamamlanmis, fon portfoyi olusturulmus ve birim pay degeri
belirlenmistir. Bunun sonucu olarak, bankanin alabilecegi en yiiksek avans

faizi tutar1 kesinlenmis olmaktadir.
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Katima belgelerinin satist tamamlandiktan sonra, avans ve avans
faizinin bankaya odenmesi gerckmektedir. Bunun i¢in, 150 Banka
Avanslani Hesab1 ve 160 Diger Borglar Hesabi'nin ilgili alt hesabina borg,
106 Bankalar Hesabi'na alacak kaydi yapilir.

/
150 BANKA AVANSLARI HS
150.01-Kurucu Banka Avansi
160 DIGER BORCLAR HS
160.01-Odenecek Banka Avans Faizleri
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/

Ancak katilma belgelerinin satis hasilatimin, banka tarafindan hig
avans faizi istenmemesi durumunda bile, avans tutarim karsilamaya
yetmemesi s6z konusu oldugunda; uygulamada bankalar genellikle,
aradaki farktan vazge¢mektedir. Vazgecilen bu avas tutari ise fon i¢in bir
gelir ozelligine sahiptir. Bu durumda daha o6nce yapilan gider kavdi da
iptal edilir.

/
150 BANKA AVANSLARI HS
150.01-Kurucu Banka Avansi
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
280 DIGER GELIRLER HS
280.04-Odenemeyen Avans Geliri
/
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/
160 DIGER BORCLAR HS
160.01-Odenecek Banka Avans Faizi
360 FAIZ GIDERLERI HS
360.01-Banka Avans Faizleri
/

1.3 Katilma Belgelerinin Thracina fligkin Giderler

Katilma belgelerinin ihraci ve halka arz1 icin gerekli izin belgesinin
almabilmesi i¢in, yatirim fonu tarafindan, fon toplam degerinin %0,3"%
kadar bir tutarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'na 6denmesi gerekmektedir.
Bundan bagka, katilma belgelerinin basimi, izahnamenin ticaret siciline
tescili ve ilanmna iligkin giderler, fonun bankadaki hesabindan
ddenmektedir. Sayilan bu giderler borglandinbirken, yapilan 6demeler i¢in
Bankalar Hesab1 alacaklandirilir.

/

370 DIGER GIDERLER HS

370.01-Ihrag izni Ucretleri

370.02-Ilan Giderleri

370.08-Katilma Belgeleri Basim Giderleri

106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/
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2. Portfoyt Olusan Degerlerdeki Hareketler

2.1 Menkul Kiymet Alim1

Yatirim fonu potféytiniin olusturulmast i¢in gerekli menkul kiymetler;
kurucu bankamin menkul kiymetler portfoyiinden, kurucu banka aracilig
ile IM.K.B.'ndan, diger yurt igi birincil ve ikincil piyasalardan, yabanci
menkul kiymetlere yatirim yapabilecék fonlardan, fon igtiiziigiinde
belirtilen borsa ve tlkelerden, anlayma yapilan araci kurulus araciligiyla

satin alinmaktadir.®

Fon portfoyt oluyiirulurken. Yatinm Fonlarna Iliskin Esaslar
Tebligi'nin 41. ve 42. maddelerinde belirtilen yonetim ilkeleri ve portfoy

smirlamalarma uyulmak zorundadir.

Menkul kiymet alimi yapildiginda alis bedeli ile 156 Menkul Kiymet
Alim Borglan Hesabi'na alacak kayd: yapilabilir.® Bu kayit, asagidaki gibi
gosterilebilir. (Ornekte hisse senedi alimi yapildigim varsayalim. )

/
110 HISSE SENETLERI HS
156 MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI HS
156.01-Hisse Senedi Alim Borgclan
/

Ayrica, alman menkul kiymetler, nominal tutarlan ile Nazim

Hesaplar'da izlenmektedir.

84ERTAS, Vahdettin, Menkul Kiymetler Yatimm Fonu Muhasebesi, Sermaye Piyasasi Kurulu,
Aragtirma Raporu, Ankara, 1990, s.6.

STEVFIK, a.g.e., 5.56.
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Fon portfoytnu olusturulurken, menkul kiymetlerin kurucu banka'nin
portfoyiinden aldigim ve karsiigimin 6dendigini varsayarsak, muhasebe
kaydmu su sekilde gosterebiliriz :

/
110 HISSE SENETLERI HS
112 OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI HS
112.01-Tahviller
112.02-Finansman Bonolan
114 KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI HS
114.01-Devlet Tahvilleri
114.02-Hazine Bonolar1
114.03-Gelir Ortaklig1 Senetleri
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/

Alman menkul kiymetleri ise, nominal degerleri tizerinden nazim
hesaplar'da su sekilde izleyebiliriz :
/
904 MENKUL KIYMETLER - Borglu
904.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri
904.01.01-Hisse Senetleri
904.01.02-Bor¢lanma Senetleri
904.01.02.01-Tahviller
904.01.02.02-Finansman Bonolari
904.02- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
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904.02.01-Devlet Tahvilleri
904.02.02-Hazine Bonolari
904.02.03-Gelir Ortaklig1 Senetleri

905 MENKUL KIYMETLER - Alacakli

Menkul Kiymetlerin alim bedellerini hesaplarken, alim sirasinda
gergeklesen vergi, kurtaj ve komisyon giderleri alun bedellerine dahil
edilmeyerek gider hesaplarina borg kaydedilecektir® Bu durumda 160
Diger Bor¢lar Hesabi'nn ilgili alt hesaplarmma alacak kaydi yapiimaktadir.
Bu kaydi su sekilde gosterebiliriz :

_____ / —
370 DIGER GIDERLER HS
370.04-Aracilik Komisyonu Giderleri
370.09-Vergi, Resim, Harc vb Giderler
160 DIGER BORCLAR HS
160.04-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlalukler
160.05-Banka Tarafindan Gegici Olarak Odenen Giderler
160.05.04-Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri

8 a.g.e., 5.56.
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Tahvil ve benzeri kiymet alunlarinda, alim tarihinde tahakkuk eden ve
karsilign ddenen birikmis faiz tutarlari alim degerine dahil edilmez.¥ lgili
kiymet, nominal degeri ile nazim hesaplarda gosterilir. Birikmis faiz
iceren s6z konusu menkul kiymet, alis giiniinde net degeriyle, ilgili
menkul kiymet hesabma borg, ve yine islemis faiz alacag da ilgili
hesaba borg kaydedilir. 106 Bankalar Hesabr'na da alacak kaydi yapilr.

/
114 KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI HS
114.01-Tahviller
121 FAIZ ve KAR PAYI ALACAKLARI HS.
121.01-Tahvil Alminda Islemis Faiz Alacag:
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/
904 MENKUL KIYMETLER- Bor¢lu
904.02-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri
904.02.01-Devlet Tahvilleri
905 MENKUL KIYMETLER-Alacakli
/

& a.g.e., s.56.



Tirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'in 15.
maddesi ile, alimmna izin verilen yabanci menkul kiymetlerin satin
alinmasi durumunda kayitlar; doviz tutarlariyla degil, satin alindiklari giin
mevduat bakimindan Merkez Bankasinmin yada bes biiyikk bankanin
bankalararasi doviz piyasasindaki satig kuru ortalamasi tizerinden, difer
gunlerde ise alis kuru ortalamasi {izerinden muhasebelestirilir.®* Bu tiir
menkul kiymetler i¢in hesap planinda ayrica, “Menkul Kiymetler-Yabanci
Para Hesab1” agilabilir yada Menkul Kiymetler Hesabi’nda bir alt hesap
actlabilir. Uygulamalarm ilk ifade edilen gibi oldugu goriilmektedir.
Yatirun fonlant standart hesap planinda bu durumla ilgiii, iierhangi bir

aciklama bulunmamaktadir.

Kurucu ve yonetici banka, fon portféytnit olusturduktan sonra, katilma
belgelerini satisa sunmak tizere bastirmaktadir. Bu belgeler yatinm fonu
islemlerinin yuritildigl yer olan, kurucu bankadaki menkul kiymetler
biriminde, halka arz i¢in bekletilmekte ve bunun i¢in su yevmiye kaydi
yapilmaktadir:

/
900 KATILMA BELGELERI - Borglu
900.01-Merkezdeki Katilma Belgelen
901 KATILMA BELGELERI - Alacakh
/

Bu katilma belgelerinin satisindan saglanan hasilat ile bankadan alinan
avans ve tahakkuk ettirilmigse avans faizi, bankaya geri ¢denmektedir.
Katiima belgelerinin satimi ve geri almmyla ilgili islemler daha sonra
anlatilacaktir.

8 a.g.e., 5.58.
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Satin alinarak, fon portféy degerine yansidigi halde, heniiz teslim
alimmamis menkul kiymetler, 906 Teslim Alinacak Menkul Kiymetler-
Borg¢lu Hesabi'na borg, 907 Teslim Alinacak Menkul Kiymetier-Alacakl
Hesabi'na alacak kaydedilir.

2.2 Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri Alim

Halka a¢ik anonim girketler, zaman zaman sermaye artirimina
gitmektedir. Sermaye artirim1 bedelli ve bedelsiz olarak yapilabilmektedir.
“Halka a¢ik anonim girketler, yapacaklari nakit karsiigi sermaye
artirimlarinda 2791 ve 3094 sayili Yeniden Degerleme Kanunlarmna gore
olusturduklan deger artis fonu tiikeninceye kadar, en az bedelli sermaye
artrumy  kadar bedelsiz sermaye artrimu yaparak, artirnm tarihindeki
ortaklarina bedelsiz hisse senedi dagitmak zorundadir.”® Yatinm fonunun
portfoytinde bu tip sirketlerin hisse senetleri bulunabilir. Ilgili sirketin,
bedelli ve bedelsiz hisse senedi dagitimi yapacagim agiklamasindan sonra,

yatirim fonu tarafindan ilgili muhasebe kayitlar1 yapilmaktadir.

a- Bedelsiz Hisse Senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarithinin baslangic
giniinde, nominal bedelle ilgili menkul kiymet hesabina borg, katilma
belgeleri deger artig-azalis hesabma alacak kaydedilerek muhasebe-

lestirilir.*

% KARSLI a.g.e., 5.374.
% Seri XI No: 6 sayih teblig, md: 5.
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/
110 HISSE SENETLERI HS
- X A.S. Hisse Senetleri
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS - AZALIS HS.
/
904 MENKUL KIYMETLER - Borglu
904.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetler
904.01.01-Hisse Senetleri
905 MENKUL KIYMETLER - Alacakli
/

Bu hisse senetleri, dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
ictiiztik hikimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenir.

b. Bedelli Hisse Senetleri

Yatiim fonu portfoyilindeki hisse senetlerine iligkin riichan hakkinm
kullaniimasi yoluyla elde edilen hisse senetleri, riichan hakkmin kullanim
guntinde alis bedeli ile, 110 Hisse Senetleri Hesabina borg kaydedilir.

Richan hakki, sermaye artinmi yapilmasi durumunda hisse
senetlerinin, eski ortaklara piyasa fiyatiyla degil, nominal degerle alma
hakkinin verilmesidir.

Ancak riichan hakki kullanimi yoluyla alinan bu hisse senetlerinin
icinde temettii farki varsa, bu fark distlerek hisse senetleri degerlenir.

Asagidaki gibi kayit yapilir.
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/
110 HISSE SENETLERI HS
- Y. A.S. Hisse Senetleri
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
200 MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN ALINAN FAiZ
ve KAR PAYLARI HS
200.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari
200.01.01-Hisse Senetleri Kar Paylar
/

Bedelsiz ve bedelli hisse senetleri ayrica nominal degeriyle, nazim

hesaplarda izlenecektir.

2.3 Giinliikk Degerleme Islemleri

Yatiim  fonlarinin  portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin
degerlerinde surekli degismeler olmakta ve bu degismelerin ginlik olarak
muhasebe kayitlarinda gosterilmesi gerekmektedir. Bu islemler, yatirim
fonlar1 katilma belgelerinin degerlerinin ginliik olarak belirlenmesini
saglamaktadir. Katilma belgelerinin = degerlerinin  giinliik  olarak
belirlenmesinin temel nedeni; yatirmmeilarin katilma belgelerini fondan her
an satin almalar1 ve fona her an satmalari olasiigidir. Bu nedenle giiniin

sonunda degerleme islemleri yapilir.



3

Degerleme islemler1 kapsamimnda, fonun menkul kiymetler ve
bor¢larinin  degerlemesi, yabanci para cinsinden kasa/bankalarin
degerlemesi, dolasimimdaki katilma belgelerinin saptanmasi, fon toplam
degerinin hesaplanmasi, fon yonetim iicretinin hesaplanmasi ve giinliik

pay alig ve satis degerinin hesaplanmasi gergeklestirilmektedir.”

Yatinm fonlarmin portfoylerinde bulunan varliklar asagidaki gibi
degerlemeye tabi tutulmaktadir:”

a-Borsada islem goren yatinm araglan, degerleme giinlinde borsada
olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulanan
borsalarda deferleme fiyati, ikinci seans agirhikli ortalama fiyati veya
oramidir. IMKB Kugiik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar ise degerlemede

esas alimmamaktadir.

b-Borsada islem gérmekle birlikte, degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla,
bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim

orant® ile degerlenmektedir.

c-Agurlikll ortalama fiyat ve oran yada i¢verim oram ile degerlene-
meyen borclanma senetleri ve repolar ise; son 15 glinindeki portfoy
degerlerine, sermaye piyasasi araglarimun i¢ verim orani iizerinden giinlik
bilesik faiz esasma gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi yoluyla

degerlenmektedir.

*! TEVFIK, a.g.e, 5.59.
°2 Yatirim Fonlarina Tliskin Esaslar Tebligi, md: 45.
**j¢ Verim Oram: Ginliik nakit giriglerini nakit cikiglarina esitleyen iskonto orans.
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d-Portfoye alinan yabanci para birimi tzerinden ¢ikarilan varliklar,
satin alindiklan borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili
olduklar1 yabanci paranin Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi

yoluyla degerlenir.

e-Gelir ortakhig1 senetleri, her gelir ortaklifi senedinin bir 6nceki
donemde ger¢eklesen getirisine gore beklenen gelirlerinin igleyen giin

sayisina gore anaparaya eklenmesi yoluyla degerlenir.

d-Dovize endeksli gelir ortakhigi senetleri, anaparanin degerleme
gintiindeki Merkez Bankas: efektif alis kuru ile ¢arpilmas: ve beklenen
gelirlerinin isleyen giin sayisma gore hesaplanacak tutarin, Tirk Liras

cinsinden anaparaya eklenmesi yoluyla degerlenmektedir.

e-Dovize endeksli tahvillerin degerlemesi, satimalma giinu itibariyle
yabanci para cinsi esas alinarak bulunacak i¢ verim orami {zerinden,
ginhiik bilesik faiz esasmna gore belirlenen degerinin Merkez Bankasi
doviz satis kuruyla ¢arpilmasi yoluyla yapilir.

f-Diger yvatirim araglar ise, alis degerleri veya en son borsa fiyatlar ile

degerlenmektedir.

Portfoydeki menkul kiymetlerin degerinin bir 6nceki giin degerine gore
bir artis olmasi durumunda ilgili hesaba borg, 191 Katilma Belgeleri Deger
Artis-Azalis Hesabr'na alacak kayd: yapimaktadir. Omegin hisse
senedinin degerinde bir artis oldugu zaman, asagidaki yevmiye kaydi
yapilmaktadir:
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/
110 HISSE SENETLERI HS
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALIS HS
- /

Hisse senetlerinin dederinde bir glin dncesine gore azalma olmussa
bunun kaydi su sekilde olmaktadir:

/
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALISI HS
110 HISSE SENETLERI HS
/

Bu kayitlar ile, her menkul kiymet hesabinin borg bakiyesinin, menkul
kiymetin ginlik degerlemeler sonucu olusan toplam rayi¢ degerini

vermesi saglanmig olmaktadir.

Bilindigi gibi hisse senedi yatiim fonlan, giinlik fon toplam
degerindeki artisin %2’yi asmast halinde, %2’yi asan kismi; sonraki
giinlerde fon toplam degerinde ortaya ¢ikan %2’yi asan deger azaliglarimi
karsilamak tizere ihtiyat olarak ayirabilmektedirler. Fon toplam degerinde
%?2’yi asan ginliik deger artis1 olursa ilgili kayit asagidaki gibi gosterilir:

/
190 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS AZALIS HS.
160 DIGER BORCLAR HS.
160.06-Ihtiyatlar
/
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So6z konusu ihtiyat aynildiktan sonra, fon toplam degerinde %2’yi asan
deger azalist oldugunu kabul edelim; bu durumda ortaya ¢ikan deger
azalisi, ayrilan ihtiyatlardan karsilanacaktir. Bunu da asagidaki gibi

gosterebiliriz:

/
190 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS AZALIS HS
110 HISSE SENETLERI HS
/
160 DIGER BORCLAR HS.
160.06-Ihtiyatlar
190 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS AZALIS HS.
/
Muhasebe kayitlan ile ifade edilen ihtiyat uygulamas: ile fon toplam

degerinin  asin1 dalgalanma gostermesini 6nlemek amaglanmistir. Bu
uygulama ile oOzellikle, fon toplam degerindeki yiksek miktarli deger
azalislann olmasi durumunda, tasarruf sahiplerinin yatirnm fonlarmdan

kag¢malar1 gibi olumsuz bir durum ortadan kaldirilmak istenmistir.

Yatinm Fonlann 5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 2.
maddesine gore; sermaye sirketi sayilmustir. Aymi Kanun'un 1. maddesi
geregince de yatirim fonlarmin, Kurumlar Vergisi mikellefi oldugu ortaya

cikmaktadir.
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Yatirim fonlar1; 5422 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 3946 sayil
Kanun'la degisik 8. maddesinin 4 nolu bendine gore, kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Ancak yatrim fonlari, 193 sayii Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94/6 a/i ve i1 maddesi uyarinca gelir vergisi stopajmna tabi
tutulmaktadir. Stopaj orant (A) tipi yatirmm fonlarmda % 0 (sifir), B tipi
yatirim fonlarinda ise % 10 olarak belirlenmistir. Ayrica bu % 10'Tuk

stopaj tizerinden ayrica % 10 fon pay1 hesaplanacaktir.

Bu durumda fon toplam degerindeki artis, s6zi edilen stopaj matrahim
olusturmaktadir. Bunun i¢in de, fon toplam degerinin hesaplanmasi

gerekir.

Fon toplam degert su sekilde hesaplanmaktadir:

Fon Toplam Degeri = Hazir Degerler + Menkul Kiymetler + Alacaklar
+ Diger Varliklar - Borglar

Fon toplam degeri ayn1 zamanda, fonun birim pay degeri ile

tedaviildeki pay sayisinin ¢arpimini ifade etmektedir.

B tipi yatinm fonlarinda giin sonunda degerleme sonunda olusan fon
toplam degeri tutarindan, bir 6nceki degerleme giniindeki fon toplam
degeri c¢ikarilir ve kalan tutardan %10 gelir vergisi stopaj karsiligi, gelir

vergisi stopaji tizerinden de %10 fon kesintisi yapilir.

Aynlan vergi karsiifi ve fon kesintisi, vergi ve diger yasal
yuktmliilikler karsilig1 hesabina alacak kayd: yapilarak muhasebelestirilir
ve sOyle gosterilir :
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/
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTISI/AZALISI HS
161 VERGI ve DIGER YASAL YUKUMLULUKLER
KARSILIGT HS.
/

Son degerleme giintinde fon toplam degerinde, bir dnceki giine gore
olumsuz fark olmas1 durumunda, yukaridaki kaydin tersi yapilmaktadir ve

asagidaki gibi gosterilmektedir:

/
161 VERGI ve DIGER YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI
HS
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTISI/AZALISI HS
/

A tipi yatirim fonlar, gelir vergisi stopajindan muaf oldugu icin vergi

karsilig1 ayrilmamaktadir.

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerle ilgili sayim noksanlar ve
kayiplar;, 912 Menkul Kiymetler Saymm Noksanlar-Bor¢lu Hesabina
borg, 913 Menkul Kiymetler Sayim Noksanlari-Alacakli Hesabi'na alacak
kaydedilir. Bir hafta i¢inde, mevcut noksanlifin nedeni arastiilarak
dizeltilmedigi takdirde, s6z konusu zarar kurucu banka tarafindan

karsilanir. Bu durumu asagidaki gibi gosterebiliriz:
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/
912 MENKUL KIYMET SAYIM NOKSANLARI HS-Bor¢lu
913 MENKUL KIYMET SAYIM NOKSANLARI HS-Alacakh
/
129 DIGER ALACAKLAR HS
129.01-Menkul Kiymet Sayim Noksanlar Alacagi
110 HISSE SENETLERI HS
/

Saymm fazlalari olmasit durumunda, 914 Menkul Kiymet Sayim Fazla-
lar1- Bor¢lu Hesabi'na borg, 915 Menkul Kiymet sayim Fazlalari- Alacakh
Hesabi'na alacak kaydedilerek izlenir. Bir hafta i¢inde fazlaligin nedeni
arastinlarak, durumun diizeltilmemesi durumunda, s6z konusu sayim

fazlasi, fona gelir kaydedilmektedir. Ilgili kayitlar su sekilde gosterilebilir:

/
914 MENKUL KIYMET SAYIM FAZLAILARI HS-Bor¢lu
915 MENKUL KIYMET SAYIM FAZL ALARI HS-Alacakl
/
110 HISSE SENETLERI HS
280 DIGER GELIRLER HS
280.05-Diger Gelirler
280.05.01-Menkul Kiymet Sayim Fazlas1 Geliri
/




80

2.4. Menkul Kiymet Satist

Yonetici banka, yatinm fonu portfoytindeki menkul kiymetleri; gelir
saglama, daha fazla zarardan kurtulma veya fona iade edilen katima
belgelerinin bedellerinin 6denmesinde nakit yetersizligini karsilama gibi

nedenlerle satmaktadir.

Menkul kiymetlerin satilmast durumunda, ilgili menkul kiymet
hesabima alacak, Kasa/Bankalar hesabma borg kaydi yapilmaktadir.

Satis ginii deferi, satilan menkul kiymetin ortalama degeridir. Bu
deger de, ilgili menkul kiymetin bor¢ kalaninin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisma bolinmesiyle bulunmaktadir. Satis tutart ile satis glinil
degeri arasinda olumlu bir fark olustugu takdirde bu fark, 240 Menkul
Kiymetler Satis Kann Hesabina kaydedilmektedir. Satilan menkul
kiymetlere iliskin 191 Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalis Hesabinin
kalaninin ortalamasina gore satilan kisma karsilik gelen tutar, bu hesaptan

¢ikarilarak “Gergeklesen Deger Artis veya Azalisi” hesaplarma aktarilir.*

Menkul kiymetlerin alim ve satimlarinda 6denen aracilik komisyonlari,
alm ve satim bedellerinden ayni olarak Aracilik Komisyonu Giderleri

Hesabi'nda 1zlenmektedir.

Menkul kiymet satim ile ilgili muhasebe kayitlarmi asagidaki gibi

ayrintili olarak gosterebiliriz.

*4 Seri XI No: 6 sayili teblig.
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a. Deger1 onceden artmis olan menkul kiymetlerin, satis giinii degeri ile
sati fiyatinin aynm1 olmas1 halinde su kayitlar yapilir:

/
106 BANKALAR HS
110 HISSE SENETLERI HS
/
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS / AZALISI HS
270 GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI HS
/
161 VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI
HS
160 DIGER BORCLAR HS

160.04-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilikler
/

Bu kayitlarla, daha dnce yapilan degerleme ile degerleri arttirilmis olan
menkul kiymetlere iliskin gelirler ortaya ¢ikmis olmakta ve gelir
tablosunda gosterilmesi saglanmaktadir. Daha sonra da deger artis1 sonucu
ayrilan vergi karsiliklan, geiirin ortaya ¢ikmasiyla, gergek bir vergi borcu
haline gelmistir. Burada tahakkuk ettirilen vergi borcu, ger¢eklesen deger

artisi tizerinden hesaplanan %11 lik stopaj ve fon kesintileridir.

b- Degeri 6nceden artmis olan menkul kiymetin satis fiyatinin, satis
ginii degerinden fazla olmasi durumunda, kayitlar su sekilde
yapilmaktadir:
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/
106 BANKALAR HS
110 HISSE SENETLERI HS
240 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI HS
240.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlar
240.01.01-Hisse Senedi Satis Karlan
/
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS / AZALISI HS
270 GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI HS
/
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS / AZALISI HS
161 VERGI VE DIGER YASAL YOKUMLULUKLER
KARSILIGI HS
/
161 VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI
HS
160 DIGER BORCLAR HS
160.04-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilikler
/

Bu kayitlarda da; menkul kiymete iliskin o giinkii satiy kan
belirlenmis, daha 6nceki deger artisi, gergek gelire dontstirilmus, satig
giniindeki kar tzerinden vergi karsilifn ayridmis ve gerceklesen deger
artis1 i¢in daha 6nce ayrilan vergi karsilifi ile satis giintindeki kara iligkin
olarak ayrilan vergi karsili1, gergek vergi borcuna dontisturilmugtiir.

c- Piyasa degeri alis de@erinin altina diismiis olan menkul kiymetin

satig giinii fiyati ile satig giinii degerinin ayni olmast :




/
106 BANKALAR HS
110 HISSE SENETLER{ HS
/
350 GERCEKLESEN DEG AZALISLARI HS
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS AZALIS HS
/

Deger azalis1 oldugu zaman vergiye iliskin su kaydi yapmaistik ;

/
161 VERGI ve DIGER YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI
HS
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS AZALIS HS
/

Zararin kesinlesmesinden sonra ise,
/
160 DIGER BORCLAR HS
160.04 Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilikler
161 VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER
KARSILIGI HS
/

kayd: yapilir. Bu kayitlarda hisse senedi satilmis ve buna iliskin defer
azalisi, gergek bir zarara dontismugstiir. Deger azalis1 ortaya c¢iktifida
vergi karsiliklan azaltdmustir. Deger azalisinin gergek zarara donmesiyle,

sOz konusu zarara karsilik gelen vergi, ddenecek vergilerden indirilmistir.
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d- Piyasa degeri alis degerinin altinda olan bir menkul kiymetin, satig
giinii degerinin altinda bir fiyattan satilmas:1 durumunda aradaki fark, 300
Menkul Kiymet Satig Zararlart Hesabima bor¢ kaydedilecektir. 160
Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yiktumlilikler hesab1 s6z konusu zarari
icerecek sekilde borglandirilacaktir.

Bor¢lanma senetlerinin faizleri, bor¢lanma senetlerini ihra¢ eden
kurumlardan tahsil edildiginde, 270 Gergeklesen Deger Artis Hesabi’na
alacak, 191 Katlma Belgeleri Deger Artis-Azalis Hesabi'na borg
kaydedilir. Hesaba kaydedilen tutarm %11, Vergi ve Diger Yasal
Yukimlilikler Karsihgn Hesabi'ma borg, Borglar-Odenecek Vergi ve
Diger Yasal Yukiimlilikler Hesabi'na alacak kaydedilir.*

Satilarak fon toplam degerinden c¢ikanldigi halde, heniiz teslim
edilmemis menkul kiymetler, 908 Tesliim Edilecek Menkul Kiymetler-
Bor¢lu Hesabi'na borg, 909 Teslim Edilecek Menkul Kiymetler-Alacakli
Hesabi'na alacak kaydi yapilarak muhasebelestirilir.

3- Kar Paylan

Yatirim fonu portféyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylan, kar
payt dagitim tarihinin baslangic giiniinde, tahsil edilip edilmemesine
bakilmaksizin, temettii gelirt olarak muhasebelestirilir.** Bunu soyle

gosterebiliriz :

> TEVFIK, a.g.e., 5.65.
% Seri XI No: 6 sayil teblig,



/

121 FAIZ VE KAR PAYI ALACAKLARI HS
121.02-Tahsil Edilecek Kar Paylan
200 MENKUL KIYMET PORTFOYUNDEN ALINAN FAIZ VE
KAR PAYLARI HS
200.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari
200.01.01-Hisse Senetleri Kar Paylar

/
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTISUAZALISI HS
161 VERGI ve DIGER YASAL YUKUMLULUKLER
KARSILIGI HS

/

Kar paylarinin tahsilatmdan sonra yapilacak kayitlar su sekildedir:

/
106 BANKALAR HS
121 FAIZ ve KAR PAYT AT ACAKLARI HS
121.02-Tabsil Edilecek Kar Paylari

/
161 VERGI ve DIGER YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI
HS
160 DIGER BORCLAR HS
160.04-Odenecek Vergi ve Diger Yasal Yikimliilikler

/
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Yatirim fonu portfoytinde bulunan ve vadesi gelmis kar pay1 kuponlari
ile menkul kiymetler, 910 Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymetler-
Borglu Hesabi'na borg, 911 Vadesi Gelen Kuponlar ve Menkul Kiymet -
ler- Alacakli Hesabi'na alacak kayd: yapilarak izlenir.

4- Katilma Belgelerinin Satis1 - Geri Alimi1
4.1-Katilma Belgelerinin Satis
Katilma belgeleri basildiktan sonra halka arz asamasinda pay sayisi

tizerinden asagidaki gibi nazim hesaplarda izlenmektedir.

/
900 KATILMA BELGELERI - Borclu
900.01-Merkezdeki Katilma Belgeleri
901 KATILMA BELGELERI - Alacakli
/

Satis1, yatinm fonu merkezinde yapilan katilma belgeleri, rayig

degerleri uizerinden kayda alinmakta ve asagidaki gibi gosterilmektedir.

/
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
190 KATILMA BELGELERI HS
/

*TERTAS, a.g.r., s.14.
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Ayni anda, satig1 yapilan katilma belgeleri pay sayisi tizerinden nazim

hesaplarda da izlenmekte ve kayit su sekilde yapiimaktadir:

/
900 KATILMA BELGELERI - Borg¢lu
900.04-Tedaviildeki Katilma Belgeleri
900 KATILMA BELGFLERI - Borglu
900.01-Merkezdeki Katilma Belgeleri
/

Katilma belgelerinin  kurucu bankanin izahnamede belirtilen
subelerinde, alim-sattminin  yapilmak istenmesi nedeniyle, subelere
gonderilmesi durumunda; satis gergeklesinceye kadar asagidaki gibi nazim

hesaplarda izlenmektedir.

/
900 KATILMA BELGELERI - Borg¢lu
900.02-Subelerdeki Katilma Belgeleri
900 KATILMA BELGELERI - Borglu
900.01- Merkezdeki Katilma Belgeleri
/

Kurucu bankamin subeleri tarafindan katilma belgelerinin satisinin

yapildigiun fon merkezine bildirilmesi durumunda kayitlar; yine rayig

deger tizerinden yapilacaktir.
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/
106 BANKALAR HS
106.01.xx-X Subesi
190 KATILMA BELGELERI HS
/

seklinde yapilan kayittan sonra, pay sayisi tizerinde de;

/
900 KATILMA BELGELERI - Bor¢lu
- 900.04-Tedavuldeki Katilma Belgeleri
900 KATILMA BELGELERI - Borglu
900.02-Subelerdeki Katilma Belgeleri
/

seklinde muhasebe kayd1 yapilmaktadir.

Katilma belgelerinin satisinin yapilmasiyla toplanan paralar, alinan

banka avansmin 6denmesinde kullanitmaktadir.
4.2-Katilma Belgelerinin Geri Alimi

Katilma belgesi sahipleri, fon merkezine veya kurucu bankanin

1zahnamede belirtilen subelerden birisine, fon ictiztifiinde aciklanan

saatlerde basvurarak, katiima belgelerini iade etmek suretiyle, belgenin

rayi¢ bedelini geri alabilirler.® Ancak daha Once de soylendigi tzere

yatirnmcilar, ATM Kkartlari ile bazi bankalardan mesai saatleri disinda da

alim-satim yapabilmektedir.

% ERTAS, a.g.r., s.15.



Katilma belgelerinin fon merkezinde geri almsinda rayi¢ bedel

tizerinden su kay1t yapilir:

/
190 KATILMA BELGELERI HS
106 BANKAIL AR HS
106.01-Kurucu Banka
/

Geri alinan katilma belgeleri pay sayist uzerinden;

/
900 KATILMA BELGt LERI - Borglu
900.01-Merkezdeki Katilma Belgeleri
900 KATILMA BELGELERI - Borclu
900.04-Tedaviildeki Katilma Belgeleri
/

seklinde kayda alinir.

Katilma belgelerinin subeler tarafindan geri almsinda kayit soyle
yapilr:

/

900 KATILMA BELGELERI - Borglu

900.02-Subelerdeki Katilma Belgeleri
900 KATILMA BELGELERI - Bor¢lu
900.04-Tedavuldeki Katilma Belgeleri

/
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Bu katilma belgelerinin merkeze gonderilmesinden sonra da su nazim

hesap kayd: yapilir:

/
900 KATILMA BELGELERI - Borglu
900.01-Merkezdeki Katilma Belgeleri
900 KATILMA BELGELERI - Bor¢lu
900.02-Subelerdeki Katilma Belgeleri
/

Yipranma, eskime, kaybolma vb. nedenlerle yatinm fonu biinyesinde
yedek katilma belgesi bulunduruluyorsa, bu belgeler nazim hesaplarda,
902 Yedek Katilma Belgeleri-Bor¢lu Hesabr'na borg, 903 Yedek Katilma
Belgeleri-Alacakli Hesabi'na alacak kaydedilerek izlenir.

5- Fon Yonetim Ucreti

Yatirim fonu igtiiziikk hiikiimlerine gore, fon toplam degeri tizerinden
her giin igin tahakkuk ettirilen yonetim tcretleri, "Fon Yonetim Ucretleri
Hesabi'na" borg, "Odenecek Fon Yonetim Ucretleri Hesabi'na" alacak
kaydedilir. Her ay sonunu izleyen bir hafta iginde "Odenecek Fon
Yonetim Ucretleri Hesabi", "Kasa Hesabi veya Bankalar Hesabi" ile
kapatilir.

Bu islemlere iliskin tahakkuk kaydi asagidaki gibi yapilmaktadir:
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/
370 DIGER GIDERLER HS
370.06-Fon Yo6netim Ucretleri
160 DIGER BORCLAR HS
160.02-Odenecek Fon Yo6netim Ucretleri
/

- Odeme Kayd: :

/
160 DIGER BORCLAR HS
160.02-Odenecek Fon Yonetim Ucretleri
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
_/

6- Kredi Islemleri

Yatirm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginde de belirtildigi gibi,
istisnai durumlarda, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin alinmak suretiyle
ve fon varhigmin %10'unu gecmemek lizere, yonetici banka tarafindan
fona kredi kullandirlabilir. Ancak kredinin kullandirilmasi ve geri
0denmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na bilgi verilmek zorundadir.®

Kredi kullanmada ana amag¢, yatinmcilarin ¢ikarlarmin korunmasidir.

Kredinin fona tahsis edilmesi durumunda su kayit yapilir:

% Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi, md: 43.
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/
106 BANKALAR HS
106.01- Kurucu Banka
155 BANKA KREDILERI HS
155.01-Kurucu Banka
/

Kredinin geri 6denmesiyle yapilacak muhasebe kayd: soyle olmaktadur:
/
155 BANKA KREDILERI HS
155.01-Kurucu Banka
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/

Yatinm fonlarmmn sk sk kredi kullammm, genellikle uygun
bulunmamaktadir. Ciinkii, bu sekildeki kredi kullaninu yatirim fonlar i¢in

ek faiz giderini ortaya ¢ikarmakta ve bu da, fon toplam degerini
azaltmaktadir.

Kredi faizinin 6denmesi durumunda su kayit yapulir :
/
360 FAIZ GIDERLERI HS
360.02-Banka Kredi Faizleri
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/
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7- Dénem Sonu Islemleri

Yatinim fonlar, bir yillik faaliyet donemi sonunda fon'a iliskin biitiin
gelir ve gider hesaplarnini, 400 Gergeklesen Gelir-Gider Farki Hesabi'na
aktarmaktadir. Bu hesabin kalam yatinm fonunun bir dénemlik faaliyet

sonucunu vermektedir.

Bu hesap, bir sonug¢ hesabidir ve yalmzca dénem sonlarinda ¢alistirilir.
Yatirim fonlarmin diizenleyecegi mali tablo ve raporlara iligkin tebligde,
bu hesap kalemi yeralmasina karsin, ayni tebligdeki yatirim fonlar hesap
planinda, bu hesap 1smi gegmemektedir. Bu ylizden de, yonetici bankanin
kendisi bu hesaba bir kod vermek zorunda kalmigtir. Bu hesabin kalani,
Bilangodaki 192.01-Cari Yil Fon Gelir Gider Farki Hesabi’na aktarilarak
kapatilir. Bu hesabin alacak kalani vermesi doneme iliskin gergeklesen

kar’1, bor¢ kalan1 vermesi ise gerceklesen zarari gosterir.

Bu kayitlan su sekild: ;osterebiliriz:

/
200 MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN ALINAN FAIZ
VE KAR PAYI.ARI HS

200.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
200.01.01-Hisse Senetleri Kar Paylarn
200.01.02- Bor¢lanma Senetleri Faizleri
200.02-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
200.03-Diger Menkul Kivmetler Faiz ve Kar Paylan

240 MENKUL KIYMETLER SATIS KARLARI HS
240.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlan
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240.01.01-Hisse Senetleri Satis Karlari
240.01.02-Borglanma Senetleri Satig Karlan
240.02-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlar
240.03-Diger Menkul Kiymetler Satis Karlari

270 GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI HS

280 DIGER GELIRLER HS

400 GERCEKLESEN GELIR-GIDER FARKI HS
/

400 GERCEKLESEN GELIR-GIDER FARKI HS

300 MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI HS
300.01-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlari
300.01.01-Hisse Senetleri Satis Zararlari
300.01.02-Bor¢lanma Senetleri Satig Zararlari
300.02-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
300.03-Diger Menkul Kiymetler Satig Zararlari

350 GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI HS

360 FAIZ GIDERLERI HS
360.01-Banka Avans Faizleri
360.02-Banka Kredi Faizleri

370 DIGER GIDERLER HS
370.01-Ihrag Izni Ucretleri
370.02-Ilan Giderleri
370.03-Sigorta Ucretleri
370.04-Araciik Komisyonu Giderleri
370.05-Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
370.06-Fon Yonetim Ucretleri
370.07-Denetim Ucretleri
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370.08-Katilma Belgeleri Basim Giderleri
370.09-Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler
/

Bu kayitlardan sonra, 400 Gergeklesen Gelir Gider Farki Hesab,
Bilangodaki 192.01-Cari Y1l Fon Gelir-Gider Farki Hesabima aktariimak-
tadir. 400 Gergeklesen Gelir-Gider Farki Hesab: daha ¢ok alacak kalami
vermektedir. Bu varsayimla asagidaki gibi bir kayit yapilir.

/
400 GERCEKLESEN GELIR GIDER FARKI HS
192 FON GELIR GIDER FARKI HS
192.01-Cari Y1l Fon Gelir Gider Fark:
/

En son yapilacak islem ise, bilangodaki hesaplart 31.12 tarihi itibariyle
ters kayit ile kapatmaktir. Bu cercevede aktif hesaplar alacaklandirilir,

pasif hesaplar bor¢landirilir.

/
CIKIS BILANCOSU
100 KASA HS
106 BANKALAR HS
109 DIGER HAZIR DEGERLER HS
110 HISSE SENETLERI HS
112 OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI HS
114 KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI HS
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118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS
120 SATIS BEDELI ALACAKLARI HS
121 FAIZ ve KAR PAYT ALACAKLARI HS
129 DIGER ALACAKLAR HS
130 PESIN ODENEN GIDERLER HS
131 KASA NOKSANLARI HS
149 DIGER VARLIKLAR HS
/
150 BANKALAR HS
155 BANKA KREDILERI HS
156 MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI HS
160 DIGER BORCLAR HS
161 VERGI ve DIGER YASAL YOKUMLULUKLER KARSILIGI
HS
190 KATILMA BELGELERI HS
191 KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALIS HS
192 FON GELIR GIDER FARKI
192.01-Cari Y1l Fon Gelir-Gider Farki
192.02-Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farka
CIKIS BILANCOSU
/

Yatirim fonlari dénem sonlarinda kar dagitimi yapmamaktadir. Elde
edilen gelirler ve olusan deger artislari, fon toplam degerine ilave edilmek
suretiyle, katilma belgelerinin giinlik degerlerine  yansitilmaktadur.
Yatirimcilar, her an ellerinde bulunan katiima belgelerini fona iade etmek
yoluyla, katilma belgelerinin degerlerindeki artisin karsili: olan geliri elde
etmis olmaktadir.
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8- Yatinm Fonunun Sona Ermesi
Bilindigi gibi yatirim fonlan, Yatiim fonlan esaslan tebliginin 52. ve
53. maddelerinde belirtilen nedenlerden birinin ortaya ¢ikmast nedeniyle

tasfiye edilmekte ve fon sona ermektedir.

Yatinm fonu mal varhg, fon ictiziklerindeki ilkelere gore tasfiye
edilmektedir. Tasfiye donemi sonunda da tasfiye bakiyesi, katilma belgesi
sahiplerine paylar oraninda dagitilmaktadir.'®

Fesih iglemleri basladiktan sonra, yeni katilma belgelerinin ihrac

edilmesi ve geri alinmasi yasaklanmstur.

Fesih islemleri cergevesinde yatirim fonu portfoytndeki menkul
kiymetler, Banka tarafindan borsada satilmaktadir. Ancak borsada satis
yapilamayan fon varligi, agik arttirma veya pazarlik yada her iki yontemin
uygulanmast yoluyla satilarak paiuya cevrilir. Fon varliklart paraya
¢evrildikten sonra biitiin bor¢lar 6denir. Kalan nakit para, katilma belgesi

sahiplerine paylar oraninda dagtilir.

Varliklarin ~ tamammin  nakte dondstirilmesi ve  borglarn
0denmesinden sonraki islemleri asagidaki gibi kayda alabiliriz:

/
190 KATILMA BELGELERI HS
192 FON GELIR GIDER FARKI HS
192.03-Tasfiye Dénemi Gelir Gider Farki
160 DIGER BORCLAR HS
160.07-Katilma Belgesi Sahiplerine Borglar
/

' Yatirim Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi, md: 53.
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/
160 DIGER BORCLAR HS
160.07-Katiima Belgesi Sahiplerine Borglar
106 BANKALAR HS
106.01-Kurucu Banka
/

Tasfiye iglemleri bittikten sonra katilma belgeleri, kurucu bankanin
yatinm fonlan merkezinde veya difer subelerince geri alinir. Katilma
belgeleri, fon yonetim merkezinde toplandiktan sonra iptal edilir. Bu

asamada su kay1t yapilir ve yatirim fonu tamamen ortadan kalkmis olur:

/
901 KATILMA BELGELERI - Alacakli
900 KATILMA BELGELERI - Borglu
900.01- Merkezdeki Katilma Belgeleri
/

C- Yatirim Fonlart Mali Tablo ve Raporlan
Yatirim fonlari, Seri XI No: 6 sayili tebligin 14. maddesinde belirtilen
mali tablolari diuzenlemek ve aym tebligin 13. maddesinde belirtilen

dipnotlara yer vermek zorundadirlar.

1. Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Temel ilkeler

Mali Tablo ve raporlarin hazirlanmasmda esas alinacak temel ilkeler
sunlardir;'

1! Seri XI No: 6 sayih teblig, md: 7. .
e

N -
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a-) Yatmm fonlar1 mali tablo ve raporlarnmn fonun varliklari,
kaynaklar1 ve mali durumu hakkinda, fon ictiiztigtinde belirtilen kurallara
uygun olarak, gercegi ve dogruyu yansitacak bir sekilde hazirlanmasi

zorunludur.

b-) Mali tablolardaki “diger” ifadesi tagiyan hesap kalemlerinden, dahil
oldugu grubun toplam tutarinin %20'sini veya bilangoda gorilen fon
toplam varliklarmin %5'ini aganlar, s6zkonusu kalemlerden once ana

basliklar itibariylé ve ayri ayri gosterilir.

c-) Mali tablolarda, bu tablolardan vyararlananlarin kararlarint

etkileyebilecek nitelikte olan hesap kalemleri ayri olarak gosterilir.

d-) Mali tablolarda yeralan hesap kalemlerini acik ve anlagilir duruma
getirmek igin gerekli gorillen bilgiler, mali tablo dipnotlarinda verilir. Bu
durumda ilgili hesabin yanina dipnot numaras yazilarak aciklamaya

yollamaya yapilir.

e-) Mali tablolar iki hesap donemini karsilastiracak sekilde diizenlenir.
Mali tablolarda yeralc' bilgiierin bir 6nceki donem tablolartyla tutarlh

verilmesi gerekir.

2-) Mali Tablolar

2.1- Fon Bilangosu

Yatinnm Fonlan Bilangosu
VARLIKLAR
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1. Hazir Degerler
A. Kasa
B. Bankalar
C. Diger Hazir Degerler
II. Menkul Kiymetler
A. Hisse Senetleri
B. Ozel Kesim Borclanma Senetleri
C. Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri
D. Diger Menkul Kiymetler
HI. Alacaklar
IV. Diger Varliklar
VARLIKLAR TOPLAMI

V. Borglar
A. Banka Avanslar
B. Banka Kredileri
C. Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
VIL Fon Toplam Degeri
A. Katilma Belgeleri
B. Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalisi
C. Fon Gelir-Gider Farki
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI
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Yatinm fonlar1 bilango dipnotlarinda, asagida belirtilen unsurlarmn yer

almas1 gerekir.'®

a- Katilma belgesi, ...... [......[..... tarihli birim pay degeri; fon toplam
degeri / dolagimdaki pay sayis,

b- Cikarilmamig katilma belgesi sayis1 ve donem icinde satilan ve geri

alman katilma belgesi sayis,

c- Fonun siiresi ve kaginei yilinda oldugu,

d- Menkul kiymetlerin sigorta tutari,

e- Bilango tarthinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren

hususlara iligkin bilgiler,

f- Degerlemede uygulanacak doviz kurlar,

g- Degerlemede esas alinan gelir ortaklif: senetleri,

h- Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar.

2.2~ Gelir Tablosu

Yatirim Fonlar1 Gelir Tablosu

I. Fon Gelirleni

A. Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylan

12 Seri XI No:6 sayth teblig, md: 13/a.
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1. Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
- Hisse Senetleri Kar Paylan
- Bor¢lanma Senetleri Faizleri
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri ve Kar Paylari
3. Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar
B. Menkul Kiymet Satis Karlan
1. Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlars
- Hisse Senetleri Satis Karlan
- Bor¢lanma Senetleri Satis Karlart
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlart
3. Diger Menkul Kiymetler Satis Karlari
C. Gergeklesen Deger Artislari
D. Diger Gelirler
II. Fon Giderleri
A. Menkul Kiymet Satis Zararlan
1. Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
- Hisse Senetleri Satis Zararlart
- Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlan
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan
3. Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlan
B. Gergeklesen Deger Azalislar
C. Faiz Giderleri
1. Banka Avans Faizleri
2. Banka Kredi Faizleri
D. Diger Giderler
1. Ihrag Izni Ucretleri
2. llan Giderleri
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3. Sigorta Ucretleri

4. Aracilik Komisyonu

5. Noter Harg ve Tasdik Ueretleri

6. Fon Yonetim Ucretleri

7. Denetim Ucretleri

8. Katidlma Belgeleri Basim Giderleri

9. Vergi, Resim, Har¢ vb Giderler
III. Fon Gelir - Gider Farki

Fon Gelir Tablosu dipnotlarmmda yer almas gereken unsurlar soyledir;'

a- Tabhsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar,

b- Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlar,

c- Gelir ve Gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gore %25"in iizerinde
ortaya ¢ikan artig veya azalisin nedenleri

d- A¢iklanmasi gerekli goriilen diger hususlar.

2.3- Fon Portféy Degeri Tablosu
Fon portfoy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamin ifade

etmektedir.

Fon portfoy degeri tablosu, yatinm fonu portfoyiinde yer alan menkul
kiymetlerin nominal degerlerini veya adetlerini, diizenleme tarihindeki
rayi¢ degerlerini ve tiim menkul kiymetler i¢indeki oranlarim gosterecek

sekilde diizenlenir.'*

1% Seri XI No:6 sayili teblig md: 13/b.
1% Seri XI No:6 sayilt teblig md. 11/a.
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Fon portfoyli iginde yonetici bankamn istirak ve hissedarlarinm
menkul kiymetlerinin bulunmasi durumunda, bu menkul kiymetler diger
menkul kiymetlerden ayrilarak gosterilir.

FON PORTFQY DEGERI TABLOSU

Nominal Rayig
A-) HISSE SENETLERI Degeri(1000TL) Degeri(1000TLY %
1. Banka Istirak ve Hissedarlan ... ..
@) e AS.
D) AS.
2. Diger Ortakliklar
2) o AS.
b) AS

B-) DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
C-) GELIR ORTAKLIGI SENETLERI (TL)
D-) GELIR ORTAKLIGI SENETLERI
(DOVIZE ENDEKSLI)
E-) DOVIZE ENDEKSLI TAHVILLER
F-) FINANSMAN BONOLARI
1. Banka Istirak ve Hissedarlan

;) ST AS.

B) e AS.
2. Diger Ortakliklar

) SR AS.

b) ASs.

G-) OZEL SEKTOR TAHVILLERI
1. Banka Istirak ve Hissedarlan

;) IO AS

[5) AS.
2. Diger Ortakliklar

a) ... AS

b) i AS.

H-) YABANCI MENKUL KIYMETLER

I-) ALTIN VE DIGER KIYMETLI MADENLER
I-) DIGER

FON PORTFOY DEGERI

Fon portfoy degeri belirlendikten sonra bu tablonun altinda ilgili

dipnotlar1 gosterilir.



105

Fon portfoy degeri tablosunda asagidaki dipnotlar yer alir.*

a- Varsa imtiyazh hisse senetleri,

b- Alinan bedelsiz hisse senetleri,

c- Thra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinm %10'unu asan kismu,
d- Menkul kiymet borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler,

e- A¢iklanmasi gerekli goriilen diger bilgiler.

2.4- Fon Toplam Degeri Tablosu
Fon toplam degeri tablosu, fon portfoy degerine hazir degerler,
alacaklar ve diger varliklarin eklenmesi ve borglarin digilmesi yoluyla

olusturulur. flgili kalemlerin tutar ve yiizdelerini igerir.'*

Fon toplam degerinde ihtiyatlar yer almamaktadir.
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU Tutar %
A. Fon Portfoy Degeri

B. Hazir Degerler (+)
C. Alacaklar (+)

D. Diger Varliklar (+)
E. BORCLAR (-)

1-)
2-)

FON TOPLAM DEGERI

195 Seri X1 No: 6 sayih teblig, md: 13/c.
106 Seri X1 No: 6 sayili teblig, md: 11/b.
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Fon toplam degeri tablosunda yer alacak dipnotlar ise sunlardir :
a- Varsa siipheli alacaklarin tutar,
b- Fon toplam degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin

ayrintist,
c- Aciklamasi gerekli goriilen diger bilgiler.

3. Mali Raporlar

3.1- Guinlikk Rapor

Giuinlik rapor, yatirim fonlarmin pay degerini ve katilma belgelerinin
fiyatlarmin giinliik olarak gosterilmesini saglamaktadir.

Aym giin i¢inde farkl fiyat uygulamasina yol agmamak i¢in, yapilacak
degerlemede esas alnacak fiyatlar, bir onceki giin sonu itibariyle
hesaplanan degerler olacaktir. Birim pay fiyati; degerleme sonucu
hesaplanan fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisma boélimmesiyle

bulunur.'’

Iki boliimden olusan ginliikk raporda, fon portfoy degeri tablosu sayfa
107°de, fon toplam degeri tablosu da sayfa 108’de gosterilmektedir.

3.2- Ayhk Rapor

Aylik rapor her ay sonunda hazirlanir ve izleyen ayin 15'inci giiniinden
itibaren kurucu bankanmn merkezi ile izahnamede belirtilen banka
subelerinde, yatinmcilann incelenmesine sunulur ve bir 6rnegi aym sire

icinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderilir.

197 Seri XI No: 6 sayili teblig, md: 10.
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L AS

ARIHLI GUNLUK RAPORUDUR.
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet | lhraggr | Vade | Menkul | Nominal Faiz Nominal | Bitim Satin Ie Botsa Repo Ganlik Toplam Grup Toplam
Kurum Tarihi | Tamnu Faiz Odeme Deger! Alis Alis Iskonto | Stzlesme | Teminat Birim Deger (%) (%)
Oram Sayist Fiynhl Tarihi3 Orani Nokt Tutan 3 Deger

A. HISSE
SENEDI

GRUP
1 TOPLAMI

B. BORGLANMA
SENETLERI

DEVLET
TAHVILI

HAZINE
BONOSU

GRUP
TOPLAMI

C. DIGER
VARLIKLAR

GRUP
TOPLAMI

FON
PORTFOY
DEGERI

<

1. Repo isiemleri ile igih olarak bu stituna repo déniig degeri yazilacaktir.
2. Bu stituna sadece alim yapilan ginde deger girilecektir. Eski tarihli aimlarda ilgili menkul kiymetin agihkh ortalama degeri girileceklir.
3. Bu stituna sadece alim yapilan ginde deger girilecektir.
4. Bu situna sadece ahim yapian ginde deger girileceklir.
5. Bu sGtuna repo islemine konu olan menkul kiymetler ve bunlarin nominal degerleti girilerekdir.

LOI1
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Sekiz boluimden olusan aylik rapor omeginin ilk alti bolimiine,

yatrimcilarin incelenmesine sunulacak ayhk raporlarda, tamamina ise

2

Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gonderilecek aylik raporlarda yer verilir. '

LAS.
cereereen . YATIRIM FONU ............... TARIHLI GONLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
TUTARKTL) GRUP% TOPLAM %

A FON PORTFOY DEGERI
B.HAZIR DEGERLER

a-) Kasa

b-) Bankalar

c-) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a-) Takastan Alacaklar

b-) Diger Alacaklar
D.DIGER VARLIKLAR
E.BORCLAR

a-) Takasa Borglar

b-) Yonetim Ucreti
¢-)Odenecek Vergi

d-) Thtiyatlar

e-) Krediler

f-) Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERIT
Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

1% a.g.t., md: 11.
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7. ve 8. bolumlerin Sermaye Piyasas: Kurulu'na gonderilmesi, Sermaye

Piyasast Kurulu'nun yatirim fonlarini denetlemesi ve 6zellikle manipiilatif

davraniglarin izlenmesi agisindan 6nem tagir.

Aylik rapor 6rnegi ilgili tebligin eklerinde gosterilmistir.
YATIRIM FONLART AYLIK RAPORU

I. FONU TANITICI BILGILER

A. Fonun Adi

B. Kurucunun Unvan
C.Yoneticinin Unvant
D.Fon Tutar1

E. Fon Toplam Degeri

F. Tedaviildeki Pay Sayisi
G. Fonun Kurulus Tarihi

H. Fonun Siiresi

II. FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

ML

A. Ay Sonu Pay Fiyati

B. Onceki Ay Pay Fiyati

C. Aylik Pay Fiyat1 Artis Orani

D. Yilbasna Gore Fiyat Artis Oram
E. Yillik Pay Fiyat1 Artis Oran

F. Aylik Ortalama Portfoydeki

G. Menkul Kiymetler Yiizdesi

H. Aylik Ortalama Tedaviil Oran

I. Aylik Ortalama Portfoy Devir Hizi
I. Portfoyiin Ortalama Vadesi

Fon Portfoy Degeri Tablosu; daha once gosterildigi sekliyle aylik
rapor icinde yer almaktadur.
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IV. Fon Toplam Degeri Tablosu; bu tablo da ayn sekilde aylik raporda

gosterilmektedir.

V. Ay I¢inde Yapilan Giderler

Aciklama Toplam

Tutar

VLA. Gegen ay iginde riichan hakki
kullanimi, bedelsiz hisse senedi

alimi, temettii ve anapara tahsilatina
iliskin agiklamalar,.

VI- B. Gegen ay i¢inde yatirim fon-
larina iliskin mevzuatta meydana
gelen degisme ve hukuki ihtilaflarla
ilgili agiklamalar,.

VIL PORTFOYDEN SATISLAR

Menkul Kiymet Thragc1 Alis Nominal

Turii Kurum Tarthi Degeri

Satig

Degeri

VIIL ITFALAR

Menkul Kiymet Itfa Nominal
Tirt Tarihi Degeri



111

VIII- PORTFOYE ALISLAR

Menkul Kiymet Thrace: Al Nominal Alis
Taru Kurum Tarihi Degeri Degeri

3.3- Y1llik Rapor

Yatirim fonlar1, her hesap doneminin bitiminden itibaren U¢ ay icinde,
bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak diizenlenmis bilango, gelir tablosu,
fon portfoy degeri tablosu ve fon toplam degeri tablosu ile donem igindeki
gelismeleri agiklayan bir yillik rapor hazilar. Bir onceki yil ile
kargilagtrmali olarak diizenlenmis bilango, gelir tablosu, fon portfoy
degeri tablosu ve fon toplam degeri tablosu ile bu tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporu, hesap dénemini takip eden t¢ ay icinde Sermaye
Piyasas: Kurulu'na gonderilir ve Tirkiye ¢apinda yaymm yapan en az iki

gazetede ilan edilir.'®

Yatim fonlar1 yillik raporunda yer alan bilango, gelir tablosu, fon
portfoy degeri tablosu ve fon toplam degeri tablosu daha énce gosterildigi
gibidir. Yatimm fonlar1 denetim raporu, Seri X No:4 tebligi'nde yer
almaktadir.”® Olumlu goriis igeren bir denetim raporu 0rnegi sayfa 113°da
yeralmaktadir.

109 a.g.r,md: 12.

110 Bagimsiz Denetleme Cahismasi ve Raporlamasinin lke ve Kurallan, Seri X No: 4 sayih teblig,
R.G, 18.06.1988, S.19846, Ek.7. :
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3.4-Periyodik Ara Bilango ve Gelir Tablosu
Yatinim fonlari, Seri XTI No: 3 tebligi uyarinca hesap dénemlerinin ilk
alt1 aylik donemi i¢in, bir énceki dénemin ayni donemiyle karsilastirmali

olarak ara bilango ve gelir tablosu diizenlemek zorundadirlar. !

Duzenlenen alt1 aylik ara bilango ve gelir tablosu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun seri X No: 14 tebligi hikkiimleri ¢ergevesinde yatirim fonunun
stirekli  denetimini yapan bagimsiz denetleme kurulugu tarafindan
yurttiilecek bagimsiz siirh denetleme ¢alismasi ve raporlamasina tabi
bulunmaktadir.’?

Yatinm fonlarinca diizenlenen 6zet ara bilango ve gelir tablolan
bagimsiz smirli denetleme raporu 6zeti ile birlikte ara donemi izleyen 5
hafta i¢inde katilma belgelerinin almip satildig1 yerlerde ilan edilmek
zorundadur. Ilan edilen 6zet mali tablo ve bagimsiz denetleme rapor 6zeti,
ayrintil ara bilango, gelir tablosu ve bagimsiz sinirli denetleme raporu ile
birlikte ilami izleyen 5 is ginii iginde Sermaye Piyasasi Kurulu’na
gonderilmektedir.

I“ Sermaye Piyasasinda Ara Mali Tablolara fliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, md: 3,
R.G,, 26.07.1989, $.20233.
"' Seri XII No: 1 tebligi, md: 39, R.G., 18.02.1992, S.21246.
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OLUMLU GORUS ICEREN RAPOR OZETI FORMU
(Yatirim Fonlar I¢in )

...ASmin ... HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
...Yatinm Fonunun .././19.. tarihinde sona eren hesap dénemine ait hesap
raporunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, genel kabul gormiis denetleme
ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve
islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kotrolu ile gerekli gordugumiz
diger denetleme yontem ve tekniklerini icermigtir.

Gorusumiize gore, fon portfoyuntn degerleme islemleri, ............... Yatirim
Fonunun igtiizitk hikiimlerine uygunluk arzetmekte; hesap raporu, fonun
././19.. tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki hesap donemi
ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygun

olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. (Diizenleme yeri ve Tarihi)

DENETLEME KURULUSUNUN UNVANI

Sorumlu Basdenetcinin Ad ve Imzasi



DORDUNCU BOLUM

YATIRIM FONLARINA ILIiSKIN RAPORLANAN BIiLGILERIN
BANKA VE DiGER BiLGi KULLANICILARINCA ALINACAK
KARARLARDA KULLANILMASI

Yatirim fonlan muhasebesinin ¢iktilari olan mali tablo ve raporlar, pek

cok kisinin ilgi alan1 i¢inde bulunmaktadir.

Yatirum fonlart muhasebe sisteminin bilgt kullamcilari; kurucu ve
yonetici banka, ortaklar yani yatinmcilar, Devlet ve diger bilgi
kullanicilardar.

A. Fona lliskin Bilgilerin Elde Edilmesi

Yatirmm fonlar1 muhasebe sisteminin ¢iktilari, 3.Bolimde ifade edilen
mali tablo ve raporlardir. Bu ¢iktilar belirli donemler itibariyle (giinlik,
aylik, yillik olarak) bilgi kullanicilarina sunulmaktadir.

Adt gegen raporlardan; giinliik rapor, yatirum fonu tarafindan giinlik
olarak ¢ikarilmaktadir. Ginlikk raporda, yatirim fonundaki yasanan giinliik
degismelere iliskin bilgiler yer aldiktan sonra, ilgili fonun ginlik birim
pay degeri belirlenmektedir. Bu deger aynmi zamanda, bir paym alim satim

fiyati 1fade etmektedir.
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Gunlik raporun, bilgi kullanicilarina her giin sunulmasi, ekonomik
olmayan bir davranistir. Fon tarafindan portfoyle ilgili olarak pek (;ok
islem yapilmaktadir. Bu islemlerin tiim ayrintilaniyla, gunlik rapor
aracilifryla bilgi kullanicilarina sunulmasi, islemlerini sinirli personelle
yurliten yatirim fonu yoneticilerinin, uzun zaman harcamalarmi
gerektirmektedir. Bu ylizden giin sonunda ginliik raporda, birim pay fiyati
belirlenmekte ve bu fiyat c¢esiti basm araglariyla kamuoyuna
duyurulmaktadir. Bilgi kullamicilani bu suretle, izledikleri yatirim
fonu’ndaki ginliik degismeleri takip etmektedir.

Aylik rapor ise, her ay sonunda hazirlanmakta ve fon yonetim merkezi
ile birlikte, kurucu ve yonetici bankanm subelerine gonderilmektedir. Tlgi
duyan taraflar, subelerden ayhik raporu temin etmekte ve istedikleri

bilgileri saglamaktadir.

Ayhik raporlarda, ilgili yatim fonu’nun genel olarak tanitimi
yapilmaktadir. Burada; fonun, ilgili bankanin hangi tir yatinm fonu
oldugu, bankanin birden fazla yatirim fonu kurmus olmasit durumunda,
kagmci yatirim fonu oldugu, fonun biytklugi, fonun aylik performans:
(fon degerindeki artis), fon portfoyiinde yer alan menkul kiymetler, bu
menkul kiymetlerin tiir ve degerleri, fonun toplam ve birim pay degeri, ay
icinde yapilan giderler, richan hakki kullanimi, bedelsiz hisse senedi
alimi, temettii ve anépara tahsilati; ay i¢inde yatinm fonlari'na iligkin
mevzuatta meydana gelen degisme ve hukuki ihtilaflara iligkin bilgiler yer

almaktadir.

Aylikk rapor, fon merkezi tarafindan subelere bir onyazi ile

gonderilmektedir. Bu 6n yazida, gonderilen bilgilerin neler oldugu
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belirtilmekte ve ekinde ilgili bankanin kurmus oldugu biitiin fonlarm aylik
raporlan yer almaktadir. Asagida bu tiir bir belge gosterilmistir.

......... BANKASI Sirkiiler
GENEL MUDURLUK BOLUMLERI Tarth: ././....
BOLGELERE Say1: .-....
TUM SUBELERIMIZE Bolim No : ...

Konu : Sermaye Piyasalan- Yatinim Fonlan

Tir : Bilgilendirme

Stire - Suresiz

Oncelik : Normal

Baslik : Yatinim Fonlan ... Ay1 Raporu

Tgi S
Yerine Gegecegi Sirkiiler No: ...

Mevzuat geregince, yatinimcilann talebinde, incelemeye sunulmak iizere sube-
nizde bulundurulacak Bankamiz Yatinm Fonlar’na ait ... yilt ... ant

raporlan ektedir. Bilginizi ve geregini rica ederiz.

.oe....... BANKASI AS.
Genel Midirlagi

Sermaye Piyasalan Yonetimi

Isim Isim

Ek:
EK : .. Sayfa

Bilango, gelir tablosu, fon portfoy degeri tablosu ve fon toplam degeri
tablosu ile bagimsiz denet¢i raporu’ndan olusan yillik rapor, hesap

d6nemini izleyen 3 ay iginde Tirkiye capinda yayum yapan en az iki
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gazetede ilan edilerek, bilgi kullanicilarma sunulmaktadir. Ayrica, yillik
raporda yer alan fon portfoy degeri tablosu ve fon toplam degeri tablosu,

faaliyet donemine 1liskin son aylik raporla, ilgililere sunulmaktadir.

Yillik raporda yer alan bilangoda, fonun kaynaklarmmn yanisira,
varliklariin neler oldugu konusunda bilgiler yer almaktadir.

Gelir tablosu, bilgi kullanicilarina, yatmim fonu gelirlerinin hangi
kalemlerden olustugu ve portfoydeki yatirim araglarindan dogan zararlar
ile diger giderler hakkinda bilgi saglamaktadir.

Yatirim fonu tarafindan ayrica, hesap doneminin ilk alt1 ayinda
yasanan gelismeleri ilgili taraflara duyurmak amaciyla; bilanco, gelir
tablosu ve bagimsiz sinirli denetim raporundan olusan alt1 aylik periyodik
rapor hazirlanmaktadir. Hazirlanan bilango ve gelir tablosu ile denetim
raporu Ozeti, bankanin subelerinde ara donemi izleyen 5 hafta iginde
yatinmcilara ilan edilmektedir. Ayrica 6zet mali tablolar ve denetleme
raporu ile ayrintili mali tablolar ve ayrintili denetim raporu ilani izleyen 5

15 glinii icinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilmektedir.

Portfoyde bulunan yatinm araglan ve degerleri, fon portfoy degeri
tablosunda gorulmektedir. Fon portfoy degeri tablosu da, yil sonu

itibariyle, fonun borg¢lardan sonra kalan net degerini gostermektedir.

B. Fon Raporlarinin Sagladig: Bilgiler ve Banka Kararlan
Yatirim fonu raporlari, fon yoneticilerine, kisaca bankaya, yatirim fonu
faaliyetlerinin seyrini ve sonuglari1 gérme ve planlanan hedeflerle

karsilastirma olanag saglar. Yoneticilerin verecekleri kararlara temel olur.
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Banka bu sayede, ne 6l¢tide basarih oldugunu gorebilir.

Hazirlanan raporlar, faaliyetlerin karli oldugunu gosterebilir. Bu durum
da, yatmm fonu’nun portféyiine alman menkul kiymetlerin segiminde
1sabetli davranildi1 sonucunu verir. Sadece isabetli se¢im yapilmis olmasi
yetmez. Seg¢ilen bu menkul kiymetlerin uygun zamanlarda satiimasi,
bekletilmesi gerekir. Faaliyet sonucunun karli ¢ikmis olmasi biitiin bu

kosullarn yerine getirildigini gosterir.

Bankanin yonetimindeki yatinm fonlari’nin kar elde etmesi, tigiincii
kisilerin, bu bankanin yatinm fonlari’'na ve dolayisiyla bankaya olan
ilgilerinin artmasina neden olur. Bu durumda banka yeni yatinm fonlan
kurma yolunda yeni kararlar alabilir. Yatirnmcilarin isteklerine uygun
nitelikte fonlar olusturabilir (Hisse senedi agihikh, Kamu veya Ozel
Bor¢lanma Senetleri agirlikli giby).

Banka’nin bu alanda gosterdigi basari, banka i¢in 6nemli bir reklam
arac1 olacaktir. Bu da 3. kisilerin bankaya duyduklart giiveni ve banka
itibarim artiracaktir. Banka bu sekilde kendisine daha kolay sekilde
kaynak saglayabilir. Bu da bankanin, mevduat gseklinde topladig
kaynaklara uyguladig1 faiz oranlarinda degisiklige (diisirme) gitme gibi
bir karar almasini saglayabilecektir.

Hazirlanan raporlar, bankaya; Yatirrm fonu’nun sahip oldugu varliklar
ile bu varliklarin elde edilmesini saglayan kaynaklari ve bu varliklar
izerinde degismeler yaratan her tirla islem hakkinda bilgi saglamaktadir.
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Varliklar; likit degerler, menkul kiymetler ve alacaklardan
olusmaktadir. Kaynaklar ise, blyik miktarda, yatirumcilarin katilma
belgesi karsilifi, bankaya odedikleri tutarlardan olusmaktadir. Kaynak
olarak goriilen diger unsurlar, bankanin fon adina yaptig1 gecici 6demeler

1le 6denecek vergilerdir (B Tip1 Fonlarda).

Raporlarla, fonun portfoy degeri ile katilma belgesi sahiplerinin,
fondan alacakli olduklan tutar1 gosteren fon toplam degeri ile birim pay
degerine iligkin bilgiler elde edilmektedir.

Gelir tablosu sayesinde, hangi yatirim araglarindan, ne kadar bir satig
ka1 veya zaran yada faiz gehri elde edildigi gortlebilir. Aynica bazi
yatirim araglarindan da zarar edilmis olabilir. Yatium araglarindan
kaynaklanan zararlarla birlikte, déneme iliskin faaliyetlerin ytrttilmesi

icin yapilan giderler hakkinda bilgi saglanir.

Banka, fonun elde ettigi gelirlerle, yapilan giderler arasinda bir iligki
kurabilir. Bu sayede, giderleri kontrol konusunda ne olg¢ude dikkat

gosterecegini belirler.

Bilindigi gibi banka, kurdugu fonlardan, fon toplam degeri tizerinden
bir yonetici tcreti almaktadir. Fonun zarar etmesi, bankanm fondan elde
edecegi geliri azaltmaktadir. Ayrica fonun zarar etmesi, katilma
belgelerinin bankaya iade edilmesine neden olacaktir. Katilma belgelermin
bankaya geri satilmasi, banka itiban tizerinde bir tahribata yol agacaktir.

Bu itibar kaybi, bankanin mevduat seklinde sagladifn kaynak
maliyetini de arttirlabilecektir.
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Bunlarin sonucu olarak banka, sdozkonusu yatirim fonu’nu kapatma

yoluna gidebilir.

C. Mali Tablo ve Raporlarm Yatirimeilar I¢in Onemi

1. Yatirim Fonu Raporlarmnin Yatirnnmcilara Sagladig Bilgiler

Yatinmcilarm, bir yatinmdan bekledikleri sey, yiiksek ve giivenli
getiridir. Yiksek getiri ve gliveni belirleyen unsur, yatirim fonu’nun iginde
bulundurdugu yatiim araglarinin tiirii ve dagilimidir. Yatinm fonu’nun

getirisi, portfoytinde bulundurdugu yatirim araglarinin getirisine baghdir.

Bilindigi gibi yonetici banka, yonetimindeki yatirim fonlari’na iliskin
olarak gimnlik pay fiyatlarim cesitli basin araglariyla kamuoyuna ilan
etmektedir. Banka, fonlara iligkin ayhik raporlar, izleyen aymn ilk
ginlerinde subelerine gondermektedir. Banka, ayrica hesap donemini
takip eden Ug¢ ay i¢inde, bir 6nceki hesap donemi ile karsilagtirmal: olarak
hazirladigs; bilango, gelir tablosu, fon portfoy degeri tablosu ve fon toplam
degeri tablosu ile birlikte bagimsiz denet¢i raporundan olusan yillik raporu
hazirlamaktadir. Bu rapor, Tirkiye ¢capmda yaymn yapan en az ki gazetede

ilan yoluyla tiim bilgi kullanicilarinin kullammina sunulmaktadir.

Agiklanan bilgilerin i¢inde, yatinmcilarm en ¢ok ilgisini ¢eken unsur,
ginlik pay fiyatlarinin ilan edilmesidir. Bir yatinm fonu thtiyat ayiriyorsa,
ayrilan bu ihtiyat da giinliik olarak ilan edilmektedir. Ihtiyat ayrilmasi,
portfoyde bulunan yatirim araglarinda olusan yiikksek deger artislarnin,
fon toplam degerine yaptig1 arttiric1 etkiyi yavaslatmaktadir. Bu da, birim
pay fiyatindaki artisin yavas olacagi anlamima gelmektedir. Ayrica,
ayrilacak olan ihtiyat tutar: fon portfoy degerinin %10’ unu gegememekte
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ve ginlik olarak ilan edilmektedir. Ancak ihtiyatin, portfdyde bulunan
yatinim araclarindaki agin deger azalmalarim karsilamak tizere ayrildid
unutulmamalidir. Fiyat artis oram yitksek olan yatirim fonlari, yatirimeilar
tarafindan dikkatle izlenmektedir. Ancak yatinmciarm bu artisin
devamliligr konusunda bir fikir sahibi olabilmesi i¢in, fonun portfoyii
hakkinda bilgi sahibi olmalan gereklidir. Bu bilgiyi de, ay sonlarinda ilan
edilen aylik rapor i¢cinde yer alan, fon portféy degeri tablosu sayesinde
elde edebileceklerdir. Fon portfoyiinde yer alan yatinm araglarnni
inceleyen yatinmci, bu yatinm araglart hakkinda olumlu bir diisiinceye
vardiktan sonra, se¢mis oldugu yatrim fonu’nun izleyen giinlerde de

yiiksek getiri saglayacagi sonucuna varabilir.

Yatinmcilar, A tipi fonlarda; borsada islem hacmi yuksek, gelismis,
sermaye yapisi giclii sirketlerin hisse senetlerinin oldugu yatirim fonlari’ni
tercih etmektedir. B tipi fonlarmn tercih edilmesi durumunda, portfoydeki
hazine bonosu ve devlet tahvillerinin faiz oranlan incelenerek, yiiksek faiz

iceren borglanma senetleri bulunan yatinim fonlar tercih edilecektir.

Yatinm fonlar’nin hazirlamis oldugu tablolardan, fon portfoy degeri
tablosu’nun verdigi bir bilgi de, yatirmm fonu’nun tirtyle ilgili olanidir.
Bilindigi gibi yatinm fonlar1 vergisel agidan A tipi ve B tip1 olarak ikiye
ayrilmastir. A tipi fonlar en az %25 hisse senedi igermektedir. S6z konusu
tablo, portfoyde yeralan yatirim araclarmn dagilimmi gostermektedir.
Yatinmel, A tipi bir fona yatnm yaparak vergi avantajindan da
yararlanmak istiyorsa, hisse senetlerinin, fon portfoyliniin %25’ini ge¢ip

gecmedigi ile ilgilenecektir.
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Yatirimeilar aylik raporlardan, yatimm fonu’nun gesitli donemler
arasindaki getirisiyle birlikte, o ay i¢inde fondan yapilan giderlere iliskin

bilgiler elde etmektedir.

Yillik raporda yer alan gelir tablosu, yatiimcilarin, fonun hangi
varhklardan ve ne kadar gelir sagladig1 ve bu gelirleri elde etmek i¢in, ne
gibi giderlerin yapildig1 konusunda bilgi sahibi olmasmi saglar. Bu
raporda yer alan, bagimsiz denet¢i raporu hakkindaki bilgi de,
yatinnmcilarin; fon yoneticisi banka’nin fonu yonetmede usullere uygun

davranip davranmadigi konusunda fikir sahibi olmalarini saglamaktadir.

Ayrica, hesap doneminin ilk alti ayina ait ara bilango ve gelir tablosu
e bagimsiz denetim raporu Ozeti, banka subelerinden elde
edilebilmektedir.

Yatinmceiar ig¢in bir diger 6nemli bilgi kaynag: da, yatirum fonlarn
ictizigadtr. Katilma belgelerinin arka yizinde fon ictiziifine yer
verilmektedir. Ancak giinimiizde yatinm fonu katilma belgeleri’nin fiziki
teslimi yerine, hesaben teslim s6z konusudur. Bu yiizden, fon i¢tiiziiklerini

elde etmek i¢in, fon yonetim merkezine bagvurmak gerekmektedir.

Yatinmecilar, yatirmm fonu i¢tiziginde, fonun tim faaliyetleriyle ilgili
esaslar hakkinda bilgi saglamaktadir. Yatinmcilar, igtiiziikk sayesinde,
yatirrm fonu’nu tamdiktan sonra, kendileri i¢in 6énemli olan bazi bilgiler
elde etmektedir. Bunlar; Fon’un tiiri ve tipi ¢er¢evesinde yatirim yapilacak
varhk ve portfoy yonetim ilkeleri, katilma belgelerinin satis ve gem
alimigina iligkin usul ve esaslar, portfoyiin yonetimine ve saklanmasina

iliskin esaslar, portféy degerlemesine iliskin esaslar, fon varliklarindan
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yapilabilecek harcamalar, fon gelir gider farkinn katilma belgesi
sahiplerine aktanilmasina iligkin esaslar, fona katilma ve fondan ayrilma

sartlaridir.

Yatirimer  elde ettigi  bilgiler dogrultusunda, bekledigi kazanci
getirecegine inandigi bir yatimm fonu’nun katilma belgelerini; elinde
yoksa almak, elinde bulunuyorsa da elden ¢ikarmamak gibi bir karar
alacaktir.

2.Yatirim Fonlarmmn Yatirimcilara Sagladigi Faydalar

a- Yatinmeilar, ginlik islerinin iginde portfoy yonetimine ayiracak ve
piyasalan izleyecek vakitleri olmadig1 icin, gercek bir portfoy yonetimi
yapamazlar. Yatmm fonlari uzman kisilerce yonetilmektedir. Fon
yoneticisi banka, yatirim araglarim yaptig1 analizlerden sonra portfoye
almaktadir. Bu sekilde yatinmeilarm, kendi kendine gergeklestiremedigi

profesyonel portfoy yoénetimi saglanmis olmaktadir.

b- Risk, beklenen gelir ile gergeklesen gelir arasindaki fark olarak
tanimlanabilir. Gergeklesen gelirin, beklenen gelirden fazla olmas: kabul
gormektedir. Ancak gerceklesen gelirin, beklenen gelirden az olmasi

istenmeyen bir durumdur.

Riskin azaltilmasi ise, ancak portfoyde degisik yatirim araclarina yer
verilerek gergeklestirilebilir. Sinirli tasarrufa sahip yatirimeinim, tek basma
bu sekilde bir portfoy olusturarak, cesitlendirmeye gitmesi cok zordur.
Yatinim fonlart bu nedenlerle, kiigiik bir portfoyle ulasiimasi zor olan bir

risk dagilimini gergeklestirmektedir.
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“Finans teorisi ac¢isindan portféye alinan yatinm araglarinm sayisi
arttirilarak, portfoytin getirisi  digtirilmeden riski azaltilabilir, risk
arttinlmadan getiri yikseltilebilir veya her ikisi de bir arada yapilabilir.
Dolayisiyla yeterli sayida yatinm aracimin varligi halinde istenilen

amaglara uygun risk getiri iliskisine bagli portfoyler olusturulabilir.”'">

c- Yatirim alternatiflerinden bazilarmmin  yatinm tutarlarnt  yiiksek
olmaktadir. Kiiciik miktarda tasarrufu bulunan bir yatirmmcmm ise,
bireysel olarak bu tiir bir yatirimi yapmasi olanaksizdir. Yatirimei, yatirnm
fonu sayesinde bu yatirim alternatifine, kendi durumundaki ¢ok sayida

yatinmei ile birlikte yatinm yapabilir.'**

d- Bazi yatirmmlar, ortaya konulan para miktan yiikseldik¢e, daha fazla
gelir elde edilebilir 6zellikte olabilir (Yiiksek miktarlardaki mevduata daha
yiksek faiz verilmesi gibi). Bu durumda kiiciik tasarruflar birleserek, ¢ok
daha biiyilkk meblag olusturulmakta ve so6z konusu yiiksek getiri elde
edilebilmektedir.

e- Yatirum Fonlar, bireysel yatinmecilara gore, daha biiyiik tutarlarda
fon toplayip menkul kiymetlere yatirabildikleri igin, gerekli olan bilgileri
hem kolay edinebilirler, hem de daha etkin kullanabilirler. Diger yandan,
biyik boyutlarda islem yapmalann yizinden islem maliyetler1 de
azaltilabilmektedir. Buyik miktarlarda fona sahip olan yatinmcilar,
kendileri damismanlik ve portfoy yoneticiligi hizmeti alabilirler. Ancak

kiiciik yatirimcilarin soz konusu hizmetleri satin almalari olanaksizdir.'”

3 SOYDEMIR, a.g.m., 5.12.
14 KARAAHMET, a.g.m,, s.10.
15 SOYDEMIR, a.g.m., s.12.
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f- Fonlar, cok sayida sirketin tahvillerini, bonolarimi portfoylerinde

bulundurduklar icin, geri 6dememe riskini en aza indirmektedir.''®

g- Yatinnm fonlan katilma belgelerinin birim pay fiyatlar1 dugiktir. Bu
ozellik, yatimmcilann kiigik tasarruflarim yatinma donistirmelerine

olanak verir.

h- Yatirimcilar katilma belgelerini, ilgili bankanin On-Line sisteme
sahip tiim subelerinde istedikleri zaman satabilmektedir. Bu a¢idan fonlar,
likit bir yatiim alamdir. “Sermaye Piyasasinda islem goren menkul
kiymetlerin hi¢ birinde geri alim taahhiidii yoktur. Genellikle menkul
kiymetlerde bir vade kosulu vardir ve menkul kiymet satildiktan sonra,

tasarruf sahibinin bu vadeyi beklemesi zorunludur.”'"’

1- Gergek kigilerin yatirim fonlari katilma belgelerinin alim satimindan
elde ettikleri gelirler, gelir vergisinden istisna tutulmustur. A tipi yatirim
fonu gelirlerinin tiizel kisiler tarafindan elde edilmesi durumunda ise,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/6 maddesi uyarinca séz konusu gelir,
kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Ancak bu gelir, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 25.maddesinde yer alan %20°lik en az kurumlar vergisi
oranina tabidir. Tuzel kisiliklerin B tipi yatinm fonlari’'ndan gelir
saglama]an durumunda ise, s6z konusu gelir, kurumlar vergisi matrahma

ilave edilir ve %25 oraninda vergilendirilir.

16 KARAAHMET, a.g.m., s.10.
17 OZTEN, Sarper Volkan, “Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan,” Para Sermaye Piyasasi, Ekim,
1989, 5.25
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3.Yatirnmcilarin Yatinm Fonlan Tercihlerini Etkileyen Faktorler
Yatirmmcilarm, ¢esitli yatrim alternatifleri iginde, yaturim fonlarni
tercith etmelerini saglayan bazi faktorler vardwr. Yatinm fonlari’nin
tercihinden sonraki diger asama da; hangi fonun segilecegi konusudur.

So6z konusu bu faktérleri asagidaki gibi gruplandirabiliriz.

3.1. Yatinm Fonlan ile Yatinmcilarin Amaglar

Yatirnm fonlart’ni1 daha 6nce simiflandirmaya tabi tutarken, amaglarina
gore; hizlh biiyiime fonlan, biiyiime fonlari, gelir ve biiyime fonlan, gelir
fonlar1, dengeli fonlar, kiymetli madenler fonlari, uluslararas: fonlar ve
sabit gelir fonlan seklinde ayrima tabi tutmustuk.

Bir banka, kurdugu yatirim fonlarinda (6rnek olarak) hizli biiyiimeyi
amaclamis olabilir. Bu durumda, bu vatinm fonlari’nm portfoyleri daha
¢ok, yeni baslayan veya yeni bir endustrideki firmalarin hisse senetleri
veya zor piyasa kosullarinda fiyati diisen firma senetleri, gecici olarak
durumu kotilesmis endiistrilerde faaliyet gosteren firmalarin hisse
senetlerinden olusur. Bu nedenle soz konusu yatim fonu'nun riski,

portfoyiiniin riski yiziinden oldukca fazladir.

Riski goze alarak yiiksek gelir elde etmek isteyen bir yatinmci, bu
fonun katilma belgelerini alirken; riski sevmeyen yatirimcilar ise bu tiir
fonu tercih etmeyecektir. Kendi amaglarma uygun diisen bir baska fonu

tercih yoluna gideceklerdir.

3.2.Yatirim Fonlarinin Performanslar
Yatinmcilann, yatirtm fonu tercihlerini etkileyen faktorlerden birist de

fonlarin performanslandir.
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Yatmmeilar, yatiim fonlari'nin  performansim  degerlendirirken,
sadece bir faaliyet donemi iginde olusan deger artislarim baz almaktadir.
Bu, bir yatinm fonu’nun sadece bir yillik getirisini ifade etmektedir.
Yatirimedar surekli olarak yiiksek deger artisi saglayan fonlan tercih

etmektedir.

Ancak, yatinm fonlar’'nin performansimi degerlendirirken, risk ve

getirt bir arada ele alinmalidir.

Yatimm fonlar’nin kars1 karsiya oldugu riskler; likidite riski, faiz orani

riski, kur riski, kredi riski ve hisse senedi piyasas1 ve isletme riskleridir.'*®

Bir birim risk i¢in en yiiksek getiriyi saglayan fon, performans: yiiksek
sayilmaktadir. “Bir birim risk i¢in getiriyi 6l¢en iki yontem vardir: Sharpe

Orani ve Troyner Orani. Sharpe Orani (SO), soyle hesaplanur:

SO=Rp -RF
SDp

Troyner Orani 1se soyle hesaplanir:

TO =Rp -RF
bp

Rp = Fonun ortalama getirisini,

RF = Risksiz faiz orami ortalamasini,

"8 TEVFIK, a.g.e., 5.75-83.
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SDp = Fonun standart sapmasini,
bp = Fonun betasim

temsil etmektedir.”!"

Bu gekilde hem riskin, hem de getirinin gézoniinde bulundurularak,
yatinm fonlar’nm performansmm odlgiilmesi, yatinmecilarin - yatirmm

fonlar’n1 ¢ekinmeden tercih etmelerini saglayacaktir.

3.3. Alternatif Yatirim Araglarmin Getirisi

Bir yatirimet i¢in, piyasada cesitli yatirim alternatifleri bulunmaktadur.
Mevduat faizi, doviz, altn, repo, hisse senetleri, yatirrm fonlar: katilma
belgeleri, 6zel ve kamu kesimi bor¢lanma senetleri (tahviller, bonolar,

varliga dayali menkul kiymetler, vb.) alternatifler arasmda bulunmaktadir.

Yatinmeilar, bu yatinm araglarinin getirilerini  belirli  donemler

itibariyle karsilastirmaktadar.

Omegin, 1996 yili sonu itibariyle, baz1 yatirim araglarmin tiiketici
enflasyonundan armdirilmig bir yillik getirileri, asagidaki oranlarda

gerceklesmistir.'*°

IMKB =% 35.60
Bono =% 31.25
A Tipi Fon =% 20.65
B Tipi Fon =% 18.07

Fon Endeksi =9%19.14

19 2 ge., s.126.

12 YILDIRIM, Abdurrahman, “Faiz 100, Borsa 100, piyasada hergey priizsiiz mii?” Yeni Yiizyil
Gazetesi, 5 Ocak 1997, 5.12.
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3 Aylik Mevduat = % 12.25
1 Aylik Mevduat = % 6.81

Altin =% (-) 8.89
Dolar =% (-) 2.40
Mark =% (-) 10.20

1996 yilinda, yatirim fonlar: diger yatirim alternatiflerinin bircogundan
daha fazla getiri saglamigtir. Bu tir bir bilginin agiklanmasi, belirli
miktarda tasarrufu bulunan kisilerin, yatimm fonlar’na ilgi duymasina

neden olmakta ve tercihlerinde 6nemli rol oynamaktadir.

1997 yilindan itibaren mevduat faizleri, devlet tahvili ve hazine bonosu
faizlerine uygulanacak olan stopaj oram1 %12’ye yiikseltilmistir. Stopaj
oraminin yikseltilmesi, bu yatirim araglarinin net getirilerini diistirecektir.
Bu da yatnm fonlar’nin getirilerinin, bu yatinm araclan karsisinda

yukselmesine neden olmaktadir.

Banka mevduat faizi geliri elde etmek isteyen bir yatirimei, parasim
bankadan vadesinden 6nce almak isterse, vadenin bozulmasi nedeniyle o
gine kadar isleyen faizden yararlanamamakta ve bu sekilde bir deger
kayb1 ortaya ¢ikmaktadir.

3.4. Likidite

Yatinm fonu katilma belgeleri oldukg¢a likit bir yatmm aracidir.
Uygulamada bankalar; B tipi fonlarn katilma belgelerini, yatirimemn
ilgili subelere bagvurmasi durumunda, karsihigini o gin nakit olarak
0demektedir. A tipi fonlarda ise, bankalar genellikle daha once de sozii
edilen iki giinlik ihbar siiresini uygulamaktadir. Bu durumda yatirimey, bir
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A tipi fona ait katilma belgelerini satacagim ifade etmekte ve banka
tarafindan satig ihbar formu diizenlenmektedir. Yatirimciya yapilan 6deme

de, ikinci giiniin birim pay fiyati izerinden gergeklesmektedir.

Ancak bazi bankalar, rekabet nedeni ile A tipi fonlann katilma
belgelerini yatinmeilarin istedigi an geri satin almaktadir. Bazi bankalar
ise, belirli bir limite kadar ihbar stiresini uygulamamakta, belirli bir
limitten sonra iki giinliik ihbar siresini devreye sokmaktadir. Bu da
likiditenin artmasini saglamaktadir.

3.5. Kurucu Bankalarin Imaji
Bir bankanin, uzun bir dénem i¢inde ortaya koydufu performans
sonucu toplumun goéziinde olusturdugu imaj, yatinm fonlar tercihinde

onemli rol oynamaktadir.

Bankanmn ge¢mise doniik faaliyetleri; piyasadaki uzun streli varlify,
gergeklestirmis oldugu yatirnmlari, sermayesinin yiiksekligi, performans
kriterler1 ve agiklamug oldugu ileriye dontk yatinm projeleri gibi
unsurlarin - timiti, bankanin buginkii piyasada imajm belirleyen,

dolayisiyla giivenilirligini ve tercih edilmesini saglayan faktorlerdir.

Ayrica belirtmek gerekir ki kisa ve uzun vadeli yatinmiarin, gerek
teknoloji ile gerekse bankacilik alaninda, omegin; Egitim veya AR-GE
bi¢ciminde olmasi, bankacilik sektérimiin hem diger sektorler ile ozellikle
de sanayi sektoriiyle entegrasyonunu saglamakta iken, hem de bankanin
gucliligini, sundugu finansal hizmetlerin kalitesini olumlu yo6nde

etkileyerek, yatinmcilar tizerindeki imajmi kuvvetlendirmektedir.
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3.6. Vergi Avantaji

Bilindigi gibi, yatirnmeilarin yatirim fonlan portfoy isletme-ciliginden
dogan kazanclarma, Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi agisindan bazi
istisnalar taminmistir. Bu tiir istisnalarin getirilmesi ile, “halkin, menkul
kiymetleri daha kolay edinerek tilke kalkinmasmna dogrudan katilmasi
amaclanmigtir. Boylece, yatinmlar i¢in gerekli kaynaklar daha kolay ve

ucuz bir sekilde saglanmis olacaktir.”!

Yatirum fonlart’nm boyle bir avantaj1 igermesi, yatirimeilarin tercihini

olumlu yonde etkileyecektir.

3.7. Denetim
Yatinm fonlan #¢ agidan denetime tabi tutulmaktadir. Bunlar; i¢

denetim, bagimsiz denetim ve Sermaye Pivasasi Kurulu denetimleridir.

I¢ denetim, bankanin gorevlendirdigi murakip tarafindan yerine
getirilmektedir.'*

Bagimsiz denetim, “Seri X No: 16 Sermaye Piyasasi‘nda Bagimsiz
Denetim Hakkinda Teblig’in 43. maddesi uyarinca gerceklesmektedir.”'?
S6z konusu tebligin 5 nolu ekinde de olumlu goriis 1¢eren bir rapor formu
yer almistir. Yatirim fonlan bu tebligde, diger sermaye piyasasi kurumlari
ile birlikte bagmmsiz denetim kapsami iginde yer almistir. Bu teblig

uyarinca yatirim fonlar, bagmsiz denetim girketleri tarafindan denetime

121 KORKUSUZ, Mehmet, “Menkul Kiymet Yatinm Fonlan ve Ortaklariun Portfoy Isletmeciginden
Dogan Kazanglanmn Vergilendiriimesi”, Maliye Postast, 1 Haziran 1996, 5.60.

122 ERTUNA, Ibrahim Ozer, “Tiirkiye’de Menkul Kiymet Yatinm Fonu Uygulamalan ile flgili Muhasebe
Sorunlan,” Muhasebe Enstitiisii Dergisi, Agustos- Kasim 1987, $.49-50, s.124.

12 Sermaye Piyasasr’nda Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig, Seri X No: 16, R.G., 04.03.1996,
S$.22570.
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tabi tutulmaktadir. Denetimi yapacak sirketler, denetim faaliyetlerini
yurtitebilmek i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan faaliyet izni almak

zorundadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu denetimi ise, Seri VII No: 10 tebligi’nin

49.maddesi'** uyarmca gerceklesmektedir.

Yatinm fonlari’nin diizenlemis oldugu mali tablolar, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri X No: 4 tebligi cercevesinde bagimsiz sirekli denetime

tabidir.'*°

Yatinm fonlari’nin denetiminden sonra, yillik mali tablolarla birlikte
bagimsiz denetim raporu Ozeti, hesap donemini takip eden 3 ay icinde,
Tiirkiye ¢apinda yaymn yapan en az iki gazetede ilan edilir. llanin yer aldig
gazeteler ile aynntili bagimsiz denetim raporu, ilami izleyen 5 i3 gini

icinde Sermaye Piyasast Kurulu’na gonderilir.

Diizenlenen 6 ayhk ara bilanco ve gelir tablosu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri X No: 14 tebligi hikkiimleri ¢ergevesinde fonun siirekli
denetimini yapan, bagimsiz denetleme kurulusu tarafindan yurutilecek

bagimsiz sinirh denetleme ¢alismasi ve raporlamasina tabidir.

Diizenlenen 6zet ara bilanco ve gelir tablolan, bagimsiz smirh
denetleme raporu Ozeti ile birlikte ara donemi izleyen 5 hafta i¢inde ilgili

subelerde ilan edilir. lan edilen 6zet mali tablo ve bagimsiz denetleme

12 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi.

125 Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Ortakhk ve Kuruluslarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme,
Kamuya Duyurma ve Bagimsiz Denetleme Yiikiimliiliklerinin Belirlenmesine iliskin Genel
Aciklama Tebligi, Seri XII No: 1, R.G., 18.02.1992, S. 21146, Bolam: X, md: 37.
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raporu Ozeti, ayrintihh ara bilango, gelir tablosu ve bagimsiz smirh
denetleme raporu ile birlikte ilam izleyen 5 is giinii i¢inde Sermaye

Piyasas1 Kurulu’na gonderilir.*®

Yapilan muhasebe denetimi ile finansal tablolarda bulunan bilgilere
giivenin saglanmasi miimkiin olur. Denetgi? tablolar hakkindaki uzman ve
bagimsiz gorustinii  bildirerek yatinmcilara guvenirlilik konusunda
rehberlik etmektedir.'*’

Yapilan bitiin denetimler yatinmcilarin, yatirim fonlar’nin 6zellikle
yonetimi konusunda bankaya karsi, giiven duymalarim1 saglayacak ve
tercihlerinde 6nemli rol oynayacaktir.

D. Mali Tablo ve Raporlari Devlet I¢in Onemi

Devletin yatinm fonlari mali tablo ve raporlaryla ilgilenme nedeni iki
acidan  degerlendirilebilir.  Birincisi, dogrudan gelir(vergi  geliri)
saglamadir. Ikincisi ise, yatim fonlari’nin bir sermaye piyasasi kurumu

olmasindan kaynaklanan roliidiir.

Bilindigi tizere gercek kisilerin yatimm fonlari’ndan elde ettiklen
kazanglar vergi dist bwrakimustir. S6z konusu kazancin kurumlar
tarafindan elde edilmesi durumunda ise vergilendirme devreye

girmektedir.

Muhasebe strecinin sonunda, yaturmm fonlann katilma belgelerinin

belirli bir zamandaki fiyat1 ortaya ¢ikmaktadir. Katilma belgelerinin hesap

126 Seri X1I No: 1 tebligi md: 39-40.
TGUCENME, Umit, “Sermaye Piyasasmmda Etkin Bir Denetimin Gergeklestirilmesi ve Yonetim
Denetiminin Rolii”, Para ve Sermaye Piyasasy, Nisan 1986, S.86, 5.36.
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donemi basmdaki fiyat1 ile hesap donemi sonundaki fiyati arasmdaki

olumlu fark s6z konusu verginin konusunu olusturmaktadir.

Yatimm fonu 1ile ilgili diizenlemelerin temel nedeni, sermaye
piyasasmin gelistirilmesidir. Yatiim fonlan ile kiigik miktarlardaki
tasarruflarin ekonomiye kaynak olarak c¢ekilmesi amaclanmistir. Ayrica
vatirim fonlari, gergeklestirdikleri faaliyetlerle  ekonomide istikrarin
kurulmasina katki saglayacaklardir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, yatinm fonlari’nin yukanda agciklanan
fonksiyonlarimin yamisira, diger fonksiyonlari da ne kadanyla yerine
getirdiklerini 1zlemektedir. Bu amagla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

yatirim fonlar1'n1 ayrica denetime tabi tutmasi s6z konusudur.

Sermaye Piyasast Kurulu, yatinm fonlar’m etkin bir sekilde
denetlemektedir. Bu amagla, yatiim fonlari’nin hazirlamis oldugu tim
mali tablolar, banka tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu'na

ulastirilmaktadir.

Aylik raporlarla, yatirim fonlart’na iligkin tanitici bilgiler, dénemler
itibariyle saglanan deger artislari, fon portfoy degeri tablosu, fon toplam
degeri tablosu, yapilan giderler, ay i¢inde riichan hakk: kullanimi, bedelsiz
hisse senedi alimi, temettii ve anapara tahsilatina iliskin bilgiler, yatirim
fonlarr’'na iliskin mevzuatta meydana gelen degisme ve hukuki
anlagsmazliklara iligkin bilgiler ve alim satimi yapilan tim menkul
kiymetlere iligkin bilgiler Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilmektedir.
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Ozellikle fon portfoytinden alm satimi yapilan menkul kiymetlere
iliskin bilgiler, Sermaye Piyasas1 Kurulu i¢in 6nem tasimaktadir. Banka,
yvatinm fonu’nun hem yoénetisi, hem de yediemin’i sifatini tasimaktadir.
Bu ylzden yatinm fonu islemlerini yiriitiirken, daima katilma belgesi
sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde hareket etmek zorundadir. Alim
satima ait bilgiler, bankanin yatinm fonu islemlerini yuriitiirken nasil
hareket ettigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, bankanin maniptlatif
hareketlerde bulunma olasiligi da ortadan kaldiriimaktadr.

Yatirim fonlari’nin portféy yapilannin incelenmesiyle, portdylerinde
bulunan yatinm araglarinin dagilimi g6z Oniine serilmektedir. Yatinm
fonlari’ndan beklenen, daha ¢ok 6zel kesim menkul kiymetlerine yatinm
yapmalandrr. Portféylerinde bulunan 6zel kesim menkul kiymetlerinin,
diger menkul kiyymelere olan oraminin hesaplanmasiyla yatinm fonlari’nin,

sermaye piyasasina ne kadar kaynak aktarmis oldugu goralmektedir.

Kurucu banka, yatinm fonu’na ait aylik raporlar yanisira, alt1 aylik ara
bilango ve gelir tablosunu hazirlayarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gondermektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ara bilango ve gelir
tablosunun istenmesinin amaci, fonun ara mali tablolarnm ilgili
bulunduklar: ara donemler itibariyle, fonun mali durumunun ve faaliyet
sonuglarinin degerlendiriimesine olanak tanimaktir. Bunun yanisira, ara
bagimsiz sl denetim raporu da Sermaye Piyasast Kurulu'na
gonderilmektedir.

Yillik rapor ile de bir doneme iliskin olarak fonun biitiin islemlerine ait
kesinlesmis bilgiler ortaya ¢ikmaktadir.
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E. Mali Tablo ve Raporlarn Diger Bilgi Kullameilar icin Onemi

Siiphesiz yatirim fonlari ile ilgilenen kisilerden birisi de, yatirim
fonlari’nin portfoylerinde hisse senedi bulunan veya bulunabilecek halka
acik anonim sirketlerdir. Yatirum fonlar1 bu sirketlerin hisse senetlerine
onemli miktarlarda talepte bulunmaktadir. Bir sirketin hisse senetlerine
olan talebin artmasi, yeni hisse senedi ihraci yoluyla, daha fazla kaynak

saglamasina yol acacaktr.

Yatirim ortakliklar da, yatirim fonlari’nin yaymlamis oldugu bilgileri
yakindan takip etmektedir. Ctnki, yatirim fonlan ile yatirim ortakliklar
genellikle herkes tarafindan kanstilmaktadir. Ikisi de birbirine g¢ok
benzemektedir. Yatinm ortakliklarni da portfoy isletmeciligi yapmakla
birlikte, belirli sabit sermayeye sahiptir ve anonim sirket seklinde bir tiizel

kisilige sahiptir.

Yatirim ortakliklari, yatimm fonlari’nin yaymladig bilgilerden daha
cok getirtyi takip etmektedir. Cinkii ikisi de portfoy isletmeciligi
konusunda rakip durumdadir.

Yatinm fonlan raporlanyla ilgili kisiler i¢inde sigorta sirketleri de
gosterilebilir. Sigorta sirketleri halkin kiiciik tasarruflardan elde ettifi
birikimleri, prim olarak toplamakta ve halka belirli bir riske kars1 koruma
yada belli bir sire sonra diizenli bir gelir saglama taahhudinde
bulunmaktadur.
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Tirkiye’de yatinm fonlan ilk olarak bankalar tarafindan kurulmustur.
1992 yilindan itibaren bazi kurumlara da yatirim fonu kurma hakk:

tanmmustir.

Yatinm fonlan, kii¢iik miktardaki tasarruflarin biraraya getirilmesiyle
olusturulan portfoylerin, yine tasarruf sahipleri adma isletilmesi esasina
dayanmaktadir.

Banka, kurdugu yatinm fonunu aymi zamanda yediemin olarak
yonetmektedir. Katilma belgesi sahipleri, yatmm fonu islemlermin
yuriitidlmesine herhangi bir sekilde katilmamaktadir. Katilma belgesi
sahiplerinin, kendi insiyatifleri disinda gercgeklestirilen islemler nedeniyle
yatirim fonlarina kugku ile yaklasmasi dogaldir. Ancak, ilan edilen mali
tablolar ile gerek bankanm kendi i¢ denetim organlari, gerekse bagimsiz
dis denetim ve Sermaye Piyasas:1 Kurulu denetimi ve ilan edilen denetim
raporlari, bu kugkular ortadan kaldirmakta etkili olmaktadir. Bu nedenle
tasarruf sahipleri, bankalarin kurmus olduklarn yatinm fonlarmin katilma
belgelerini giiven icinde talep etmektedir.

Yatinm fonlann islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlarmin
hazirtanmas: Seri XII No: 6 tebligi ile gerceklestirilmektedir. Yatirim
fonlar i¢in olugturulmus olan hesap plani, ihtiyaca yanit vermekle birlikte;

bu hesap plam tizerinde bazi diizenlemelerin yapilmas: ve yeni bir teblig
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ile yatinm fonlarmm kullanimina sunulmasi gerekmektedir. Cimki,
uygulamada bir hesap isminin her yatirim fonunda aym hesap kodu ile yer
almas: gerekirken, farkl: hesap kodlar ile kullaniimaktadir. Bunun sonucu
olarak, yatinm fonlanmin bilanco ve gelir tablolar1 arasinda bilgi
kullanicilarinca yapilacak karsilastirmalarin saglikli bir bicimde yapilmasi

engellenmektedir.

Yatinm fonlan hesap donemi sonunda, biitin gelir ve giderlerini
Gergeklesen Gelir Gider Farki Hesabi’na aktarmaktadirlar. Daha sonra bir
sonug¢ hesabi olan bu hesabm kalam 192.01 Cari Donem Fon Gelir Gider
Farki Hesabr’na aktarilmaktadir. S6zii edilen sonu¢ hesabi, yatinm
fonlarinin muhasebe uygulamalarina iligkin tebligde, gelir tablosunda yer
alirken, ornek hesap planinda bu hesaba rastlanmamaktadir. Yonetict

bankalar bu hesaba kendileri bir kod vermislerdir.

Muhasebe uygulamalarindaki bir bagka aksaklik da, B tipi fonlarda
vergi karsiligmmn ayrilmasi sirasinda yasanmaktadir. Deger artisi olmasi
durumunda vergi karsih@i, 191 Katidlma Belgeleri Deger Artis Azalis
Hesab1 tizerinden ayrilmaktadir. Sonraki giinlerde portfoyde yer alan bir
menkul kiymetin, satig gﬁnﬁndé fon defterlerinde kayitli degerlerinin
uzerinde satilmasi halinde vergi kargiligi, ortaya ¢ikan kar’m izlendigi 240
Menkul Kiymet Satis Karlarnn Hesab1 tlizerinden aynimamaktadir. Bunun
yerine soz konusu karsilik, 191 Katilma Belgeleri Deger Artis Azalig
Hesab1 Uzerinden ayriimaktadir. Aym: durum, kar paylannin tahsilatinda
da gorilmektedir. Bu eksikliklerin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yapilacak diizenlemelerle ortadan kaldiriimas1 gerekmektedir.
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Yatirim fonlarina karsi, ortakligy ifade eden belge “katilma belgesi”dir.
Literatiirde, katilma belgesi ifadesi yer almasma karsin; katilma
belgelerinin  almip satildign  subelerde bu ifade, farkli isimlerle
anilmaktadir. Kimi yerde “katilim belgesi” ifadesi kullamlirken, kimi
yerde de katilma belgesi yerine sadece “yatrim fonu” ifadesi
kullaniimaktadir. Bu ag¢idan yaklasilacak olursa, yatinm fonlarina iliskin
terimler konusunda ortak bir dilin kullanilmasi geregi aciktir. Ortak bir dil,
yatinm fonlarna iligkin terimlerm; farkhi kigilerce farkli sekillerde
algilanmasini onleyecektir. Ortak bir dilin olusabilmesi igin bankalarn,
subelerde yatirim fonu ile ilgili islemleri gerceklestiren personellerini bu

konuda verecekleri hizmet i¢i egitimle, gerektigi gibi yetistirmelidir.

Yatrim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi, yatim fonlarna iligkin
olarak, bilgi kullanicilarina sunulacak her tiirli bilginin gergegi dogru bir
bicimde vyansitmast ve yaniltici bilgi verilmemesi konusuna agirhk

vermistir.

Bu teblig uyarinca, ilgili bankanin yatinm fonu katilma belgelerinin
almip satildigi tim subelerde, yatinm fonlarma iligkin ginlik ve ayhik
raporlarm, her tasarruf sahibinin rahatlikla gorebilecegi acik bir yerde
asiarak ilan edilmesi gerekmektedir. Ancak uygulamada, pek ¢ok subede
bu konudaki diizenlemeye uyulmamaktadir. Bankalarin bu konuda gerekli
6zeni gostererek, kiigiik tasarruf sahiplerinin yatirim fonlarna olan ilgisini
kuvvetlendirmeleri gerekmektedir.

Belirtilen aksakliklarin ortadan kaldirilmasi; yatirim fonlarmin sermaye

piyasasimna kaynak saglama, piyasa istikrarinmn olugsmasima katki saglama
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ve gelir dagihminin diizenlenmesine katki saglama gibi, ekonomik ve

sosyal igerikli kurulus amaglarina ulagilmasini saglayabilecektir.

Yatirim fonlarmin tiir ve sayi bakimindan oldugu kadar, fon toplam
degeri bakimindan da artmasi, belirtilen amaglara ulagiimasina katki
saglayacaktir.
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