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GIRIS

Son yillarda enflasyon etkisini giderek arttlfm|§ ve igletmeleri oldukga
etkilemeye baslamistir. Enflasyon nedeniyle para degerindeki distsler
isletmelerde fiktif karlann ortaya g¢ikmasina neden olmaktadir. Son yillarda bu
nedenle igletmelerde enflasyona karsi korunma tedbirieri gelistiriimeye
cahlisiimigtir.

Tez galismasinda para de§erindeki dusisler nedeniyle en gergekgi stok
degerleme yonteminin tesbitine cahisilmigtir. Burada klasik muhasebe
prensiplerinden ayrihnmamaya galigimistir. Ancak bu prensiplerden “parayla
6lglilme” prensibinin enflasyon karsisinda ne kadar yetersiz oldugu gosterilmeye
cahsiimistir.

Sy / Tezin birinci bdliminde enflasyon hakkinda genel bilgiler verilmig, daha
gok enflasyonun tanimi, etkileri, gesitleri ve enflasyonla micadele uzerinde
durulmustur.

ikinci bdlimde enflasyonun igletmeler Gzerindeki etkilerine iligkin
agiklamalar yapilmigtir.

Ugiinci bslimde enflasyon muhasebesi ve gerekliligi izerinde durulmustur.

Doérdinci bolimde para degerindeki degismelerin  muhasebeye
yansitiimasinda kullanilan yeniden degerleme ydntemlerine yer verilmistir.

Besinci bolimde stok degerleme yodntemleri ele alinmis ve enflasyon
kargisinda yeterlilikleri drneklerle incelenmeye caligiimistir.

Son olarak altinci bélimde Vergi Usul Kanununda degerlemeye iliskin
esaslar ile son degisiklikler ele alinmigtir.

: Gahsmanin agirhk noktasi, enflasyonist ortamda stoklarin nasil en iyi
/ / sekilde degerlendirilebilecegini tespit etmeye galismaktir.



1. BOLUM

ENFLASYONA GENEL BiR BAKIS

1.1. ENFLASYON

Yakin gegmise baktigimiz zaman, iki harp arasi devrede, biitin diinyaya
hakim olan istikrarsizlik seklinin igsizlik (talep azligi), harp sonu devresinde
ise enflasyon (talep fazlaligi) oldugunu goéririiz.

Keynes’'gi iktisadi goris, iki harp arasi devrenin etkisi altinda
gelistiginden, daha ziyade talep azh§i ve igsizlik konulari Gzerinde durmustur.
Biz burada sadece enflasyon (talep fazlaligi) konusunu inceleyece@iz1.

Bir yanhis anlagiimay: énlemek igin sunu ilave edelim ki, Keynes'ci iktisat
gorisinin gelistirilmis o|du§u tahlil ydntemleri, hem issizlik hem de enflasyon
hallerine ayni sihhatle tatbik edilebilirler. Bunlarin Keynes ve yakin takipgileri
tarafindan, daha ziyade igsizlik meselelerine tatbik edilmesi, o zamanki derdin
igsizlik olmasindan dolayidir. Yoksa enflasyonun tarif edilebilmesi igin de ayn
tahlil yontemleri ve dﬁsUnce sistemi kullaniimaktadir2.

1.2. ENFLASYONUN TANIMI

Enflasyon, cari fiyat seviyesinde teplam talebin, toplam arzdan daha fazia
olmas! demektir. Bu takdirde fiyatlar genel seviyesi artmaya baslayacagindan,
enflasyon, bir de, bu olay tesbit edilmek suretiyle (yani tasviri bir sekilde)
tarif edilebilir. Buna gore enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin devamli olarak
yiukselmesi demektir. Bu tarif basit olmakla beraber meselenin en &nemli
noktasini ortaya koydugu igin, son derece elverisli ve fayda||d|r3.

Gergi yukaridaki ikinci tarifin, toplam talep, toplam arzdan fazla oldugu
takdirde, tatbik edilen fiyat kontrolu sayesinde, fiyatlar genel seviyesinin
artmadig1 ve baski altina alinmig enflasyon adi verilen hali kavrayamadigi
anlagiimaktadir. Ancak enflasyonun etkileri, fiyatlarin devamh olarak artmakta
olmasindan dogdugundan, bu tip enflasyonun kavramin disinda kalmasi bir
sakinca olugturmaz. Kaldi ki, baski altina alinmig enflasyonu, enflasyonun bir
tedavi safhasi kabul edip, bunu enflasyon tarifinin bir istisnasi olarak diigiinmek

1

Sadun AREN, Istihdam, Para ve Iktisadi Politika, Bilgi Ya., No.3, B. 5, Eskischir Ocak 1972, 5.211.
2 AREN, a.g.c.,s.211.
3 AREN,agec.s.211.



de mumkiindir. Bu sebepten yukandaki iki tarifi birbirinin esi kabul
edece@iz"'.

Bu noktada enflasyon hakkinda bazi yanhs ve yetersiz diisiincelere kisaca
deginelim: Cok defa yiksek fiyat seviyesi enflasyonla kanstinlir. Halbuki ne
kadar yiiksek olursa olsun, istikrar kazanmis bir fiyat seviyesinin artik
enflasyonla higbir ilgisi kalmamigtir. Bazen de enflasyon fertlerin satin alma
guglerinin azalmas: (fertlere yikletilmis mecburi bir tasarruf) seklinde
dusiinalir. Bdyle duastnenler eger ferdi gelirler de fiyatlar oraninda artarsa,
enflasyondan bahsedilemeyecegini iddia ederler. Bu disiince tarzi enflasyonun
sadece bir tesirini gézdénine aldigi igin hatalidir. Gunkii gelirler de fiyatlar
oraninda artsalar bile, iktisadi istikrarsizlik gene ortadan kalkmayacaktir.
Ornegin gene hig kimse para seklinde tasarruf yapmak istemeyecek ve 6demeler
bilangosu dengesi bozulacaktir®.

Son olarak enflasyonun para sigkinligi seklinde yapilan tarifi (zerinde
duralim. Bu tarifi yapanlarin maksadi, enflasyonda toplam harcamalarnn mal ve
hizmet arzindan daha fazla olduguna isaret etmektedir. Bu sebepten tarif maksadi
itibariyle dogru, fakat kelimeleri itibariyle yanlistir. Cunki bir kere, para
hacminin artmast, aynt zamanda para talebi (elde para tutmak arzusu) da
artmigsa, toplam harcamalari artirmayabilir. Ikinci olarak para miktar
artmadig: halde tedaviil siratinin artmasi harcamalan artirabilir. Nihayet para
hacmi sabitken, arzin azalmasi da enflasyona sebep olabilir. Kisacast, bu dusiince
tarzinin tehlikesi, dikkati sadece para miktarina ¢ekmis olmasidir. Halbuki para
miktart son derece onemli olmakla beraber, enflasyonun iyi bir endeksi
degildir®.

1.3. ENFLASYON ETKILERI

Yukarida enflasyonun fiyatlar genel seviyesinin devamh olarak artigi
seklinde tarif etmistik. Bu tarif teorik olarak dogrudur. Ancak tatbikatta
enflasyonun, istikrar bozucu bir mahiyet almasi, yani kendisine has bazi
tesirler hasil edebilmesi igin fiyat artislaninin oldukga siddetli oimasi lazimdir.
Ornegin, fiyatlar genel seviyesinin yilda % 1-2 oraninda artmakta olmasi, hig
bir zaman ciddi bir istikrarsizlik, bir enflasyon meselesi ortaya g¢ikarmaz.
Gunkd iktisadi hayat fertierin davraniglarinin bir ortalamasidir. Fertler ise,
maruz kaldiklari etkiler belli bir siddete erigmedikge, davraniglarini
degistirmezler. Hafif bir enflasyonun da, uzun devrede, tesirlerini birbirlerine
ekleyerek, dnemli dengesizliklere sebep olacagi disinulebilir. Boyle bir digunce

4 AREN, a.g.c.,s.211.
5 AREN,age.,s.211.
6  AREN, a.g.c.,s.212.



yanhstir. Hatif bir enflasyonun etkileri birikemez. Ekonomi kiigiik
dengesizlikleri, gerekli tepkileri gdstermek suretiyle kolaylikla yokeder ve
birbirlerine eklenerek siddet kazanmalarini o6nler. Enflasyonun, fiyat
artiglaninin giddeti bakimindan, bir asagi siniri oldugu gibi bir de yukar sinin

vardir. $oyle ki enflasyon kavraminda, mevcut para sisteminin asli
fonksiyonlarim az gok ifa etmekte oldugu disincesi vardir. Eger fiyatlardaki
arig paranin asgari fonksiyonlarini bile ifa etmesine imkan vermeyecek kadar
siddetli ise, artik bir enflasyonla degil, para sisteminin ¢okist ile karsl
kargiyayiz demektir. Boyle bir durumda elbette ki enfiasyonun etkilerinden
bahsetmek mimkiin degildir. Iste bu sebeplerden dolayidir ki, enflasyonun
etkileri, fiyat artiglannin bu iki sinir arasinda oldugu diigiincesine goére tespit

edilmigtir’. '

1.3.1. Gelir Dagilinm Bakimindan

Fiyatlarin devamh olarak artmasi, gelirleri para cinsinden ve sabit olan
kimselerin aleyhinedir. Genel olarak, Ucret, maas, féiz ve kira geliri ile
gecinenler bu gruba girerler. Butiin bu gesit gelirler, sdzlesmelerle tespit
edilmig olup, sik sik ayarlanamazlar. Bu sebepten de fiyatlari arkadan takip
ederler. Ancak bu grup arasinda da, bazi farklilklar olabilir. Mesela bazi memur
veya isgiler, eder hizmetlerine olan talep artmaktaysa, maas veya (cretlerini
artirabilirler. Enflasyon bir kalkinma hareketinden dogmakta ise bu gesit
imkanlara pek sik tesadif edilir. Ginki bu tip bir enflasyonda talep binyesi de
degismekte oldugundan, tesadiifen talebi artan mallarin dreticileri veya
hizmetlerin sahipleri, kolaylikla gelirlerini artirabilirler. Ornegin
memleketimizde 1950'yi takip eden devrede, kalifiye iggilerin, mihendislerin,
Ingilizce bilen kimselerin icretlerinde, fiyatlardan daha fazla artis olmustur8.

Gayrimenkul sahipleri arasinda da 6nemli farklar olabilmektedir. Eski bina
sahipleri, kira kontratlart dolayisiyle, gelirlerini artiramadiklari halde, yeni
ingaat yapanlar yilksek kiralar alabilmiglerdir. Ayrica gayrimenkullerin
sermaye degerlerinde de blyilk artigilar olabilmektedir. Gayrimenkul
kiymetlerinin artisi sadece enflasyona atfedilemez. Bunun diger bir sebebi
sehirlerin biliyimekte olmasidir.Nihayet fiyatlarin artmasi alacakhlarin
aleyhine ve borglulann lehinedir. Genel olarak enflasyon devrelerinde pazarlk
kuvvetleri zayif olan gruplar ezilirler. Bu gergek, ortaya son derece ciddi sosyal

meseleler gikarir’.

7 AREN, a.g.e.,s.213.
8 AREN, a.g.c.,s.213.

9 AREN, a.g.c.,s.213.



1.3.2. Tasarruflar Bakimindan

Para kiymetinin sirekli dismekte oldugu bir devrede, insanlarin ellerinde
mumkun oldugu kadar az para tutacaklan ve hele para cinsinden tasarrufta
bulunmak istemeyecekleri agikga bellidir. Gilinki bu sekilde yapacaklari
tasarruflar her gin reel kiymetlerinden kayba ugrayacaklardir. Bu durum
kargisinda fertlerin normal tepkileri tasarruflarini paradan baska servet
sekillerine yatirmaktir. Bu servet sekilleri, arsa, bina, altin ve kambiyo
(yabanci para) gibi seylerdir. Fakat fertlerin gogunun ya tasarruf miktarlar
veya bilgileri bu gesit servet sekillerine yatinm yapmaya yeterli degildir.
Mesela yilda en g¢ok 100.000.000.- lira tasarruf eden kimse, bunu ancak
bankaya yatirmak veya elinde tutmak imkanlarina sahiptir. Bu kadar para ile ne
ev ne de arsa alinamayacag! gibi, gesitli sebeplerle (ahigkin olmamak, fiyatlarin
gok degismekte olmasi) altina yatinimak istenmeyebilir. Durum bdyle olunca,
fertler tasarruf yapmaktansa tiketimlerini arttirmaya tercih ederler. Boylece
kiglik gelir gruplarinin tiketim miktart artmis olur (Tiketim miktarinin
artmasi, az gelismis memleketlerde, kalkinmay:! késtekleyici bir rol oynar.
Gunkd bu gibi memleketlerde tiuketim ve yatirnm harcamalari, genel olarak
birbirleriyle rekabet halindedir. Birisi artinca digeri azalir.). Yani tiiketim
egrisi tamamen yukan dogru kayar. Bu olay enflasyonu daha da §iddetlendirir10.

Enflasyonun kiiglk 6zel tasarruflardaki bu azalmaya karsilik, blyik 6zel
tasarruflarda ve kismen de, kamu tasarruflarinda, bir artisa sebep olmast gok
muhtemeldir. Gelir dagilimindaki adaletsizlik arttikga, bu ihtimal daha da
kuvvetlenir. Cunki, kiglk gelirli kimselerin tiketim miktarlarindaki artis,
gelirlerindeki azalisa (ve bu azalisin miktarina bagh olarak) kismen, tamamen
veya fazlasiyla telafi edilebilir. ikinci olarak, yiiksek gelirli kimselerin tasarruf
miktarlan daha yikseklir. Bu sebepten enflasyon yoluyle kugik gelirlerden
alinip yutksek gelirlere aktanlan bir liranin, artik, daha buyik bir kismi
tasarruf edilir. Sonug olarak toplumun toplam tasarruflarinin artmasi veya
azalmast, bu iki zit durumun kargthkli miktarlarina baghdir. EJer enflasyon,
hikimetin bazi yatirrmlari emisyon yapmak suretiyle finanse etmesinden
doguyorsa, bu takdirde, kamu tasarruflarinda bir artis oluyar demektirl!.

1.3.3. Yatirnmlar Bakimindan

Sinai tesebblslere girismek herkesin kolaylhkla bagaracag! bir is degildir.
Bu gibi yatinmlara girismek asgari bir tesebbiis ruhu ve konu hakkinda asgari
bir bilgi sahibi olmayi gerektirir. Bu sebepten enflasyon esnasinda zenginlesen

10 AREN, a.g.c.,s.213.
11 AREN, a.g.c.s.214.



kimseler tasarruflarini sinai faaliyetlere yatirmaktan c¢ekinirler (Anonim
ortakliklarin gelismesi ve bunlarin hisse senetlerini, halkin ayagina kadar
gotirecek tesekkillerin kuruimasi bu gekingenligi dnleyebilir. Ancak, genellikle
az gelismis memleketlerde bu gibi kolaylhklar yoktur). Daha fazla
tasarruflannin kiymetlerini muhafaza edebilecekleri kolay yatinm sahaiarn
ararlar. Bu endige ile hareket eden insanlarin en tabii hedefleri. her gesit
gayrnimenkuller, altin ve doéviz satin almaktir. Gergekten, enflasyon siralarinda,
bu servet sekillerine olan talep o kadar artar ki, bunlann fiyatlan, fiyatlar
genel seviyesinden ¢ok daha biyik bir hizla yikselir (Ornegin, Tirkiye'de
geginme indeksi Mayis 1957- Mayis 1958 arasinda % 8 oraninda arttigi halde,
altin fiyatlar % 26 nispetinde artmigtir). Durum bd&yle olunca bu g¢egit mallar,
yalmz en kolay degil, fakat ayni zamanda, en karli yatinm konulan olup, normal
olarak sinai yatinmlara gidebilecek tasarruflan da engellerlz.

Gergi bu esnada sinai yatirimlar da karhidir. Fakat bu karhlik,
digerlerinin yaninda mitevazi kalmaktadir. Bunun sebebi imal edilen mallarin
satilarak tekrar imal edilmeleri mecburiyetidir. Satiglar yiksek fiyatlarla
yapilmakla beraber, hammadde alislan da yiiksek fiyatlarla oldugu igin, karlilik
azalmaktadir. Zaten, bir enflasyon devresinde, eldeki sermayenin, bir mala bir
paraya gevrilmek suretiyle igletiimesi, enflasyondan istifade edilmesini énler.
Iste bu durum ferdi tasarruflanin, milli ekonomi igin hi¢ bir faydasi olmayan,
gayrimenkul ve altin gibi servet sekillerine yatmasina sebep olur. Enflasyon
boyunca, bu gesit servetler el degistirerek, eski zenginlerden yeni zenginlere
gecerler. Yani, ¢cok defa bunlarin miktarlari artmaz, sadece el dedistirirler.
Enflasyonun, uzun vadeli sinai yatinmlarin aleyhine bir tesir yaratmasinin bir
diger sebebi, gelecedin belirsizlik derecesini artirmasidir. Gergekten fiyatlarin
devaml olarak artmakta oldugu bir devrede, sinai yatirimlarin gerektirdigi
prodiiktivite ve maliyet hesaplarnini yapmak ¢ok giglesir. Bu durum bir gok
kimselerin normal sartlar altinda hig tereddit etmeyecekleri. tesebbiislere
girisme cesaretini kirar. Boylece, enflasyon, mumkiin olan reel yatinmian da,
en porduktif degil, fakat en emin ve dolayisiyla kisa vadeli projelere y6neltir13.

Sonug olarak, devamli fiyat artislan her yatinmt karh kildigi igin,
normal sartlarda yatinm yapilamayacak sahalara da yatinm yapilacagina énemle
isaret etmek isteriz. Toplam ilave yatirimlar, toplam tasarruflara esit
oldugundan, yatinmlarin miktart degil fakat yéni Gzerinde duruldugu gézéniinde
tutulmahdir14.

12 AREN, a.g.c.,s.215.
13 AREN, a.g.c.,s.215.
14 AREN, a.g.c.;s.215.
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1.3.4. Dis Ticaret Bakimindan

Ig fiyatlarin yikselmesi, doviz kurlan sabit tutuldugu takdirde, ithalati
tesvik ve ihracati kisitlayarak, 6demeler bilangosunun aleyhe dénmesine sebep
olacaktir. Bunu &nlemek igin ya sik sik devaliasyonlar yapmak, kath kur
sistemlerine gitmek, ya da ithalati daraltici kisitlamalara miracaat etmek
gerekecektir. Bu konu ile ilgili olarak, enflasyonun diger bir etkisi, genis 6igide
ihrag edilen (6rneg@in, Tarkiye icin titin, krom gibi) maddelerin Ureticilerini
gok zor duruma disirmesidir. Bu gibi maddelerin fiyatlan, dis talebe bagh
olduklart igin, doviz kurlarn sabit tutuldugu middetge, i¢ fiyat seviyesini takip
edemezler. Bunun neticesi olarak, ureticilerin reel gelirleri diiser. Bu duruma
bir ¢are bulunmadigi takdirde, ureticiler bagka tiketim gesitlerine
ybéneleceklerinden, memleketin gelecekteki ihrag imkanlarn da daralmig olur!?.

1.4. ENFLASYON CESITLERI

Enflasyonu sebeplerine gére iki gruba ayirmak mimkindir:
a. Maliyet enflasyonu
b. Talep enflasyonu

1.4.1. Maliyet Enflasyonu

Bu gesit enflasyon imalat maliyetlerinin artmasiyla baslar. Boyle bir artig
baglica su nedenlerden olabilir:

a. [htal mallar fiyatlarimin artmasi, gesitli yollarla, yerli mallarin
fiyatlarinin, artmasina da sebep olur. /

b. Hava sartlarimin kot gitmesi yizinden zirai mahsul arzinin azahp
fiyatlannin yikselmesi; yukaridakine benzer yollarla, diger madde fiyatlarinin
da yikselmesine neden olur.

Bu iki durumda, normal olarak, fiyatlarin bir defaya mahsus olarak
artmasi gerekir. Boyle olmayip da, buniarn enfiasyon baslangici olmasinin
sebebi, gelir gekismesine yol agmalarindan dolayidir. Gergekten, her iki halde de
memleket bir zarara (kayba) ugramigtir. Birinci durumda aym mal igin
yabancilara daha fazla fiyat édenecektir, ikinci durumda ise dretim azalmigtir.
Acaba bu zarari kimler, hangi sinif ve ziimreler yiiklenecektir? Elbette ki yalmz
ithalatgilar ya da kot hava gartlarina maruz kalmis olan giftgiler zararin bitin
yokinG tagimak istemeyecekler ve bunu tamamiyle veya kismen bagkalarina
devretmeye calisacaklardir. iste bu ¢aba ve digerierinin buna karsi koymalar
(bu, herkesin kendi mahnin fiyatini ve (cretini yikseltmek istemesi geklinde
belirir) bir enflasyon baslangici olur. Devlet, 6rnegin, séz konusu zararn vergi
seklinde halka dagitir ve bu suretle elde edecegi gelirle, ithalata prim verir ya da

15 AREN, ag.c.s.216.



giftgilerin zararlarini 6derse, fiyatlarin artisini dnleyebilir.

c. Bir gelir grubunun, milli gelir icindeki strekli payint artirmak
istemesi de fiyatlar genel seviyesinin artmasina neden olur. Sendikalarin
kuvvetli oldugu memleketlerde bu gelir grubu isgilerdir. Hikimeti gegitli
baskilarla yuksek zirai fiyat politikasi izlemeye mecbur ederek, ciftgilerde aym
rolii oynalabilirler. Bu halde mekanizma soyle isler: Ornegin, zirai fiyatlara zam
yapildigini ve giftgi sinifinin gelirinin arttigin1 kabul edelim. Bu, ancak diger
gelir gruplarinin zararina olarak tahakkuk edebileceginden, onlar da nisbi
durumianni koruyabilmek igin, kendi Ucret veya fiyatlarnina zam yapacaklardir.
Boylece gesitli fiyatlar ve Ocretler arasinda bir yarisma baglayacak ve fiyatlar
genel seviyesi devamh olarak yiikselecektir. lleri memleketierde en ¢ok
rastlanan enflasyon gesidi budur. Stphesiz ki bu memleketlerde zirai fiyatlardan
cok Ocretler s6z konusudur. Su noktayr dnemle isaret etmek lazimdir ki,
baslangi¢ nedeni ne olursa olsun, her gesit enflasyon, bir siire sonra, gelir

gekismesi sekline, yani bu tip enflasyona dénU§Ur16.

1.4.2. Talep Enflasyonu

Bu gesit enflasyon, yatinmlarin tasarruflardan fazla olmasindan dogar. Bu
takdirde, yatinmin tasarruftan fazla olan kismi, munzam para (banknot veya
mevduat) yaratiimak seklinde finanse ediliyor demektir. Odemeler dengesi
fazlalann da para hacmini ve dolayisiyle harcamalar miktarini artirabilir. Eger
ekonomi bir siredir belli bir 6demeler agi§1 vermekte ve buna intibak etmis idi
ise, bu ag¢igin azalmasi da ayni sekilde tesir eder. Ornegin son yillarda disarida
calisan isgilerimizin goénderdikleri dovizlerdeki bin}k artiglar memieketimiz
icin 6nemli bir enflasyon kayna@: olmustur. Toplam harcama miktan bu gekilde
artinlinca, arz elastikiyetine goére fiyatlar genel seviyesi de, az veya ¢ok dlgiide
yikselmege baslayacaktir. EGer ekonomi zaten tam istihdam seviyesinde ise,
harcamalardaki artis tamamiyle fiyatlarin yikselmesine neden olacakhrl7,

Gok defa, tam istihdam seviyesine heniz ulagiimadan da, fiyatlarin siddetle
yikselmege baslamasi mumkindir. Bunun nedeni harcamalar artarken,
(ekonomi geniglerken) bazi madde kithiklan ile karsilasiimasidir. Bu kitliklar,
reel tdketimin genigletilmesine imkan vermediklerinden, ekonomi tam
istihdamin ¢ok altindayken bile siddetli fiyat yikselmelerine neden olurlar.
Gergekten béyle bir durumda, toplam harcamalarin arttirhmasi, sadece gimento,
demir veya kalifiye isglcl seklindeki kit fakidrlerin, bir kullaniig yerinden
diger bir kullanilig yerine g¢ekilmesi igin, fiyatlarinin devamh olarak
yukselmesi sonucu verir. Az gelismis memleketlerin kalkinmalan esnasinda
goralen enflasyonun énemli bir kismi bu nedene baglanabilirlg.

16 AREN, a.g.c.,5.216.
17 AREN, a.g.c.,s.216.
18 AREN, a.g.c.,8.217.



1.5. ENFLASYONLA MUCADELE

Enflasyonla en iyi miicadele tarzi onu 6nlemektir. Bundan, enflasyonunun
ilerlemesine miisaade edilmeksizin, daha baslangicinda iken midahale edilmesi
lazim geldigi anlagiimalidir. Gergekten, ilerlemis bir enflasyonu durdurmak,
siddetli 6nlemler alinmasim gerektirten, oldukga gig bir istir. Kaldi ki, geg
kalinirsa, enflasyonun tahribatina da imkan verilmis olur. Halbuki yeni baglayan
bir enflasyonu énlemek nispeten kolaydir. Enflasyonla miicadele igin, her seyden
evvel, nedenlerini dogru olarak teshis etmek gerekir. Ginki gesitli enflasyonlar,
nedenlerine gore, farkh sekillerde onlenirler!?.

a. lthal mallan fiyatlarninin yilkselmesinden dogan enflasyonun ilk
safhasim énlemeye imkan yoktur. Giinkii baslangig nedeni kontrolumuz altinda
degildir. Fakat ilk fiyat artiglannin devam ederek, bir gelir gekismesi, yani
Ucret-fiyat gatismasi seklini almasi 6nlenebilir. Bunu saglamak igin ¢ok defa
para politikast (para hacminin kontrolu) yeterlidir.

b. Kot bir hasat yizinden, zirai fiyatlann ylikseimesi ile baglayan bir
enflasyon, fiyat kontrolu, zararnin dagittimasi ve ureticiye siibvansiyon verme
gibi tedbirlerin bir arada uygulanmasiyla, daha baslangigta énlenebilir.

c. Onlenmesi en giig enflasyon gesidi gelir gruplar arasindaki gekismeden
dogamdir. Bunun iktisadi bir ¢6zim sekli yoktur. Ginki sorun esas itibariyle,
sosyal-politik bir karakterdedir. Bu nedenden de, ayni planda ele alinmasi
gerekir. Uygulanacak tedbirler, artmak yoéniinde baski yapan lcret veya fiyatiar
dondurmak gibi, daha gok politik gugih kullaniimasini gerektiren, dolaysiz
kontrollardir. Bu yola basvurulmak istenmedigi takdirde, Ornegin igsizlik
yaratmak seklinde sendikalarin veya gerekli mallarin ithalatini kolaylagtirmak
seklinde baski yapan dreticilerin pazarlik kuvvetini azaltmak da mamkindir.

ilerlemis her enflasyon, gelir gekismesi seklini almis olacagindan, iicret ve
fiyat dondurulmasi yapimadan once, adaleti saglamak igin, bazi gelir
ayarlamalari yapilmasi gerektigi agiktir.

d. Yatnmlarin tasarruflardan fazla olmasindan dogan enflasyonu
énlemenin yolu, ya yatinmlari tasarruflarin seviyesine indirmek, ya da
tasarruflan yatinmlarin seviyesine ¢ikarmaktir. Tasarruflan arttirmak kolay
olmayacagindan, pratik olan yol yatinmlart kismaktir. Eger bu, sadece kamu
yatinmlanini kismak seklinde saglanabiliyorsa, sorun yoktur. Hikimet bu
durumu derhal karar altina alabilir. E§er aym zamanda 6zel yatrnmlar da
kismak gerekiyorsa, ¢esitli politika vasitalanna bagvurmak gerekecektir.

e. Uretimin artmasini kdstekleyen bazi mal kithklarimin neden olduklari
enflasyon, bu mal fiyatlarinin kontrolu ve dagitimin kontrole tabi tutulmalan ile

19 AREN, a.g.c.,s.217.



Onlenebilir. Gergekte gok defa c¢esitli enflasyon nedenleri bir arada bulunurlar.
Bu takdirde alinacak énlemlerin de gesitli olmasi gerekirzo.

1.6. GUNUMUZ EKONOMILERINDE ENFLASYONUN ONEMi

Iktisat ilminin en ¢ok tartigilan olgularindan biri olan enflasyonun gesitli
tanimlan yapiimistir. Konumuz enflasyonlarin incelenmesi olmadigindan burada
sadece bu tamimlardan birinden hareket ederek, bu ekonomik dengesizlik
durumunun gelir vergisi tarifeleri Gzerindeki etkileri ile ilgili agiklamalarda
bulunacagiz.

Gonumiz ekonomilerinde enflasyon artik siirekli bir sorun olma niteligini
kazanmigtir. Dinya uOlkelerinde hizli fiyat yikselisleri son yillarda ozellikle
1969’dan sonra baglamigtir. 1970 = 100 itibariyle 1974’e kadar toptan
fiyatlar genel endeksi Belgika'da 136'ya, Kanada’da 157'ye, Sili'de 7060’a,
Fransa’da 164'e, Almanya’da 130’a, Pakistan’da 190’a, Danimarka'da 154’e,
Yunanistan'da 186'ya, ltalya’da 175'e, Japonya'da 154’e, isveg'te 152’ye ve
Isvigre'de 137°'ye ¢ikmistir. Iktisatgilar enflasyon karsisinda caresiz
kaldiklarint ileriye sirebilmektedirler. Bu garesizlik artik enflasyona alismak
gerektigi konusundaki fikirlere de ilham vermektedir: Buglinkii enflasyonun en
can sikict yéni bunun bir fiyat artisi oranindan, daha yuksek fakat kararh yeni
bir fiyat artisi diuzeyine y6nelmis bir hareket olmayip enflasyon oranindaki
periyodik ylkselme olmasidir. Bu siirecin devam etmesini gerektiren hi¢ bir
neden yoktur. Politik karar birimlerinin sirekli bigcimde hizlanan bir fiyat artig
oranmini engelleyecek guci var midir? “Enflasyonla savasmak” yerine
“enflasyona alismak” hususuna daha fazla dikkat edildigi deruduer.

Bazi Ulkelerin iktisatgilari artik enflasyonla birlikte yasanmak gerektigine
karar vermis olup, bu konuda neler yapilmasi gerektigini agiklamaktadirlar.
Ancak iktisat ilmi iginde enflasyonla savasta kuramsal agidan bir ¢éziim
bulunmamasi, sézkonusu olamaz. Belirli bir ekonomik ortamda, belirli ekonomik
ve mali araglarla midahele edilirse enflasyona engel olunmamasi sdzkonusu
olamaz. Enflasyon sorununun incelenmesinde bir kisim iktisat¢ilar, konunun
arttk ekonomik degil, siyasal oldugunu soéylemektedirler: «Enflasyonu sona
erdirmeye kargl gergek engeller siyasaldir, ekonomik degildir. Enflasyon sona
erdirilirse devlet su anda yasaya dayanmadan elde ettigi gelirden yoksun
olacaktir. Enflasyon sona erdirilirse gegici olmakla birlikte bir miktar uzantih
gerileme yavaslama ve oldukga ylksek bir igsizlik donemi ortaya c¢ikar».
Friedman bu yazisinda devletin enflasyon yolu ile nasil gelir sagladigini

20 AREN, a.g.c.,s.218.

21 Eaul TEKIN, Artanoranhilik ve Tiirk Vergisindeki Uygulamalart, E.LT.1.A., Yayin No
192/122, Eskigchir 1978, s.85.
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agiklamakta ve enflasyona engel olunursa igsizlik, gerileme gibi yan etkilerin
meydana gelecegini ve bu etkilerin enflasyonla savagmanin maliyeti olacagmi
ileri sirmektedir.

Bu dugiincelere gore, enflasyonla savasmak, enflasyona engel olmak, agik
amaglar olmakla birlikte, bunun yaratacad! sakincalardan dolay! enflasyonun
devami da bir gizli siyasal ama¢ durumuna gelmektedir. Burada ulkelerin
siyasal-ekonomik tercihler karsisinda kaldiklari gériimektedir. Simdiye kadar
higbir llke enflasyona engel olmanin belirtilen sakincalarini géze alip
enflasyonla siddetli savas yoluna gitmemigtir. Ancak, enflasyonla etkin bir
bicimde savagsmaktansa enflasyonla birlikte yaganabilecek &nlemleri almayi
tercih etmektedirler. Bu nedenle birgok durumlarda ekonomik ve mali analizlere
girigirken enflasyonu bir veri ya da gergek olarak gézéniinde bulundurularak
yola ¢ikilmasi gerekmektedir?2.

22 TEKIN, a.g.c., 5.85.
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2. BOLUM

ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDE ETKISI

2.1. ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKI
ETKILERINI BELIRLEYEN TEMEL FAKTORLER

Enflasyonun igletmeler 0zerindeki etkilerini incelerken su noktalarin
belirlenmesini yararh goériiyoruz:

a. Enflasyonun Tiirii:

Enflasyonun tird derken burada;

a) Talep enflasyonu

b) Maliyet enflasyonu

c) ithal enflasyon gibi ana enflasyon tiirleri (izerinde durmak gerekecektir.
Enflasyon turiine gbre, enflasyonun isletmeler Gzerindeki etkisi degisik sekiller
almaktadir?3,

b. Enflasyonun Siiresi:

Enflasyon kisa sireli olur ve ¢abuk sona erer. Kisa sureli enflasyonlar,
yiksek dozda olmadig: takdirde tehlikeli degildir. Fakat uzun siireli, kalict
enflasyonlar kronik bir hal alir ve yerlesir. Boylece, mizminiesmis ve uzun
slreli enflasyonlar (ilke ekonomisini ve igletmeleri olumsuz yodnde etkiler.
Turkiye'de son on yillik siirede enflasyon olayr devam etmektedir ve ekonomik
giindemin en énemli sorunudur?4.

c. Enflasyon Siddeti

Enflasyon siddeti agisindan;

a. lhmh enflasyon (Mild Inflation)

b. Asin enflasyon (Hiper Infiation) seklinde ikiye ayrilabilir. hmh
enflasyon, % 8 - 10 arasinda degismek kosulu ile gelisen ekonomilerde,
ekonomik aktiviteyi sirdlren bir enflasyon: tiri olup isletmeler Gzerinde tegvik
edici bir etki yapar. Buna karsihk ylksek orandaki asin enflasyonlar ilkenin
ekonomisini tahrip etmektedir. TUrHyéUe asin enflasyon yoksa da, enflasyonun
son yillarda tirmanarak % 70-80'lere ¢ikmasi (hatta 1994 yihnda % 156
oraninda gergeklesmesi) bir tehlike isaretidir. Bunun énlenmesi gerekir2?.

23 Orhan MORGIL, Enflasyonun Istetmeler Uzerindcki Kisa ve Uzun Doncmli Etkileri, fstanbul
Miilkiycliler Birligi Sempozyum Tutanagy, Istanbul 1993, s. 31.

24 MORGIL, a.g.c., s. 31.
25 MORGIL, agec., s. 31.
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d. Isletme Tiirii

Isletmeleri sinai, ticari, hizmet igletmeleri seklinde iige ayirmak yerinde
olacaktir. Enflasyondan etkilenme agisindan bu (¢ tir isletmenin duyarhiik
dereceleri farkhidir. Ticari igletmeler ile hizmet igletmeleri, yapilarn geregi,
enflasyondan daha g¢abuk etkilendikleri halde sinai isletmeler enflasyona daha
dayanikli olmaktadirlar. lsletme trleri iginde kigik, orta ve biiyiik aymnmi da
enflasyona dayaniklilik agisindan 6nemii bir ayinm olmaktadir. Optimal
buyukligin altinda kalan kiigik ve orta isletmeler enflasyona karsi dayaniksiz ve
dagilmaya mahkum kuruluglardir. Buna karsin biyuk isletmeler, mali yapilar
agisindan daha dayanikli olabilmektedirler0,

e. Donem

Kredi ve finansman uygulamasi basta olmak iizere, kisa, orta ve uzun ddénem
aynmi iktisadi analizlerde yaygin sekillerde kullaniimaktadir. Genellikle bir
yila kadar olan sire kisa, 1-5 yil orta, 5 yil ve daha fazla zaman siresi uzun
dénem sayilmaktadir. Orta ve uzun dénemi birlegtirecek olursak, bu ayirim kisa
ve uzun seklinde ikiye indirilebilir. Enflasyonun etkilerini incelerken kisa ve
uzun dénem aytnimi yapmak kolay olmadigi gibi, bunun pratik bir yaran da
yoktur?7.

f. Isletmelerin Mali Yapisi ‘

Isletmelerin mali yapisi da enflasyon karsisinda onemli bir faktor
olmaktadir. Mali yapisi saglam olan isletmeler 6rnegin 6zkaynak/yabanci kaynak
orani % 50'nin {zerinde olan isletmeler daha dayanikli, buna kargihk mali
yapisi zayif olan igletmeler enflasyona kolayca vyenilip saf digi
kalmaktadirlar?8.

2.2. ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEKI TEMEL
ETKILERI

Bir piyasa ekonomisinde ortaya gikan hizh bir enflasyon bu ekonomide
faaliyet gosteren isletmeler izerinde énemli olumsuz etkiler yaratmaktadir.

a. Enflasyonun Isletmelerin Yatirnm Kararlari Uzerindeki

Etkileri:

Enflasyon esas olarak, bir ekonomide fiyat mekanizmasinin rasyonel
isleyisini bozmakta ve dolayisiyla igletmelerin fiyat sinyalierini esas alarak
etkin bir kaynak dagihimina gitmelerini énlemektedir. Ozellikle, enflasyonun
yarattigi belirsizlik ortaminda ileriye donik rasyonel iktisadi hesap

26 MORGIL, a.g.c., s. 31.
27 MORGIL, a.g.c., s. 31.
28 MORGIL, a.ge.,s. 32.
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yapilamamakta ve bu durum yatrim yapmamin riskini artirarak, isletmeleri
uzun donemli yatinmlara girismekten alkoymaktadir. Enflasyon déneminde mal
veya hizmetlerin fiyatlan yikselmekie, ancak bu mal ve hizmetlerin talebinin
fiyat ve gelir esnekligi farkli oldugu igin, enflasyonist siire¢ iginde ve kisa
dénemde bazi mallanin karlih@ artmakta, bazi mallarin karlihd azalmaktadir.
Bu durumda bazi igletmeler yatinm karan almaktan ¢ekinmekte, bazi igletmeler
ise yanhs yatinm kararlari alabilmektedirler. Tirk ekonomisinde bazi
sektorierde yaratilan ve isletmeye alinamiyan asirni {retim kapasiteleri bu
yanhs yatinm kararlarinin oérneklerinden biridir. Bunun yaninda enflasyonun
neden oldugu yanhs hesaplara dayanilarak baglatilan, ancak daha sonra fizibil
olmadig: anlasildigs igin yarida birakilan gesitli yatinnm projeleri enflasyonun
yarattigi kaynak israfini géstermektedirzg. ‘

Enflasyon, gelismekte olan ilkelerde yatinmlarin arttinlmasint saglamak
icin getirilen tegvik tedbirlerini etkisiz hale getirmekte ve bu nedenle
isletmelerin yatinmlarini genigletmelerini olumsuz yonde etkilemektedir. Tirk
ekonomisinden bir ornekle konuya bir agiklik getirelim. Tirkiye'de
isletmelerimize tanminan en o6nemli yatinm tegviklerinden birisi yatirnim
indirimi uygulamasidir. Bu tesvik sisteminde yapilan yatinm tutan igletmenin
faaliyete gegmesinden sonra elde edecegi kardan dusilmektedir. Ancak isletmenin
kara gecmesi belli bir sire almakta ve bu sire iginde yatinm tutan yiksek
enflasyon nedeniyle buyiik 6lgide deder kaybetmektedir. Buna bagh olarak
yatinm indirimi tegviki igletmeler yéniinden anlamini kaybetmektedir.

Bize gore, enflasyonun uzun d&nemde igletmeler lzerinde yaptigi en
olumsuz etki isletmelerin rasyonel hesaplamalara dayanan uzun vadeli planlama
yapamamas! ve buna bagh olarak uzun dénemde prodiktif yatirim projelerinin
gergeklestirilmesinin zorlagmasi veya yanhis yatinm kararlarinin alinmas)
durumunun ortaya ¢ikabilmesidir. Bilindigi gibi giinimuzde igletmelerin
uluslararasi piyasalarda basarili olmalart ve piyasa paylarini geligtirmelerini
veya mevcut piyasa paylarini koruyabilmeleri, bu sirketlerin karli ¢aligmalar
yaninda saghkli bir biyime gdstermelerine baghdir. Saghkh biyime ise yeni
teknolojiterin  kullaniimasina imkan veren rasyonel vyeni yatinmlann
yapiimasina baghdir. Hizli enflasyonun yatirimlar yéninden olumsuz etkileri
sirketlerin saghkh biytimesini gigclestiren énemli bir faktor olmaktadir30,

29 MORGIL, a.g.c., s 32.
30 MORGIL, a.g.c., s. 32.
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b. Enflasyonun Isletmelerin Sermayelerine ve Finansman
Imkanlarmma Etkileri

Enflasyonun igletmelerin sermayeleri uUzerindeki etkilerini incelerken,
dretim sirecinden sermaye kullanimina kisaca deginmek gerekmektedir.
isletmelerin mal veya hizmet {iretiminde kullandiklan sermayelerini iki ana
gruba ayirmak gerekir. Bunlarin birincisi makine, teghizat ve bina
yatinmlarini kapsayan sabit sermayedir. Hizh enflasyon dénemlerinde sabit
sermaye igin alim degerleri Gzerinden amortisman aynlirsa, isletme ydninden
iki olumsuz sonug ortaya gikar. Bunlardan birincisi sabit maliyetler Gzerinden
ayrilan amortisman miktarinin eskiyen tesislerle ilgili olarak yapilmasi gerekli
yenileme yatmimlarinin finansmanina yetmemesi ve bu nedenle girketlerin sabit
sermaye kaybina ugramasidir. Bu durum sgirketlerin, uzun dénemde saghkl bir
biyime gergeklestirmeleri bir yana, giderek uretim kapasitesi yéninden
kigllmelerine yol agacaktir. Diger taraftan, hizli enflasyon dénemlerinde sabit
kiymetler igin alim degerleri lzerinden amortisman ayriimasi, sirketlerin
fiktif olarak ylUksek kar elde etmeleri sonucunu verecektir. Bu yiksek enflasyon
kan, isletmenin vergi yukiind arttiracak ve isletmelerin otofinansman
kaynaklarinin azalmasina yol agacakt|r31.

c. Enflasyonun Isletmelerin Verimlilikleri Uzerine Etkileri

Hizli enflasyon dénemlerinde isletmelerin verimliliklerinin olumsuz yénde’
etkilendigini gdzlemekteyiz. Bunun ¢esitli nedenleri vardir. Hizh enflasyon
donemlerinde belirsizligin artmasi nedeniylesisletmelerde uzun dénemli, tutarl
planlar yapilamamasi ve kaynak dagihiminda etkinlik saghyamamasi verimliligi
digiren temel nedenlerdir. Bunun yaninda, sirket ydneticilerinin enflasyonun
yikselttigi fiktif karlar nedeniyle, rehavete girmesi ve modern yénetim
tekniklerinin uygulanmasinda titizlik go6stermemeleri, prodiktivitenin
azalmasinin diger bir nedenidir32.

2.2.1. Kisa Donemli Etkiler

a. Maliyetlerin Yiikselmesi

Enflasyonun kisa donemli en énemli etkisi, gerek mal ve gerekse hizmet
retiminde maliyetieri yikseltmesidir. Ozellikle maliyet enflasyonu dedigimiz
tirde hammadde, isgilik, enerji ve finansman giderleri gibi girdilerin artmas:,
maliyetlerin yikselmesine neden olmaktadir. Bir isletmedeki maliyet
yiukselmesi, zincirleme diger isletmeleri de ayn yonde etkilemektedir33.

31 MORGIL, a.g.c., s. 32.
32 MORGIL,a.g.c., s. 28.
33 MORGIL, a.g.c., s. 28.



b. Satig Fiyatlarimin Artmasi

Maliyetlerin yikselmesi sonucu igletmeler kar marjlarini koruyabilmek
icin satig fiyatlarini da arttirmak zorunda kalmaktadirlar. Hatta igletmeler
ayakta kalabilmek igin, satig fiyatlarini her ay piyasanin misadesi 6lgiisiinde
ayarlamaktadlrlar34.

¢. Uretimin Disiikk Olmasi

Enflasyon, genellikle talebi daralttigy igin Uretimi diistirmektedir. Tirkiye
orneginde oldugu gibi, sanayinin bazi kollarinda ciddi lretim gerilemeleri
gérilmustir. Uretim gerilemesine paralel olarak stoklarda da bir azalma
olmaktadir35.

d. Acik Finansman

Tirkiye 6rneginde oldugu gibi, enflasyon, isletmeleri agik finansmana
zorlamaktadir. Finansman sikintisinin had safhaya geldigi isletmelerde, parasal
ihtiyacglan kargilamak igin isletmeler devlet gibi, gogu zaman agik finansman
yoluna bagvurmaktadirlar. Bunun &rnekleri basta hatir bonosu olmak (izere,
vadeli gek ve hatta karsihksiz geklerdir. Bu araglarin kullaniimasi, piyasada
ticari ahlaki bozdugu gibi ek bir satin alma giici yaratarak enflasyonu
koriklemektedir. Zarar eden igletmelere kredi verilmesi de bir tir agik
finansman 6rne@i olmaktadir. Bazen bir sirket sirekli olarak zarar etmekte ve
bu zararlar girket bilangosunda yillar itibariyle goriilmektedir. Tirk Ticaret
Kanunu hiikimlerine gore, sermayesinin 2/3'Uni kaybeden kuruluglarin tasfiye
edilmesi gerekirken, bu hikimlere uyulmamakta ve zararh sirket zorla
yagatilmakta, alinan banka kredileri ile zararlar karsilanmaktadir. Bankalarin
bu tir sirketleri kredi deste@i ile yasatmasi bir tir agik finansman sayilabilir.
- Ekonomi igin agir bir yiik olan bu uygulamanin en kisa zamanda kaldinimasi
yararl olur39.

e. Yiksek Faizli Kredi Kullanim

Enflasyon doneminde tasarrufun tesviki igin mevduat faizleri
yikseltilmekte, buna paralel olarak artan kaynak maliyeti nedeniyle, kredi
faizleri de artmaktadir. Tirkiye'de son yillar da kredi faizleri % 80-100-140'a
kadar yukselmis ve vade farklar da ayhk % 8-9'u bulmustur. Bu kadar agwr bir
yike ragmen isletmeler kredi kullanmaya devam etmek zorunda kalmaktadirlar.
Ancak uretici veya satici bu agir finansman yikind mal veya hizmetin fiyatina
ekleyerek aliciya devretmeye gallsmakladur37.

34 MORGIL, a.ge., s. 28.
35 MORGIL, a.g.c., s. 29.
36 MORGIL, a.g.c., s. 29.
37 MORGIL, a.g.c., s. 30.
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2.2.2. Uzun Doinemli Etkiler

a. Bilangolar Anlammm Yitiriyor ve Gergegi Yansitmiyor

Isletmelerin bilangosunda yer alan aktif ve pasif kalemler farkh tarihlerde
elde edilen para birimleri ile dederlendirildiginden bilangolar tarih olmakta ve
anlamini yitirmektedir. Bu yuzden eski tarihlerde kurulmus olan igletmelerde
nominal deger uzerinden vyer alan aktif ve pasif kalemler gergegi
yansitmamaktadir. Yeni kurulan igletmelerde ilk anda bu olumsuz durum mevcut
degilse de, enflasyon devam ettigi siirece, sonu¢ degismemektedir. Enflasyon
dénemlerinde bu yilzden igletmelerin mali yapilari hizla bozulmakta ve
zayiflamaktadir. Bu hastalik ancak enflasyon muhasebesi ve yeniden degerleme
gibi yéntemlerin kullaniimasi ile kismen giderilebilmektedir38.

b. Enflasyon Vergisi

Enflasyonun sirekli ve yiksek oldugu Tirkiye gibi ulkelerde, igletmeler
"enflasyon vergisi" diye gizli bir vergi 6édemektedirler. Bu vergi fiktif karlar
tzerinden 6denen adaletsiz ve ekstra bir vergi olmaktadir. Enflasyon vergisi bir
yandan igletmelerin mali yapisini zayiflatmakta diger yandan gelir dagihmini
bozmaktadir3?.

c. Enflasyonun Olumlu Etkisi

Yapttan yorumlar sirasinda, hep enflasyonun igletmeler {zerindeki
olumsuz etkilerinden s6z edilmistir. Acaba, enflasyonun isletmeler Gzerinde
olumiu hi¢ bir etkisi yok mu? Bu soru (zerinde de durmamiz gerekir. Enflasyon
nedeni ile bazi isletmeler talep ve ciro artisi nedeniyle kisa donemde yiiksek
karlar elde edip bu iste kazangl olabilirler. Fakat uzun dénemde, enflasyonun
olumsuz etkileri yigildigidan, isletme bundan zarar goérecektir. Enflasyonun
cekici olan bu kandirmacasina aldanmamak gerekilAO.

&«

2.3. ENFLASYON VE MUHASEBE

Tuim muhasebe belgeleri igletme ile ilgili kisi ve kuruluglara planlama ve
denetleme faaliyetierinde vyararlanacaklari bilgileri «yeterli, zamanh ve
gerekli» 6lgiide saglamak lzere diizenlenir. [gletme ile yakindan ilgili kigiler
olan igletme yoneticileri agisindan muhasebenin s6zi edilen islevi 6zellikle 6nem
kazanir. Olagan ekonomik koguilar altinda, belirli standartlara baglanmig ve
gereksinmeye bagli olarak ayrintilara giren bir raporlama dizeni iginde

muhasebe bu iglevini yapabilecek gigte geli§tirilmi§tir4l.

38 MORGIL, a.g.c., s. 30.
39 MORGIL, ag.c., s. 30.
40 MORGIL, age., 5. 34.

41 Alparsalan PEKER, Modern Yoénctim Muhascbesi, Muhasebe Enstitiisii, Yayin No. 53.,
B. 4., Istanbul 1988, 5.60.
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Ancak, (bilango ve gelir tablolan ile ilgili bolimierde yer yer izerinde
duruldugu gibi} para ve fiyat hareketleri yolu ile enflasyon, muhasebe
belgelerinin anlamsizlagmasina neden olmaktadir. Bu nedenle:

a. Varlik ve yukimililakler, gergeklesme tarihlerine bagh olarak farkii
degderdeki paralarla belirlenmis duruma dismektedir.

b. Gider ve gelir rakamlari da bu olaylarin herbirinin ve gider
unsurlarinin gergeklesme tarihlerindeki farklara bagl kalarak farkli degerde
para birimleri ile belirlenmis olmaktadir*2.

Diger bir deyisle, gerek bilango ve gelir tablosunda, gerekse daha gerilerde
tim hesaplarda, 6lgii birimi olarak birbiriyle pek baglantisi kalmamis para
birimleri kullanilmis olmaktadir. Bu sartlarda, goéruntsteki tim dizenliligine
karsin, muhasebe belgeleri ciddi tahlil araci olma niteligini derece derece
yitirmektedir. Konuya daha genis bakidiginda ise, ABD gibi, digerlerine oranla
daha istikrarli fiyat yapisina sahip ekonomilerde bile fiyatlarin 6nemli
degisiklikler gosterdigi saptanmaktadir®3.

Fiyat hareketleri, genel fiyat yapisimi zorlamadigi siirece muhasebe ve
muhasebenin isletme planlamasi ve denetiminde aldigi goérevlerin yerine
getiriimesinde 6zel bir sorun yaratmaz. Bu durumda sonuglar ashinda sonug
hesaplarina yansir. Belki yapilacak is yalnizca varhk hesaplarint ve
belirledikleri pazar de@erlerinin &zenle incelenip, tesbitinde kalir. Ancak fiyat
hareketleri, genel fiyat yapisini degistirecek yénde gelismeler. gdsterirse
muhasebe belgeleri ¢ogu kez gergekleri gosteremez duruma gelebilir. Bu nedenle
de igsletme planlamasi ve denetimi agisindan muhasebe belgeleri degersiz,
anlamsiz belgeler durumuna disebilir. Gogunlukla gelismekte olan ekonomilerde,
ekonomik gelisme ile fiyat hareketleri arasinda adeta organik bir bagin varligi
gbzlenmekledir. Bu durum, daha XiX. yizyil sonlanndan baslayarak, fakat II.
Diunya Savagr’'ndan sonra bir ara diizeimis gibi gériinmesine kargin, ozellikle
1974 petrol bunalimindan sonra gelismis bati ekonomilerinde de go6zlenir
olmustur. Gergekte fiyat hareketleri ile Ulkelerin ekonomik gelisme ve para
politikalari arasindaki ¢ok siki iligkileri bir kez daha vurgulamakta yarar
gormekteyiz. Geleneksel muhasebenin para konusundaki tutumu, tarihsel gelisim
icinde daha dogru yorumianabilir. Bir kez paranin kendi degerindeki hizh
gelismeler Ozellikle XX. yuzyil ilk geyregdinin eseri olarak geligir. 1915'lere,
hele XIX. ylzyil sonlarina kadar para yine kendi dederi degisen bir 6I¢h birimi
olarak gorinirse de, bu degisim orant gogu ililkelerde goéreceli olarak kisa
sayllabilecek dénemler igin dnemsenmeyecek ¢apta inig ¢ikiglar bigimindedir.

42 PEKER, a.g.c., s.60.
43 PEKER, a.g.c., s.61.
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Ancak, para politikasinda altin temelinden ayrilmaya baslanilan XIX. yuzyi
sonlarindan, hatta 1915’lerden sonra para de{erindeki degismelerin hizlandii
ve bazi lilkelerde sifir degere kadar indigi gSrulirt4.

Ozellikle XX. yiizyil ikinci ¢eyreginde para politikasi ile ekonomi
politikasinin i¢ ice sokulmasi ve para politikasinin, ekonomik gelisme araci
olarak disgiinilmesi, para degerini daha da degisken bir duruma getiren
unsurlarin basinda yer almistir. Bu anlayis iginde, hafif enflasyonist sonuglar
doguran para politikasinin, piyasada rahatlik yarattigi ve dolayisiyla ekonomik
gelismeyi Ozendirdiginden hikimetleri bu ydéne itmistir. Araya giren biyik
savasgin ve diger unsurlarin etkisiyle, biyiyen ekonomik baskinin dogal sonucu
olarak, 6zellikle gelisgme halindeki bir ¢ok Ulkenin emisyonu, hafif enflasyon
sinirlarinin gok 6tesine sigrayan uygulamalara da siriklemistir. iste, gesitli
dlkelerin;

a. Para politikalarina,

b. Paranin degistirilebilir (konvertibl) olup olmamasina,

c. Iginden gegtikleri ekonomik baskilara,

d. Ekonomik gelisme arzularina, ‘

e. Devlet adamlarinin sagduyu (basiret) derecelerine... badh kalarak para,
her Ulkede degisik oranda olmakia birlikte, degeri siirekli degisen bir deger
dlolisti durumuna gegmigtir??.

Kisa dénemlerde bu deger degismesinin, inis-gikiglar bigiminde olustugu

ﬁérﬁlﬂr, uzun dénemler dikkate alindiginda ise, ¢ogu Ulkelerde, 6rnegin
~ ulkemizde genel olarak para dederinin siirekli diistigu goriilmektedir. Bu nedenle
burada da konu, para degerindeki diigmelerin neden oldugu sorunlar bigiminde ele
alinmaktadir. Yukarnda da belirtildigi gibi 1915'lere kadar para degerinin, kisa
donem incelemeleri agisindan pek fazla degismemesi geleneksel muhasebede, para
degeri sorununun gdézardi edilmesine neden olan baslica unsurlardan birisi
olmustur. Bununla beraber gelisen ekonomik kosullar, para degerini daha
degisken bir duruma soktukga, geleneksel muhasebenin para degerine iligskin
varsayimina da kuskular artmistir. Ancak para degerindeki de@ismelerin
hesaplara yansitilmasinin ister istemez para degeri konusunda 6znel (subjektif)
degerlemeleri gerektirecedi ve dolayist ile nesnellik (objektiflik) ilkesinin
bozulacag 6ne sirilerek, geleneksel muhasebenin anlayisi iginde yine de tutucu

bir uygulama {izerinde israr edilmislir46.

44 Birinci Diinya Savagt’ndan sonra Almanya, {kinci Diinya Savagi’ndan sonra Yunanistan bu
duruma tipik 6rnckler olarak gosterilir.
45 PEKER, a.g.c., s.61.

46 PEKER, ag.., s.61.
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2.4. MUHASEBE VERILERINDEN YARARLANMADA
ENFLASYONUN CIKARDIGI SORUNLAR

Muhasebenin ana amaci, isletme igin finansal sonuglar doguran olay ve
islemlere iliskin verileri sistemli bir bicimde miktar ve tutar olarak toplamak
ve bu verileri, isletme birimi ile ilgisi olan kigilerin amag¢ ve gereksinimlerini
g6zoéninde bulundurmak suretiyle simiflandirip islemek ve ulastigi sonuglari, séz
konusu Kkigilere anlamh raporlar halinde sunmak olarak belirleyebiliriz.
Muhasebe, igletme ile ilgili olan birimlere, isletme hakkinda ihtiya¢ duyduklan
konulara gore gerekli bilgileri vermek zorundadir. Muhasebe, yodneticiler grubu
digindaki ilgiliter icin, igsletmenin dénem igerisinde finansal bakimdan ne ydnde
ilerledigini ve dénem sonunda nereye ulastigini ortaya koymak amaciyla gelir
tablosunu ve bilangoyu dizenler. Boylece, s6z konusu ilgililer, gelir tablosu ve
bilangoyu inceleyerek isletme hakkinda bir yargiya ulagirlar ve isletmeden olan
beklentilerine yén verirler. Yoneticiler grubu igin ise muhasebe; gelir tablosu
ve bilangoya ek olarak, yoneticilerin gereksinmelerine yanit verecek ek raporlar
diizenler ve bunu yil boyunca belirli araliklarla devam ettirerek y&netime,
tretim maliyetlerinin saptanmasinda, fiyat politikasinin belirlenmesinde,
planlama ve biitce konusunda, fonlarin yonetiminde ve yatirim kararlarinin
veriimesinde yardimei olur?”.

Muhasebenin yukarida belirtilen iglevleri yerine getirebilmesi ve isletme
ilgililerine gereksinme duyduklan konularda bilgi verilmesi, s6z konusu
bilgilerin dogruyu ve gergegi yansitmasina baglidir. Oysa enflasyon dénemlerinde
geleneksel muhasebe ilkelerinden hareket edildigi siirece, muhasebe verileri
anlamsizlagmakta ve igletme ilgililerinin isletmeden beklentileri yanhg
yonlenmektedir. Glinkl geleneksel muhasebe;

a. Faaliyet sonucunu oldugundan farkli gostermekte,

b. Borglanmalarin ve kredili ahglarnn, finansal faaliyetler Gzerine olan
etkisini gozoéniine almamakta,

c. Isletmenin veya isletme bélumlerinin cesitli donemlerindeki faaliyetleri
hakkinda yanhs izlenimler vermektedir. Geleneksel muhasebe, maliyet degeri
Uzerinden hareket ettidinden, fiyat degisimlerini gézéniine almamakta ve bdylece
gesitli  hesaplarin veya hesap gruplarinin birbirleriyle yapilan
karsilagtirmalanini anlamsizlastirmaktadir. Ornegin, bir deger 6igit birimi olan
paranin 1977 yilindaki degeri ite 1978 yilindaki degeri arasinda, enflasyondan
dolay: farkiihk olacaktir. Birbirlerini izleyen bu iki donem arasinda yapilacak
olan bir kargilastirmada bile, ddnemlerin karhlhik oranlarinin ve devir
hizlarinin karsilastinimasindan da tam sonug¢ ahnamayacaktir. Geleneksel

47 Nalan AKDOGAN, Enflasyon Muhascbesi, Ankara Iktisadi ve Ticari Hlimler Akedemisi, Mali
Bilimler ve Muhascbe Yiiksck Okulu, Ya. No.1, Kalitc Matbaasi, Ankara 1980, s.28.
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muhasebenin belirtilen bigimde yaniltici bilgiler vermesi, asagida belirtilen
sonuglar ortaya gikarmasina neden olur;

a. Yonetim yanhg kararlar alabilir. Ornegin;

- Uretim hatlarinin segiminde yanilgiya disilebilir. Gesitli faaliyetlerin
ve dretilen mamul gruplarinin maliyetlerini olusturan dretim faktorlerinin
enflasyondan etkilenis derecelerine gore, maliyetlerle ilgili rakamlar gergegi
gésteremez duruma girebilir. Bu nedenle, gergek kar marjlan disik olmasina
ragmen, nominal kar marjlart yiksek go6zilken mamullerin Uretimine veya
faaliyetlerin yapilmasina karar verilebilir.

- Yanlig fiyat politikalan izlenebilir.

- Bolumlerin degerlendiriimesinde yanhs yargilara ulagilabilir.

- Gelecege iliskin yatinm kararlarinda yanilgiya distlebilir. Nominal
karlarin yiksekligine bakilarak, gergek verimlilii disiik alanlara veya
enflasyonun etkisi ortadan kalktiginda isletme igin &nemli riskler getirebilecek
“alanlara yatinm yapilmast konusunda kararlar alinabilir. Bazen de tersine,
yiksek nominal karlarin etkisinde kalinarak, yenileme ve yeni yatinmlarla
ilgili kararlarda isteksiz davranilabilir. Ayni bigimde tasinmaz mallara yonelik
yatinmlara agirlik verilebilir. Uzun dénemde olumsuz sonuglar yaratan bu
durum, yol agtigi nakit sikintisi sonucu isletmenin iflasina neden olabilir.

- Kar dagitiminda, nominal karlarin etkisi altinda kalinarak asin
uygulamalara gidilebilir.

- Isletmenin blyime hizinin degerlendiriimesinde yanilgiya disilebilir.

b. Odenmesi gereken tutarlarin (zerinde vergi 6denmesine yol agar.
Nominal karlar dzerinden &denen vergiler, gergek kara goére yiksek oranlara
¢tkabilmektedir.

c. Sendikalar ve ticaret birlikleri, nominal karlarin etkisi altinda kalarak
yliksek Ucret isteklerinde bulunabilirler.

d. Ortaklar isletmeden yanlis beklentilerde bulunabilirler*8,

Sonug olarak bitin bu yanhs kararlar ve istekler; uzun doénemde,
isletmenin gerek Gretim glcinin ve gerekse finansal giicinin azalmasina neden
olmaktadir. Isletmenin yasamini saghkli bir bigimde sirdirebilmesi, ancak,
fiyat hareketlerinin igletme sonuglan Gzerindeki olumsuz etkilerini giderecek
yeni bir muhasebe anlayisinin benimsenmesi ile olanakhdir. Bu anlayisi igeren

muhasebe enflasyon muhasebesidir??.

48 AKDOGAN,a.g.e., 5.28.
49 AKDOGANa.g.c., 5.28.
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2.5. ENFLASYON DONEMLERINDE MUHASEBE
BELGELERININ NITELIGININ BOZULMASINA NEDEN
OLAN BASLICA ETKENLER
Para degerindeki degisikliklerin muhasebe belgeleri lizerindeki olumsuz
etkileri, gesitli unsurlara bagh olarak degisiklik géstermektedir. Bu unsurar:
a. Para degerinin de@isme orani,
b. S6z konusu varliklarin, gergek (reel) ya da parasal (nominal) varlik
olmalari,
S6z konusu varhiklarin dénme ¢abuklugu,
S6z konusu isletmenin borgtan yararlanma derecesi,
Sdz konusu isletmenin iginde bulundugu sektériin gelisme yﬁn ve hizi,

R

Teknik gelismelerin ekonomiye uygulanabilme derecesidir’?
$|md| bu unsurlan kisaca agiklayalim:

2.5.1. Para Degerindeki Degisme Oraminin Etkileri

Para degerindeki degisme orani yikseldikge, bu degismelerin muhasebe
belgelerini anlamsizlastirma giici de artmaktadir. Diger bir deyigle, yilhk
enflasyon oraninin % 1,5 oldugu bir ilkede, fiyatlar genel seviyesindeki
yikselmenin muhasebe verileri Gzerindeki etkisi gbézardi edilebilir. Ama, yilda
% 20- % 50 hatta % 100 oranlarinda enflasyon diizeyine ¢ikmig bir ekonomide,
para degerindeki bu diisme (fiyatlar genel seviyesindeki yiikselme) herhalde o
yihin bilango ve gelir hesaplarnn biiylk oranda anlamsuzla§t|racakt|r5l

2.5.2. Varhklarin Dénme Cabuklugunun Etkileri

Maddi varhklarin, dénme g¢abuklugunun biytkligine bagh olarak, para
degerindeki degismelerden daha az etkilendikleri gorilmektedir. Ornegin,
1960°'da alinmis bir arsayi belirten kalem, 1960’dan bu yana olusmug para
degeri degisikliklerinin timinden etkilenir. Bu sire iginde iginde fiyatlar genel
seviyesi % 200 arttiysa; yani paranin degeri % 66 distiiyse, (diger etkenler bir
tarafa) bu arsanin bugiinkii para ile ifadesi de, 1960’dakine oranla % 200
yikselmis olur. Halbuki ortalama devir hizi 1 olan stokun maliyet degeri ile yeni
satin alma degeri arasinda yalnizca ele alinan hesap dénemi bagi ile sonu
arasindaki (6rnegin, 1980 basi ve sonu), para degerindeki degismeler oramnda
fark ortaya c;nkar52

50 PEKER, ag.c., s.75.
51 PEKER, age., s.75.
52 PEKER, a.g.c., s.75.
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Ornegin, bir dénemdeki enflasyon % 20 olduysa, donme gabuklugu 1 olan
stok degerindeki fark da sadece % 20 civarinda kalir. Eger ayni hesap déneminde,
donme gabuklugu 2 olan bir bagka stok varsa bunun etkilenme orani ayni hesap
dénemindeki para degeri degisme oraninin (drnekte % 20) yaklasik olarak
yarisina ( %10) denk olur>3.

2.5.3. Varhklarin Gergek (Reel) ya da Parasal (Nominal)
Varhik Niteligine Sahip Olmalarimn Etkileri

Bilindigi tizere parasal varliklarin (para, banka, milli para ile ifade
edilmis alacak ve alacak senetleri, tahviller), para ile belirtiimis tutarlan
degismez. 1961°'de bankaya yatinlmig 10.000.000-TL.’si 1980'de de yine
10.000.000.-TL.’lik bir ana para alacagini belirler. Ancak, para degerindeki
degismelere orantih olacak bigimde, bu kalemlerin satin alma gugleri degisir.
Paranin degeri artarsa, bunlann satin alma gigleri de artar. Paranin degeri
digerse, bu kalemlerin satin alma gigleri de aym oranda diser. Gergek (reel)
varliklarda ise, satin alma giciu degismeden kalir. Fakat giinin para birimi ile
ifadesi, para degerindeki degisme ile ters orantili olacak bigimde degisir.
Ornegin, 10.000.000.-TL.'"na 1961’de satin alinmis bir arsa o yil 2.000 kg.
zeytinyadt bedelini belirtiyorsa (o kadar zeytinyadi satin alabiliyorsa), para
degerinin % 50 distigl, yani fiyatlar genel dizeyinin % 100 arti@i bir tarihte,
0 gunin paras! ile 20.000.000.-TL. olarak gosterilebilir. Ancak bu kez
20.000.000.-TL. ile yine 2.000 kg. zeytinyad: aliniyor olabilir. Yani, parasal
anlatim 20.000.000.-TL’na ¢tkmis elmasina karsin gergek satin alma guci ayni
(yine 2.000 kg. zeytinyagi) kalm|§t|r54.

2.5.4. Isletmenin Bor¢tan Yararlanma Orammm Etkileri

Genel bir anlatimia, igletmelerin borgtan yararlanma oranina bagh olarak,
enflasyonun (para degerindeki diismelerin) neden oldugu satin alma giicii
kayiplarini, borcu veren igletmeye yikledigi s6ylenebilir. Hatta bazan yalmzca
bu yolla, yani borglanmakia enflasyonist donemlerde 6zel karlar saglanabilir. Bu
borcu veren (alacakh) igsletmeden degerli paranin alinip, 6derken daha az degerli
para ile édenmesi suretiyle, krediyi veren (alacakli) isletmenin bir kisim satin
alma guglerinin borglu isletmeye aktanimasi bigiminde ortaya ¢ikar. Faiz etkisi
aynica hesaplanmalidir. Deflasyonist donemlerde, yani fiyatlar genel seviyesinin
dustuga, paranin dederinin yikseldigi dénemlerde ise bu mekanizma tersine
galisir. Yani bu dénemlerde, borglu, disik degerli para ile temin ettigi mali

53 PEKER, a.g.c., 5.76.
54 PEKER, a.g.c., s.76.
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kaynaklari, daha yiksek deg@erli para ile 6demek zorunda kahlr. Dolayisiyla, satin
alma giiciinden bir kismi alacakll isletmeye aktariimis olur>>.

Yukarida agiklandigi Ozere, 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde, para
degerindeki degismeler genellikle digsme yoninde olur ve borglu igletmeler
enflasyondan yararlaniriar. Yukarida anlatilan konular bir tek baghk altinda
toplanabilir: Isletmede dénemler boyunca ortaya ¢ikan parasal hak ve
yukamidlikler. Dénemler boyunca, isletmeye dogru parasal haklart belirleyen
akiglar (satiglar, yeni 6z kaynak eklenmeleri vbg.) isletmenin parasal
varliklanim yikseltir. Bu akiglarin zamanlarina ve buyikliklerine bagh olarak
da igletme parasal nitelikli varliklan elde bulundurma nedeni ile enflasyon
dénemlerinde “satin alma gicd” kayiplarina ugrar. Diger taraftan, yine
donemler boyunca lretim faktdrleri satin almalari, banka kredileri vbg.,
nedenler ile “parasal yukimlilikler” ortaya ¢ikar. Bu parasal ytkimidiiklerin
ortaya ¢ikig zaman ve bulyiukligine bagh olarak enflasyon dénemlerinde
isletmeler, kredi veren kurulus ve kisilerden bir kisim “satin alma glci”
kazanglan saglarlar56.

iste igletmeler, bu iki zit ydndeki etkinin net sonucu olarak enflasyon
donemlierinde gergek bir satin alma gici kazang ya da kaybina ugrarlar. Buna
“‘gercek enflasyon kazang ya da kaybi” adim verebilir. Parasal varlik ve
yukimiulukler ile bunlarin gergeklesme tarihlerine bagh olarak ortaya gikan bu
6zel sorun, enflasyon dénemlerinde igletme karliik hesaplarimi daha da
zorlagtirmaktadir. Diger bir deyisle, enflasyon dénemlerinde igletme toplam
karliligi, normal faaliyet kar/zararn ve yan faaliyetler kar/zarar yaninda,
parasal varlik ve yukimiilikler nedeni ile olusan satin alma giici kazang ya da
kayiplarindan da etkilenir. Gelecegin planlamasinin iyi yapilabilmesi igin bu
unsurun daha dikkatle hesaplanmasi zorunludur. Bununla beraber Tirkiye'de ve
cesitli Ulkelerdeki “yeniden degerleme” uygulamalarinda konu fiilen bu
geniglikte ele alinmamug, yalnizca bir kissm varhk ve yikimliliklerin yeni
para birimleri ile ifade edilmesi ve giderlerin buna go6re dizeltilmesi ile
yetinilmistir. Diger bir deyisle, bu uygulamalarda, enflasyonist dénemlerde
gergeklesen maliyet giderleri enflasyon etkileri dikkate alinarak belirlenen amag
ve yontemlere gore dizeltilmis, boylece gorinen karlardan (fiktif karlar) bir
dereceye kadar ayiklanarak gercek faaliyet kari rakamina ulagiimaya
calistimistir. Ancak ulasilan bu rakam enflasyonun tim etkilerini
yansitamamaktadir. Enflasyon etkilerinin tamdénin, isletmenin dénem
sonuglarina yansitilabilmesi igin s6z konusu gergek faaliyet karina, parasal

55 PEKER, a.g.e., s.76.
56 PEKER, a.g.c., s.77.
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varlik ve yukumlulukler dolaysi ile ortaya gikan satin alma gici gergek kazang
veya zararini da eklemek gerekir57.

2.5.5. Firmann Iginde Bulundugu Sektoriin Gelisme Yonii ve
Hizinin Etkileri

Enflasyonun igletmeler agisindan yarattigi en énemli sonuglardan birinin,
goreceli fiyatlardaki de@ismeler nedeniyle ortaya ¢iktigi sdylenebilir. Enflasyon
ekonomide tim sektdrleri genel gizgileriyle etkilemesine kargin, bu etki her
sektdr igin aynmi siddet hatta ayni yénde gergeklesmeyebilir. Bu nedenledir ki
teknik, sosyal ve basgka bir kisim unsurlarin da eklenmesiyle bazi sektérierde
goreceli fiyat gerilemeleri dahi gorilebilir. Bu durum, s6z konusu sektorlerde
kullanilan ve 6zelligi olan sermaye mallarimin fiyatlanini da etkiler. Dolayisiyla
bu tir sektdrlerde yer alan isletmelerin &zellik tasiyan bazi varhklarinin
parasal (nominal) degerlerinin, enflasyonla ayni oranda yikselmedigi, diger bir
anlatimla, gergek degerlerinin goéreceli olarak dustigi gézlenebilir. Bu nedenle,
s6zUnl ettigimiz sektdrlerde yer alan igletmelerin enflasyon karsisindaki
sorunlan, enflasyon sirasinda goéreceli olarak daha yiiksek fiyat artislaninin séz
konusu oldugu sektdrlerde yer alan isletmelerden farkli yén ve derecelerde
geligird8.

2.5.6. Teknik Gelismelerin Etkileri

Teknik gelismelerin ekonomik hayata uygulanmalari, g¢ogunlukla bu
gelismelerin kullanmiimasi ile elde edilecek wrinin kalitesinin yikseltiimesi yada
birim maliyetlerin disiirilmesi saglandi§i durumda olanakhdir. Eger, kalitede
Ostinlik saglayan bir yeni tesis s6z konusu ise, bu tesisin Uretim giiciine goére
maliyetlerinin eskisinden yuksek olmasi durumunda dahi is hayatina
uygulanabilr. Ancak, 6zellikle drettigi mamuller az ¢ok standart olan yeni
makina ve tesislerin ig hayatina uygulanmasi, bu makina ve tesislerin tretim
glglerine gore maliyetlerinin daha diisiik olarak gergeklestigini gosterir.
Dolayisi ile, ozellikle bu ikinci durumda, teknik gelismelerin maliyetler
Gzerinde etkilerinin, paranin degerindeki dismelerin etkisi ile ters yonde oldugu
soéylenebilir?.

57 PEKER, a.g.c., s.77.
58 PEKER, a.g.e., s.78.
59 PEKER, a.g.ec., s.78.



2.6. ENFLASYONUN ISLETMELERIN BILANCO VE GELIR
TABLOSU UZERINE ETKILERI
Enflasyonun, isletmelerin bilango kalemleri ile gelir tablosu Uzerindeki
etkilerine de deginmemiz yerinde olacaktir. Enflasyonun uzun donemde
bilangolan tahrip ettigini ve bunlan anlamsiz bir hale getirdigine daha énce
deginmigtik®0.

2.6.1. Aktif Kalemler Uzerine Etkisi

Enflasyonun bilangonun aktif kalemleri Gzerindeki etkileri;

a. Sabit degerler

b. Degisken degerler

c. Bagh degerler seklinde incelenebilir.

Bina, arazi, makina, tesis ve demirbaglar seklindeki sabit degerler
enflasyona kargi dayanikli ve igletmeyi enflasyon tehlikesine kargi koruyucu
kalemler olmaktadirlar. Blinyesinde bu tir degerlerin agirhk kazandigi sinai
isletmeler enflasyona kargi dayanikl, buna karsihk yapisinda bu tir degerlerin
yer almadi§i ticari igletmeler ile hizmet isletmeleri enflasyona kargi genellikle
daha dayaniksiz ve zayif durumdadirlar. Bu durumda sabit degerlerin yUksekligi,
isletmeleri enflasyona karsi koruyucu bir tur sigorta niteligi tagimaktadir.
Nakit, alacaklar, senetler ve stoklar gibi degisken degerler, enflasyona karg!
daha zayif bilango kalemleri olmaktadir. Enflasyon dénemlerinde igletmenin stok
seviyesini ayni diizeyde sirdirmek ve stok finansmanini saglamak biyik
sorunlar yaratmaktadir. Isletme sermayesi ihtiyacinin bir numarali kaynagi
olan kisa vadeli banka kredileri, isletmelerin borg yikinid agirlastirmaktadir.
Bagh kiymetlerin enflasyondan etkilenmesi agisindan bir agirhidt ve onemi
yoktur61.

2.6.2. Pasif Kalemler Uzerine Etkisi

Sirketlerin kayith sermayesi enflasyon dolayisiyla erimekie ve deger
kaybetmektedir. Bu yuzden enflasyon déneminde isletmeler bu agigi kapatmak
icin sermaye artirmina gitmektedirler. Nominal (defterde yaznli) sermayenin
ayrilmaz bir pargasi olan yedek akgeler de enflasyon siirecinde deger yitirmekte
ve kendinden beklenen fonksiyonlan yerine getirememektedir. Enflasyon,
isletmenin borg yikini hafiflettigi icin bilangodaki borg kalemtieri ki, buniar
orta ve uzun vadeli olmak kaydiyla, isletme yararnna olmaktadir. Kisa vadeli

60 Sclahattin TUNCER, Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Donemli Etkileri
Istanbul Miilkiycliler Birlii Sempozyum Tutanagi, Istanbul 1993, s. 35.

61 TUNCER,a.ge., s. 35.
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borglar ise bir yil iginde 6denecegi igin bunlarin gerek ana paralan ve gerekse
yiuksek faiz tutarlan igletmeler igin agir bir mali yik olusturmaktadir. Bilango
pasifinde yer alan amortisman kargiliklari, yenileme ve ikame fonksiyonlarini
yerine getiremez duruma dismektedir. Diger taraftan tarihi degerler Gzerinden
ayrilan amortismanlar ise dusik dizeyde kaldigindan, gergek maliyetleri
yansitamamaktadir. Enflasyon dénemindeki karlar, ¢odu kez yuksek, yamitic
olmaktadir. Fiktif (goriniste) olan bu karlar enflasyon oranindan yiksek
olmalan halinde gergek ve anlamli bilango karlari olabilmektedir. Aksi halde
isletme kadit Gizerinde karli gérinmesine ragmen, gergekte zarardadir®?,

2.6.3. Gelir Tablosu Uzerine Etkisi

Enflasyonun isletmenin gelir tablosuna etkisi degisik sekillerde
olabilmektedir. Enflasyon, kisa veya uzun dénemde olsun, isletmenin satis
hacmini (ciro) bazen olumlu bazen de olumsuz yénde etkilemektedir. Talep
azalmasi halinde igletmenin satis hasilati diser. Bu azalig mutlak veya nisbi
azalma seklinde olabilir. Satis hacminin digmesi bir igletme igin en biyik
tehlikedir. l¢ piyasa satiglan diisiiyorsa, isletmenin dis piyasaya yoénelmesi
gerekir. Satis hacminin dismesi veya geredi kadar artmamasi isletmenin
tasfiyesi ile sonuglanabilir®3.

Enflasyon bazen igletmelerin satis hasilatinda artis da meydana getirebilir.
Bu artig enflasyon oraninin {zerinde ise gergek, enflasyon oraninin altinda ise
goériiniiste bir artistir. Isletmelerin ayakta kalabilmesi igin satislarda enflasyon
oraninin Uzerinde gergek bir ciro artigt olmasi gerekir. Enflasyon, gelir
tablosunun maliyet ve gider kalemlerini de arttinr. Burada 6nemli olan nokta,
satig hasilatinin gider artisindan gerek mutlak ve gerekse nisbi bakimda daha
yiksek olmasidir. Maliyet ve gider artigi satis.hasilatindan daha tizli artiyor ise
bu isletme igin bir tehlike gostergesidir. Demek oluyor ki, enflasyon ortaminda
isletmelerin ayakta kalabilmesi, gelir ve hasilatin, giderlerden daha yiksek
oranda artmasina baghdir. Gelir tablosunun dengesi, duruma goére kar veya
zarardir. Enflasyon ortaminda isletmelerin karli olabilmesi igin kar
marjlarinin enflasyon oraninin istiinde olmasi gerekmektedir64.

62 TUNCER, a.g.c., s. 35.
63 TUNCERa.g.c., s. 35.
64 TUNCER, a.g.c., s. 36.
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3. BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESI

Enflasyon muhasebesi, ge¢mis maliyetlerle degerlendirilmis isletme
varliklari ve borglan Gzerinde fiyat degismelerinin etkisini goésteren
muhasebedir. Enflasyon muhasebesi, uluslararasi diizeyde gindeme 1975
yiindan bu yana getiriimekte olup, Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesinin hazirladigi Uluslararasi Muhasebe Standartlarinda da yerini
almigtir. Uluslararasi Muhasebe Standartlanindan 6 sayili standart (Degisen
Fiyatlar Kargisinda Muhasebe Uygulamalan), 15 sayili standart (Degisen Fiyat
Seviyelerinin  Etkilerini Yansitan Bilgiler) ve 29 sayih standart
(Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama) ile ilgilidir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlarindan 6 sayili Standart 1.1.1978 de uygulamaya konulmus,
15 sayth standartin 1.1.1983 tarihinde 6 sayihi standartin yerine gegmesiyle
son bulmugstur. 29 sayili standart ise 1.1.1990 tarihinden sonra uygulamaya
konulmugstur. Uluslararasi Muhasebe Standartlarindan 6 sayih standart, degisen
fiyatlar karsisindaki muhasebe uygulamalari konusunu ele almigtir. Burada
geleneksel muhasebe yaklagiminin fiyat degismeleri kargisindaki eksiklikierini
gidermek igin dikkatler nisbi (6zel) fiyatlardaki de@ismeler ve genel fiyatlar
dizeyindeki degismeler iizerine toplanmistir. Ozel fiyatlardaki degismeler,
isletmenin elinde bulundurdugu belirli varliklar ve kaynaklarin fiyatlarinin
degismesidir. Ozel fiyatlardaki degismeler sonucu bilango tarihindeki varliklarin
maliyetle mi yoksa cari deQerle mi sunulmasi sorun olmustur. Aynca, fiyat
degismelerinin finansal tablolara yansitima sekli de acgiklik beklemektedir.
Genel fiyatlar dizeyindeki dedismeler ise finansal tablolarin, paranin genel
satinalma gucindeki degismeleri dikkate almaksizin dizenlenmesine devam edilip
edilmemesi sorununu ortaya g¢ikarmaktadir. Goruldiga gibi 6zel ve genel
fiyatlardaki degismelerin muhasebeye etkisi sorun olmaktadir®.

Degisen fiyatiarin finansal tablolar (izerindeki etkilerini kaldiracak tek bir
yontem (zerinde uluslararasi bir birlik de saglanamamistir. Standartlar ve
degisen fiyatlarin tablolara yansitilmasi onerileri 1977°'de yayinlanmis ve bu
oneriler dogrultusunda finansal tablolar dizenlenmeye basglanmigtir. Konu ile
ilgili muhasebe uygulamalarinin harmonize etmenin en iyi yolu uygulanan
yontemlerle ilgili daha fazla bilgi verilmesi olmaktadir. Ozel ve genel fiyatlar

65 Riistem HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhascbesi, VERGI DUNYASI, S.143, Temmuz
1993, 5.48.
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dizeyindeki yikselmelerin nedeni ne olursa olsun, konu, isletme digt bir faktor
olarak belirlenmektedir. Bu olumsuziuga, isletmenin 6nlem almasi ve varhgin
devam ettirmesi gerekmektedir. Enflasyonun isletmelerin varhiklart ve buniarin
finansman kaynaklari {zerinde degisen olgiide etkileri Enflasyon Muhasebesi
uygulamas! ile ortadan kaldirimaya gahisiimahdir. Enflasyon muhasebesi
modelleri Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi, Ikame Maliyeti Muhasebesi
(Replacement Cost) ve Genel Fiyat-lkame Maliyeti Muhasebesi'dir.

3.1. ENFLASYON MUHASEBESININ ANLAMI

1970’lerden bu yana butin diinyada maliyetlerin ve fiyatiarin sirekli
olarak hizh bir bigimde artmasi, enflasyon muhasebesine duyulan gereksinmeyi
ortaya cikartmistir. Pek ¢ok ilkede, bir taraftan enflasyonun etkilerini azaltici
onlemler ahnirken, diger taraftan bilim adamlarn ve uzman muhasebeciler;
enflasyonla birlikte isletmelerin nasil yasayabileceklerini ve muhasebe
sistemlerini enflasyonun etkilerini belirleyebilecek bigimde nasii
douzenleyebileceklerini ara$t|fmak(ad|rlar. Baska bir deyisle, ginimizdeki
galhgmalar; enflasyonun etkisinin igletmeler Gzerinde olusturacag: guglikleri en
az diizeye digurmek ve enflasyon igersinde, isletmenin faaliyetierini normal bir
bigimde surdirmesine olanak verecek bir diizeni saglamaya ydnelik
bulunmaktadir. Hernekadar fiyat hareketlerinin isletmeler izerinde olusturdugu
olumsuz etkileri gidermek konusunda Birinci Dinya Savasindan beri gesitli
yazilar yazilhp, aragtirmalar yapilmis ise de; uygulama alanina konulmasi
konusunda yogun galismalarn 1970’lerden sonra yapildigi ve bu amagla gesitli
komiteler olusturuldugu gérﬂlmektedir67.

Uzerinde yodun galismalar yapilan enflasyon muhasebesini genel clarak
“Tarihi maliyetlerle ifade edilmis igletme degerlerine fiyat degismelerinin
etkisini gosteren ve gerekli 6nlemleri alarak, igletme degelerini gergegi
belirtmesine olanak veren muhasebe sistemleridir” bigiminde tanimlama olanagi
vardir. Enflasyon muhasebesi, genel bir kavram olup degisik uygulama
bigimlerini igermektedir. Ornegin; “genel fiyat diizeyi muhasebesi”, “cari deger
muhasebesi” ve kismi onlem niteliginde olan “stoklarda LIFO degerleme
yonteminin kullaniimast”, “yenileme fonlarinin olusturulmasi” gibi ydntemler
bunlar arasinda belirtilebilir. Bunlardan “genel fiyat dizeyi muhasebesi” tarihi
maliyetlerin genel fiyat hareketlerine gére ayarlanmasini éngorirken, “cari
deger muhasebesi” de tarihi maliyetlerden aynlarak degerlemede cari degerin
esas alinmasini ve tarihi maliyetlerin 6zel fiyat hareketlerine gére dizeltilerek,

66 HACIRUSTEMOGLU, a.g.c., s.48.
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cari degerlerine ulastinimasin éngdrmektedir. Bazen enflasyon muhasebesinin
igeriginin dar tutuldugu ve enflasyon muhasebesinden yalnizca genel fiyat dizeyi
muhasebesi anlasildigr gorilmektedir. Cari degeri muhasebesinin ilgi noktasinin
6zel fiyat hareketleri oldugu, bu nedenle enflasyon muhasebesinin konusu
olamiyacag: ileri surllmektedir. Ancak, biz bu goériise katilmiyoruz. Bazi mal ve
degerlerin fiyatlarindaki artiglarin, enflasyon oimadigi donemlerde de teknolojik
degismeler, ekonomik, sosyal ve hukuki nedenlerle ortaya c¢iktigi gorisi
dogrudur. Ancak bunun tersi de olabilir. Bazi durumlarda isletmenin sahip oldugu
varliklarin 6zel fiyatlarinda hig bir degisme olmadig: halde, genel fiyatlarda
degisme olabilir. Bu gibi durumlarda igletmenin kendi satis ve alis fiyatlarinda
hi¢ bir degisme olmamasina ragmen, gergek kara ulagmak igin makro diizeydeki
fiyat hareketlerini esas alarak dizeltmeler yapilmasi ne derecede uygundur?
Isletmenin gergek karini ve finansal durumunu etkileyen faktérler nelerdir?
Burada etkili olan, igletmenin sahip oldugu mal ve hizmetlerin fiyatlar mi yoksa
makro dizeyde saptanan fiyatlar midir? Kugkusuz bu sorulara verilecek
yanitlar, kar ve sermayenin korunmasi kavramlari ile ilgi!idir68.

Surasi bir gergektir ki, enflasyon olayr gorilmeyen yerde enflasyon
muhasebesi de mevcut degildir. Ancak bu, enflasyon oldugu dénemlerde, enflasyon
muhasebesinin ilgi noktasinin yalnizca genel fiyat hareketleri oldugu anlamina
gelmemelidir. Enflasyon muhasebesi, genel fiyat degismeleri yaninda 6zel fiyat
hareketleri ile de ilgilenmektedir. Clinkii enflasyon muhasebesinin ana islevi,
enflasyon dénemlerinde ortaya ¢ikan tim fiyat degismelerinin (genel veya 6zel)
isletme degerleri Uzerinde olusturdugu etkileri gidermek ve gergek degerlere
ulagmay! saglamaktir. Bu nedenle, dzel fiyat hareketlerini esas alan ve
degerlemede cari piyasa fiyatindan hareket eden “cari deger muhasebesi” de,
enflasyon muhasebesinin bir alt sistemidir. Mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
olugan degismelerin nedenleri gok degisik ve karmagiktir. Bu nedenle, fiyatlarda
olusan degismelerin ne kadarhk kisminin enflasyon olayindan, ne kadarhk
kisminin baska nedenlerden ortaya ¢iktigint saptamak ¢ok zordur. Enflasyon
oraninin saptanmasinda bile bu nedenleri birbirlerinden soyutlamak gugtir.
Enflasyon oraninin belirlenmesinde, g¢esitli mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
olusan degismelerin ortalamasindan hareket edilmektedir. Ortalamaya giren mal
veya hizmetlerin fiyatlarindaki degismeler ise, enflasyon olayindan veya bagka
etmenlerden olabilir. Bu nedenle, genel fiyat indekslerinde bile, gesitli fiyat
degismelerinin etkisi mevcuttur. Dolayisi ile, enflasyonist fiyat artiglan ile
diger fiyat artiglarini birbirterinden ayirmaya yonelik savlanin gecerliligi
yoktur. Bu nedenle genel fiyat hareketlerinin mevcut oldugu dénemlerde ortaya
gtkan her tarii fiyat degismeleri enflasyon muhasebesinin konusunu

63 HACIRUSTEMOGLU, ag.c., s.49.
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olusturmaktadir. Enflasyon muhasebesi sistemlerine yon veren esaslarn basinda
“degerleme ilkeleri” ve “sermayenin korunmasi” kavramlar gelmektedir.
Fiyat hareketlerinin isletmelar {zerinde olusturdugu etkilerin giderilerek,
karin dogru bir bigimde ©6lgilmesi, bu iki konunun birlikte distniilmesini
zorunlu kilmaktadir®.

3.2. FIYATLAR GENEL SEVIYESi MUHASEBESI

Bu muhasebe sisteminde, geleneksel muhasebenin ilkeleri korunmakta,
fark, paranin nominal ve satinalma giici degerlerinde ortaya g¢ikmaktadir.
Fiyatlar genel seviyesinde artiglar paranin satinalma gicini azaltmakia, fiyatiar
genel seviyesindeki azaliglar paranin satin alma gicint artirmaktadir. Fiyatlar
genel seviyesinde, dénem sonlarinda, finansal tablolardaki bilgilerin paranin
satin alma gicii cinsinden ifade edilmek (izere diizeltilmesi gerekmektedir.
Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinde diizeltmeler indeks (dizeitme katsayisi)
yardimiyla olur. Kullanilan indeks ise ekonomideki tum fiyat degisimlerini
iceren guvenilir ve 6zellikli indeks olmahdir. Fiyatlar genel seviyesi
muhasebesinde, éncelikle gelir ve giderleri satin alma gicu esit para birimiyle
degerlendirmek gerekir. Bdylece, faaliyetten saglanan kar veya zarar parasal kar
ve zarardan arinmig olur. Sonra borglu ya da alacakh olmanin kar ya da zararn
saptanmalidir. Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinde, varhkiar ve borglar
parasal ve parasal olmayan olarak aynimahdir. Fiyat degismeleri sonucu parasal
deg@erler parasal kazang ve kayip ortaya g¢ikarmakta, parasal olmayan degerler
ise parasal kazang ve kayip ortaya cikarmamaktadir 7Y,

Fiyatlarin arttiyi dénemde elinde nakit ve parasal aktif (alacak, alacak
senedi, pazarlanabilir hisse senedi ve tahvil) bulunduran igletmeler zarar
gorirler. Fiyatlarin arttigi donemde borglu (6zellik sabit miktarda borglu) olan
igsletmeler ise kazangh ¢ikarlar. Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinde iglem
asamalari séyle olmalidir. Uygulamaya dénem basi ve sonu bilangolar ile gelir
tablosunun ele alinmasiyla baslanir. Bilango kalemleri parasal ve parasal
olmayan olarak ayrhir. Parasal degerler oldugu gibi birakilip parasal olmayan
degerlerin degisimleri saptanir. Parasal olmayan degerler diizeltme katsayisi ile
degerlendirilir. Donembasi bilangosu dizeltme katsayisi ile degerlendirilir.
Doénem sonundaki parasal kazang veya kayip bulunur. Gelir tablosuna gegirilir ve
bu tablo diizeltme katsayisi ile de@erlendirilir. Parasal kazang ve kayip ile
degerlendiriimis dénem kari, déonem sonu 6zsermayenin degerlendiriimesinde
kullanihr. Sonugta dénem sonu bilangosunda, parasal degerler ayni ve parasal

69 AKDOGAN, a.g.c., s.33.
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olmayan degerler degerlendikleri sekliyle yer almakta ve boylece finansal
tablolar enflasyondan arindiriimig olmaktadir’!.

3.3. IKAME MALIYETI MUHASEBESI

Fiyatlar genel seviyesindeki artigin tim mal ve hizmetlerde ayni diizeyde
olmamasi sonucu 6zel fiyat degismeleri ikame maliyeti muhasebesinin esasim
olusturmustur. Bdylece yeni degérleme esas| ortaya c¢ikmistir. Cari deger
muhasebesi olarak da anilan ikame maliyeti muhasebesinde faaliyet kan ile elde
tutma kari ayn ayri ele alinmakta bunlar toplandiginda toplam kar olugmaktadir.
lkame maliyeti muhasebesinde sermayenin korunmasi ve varliklarin degerlemesi
esas alinmakta ve ikame maliyeti saptamasi dénemli rol oynamaktadir. lkame
maliyeti muhasebesinde finansal tablolar cari nitelik tagimaktadir. Ozellikle
gelir tablosu ayrintili bilgi vermektedir. ikame maliyeti muhasebesinin,
kuramsal ve subjektif olusu yaninda enflasyonun genel yerine o6zel fiyat
artiglarini igermesi eksik yanlar oIU§turmaktad|r72.

3.4. GENEL FIYAT - IKAME MALIYETI MUHASEBESI

Daha 6nce ele aldigimiz fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin fiyatlarin
degigtigi ortamda 6lgme sorunu yarattigr bir gergektir. Ginki paranin devaml
degisen degeri yetersiz élgimleme yapmaya neden olmaktadir. lkame maliyeti
muhasebesi ise fiyatlar 6zel seviyesindeki artiglart ele aldigindan yetersiz
kalmaktadir. Bu nedenlerle ginimizde goris birligine varilan bir ydnteme
ulagilamamigtir. Enflasyon Muhasebesi modelinin segiminde enflasyonun tipi ve
hizi, Glkenin ekonomik , sosyal ve kiltirel yapisi rol oynamaktadir.

Yukarida belirledigimiz noktalar iki modelin birlikte uygulanmasi geregini
ortaya ¢ikarmigtir. Burada ikame maliyeti muhasebesi finansal tablolarnn,
dénem sonlarinda fiyatlar genel seviyesiyle diizeltiimesini 6nermektedir. Sonugta
enflasyon dénemlerinden fiyatlar genel seviyesi muhasebesi, ikame maliyet
muhasebesi ve genel .fiyat ikame maliyet muhasebelerinin tarihi maliyet
muhasebesine Ustiinligli ortadadir. Yukaridaki yéntemlerden hangisi ele alinirsa
alinsin muhasebenin temel ilkeleri g¢ergevesinde yaygin, devamhi, zamanlh,
pratik olmasi saglanmahdir. Ulkemizde muhasebe meslegi yasal hale gelmigtir.
26.12.1992 tarihli Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nin ylrirlige
girmesiyle de muhasebe uygulamalarn disipline edilmigtir.

Gunimiuz ekonomik sartlarinda sira enflasyon muhasebesine gelmigtir.
Enflasyon muhasebesi ile ilgili yapilacak yasal diizenleme sonucu, muhasebeye

71 HACIRUSTEMOGLU, a.g.c., s.51.
72 HACIRUSTEMOGLU, a.g.c., 5.53.
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enflasyonun etkisi ortadan kalkacak, muhasebeden yararlanma saghkl ve
gergekei sekilde olacaktir. Bdylece muhasebenin drettigi finansal tablolar bir
anlam ifade edecek, igletmeleri tam tanimlayacak ve giivenilir olacaktir. Sonugta
ginimiz serbest ekonomik dizen kurallarn dogru ve anlamh finansal bilgilerle

desteklenecek ve finansal araglara giiven artacaktir /3.

3.5. ENFLASYON MUHASEBESINDE SERMAYENIN
KORUNMASI

Enflasyon muhasebesinin en 6nemli amaglarindan birisinin, kann dogru
bir bigimde saptanmasi oldugu, daha énceki kisimlarda belirtilmisti. Karin dogru
bir bigimde saptanmasi ise; degerleme ilkeleri ile oldugu kadar, sermayenin
korunmasi kavrami ile de yakindan ilgilidir. Hangi kazanglarn kar olacagi,
hangilerinin olmayacag: konusunda kesin, agik bir ayrim mevcut degildir. Bazi
isletmelerde, bazi kosullarda saglanan kazanglar, kar olarak nitelendirilirken;
aym oOzellikteki kazanglar, degisik kosullarda faaliyette bulunan isletmelerde,
kar olarak kabul edilmeyebilmektedir. Kararlarin verilmesinde, kistas olarak
genellikle, dénem kari esas alinmaktadir. Dénem karnnin belirlenmesinde ise,
hareket noktasi, sermayenin korunmas: kavrami olmaktadir. Sermayeyi
azaltmadan, dagitalabilecek kar tutari belirlenebilmektedir. Ddnem karinin
saptanmasinda Profesér John Hicks’in “Deger Kapital” isimli eserinde verdigi
tanimdan yararlanitmaktadir. Bu tanima goére kar; bir muhasebe déneminde, bir
ekonomik birimin dénem basindaki durumunu dénem sonunda aynen korumasi
kosuluyla elden gikartabilecegi (dagitabilecedi) en yiksek degerdir. Burada
6nemli olan konu, servetin yani muhasebe dilinde 6z sermayenin etkin bir
bigimde olgulmesidir. Korunmasi gereken sermaye ne olacaktir? S6z konusu
sermaye hangi 6lgu birimi ile belirtilecektir? Bu sorulara verilecek yamtlar,
ulagilmak istenen amaca gére farkl oldugundan, enflasyon muhasebesinde degisik
yontemlerin ortaya ¢ikmasina neden olmugtur. Isletme sermayesini koruma
kavrami genel olarak; sermayenin nominal olarak korunmasi, sermayenin satin
alma glici olarak korunmasi ve sermayenin iretim glci olarak korunmasi,
bigiminde ii¢ ayr agidan yorumlanmaktadir’4.

3.5.1. Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

Statik bilango teorisyenleri tarafindan savunulan bu yaklagimda, nominal
para birimi ile saptanmis olan dénem bagi sermayesinin, dénem sonunda da
nominal olarak oldugu gibi korunmasi hedef alinmaktadir. Buna goére Kar,

73 HACIRUSTEMOGLU, a.g.c., 5.54.
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sermaye konmasi ve gekilmesi ile ilgili ayarlamalar yapildiktan sonra, nominal
olarak belirtilen dénem sonu 6z sermayesi ile dénem basi 6z sermayesi
arasindaki olumlu farktir. Konuyu bir &rnekle agiklamaya c¢alisalim:
Degeriemede tarihi maliyet esasini benimsemis olan “Giines Anonim Sirketi"nin
dénem basi ve dénem sonu bilangolari asagidaki gibidir75.

Bu verilere gbre “Giines Anonim Sirketi’nin dénem kan; 2.040.000 -
1.100.000 = 940.000.-TL olacaktir. Bu kar kaleminin saptanmasi, geleneksel
muhasebe ilkelerine gbére hazirlanmis gelir tablosu aracihd ile de yapilabilir.
Nitekim “Gines Anonim Sirketi"nin gelir tablosu incelendiginde ayni sonuca
ulagildigt gorilmektedir.

GUNES ANONIM SIRKETININ 1.1.1978 VE 31.12.1978 TARIHLI

BILANCOLARI
AKTIF 1.1.1978 31.12.1978
PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR
Duran Varliklar 600.000.- 500.000.-
Makineler 1.000.000.- 1.000.000.-
B. Amortisman (400.000.-) (500.000.-)
Doner Varliklar 400.000.- 760.000.-
Stoklar Varliklar 400.000.- 760.000.-
1.000.000 1.260. -
PARASAL VARLIKLAR
Duran Varliklar 30.000.- 30.000.-
Devlet Tahvilleri 30.000.- 30.000.-
Doner Varliklar 370.000.- 1.050.000.-
Alicilar 250.000.- 220.000.-
Kasa 120.000.- 830.000.-
400.000.- 1.080.000.-
AKTIF TOPLAMI 1.400.000.- 2.340.000.-
PASIF
OZSERMAYE
Nominal Sermaye 1.000.000.- 1.000.000
Yedekler 100.000.- 100.000.-
Birikmig Karlar — __940.000.-
k 1.100.000.- 2.040.000.-

75 AKDOGAN, a.gc., s.59.
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PARASAL YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglar 200.000.- 200.000.-
Tedaviildeki Tahviller 200.000.- 200.000.-
Kisa Vadeli Borglar 100.000.- 100.000.-
Saticilar 100.000.- 100.009.-
300.000.- _300.000.-
PASIF TOPLAMI 1.400.000.- 2.340.000.-
GUNES ANONIM SIRKETININ 31.12.1978 TARIHLI GELIR
TABLOSU
SATIS GELIRLERI 4.500.000.-
SATILAN MALIN MALIYETI 2.640.000.-
Donem Bagt Stoku 400.000.-
Aliglar 3.000.000.-
Doénem Sonu Stoku (760.000.-)
BRUT SATIS KARI . 1.860.000.-
DONEM GIDERLERI (920.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-
Genel Giderler 820.000.-
DONEM KARI 940.000.-

Gerek bugiinkii muhasebe uygulamasinda ve gerekse vergi yasalarinda,
gelenekse! tarihi maliyetlerle degerleme esaslarindan hareket edilerek,
sermayenin nominal olarak korunmasinin hedef alindigi ve karn bu kistasa gére
saptandigi gérilmektedir. Sermayenin nominal olarak korunmasi, yalnizca tarihi
maliyet esasina gore yapilan degerleme yontemi ile iligkili oimayip, degerlemede
cari de@eri esas alan herhangi bir yéntemde kullanilabilir. Ornegin; degerlemede
cari degerin esas alinmas! halinde, sermayenin nominal olarak korunmasi
yaklagiminda, 6z sermayede olusan tum artiglar dénem kart sayilacaktir.
Dolayisiyla, varliklann degerlendiriimesinde kullanilan fiyatlarda olusacak
degismelerden ortaya gikan artislarin (elde bulundurma kazanglarinin) dénem
kan olarak gosterilmeleri gerekecektir.

Uygulamasinin kolay olmasi ve finansal tablolarin kullanicilan tarafindan
kolay anlagilmasi, sermayenin nominal olarak korunmasi yaklasiminin istin
taraflanini olusturmaktadir. Buna karsin paranin satin alma gilciinde olugan
degisikliklerin géz 6ntne almamasi, ayrica isletmenin Gretim giicini korumak
igin kardan higbir indirim yapiimamis olmast, bu yoéntemin en sakincali
taraflarini olusturmaktadir76.

76 AKDOGAN, a.g.c., 5.60.
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3.5.2. Sermayenin Satin Alma Gici Olarak Korunmasi

Bu yaklasimda amag, donem basi sermayesinin satin alma giicinii aynen
korumaktadir. Bu nedenle finansal raporlarda yer alan kalemlerin paranin dénem
sonu satin alma guciine goére ifadesi ongdrilmektedir. S6z konusu yaklagimda
dénem kan, isletmenin dénem basindaki 6z sermayesinin satin alma gicini
aynen korumak kosulu ile dénem igersinde da@itabilece@i kar miktandir. Baska
bir deyisle, aymi satin alma giiciine sahip para birimi ile belirtiimis dénem sonu
6z sermayesiyle, donem bas! 6z sermayesi arasindaki olumlu farktir. Sermayenin
satin alma gucu olarak korunmasinin uygulamiginda iki segenek sz konusudur. Ya
gider ve gelir hesaplan ile bilango, paranmin degerindeki degdismelere gore
ayarlanarak, paranin satin alma giciine gére belirtilecek bigimde dizenlenmekte,
veya hesaplarin belirtilmesinde kullanilan 6l¢t birimi degistiriimemekle
birlikte, genel satin alma gicindeki degisiklikler; yalnizca 6z sermayeyi
diizeltmede géz 6niine alinmaktadir’”.

Birinci segenek, bu bdlimde genel fiyat diizeyi muhasebesi bashgi altinda
O0zet olarak verilmigtir. Bu nedenle burada, nominal sermayenin korunmasi
yaklagiminda vermis oldugumuz 6rnekten yararianarak, ikinci segenede gore
sermayenin satin alma giciunin korunmasi yaklagsiminda, karin ne olacagin
hesaplamaya galisalim.

Donem bag1 0zsermaye (Tarihi Maliyetlerle) 1.100.000.-TL

Donem Sonu Ozsermaye (Tarihi Maliyetlerle) 2.040.000.-TL

Donem igerisinde fiyat indekslerinde olugan artig oran1 % 20°dir.

Buna gbére, dénem bagi 6z sermayesinin % 20 fiyat artislan karsisinda,
satin alma gicinld korumak igin gerekli kargtlik miktarn; 1.100.000 x 0,20 =
220.000.-TL olacaktir. Bu tutarnn dagitiimayip, yedek olarak isletmede
tutulmasi gerekmektedir. Donem kari;

Tarihi Maliyetlerle Saptanmig Kar 940.000.-TL
Dénem bagi 0z sermayesinin satin alima

giiciinli korumak i¢in ayrilan kargilik (220.000.-)TL
Donem Kari 720.000.-TL

olacaktr. Baska bir deyisle, donem bagi 6z sermayesinin buginki parayla
belirlenmesi; 1.100.000 + 220.000 = 1.320.000.-TL olacagindan, dénem sonu
0z sermayesi ile dénem bagi 6z sermaye arasindaki fark 2.040.000 - 1.320.000
= 720.000.-TL olacaktir. Konunun niteligini belirtmek bakimindan burada
yalnmzca, 6z sermayenin ayarlanmasi tUzerinde durulmugtur78.

77 AKDOGAN, a.g.c., s.60.

78 Burada tiim kalemlcrin ayarlanmasi gerckmcekiedir. Daha genig bilgi igin Nalan Akdogan’in adi
gegen escrinin (igiincti bolimiine bakiniz.
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Sermayenin satin aima giici olarak korunmasi yaklagimi 6z sermayenin
satin alma gicu olarak korunup korunamadigini gdstermesi bakimindan énem
tagimaktadir. Ayrica parasal kalemler tGzerinden saglanan genel satin alma gici
kazang ve kayiplari (enflasyon kazang ve kayiplan), g6z o6niinde
bulunduruldugundan; goriinti kazang ve kayiplarin elimine edilerek gergek karin
saptanmasina olanak vermektedir. Ancak igletmenin iretim gicini koruyucu
herhangi bir 6énlemin alinmayisi ve karin bu amaci gergeklestirecek herhangi
bir karsihk ayrilmadan saptanmis olmasi, ydntemin eksik yonlerini
olusturmaktadir’?.

3.5.3. Sermayenin Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Sermayenin Uretim gucl olarak korunmasi yaklasiminda igletmenin amaci,
baglangictaki dretim glcinid aynen korumaktir. Bu nedenle s6z konusu
yaklagimda sermaye, isletmenin Gretim gicini belirlemektedir. Déneme iligkin
kar, dénem sonu Uretim giici ile dénem basi glici arasindaki olumiu farktir.
Bagka bir deyisle kar, isletmenin mevcut aktif degerlerinin Gretim gictnin
aynen korumak kosulu ile dénem igerisinde elde edilen dagitilabilir kazanglardir.
Bu yaklasimda dretim gucinden belirtilmek istenen nedir? Bu nasil
korunacaktir? Bu sorulara verilecek yanitlar degisik olup, ¢esitli segenekler soz
konusudur:

a. Uretim gicinii belirleyen, isletmenin sahip oldugu maddi akitif
varhiklardir. Bu nedenle, maddi varhklann U(retim giici olarak korunmasi
gerekmektedir.

b. Uretim gicinid belirleyen, isletmenin sahip oldugu tim varliklardir. Séz
konusu Uretken varliklarin satin alma giglerinin aynen korunmasi
gerekmektedir.

c. Uretim giciini belirleyen, igletmenin sahip oldugu varhklarin isletmeye
katki degeridir. Bu nedenle Uretim glcinin korunmasi igin varliklarin igletmeye
katkr degerinin korunmasi gerekmektedir.

d. Uretim gliciini belirleyen, parasal duran aktif kalemier diginda kalan
varhiklardir. Bu nedenle {retim giici olarak bunlarin korunmasi gerekmektedir.

e. Uretim giiciini belirleyen, igletmenin sahip oldugu parasal olmayan
varliklar ile, parasal varliklar ve kisa vadeli yidkimldlukler farkinm
toplamidir. Yani; Parasal Olmayan Varhkiar + (Parasal Varliklar - Kisa Vadeli
Yukamlalukler), Gretim giiclini belirleyecektir.

f. Uretim gucini belirleyen, igletmenin sahip oldugu maddi varlkiar ile
net parasal kalemierdir. Bu nedenle Uretim giici olarak buniarin korunmasi
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gerekmektedir. S6z konusu segenekleri ayrintili bir bigimde incelemek yararl
olacaktir80,

3.5.3.1. Maddi Varhklarm Uretim Giicii Olarak Korunmast

Bu yaklagimda, igletmenin Uretken varhkiarn olarak yalmizca maddi
varhklar yani, maddi duran degerler ve stoklar esas alinmaktadir. Buna gére s6z
konusu varliklarin tikenmesi veya kullaniimaz hale gelmesi durumlarinda,
yenilenmelerine olanak verecek karsiigin kardan aynimasi gerektigi ileri
strilmektedir. Bu yaklasimda tarihi maliyet kavramindan ayrilarak yenileme
maliyeti anlayisina gegilmektedir. Yukarida belirtilen maddi varlhiklarin
yenilenmesi gerektiginde, isletme bu yenilemeleri ek kaynakiara gereksinme
duymadan kargilayabilmelidir. S6z konusu yaklasimda korunmasi gereken
sermaye, maddi aktif degerler olmaktadir. Buna gére dénem kan, belirtilen
maddi varhklarin tikenmeleri veya yipranmalan halinde, yerlerine yenisini
koymaya olanak verecek kargiliklarin dénem igerisinde elde edilen kazanglardan
disuldikten sonra geriye kalan dagitalabilir tutarlardir.

Daha 6nce verilen 6rnekten yararlanarak, bazi yeni bilgilerin 1s1§inda bu
yaklagimda karin ne olacagini gérmeye galisalim.

“Gunes Anonim Sirketi"nin maddi varhiklarinin durumu asagidaki gibi
olsun;

- 10 yihk dmri olan ve dénem sonunda 5 yasini dolduracak olan
makinenin maliyet degeri 1.000.000.-TL olup, normal amortisman ydntemine
gore % 10 amortismana tabidir.

- Makinenin dénem sonundaki fiyati, donem basi fiyatina gére % 50
oraninda bir artig godstermistir ve 1.000.000.-TL'dan 1.500.000TL'ye
yukselmigtir.

- Donem baginda elde, tanesi 200.-TL'dan 2.000 adet (toplam 400.000.-
TL degerinde) stok bulunmakta idi. Alig ve satiglar yil boyunca yapilmis ve elde
surekli olarak aynmi dizeyde stok bulundurulmustur. Dénem sonundaki stok
miktari, dénem bagindaki stok miktan ile aym biyiklikie (2.000 adet) olup,
degeri 760.000.-TL'dir. Yil igerisindeki aliglar ise toplam 3.000.000.-TL
degerindedir. Donem igerisinde satilan mal miktar, dénem igerisinde alinan mal
miktaridir.

- Stok kalemlerinin alis fiyatlarinda bitun yil boyunca artiglar olmus ve
dénem sonundaki fiyati, ddnem bas! fiyatimin iki katina ulagsmigtir. Buna goére
dénem igerisindeki ortalama alig fiyati (400 + 200) / 2 = 300.-TL.
oldugundan, dénem igerisinde 3.000.000 / 300 = 10.000 adet mal alinmgtir.

- Alig bitiin yiIl boyunca yapildigina goére dénem sonu stok miktarn son iki
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ay igerisinde alinmigtir. Bu dénemde fiyatlar, 6nce 360.-TL'na son ayda da
400.-TL'na sigramigtir. Buna gére s6z konusu dénemde ortalama birim maliyeti;
(360 + 400) / 2 = 380.-TL olmustur. D6nem sonu stok tutan 2.000 x 380 =
760.000.-TL'dir.

Bu verilere gére sermayenin Gretim gucl korunmak istendiginde, asagidaki
gibi bir islem yapiimasi gerekli olacaktir.

Donem karinin saptanmasinda, stoklarin aymi diizeyde korunmasi
gerekmektedir. Ornegimizde dénem bagi stok miktar ile dénem sonu stok miktari
ayni olmastna kargin, degerleri farkh olmaktadir. Oysa, dénem bagindaki
400.000.-TL degerindeki 2.000 adet mali aynen koruyabilmek igin, dénem
sonunda 760.000.-TL’'na gereksinme vardir. Bu nedenle, satilan malin
maliyetinin, sermayenin nominal korunmasinda oldugu gibi 2.640.000.-TL
olarak degil 3.000.000 TL olarak hesap edilmesi gerekmektedir. Cunki,
tiketilen 10.000 adet malin yerine yenisini koymak igin 3.000.000.-TL'na
gereksinme vardir. Diger taraftan, isletmede kullanitan makinenin maliyeti
donem basi degerine gbére % 50 oraninda bir artig géstermis ve 1.500.000.-
TL'na yulkselmigtir. Bu yaklasima gére kardan séz edilebilmesi igin, aktif
varligin geriye kalan o6mri igin, yerine yenisini koymaya olanak verecek
kargih@in, donem sonunda ayrilmasi gerekmektedir. Bu durumda, 10 yilltk émrii
olan ve dbénem sonunda 5 yasini doldurmus bulunan makinenin yerine yenisini
koyabilmek igin 1.500.000 / 2 = 750.000.-TL tutarinda karsiigin bugiine
kadar ayrilmig olmasi gerekmektedir. Oysa, donem sonundaki birikmis
amortisman tutari 400.000 + 100.000 = 500.000.-TL olmaktadir. Bu nedenle
aradaki farkin, bu yaklasima goére gelirden dusilerek birikmig amortismanlara
eklenmesi gerekmektedir. Maddi varliklarin Uretim gicinin korunmasi
yaklagiminda, 6z sermayenin satin alma gucini korumak igin ayrica kargilik
ayirmaya gereksinim yoktur. Bu yaklagimda gelir tablosunun gorinima
asagidaki gibi olacaktir.

SATISLAR - 4.500.000.-
SATILAN MALIN MALIYETI (3.000.000.-)
BRUT SATIS KARI 1.500.000.-
DONEM GIDERLERI (1.170.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-
Makineleri Yenilemek Igin Ek Kargihik 250.000.-
Genel Giderler 820.000.-
DONEM KARI 330.000. -
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Gorildugu gibi bu yaklasimda, belirtilen varliklarin yerlerine yenilerini
koymak igin gerekli karsilik ayrilmadi§: sirece, higbir kazang kar olarak
nitelendiritmemektedir. Bu ydntem; isletmenin, maddi varliklarini yenilemeye
bir istegi olmadi§i zaman veya mevcut maddi varliklarin bagka bir modelie
yenilenmesini arzulamasi- durumunda ya da isletmenin faaliyet konusunu
degistirmesi halinde, ne yapilmas: gerektigini agnklamamaktadurSl.

3.5.3.2. Varhklarin Satin Alma Giuci Olarak Korunmasi

Bu yaklagimda dretim giicinin, igletmenin sahip oldugu tim varliklar
tarafindan belirlendigi kabul edilmekte ve isletmenin (retken degerlerinin
korunmasi esas alinmaktadir. Varhklarin satin alma gciniin korunmasi
yaklagiminda dénem kari, donem bas: bilangosunda yer alan varhklann satin
alma guglerini, ddnem sonunda aynen korumak kosulu ile dénem igerisinde elde
edilen dagitilabilir kazanglardir. Buna gére sermaye, s6z konusu varliklarin
dénem basindaki satin alma giglerine gére ayarlanmis tutarlaridir. Baska bir
deyigle, aktif varhklara yatiriimig olan paranin satin alma gici olarak
tanimlanmasidir.

Bu yaklagimda sorun, aktif varhklara yatinlmis olan paranin satin aima
glciunde ortaya ¢ikan degisikliklerin, nasil éigiilecegi konusunun belirlenmesinde
dogmaktadir. Para, duran degerlere ve stok kalemine yatinldigina gore, pratik
olarak; satin alma giciindeki degisikliklerin paranin yatirilmis oldugu duran
degerlerin ve stoklarin fiyatlarindaki de@ismelere gore 6lgilmesi sahk
verilebilir. Buna kargin, parasal aktif varhiklarin satin alma géicinin
belirlenmesinde, genel fiyat indekslerinden vyararlanilabilir. Bu degerlerin
nerelere harcanad: kesin olarak bilinse dahi, parasal varliklarin satin alma
giciindeki degisikligin, genis igerikli olan tuketim mallan fiyat indeksleri ile
6lclilmesi dngo6rilmektedir.

Bu yéntemde, isletmenin satin alma giiciiniin korunmasi igin gerekli olan
tutarin hesaplanmasindaki temel yaklagim; igsletmenin gelecekte de, simdi oldugu
gibi, aym tlrdeki duran degerlere, stok kalemine yatinmiarini devam ettirecegi
ve Uretim gicuni korumak igin, ayni dizeyde parasal kalemlere gereksinme
duyacag: varsayilmis olmasindandir.

Isletmenin dretim gicuniin korunmast hedef alindigina gore, parasal
varliklaninda g6z ¢6niunde bulundurulmasi zorunludur. Parasal varliklarin elde
bulundurulmasina gereksinme vardir. CGunkii, bu varhklar; mal ve hizmet
alinmasinda kullanilacaklardir. Bu degerlerin {retim giici ise, onlarin satin
alma gugleridir. S6z konusu varliklarin satin alma guglerinde olugsacak
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azalmalar, igletmenin Uretim glcininde azalmasina neden olacaktir. Bu nedenle,
parasal varliklann dénem sonundaki {retim gicini, dénem bagindaki lretim
glcine esit kilacak karsiliklarnin gelirlerden diisiilmesi gerekecektir. Ancak bu
durumda dénem karindan sdz edilebilecektir. Daha énce vermis oldugumuz 6rnegi,
bu yaklasima uygulamamiz gerekirse, doénem gelirlerinden asagidaki
indirimlerin yapilmas: gerekecektir:

- Stoklara yapiimisg olan yatinmin satin alma gutcuni koruyabilmek igin
360.000.-TL'na gereksinme vardir. Gunkl, donem basinda 2.000 adet malin
maliyeti 400.000.-TL iken, dénem sonunda 2.000 adet mahn maliyeti
760.000.-TL olmaktadir. Buna gére, 760.000 - 400.000 = 360.000.-TL'hk
bir kargihgin stoklar igin ayriimasi gerekecektir.

- Makinelerin degerinde % 50 oraninda artis olmus ve makinenin maliyet
bedeli 1.000.000.-TL’'ndan 1.500.000.-TL’'na yikselmistir. Bu durumda % 10
amortisman oranina goére ayrilmasi gereken amortisman tutan 1.500.000 x
0,10 = 150.000.-TL'dir. Oysa, maliyet bedeli Gzerinden ayrilan tutar
100.000.-TL'dir. Bu nedenle 50.000.-TL'hk ek tutarin makineler igin
ayrilmasi gerekmektedir.

- Parasal varliklarin dénem basi degerleri; kasa 120.000 + devlet
tahvilleri 30.000 + alicilar 250.000 = 400.000.-TL'dir. Genel fiyat
indekslerindeki artis orani % 20 olduguna goére, ayrilmasi gereken kargilik;
400.000 x 0,20 = 80.000.-TL'dir. Bu durumda gelir tablosunun goérinimi
asagidaki gibi olacaktir:

SATISLAR 4.500.000.-
SATILAN MALIN MALIYETI (2.640.000.-)
BRUT SATIS KARI 1.860.000.-
DONEM GIDERLERI (1.410.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-~
Genel Giderler 820.000.-
Kargilik Miktan 490.000.-
Makineler 50.000.-
Stoklar 360.000.-
Parasal Varliklar 80.000.-
DONEM KARI 450.000.-

Maddi varhklarin dretim gici olarak korunmasi yaklasimi ile tim
varliklarin satin alma giglerinin korunmasi yaklagimlarinda, aslinda stoklar
agisindan herhangi bir fark yoktur. Her iki yaklagimda da bu varlik 6gesi igin
6zel fiyat hareketleri gézdniine alinmaktadir®2. 360.000.-TL'lik fark birisinde
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satilan mal maliyeti igerisinde, digerinde ise ayri kalem olarak g&sterilmigtir.
Makinelerde de aymi fiyat hareketleri gozonine ahnmakla birlikte, maddi
varliklann dretim guciniin korunmasinda; yalnizca donem amortisman giderinin
degil, birikmis amortismanlarinda dizeltiimesi yoluna gidilmis ve karsihk
tutari, 50.000.-TL yerine (400.000 x 0,50 + 50.000) = 250.000.-TL
olmustur. Oysa, tim varhklarin satin alma gictinin korunmasi yaklagsiminda,
yalnizca ddénemin amortisman gideri dizeltilmistir. Ayrica bu yaklasimda,
parasal varliklardan olusan deger kayiplar da gbéz oniine alinmigtir. Boylece,
dagitilabilir kar 450.000.-TL olarak saptanmistir.

Yalniz, yukaridaki érnegimizde dikkat edilecegi tizere, parasal varhklardan
olusan satin alma gicl azahlislarinin saptanmasinda, dénem basindaki parasal
varhiklar toplamindan hareket edilmis ve dénem sonundaki parasal varhklann
gucindn buginin paras! ile belirtildigi varsayilarak, bu kalemler géz &éniine
ahinmamigtir. Kisa donem icersinde parasal kalemlerde olusan hareketler dikkate
alinmamigtir. Oysa, genel fiyat diizeyi muhasebesinde parasal kalemlerden dogan
satin alma gici kazang ve kayiplarinin saptanmasinda, bu hareketier de g6z
6ninde bulundurulmaktadir.

Diger taraftan, cari deger muhasebesi uygulamasinda; varhklarin
tamaminin retim giici olarak korunmasi yaklasiminin benimsendigi
durumlarda, parasal varliklara iligkin deger kayiplarn saptanirken, dénem bagt
ve ddénem sonu parasal varliklar ortalamasindan hareket edildigi gériilmektedir.
Yontemler arasinda karsilagtirilabilirlii saglamak amaciyla, yukarndaki
6rnegimiz bu agidan ¢dzimlendiginde, donem kari degisecektir.

Donem bagi parasal varliklar toplami 400.000.-
Do6nem sonu parasal varliklar toplami 1.080.000.-
1.480.000.-

Dénem ortalamasi = 1.480.000 / 2 = 740.000.-
Bu durumda % 20 fiyat artislarina gore olusan deger kaybi; 740.000 x
0,20 = 148.000.-TL olacaktir ki, bu halde dénem kari;

Tarihi maliyetlere gore saptanan kar 940.000.-
Ayarlanan kargiliklar

Makineler 50.000.-

Stoklar 360.000.-

Parasal varliklar 148.000.- (558.000.-)

382.000.-TL olacaktir®3.
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3.5.3.3. Varhklarin Firmaya Katki Degerinin Korunmasi

Bu yaklasim da, sermayenin, igletmenin aktif degerleri ile iligkili oldugu
esasina dayanmaktadir. Ancak, varliklann isletmeye katki degerlerinin
korunmasi yaklasimi; sermayeyi ne maddi varhklara yapilan yatinm olarak
benimsemekte ne de tum varliklara yapilan yatirimin satin alma glci olarak
g6rmektedir. Burada sermaye, varhklarin igletmeye katki degerinin temel
hesaplarda kullanilan 6lgi birimi ile belirtiimis tutarlardir. Buna gore ddonem
kar, elde edilen kazanglardan dénem igerisinde igletmenin varlik 6gelerinin
degerlerinden, tiketilen kismin disilmesinden sonra bulunan dagitilabilir
kazanglardir. Bu sermaye yaklasiminda, varliklarin igletmeye katki degerinin
saptanmasinda giiglikler ortaya g¢ikabilmektedir. Isletmeye katki degeri;
yenileme maliyeti, net nakit degeri ve net bugiinkii deger yéntemlerinin bir arada
- kullanimint igermektedir. Bir varligin yenileme maliyeti, net nakit dederi ve net
buginki degerden biyik olmadigr sirece igletmeye katki degeri, yenileme
maliyeti olmaktadir. Igletmenin varliklarinin isletmeye katki degeri
korunmadigi siirece bu yaklasimda kardan s6z edilemez®*.

Daha o6nce vermis oldugumuz &rnekten yararlanmak suretiyle s6z konusu
yaklagimda kar saptamaya gahsalim: Ornegimizdeki varliklarin igletmeye katki
degerlerinin, yenileme maliyetleri oldugu varsaylmistir. Bu durumda; dénem
icerisinde tiketilen stoklarin isletmeye katki deQeri, onun yenileme maliyeti
olacaktir ki bu tutar 3.000.000.-TL'dir. Satiglarin batin yila dadgildigi ve
aliglardaki fiyat artiglannin biitin yil boyunca gelistigi varsayildigindan, dénem
icerisinde satilan mallarin satis anindaki cari alig fiyatlar, s6z konusu mallarin
satilan mal maliyetini verecektir. Bu nedenle satilan malin maliyeti, dénem basi
ve dénem sonu stoklarimin ayni dizeyde olmasi nedeni ile (2.000 adet), dénem
icerisindeki ahiglar tutartna esit olacaktr ki bu tutar, 3.000.000.-TL'dir.
Stoklarin igletmeye katki degerleri, yenileme maliyetleri olarak kabul
edildiginden, satilan malin maliyeti; maddi varliklanin dretim gicdnin
korunmas: yaklasimindaki tutara esit olmustur. Aymi yaklasimin, duran
degerlerden olan makineye uygulanmasi halinde, makinenin igletmeye katki
degeri; onun yenileme maliyeti olan 1.500.000.-TL olacaktir. Bu durumda % 10
amortisman oranina gére amortisman tutan olarak yalnizca 100.000.-TL
ayrildigina goére, ayrica 50.000.-TL tutarinda bir amortisman farkinin kardan
ayrilmasi gerekeceklir.

Parasal varliklara gelince, bunlarin ana hesaplarda nominal para birimi
" ile ifade edilmis deg@erlerinde bir dedisme olmayacagi varsayilmakia, dolayisiyla
herhangi bir karsilik aynimasina gereksinme duyulmamaktadir. Nitekim, “tim
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varhklarin satin alma gilicinin korunmasi” yaklasimi ile bu yaklasim arasindaki
ayricalik; birinde, parasal varliklarin satin alma giglerinde olugan farklann
g6z oniinde bulundurulmasi, digerinde ise, g6z 6niinde bulundurulmamasi
noktasinda toplanmaktadir. Ayni bigimde bu yaklasimla “maddi varliklann
uretim gutcunidn korunmasi” yaklagiminin kargilagtirimasinda; s6z konusu
yaklagimda, maddi varliklarin Gretim gicinin korunmas! yaklagiminda oldugu
gibi makinelerin yenilenmesi igin 250.000.-TL'lik bir kargihgin aynimamis
oldugu, yalmizca varhgin degerinden tiiketilen kismin esas alinarak 50.000.-
TL'hk amortisman farkinin gelirden disildigu gorilmektedir. Isletmeye katki
degerinin korunmasi yaklasiminda, gelir tablosunun géranimi asagidaki gibi
olacaktir®3:

SATISLAR 4.500.000.-
SATILAN MALIN MALIYETI (3.000.000.-)
BRUT SATIS KARI 1.500.000.-
DONEM GIDERLERI (970.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-
Genel Giderler 820.000.-
Amortisman Fark: 50.000.-
DONEM KARI 530.000.-

3.5.3.4. Parasal Duran Varhklar Disinda Kalan Varhiklarin
Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Richardson Komitesi tarafindan savunulan bu yaklasimda isletmenin tretim
gucinin belirlenmesinde parasal duran varliklarin géz 6niinde
bulundurulmamasi sahk verilmektedir. Bunlara gére; parasal varhklann
dretim gucuntn tartisiilmasinda, s6z konusu varliklarin déner parasal degerler
ve duran parasal de@erler olarak ayriimas) zorunludur. Isletmenin dretim
giciinin korunmasinda; parasal olmayan varliklar yaninda, parasal doéner
varliklarin da Uretim glicinig koruyacak kargiliklarin kardan ayrilmasi
gerekmektedir. Igletmelerin yatinm amac ile bazi girisimlerde bulunabilecegi
ve bu arada fonlanni duran parasal varliklara (tahvillere vb.) yatirabilecegi
kabul edilmektedir. Ancak bu girisimlerin ticari faaliyetlerden ayriimasi
gerektigi ileri surulmektedir. Bu goériise gore parasal duran varliklarin dretim
giicliniin, parasal doner varhiklann dretim giciinden farkll oldugu belirtilmekte
ve parasal olmayan duran varliklara yapilan yatinmla (6érnegin arsa alimi igin
yapilan yatinmla), aym ozellikte oldugu vurgulanmaktadir. Arsanin dretim
guci, kullanimdan saglanan yarara baghdir. Dolayisiyle nasil ki arsanin
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fiyatinda olugan bir degigiklik kara yansitilmayip, sermaye koruma yedeklerine
(yeniden dizenleme yedeklerine) yansitihyor ise, parasal duran varliklar iginde
ayni seyin gegerli olmasi gerekmektedir. Isletme yatinmlarini duran parasal
varliklar Gzerine yapmaya karar vermis ve fonlan bu yénde kullanmig ise, s6z
~konusu duran parasal varlklarin dretim gici; bu degerlere yatinlan
sermayenin nominal para birimi ile ifade edilen tutandir. Her ne kadar soz
konusu varliklarin cari fiyatlan, kupon faiz oranlannin normal pazar oranina
gbre artip eksilmesinden dolayr degisebiliyor ise de; bu durum onlarin yatinlmig
para miktan ile iligkili olan Gretim glcini etkilemeyecektir. Sonug olarak
parasal duran varliklarin satin alma giglerindeki degisikliklerin veya 06zel fiyat
hareketleri ile ilgili degigiklikierin karla iligkilendiriimesine gerek yoktur. Bu
6gelerin cari degerleri ile degerlendiriimesi halinde, arada olusacak farkin
sermaye koruma yedeklerine alinmasi yeterlidir. Buna karsin parasal déner
degerlerde olusacak satin alma gicu farklaninin, karla iligkilendirilmesi
onerilmektedir30.

Bu yaklagimda, stoklarin ve makinelerin tabi tutulacag! islem,
“varliklarin igletmeye katki degerinin korunmasi” yaklastmina benzemektedir.
Buna gb6re, satilan mal maliyeti 3.000.000.-TL olurken, déneme iligkin
amortisman gideri de 100.000- + 50.000 = 150.000.-TL olarak hesap
edilmektedir. Ancak, satilan malin maliyeti 2.640.000.-TL gd&sterilip, aradaki
fark olan 380.000.-TL ayn olarak da gosterilebilir. Bazi uygulamacilar, satilan
malin maliyetinde olusan farki agikga gormek istediklerinden, bu tutarin ayri
olarak gOsterilmesini daha do{ru bulmaktadirlar. Kugkusuz bu, sonucu
degistirmeyecektir.

Parasal doner varliklarda olugsan kayiplar igin ayrilacak kargilik tutari
ise, % 20 oranindaki genel fiyat artiglanina goére, yalmzca dénem basi
verilerinden hareket edilirse; 370.000 x 0,20 = 74.000.-TL olacaktir. Dénem
ortalamasindan hareket edilmesi halinde ise; (1.050.000 + 370.000) / 2 =
710.000.-TL x 0,20 = 142.000.-TL olacaktir.

Bu verilere gére gelir tablosunun goérinimi asagidaki gibi olacaktir:

SATISLAR 4.500.000.-
SATILAN MALIN MALIYETI (3.000.000.-)
BRUT SATIS KARI ~ 1.500.000.-
DONEM GIDERLERI (970.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-
Genel Giderler 820.000.-
Amortisman Farkit 50.000.-
SATIN ALMA GUCU KAYIPLARI (142.000.-)
Doner Par. Var. Olusan Deger Kaybi 142.000.-
DONEM KAR 388.000.-

86 AKDOGAN, a.g.c., s.71.
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3.5.3.5. Parasal Olmayan Varhklaria, Parasal Varhklar ve
Parasal Kisa Vadeli Yikiamlilikler Arasindaki Farkin
Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Bu yaklasimda igletmenin dretim gicini belirleyen 6gelerin, parasal
olmayan varliklar ile parasal ve parasal kisa vadeli yukimlilukler arasindaki
fark oldugu kabul edilmektedir. Gynther tarafindan ileri strilen bu yaklasimda
igsletmenin dretim glich olanaklarinin, parasal olmayan varliklar ile, parasal
duran varhklar ve igletme sermayesi toplamindan olustugu belirtiimektedir.
Kugkusuz buradaki isletme sermayesi tanimi, parasal doner varlklar ile parasal
kisa vadeli yukamlalikler arasindaki farktir. Boylece Gynther, parasal kisa
yUkimlilikierden dodan enflasyon kazanglarini da goz ontne almaktadir. Buna
karsin parasal uzun vadeli ylUkiomliliklerden dogan satin alma gucl
kazanclarinin, Gretim gicinde herhangi bir artig yaratmadigi bundan dolayi séz
konusu kazanglarin dagitilmasinin tretim giciinde azalmalara yol agacag: ileri
sirillmektedir. Kisacasi bu yaklasimda; parasal olmayan varliklarin ve parasal
duran varliklarin korunmasi igin, gerekli karsilik miktarinin kardan digilmesi
6nerilirken, parasal déner varliklarda olusacak kayiplarin parasal kisa vadeli
yikumliluklerden dolayr saglanacak kazanglarla karstlastiriilmasy ve kalanin
karla iliskilendiriimesi sahk verilmektedir8”7. Buna gbre, daha oénce vermis
oldugumuz &rnekten yararlanmak suretiyle yapiimasi gereken islemleri,
asagidaki gibi 6zetleyebiliriz:

- Satilan malin maliyeti farki 360.000.-TL olduguna gére, satilan maln
cari maliyeti 2.640.000 + 360.000 = 3.000.000.-TL olacaktir.

- Makinelerin cari yenileme maliyeti 1.500.000.-TL oldugundan
ayrilmasi gereken ek amortisman gideri (150.000 - 100.000) = 50.000.-
TL drir.

- Parasal duran varliklara iligkin satin alma gici kayiplarn; dénem
ortalamasina goére: (30.000 + 30.000) / 2 = 30.000 x 0,20 = 6.000.-TL

- Parasal doner varliklar ile parasal kisa vadeli yikamlilikler arasindaki

fark;
Donem Baginda Donem Sonunda
370.000.- 1.050.000.-
(100.000.-) (100.000.-)
270.000.-TL 950.000.-TL

Doénem ortalamasi = (950.000 + 270.000) / 2 = 610.000.-TU'dir. Bu
durumda satin alma gutci kayiplan ise; 610.000 x 0,20 = 122.000.-TL
olacaktir88.

Buna gbre gelir tablosunun gériinim{ asag:daki gibi olacaktir.

87 AKDOGAN, a.g.c., s.71.
88 AKDOGAN, a.g.c., s.73.
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SATISLAR 4.500.000.-

SATILAN MALIN MALIYETI] (3.000.000.-)
BRUT SATIS KARI 1.500.000.-
DONEM GIDERLERI (970.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-
Genel Giderler 820.000.-
Amortisman Farki 50.000.-
SATIN ALMA GUCU KAYIPLARI (128.000.-)
Parasal Duran Varliklar 6.000.-
Olugan Deger Kaybi 122.000.-
DONEM KARI 402.000.-

3.5.3.6. Parasal Olmayan Varhklar ile Net Parasal Kalemlerin
Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Bu yaklasim, maddi varliklarin tabi tutulacagi islem agisindan varhklarin
isletmeye katki degerlerinin korunmasi yaklagimina benzemektedir. Yani donem
karimin belirlenmesinde, satilan malin maliyeti saptanirken isletmeye katki
degerinden hareket edilmektedir. Ornegimizde bu deger, stoklar igin yenileme
maliyeti olan 3.000.000.-TL'dir. Ancak, satilan mahin maliyetinde olusan farkin
acikga gorilmesi igin, satitan malin maliyetinden ayn gosterilmesinin bazi
raporlarda benimsendigi gérilmektedir. Bundan bagka amortismanlarin maddi
duran varlklarin yenileme maliyeti {izerinden ayriimast salik verilmekie,
dolayistyla tarihi maliyet Uzerinden saptanan amortisman gideri ile cari maliyet
Uizerinden saptanan amortisman gideri arasindaki 50.000.-TL'hk amortisman
farkinin diger yaklasimlarda oldugu gibi kardan disGimesi ©6nerilmektedir.
Bunlara ek olarak, ayrica, net parasal kalemlerinde géz 6niinde bulundurulmasi
saltk verilmektedir. Buna go6re, parasal varliklarin parasal yukimlilikierden
fazla olmasi durumunda, aradaki fark; uygun bir fiyat indeksi ile garpiimak
suretiyle, dénem karinin saptanmasinda bir indirim 6gdesi olarak géz Oniinde
bulundurulmaktadir. Buna karsin, parasal yikidmldldklerin parasal
varliklardan fazla olmasi durumunda ise; parasal net yiukimliliklerin, parasal
net yikimiuliklerle 6z sermaye toplamina olan orani saptanir ve satilan mahn
maliyeti farki ile amortisman farkinin bu orana digsen pay: hesaplanarak, "net
parasal kalemler dizeltmesi" bigiminde kara eklenir. Boylece, satilan malin
maliyeti ve amortisman farklarinin borglanma yoluyla finanse edilen kismi,
kardan indiriimemis olmaktadir. Ornegimizde net parasal varliklar, net parasal
yukumlaliklerden fazladir. Buna gore yapilacak islem asagidaki gibi olacaktir:

Donem bag1 parasal varliklar 400.000.-
Donem bagi parasal yiikiimliiliikler (300.000.-)
100.000.-
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Donem sonu parasal varliklar 1.080.000.-
Donem sonu parasal yiiktimliiliikler (300.000.-)
780.000.-
Ortalama; (100.000 + 780.000) / 2 = 440.000.-TL
% 20 enflasyon orani uygulandiginda; 440.000 x 0,20 = 88.000.-TL,
kardan ayrica indirilmesi gereken tutar olarak saptanmaktadir. Buna gore gelir
tablosunun goérinimu asagidaki gibi olacaktir:

SATISLAR 4.500.000.-
SATILAN MALIN MALIYETI (2.640.000.-)
BRUT SATIS KARI 1.860.000.-
DONEM GIDERLERI (920.000.-)
Amortisman Gid. 100.000.-
Genel Giderler 820.000.-
TARIHI MALIYETLERE GORE FAALIYET KARI 940.000.-
FARKLAR (410.000.-)
Satilan Malin Maliyeti 360.000.-
Amortisman Farki 50.000.-
CARI MALIYETLERE GORE FAALIYET KARI 530.000.-
NET PARASAL VARLIKLAR FARKI (88.000.-)
CARI DONEM KARI 442.000.-

Bu yaklagim, gerek parasal varliklari ve gerekse parasal yukimlolukleri
g6z oninde bulundurdudundan, isletmenin gretim giciinii koruyarak dénem
karinin saptanmasina olanak vermektedir. Boylece diger yaklagimiarin
eksikliklerini biyik o&lgiide gidermektedir. Isletmenin parasal varliklarinin
parasal yikimlaliklerinden fazla olmasi durumunda; Gretim gidciinid aynen
sirdirebilmesi igin, parasal varliklann parasal yukumldlikleri agan kisminin
her zaman elde bulundurulmasi zoruniulugu vardir. Bu nedenle belirtilen kismin
satin alma giglerinde olusacak azalmanin, gbz 6niine alinmasi gok doQaldlr89.

Buraya kadar yapmis oldugumuz agikiamalarla, enflasyon muhasebesine
yoén veren esaslar, yani degerleme ilkelerini ve sermayenin korunmasi
kavramiarina kisaca degindik. Enflasyon muhasebesinde, herhangi bir yéntem; bu
iki esasin birlesiminden olusacaktir. Ayrica, hesaplarin; "parasal nominal
degeri", "satin alma gici degeri" ile belirtimesine gore, her bir bilesimin iki
ayr bicimde uygulanmasi séz konusu olabilecektir. Ornegin; degerlemede
"isletmeye katki degeri", sermayenin korunmasinda "maddi varhklarin retim
gicunin korunmasi" esaslarinin benimsenmesi halinde; bu bilesim, hesaplarin
belirtilecedi olgli birimine gore (paranin nominal degerine gére veya satin alma
glicu deQerine gore), iki farkh bigimde uygulanabilecektir.

89 AKDOGAN, a.g.c., s.75.
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4. BOLUM

PARA DEGERINDEKI DEGISMELERIN
MUHASEBEYE YANSITILMASINDA
YENIDEN DEGERLEME METODLARI

4.1. INDEKS METODU ILE DEGERLEME

Indeks yontemi ile degerlemenin amaci; isletme varhklarindan zaman
iginde para de@erindeki deQismelerden dolayr meydana gelen farklan elimine
etmek suretiyle isletmenin gergek varliginin bulunmasini saglamaktir.

[ndeks ydnteminin uygulamasi, her zaman hesaplarin klasik muhasebe
yonteminden baska bir yontemle tutulmasini gerektirmez. Bu takdirde, tarihi
maliyetle gosterilen igletme varhklarinin degeri, indekslere gore dizeltirilerek,
bilangonun dizenlendigi giniin degeri bulunmus olur.

indeks yénteminin di,

a. Genel fiyat indeksi kullanilarak yapilan degerleme;

b. Spesifik fiyat indeksi kullanilarak yapilan degerleme;

c. Geginme indeksi kullanilarak yapilan degerleme

olmak lzere ¢ gesidi s6z konusudur.

Bunlara kisaca deginmek, ayrn gorigleri belirtmek bakimindan, daha
aciklayci olacaktir?0,

4.1.1. Genel Fiyat Indeksine Gére Yapilan Degerleme

Bu yontemin taraftarlarindan birisi, dinamik bilango tesorisinin kurucusu
E. Schmalenbach'tir. Daha sonra, H. Sweeney de fiyat hareketlerinin igletme
varliklannna olan etkilerini gidermek iizere bilango ve kar-zarar tablolarinin,
genel fiyat indeksleri vasitasiyle dizeltiimesinde Schmalenbach'in gorigine
katilmistir. Bu goris taraftarlar, klasik muhasebe uygulamasindan
ayrilmayarak, yil sonunda, bilango ve kar-zarar tablolarinda gerekli
dizeltmeler igin, ortak bir 6lgl vasitasi olarak, sadece genel fiyat indekslerinin
kullanilmasimin amaca yardimci olacagim savunurlar. Profesér Sweeney'den
sonra ayni gorisi savunan Amerikan Diplomali Kamu Muhasipleri Birligi
aragtirmalarinin birinde, bu uygulamanin s$dyle yapiimasini teklif etmisgtir.

- Sabit varliklar, genel fiyat indeksleri yardimiyle o ginku degere gore
ayarlanirlar;

90 Cigdem SOLAS, Para Degerindeki Defigmelerin Muhasebe Yansttilmasi, Doktora Tezi,
Istanbul Matbaast, Istanbul 1974, s.20.
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- Stoklar, yiin son {i¢ ayinin ortalamasi alinmak suretiyle o ginki degere
gore ayarlanirlar;

- Nakit, borg ve alacak nominal degerle ifade edildiginden ayarlamaya tabi
tutulmazlar;

- Amortismanilar, indekslere gére ayarlanirlar;

- Malin maliyetine katilan ham madde stoku, agilis ve kapanis ginlerine
gore, ortalama satin alma degeri hesaplanarak indeklere gore ayarlamrg].

Bu dizeltmeler sonucu mali tablolarda fiyat hareketlerinin etkisi
giderilmis olur.

Bu dizeltmelerin;

- Zaman igindeki enflasyonist veya deflasyonist etkileri yok etmek ve
boylece kargilagtirilabilirligi saglamak;

- igletmenin Gretim gucind, cari ekonomik dizen icinde analiz edebilmek;

- Yonetime, dcret, fiyat, temetti ve genisleme planiamalarinda da
yardimci olabilmek;

- Yoénetimin yeterliligini kontrolde yardimci olabilmek:

- Ortaklarin igsletmeye yapmis olduklar yatinmin satin alma gicini
koruyabilmek;

- Hukiumete, yapmis oldugu uzun vadeli ekonomi politikasini kontrol
elmeye yardim edebilmek;

- Tobluma, enflasyonist kar, fiyat ve temettiler hakkinda bilgi
verebilmek; gibi gesitli amaglarla yapildi§i séylenebilir.

Genel fiyat indeksinin yukarida belirtilen amagclarla kullaniimasinin
baglica nedeni, bitin isletmelere uygulanabilirligi olan ortak bir 6lct birimi
olmasi gosterilmektedir. Genel fiyat indeksinin, butin isletmelere
uygulanmasinin igletmelerde bir tektiplik saglayacag:, boylece,
kargilagtirmalarin daha kolay yapilabilecegi ve objektiflikten uzaklasiimayacag
ileri siriilmektedir?2.

4.1.2. Spesifik Fiyat Indeksine Gore Yapilan Degerleme

Spesifik fiyat degismelerinden, bir tek maddenin, belirli bir aktifin veya
aktif grubunun fiyat hareketleri anlagilir. Bu fiyat hareketleri genellikle arz ve
talep degigsmelerinin sonucunda meydana gelirler ve fiyatlar genel seviyesindeki
degigsmelere paralel olabilecedi gibi, tamamen aksi yénde de olabilirler. Bu
bakimdan, fiyatlar genel seviyesindeki degismeler diizeltildigi takdirde, spesifik
fiyat hareketlerinin kendiliginden dizelecegi disiinilmemelidir. Bir ekonomide

91 SOLAS.a.g.c., s.21.
92 SOLAS,a.g.c., s.21.
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her iki gesit fiyat hareketi bir arada olabilir. Bunun bdyle oldugunu, bu konuda
yapilmis amprik gahsmalar gostermektedir. Spesifik fiyat hareketleri, spesifik
fiyat indeksleri ile olgilebilirler. Spesifik fiyat indeksinin kullaniimasini,

organik bilango teorisi ile Profesdr Schmidt teklif etmistir93.

Bu go6rug taraftarlari, igletmenin varliginin korunmasini, ortaklarin
¢ikarlannin korunmasindan daha o6nemli bulduklari igin, igletmenin fiziki
sermayesinin korunmasina yardim edecek olan spesifik fiyat indekslerinin
kullantimasini savunurlar. Mali raporlarin duzeltilmesinde, spesifik fiyat
indekslerinin kullaniimast;

a. Yonetime,

- Mevcut igletme varlhigimin kullaniimasini planlamak,

- lIgletme departmanlarinin ve makinelerinin karstlastiniabilmesini

saglamak,

- Sigorta amaci ile degerleme yapabilmek,

- Sabit varliklarn korumak i¢in yapilan masraflarin standartlarini tesbit
etmek,

- Temettd politikasini belirlemek,

- Sabit varliklarin yenileme zamanini mali agidan tesbit edebilmek,

- Gegmiste verilmig kararlari degerleyebiimek,

- Kaynaklarin tahsisini temin etmek,

- Igletmenin kontrat, genisleme ve makine tahsisi kararlari almasinda
yardimci olmak,

b. Ortaklara ve kredi verenlere, isletmenin gergeklesebilir dederi hakkinda
bilgi vermek,

c. Bitin gider ve gelirleri, belirli bir zaman noktasinda aym satin alma
glictiine sahip para birimi ile g6stermek,

d. Gergek kar ile hayali kan birbirinden kesin gizgilerle ayirabilmek,

e. Yenileme igin gerekli nakit miktarnni tesbit etmek,

f. Isletmeye ait dogru kararlar alabilmek (bu kararlarin gogu tahmine ve
Ozel fiyat hareketlerine baghdir),

g.- Yonetime, kar ve zaran gergek (actual) maliyet ve firsat (opportunity)
maliyeti Uzerinden tesbitini temin etmek (yonetim kararlarinda tarihi
maliyetin roli ¢ok fazla degildir),

h. Fazla vergi ve temetti o6demeyi Onleyerek, isletmenin tiketim
kapasitesinin korunmasini saglamak,

1. Toplum ve g¢aliganlara, yoneticilerin, temettd, uGcret ve fiyat
politikalarinda yanhis anlamalari &nleyecek, gergek bilgileri

verebilmek, amaciyla tavsiye edilmektedir®?.

93 SOLASa.g.c., s.21.
94 SOLAS.a.g.c., 5.22.

-51-



Konunun daha iyi agiklanabilecedi distnilerek genel ve spesifik fiyat
indeksleri ile klasik ydntemin uygulanmasinda, aradaki farklarin daha iyi
goriulece@i dusiunulerek, asagidaki 6rnek verilmistir.

Bir igletme 10.000.000.-TL'ik bir sermaye ile mal ahp satmaktadir.
Ornegin, 10.000.000.-TL'na aldi§i malin yeniden tedarik degeri 15.500.000.-
TL iken (spesifik fiyat indeksi 100'den 155'e yukselmistir) bu mah
20.000.000.-TL'na satlmigtir. Bu sirada genel fiyat indeksi de 100'den 120‘ye
yiukselmistir. Bu durumda, islemin tarihi maliyet, genel ve spesifik fiyat
indekslerine gére durum incelenirse, goriilecegi gibi; klasik yéntemde isletme
varhiklarinin degeri, fiyatlanin dedismesine ragmen, ayni kaldigr halde,
geligtirilmis yontem olan genel fiyat indeksine gore yapilan diizeltmeden, isletme
varliklari, devre iginde ve satis yapilmadan once degeri 12.000.000.-TL
gérilmekte ve cari piyasa deferi 15.500.000.-TL oldugu igin 3.500.000.-TL
bir deger artigt oldugu hesaplanabilmektedir. Devre sonunda ise mal
20.000.000.-TL'na satildigindan, genel fiyat indeksine gbére malin degeri
12.000.000.-TL oldugundan kar 10.000.000.-TL degil, 8.000.000.-TL olarak
gosterilecektir.

Spesifik fiyat indeksi kullanildig takdirde ise; devre i¢inde mahn degeri,
cari piyasa degeri olan 15.500.000.-TL'dir, 5.500.000.-TL- bir deger fazlasi
vardir; buna enflasyon karsihdr da denilebilir. Devre sonunda satig yapildigi
zaman ise, malin cari piyasa degeri 15.500.000.-TL yiikselmesinden dolayi
gergek kart 10.000.000.-TL olmayip 4.500.000.-TL oldugu g&rdilir.

Birinci durumda, yani klasik muhasebe y6ntemi ile tutulan muhasebede,
isletmenin degerleri, fiyat hareketlerine ragmen degismeyip ayni kaldig: gibi,
fiyat hareketlerinden meydana gelen deger artisi da, realizasyon prensibine
aykirt oldugu igin gosterilmez. Bunun sonucu olarak da kayitla kar
10.000.000.-TL gosterilir. Halbuki genel ve spesifik fiyat indeksleri
yontemlerinde, hem deger artisi gorilebilir, hem de kar gergege uygun olarak
hesaplanir. Ancak, genel ve spesifik fiyat indeksleri yéntemleri da, daha 6nce
yapilan agiklamalarda belirtildigi gibi, ¢esitli nedenlerle birbirinden ayrihr.
Bununia beraber her iki yontem da fiyat hareketlerini giderecek yetenege sahip
buiunmaktadirlar.

4.1.3. Gecinme Indcksi Kullanilarak Yapilan Degerleme

Bu yontemin taraftarlari, genel ve spesifik fiyat indeksi yerine geginme
indeksi kullanilarak fiyat hareketlerinin muhasebeye yansitilmasini teklif
ederler. Ingiliz Fermanh Mubhasipler Enstitisiniin fiyat hareketleri ile ilgili
olarak yapmis oldugu bir arastirmada, geginme indekslerinin kullaniimasi

dnerilmektedir?3.

95 SOLAS.a.g.c., 5.26.



4.2. IKAME DEGERI ILE DEGERLEME

ikame degeri ile degerleme, muhasebede asirt bir akim olarak, klasik -
muhasebe ydntemi ile degerlemenin terk edilmesini, onun yerine ikame degerinin
kullaniimasini 6ngorir.

Bu yoéntemin temeli; isletmenin gelecekte aktif varhiklarini yenileyebilmek
uzere kar ve zarar hesabindan yenileme fonu olarak belirlenen bir fonun
ayrilimasidir. lkame degeri yontemi 6zellikle, para degerinde diisme oldugu
zamanlarda énem kazanmaktadir. Bunun belli bash nedenleri asagida kisaca
agiklanmigtir:

a. Sabit degerin kullaniima siresi sona erdigi zaman, aynlmig bulunan
amortisman karsthgi, para degerinde meydana gelen dismeler nedeniyle, s6z
konusu sabit degeri yenilemeye kafi gelmemektedir. Bu aksakhkiari gidermek
amaciyla ikame degeri ile dederleme yontemi uygulanmir. Bu yénteme gore, sabit
deger igin ayrilacak amortisman, sabit degerin tarihi maliyeti (zerinden
olmayip, ileride ne olacadi tahmin edilen yenileme degerinin Gzerinden aynlr.

b. Kar ve zarar tablosunda gelir ve giderler ayni dederde para birimi ile
ifade edilmedikleri takdirde, elde edilen sonuglarin gergegi gostermeyecegi
agiktir. Bu nedenle gider kalemlerinden bir tanesi olan yilik amortisman
giderlerinin de gelirlerin ifade edildigi para degeri ile go6sterilmesi
gerekmektedir. Bunun igin yapilacak diizeltme islemi, sabit varligin yenilenmesi
gereken zamandaki degeri tahmin edildikten sonra tesbit edilecek bu yeni deger
tzerinden amortisman ayirmak suretiyle yapilir. Diger gider kalemleri de ayni
sekilde ayarlamaya tabi tutulurlar?0.

Ikame degeri ile degerleme yontemi klasik muhasebe teorisinden tamamen
ayrithr. Asin bir goriis olusu da buradan gelmektedir. Bu yéntem muhasebeye
ekonomik degeri ve isletmenin satin alma gliciiniin korunmasini saglayacak
¢Ozimleri getirmektedir.

Ikame degeri ile degerleme yonteminde, sabit varigin ileride ne olacaginin
tahmini gerektiginden, ekonomik degerleme ydntemierinin kullaniimast zorunlu
olmaktadir.

Ornegin, bir isletme 1.000.000.-TL degerinde bir makineye sahiptir.
Enflasyon dolayisiyle, paranin dederinde meydana gelen % 50 oramdaki disis,
isletmenin ayni makineyi satin alabilmesi igin 200 / 100 x 1.000.000 =
2.000.000.-TL'na ihtiyag duymasina neden olacaktir.

Sayet para de@erinde disme oimasaydi, 1.000.000.-TL'hk makine her yil
100.000.-TL amortisman ayrilarak 10. yil sonunda yenilebilirdi. Fakat
yukarida belirtildigi gibi, fiyatiar % 100 yukseldiginden 10. yi bagindaki
900.000.-TL'hk fon 2.000.000.-TL'hk makineyi yenilemeye yeterli

96 SOLAS,a.g.c., 5.26.
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olmayacaktir. Bu sakincay!r énlemek igin 10. yil sonunda makinenin ikame
degerinin ne olacadi 6nceden tahmin edilir ve ona gore bir fon aynlirsa, bu
sakinca onlenmis olacaktir. Fakat, her zaman igin bu gok kesin bir yol degildir.
Deger tahmininde yanilmalar olabilecedi gibi teknik degismeler de yenilemeye
etki edebilir. kame degeri ile degerlemenin 6nemini gesitli agilardan asa@idaki
gibi belirtebiliriz:

a. isletmelerin Temetti Politikalan Yoéniunden ikame Degeri ile
Degerlemenin Onemi: Kar, ikame degeri izerinden hesaplandiginda, yenileme
fonlarinin temettu olarak dagitiimasina engel olur. Halbuki, tarihi maliyet fiyati
ile degerlemede aynlan yenileme fonlan, farkina vanimadan dagitilabilir.

b. Sermaye Yatrimi Yéninden ikame Degeri ile Degerlemenin Onemi:
Faaliyet donemi sonundaki kar, yatirilan sermayenin galistirimast sonucu elde
edilen bir fazlahk olduguna gére, sermaye miktar ile oranlanarak yeterli veya
yetersiz oldugu olgiimedigi sirece elde edilen bilgilerin yeterli olamayacagi
aciktir. Karin sermayeye orani,. yatinm yapanlar ve yoéneticiler igin gok
onemlidir. Isletmenin basarnisi ¢odunlukla bu orandan anlasihr. Sayet ikame
degeri ile gOsterilmemis bir sermayenin ve karin, ginin degerini ifade ettigi
ileri sirilemez.

c. Satig Fiyatinin Tesbiti Yéniinden ikame Degeri ile Degerlemenin Onemi:
Mamulin maliyeti, ikame degeri ile tesbit edildigi takdirde, gider ve gelir ayn
degerle ifade edildiginden, piyasa rekabet sartian kolaylasacaktir.

d. Uciincu Sahislar Yéniinden lkame Degri lle Degerlemenin Onemi: Sonug
olarak elde edilen kar, iiglincii sahislar tarafidan, ikame degeri ile elde edilmis
oldugu bilindiginden, isletme hakkinda degerleme daha realist bir agidan
yapilabilecek ve Ggiinci sahislar, isletme hakkinda tahminler yiritmek yerine
gercek bilgilere sahip olabileceklerdir®7.

4.3. CARI PIYASA DEGERI ILE DEGERLEME

Cari piyasa degeri ile degerlemede maliyet, satisin yapildigi giinde
stoklarin maliyetine alinan gider unsurlarini, satisin yapildigi giindeki cari
piyasa degerine gére gostermek suretiyle hesaplanir. Kullanilan stoklarin degeri
satisin yapildigi giindeki piyasa degerine gore, satisin yapildigt giinde satin
ahindigi farz edilerek o gunkiu degeri Gzerinden sabit degerin amortismani
ayrilir. BOylece cari piyasa degeri ile deger elde edilmis olur.

Cari piyasa degeri ile degerlemenin ikame degeri ile degerlemeden aynldigt
nokta, ikame degeri ile degerlemede, yalniz cari devre igin fon ayrilmayip,
gecmis yillar icin de fiyat fark: fonu ayriimasidir. Halbuki cari piyasa degeri ile

97 SOLAS,a.g.c., s.27.
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dederlemede, yalniz o devrenin cari piyasa degerine gore fon ayrilir; gegmis
yillar igin ayrilan amortisman fonu dizeltiimez. Tarihi maliyetle elde edilmis
deger cari piyasa degeri ile elde edilmis degere yukseltilir ve onun lzeriden de
amortisman aynlir. Meydana gelen deer farki bir fon hesabina ahnr.

4.4. 15 YILDA FIYATLAR NEREDEN NEREYE GELDIi?
25.01.1980 25.01.1995 ARTIS KATI

ABD Dolan 70.0 41.000.- 585
Tiipgaz (kiigiik) 33.0 41.000.- 1.242
Benzin (Normal) 31.4 23.480.- 747
Motorin 19.3 16.640.- 862
Yeni Raki (70cc) 280.0 150.000.- 535
Maltepe (Kisa) 25.0 15.000.- 600
Kibrit 1.0 1.000.- 1.000
Elektrik (konut) 5.0 2.177.- 435
Banliyo Tren 10.0 10.000.- 1.000
Dolmusg (B.Koy-Taksim) 4.0 30.000.- 7.500
Vapur (Sehir hatlar) 10.0 15.000.- 1.500
Gazete Kagidi 40.0 20.000.- 50098

Yukaridaki tablodan da goriilebilecedi gibi belirli bir dénemdeki fiyat
hareketlerinin tesbitinde indeksler pek yeterli olmamaktadir. Ayni ekonomi
icinde, aym zaman kesitinde elektrik fiyatlant 435 kat artmasina kargtlik,
dolmug dcretleri 7.500 kat artmigtir. Bu segtigimiz orneklerin farkh mallar
yada hizmetler oldugunu ileri sirduginde dahi, ayni kategoriye (tiire) giren
mallarda da fiyat hareketlerinden esit sekilde etkilenmedikleri goriilmektedir.
Ornegin benzin fiyatlan son 15 yilda 747 kat artmis olmasina karsilik, motorin
fiyatlari ayni dénem iginde 862 kat artis gdstermistir. Bu agiklamalar ve tablo
sunu gostermektedir: Belirli bir varhdi degerlemede, genel olarak saptanmig
olan indeks katsayilan tiim ekonomi igin gegerli olabilirken, ekonomi iginde
mikro diizeyde yer aian isletmelerin para deg@erindeki degismelerden, ne derecede
etkilendigini géstermede yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle sézt edilen katsay!
yontemlerinde genel tesbitlerin yaninda 6zel (spesifik) tesbitlerin yapilmasinin
daha gergek¢i ve anlamhi olacadi agiktir. Ancak spesifik fiyat indeksleri hali
hazirda bulunmadigi yada degerlenmek istenen mal yada hizmetlerin bu spesifik
fiyat indekslerinde yer almamasi halinde buna yakin mallarin (ayni endistri
mali, ikame mal ve bunun gibi benzerlikler yardimiyla) katsayilarn ile
degerlenmesi bizce daha gergek¢i ve bilgi tGretme agisindan daha tatmin edici
olacaktir. Ancak spesifik fiyat indeksleri olmadigi zamanlarda genel fiyat
indekslerinden faydalamlabilir.

M Yeni Yiizyil Gazetesi, Ekonomi Sayfasi, 25 Ocak 1995 Car., s 8.
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5.B0LUM

STOK DEGERLEME YONTEMLERI

5.1. SABIT DEGERLE DEGERLEME YONTEMLERI

5.1.1. Sabit Degerle (Standart Maliyet) Degerleme Yontemi

Sabit fiyatla degerleme ydnteminde, ambardan iretime sevk edilen
hammadde ve malzemelerin timi belirli bir siire tek bir fiyatla baska bir
deyigle sabit bir fiyatla degerlenir. Dénem sonlarinda sabit fiyatla, gergek
fiyatlar arasindaki farklar ilgili yevmiye kayitlar ile kapatihr. Sozi edilen
sabit fiyatlar ise; standart fiyat ve tahmini fiyat olmak Uzere iki farkh sekilde
saptanabilir. Tahmini fiyatlar tamamiyla standart maliyet sistemine gegmemis
isletmelerde kullanilabilir. Tahmini fiyatlarin belirlenmesinde gegmigteki
fiyatlar gbéz6niine alinir, gelece@e iliskin sezgilerle birlikte bir gesit ortalama
fiyat tespiti yapilir. Standart fiyatlar ise, piyasa fiyatlarida gozonine alinarak
bilimsel ilke ve yodntemlere dayali olarak belirlenirler. Ornegin belirli bir
hammaddeye ait standart fiyatin 3.500.000TL/kg. olarak belirlendigi bir
isletmede s6z konusu hammaddeden 50 kg. lretime sevk edildi ise, sevk edilen
hammaddenin standart maliyeti 3.500.000TL x 50 kg.= 175.000.000TL olarak
belirlenecektir??.

Yéntemin avantajlari;

Yéntemin uygulanmasinda Uretime sevk edilen hammadde ve malzemelerin
sevklerinin tek bir fiyat Gzerinden yapilmast nedeniyle bu yéntem hesaplama
kolayh@i (basitlestirme) ve maliyetleri kontrol imkani saglamaktadir.

Yontemin dezavantajlari;

Yontemin saghkli galismasi igin zaman iginde belirlenen sabit fiyatlarn
gdzden gegirilmesi sabit fiyatlarla gergek fiyatlar arasinda o6nemli farkiar
oldugunda sabit fiyatlanin (maliyetlerin) dizeltiimesi gerekir. Aym zamanda
sabit maliyetlerin belirlenmesi ve gincel tutulmasi islemleri bazi igsletmeler

icin asin zaman ahci ve maliyetli gelebilirloo.

9 Ali KARTAL, Maliyct Muhascbesi, Anadolu Universitesi Ya. No.792, Agikogretim Fakiiltesi
Ya.No.402, Etam AS§, Ekim 1994, s.54.

100 g ARTAL, a.g.e., 5.55.
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5.1.2. Belirli Is Partilerine Gére Degerleme

Blyik tip mallar (6rnedin kamyon, otomobil, motor vbg. mallar) igin
rahatlikla uygulanabilen maliyet anlayisidir. Bunda satislar dogrudan dogruya
satilan malin ait oldugu partinin, agikga bilinebilen maliyetleri ile degerlenir.
Kalan stoklar da hangi partiden ise o partinin maliyetleri ile degerlenirlm.

Bu ydntemde, her bir hammadde ve malzemenin satin alinmasindan
tretimde kullamimi dahil (ya da satigi) tim fiziksel akislarinda ahs maliyetleri
ile iligkisinin sirdirilmesi gerekir. Baska bir deyisle bu ydntemde, hammadde
ve malzemelerin ahig maliyetleri, ilgili hammadde ve malzemenin kullanildig
belirli ig birimleriyle dogrudan iligkilendirilir.

Bu yéntemin uygulanmasinda baglica iki yol vardir. Bunlardan biri, satin
alinan herbir hammadde ve malzemenin dzerine maliyetini gésteren bir kart
koyarak, hammadde ve malzemeler hangi drinin Gretiminde kullaniidiysa satin
alindigt maliyet degeri (zerinden ilgili Grin ile iligkilendirmektir. Digeri ise,
degisik fiyatlardan satin alinan hammadde ve malzemelerin ambarda ayri ayri
yerlere konulmasi ve bu gsekilde kullanildigt drinlerle iligkilendirilmesi
olmaktadir. Yéntem, otomobil, kamyon, ugak, gemi gibi biyuk birimlerden
olusan ya da Ozel olarak satin alinan hammadde ve malzemelerin iretime
goénderilmesinde kullamlabilir.{ Ornegin, bir ugak lretim isletmesinde, her bir
ucak farkl bir maliyete ve teshis (tamitim) numarasina sahiptir. Ayni zamanda
herbir ugagin Uretiminde kullanilacak radar sistemleri, otomatik kumanda
sistemleri vb. sistemlerin muhtelif gesitleri vardir. Belirli teshis numarasi
olan bir ugag@in dretiminde kullanilan radar sistemi, otomatik kumanda
sistemleri vb. sistemlerin maliyetlerini pratik ve mantikli bir sekilde ayn ayr
izleme olanag@! olabilecektir. Iste bu ve benzeri iglerde belirli is partilerine gore
degerleme yontemi kullanilabilecektir!0Z,

5.2. ORTALAMALAR - ORTALAMA DEGERLEME
YONTEMLERI
Bu tir dederlemede, donem basi stoklari ve girisler igin belirli bir donem
iginde ortalama deger-fiyat saptanir. Bu saptanan fiyatla donem sonu stoklari ve
cikiglart degerlenir.

Alman Ticaret Kanunu 240. Kesim 4’e gore, aym tirden varliklar-stoklar

bir grupta toplanir ve harketli-dalgalanan ortalama degerle degerlenir]m.

Bu degerleme yonteminde Ug¢ yontem kullanilmaktadir. Bunlar basit

101 pEKER, a.g.c., 5.82.
102 K ARTAL, a.g.c., 5.56.

103 Mehmet OZKAN , Stok Degerleme Yontemleri, Vergici ve Muhascbeci ile Diyalog Dergist,
Y11.8, S.1992/6 (istanbul 1992), $.306.
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aritmetik ortalama, tartill ortalama ve hareketli ortalama yéntemleridir.
5.2.1. Basit Aritmetik Ortalama Yontemi
Her partinin, birim basina maliyetini belirten rakamlar toplanir, toplam
parti adedine bolinerek ortalama birim maliyet bulunur.
Bunu sbyle formiile edebiliriz:

e Ate 1., Birim Fiyatlar Toplami
Basit Aritmetik Ortalama = Parti Aded;

ORNEK:

Ornek isletmemizin 1993 yiina iligkin stok bilgileri agagidaki gibidir:

1. Doénem bag stoklart 3.000 birim olup birim fiyati 4.000.-TL'drr.

2. 05.01.1993 tarihinde 5.000 birim mal 5.000.-TL'dan satin
alinmigtir.

3. 07.01.1993 tarihinde 500 birim imalata génderilmistir.

4. 01.02.1993 tarihinde1.000 birim imalata génderilmistir.

5. 06.03.1993 tarihinde 2.000 birim imalata génderilmistir.

6. 03.04.1993 tarihinde 2.000 birim mal 7.000.-TL'dan satin
alinmisgtir.

7. 08.05.1993 tarihinde 2.500 birim imalata génderilmistir.

8. 05.07.1993 tarihinde 3.000 birim mal 9.000.-TL'dan satin
alinmigtir.

9. 04.10.1993 tarihinde 2.000 birim mal 11.000.-TL’dan satin
alinmigtir.

10. 09.10.1993 tarihinde 4.000 birim imalata génderilmistir.
11. 01.11.1993 tarihinde 2.000 birim imalata génderilmistir.
12. Dénem sonu stok mevcudu 3.000 birimdir.

Girigler

Tarih Miktar Birim Fivyat Tutar
D.B.Mev. 3000 4.000 12.000.000.-
5.1.93 5000 5.000 25.000.000.-
3.4.93 2000 7.000 14.000.000.-
5.7.93 3000 9.000 27.000.000.-
4.10.93 2000 11.000 22. . ~
Toplam 15.000 100.000.000.~

Basit Ortalama Birim Fiyati = Birim Fiyatlar Top. / Parti Sayisi
Basit Ortalama Birim Fiyati = 36.000 / 5 = 7.200.-
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Cikislar

Tarih Miktar Birim Fiyat Tutar
7.1.93 500 7.200 3.600.000.-
1.2.93 1000 7.200 7.200.000.-
6.3.93 2000 7.200 14.400.000. -
8.5.93 2500 7.200- 18.000.000.-
9.10.93 4000 7.200 28.800.000.-
1.11.93 2000 7.200 14.400.400.-
Imalata yiiklenen maliyet 86.400.000.-
Kalanlar

Tarih Miktar Birim Fiyat Tutar
7.1.93 7500 7.200 54.000.000.-
1.2.93 6500 7.200 46.800.000.-
6.3.93 4500 7.200 32.400.000.-
8.5.93 4000 7.200 28.800.000.-
9.10.93 5000 7.200 36.000.000.-
1.11.93 3000 7.200 21.600.000.-
Donem sonu stok maliycti 21.600.000.-

Bu ydntem matematiksel olarak biiyik farklara neden olmaktadir.
Ornegimizde bulunan birim fiyatim (7.200.-TL) uyguladigimizda toplamda
8.000.000.-TL gibi biylk bir fark ortaya gikmaktadir. Bu farki yiizde ile ifade
edersek % 8 sapma olmustur ki bu oran oldukga farkli sonuglara gidilebilecegini
ifade demektir.

5.2.2. Tartili (Donemsel) Aritmetik Ortalama Yontemi

Bu yontemde ortalama maliyet, her yeni hammadde ve malzeme alimindan
sonra hesaplanmaz. Ortalama maliyetin hesaplanmasinda hareketli ortalamadan
farkli olarak belirli donem (6rnegin 1 aylik, 1 yillik siire) belirlenir ve sadece
belirlenen bu dénemler iginde ortalama maliyet hesaplanir. Bu durumda belirli
bir ayin ortalama maliyetini hesaplayabilmek igin ilgili ayin sonunu beklemek
gerekecektir. Hesaplanan ortalama maliyet o ayin hammadde ve malzeme
kullanimini dengelemek igin kullanilabilecegi gibi, sonraki ayin g¢ikiglarin
degerlemek icin de kullanilabilir!04.

Bu yontemde, toplam maliyet, gesitli partiler olarak girigi yapilimig
(alinmig) mallarin timindn sayisina boliinerek ortalama birim maliyeti
bulunur. Boylece daha duyarli ve dogru bir ortalama birim maliyet gikariimig

104 KARTAL, ag.c., 5.57.

-59-



olur.
Bunu soyle formile edebiliriz:

_ Tutarlar Toplam
~Miktarlar Toplami

Tartth Ortalama

Gerek basit aritmetik, gerekse tartih aritmetik ortalama ydntemi, para
degerinde degismelerin sireklilik niteligi kazandigi ekonomik ortamlarda, bu
nedenle ortaya ¢ikan maliyet degismelerini satilan malin maliyetine yansitmada
yeterli duyarlihgi gdsteremez. Zira her ikiside birim maliyetlerin hesaplandig
araliklar arasindaki tum girigleri para degerindeki de@ismelerin yarattigi
sorunlarin tamamen diginda, ortalama maliyeti bulma ilkesine uygun bigimde
saptamaya galigir.

ORNEK: Onceki yéntemde ¢6zmis oldugumuz &rnedi tartili ortalama
ybntemine gobre ¢dzelim:

Girigler

Tarih Miktar Birim Fivat Tutar
D.B.Mecvcudu 3000 4.000 12.000.000.-
5.1.93 5000 5.000 25.000.000.-
3.4.93 2000 7.000 14.000.000.-
5.7.93 3000 9.000 27.000.000.-
4.10.93 2000 11.000 22.000.000.-
Toplam 15.000 100.000.000.-

Tartil Ortalama Birim Fiyatt = Tutarlar Top. / Miktarlar Top.
Tartith Ortalama Birim Fiyati = 100.000.000 / 15.000 = 6666,67

Gikislar

Tarih Miktar Birim Fiyat Tutar
7.1.93 500 6666.67 . 3.333.335.-
1.2.93 1000 6666.67 6.666.670.-
6.3.93 2000 6666.67 13.333.340.-
8.5.93 2500 6666.67 16.666.675.-
9.10.93 4000 6666.67 26.666.680.-
1.11.93 2000 6666.67 13. .340.-
Imalata yiiklencn maliyet 80.000.040.-
Kalanlar

Tarih Miktar Birim Fiyat Tutar
7.1.93 7500 6666.67 50.000.025.-
1.2.93 6500 6666.67 43.333.355.-
6.3.93 4500 6666.67 30.000.015.-
8.5.93 4000 6666.67 26.666.680.-~
9.10.93 5000 6666.67 33.333.350.-
1.11.93 3000 6666.67 20.000.010.-
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Doénem sonu stok maliycti 20.000.010.-

5.2.3. Hareketli (Siirekli) Aritmetik Ortalama Yéntemi

Bu uygulamada ise, ortalama maliyetler her parti mal stoktan Gikarken
yinelenerek (tekrarlanarak) bulunurl05,

Bu yoéntemde, her yeni hammadde ve malzeme alimindan sonra yeni bir
ortalama maliyet hesaplanir. Ortalama maliyetin hesaplanmasi igin, son kalan
deger son kalan miktara (6lgliye) bolinir. Hesaplanan ortalama maliyet degeri
ile, bir sonraki hammadde ve malzeme alimina kadar, dretime sevk edilen
hammadde ve malzemeler ile stokia bulunan hammadde ve malzemeler
degjerlenirl%.

Son iki paragrafta bu yéntemin tanimlanmasinda iki ayri yazar farkh
tamimlar kullanmigtir. Birinci yazar ortalama deger hesaplanma zamani olarak
ambardan hammadde ve malzeme g¢ikiginin oldugu zamam ifade ederken, ikinci
yazar ortalama de§er hesaplanma zamani olarak ambara hammadde ve
malezemenin giriginin yani satin alinmasinda olacagini ifade etmektedir. Bu
farkh goériglerden bizce dogru olant ikinci yazarin gorasidur. Gunki stoklann
degerinde farkllagmaya yol agan olay ambardan hammadde ve malzeme ¢rkisi
degil, ambara farkli fiyatlarda ve farkli miktarlarda hammadde ve malzeme
girisi olmasidir.

Bu yontem yukarndaki belirtilenlere oranla daha gabuk ve bir bakima daha
dogru sonuglar verir. Burada, yukarndakinden farkli olarak temel felsefe, satilan
(ya da uretime sokulan) her malin, satis (ya da iretimin baslangi¢) aninda
maliyetini bulmaktir. Béylece faaliyet denetlenmesi daha duyarli ve zamaninda
yapimig olur. Ancak bu uygulamada hesap dénemi boyunca, mal giris ve
¢ikiglarina da bagh olarak birden fazla ortalama maliyet gikar. Uygulamast,
yukarida belirtilen tartili ortalamaya oranla daha zor olabilir. Biyuk partiler
halinde cikiglarin yapildigi is kollarinda uygulama olanag! vardir.

Girig gikiglar dzenle izlenmek istenirse, hareketli tartih aritmetik
ortalama yonteminin fiyat hareketlerini yansitma konusunda daha da duyarli
oldugu gorilecektir. Ancak enflasyonist donemlerde bu yontem satilan mal
maliyetinin daha ¢ok eski satin alinanlardan, dénem sonu stoklarinin ise son
alinanlardan etkilenmesine neden olur. Bu agidan asagida agiklanacak ilk giren ilk
gikar (FIFO) ydntemininkine yakin sonuclar verir. Bu nedenle enflasyonun
isletme sonuglan Gzerindeki etkilerini giderme amaci agisindan tartili aritmetik
ortalama yontemi kadar dahi uygun bir yontem degildir. Zira bu yéntem
uygulandiginda satilan mal maliyeti (fiyatlarin yiikselme gosterdigi donemlerde)

doénem sonu stoklan maliyetine gére daha diisiik degerle gésterilmektedirlm.

105 pEKER, ag.c., 5.84.
106 KARTAL, a.g.c., 5.58.
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Yontemin avantajlari;

a. Ozellikle diigiik degerli ve fiyatlan sik sik degisen hammadde ve
malzemelerin kigik partiler halinde uretime sevk edilmesi halinde ydntemin
kolayhkla uygulanabilir olmasi,

b. Digik ve yuksek hammadde fiyatlarinin mamul maliyeti lzerindeki
etkisini azaltarak degerlemede denge ve istikrar saglamasi seklinde bashca iki
grup altinda toplanabilir.

Yoéntemin dezavantaji;

Hammadde ve malzemelerin degisik tarihlerdeki fiyatlari arasinda asin
farkhliklar oldugunda, ydntemin en yiksek fiyat ve en disik fiyat arasindaki
farki azaltarak fiyatlardaki artis azahg egilimini daha dusiruyor olmasidir.
Dolayisi ile buna bagh olarak yontemin sirekli fiyat dalgalanmalan agisindan
sagladigi avantaj ortadan kalkabilir1V8.

ORNEK: Onceki yéntemde ¢6zmis oldugumuz &rnedi tartili ortalama
yontemine gére ¢dzelim:

GIRIS IKI KALAN
1-1.1.93 3000 x 4000 = 12.000.000.-
e e iy
T TR TTTr T  rs
Pt e L
o s e ey
6-3493  2000x 7000=14.000000 6500 x 5355,769 = 34.812.500.
1-8593 2500 x 5355769 = 13.389.423 4000 x 5355,769 = 21.423.071.-
8-5793  3000x9000=27.000000 7000 x 6917,582 = 48.423.077.-
9-4.1093 2000x 11000=22.000000 7 9000 x 7824,786 = 70.423.077.-
10-91093 4000 x 7824786 = 31.299.144 5000 x 7824,786 = 39.123.930-
n-1ies T 2000 x 7824,786 = 15.649.572 3000 x 7824,786 = 23.474.358.

..................................................................................................

Ddnem sonu stok maliyeti 23.474.358.-TL.
imalata yiklenen maliyet 76.525.639.-TL.
(+) 3.- TL yuvarlama farki olusmustur.

5.3. TUKETIME GORE DEGERLEME YONTEMLERI
Bu degerleme yontemleri ayni tirden stoklarin tedarik-edinme veya
tretim maliyetleri, 6nce yada sonra, giris veya gikislarda dikkate alinabilir.

107 pEKER, a.g.c., 5.84.
108 k ARTAL, a.g.c., 5.59.
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Yada tedarik degerleri veya uretim maliyetleri ilk gelen ilk gikar, son gelen ilk
Gikar vbg. olarak degerlemede kullanilabilir. Bu kullanim bigimleri daha gok
degisken fiyatlarin oldugu dénemlerde gorilur. Ayrica kapams bilangosunun
dizenlenmesinde de 6nem arzetmektedir. Ginki bilangoda yer alacak stok
degerleri farkh tutarlarda olacaktir. Bunun vyanisira kar-zarann
belirlenmesinde de etkilidir.

Bu degerleme ydntemlerinden en yaygin kullaniimakta olanlan ilk giren ilk
gikar (FIFO) ve son giren itk gikar (LIFO) yontemleri yaninda en yiksek fiyatla
giren ilk ¢ikar (HIFO), en disik fiyatla giren ilk gikar (LOFO) ve konzerne ilk
giren ilk gikar (KIFO) yontemleride bulunmaktadir.

5.3.1. Ik Giren Ilk Cikar (FIFO-First In First Qut)

ilk olarak satin alinan hammadde ve malzemelerin ilk 6nce iretime sevk
edildigi, varsayimina dayah olan bu yéntem Ingilizce (first-in, first-out)
kelimelerin bas harfleri olan FIFO olarak da adlandirilir.

Alman Ticaret Kanunu 256-Madde 1'de FIFO (first in, first out) ydntemi,
bu yonteme gore ilk edinilmis-tedarik edilmis yada uretilmis stoklar ilk gikar
seklinde yer almaktadir. Boylece uzun sire depoda kalmis stoklar 6nce kullanilir
ve bilangoda yer alacak stoklar en son fiyatlarla degerlenmis olurl®?,

Bu ydéntemin kullanimi LIFO ybntemine gore daha pratiktir. Bununla
birlikte teknik problemler olabilir. En azindan tim ¢ikiglar dizenli oimahdir.
Dénem sonu stoklarinin belirlenmesi yeterli olmakla birlikte hesaplamalar uzun
zaman gerektirebilir. Ginkid uygun varlik buyuklugu girigler ile saklanabilir,
ortild  kalabilir.

Bu y6ntemin uygulamasi stoklanacak varlklarda gerek depo kosullarindan
gerek iklim kogullarindan gerekse kendi 6z yapisindan dolay! olugabilecek
eskime, bozulma, c¢lUrime, ugma, kokma, kiflenme, defer kaybetmelerinin
onlenmesinde iyi sonuglara ulagilmasina olanak saglar.

Daha ¢ok blyuk partiler halinde satin alinan ve kullaniminin hangi tretim
partisine ait oldugu kolayhkla izienebilen yUksek degerli hammadde ve malzeme
igin Onerilen bir yéntemdir.

Yontemin avantajlari;

Hammadde ve malezemelerin dretime sevk sirasinin mantiki ve sistematik
oldugu bu yontem o6zellikle dayaniksiz (taze ve gunlik) drunlerin varoldugunda,
bozulma nedeni ile ortaya ¢ikacak zararlardan kaginmaya imkan saglar. Uretime
sevkler ilk alts maliyetleri ile olacagindan hammadde stoklan bilangoda en son
satin alinan fiyatlar Gzerinden gosterilecek ve dolayisiylada bilangoda stokiar

109 ZK AN, a.g.c., s.42.
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cari fiyatlara en yakin dizeyde olma imkanini yaratabilecektir. Fiyatlarin
yikseldigi donemlerde, hesaplanan donem kan diger degerleme yontemleri ile
elde edilen dénem karlarina gore daha yiiksek belirlenir.

Yontemin dezavantajlar;

Fiyatlarin yikseldigi bir ortamda fiktif (zahiri-gorinti) olarak daha
ylksek hesaplanan k*jtjnem kan nedeni ile isletmenin asin vergi édemesiyle agin
kar dagitimina neden olacaktir. Giinkii ydntem geregi isletme cari satig gelirleri
ile 6ncelikle eski hammadde maliyetlerini (ilk 6nce alinan) kargilagtiracagindan,
elde edilen karlar gériintii olarak yiksek hesaplanacaktir. Uretimde kullanilan
hammaddelerin yeniden satin alinmasinda isletme en son piyasadaki cari fiyatlan
6demek zorunda kalacaktir. Hammadde fiyatlannin dismesi durumunda ise
yéntem geregi eski ve yiksek fiyatlarla tretime sevklerin degerlenmesi dénem
karlarim dusirecek ve girisimcilerin yatinm imkanini azaltacaktir!10.

ORNEK: Daha 6nce vermis oldugumuz 6rnegimizi LIFO yontemine gore
yeniden ¢dzelim:

GIRIS IKI KALAN
1-1.1.93 3000 x 4000 = 12.000.000.-
2-5.193 75000 5000=25.000.000 T 3000 x 4000 = 12:000.000.-
5000 x 4400 = 25.000.000.-
g g s e
5000 x 5000 = 25.000.000.-
g e s
5000 x 5000 = 25.000.000.-
ey T T [t sseeey
500 x 5000 = 2.500.000
T ]
2000 x 7000 = 14.000.000.-
7-8593 2500 5000= 12500000 2000 x 5000 = 10.000.000.-
2000 x 7000 = 14.000.000.-
8-57.93 7 3000x9000=27.000000 2000 x 5000 = 10.000.000.-

2000 x 7000 = 14.000.000.-
3000 x 9000 = 27.000.000.-

..................................................................................................

9-4.10.93 2000 x 11000 = 22.000.000 2000 x 5000 = 10.000.000.-
2000 x 7000 = 14.000.000.-

3000 x 9000 = 27.000.000.-

2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

10-9.10.93 2000 x 5000 = 10.000.000 3000 x 9000 = 27.000.000.-

N0 K ARTAL, a.g.c., s.61.
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2000 x 7000 = 14.000.000 2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

11- 1.11.93 2000 x 9000 = 18.000.000 1000 x 9000 = 9.000.000.-
2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

Ddnem sonu stok maliyeti  31.000.000.-TL.
Imalata yiiklenen maliyet 69.000.000.-TL.

5.3.2. Iik Giren Son Cikar (LIFO-Last In First Qut)

En son satin alinan hammadde ve malzemelerin ilk &nce Uretime sevk
edildigi varsayimina dayanan bu yéntem Ingilizce (last-in, first-out)
kellmelenn bas harfleri olan LIFO olarak da adlandirilir.

““Daha ¢ok biyilk partiler halinde satin alinan ve kullaniminin hangi Gretim
partlsme ait oldugu kolaylikla izlenebilen yliksek degerli hammadde ve malzeme
icin onerilen bir yoéntemdir.f Son giren ilk g¢ikar yéntemine goére emtia
maliyetlerinin tespit edilmesi ve bu suretle de igletmelerin goérinti enflasyon
karlannin vergi disinda tutarak isletmeye vergise!l tasarruf saglanmasi, ancak
belli kosullarin varhigina baghdir. )

LIFO yoénteminin kendisinden beklenen bu sonucu verebilmesi igin,
herseyden 6énce de@erleme yapacak igletmenin stoklarinda emtia bulunmas! ve
donem iginde fiyatlarin artan bir seyir izlemesi gerekmektedir. Stoksuz ¢alisan
bir isletmede, stok degerleme ydnteminden bahsedilemeyecegi igin, LIFO
yénteminin beklenen sonucu vermesinin 6n kosulu isletmenin emtia stoklarinin
bulunmasidir. Diger yandan, enflasyonun yapisallastig: bir ekonomide, hesap
ddénemi igerisinde fiyat artislari devam edeceginden, LIFO ydntemine goére stok
degerlemesi yapildiginda, yontemin tammi geregi stok degeri dusiik satilan malin .
maliyeti yiliksek tespit edilecek ve bu yontemin uygulanmasi sonucunda emtia
satis kari da duslik tespit edilecektir. Ancak, ayni hesap dénemi igerisinde
enflasyon oraninin diismesi ve azalan seyir izlemesi halinde LIFO yonteminin ters
bir sonugla emtia satis karini yikseltecedi agiktir. Ginkl, LIFO ydnteminde
temel esas, satilan malin maliyetinin tespitinde en yiiksek parti maliyetlerinin
degil, en son parti maliyetlerinin dikkate ahinmasidir. Bu nedenledir ki, LIFO
yonteminin goérunti enflasyon karlarini vergi disinda tutma gicu, fiyatlarin
yiikselen bir seyir izlemesine baglidir.

LIFO yonteminin birden fazla hesap doéneminde etkili olarak
kullanilabilmesi, dénemler itibariyle fiyat artislaninin ayni yénde olmasina ve
stok diizeyinin azalmamasina baghdir. Yukarnda da agiklandigi Gizere, ayni hesap
dénemi igerisinde LIFO ydnteminin enflasyon karlarini vergi disinda tutabilmesi,
donem iginde fiyat artiglarinin devam etmesi ve azalan seyir izlememesi
gerekliligine baglanmigti. Bu durum, birden fazla hesap dénemi esas alindiginda
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da gegerlidir. LIFO y6nteminin genel ilkesi, dénem sonu stoklarini en eski -
maliyetle degerlemek olduguna gore, en eski maliyetin en disiik maliyet
olabilmesi ancak fiyat yiikselmelerinin devam etmesine baghdir.

Yukarida yapilan agiklamalardan gériilecegi Gizere, LIFO yéntemine gore
degerleme yaparak enflasyonun etkilerinden korunma amaci, esas itibariyle
isletmenin faaliyet sonucunu gosteren kar-zarar tablosunu diizenlemeye
yonelmektir. Ancak, belirtilen yoéntem, igletmelerin durumunu g6steren
bilangolar {izerinde ise ters bir etki yapmakta ve bilangolan daha da anlamsiz
hale getirmektedir. Soyle ki; LIFO yonteminde, yilksek belirlenen satilan malin
maliyeti nedeniyle kar-zarar tablosu enflasyondan arindirihirken, disik
belirlenen stok degeri nedeniyle bilangolar daha da garpitiimaktadiriil, |

Yontemin avantajlari; T

LIFO yonteminin en blyuk avantaji; fiyatlann siirekli yikseldigi
donemlerde, satilan mallarin maliyetini en son satin alinan hammadde
maliyetleri ile degerlendiginden, karlarin oldugundan daha fazla gérilmesini
Onlemeye imkan saglamasidir. Giinki bu yéntemde retime sevk edilen hammadde
ve malzemeler eski fiyatlarindan ziyade cari piyasa dederine yakin degerlerle
degerlendirildiginden elde edilecek kar rakami zahiri olmayip daha gergekci
olacaktir. Yontem isletmenin sermayesinin asin vergi, kar dagitimi v.b.
nedenlerle dagitiimasini 6nler ve igletmenin reel varh@ini korumasina imkan
saglar.

Yontemin dezavatajlari;

Fiyatlarin sirekli yiikseldigi bir ortamda, bu yéntemin uygulamasina bir
kag yil devam ettikten sonra bilangoda gésterilen hammadde ve malzeme
stoklarimin ¢ok eski ve dolayisi ile gok diisiik fiyatlardan degerlemesine neden
olacagidir. Egér isletme bu eski stoklari kullanmak zorunda kalirsa, Gretime
sevk edilen hammaddelerin fiyatlari anormal sekilde diisiik olacagindan yine
goranta karlarla kargilagihr, asin vergi 6deme, kar dagitimi v.b. olumsuzluklar
igine girilecektir”z.

5.3.2.1. Hareketli (Sirekli) LIFO

Sirekli hareketli LIFO y&nteminde, iginde bulunulan dénemde son giren
daima ilk gikar. Uretime gonderilen veya satilan malin, o anda islelmeye alinmis
olan en son stoklardan verildigi ( gonderildigi, satildig) varsayihr.

ORNEK: Daha 6nce ¢6zmiis oldugumuz érnedimizi hareketli LIFO yontemine

111 Azmi DEMIRCI, Stok Dejgerlemede LIFO Y
DUNYASI, Kasim 1994, S. 159, s.101.

2 K ARTAL, a.g.c., 5.63.

ntcmi; Uygulanabilirligi ve Ekinligi, VERG!
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gbre ¢dzelim.

iR} K] KALAN

1-1.1.93 3000 x 4000 = 12.000.000.-
e s s
5000 x 5000 = 25.000.000.-
s T Ee e asttsrey
4500 x 5000 = 22.500.000.-
41293 T 1000 x 5000 = 5.000.000 3000 x 4000 = 12.000.000.-
3500 x 5000 = 17.500.000.-
s e ey
1500 x 5000 = 7.500.000.-
6-3493  2000x 7000 = 14.000000 T 3000 x 4000 = 12.000.000.-

1500 x 5000 = 7.500000.- -

2000 x 7000 = 14.000.000 ' "
7-8.5.93 2000 x 7000 = 14000000 3000 x 4000 = 12.000.000.-
500 x 5000 = 2.500.000 1000 x 5000 = 5.000.000.-
§-5793  3000x 9000=27.000000 3000 x 4000 = 12.000.000.-
1000 x 5000 = 5.000.000.-
3000 x 9000 = 27.000.000.-
9-4.1093 2000x 11000=22.000000 75000 x 4000 = 12.000.000.-
1000 x 5000 = 5.000.000.-
: 3000 x 9000 = 27.000.000.-
2000 x 11000 = 22.000.000.-
10-9.1093 T 2000 x 11000 = 22.000.000 3000 % 4000 = 12.000.000.-
2000 x 9000 = 18.000.000 1000 x 5000 = 5.000.000.-
1000 x 9000 = 9.000.000.-
11-1.1193 1000 x 9000 = 9.000.000 3000 x 4000 = 12.000.000.-
1000 x 5000 = 5.000.000

..................................................................................................

Ddénem sonu stok maliyeti  12.000.000.-TL.
Imalata yiklenen maliyet 88.000.000.-TL.

5.3.2.2. Doénemsel (Tartili-Periyodik) LIFQO

Bu yontem genel olarak bilinen bir yéntem olup dénem sonu ve dénem basi
mevcutlarinin kargtlagtinlmasina olanak saglar. Bir baska ifade ile degerleme,
dénem sonu mevcudunun, dénem basi varlik olarak ayni, kiigik yada biiyik olup
olmadig: belirlenebilir. Ddnem bast ve dbénem sonu mevcutlarinin
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kargilagtiriimasinda ¢ segenek sézkonusudur. Bu segenekler (miktar olarak);
a. Ddnem sonu mevcudu = Ddnem bagt mevcudu
b. Dénem sonu mevcudu > Ddnem bagt mevcudu
¢. Dénem sonu mevcudu < Dénem basgi mevcudu13
Simdi bu durumlart érnekler Uzerinde inceleyelim:

Donem Sonu Mevcudu = Dénem Bag1 Mevcudu:
~ Ornek 1: Daha 6nceki yéntemler igin kullandigimiz érnek bu duruma
uygudug@u (dénem basi mevcudu = dénem sonu mevcudu) simdide donemsel LIFO
yéntemi igin ¢ozelim.

Girigler
Tarih Miktar Birim Fiyat Tutar
D.B.Mcv. 3000 4.000 12.000.000.-
5.1.93 5000 5.000 25.000.000.-
3.4.93 2000 7.000 14.000.000.-
5.7.93 3000 9.000 27.000.000.-
4.10.93 2000 11.000 22.000.000.~
Toplam 15.000 100.000.000.-
Cikislar
7.1.93 500 11.000 5.500.000.-
1.2.93 1000 11.000 11.000.000.-
6.3.93 2000 11.000x500

2.000x 1500 19.000.000.-
8.5.93 2500 9.000x 1500

71:.000x1000 20.500.000.-
9.10.93 4000 7.000x1000

2.000x3000 22.000.000.-
1.11.93 2000 5.000 10.000.000.-
D.S.Mecv. 3000 4.000 12.000.000.-
Toplam 15000 100.000.000.-

Dénem sonu stok maliyeti 12.000.000.-

Toplam imalata yiklenen maliyet 88.000.000.-

ORNEK 2: Daha kisa bir 6rnek ile donem bag! stoklan ile donem sonu
stoklan arasindaki farkli durumlarda yontemin nasil sonuglar verdigini gérmeye
galisalim.

113 hZKAN, a.g.c., s.38.
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a. Donem Bagi Mevcudu = Dénem Bagt Mevcudu:

Birim Birim Tutar

Miktar Fiyat aL
Dénem Bagt Mevcudu 1/1 100 6.000.- 600.000.-
Girig 15/1 50 8.000.- 400.000.-
Girts 15/2 _50 9.000.- 450.000.-
Stok Mevcudu 200 1450.000.-
Doénem Sonu Mevcudu  31/12 100 6.000.- 600.000.-
Kullanmilan 100 50x9.000.-

50x8.000.- 850.000.-

Bu y6ntemde dénem sonu mevcudu 6.000.-TL ile degerlendirilmigtir.

Bu yontemde amag dénem bagi mecvudunun dénem sonunda da korunmasidir.
Bu nedenle donem basi ve donem sonu mevcutlan sirekli kargilastirilir.

b. Donem Sonu Mevcudu > Donem Bagt Mevcudu:

Bu durumda kullamlanlar en fazla fiyatla degerlenir. D&nem sonu mevcudu
ise ilk fiyatla belirlenir.

Birim Birim Tutar
Miktar Fiyatu (TL)
Dénem Bag1 Mevcudu 1/1 100 6.000.- 600.000.-
Girig 15/1 50 8.000.- 400.000.-
Girig 15/2 _30 9.000.- 450.000.-
Stok Mevcudu 200 1450.000.-
Dénem Sonu Mevcudu  31/12 160 100x6.000.-
50x8.000.-
10x9.000.- 1.090.000.-
Kullanmilan 40 9.000.- 360.000.-
¢. Donem Sonu Mevcudu < Dénem Bagt Mevcudu
Birim Birim Tutar
Miktar Fiyat (TL)
Donem Bagt Mevcudu 1/1 100 6.000.- 600.000.-
Girig 15/1 50 8.000.- 400.000.-
Girig 15/2 _50 9.000.- 450.000.-
Stok Mevcudu 200 1450.000.-
Doénem Sonu Mevcudu  31/12 60 6.000.- 360.000.-
Kullanilan 140 50x9.000.-
50x8.000.-

40x6.000.- 1.090.000.-
Yukanida ele alinan (i¢ 6rnektende gériilecegi gibi; LIFO yénteminde en az ve
en gok stok mevcudunun hesaplanmasinda degisik alternatifler sézkonusudur ve
degisen cesitli teknik olusumlar ortaya ¢ikmaktadir. Periyodik-donemsel LIFO
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yonteminin kullanimi sirekli hareketli LIFO ydntemine gdre daha basittir.
Burada girigler miktar ve fiyat olarak periyodik olmakla birlikte kullanimlar da
(¢ctkiglarda) etkilidir. LIFO ydnteminin kullanilmasi, tasarlanan tekniklerden
hangisi segilirse segilsin basit bir dederleme olarak bilango gininde
uyguianabilir olmasidir. Tedarik-edinme maliyetlerinin, ginlik fiyatlaria
kargilastirtimasi zorunludur. Eder, borsa yada pazar fiyati yiksek ise LIFO

yontemine gore belirlenen deger alimir! 14,

15.3.2.3. Ayarlanomg LIFO

Bu yéntemin, yukarida agiklanan LIFO ydénteminden tek farki, yil sonu
stoklarinin degerlenmesinde gérilir. Bilindigi tGzere LIFO degerleme ydntemi
kullamlinca gelir tablosunda satilan malin maliyeti mimkiin oldugu kadar cari
maliyetlere yaklastinimis oluyordu. Ancak bu uygulama, bilangoda yer alan
“Mal Stok” (Tekdiizen hesap planina gére 151 Yari Mamul Uretim Hesabi - 152
Mamul Stok Hesabi - 153 Ticari Mallar Hesabi vb. gibi hesaplar) hesabinin,
yilin stok akisi i¢inde, en eski ve dolayisiyla en diigiik degerle gosterilmesi
sonucunu doguruyordu. Yukarida, LIFO’nun aksayan yonleri olarak {zerinde
durdugumuz bu sorun, LIFO hakkinda yapilan elestirilerin basinda gelmekteydi.
iste ayarlanmug LIFO adiyla éné)'sUrUIen yontemde, onerilen husus bu noktayla
ilgilidir. Bu yeni yénteme géréMBiI‘angoda yer alan stoklar da bilango giiniine yakin
tarihteki maliyet degerleri ile dederlenir. Stok hesabi ile bu yeni maliyet degeri
arasindaki fark, bilangonun pasifinde “realize edilmemis kar” olarak tutulur.

Bu yodntem, bilango kalemlerinde, “ayni para degeri ile ifade edilme”
yéninden olumlu sonuglar dogurur. Bdylece LIFO'nun bilangolar Gzerinde neden
oldugu zedelemenin 6niine gegilmis olur.Ancak, ertesi dénem, sz konusu stokiar
satildiginda, bu stoklar igin pasif bir hesapta aynlmig olan “realize edilmemis
kar’ da ¢o6zilir. Kar/zarar hesabina, o dénem gercgeklestiriimis bir kar olarak
kayit edilir. Dolayisiyla, bu yéntemde de, bir dncekini izleyen karn igine
enflasyon nedeniyle olugsmus gorinti karlar sokulmus olur. Bu bakimdan
ayarlanmis LIFO ydntemi bilangolar Gzerindeki olumlu etkileri nedeniyle
savunulabilirse de, dénemler boyunca‘ kar akiglarinin saptanmasi ve bunun
yaratti§gi sorunlar agisindan normal LIFO yontemieri ile aym sakincalan tagir.
Tum sakincali yonlerine kargin LIFO, muhasebe verilerinden beklenen bir kisim
hizmetleri, kokli (radikal) ve fazla teredditler yaratmadan saglayan bir
degerleme yontemidir. Bu nedenledir ki, para degeri dugmelerinin pek fazla
olmadigi durumlarda (6rnedin gegmis yillarda Anglo-Sakson ilkeleride) paranin

neden oldugu sorunlar giderme amagh bir arag olarak genisge uygulama olanagi
115

bulmustur

114 7K AN, a.g.c., 5.38.
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5.3.3. En Yiiksek Fiyatla Giren Ilk Cikar
(HIFO-Highest In First OQut)

Bu ydntem de girislerin hareketi gok 6nemlidir. Guinkii girigler iginde en
yuksek fiyatla giren ilk ¢ikacaktir. Bu yoéntem pratik olarak ¢ok gesgitli, fiyat
farkhihklarinin sézkonusu oldugu kullanimlara iligkin degeriemede 6nem tasir.
Fiyatlanin yikselme ve diigsme donemlerinde LIFO ve FIFO ydntemlerinin
kullanilmasi gerekir. Ancak stoklarin bilangoda daha 6zenli bir bigimde
degerlendiriimesi gereken ekstern-6zel durumlarda bu yéntem daha dogru
sonuglar vermektedir!10. Bu yontemin iki uygulama bigimi vardr.

5§.3.3.1. Harekethi (Siirekli) HIFO

Bu uygulama bigiminde, bir faaliyet dénemi iginde tim giris ve ¢ikiglar
saptanir ve kullamima goére gikigiar de@erlenir. Prensip olarak her bir ¢ikig 6zel
olarak izlenir ve en yiiksek fiyatla deg@erlenir. Bu, miktar ve degder olarak depo
(muhasebe) kayitlarinda goraldr.

ORNEK: Daha o6nceki yontemler igin kullandigimiz érnegi hareketli HIFO
igin yine ¢oézelim:

GiRIS IKI KALAN

1-1.1.93 3000 x 4000 = 12.000.000.-
25193 5000%5000=25.000000 3000 x 4000 = 12.000.000-
5000 x 5000 = 25.000.000.-

e s L
4500 x 5000 = 22.500.000.-

gy T T L s ci ety
3500 x 5000 = 17.500.000.-

T R S i < T
1500 x 5000 = 7.500.000.-

T R R IR i s

1500 x 5000 = 7.500.000.-
2000 x 7000 = 14.000.000.-

.................................................................................................

7-8.593 2000 x 7000 = 14.000.000 3000 x 4000 = 12.000.000.-
500 x 5000 = 2.500.000 1000 x 5000 = 5.000.000.-
8-5793  3000x9000=27.000.000 3000 x 4000 = 12.000.000.-

1000 x 5000 = 5.000.000.-
3000 x 9000 = 27.000.000.-

..................................................................................................

115 PEKER, a.g.c., s.94.
116 97K AN, a.g.c., 5.43.
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9-4.10.93 2000 x 11000 = 22.000.000

2000 x 11000 = 22.000.000
2000 x 9000 = 18.000.000

1000 x 9000 = 9.000.000
1000 x 5000 = 5.000.000

3000 x 4000 = 12.000.000.-
1000 x 5000 = 5.000.000.-
3000 x 9000 = 27.000.000.-
2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

3000 x 4000 = 12.000.000.-
1000 x 5000 = 5.000.000.-
1000 x 9000 = 9.000.000.-

..................................................................................................

..................................................................................................

12.000.000.-TL.
88.000.000.-TL.

Doénem sonu stok maliyeti
imalata yiiklenen maliyet

5.3.3.2. Donemsel (Tartih-Periyodik) HIFO
Sirekli-hareketli HIFO yoéntemi gok islem gerektirmesi nedeniyle hemen
hemen hi¢ pratik degildir. Bu nedenle daha kolay uygulanma olanagina sahip
donemsel-periyodik HIFO yontemi gelistirilmisgtir. Bu y6éntemde sadece yillik
giriglerin miktar ve tutar olarak belirlenmesine gereksinim duyulmakta olup
Uretim maliyetleri 6zellikle izlenir. Yil sonunda (veya faaliyet dénemi sonunda)
en yuksek fiyatli girigler belirlenerek c¢ikiglarin degerlenmesinde kullanilir.
Ancak dénem sonu mevcudu duglik olacaktir.
ORNEK: Yukaridaki érnegin donemsel HIFO igin ¢oziimii ise sOyle olacaktir.

Girigler
Tarih
D.B.Mevcudu
5.1.93
3.4.93
5.7.93
4.10.93
Toplam
Cikislar
7.1.93
1.2.93
6.3.93

8.5.93
9.10.93
1.11.93

D.S.Mcvcudu
Toplam

Miktar
3000
5000
2000
3000

2000
15.000

500
1000
2000
2500
4000
2000

3000
15000

Birim Fiyat

Tutar

4.000
5.000
7.000
9.000
11.000

11.000
11.000
11.000x50¢
9.000x1500

7.000x1000
2:000x3000

5.000
4.000

272-

12.000.000.-
25.000.000.-
14.000.000.-
27.000.000.-
22.000.000.-

100.000.000.-

5.500.000.-
11.000.000.-

19.000.000.-
20.500.000.-
22.000.000.-

10.000.000.-

12.000.000.-
100.000.000.-

m()nu Lo a Lo
‘Um KUerk VR



9-4.10.93 2000 x 11000 = 22.000.000 2000 x 5000 = 10.000.000.-
2000 x 7000 = 14.000.000.-

3000 x 9000 = 27.000.000.-

2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

10- 9.10.93 2000 x 5000 = 10.000.000 3000 x 9000 = 27.000.000.-
2000 x 7000 = 14.000.000 2000 x 11000 = 22.000.000.-
11- 1.11.93 2000x 9000 = 18000000 1000 x 9000 = 9.000.000.-
2000 x 11000 = 22.000.000.-
Donem sonu stok maliyeti 31.000.000.-TL.
Imalata yikienen maliyet 69.000.000.-TL.

Bu sirekli-hareketli hesaplamanin yanisira, LOFO yoénteminin periyodik-
donemsel bir form iginde uygulanmasi olasidir. Ancak saptanan dedere uygun
olarak, her bir durum igin sirekli yikselen fiyatiarda FIFO yontemi, azalan

fiyatlarda LIFO yonteminde oldugu gibi bir uygulama gerekir!18.

5.3.5. Konzerne Ilk Giren ilk Cikar
(KIFO-Konzern In First Qut)

Bu yoéntem daha ¢ok faaliyetlerini Konzern olarak sirdiiren tegebbislerde
uygulanmaktadir. Literatirimize holdinglerin karsih@: olarak giren bu
tesebbisler bir holdinge % 100 katiimla pek ok tesebbiisiin yasal olarak bir
arada toplanma bigimidir. Bu isletmelarda katiim % 100 oraninda holdingler
aracihigr ile gergeklestirilmektedir. Bu yéniyle degeriendirildiginde ise bir
sirketler toplulugundan ziyade bir holdingler toplulugu s6z konusu olmakta ve
daha dogru bir anlama kavugmus olmaktadir. Bu toplulugu olusturan sirketlerin
sevk ve idaresi konzern tarafindan yapilmaktadir. Konzernler AS bigiminde
kurulmaktadir119.

Konzern igi sevkiyatlarda, bilango giuninde tasarlanan -6ngorillen stok-
varhiklarin izlenmesi, degerlemesi ve olusan konzern igi kazanglarin
diizeltilmesi zorunludur. Bu amaglada her konzernde stoklarin
aktiflestiriimesine yonelik diizenlemeler, bir el kitabi ile agiklanmaktadir. Bu el
kitaplarinda, farkh bigimlerdeki kazanglara bagl olarak islerin kisaltiimas: ve
kapanis bilangolarinda KIFO yénteminin uygulama kosullari, KIFO yontemi ile
degerlemenin nasil yapilacagina yonelik kurallar yer ahr. Konzernler
incelendiginde, stoklarin degerlenmesinde (¢ degisik segenek sOzkonusu
olabilmektedir:

118 57K AN, a.g.c., 5.45.

119 Atman yasalarinda Hisse Senctleri Kanunu (291-333) ile kaulim bigimi, aynt Kanun (339-338)
ile isc konzern bilangosunun diizenlenme bigimine ait hikkiimlere yer verilmistir,
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a. Sevkiyat-dagitim konzern iginde gergeklesmekte ancak degisimi yapan
(bolim) tesebbisler de ayni imalat faaliyetlerini yapabilen tesebbislerdir.
Burada degisimin yoéninin belirlenmesinde 6rgiit yapisi gereksinimin ortaya
¢ikti§i zaman ve tesebbis ile konzern bilangosunun hazirlanma amaglan
etkilidir.

b. Sevkiyat-dagitim konzern biinyesinde olmakla birlikte degisim ayni
imalat faaliyetini yapan tesebbisler arasinda gergeklesmemektedir. Burada
degisim y6ni, gereksinimi kargilayan tesebbiisten, gereksinim duyan tesebbiise
dogrudur.

c. Konzernler arasinda degisimdir. Degisimin yoni yerli ve yabanci
konzernler ile ayni Uretimi yapmayan konzernlere dogrudur.

Her ¢ segenektede konzerne itk giren ilk ¢ikar yontemi ile degerleme
yapilir ve konzern kapanis bilangosunda yer alacak stoklar bu yénteme gore
belirlenir. Degerleme sonunda eger farklar yada olumsuziuklar ortaya ¢ikmis ve
bilangoyu etkileyebileceklerse, bu durumda dizeltmeler yapilir. Dizeltmeler;
mamuller, yan mamuller, hammadde, yardimci madde ve igletme maddeleri igin
ayn ayr yapilir. Hammadde, yardimci madde ve igletme maddeleri igin yapilacak
dizeltmeler;

Baslangig degeri > Uretim maliyeti

Bagslangic degeri < Uretim maliyeti
durumlarinda soézkonusu olur. Yarimamul ve mamullerde yapilacak
diizeltmelerde ise ayni Uretim bélimierine sahip tesebbislerin Uretim sonuglar
dikkate alinir ve olusan farkin (kazancin)} gerekliligi arastimlir. Bu deger
dizeltmeleri ddénem sonlarinda yapilir ve 6zel hesaplarda izlenir. Bu
duzeltmelerin sonucu ticari bilangolarda gorilir. Bir diger ifade ile fticari
bilango bu diizeitmelerden sonra hazirlanir120,

5.3.6. Piyasa Fiyat1 Yontemi

Piyasa fiyati ydonteminde, Uretime sevk edilen ve elde mevcut stoklarn
degerlemesinde o anda piyasada cari olan fiyatlar uygulanir. Degerlemede
piyasada cari olan fiyatlarin kullamimasi lretime sevk edilen hammadde
maliyetierini mamkiin oldugunca piyasadaki cari fiyatlara yaklagmas: imkanini
saglar. Bu yéntemin kullantimasiyla bir yandan satig gelirleriyle maliyetlerin
saghkli bir bigimde karsilastinimasi ve diger yandan da bilangoda gérilen
hammadde ve malzeme stoklarinin yenileme degerleri izerinden degerlenmesi
imkani saglanir. Aslinda LIFO yénteminde de elde edilmek istenen amag retim
maliyetlerine yiklenen hammadde ve malzeme maliyetlerini mimkin oldugunca

120 97K AN, a.g.c., 5.45.



piyasa fiyati degerine ulagtirmaktir. Ancak, LIFO ydnteminde sadece en son satin
alinan partinin dretime ilk olarak gonderildigi varsayimi ile bu amaca
ulagiimaya caligiimaktadir. En son alinan partinin; ambara girisinden, Uretime
sevki, dretim sirecinde iglem gorip satisina kadar gegen zaman iginde piyasa
fiyatlarinda meydana gelecek fiyat farklari her zaman igin s6z konusu olabilir.
Iste piyasa fiyati ile degerleme yontemi bu tir kisitlari da ortadan kaldirarak
hammadde ve malzemelerin daha gergekgi bir dederle degerlenmesi imkani
saglamaktadir. Ayni zamanda piyasa fiyatinin uygulanmasi halinde, LIFO
yonteminde bir kag yil énceki satin alma degeri ile elde mevcut stoklarin iiretime
sevki halinde ortaya gikabilecek goriinti kar dezavantaji da s6z konusu
olmayacaktir. Bu yéntemde kullanilan hammadde maliyeti, (retimin
tamamlanmasindan sonra, Gretim maliyetinin tespiti agamasinda piyasa fiyati ile
maliyete dahil edilir.

Yontemin avantaji;

Yontemin avantaji, cari fiyatlan Gretim maliyetlerine ve eldeki mevcut
stok maliyetlerine aktarmasidir.

Yontemin dezavantaji;

Yoéntemin uygulanmas sirasinda; piyasadaki cari fiyatlarin belirlenmesi,
degerleme sonunda ortaya ¢ikan deger artis yada azalislarinin kayitlanmast v.b.
islemler bazi isletmeler igin uygulamada yik olarak g(’erlebilecektirul.

Ornek igletmemizde kullanmian stok kaleminin 1993 yili aylar itibariyle
piyasa fiyatinin asagidaki tabloda oldugu gibi ele alahm.

Ocak 3.800.- Temmuz  8.600.-
Subat 4.600.- Agustos  9.400.-
Mart 5.400.- Eyliil 10.200.-
Nisan 6.200.- Ekim 11.000.-
Mayis 7.000.- Kasim  11.800.-
Haziran 7.800.- Aralik 12.600.-

Bu durumda igletme stoklarini degerlemede piyasa fiyatina esitlemeyi
tercih etmektedir. Bu durumda isletme stoklarinin degerleri gergekgi (reel)
degerleri olacaktir. Yukaridaki tablodan yararlanarak 6rnegimizi piyasa fiyat
ile de§erleme yontemi ile yeniden ¢ozelim.Burada dikkat edilmesi gereken kayith
deger ile piyasa fiyati arasindaki farkin dogru tespit edilmesidir. Bunu soyle
formile edip 6érnedimizde uygulamaya galisalim:

Stok Degerleme Farklan=(Piyasa Fiyati-Kay1tli Deger)xStok Miktar

Burada formiliin negatif sonug vermesi stok deger diigiikligini ve dolayisi
ile zarari; pozitif sonug vermeside stok deger artisimi ve dolayisi ile kar ifade
etmektedir.

121 K ARTAL, a.g.c., 5.64.
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GIRIS IKI KALAN
-1.1.9 3000 x 3800 = 11.400.000.-
(Piyasa Fiyati-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklari
(3800 - 4000) x 3000 = (-) 600.000.-

..................................................................................................

2-5.1.93 5000 x 3800 = 19.000.000 8000 x 3800 = 30.400.000.-

Burada giris oldugundan ve &nceki stoklann zaten piyasa fiyatt ile
gosterildigi gorisinden hareketle, sadece giris miktan {zerinde piyasa fiyali ile
arasindaki fark dikkate alinacaktir.

(Piyasa Fiyat-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklan

(3800 - 5000) x 5000 = (-) 6.000.000.-

..................................................................................................

—
%)

..................................................................................................

4-12.93 1000 x 4600 = 4.600.000.- 6500 x 4600 = 29.900.000.-

Bu tarihdeki islemde Ocak ayindan Subat ayina devreden stoklar
degerlemeye tabi tutulmus ve piyasa fiyatinda bir yikselme go6rildigi igin stok
degeri piyasa fiyatina yikseltilmigtir.

(Piyasa Fiyau-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklar

(4600 - 3800) x 7500 = 6.000.000.-

..................................................................................................

5-6.3.93 2000 x 5400 = 10.800.000.- 4500 x 5400 = 24.300.000.-
(Piyasa Fiyati-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklar
(5400 - 4600) x 6500 = 5.200.000.-

..................................................................................................

-34.93 2000 x 6200 = 12.400.000.- 6500 x 6200 = 40.300.000.-
(Piyasa Fiyati-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklar
(6200 - 5400) x 4500 = 3.600.000.-
(6200 - 7000) x 2000 = (-) 1.600.000.-

..................................................................................................

7-8.5.93 2500 x 7000 = 17.500.000.- 4000 x 7000 = 28.000.000.-
(Piyasa Fiyat-Kayitli Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklari
(7000 - 6200) x 6500 = 5.200.000.-

..................................................................................................

-5.7.93 3000 x 8600 = 25.800.000 7000 x 8600 = 60.200.000.-
(Piyasa Fiyat-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklar
(8600 - 7000) x 4000 = 6.400.000.-
(8600 - 9000) x 3000 = (-) 1.200.000.-

..................................................................................................

9- 4.10.93 2000 x 11000 = 22.000.000.- 9000 x 11000 = 99.000.000.-
(Piyasa Fiyat-Kayitlt Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklarn
(11000 - 8600) x 7000 = 16.800.000.-
(11000 - 11000) x 2000 = 0.-

.................................................................................................

(=]

.................................................................................................
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11- 1.11.93 2000 x 11800 = 23.600.000.- 3000 x 11800 = 35.400.000.-
(Piyasa Fiyati-Kayith Deger)xStok Miktan=Stok Degerleme Farklan
(11800 - 11000) x 5000 = 4.000.000.-

..................................................................................................

12- 31.12.93 3000 x 12600 = 37.800.000.-
(Piyasa Fiyati-Kayith Deger)xStok Miktari=Stok Degerleme Farklan
(12600 - 11800) x 3000 = 2.400.000.-

..................................................................................................

Ddnem sonu stok maliyeti = 37.800.000.-TL.
Imalata yiiklenen maliyet = 102.400.000.-TL.
Yeniden Degerleme Artiglan = 40.200.000.-TL.

5.3.7. Piyasa Fiyati ya da Ahs Maliyetinden Diisiik Olani ile
Degerleme Yontemi

Bu ydéntemde, muhafazakarlik kavramina dayal olarak gergeklesen maliyet
ile cari piyasa fiyati degerinden hangisi daha distk ise hammadde ve malzemeler
o degerle degerlenmektedir. O halde, yéntemin uygulanabilmesi i¢in burada
oncelikle hammadde ve malzemelerin maliyetinin LIFO, FIFO, ortalama ya da
belirli ig partilerine goére belirlenmesi gerekecektir. Daha sonra séz konusu
stoklarin cari piyasa fiyatina bakilacak ve belirlenen her iki dederden hangisi
daha dugsikse stoklar dusik olan degerle degerlenecektir. Ornegin; bir isletmenin
Uretime 650 kg. hammadde sevk ettigini, bu hammaddenin kg. alig fiyatinin
(maliyetinin) 1.200.000TL ve piyasa fiyatimin 1.500.000TL oldugunu kabul
edelim. Bu durumda, maliyet bedeli piyasa fiyatindan daha diisiik oldugu igin
dretime sevk edilen 650 kg hammadde ahig maliyeti ile degerlendirilecektir.
Soyle ki; Gretime sevk edilen hammaddenin dederi = 650 kg x 1.200.000TL =
780.000.000TL olacaktir.

Yontemin avantajlari;

Yéntemin sadladi§ avantajlar gelecekte dogacak zararlari kargilamast,
dénem Kkarlarini, daha az go6stermesi ve gergek olmayan kar dagitimlarini
6énlemesi olmaktadir.

Yontemin dezavantajlary;

Yoéntemin dezavantajlari ise, sadece piyasa degeri maliyet degerinden digiik
oldugunda dizeltici yevmiye kayitlarini gerektiriyor olmasidir. Bagka bir
deyigle, ydntem geregi piyasa fiyat maliyet bedelinden disik oldugunda,
muhtemel zarar var denilip, stok defer digme zarar karsih@: aynimakta, fakat
piyasa fiyati maliyet degerinden yiiksek oldugundan ise stok deger artig kar
g6zénine (kayitlara) alinmamaktadir. Aynmi zamanda, maliyetle degerleme
yoéntemlerinden birini kullamyor olsak dahi V.U.K. 274. maddesine gore, bir stok
kaleminin cari piyasa de@eri maliyet degerinden % 10 yada daha yiiksek oranda
dustigiinde zaten degerlemede emsal bedeli uygulmasiyla cari piyasa degerinin
stoklarimizi degerlemede uygulama olanagina sahip olabilecegiz. O halde maksat,
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piyasa deg@erinin maliyet degerinden disiik oldugu durumliarda, muhtemel zaran
kargtlamak tzere stoklari duglk olan piyasa degeri ile dederlemek ise, maliyetle
degerleme ydntemleri degerlemede kullanilabilir ve gerektiginde V.U.K. 274.
maddesine gére de stoklar cari piyasa degeriyle degerlenebilir!22.

Bu yontemin enflasyonu ortaminda uygulanmasi1 hig¢bir avantaj
saglamayacakutr. Ciinkii cari piyasa degeri biiyiik olasilikla maliyet degerinden
yiiksek olacak, bu da stoklar1 enflasyon etkilerinden korunmasinit ve etkili bir
maliyetleme yapilmasini engelleyecektir.

5.4. STOKLARIN BUGUNKU PARA ILE BELIiRLENMESI

(Stoklarm bugiinki para ile belirlenebilmesi igin 6nce hangi stok degerleme
yénteminin uygulandiginin bilinmesi gerekir. Gunki isletmeye alinmis olan
mallarin hangi kaidelere gore hareket ettigini bilmemiz stoklarin bugilinki para
ile ifade edilmesinde &nemli rol oynayacaktir. Bir ikinci &énemli veri ise stok
dénme hizidir. Bu oran bilindigi gibi isletmede stoklarin bir yil iginde kag¢ kez
yenilendigini gostermektedir. Buradan yola ¢ikarak isletmenin elinde bulunan
stoklarin hangi zaman araliginda alindigini kestirmemiz olanakli olacaktir.
Ornegin stok devir hizinin 12 oldugu bir isletmenin elinde bulunan stoklarin son
bir ay iginde alinanlardan olustugunu sdyleyebiliriz. Stok devir hizinin 2
oldugunu dasinirsek igletmedeki stoklarin son alt ayhk doénem iginde olustugunu
sdyleyebiliriz.

Bu yéntemin anlamh olabilmesi igin uygulanacag: isletmelerde bazi
kosullar bulunmalidir. Bu kosullardan biri, stok devir hizi 6'dan kiigiik olan
isletmelerde uygulamak daha mantikh olacaktir. Stoklarin ayhk olarak yeniden
degerlemeye tabi tutacagimizdan, stok devir hizinin 6'dan biyik oldugu
isletmelerde, stoklarin stokta bekleme siiresi 2 aydan daha kisa olacagindan bu
yontem iglevini yitirecektir. ikinci bir kosulda, isletmenin stokla galismasi
gerekmektedir. Stok bulunmdurmayan bir isletme i¢in stok degerleme
yontemlerinin hi¢ bir anlam ifade etmeyecedi agiktir. Ancak ginumiiz
ekonomilerinden stok bulundurmadan ¢alisabilecek isletme sayisi oldukga
sinirhdir)

Daha 6nce ¢dzmis oldugumuz 6rnegimizde stoklarimizi ayhk olarak
degerlemeye tabi tutahm. Degerleme igin Toptan Egya Fiyatiare indeksini
kullanalim. Bu uygulamaya “Siirekli Yeniden Degerleme Metodu” adini verdik.
Bu yoéntem diger stok degerleme ydntemlerine bir alternatif degildir. Bu yontem
ile daha once agiklamis oldugumuz tim stok degerleme ydntemlerini birlikte
kullaniimasi mimkindir. Stoklarin elde bulundurulmasinin firsat maliyetini
dikkate alan bu yontemin kullaniimas: bizce stoklarin durumu hakkinda daha

122 K ARTAL, a.g.c., 5.65.
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gergekgi bilgiler verecektir. Bu ydntemin uygulanmasi geregini ortaya ¢tkaran
en 6nemli faktér yiksek oranli enflasyondur. Enflasyon oranlarinin % 100'leri
asti§i ginimizde degerleme donemlerini 1 yil gibi uzun bir slirede tekrarlamak
oldukga sakincali oldugunu disinuyoruz. Bir ayhk devrelerle stoklarin sirekli
olarak yeniden degerlenmesini savundugumuz bu ydntemi LIFO y6ntemi altinda

daha dnceki vermis oldugumuz 6érnegi tekrar ¢dzelim.
Toptan Esya Fiyat Indeksi (1987 = 100)

1992 1993
OCAK 893,8 1.364,8
SUBAT 940,7 1.436,0
MART 981,0 1.504,3
NISAN 1.002,5 1.543,6
MAYIS 1.009,5 1.588,0

HAZIRAN 1.012,0  1.625,2
TEMMUZ 1.030,6 1.702,3
AGUSTOS 1.080,4 1.766,2

EYLUL 1.148,1 1.837,1
EKIM 1.211,8  1.902,6
KASIM 1.254,1  2.023,5
ARALIK 1.299,3 2.082,2

Bu yo6ntem uygulanmaya ilk baslandiginda ilk yapilacak islem dénem bagi
stoklarinin degerlenmesidir. Ornek olarak g¢dzmekte oldugumuz isletmede stok
devir hizinin ortalama olarak 4 oldugunu kabul edelim. Bu durumda igletmenin
elinde mevcut olan stoklan dnceki donemin son ¢ ayi igersinde temin ettigini
sOyleyebiliriz. Bu durumda ¢6zmekte oldugumuz o6rnek 1993 yihna ait
oldugundan dénem basi stoklarinin degerlemesinde 1992 yilinin son ¢ ayina ait
indeks katsayilarinin ortalamasi ile degerlendirilecektir. Degerleme toplam
tizerinden degil, her girisin birim fiyati degerlendirilerek yeniden degerlenmis
bir birim fiyati tespit edilecektir. Ornegimizde bunu uygulamaya galisalim.

GIRIS CIKIS KALAN
1-1.1.93 3000 x 4349 = 13.047.000.-
25193 S000x 5000=25000000 3000 x 4349 = 13.047.000.-
5000 x 5000 = 25.000.000.-
R S00x4349=2174500 250 x 4349 = 10.872.500.-
5000 x 5000 = 25.000.000-
gi293 T 1000 x 4568 =4.568000 1500 x 4568 = 6.852.000.-
5000 x 5252 = 26.260.000.-
T s

500 x 5525 = 2.762.500

..................................................................................................
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6-3.4.93 2000 x 7000 = 14.000.000 4500 x 5787 = 26.041.500.-
2000 x 7000 = 14.000.000.-

7-8593 T 2500x 5938= 14845000 © 2000 x 5938 = 11.876.000.-
2000 x 7182 = 14.364.000.-
8-5793  3000x9000=27.000000 2000 x 6251 = 12.502.000-

2000 x 7561 = 15.122.000.-
3000 x 9000 = 27.000.000.-

..................................................................................................

9-4.10.93 2000 x 11000 = 22.000.000 2000 x 7066 = 14.132.000.-
2000 x 8546 = 17.092.000.-

3000 x 10173 = 30.519.000.-

2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

10-9.10.93 2000 x 7066 = 14.132.000 3000 x 10173 = 30.519.000.-
2000 x 8546 = 17.092.000 2000 x 11000 = 22.000.000.-

e L T Y
2000 x 11392 = 22.784.000.-

2000 x 12469 = 24.938.000.-

..................................................................................................

Toplam Devreden Stok Maliyeti 36.469.000.-TL

imalata Yiiklenen maliyet 83.853.000.-TL

Stok Deger Artis Farki 20.322.000.-TL

Bu yontemin uygulamasinda kullanilan katsayilar Toptan Egya Fiyat Indeksi
(1987 = 100) kullanilmistir. Bu yoéntemin uygulamasini daha da agarak,
rakamlarin nasil olugtugunu gorelim.

Doénem bagi stok miktari 3000 x 4000 = 12.000.000.-TL'dir.

1992 yili Ekim, Kasim ve Aralik indeks katsayilaninin ortalamasi =
1.211,8 + 1.254,1 + 1.299,3 =3.765,2 / 3 = 1.255,07 olarak
hesaplanabilir. Bulunan bu katsayr Ocak 1993 katsayisi (1.364,8) ile
kargilagtirarak yeni birim fiyatini buluruz. Bunu 6érnegimize uygularsak:

Yeniden degerlenmis birim fiyati : (1.364,8 x 4.000) / 1.255,07 =
4.349.-TL olacaktir. (Islemleri basitlestirmek igin kisuratlar dikkate
alinmayacaktir).

Bu durumda yeniden degerlenmis dénem bag: stok maliyeti =

3.000 x 4.349 = 13.047.000.-TL olacaktir.

Bundan sonra yapilacak degerleme iglemlerinde stoklar her ayin sonunda
yeniden degerlemeye tabi tutularak bir sonraki aya devredilecektir. Bu yeniden
degerlemede, bulunan mevcutlart degerlerken kullanilacak indeks katsayilart,
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mevcutliarin bulundugu bir onceki ayin indeks katsayisi ile mevcutlarin
bulundugu ayin indeks katsayilarinin kargilastiriimasi ile tespit edilecektir. Bu
sekilde stoklarin alg tarihlerini aynca izlemeye de gerek kalmayacaktir.

Bu agiklamalann 1siginda daha énceki verdigimiz érnegimizde bu yéntemi
uygulamaya galigsaltm:

Doénem Bagi Stok Yeniden Degerleme Artis Farklan = (Yeniden Degerlenmis
Birim Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyati) x Stok Miktari

(4.349 - 4.000) x 3.000 = 1.047.000.-TL

GIRIS KI KALAN
1-1.1.93 3000 x 4349 = 13.047.000-
T e
5000 x 5000 = 25.000.000.
-7.1.93 CUS00x 4349 22174500 2500 x 4349 = 10.872.500.

5000 x 5000 = 25.000.000.-

..................................................................................................

Ocak ayi sonunda elde bulunan stoklarin Subat ayina devri sirasinda yeniden
degerlenmis birim fiyatlarim séyle hesaplayabiliriz:

(Ocak '93 Katsayist x Birim Fiyat) / Aralik ‘92 Katsayisi = Yeniden
Degerlenmisg Birim Fiyat

(1.364,8 x 4.349) / 1.299,3 =_4.568.-TL x 2500 = 11.420.000.-TL

(1.364,8 x 5.000) / 1.299,3 = 5.252.-TL _x =

Stok Yeniden Degerleme Artis Farklart = (Yeniden Degerlenmis Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyati) x Stok Miktari

(4.568 - 4.349) x 2.500 = 547.500.-TL
(5.252 - 5.000) x 5.000 = 1.260.000.-T
4-1.2.93 1000 x 4568 = 4.568.000.- 1500 x 4568 = 6.852.000.-

5000 x 5252 = 26.260.000.-

..................................................................................................

Subat ay! sonunda elde bulunan stoklarin Mart ayina devri sirasinda
yeniden de@erlenmig birim fiyatlarimi gbyle hesaplayabiliriz:

(Subat ‘93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Ocak ‘93 Katsayisi = Yeniden
Degerienmis Birim Fiyat

(1.436,0 x 4.568) / 1.364,8 4.806.-TL x 1.500 = 7.209.000.-TL

(1.436,0 x 5.252) / 1.364,8 5525.-TL_x 5.000 = 27.625.000.-TL

Stok Yeniden Degerleme Artis Farklari = (Yeniden Degerlenmig Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyat)) x Stok Miktari

(4.806 - 4.568) x 1.500 = 357.000.-TL

(5.525 - 5.252) x 5.000 = 1.365.000.-TL

il
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5-6.3.93 1500 x 4806 = 7.209.000.- 4500 x 5525 = 24.862.500.-
500 x 5525 = 2.762.500.-

..................................................................................................

Mart ay! sonunda elde bulunan stoklanin Nisan ayina devri sirasinda
yeniden degerlenmis birim fiyatlarim gsoéyle hesaplayabiliriz:

(Mart ‘93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Subat ‘93 Katsayist = Yeniden
Degerlenmis Birim Fiyat

(1.504,3 x 5.525) / 1.436,0 = 5.787.-TL x 4.500 = 26.041.500.-TL

Stok Yeniden Degerleme Artig Farklan = (Yeniden Degerlenmig Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyat)) x Stok Miktan

(5.787 - 5.525) x 4500 = 1.179.000.-TL

6-34.93 2000 x 7000 = 14.000.000.- 4500 x 5787 = 26.041.500.-
2000 x 7000 = 14.000.000.-

..................................................................................................

Nisan ayr sonunda elde bulunan stoklarin Mayis ayina devri sirasinda
yeniden de@erlenmis birim fiyatlarimi g6éyle hesaplayabiliriz:

(Nisan ‘93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Mart ‘93 Katsayisi = Yeniden
Degerlenmis Birim Fiyat

(1.543,6 x 5.787) / 1.504,3 = 5.938.-TL x 4.500 26.721.000,-TL

(1.543,6 x 7.000) / 1.504,3 = 7.182.-TL x 2.000 14.364.000.-TL

Stok Yeniden Degerleme Artis Farklari = (Yeniden Degerlenmig Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyat)) x Stok Miktart

(5.938 - 5.787) x 4.500 = 679.500.-TL

(7.182 - 7.000) x 2.000 = 364.000.-TL

1-8.5.93 2500 x 5938 = 14.845.000.- 2000 x 5938 = 11.876.000.-
2000 x 7182 = 14.364.000.-

..................................................................................................

**Haziran ayinda herhangi bir stok hareketi olmadigindan Mayis ayindan
devreden stoklarin degerlendirilmesinde Mayis ve Haziran birlikte dikkate
alinacaktir.

Mayis ay! sonunda elde bulunan stoklarin Temmuz aymna devri sirasinda
yeniden deg@erlenmis birim fiyatlanint g6yle hesaplayabiliriz:

(Haziran ‘93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Nisan ‘93 Katsayisi = Yeniden
Degerlenmis Birim Fiyat

(1.625,2 x 5.938) / 1.543,6 = 6.251.-TL x 2.000 12.502.000.-TL

(1.625,2 x 7.182) / 1.543,6 = 7.561.-TL x 2.000 15.122.000.-TL

Stok Yeniden Degerleme Artis Farklan = (Yeniden Degerlenmis Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyat) x Stok Miktar:

i

i
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(6.251 - 5.938) x 2.000 = 626.000.-TL

(7.561 - 7.182) x 2.000 = 758.000.-TL

8-57.93 3000 x 9000 = 27.000.000 2000 x 6251 = 12.502.000.-
2000 x 7561 = 15.122.000.-

3000 x 9000 = 27.000.000.-

..................................................................................................

**AgJustos ve Eylil aylarinda herhangi bir stok hareketi bulunmadigindan
Temmuz ayindan devreden stoklarin Agustos ve Eylil aylarindan da
devredeceginden bu aylar birlikte de@erlendirilecektir.

Temmuz ay! sonunda elde bulunan stoklarin Ekim ayina devri sirasinda
yeniden degerlenmis birim fiyatlarim $oyle hesaplayabiliriz:

(Eylul ‘93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Haziran ‘93 Katsayist = Yeniden
Degerlenmis Birim Fiyat

(1.837,1 x 6.251) / 1.625,2 = 7.066.-TL x 2.000 = 14,132.000.-TL

(1.837,1 x 7.561) / 1.625,2 = 8.546.-TL x 2.000 = 17.092.000,-TL

(1.837,1 x 9.000) / 1.625,2 = 10.173.-TL x 3.000 = 30.519.000.-TL

Stok Yeniden Degerleme Artig Farklari = (Yeniden De@erlenmig Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyat)) x Stok Miktar

(7.066 - 6.251) x 2.000 = 1.630.000.-TL

(8.546 - 7.561) x 2.000 = 1,970.000.-TL

(10.173 - 9.000) x 3.000 = 3.519.000.-TL
9-4.10.93 2000 x 11000 = 22.000.000 2000 x 7066 = 14.132.000.-
2000 x 8546 = 17.092.000.-

3000 x 10173 = 30.519.000.-

2000 x 11000 = 22.000.000.-

10-91003 T 2000 x 7066 = 14.132.000 3000 x 10173 = 30.519.000.-
2000 x 8546 = 17.092.000 2000 x 11000 = 22.000.000.-

..................................................................................................

Ekim ay! sonunda elde bulunan stoklarin Kasim ayina devri sirasinda
yeniden degerlenmis birim fiyatlarini sdyle hesaplayabiliriz:

(Ekim ‘93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Eylul ‘93 Katsayist = Yeniden
Degerlenmis Birim Fiyat

(1.902,6 x 10.173)/1.837,1 =_10.535.-TL x 3.00Q = 31.605.000.-TL

(1.902,6 x 11.000)/1.837,1 = 11.392.-TL x 2.000 = 22.784.000.-TL

Stok Yeniden Degerleme Artis Farklan = (Yeniden Degerlenmis Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyati) x Stok Miktari

(10.535 - 10.173) x 3.000 = 1.086.000.-TL

(11.392 - 11.000) x 2.000 = 784.000.-TL
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11- 1.1193 2000 x 10535 = 21.070.000.- 1000 x 10535 = 10.535.000.-
2000 x 11392 = 22.784.000.-

..................................................................................................

Burada 1993 yili igindeki iglemler bittiginden dénem sonu stoklarinin
maliyetini hesaplamamiz gerekir. Bu hesaplamada doénem sonu stoklan igin
hesaplama yapti§imiz igin Aralik ayimida bitmig kabul ediyoruz.

(Aralik '93 Katsayisi x Birim Fiyat) / Ekim ‘93 Katsayisi = Yeniden
Degerlenmig Birim Fiyat

(2.082,2 x 10.535)/1.902,6 11.531.-TL x 1.000 = 11.531.000.-TL

(2.082,2 x 11.392)/1.902,6 12.469.-TL 2. = -

Stok Yeniden Degerleme Artis Farklan = (Yéniden Degerlenmis Birim
Fiyati - Degerleme Oncesi Birim Fiyat)) x Stok Miktar

(11.531 - 10.535) x 1.000 = 996.000.-TL

(12.469 - 11.392) x 2.000 = 2.154.000.-TL

12-31.12.93 1000 x 11531 = 11.531.000.-
2000 x 12469 = 24.938.000.-
Ocak 1994’e Devreden Stoklar 1000 x 11531 = 11.531.000.-
2000 x 12469 = 24.938.000.-
Toplam Devreden Stok Maliyeti 36.469.000.-TL
Imalata Yiiklenen Maliyet 83.853.000.-TL
Deger Artis Farki 20.322.000.-TL

5.5. STOK DEGERLEME YONTEMLERININ
KARSILASTIRILMASI
Stok degerleme yéntemlerini bu bdlumin bagindan beri teorik olarak ve
orneklerle agiklamaya ¢alistk. Simdi bu tum yoéntemlerin sonuglarini,
birbirlerine goére ne gibi Ustinliklerini ve eksiklikleri oldugunu gorebilmek
icin her ¢ikis aninda maliyetlere yikelenen gideri ve stokta kalan miktann
degerini gosteren bir tablo (sayfa 86°da) hazirladik.

5.6. STOK DEGERLEME YONTEMLERININ ENFLASYON VE
MALIYETLEME ACISINDAN ETKINLIGI

Orneklerle yéntemleri kargilagtirdigimizda, her bir yéntem farkl
ekonomik kosullar igin gelistirildiginden farkh sonuglar vermektedir.

Engok kullanilan yontemler bilindigi gibi FIFO, LIFO ve hareketli ortalama
yontemidir. Diger yontemler de bir diger yontemin eksik yanlarini tamamiamak
amaciyla gelistirilmigtir.

Inceledigimiz yontemlerden tarihi maliyetleri esas almayan piyasa fiyati
yéntemi ve siirekli yeniden degerleme yontemi ile birlikte kullandigimiz LIFO
yontemi diger yontemlere goére stoklari daha gergekgi bir sekilde
degerlemektedir. :
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STOK DEGERLEME YONTEMLERININ AYLIK CIKISLAR ITIBARIYLE KARSILASTIRILMASI

Her Cikig Aminda Imalata Yiiklenen Maliyetler Tablosu

Basit Tartih Hareketli Hareketli Donemsel  Hareketli Donemsel
Tarih Ortalama Onalama  Ortalama  FIFO LIFO LIFO HIFO HIFO LOFO
7.1.93 3.600.000 3.333.335 2.312.500 2.000.000 2.500.000 5.500.000 2.500.000 5.500.000 2.000.000
1.2.93 7200.000 6.666.670 4.625.000 4.000.000 5.000.000 11.000.000 5.000.000 11.000.000 4.000.000
6.3.93 14.400.000 13.333.340 9.250.000 8.500.000 10.000.000 19.000.000 10.000.000 19.000.000 8.500.000
8593  18.000.000 16.666.675 13.389.423 12.500.000 16.500.000 20.500.000 16.500.000 20.500.000 12.500.000
9.10.93 28.800.000 26.666.680 31.299.144 24.000.000 40.000.000 22.000.000 40.000.000 22.000.000 24.000.000
1.11.93 14.400.000 13.333.340 15.649.572 18.000.000 14.000.000 10.000.000 14.000.000 10.000.000 18.000.000
Toplam  86.400.000 80.000.040 76.525.639 69.000.000 88.000.000 88.000.000 88.000.000 88.000.000 69.000.000
Her Cikistan Sonra Stokta Kalan Mal Stoklarinin Degerleri Tablosu
Basit Tartili Hareketli Hareketli Donemsel  Hareketli Dénemsel
Tarih Ortalama  Ormalama  Ortalama FIFO LIFO LIFO HIFO HIFO LOFO
DBMik. 21.600.000 20.000.010 12.000.000 12.000.000 12.000.000 — 12.000.000 —- 12.000.000
71.93  54.000.000 50.000.025 34.687.500 35.000.000 34.500.000 94.500.000 34.500.000 94,500.000 35.000.000
12.93  46.800.000 43.333.335 30.062.500 31.000.000 29.500.000 83.500.000 29.500.000 83.500.000 31.000.000
6.3.93  32.400.000 30.000.015 20.812.500 22.500.000 19.500.000 64.500.000 19.500.000 64.500.000 22.500.000
8593 28.800.000 26.666.680 21.423.077 24.000.000 17.000.000 44.000.000 17.000.000 44.000.000 24.000.000
9.10.93 36.000.000 33.333.350 39.123.930 49.000.000 26.000.000 22.000.000 26.000.000 22.000.000 49.000.000
1.11.93 21.600.000 20.000.010 23.474.358 31.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 31.000.000
DSMik. 21.600.000 20.000.010 23.474.358 31.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 31.000.000
Farklar  +8.000.000 -50 +3

Piyasa

Siirekli

Fiyati Degerleme Y,

1.900.000
4.600.000
10.800.000
17.500.000
44.000.000
23.600.000
102.400.000

Piyasa

2.174.500
4.568.000
9.971.500
14.845.000
31.224.000
21.070.000
83.853.000

Siirekli

Fiyati Degerleme Y.

11.400.000
28.500.000
29.900.000
24.300.000
28.000.000
55.000.000
35.400.000
37.800.000

40.200.000

13.047.000
35.872.500
33.112.000
24.862.500
26.240.000
52.515.000
33.319.000
36.469.000

20.322.000



Enflasyonist ortamda, gorunti karlari elimine edebilmek igin maliyetlere
yuklenen stok giderlerinin en yiksek olmasi gerekir. Bunu saglayan yontemler
LIFO, HIFO, piyasa fiyal yontemi ve siirekli yeniden degereleme ycljnlemi ile
birlikte kullandigimiz FIFO 'dur. Bu yontemlerden LIFO ve HIFO yéntemlerinin en
buylk sakincasi, bilangoya yanstyan stoklarin distk gosteriimesidir. ikinci bir
sakincasida yine tarihi maliyetleri esas alan yontemler olmasidir. Mahn stoklara
girisi ile maliyete yiklenme arasindaki zamanin biyikligine dogru orantil
olarak kendilerinden beklenen fayday! saglayamamaktadirlar. Diger bir ifade’ ile
stogun girisi ile ¢ikisi arasindaki zaman biiytdiikge beklenen fayda azalmaktadir.
Piyasa fiyati yontemi tam rekabet kosullari bulunan ekonomik ortamlarda
(verilerin kolayca bulunmasi ve givenilir olmasi nedeni ile) gergekgidir.
Stoklarnin bugiinki para ile belirlenmesi basligl altinda ele aldigimiz "Sirekli
Yeniden Degerleme Yoéntemi", tek bagina bir stok degerleme ydéntemi olmamakla
beraber, diger tim tarihi maliyetleri esas’ alan ydéntemlerinin eksikliginin
gidererek, bu yontemlerle birlikte daha gergekgi bir stok degerleme ve
maliyetleme imkani saglayacaktir. "Siirekli Yeniden Degerleme Yo&ntemi” ile
¢ozumledigimiz FIFO yontemi (ki bu yontem enflasyonist ortamda en az maliyet
en yiiksek stok degeri veriry LIFO ve HIFO yéntemierine yakin degerler
vermistir. Bu iki yoénteme gobre ustunlugunu de ddénem sonu stoklarnin
degerlemesinde saglamigtir.

Yukaridan beri agiklamaya calistigimiz nedenlerle, stok degerleme
yontemlennln tarihi maliyetleri esas almalan gibi en biylk eksikligini kapatan
"Surekli Yeniden Degerlemé Yonteml ile birlikte kullamimasi, muhasebe
verilerinin daha givenilir olmasini saglayacak bir yontemdir.

5.7 STOKLARIN YENIDEN DEGERLENMESININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Stoklarin enflasyondan korunmasi igin yeniden degerlenmesini énermistik.
Ancak bu durum muhasebeye nasi yansitilacaktir? $imdi bu soruya yanit
arayalim.

ORNEK:

Daha énce “5.1. Stoklarin Bugtinkii Para ile Belirlenmesi” bashigi altinda
dnermis oldugumuz “Siirekli Yeniden Degerleme Metodu” ile FIFO ydntemi
altinda ¢éziimledigimiz 6rnegjin yevmiye kayitlarinin burada yapalim. Ornegimize
ek bilgi olarak, tim aliglarin pesin yapildigini varsayahm

Hatirlanacag! gibi “Sdrekli Yeniden Degerleme Metodu® altinda FIFO
yontemi ile 6rnegimizi gbzmeye basladigimizda yaptigimiz ilk islem dénem basi
stoklarinin bugiinki para ile ifadesini saglayacak diizeltmeyi yapmigtir.

-87-



3000birim x 4.349.-TL = 13.047.000.-TL diizeltilmig deger
3000birim x 4.000.-TL = 12.000.000.-TL kayith deger
1.047.000.-TL degerleme fark
Bu degerleme sonucu gikan farkin dizeltiimeside deger diisisuni ilgili stok
hesabinin borcuna yazarken ilgili sermaye yedegdi hesabina alacak yaziimahdir.

01.01.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.047.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 1.047.000.-
(4.349 - 4.000) x 3000 = 1.047.000.- deger fark:
/

- 5.1.1993 tarihinde 5000birim stok 5.000.-TL'ndan pesin olarak satin
alinmigtir.
05.01.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 25.000.000.-
100 KASA HESABI 25.000.000.-
/
- 7.1.1993 tarihinde 500 birim hammadde {retime sevk edilmigtir.
07.01.1993
151 YARI MAMULLER-URETIM HS. 2.174.500.-
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 2.174.500.-
(500br x 4.379.-) Uretime hammadde sevki
/
- 31.1.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.
2500birim x 4.586.-TL = 11.420.000.-TL
5000birim x 5.252.-TL = 26.260.000.-TL
37.680.000.-TL Toplam diizeltilmig deger
2500birim x 4.349.-TL = 10.872.500.-TL
5000birim x 5.000.-TL = 25.000.000.-TL
35.872.500.-TL Toplam kayith deger
1.807.500.-TL, degerleme farki
31.01.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.807.500.-
524 STOKLARDA ENFLLASYON KARSILIGI HS. 1.807.500.-
{(4568-4349)x2500}+{(5252-5000)x5000}=1.807.500.- degerleme fark1
/
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- 1.2.1993 tarihinde 1000 birim hammadde (retime sevk edilmiglir.
01.02.1993
151 YARI MAMULLER-URETIM HS. 4.568.000.-
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 4.568.000.-
(1000br x 4.568.-) Uretime hammadde sevki
/
- 28.2.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmugtur.
1500birim x 4.806.-TL =  7.209.000.-TL
5000birim x 5.525.-TL = 27.625.000.-TL
34.834.000.-TL, Toplam diizeltilmig deger
1500birim x 4.568.-TL =  6.852.000.-TL
5000birim x 5.252.-TL = 26.260.000.-TL
33.112.000.-TL Toplam kayitli deger
1.722.000.-TL degerleme fark:

28.02.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.722.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 1.722.000.-
{(4806-4568)x1500}+{(5525-5252)x5000}=1.722.000.- degerleme fark:
/
- 6.3.1993 tarihinde 2000 birim hammadde iretime sevk edilmigtir.
06.03.1993
151 YARI MAMULLER-URETIM HS. 9.971.500.-
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 9.971.500.-
{(1500br x 4.806)+(500br x 5.525)} Uretime hammadde sevki
/

- 31.3.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmugtur.

4500birim x 5.787.-TL = 26.041.500.-TL diizeltilmig deger

4500birim x 5.525.-TL = 24.862.500.-TL kayitli deger
1.179.000.-TL degerleme fark:

31.03.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.179.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 1.179.000.-
(5787-5525)x4500=1.179.000.- degerleme farki
/

- 3.4.1993 tarihinde 2000 birim hammadde 7.000.-TL birim fiyatla
pesin satin alinmistir.
03.04.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 14.000.000.-
100 KASA HESABI 14.000.000.-

/
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- 30.4.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.
4500birim x 5.938.-TL = 26.721.000.-TL
2000birim x 7.182.-TL = 14.364.000.-TL

41.085.000.-TL. Toplam diizeltilmis deger
4500birim x 5.787.-TL = 26.041.500.-TL
2000birim x 7.000.-TL = 14.000.000.-TL

40.041.500.-TL Toplam kayith deger

1.043.500.-TL degerleme farki

30.04.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.043.500.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 1.043.500.-
{(5938-5787)x4500}+{(7182-7000)x2000) =1.043.500.- degerleme farki
/
- 8.5.1993 tarihinde iretime 2500 birim hammadde sevk ediimigtir.
08.05.1993
151 YARI MAMULLER-URETIM HS. 14.845.000.-
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 14.845.000.-
(2500br x 5.938) Uretime hammadde sevki
/

- 30.6.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.
2000birim x 6.251.-TL = 12.502.000.-TL
2000birim x 7.561.-TL = 15.122.000.-TL
27.624.000.-TL Toplam diizeltilmig deger
2000birim x 5.938.-TL = 11.876.000.-TL
2000birim x 7.182.-TL = 14.364.000.-TL
26.240.000.-TL Toplam kayith deger
1.384.000.-TL degerleme farki
30.06.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.384.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 1.384.000.-
{(6251-5938)x2000}+{(7561-7182)x2000}=1.384.000.- degerleme farki
/
- 5.7.1993 tarihinde 3000 birim hammadde 9.000.-TL birim fiyatia
pesin satin alinmigtir.

05.07.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 27.000.000.-

100 KASA HESABI 27.000.000.-
/
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- 30.9.1993 tarihinde stoklar yeniden de@erlemeye tabi tutulmustur.
2000birim x 7.066.-TL = 14.132.000.-TL
2000birim x 8.546.-TL= 17.092.000.-TL
3000birim x 10.173.-TL = 30.519.000.-TL
61.743.000.-TL Toplam diizeltilmig deger
2000birim x 6.251.-TL = 12.502.000.-TL
2000birim x 7.561.-TL= 15.122.000.-TL
3000birim x 9.000.-TL = 27.000.000.-TL
54.624.000.-TL, Toplam kayith deger
7.119.000.-TL, degerleme fark:

30.09.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. . 7.119.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 7.119.000.-

{(7066-6251)x2000}+{(8546-7561)x2000}+
{(10173-9000)x3000}=7.119.000.- degerleme fark:
/
- 4.10.1993 tarihinde 2000 birim hammadde 11.000.-TL birim fiyatla
pesin satin alinmugtir.
04.10.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 22.000.000.-
100 KASA HESABI 22.000.000.-
/
- 9.10.1993 tarihinde Uretime 4000 birim hammadde sevk edilmigtir.
09.10.1993
151 YARI MAMULLER-URETIM HS. 31.224.000.-
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 31.224.000.-
{(2000br x 7.066)+(2000br x 8.546)} Uretime hammadde sevki
/
- 31.10.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.
3000birim x 10.535.-TL = 31.605.000.-TL
2000birim x 11.392.-TL = 22.784.000.-TL
54.389.000.-TL Toplam diizeltilmis deger
3000birim x 10.173.-TL = 30.519.000.-TL
2000birim x 11.000.-TL = 22.000.000.-TL
52.519.000.-TL Toplam kayith deger

1.870.000.-TL degerleme farks
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31.10.1993

150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 1.870.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 1.870.000.-
{(10535-10173)x3000} +{(11392-11000)x2000}=1.870.000.- degerleme farki
/
-1.11.1993 tarihinde uretime 2000 birim hammadde sevk edilmigtir.
01.11.1993
151 YARI MAMULLER-URETIM HS. 21.070.000.-
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 21.070.000.-
(2000br x 10.535) Uretime hammadde sevki
/

- 31.12.1993 tarihinde stoklar yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.
1000birim x 11.531.-TL = 11.531.000.-TL
2000birim x 12.469.-TL = 24.938.000.-TL

36.469.000.-TL Toplam diizeltilmig deger
1000birim x 10.535.-TL =.10.535.000.-TL
2000birim x 11.392.-TL = 22.784.000.-TL

33.319.000.-TL Toplam kayitl deger

3.150.000.-TL degerleme fark:

31.12.1993
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 3.150.000.-
524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS. 3.150.000.-

{(11531-10535)x1000}+{(12469-11392)x2000}=3.150.000.- degerleme farki
/

STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS

| 1.047.000.-
| 1.807.500.-
l 1.722.000.-
| 1.179.000.-
| 1.043.500.-
| 1.384.000.-
I
|
I
I

7.119.000.-
1.870.000.-
3.150.000.-
20.322.000.-

Alacak bakiyesi ile Bilangoda Ozkaynaklar hesap simfinin Sermaye
Yedekleri hesap grubunun altinda “524 STOKLARDA ENFLASYON KARSILIGI HS.”
ile yer alacaktir.
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6. BOLUM

VERGI USUL KANUNUNA GORE
DEGERLEME YONTEM VE ESASLARI

Vergi hukukumuzda degerlemeye iligkin dizenlemeler esas olarak Vergi
Usul Kanunu'nda toplanmistir. Vergi Usul Kanunu'nun 258. maddesinde
degerleme, vergi matrahinin hesaplanmastyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir
ve tesbiti olarak tanimlanmig ve yine Vergi Usul Kanunu'nun 261. maddesinde de
degerleme Olgileri belirienmigtir.

Degerleme islemi vergi matrahinin hesaplanmasiyla ilgili bir iglem olmasi
nedeniyle, Vergi Usul Kanunu'nda (VUK), mikelleflerin gahsi dU$Unce ve
degerlendirmelerine yer vermeyecek bigimde agik ve kesin bir gekilde
diizenlenmis; degerleme olguleri ve de@erleme konusu iktisadi kiymetler,
Kanun'’da kesin olarak tespit edilmigtir.

Belirtilen bu durum, VUK'nda dizenlenen degerleme esaslarinin,
degerlemeyi kigisellikten uzaklagtirma ve bu suretle de vergi alacaginin giiven
altina alma amaci tasidigini géstermektedir.

6.1. GENEL ESASLAR

Ulkemizde, enflasyon muhasebesi konusunda geleneksel muhasebe yerine
gegecek siirekli bir sitemin kullaniimasi amaciyla yapilan herhangi bir galigma
bulunmamakla birlikte; tarihi maliyetlerden ayrilmadan kismi nitelikli bir
“Yeniden Degerleme”nin 205 sayihi kanunun 26. maddesi ile 213 sayili VUK.'na
eklenen gegici 11. madde ile 1963 yihinda vergi hukukuna girdigini goriyoruz.
Ancak s6z konusu gegici 11. maddenin uygulamaya konulmasi yillarca gecikmis ve
sonugta 21.12.1983 tarihinde yayimlanan 2791 sayili kanunun 14. maddesi ile,
anilan gegici 11. madde degistirilerek, yeniden degerleme igleminin 1982 hesap
dénemi sonu itibariyle uygulamaya konulmasi saglanmistir. 2791 sayih kanunun
14. maddesi, yeniden degerleme igleminin 1982 takvim yili sonu veya 1982 yili
icin de 6zel hesap dénemi kapanan mikellefler igin bu hesap dénemi sonu
itibariyle dizenlenen bilangolar esas alinmak sureliyle 31.12.1983 tarihine
kadar, bir defaya mahsus olmak izere yapilmasini dngormekteydi. Nitekim bu
kanun geredi bircok igletme, amortismana tabi iktisadi varliklarini bir kez,
1983 yili iginde yeniden degerleme iglemine tabi tutmustur. Ancak daha sonra
ekonomik kosullar geregi, kismi nitelikteki bu yeniden degerieme islemi;
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4.12.1984 tarihinde kabul edilen ve 12 Aralik 1984 tarihinde 18603 sayili
mukerrer resmi gazetede yayinlanan 3094 nolu kanunla, gegici 11. madde
degistirilerek sireklilik kazanmistir. Ancak daha sonra, 25.3.1987 tarih ve
3332 sayili kanunla s6z konusu madde, VUK. nun miikerrer 298. maddesi olarak
dizenlenmis ve bazi degisikliklere tabi tutulmustur.

Servet vergileri ve bir ¢ok halde harcama vergilerinde, iktisadi
kiymetlerin degerleri, dogrudan dogruya vergi matrahini tegkil eder.

Gelir ve kurumlar vergileri gibi kazang ve irad uzerinden ahnan
vergilerde ise, iktisadi kiymetlere ait degerler, vergi matrahinin tesekkdliinin
direk olarak etkiler. Ozellikle, bizde oldugu gibi, kazancin tespitini 6z sermaye
kargilastinimasina baglayan sistemlerde, vergi matrahi, dénem sonu ve dénem
basginda igletmeye dahil iktisadi kiymetlerin degerleri esas alinmak suretiyle
tespit edilir.

Muhasebe ve isletmecilik yéninden iktisadi kiymetlerin degisik olgilerde
degerlendirilmesi mimkindir. Ancak bunlar vergi uygulamasi bakimindan
dikkate alinmazlar. Degerlemenin vergi matrahinin tespiti ve dolayisi ile
alinacak vergi yoéninden arz ettii oneme paralel olarak, deQerleme esas ve
olguleri vergi hukukunda belli ve 6zel kurallara baglanmistir.

Vergi Usul Kanununun 258. maddesinde, “Degerleme, vergi matrahinin
hesaplanmasi ile ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir” seklinde tarif
edilmistir.

Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gdésterilen giin ve
zamanlarda sahip olduklari degerler esas tutulur. Ornek olarak belirtmek
gerekirse, degerleme ginid, gelir ve kurumlar vergilerinde ilk defa ige
baglamada, ise baglama tarihi, daha sonra her hesap déneminin sonuncu ginidur.

Degerleme, prensip olarak, iktisadi kiymetlerin herbiri tek bagina dikkate
alinmak suretiyle yapihr. Bunun istisnasi teamilen ayni cinsten sayilan
mallarla, disuk kiymetli miteferrik esyalardir. VUK.'nun 260. maddesinde,

bunlarin toplu olarak degerlendiriimesine cevaz verilmi§tir123.

6.2. DEGERLEME OLCULERI

Degerleme o6lglleri, VUK.'nun 261. maddesinde tespit edilmigtir. Ancak,
anilan maddede belirtilenler disinda, VUK.'nun diger maddeleri ve ilgili vergi
kanunlarinda tespit edilmis olan ilave bazi dederleme olglleride bulunmaktadir.
Bunlann icerigi soéyledir:

a. Maliyet bedeli

b. Borsa rayigi

123 Yilmaz OZBALCI, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Aciklamalar, Ankara,1985, 5.359.

-94-



¢. Tasarruf degeri

d. Mukayyet deger

e. ltibari deger

f. Vergi degeri

g. Rayi¢ degeri

h. Emsal bede! ve emsal icret
1. Alig bedeli

i. Diger olguler

6.2.1. MALIYET BEDELI

Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin
artinlmas) amaci ile yapilan 6demelerle, bunlara bagh bitin giderlerin
toplamini ifade eder.

Bir iktisadi kiymet imal veya tiketim, i¢ piyasadan veya ithal suretiyle
temin edilir. Bitin bu hallerde maliyet bedeline hangi giderlerin dahil edilecegi,
maliyet bedeli ile degerienen iktisadi kiymetlerle ilgili agiklamalar sirasinda,
ayrt ayri belirtilecektir.

Maliyet bedeli ile degerlenecek iktisadi kiymetler iktisadi isletmeye dahil
olan: Gayrimenkuller, 6zel maliyet bedeli, demirbas esya, emtia, zirai mahsuller
ve hayvanlardir.

6.2.2. BORSA RAYICI:

Borsa rayici gerek menkul kiymetier ve kambiyo borsasina, gerekse
ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin, degerlemeden onceki son
muamele gininde borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder.

VUK. nunda, borsa rayici ile degerleme su haller igin dngorilmugtir.

a. Iktisadi isletmelere dahil yabanci para ve yabanci para ile olan alacak ve
borglarin normal degerleme 6lgusi borsa rayicidir.

b. Veraset ve intikal vergisinde, hisse senedi ve tahvillerle ilgili degerieme
Olclisii borsa rayicidir.

6.2.3. TASARRUF DEGERI

Tasarruf degeri, bir iktisadi kiymetin, degerleme gininde, sahibi igin
arzettigi gergek degerdir. Iktisadi kiymetin degerleme guniinde sahibi igin
arzettigi gergek deger, sahsin subjektif anlayisina gore degil, objektif esaslara
gbre belli edilir.

VUK.’nunda tasarruf degeri ile dederleme, esas itibari ile, sadece, senede
bagh alacak ve borglar igin éngéralmigtir. Bunlanin degerleme guni itibari ile
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arzettigi gercek degerin nasil hesaplanacad: ise kanunda agikca belirtiimigtir
(VUK. md. 281,285).

6.2.4. MUKAYYET DEGER

Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen
hesap degeridir. Mukayyet degerin uygulanacag@: iktisadi kiymetler gunlardir:

a. Aktiflestirilen ilk tesis ve taazzuv giderleri,

b. Pestemallikiar,

c. Aktif gegici hesap kiymetleri,

d. Pasif gegigi hesap kiymetleri,
. Karsiliklar (amortismanlar kendi 6zel hikimlerine tabidir.),

f. Senetsiz alacak ve borglar

Ayrica, banka, banker ve sigorta girketleri diginda, reeskont yoluna
gidiimediginde, senetli alacak ve borglarinda mukayyet degerle degerlenmesi
gerekir.

o©

6.2.5. ITIBARI DEGER

itibari deger, her nevi senetlerle esham (pay) ve tahvilatin Gzerinde yazih
olan degerdir. (VUK. md. 266.)

itibari degerle degerlenecek iktisadi kiymetler sunlardir:

a. Kasa mevcudu (Yabani paralar harig),

b. Sermayesi paylara bslinmis sirketlerde ihrag edilen hisse senetleri,

c. Sermayesi paylara bélinmis sirketler ve iktisadi kamu miesseselerince
gikarilan tahviller

Itibari deger ayrica, veraset ve intikal vergisi uygulamasinda
miikelleflerce yapilan degderlemede, tahvilat ve borsa rayici olmayan hisse
senetleri igin esas ahnir.

6.2.6. VERGI DEGERI

VUK.'nun 2365 sayili kanunla degisik 268. maddesinde vergi degeri
asa@idaki sekilde tanimlanmigtir:

“Vergi deeri bina ve arazinin rayi¢ degeridir. Bu bedel, emlak vergisi
kanununun 29. maddesi ile ayni maddede belirtilen tuziik hikidmilerine uygun
olarak tespit olunur.” Bu tanim bazi belirsizlikler tagimaktadir. Filhakika,
vergi degeri emlak vergisi kanununun 29. maddesine gore tespit olunacak

degerdir. Emlak vergisi bakimindan, bina ve arazide normal olarak belli Olgilere

bagh olarak miikelleflerce beyan edilen degerler esas alimir124,

124 57BALCI, ag.c., 5.361.
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6.2.7. RAYIC BEDEL

Bir iktisadi kiymetin degerleme ginundeki normal alim satim degeridir.
Rayi¢ bedel 2365 sayili kanunla VUK.'na eklenen mikerrer 266. madde Iile,
genel bir degerleme o6lgiisi olarak da tamima baglanmigtir. Ancak, vergi
kanunlarinda yapilan son diizenlemelerle rayi¢ bedelin uygulama alani, son
derece sinirli duruma girmistir.

6.2.8. EMSAL BEDELI VE EMSAL UCRETI

Emsal bedeli, gergek bedeli bilinmeyen veya dogru olarak tespit edilemeyen
bir malin, degerleme giininde satiimasi halinde emsaline nazaran haiz olacag
degerdir.

VUK.'nun 267. maddesinde tarif edilen emsal bedeli, emsal satis bedelidir.
Kiymetin degerleme gininde satiimasi halinde haiz olacag deger esas alinmistir.

Emsal bedeli ile degerlemenin gok genis bir uygulama alan: vardir. Emsal
bedeli: lktisadi isletmelere dahil kiymetlerin deerlemesinde, servetlerin
degerlemesinde, kullanilir.

6.2.9. ALIS BEDELI

Iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiiginda 6denen veya borglanilan
bedeldir. Maliyet bedelinden farki, satis bedeline miteferri olarak yaptian
giderlerin nazara alinmamasidir.

Alis bedeli, iktisadi isletmelere dahil, difer sirket ve miesseselere ait
hisse senedi ve tahvilati degerlemesi igin kullanilir.

6.2.10.DIGER OLCULER

VUK. nu ve diger vergi kanunlarinda, belli hallere mahsus, 6zel degerleme
dlclleri kabul edilmigtir. Bunlar soyle 6zetlenebilir:

a. Tapu Siciline Kayith Bedel: Bir vergiye matrah olacak servet
degerlemesinde tapuda kayith haklar igin uygulanir.

b. Alis Emsal Bedeli: Ticari, zirai ve mesleki kazanglari dolayisi ile yeniden
gelir vergisine girecek veya gétiri usulden gergek usule gegecek mukeliefler,
maliyet bedeli bilinmeyen amortisman konusu sabit kiymetlerini,
amortismanlarida dikkate alarak kendilerince tayin olunacak alis emsal bedeli ile
degerlerler (VUK. gegigi md.5.). ilk defa bilango esasinda gelir ve kurumlar
vergisi mikellefiyetine girecek olanlar, amortisman konusu kiymetler digindaki
diger kiymetleri maliyet bedeli bilinmedigi takdirde alig emsal bedeli ile
degerlerier (VUK. gegici md. 4.).

c. Ortalama Perakende Satis Fiyati: Hizmet erbabina, hizmet karsiligi
verilen ayinlar, verildigi gin ve yerdeki ortalama perakende fivatlara gore
degerlenir (G.V.K. md. 63)
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6.3.4008 SAYILI YASANIN TURK VERGI MEVZUATINDA
STOK DEGERLEME YONTEMLERINE ETKIiSI

4008 sayili kanunun 8. maddesi ile 213 sayili Vergi Usul Kanununun 274.
maddesi degistiritmistir. Degisikligin temelinde stok dederleme yontemi olarak
LIFO ybénteminin kullanilabilecegi hususu vardir.

Maddenin ilk kelimesi olan “Emtia”, “Satin alinan veya imal edilen emtia”
olarak degistirildikten sonra satin alinan veya imal edilen emtianin maliyet
bedelini son giren ilk ¢ikar (Last In First Out) yontemini kullanarak tesbit
edebilecekleri ve buna iliskin usul ve esaslarin Maliye Bakanlhginca
belirlenecedi diizenleme altina alinmig ve maddenin ilk cimlesinden sonra gelen
kisim ise ikinci fikra olarak maddenin sonuna eklenmistir.

Stok maliyetlerinin tesbitinde LIFO yénteminin kullaniimast durumunda
donem sonu stoklan daha disik bedelle degerlenirken satilan mamdller daha
yiuksek maliyetlerle ¢ikis yapilmis olacaktir. Bu yontemde en son giren mallann
6ncelikle satildigi kabul edilir. Fiyatlarin ylkselme egilimi iginde bulundugu
doénemlerde satiglar yiiksek maliyetierle yapilirken stoklarda ise daha disik
maliyetli mamiller bulunacaktir. Bunun dogal bir sonucu olarak donem kan FIFO
ve Ortalama Maliyet Yéntemine gore hesaplanacak kardan daha dugik olacaktir.
Elbette fiyatlarin disme egilimi gosterdigi donemlerde ise bunun tersi olacaktr,
diger bir ifadeyle yUksek maliyetli ticari mallar stoklarda uzun siure kalirken
satiglar daha dusik maliyetli mallardan olugacagr igin karlar gorintid olarak
artacaktir.

Isletmenin gergek karlarinda herhangi bir degisiklik olmazken fiyatlann
disme yada yiikselme egilimi iginde oldugu dénemlerde elde tutulan stoklara da
bagh olarak igletme karlari oldugundan daha yiksek yada daha disik
cikabilmektedir. Bu durum ise mali tablolann gergekligini ve muhasebeden
beklenen amag ve faydanin saglanmasini olumsuz yénde etkilemektedir.

Yukarida da belirtildigi gibi FIFO y6nteminde digsik maliyetli stoklar
oncelikle satilacagi icin karlar gorinti olarak fazla gikacaktr.

LIFO yonteminde ise stoklar disik maliyetlerle degerlenirken satilan
mallar stoklara gore fiyatlarin devamli yiikseldigi ekonomilerde daha yiksek
maliyetlerle de@erlenecegi igin LIFO ydntemine gore kar ve stok maliyetleri daha
disik gikacaktr.

LIFO ve FIFO yontemlerinde satis ya da stok maliyetierinde biri ylksek ve
digeri digik gosterilirken ortalama maliyet yonteminde maliyetler stokiarla
satiglar arasinda yayimaktadir. Bu yoniyle ortalama maliyet yontemi LIFO ve
FIFO yontemlerine gore daha dengeli bir maliyet dagihmi yapmaktadir.

Her {i¢ yontemde de dikkat edilecek olursa en digik kar LIFO yonteminde
ortaya gikmaktadir. Ortalama maliyet yonteminde ise fiyat artiglarina bagh
olarak farkhlik gosteren maliyetler stoklar ile satiglar arasinda kismen
dengelenmigstir.
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Burada belirtiimesi gereken bir diger nokta ise stok degerleme ydnteminin
karlari olumlu ya da olumsuz ybénde etkilemesi iki sartin varligi halinde so6z
konusudur. Bu iki sartin gergeklesmemesi durumunda stok degerleme ydnteminin
maliyetler Gizerinde herhangi bir etkisi olmayacaktir. Uygulamada bu iki sart
genellikle ortaya g¢ikmakla birlikte ekonominin iginde bulundugu durum ve
isletme politikalari geregi yalnizca bir sartla gergeklegebilir. Bunlardan
birincisi stoklarda maln bulunmasi ve stoklarla g¢ahsiimasidir. Mallarin stokia
bekleme sireleride stok degerleme yo6ntemleri arasinda farkh sonuglar
alinmasina yol agar. Buna bagh olarak fazla stokla galisan isletmelerde bu
farklihk bariz bir sekilde kendisini gosterirken daha digik stok miktarlanyla
cahsan isletmeler bu farkhiiklardan daha az etkilenceklerdir. Diger sart ise
fiyat istikrarsizliklaridir. Daha agik bir ifadeyle fiyatlarin yikselme ya da
diusme egilimi gostermesidir. Fiyatlanin sabit oldugu (ya da fazlaca degismedigi)
ekonomilerde stok deerleme y&ntemlerinin satis karlan Gzerinde herhangi bir
etkisi olmayacaktir.

Yukarida agiklanan ¢ ydntemde de als fiyatlan veri olarak kabul
edilmistir. Ancak reel anlamda fiyatlar mukayyet alis de@erlerine esit degildir.
Bu nedenle ortaya ¢ikacak gorinti karlar isletmenin gergek durumunu
yansitmayacaktir. Konuyu basit ve rakamsal bir érnekle agiklamak gerekirse
1.000.000.-TL'ya alanin bir mal on ay sonra 1.500.000.-TL'ya satilmigtir.
Satigin yapildi§i andaki bu malin alig fiyati 1.600.000.-TL'dir. Bu 6rnekte adeta
500.000.-TL kar edilmig gérinmektedir. Oysa igletme 100.000.-TL zarardadir.
Bu olumsuzlugu giderebilmenin tek yolu degerlemenin piyasa fiyatlarina goére
yapilmasidir.

Piyasa fiyatlari esas ahnarak yapilacak degerlemede isletmenin faaliyet
sonuglarinin tesbiti sirasinda fiyat hareketlerinden en az etkilenmesi
amaglanmaktadir. Yukarida sayilan degerleme yontemlerinin iginde gergege en
yakin olani bu degerleme yoéntemi olmakla birlikte diger yontemlere gbére bir
takim uygulama giglikleri de yok degildir.

Vergi Usul Kanununun 274. maddesinde yapilan degisiklik ile mikelleflere
LIFO yontemini kullanabilme imkani taninmigtir. Ancak bu zorunlu bir uygulama
olmayip mikellefin istegine birakiimigtir. Mikellefler dilerlerse emsal bedeli
Olgiisini de kullanabileceklerdir. Unutulmamast gereken bir diger nokta ise

maddenin yuririik tarihinin 1 Ocak 1996 olmas! nedeniyle yukarnda agiklanan

hususlar ancak bu tarihten sonra uygulanabilecekdirm.

125 Mevliit OZER, 4008 Sayili Yasa, Vergici ve Muhascebeci ile Diyalog Dergisi, Siiryay
Yayinlari, Istanbul 1994, 5.1994/8, 5.34.
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Batil dlkelerde, enflasyon % 5'i astiginda mali tablolarin yaniltict oldugu
bilinir. Rakamlara baglh bir yonetim tarzi uygulamak istiyorsak ve temel bir
veri kaynagimiz da muhasebe verileri ise, enflasyon nedeni ile dnemli bir
kaynai yitirmis oluyoruz.

LIFO sisteminin {zerinde duruldu. Ama benim kisisel kanaatim, LIFO
sistemi bir kurtulug yolu degildir. Bu sistem enflasyonun genellikle diigsik oldugu
dénemierde uygulanabilir. Ama bugiin yasadigimiz ortamda bu sistemin basanh
sonuglar verecegini sanmiyorum. ‘

Tezimin konusu, enflasyonist ortamda stok degerleme y6ntemlerinin
enflasyon ve maliyetieme agisindan yeterliligi oldugu icin stok degerleme
yontemlerini bu yénden ele aldik. Enflasyon bilindigi gibi genel anlamda para
degerindeki disiglerdir. Isletmeleri enflasyondan korumak igin bazi tedbirler
alinmig, miesseseler geligtirilmistir. Ancak bu tedbirler daha ¢ok amortismana
tabi sabit kiymetlerle sinirlandinnilmigtir. Ancak, 4008 sayili Kanunun 8.
maddesi ile 01.01.1996 tarihinden itibaren uygulanabilir hale getirilen LIFO
ybntemi ile, stoklarin degerlenmesinde de enflasyona karsi igsletmeleri korumak
igin bir tedbir ahnmigtir. Kisa dénemde (1-2 yil) ve bazi sartlarin sabit olmasi
halinde (stok diizeyinin degismemesi, enflasyonun hizi, stok devir hizinin yiksek
olmasi vb.) bu yéntem kismi olarak gorunti karlan onleyebilecektir. Uzun
dénemde ise bu etkisini yitirecektir.

Yukarida agiklamaya galistigimiz nedenlerle, stok degerieme ydntemlerinin
en biyilk eksikli§i olan stokiar gergek degeri ile ifadesinde yetersiz kalmasidir.
Bunun nedeni tarihi maliyetleri esas alan yéntemler olmasidir. Onerimiz
stoklarin aylik olarak degerlemeye tabi tutulmasidir. Piyasa fiyati yontemi,
stoklarin piyasa fiyatlaninin belirlenebilmesi durumunda gegerli oldugu agiktir.
Piyasa fiyati belirlenebilse dahi isletmenin stok bulundurma maliyeti kamimca
daha o6nemlidir. Stoklara baglanan kaynaklarin, ekonomide var olan tim yatinm
alanlart karsisindan bir firsat maliyeti vardir. Bu firsat maliyetinin
genellemesi (ortalamasi) indeksler veya enflasyon oranlandir. Stoklara, stokta
bulundugu sirece, diger bir deyisle stoklara baglanan kaynaklarin yeniden
kaynak haline gelebilece§i zamana kadar, firsat maliyeti eklenmelidir.
Enflasyonun yiksek oranda seyri sirasinda da, stoklara bu maliyetin aylik veya
en azindan U¢ ayda bir eklenmesi gerekir. Bu eklemelerin deger artis kazanci
olarak degilde, sermayeyi satin alma guicii olarak korunmasini saglayabilmek igin
sermaye yedekleri olarak dustnulmelidir. Stoklarin bu amagla degerlendirilmesi
igin gelistirmeye calistigimiz “Siirekli Yeniden Degerleme Ydntemi” yeterli
olabilecegi diisuincesindeyim.
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