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Muhasebe igletme ile 1lgili kisgi veya kuruluslara ig-
letmede olugan tiim finansal olaylari zamaninda ve gerekli
Olglilerde saglamak zorundadar. Ortaklar, igletme ybnetici—
leri, devlet gibi igletme ile ilgili kigi ve kuruluglar a-
¢isindan finansal tablolar igletme faaliyetleri ile ilgilf
siire¢ igerisinde olusgan tiim deger hareketlerini para cinsin-
den yansitir. Olagan ekonomik kogullarda finansal tablolar
gerekli ayrintilara yer verilerek diizenlendigi takdirde,
muhagebe igletme ile ilgili taraflara zamaninda ve gerekli
bilgileri verme yiikiimliiliigiini yerine getirmig olur. Ancak
enflasyon dbnemlerinde para birimindeki degigiklikler finan-

sal tablolarin gerc¢egi yansitmasina engel olmaktadir.

Enflagyonun toplum ve ekonominin tiim kesimlerindeki
hissedilen baskisi, igletmeler iizerinde aZir tahribatlar
meydana getirir. PFiyatlarda devamll_art1§1ar1n oldugu donem-
lerde, paranin satin alma giiciindeki agira deéiémeler:iéleta,

melerin sermaye yapisaini, liretim, siiriim ve stok politikasini



Snemli oranda etkiler. Igletmelerin finansal durumlarini
gosteren raporlar ve tablolar gegerliliklerini . ve gercek

durumun gostergesi olma 6zelliklerini kaybederler, .

Enflasyonist ortam nedeni ile paranin satin alma gli-
clindeki degigmeler, igletme vapllklarnnnn arasinda tarihi
maliyetlerle degerlendirildikleri zaman gegitli farklara
vol agarlar. Ozellikle aktife girié tarihleri eski olan du~
ran varllklarla,_yeni aktife giren duran varliklarin hem
i§1etme i¢inde hem de igletme diginda kalan diger iéletme—
lerle kargilastarma olanaklari ortadan kalkar. Ayrica duran
varlik amortismanlarinin tarihi maliyetlere dayanilarak ay-

rilmasi da fiktif karlara yol agacaktir,

Piyat artig hizainan, gelirinﬂbﬁyﬁme hizanain ﬁstﬁndé
siirekli olarak artmasinin ortaya Qikérdlél sorunlarain onlen-~
mesi ig¢in yeniden deZerlemeye ihtiya¢ duyulmugtur. Yeniden
degerleme; enflasyonun duran varliklar lizerinde meydana ge~
tirdigi olumsuz etkilerin kismen de olsa dnlenebilmesi, ig-
letme faaliyetlerinin slirekliliginin saglanabilmesi ig¢in he-

men hemen tiim ekonomilerde kabul gormigtiir. -

Ulkemizde yeniden de@erleme ilk olarak 1963 yilinda
205 sayili yasa ile 213 sayili V.U.K.'muza eklenen gegici
11l. madde ile benimsenmigtir. Fakat bu yapilan yasal diizen-
lemeye ragmen Maliye Bakanl;él tarafindan belirlenecek olan
emsallerin tesbit edilmemesi, yveniden degZerlemenin 1953 yi~

lina kadar uygulanmasina olanak tanimamigtar.



1.1.1983 tarihinden gecerli olmak iizere 2,1,1983 ta-
rihinde kabul edilen ve V.U.X. 'nun gegici 11, maddesini de-
éiétiren 2791 Sayili yasa yﬁrﬁflﬁée girmistir. Yirirliige
giren bu yasa bir defalik katsayi esasi ile yeniden deger-
leme yapilmasina imkéan tanirken, 4.12.1984 tarihinde 3094
sayili yasa ile yeniden degerlemeye siireklilik kazandirail-
mlé ve katsayi esasa kaldirilarak, yeniden degerleme orani-
nin Maliye BakanliZinca toptan esya fiyat endeksindeki ar-
tlélara gore belirlenmesi esasi getirilmigtir. Igletmelerin
muhasebe verilerinin doéruluéununﬁsaélanma31na, sermayeléri—
nin korunmasina da bu yasal slire¢ igersinde iglerlik kazan-

diralmigtar.

Bu gallsmamnzda da enflasyonun igletmeler lizerinde
yardttigi olumsuz etkilerin giderilebilmesi. igin yeniden
degerlemenin gerekliliéi birinci bdliimde, iilkemizde yeniden
degerlemenin geligim sur801nve vergl mevzuati agisindan na-
g1l olma51 gerektiZinin saptanmasina ise ikinci bSliimde yer
verilmigtir. Uclincii bsliimde ise yeniden degerlemenin ekono~

mi lizerindeki etkilerini ve Ornek igletmede yeniden deger-

leme uygulamasi ele alinmigtar.



BIRINCTI BOLUM

ENFLASYONUN ISLETMELERE OLUMSUZ ETKISINT ONLEME
BAKIMINDAN YENIDEN DESERLEME |

I~ YENIDEN DEGERLEMENIN TANIMI

-

Isletme ekonomisi, muhasebe ve vergi hukuku alanlia-
r1n&a kullanilan yeniden degerleme kavrami, igletme bilan-
g¢olarinde farkli satain almawgﬁcﬁne.sahip para birimleri ile
gisterilen iktisadi kaymetlerin degerlerinin, giiniin kosul-
laraina uygun olarak‘gésterilmesini saglamak igin baévuru—

lan bir iglemi ifade eder (1).

Tktisadi Devlet Tegekkﬁlleri Yeniden Diizenleme Ko~
misyonuﬁunfraporﬁndavyehiden deéerleme; "igletmede, evvéice
belli bir defer iizerinden tesbit edilen maddi olmayan bi-

lango unsurlarinin, durum ve kogullarinin degigmesi kargi-

(1) Rigtii ERIMEZ, Deferleme ve Mali Tablolar, Istanbul,
1975, s.451.




gsinda, aktiialize edilmesine yonelen bir degerleme iglemini

ifade eder" geklinde tanamlanmagtar (2).

Farkla sekillerde yapilan yeniden degerleme tanamla-

ranin ortak Gzellikleri gdyle Ozetlenebilir (3).

-~ Yeniden deZerleme, ancak paranin satan alma giiclin-

de Onemli Olg¢iide degisme oldugu zaman yapilir.

-~ Bu haliyle yeniden degerleme V.U.K. 'nda yer alan
normal bir degerleme degil, olaganiistii bir degerleme gekli-

dir.

~ Yeniden degerlemeye tabi tutulacak ekonomik varlik-

lar daha Once degerlenmiglerdir.

- Yeniden degerleme isletmeye ait ekonomik varlaikla-
rin-cari para degeri ile ifade edilmesidir. Boylelikle eko-

nomik varliklarin degerleri homojenlik gosterirler.

- Yeniden degerleme igletmeye tabi biitiin ekonomik var—

liklara uygulanabilir,

- Yeniden degerlemenin asil hedefi, paranin deferini
kaybetmesinin olumsuz etkilerini gidermektir. Bu sebeple pa-

ranin satin alma glicliniin diigmesi digindaki teknolojik ve di-

(2) I.D.7.Y.D.XK, Tegebbiis Bilancolarinin Yeniden DeZerleme
Yoluyla Diizeltilmesi, Ankara, 1968, s.7.

(3) Miikremin ALTINTAS, Igletmelerin Duran Varlnklarlnn Kat-
sayailar Metoduna GoOre Yeniden Degerleme ve Muhagebe Ka-»
yitlari, Adana I.T.I.A. Yayainlara, 1973, s.77.




ger faktorlerin olumsuz etkilerinin giderilmesi yeniden de-
gerlemenin konusu disinda kalar. Bu suretle de‘"var11k1ar1n
satin alma gilici bakimindan aynen korunmasi" ilkesi gercgekleg-

tirilmig olur.

-~ Yeniden degerleme paranin satin alma glicliniin yliksel-
digimd devrelerde de yapilabilir. Ancak uygulama gostermig-
tir ki, yeniden degerleme her zaman paranin satin alma glicli-

niin diigmesi sonucu yapilmigtar.

1

II- YENIDEN DEGERLEMEYT GEREKLI KILAN NEDENLER VE
YENIDEN DEGERLEMENIN AMACT

A- Yeniden DegZerlemeyi Gerekli Kilan Nedenler

Enflasyonist ortam, igletmelerin reel vergi yﬁkﬁnﬁl
arttirmig, Ozkaynak/yabanci kaynak dengesini bozarak iglet-
melerin mali yapalarinin sagliksiz olmasina yol agmagtir.
Tarihi maliyetleri esas alan vergi sistemimiz sirekli bigim-
de enflasyonu vergileyerek sanayi kesiminde Ozkaynak biriki-
mini engellemigtir. Gergekei oimayan maliyet ve rantabilite
hesaplari, gercek degerleri gdstermeyen finansal tablolara
inanilar ve glvenilir olmaktan ¢ikarmig, bu durum ise iglet-
\menin.dlsavag11malar1na, yenli Ozkaynak teminine imkan barak-

mayarak, sermaye piyasasinin geligmesinde olumsuz rol oyna-

migtir (4). Blitiin bu olumsuzluklarin giderilmesi agisaindan

(4) Mehmet YAZAR "Yénidéh Dé§éf1éma %e.Tﬁfkiye»Ekdnomisine
Getirdikleri Semineri Agis Konusmasi", MUHASEBE ENSTI-
TS DERGISI, Y.9, Yeniden DeZerleme Ozel Sayisi (Mayis
1983), s.7.




yeniden degerleme zorunlulugu kendisini hissettirmigtir.,

Her ne kadar, bilangolarin yeniden deBerlenmesi ig~
lemi, kayitlara gegen rakamlarin degigmeyecegi ilkesine da-
yanan geleneksel muhasebe kurallarina aykira diismekte ise
de, paranin satin alma gliclinlin istikrardan yoksun oldugu
donemlerde bu ilkeden ayrilmak bir zorunluluk olarak belir-

mektedir (5).

Enflasyonun neden oldufu asiri fiyat artiglarinin
isletme biinyelerinde meydana getirdigi olumsuz sonuclara
ortadan kaldairmak amaciyla yeniden degerlemeye gidilmigtir,
BilindiZi gibi bilancoda yer alan varliklar gegitli tarih-
lerde satin alanmag ve bilangoya girmiglerdir. S6z konusu
varliklar satan alnndlklaPJggﬁnﬁn para degerini temsil et-
tiklerinden her bilangoda gegitli tarihlerde iktisap olun-

mug bu varliklar, para deferi bakimindan anlamsiz bir gorii-

niig arzederler.

Varliklarain buglinkii deéerini_yansltmama81 hali ozel-
likle duran varliklarda kendini gostermekte ve bu hal 6mrﬁ
kisa olan varliklarda yavag yavag azalmaktadlrﬂ Bir bagka
deyisgle, bundan yirmi yal Once kurulmug bir islefme ile by~
gin kurulan isletme kargilagtirildigainda iki igletmenin du~

ran varliklarinan bilango degerleri birka¢ misli fark eder-

ken, ddnen varliklar arasinda bir fark goriilmemektedir (6).

(5) I.D.T.Y.D.X, Te§ebbus..., s.11,
(6) Atilla GONENLI, Bllango Anallzi Istanbul, 1972, 8.83, .




1, Enflasyonun Igletmeler Uzerindeki Etkileri

a- Genel Olarak_

Fiyatlar genel seviyesinin devamli olarak artmasai
geklinde tanimlayabilecegimiz enflasyon, ekonomiyi her yo-

niiyle etkilemektedir.

Isletmelerin yapisi, politikalari ve isleyigi Uzerin-
de Onemli etki yaratan enflasyon, ekonomik hayatta belirsiz-
1ligi ve riski arttardiaga ic¢in, firmalarin daha yiiksek diizey-
de kar bekleyigi iginde olmalaraina, dolayisayla fiyat istik-v
rarinin oldugu ddnemlerde kabul edilebilecek risk ve karli-
likta olan yatiram projelerinin reddedilmesine yol acabi-

lir (7).

Enflasyon igletmelerin finansman yapisini ve politi-
kalarini da etkilemektedir. Etkileme derecesi paranin deZe-
rindeki diigme hizina, firma ‘varliklarinin nakdi yvada nakdi
olmayan varlaiklar olmalarina, varliklarain devir hizina, ﬁ;
retilen mal ve hiZmetlerin talep elastikiyetine, nigbl fi-
yvatlardaki deéigmeye, teknolojik gelismelere ve bu geligmé—
lerin ekonomiye uygulanma hizina, igletmelerin bor¢tan ya-

rarlanma derecesine ve katlanilan faiz yiikiine bagladar (8)@

(7) Nuri UMAN, Enflasyon Muhasebesi, Istanbul, 1979, s.l4'-
den, Westbn, S.F and Brigham, E.F, Managerial Finance,
5. baski, The Dryden Prens, Hinsdale, Illinois, 1975,
g,6-8,

(8) UMAN, s.l4.




Enflasyon igletmeleri ve igletme iginde yer alan
varliklaria ayni oranda etkilemektedir. i@letmelerin sahip
olduklara ekonomik varlaiklar, paranin satin alma gﬁcﬁndekin
degigikliklerden etkilenme durumlara itibariyle iki grupta

toplanir (9).

Reel degerler; paranin satin alma giliclindeki degigik-

likler kargasanda kendi degerini koruyan varliklardir (Du-

ran varlaiklar).

Nominal deéerler; paranin satin alma giliciindeki degi-

giklikler kargisinda kendi degerini koruyamayaip, fiyatlar ge-
nel seviyesindeki degismeler ile ters yonlii olarak reel de-

geri degigen varliklardir (Déner varlaklar).

Doner varliklar fiyat hareketlerini aynen izledikle-
ri i¢in bilangoda cari para birimiyle ifade olunurlar. Do~
ner varliklar ig¢inde yer alan kasa ve bankalar gercek deZer—
leri ile nominal degerleri birbirine egit olan varliklardar.
Alacaklarda ise kisa vadeli alacaklar vadeleri sonunda veril-
dikleri glinkii miktarlar lizerinden tahsil edilecekleri ig¢in
enflasyondan pek fazla etkiienmezler. Oysa uzun vadeli{alacak»
larda durum boyle degildir. Uzun vadeli alacaklar enflasyondan

oldukga fazla etkilenirler. Uzun vadeli alacaklarda vade gii-

niindekipara degeri lizerinden tahsil etme imkénJ yoktur., Da-

(9).Nuri UMAN, Fiyat Hareketlerinin Igletmeler {izerine Etki-
- leri ve Yeniden Deferleme, Ankara, Sevying Matbaasi, 1968,
83‘130 :
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ha onceleri satain alma glicli yliksek para iizerinden alacaklan-
mig olanlar, daha sonra satin alma glicli dligiik para ilizerinden

ayni miktar alacagini tahsil etmek zorundadar (10).

Doner varliklar grubu igerisinde enflasyondan en gok
etkilenen varliklar stoklardir. Stok degerleme yontemlerinin
enflasyonu dikkate alarak secgilmesi, LIFO (son giren ilk gi-
kar) yonteminin kullanilmasi veya stoklarin piyasa fiyatina
gbre degerlendirilmesi gibi stok deZerleme yontemleri, stok-
lardaki enflasyonun etkisini azaltacaktir. BOylece stoklaran
giiniin fiyatlarana en yakain fiyatla bilangolarda yer almalara

saglanmaktadar.

Doner wvarlaiklar grubu igcerisinde yer alan ekonomik
varlaklar fiyatlar genel seviyesindeki degisikliklerden faz-
la etkilenmemekte olup, asil etkilenen grup reel degerleri

paranin satin alma gliciine gore degigen duran varliklar ol-

maktadair.

Reel degerlerin fiyatlar genel seviyesinin defigtifi
donemlerde, geleneksel muhasebedeki degeri ile kiyaslama ya-
p1ldiZa andaki degeri ayni olmadigindan bu iki deger homojen

bir para birimiyle ifade edilmedikge karsilagtirma yapilmaya-
caktir .(11).

(10) ALTINTAS, s.59. :

1

(11) UMAN, Piyat..., s.l4'den, Ralph Coughenour Jones, Effect
of Price Level Charges on Business Income, Capital and

Taxes, American Accounting Association, 1956, s.v.




b- Enflasyonun Duran Varlaiklar ve Amortismanlarb
Uzerindeki Btkileri

Duran wvarliklar bilangolarda,. geleneksel muhasebe il-
kelerine gdre alinig tarihlerindeki degerleri ile yer alir-
lar. Paranin satin alma giiciiniin diigtligli donemlerde bu durﬁm
bilangolarin homojenligini bozmakta, igsletmenin de finansal

yapisinin bozulmasina neden olmaktadar.

Duran varliklar igletme faaliyetlerinde kullanilmak
lizere alindigindan, ekonomik émru boyunca deger kayiplarina
ugrayacaktir. Duran varliklarin azalan degerleri, tiikenen
kaynaklarin tutarlaraini mali yonden karsgilamak ilizere tedbir-
ler alma zorunluluguda amortisman ayirmak gereksinmegsini or-

taya gakarmigtir (12).

Enflasyonun duran varliklar iizerindeki etkileri sidgz
konusu olunca, duran varliklarin fiZiki(deéer azallglarlnl

ifade eden amortismanlarin da dikkate alinmasi gerekmektedir.

Enflasyon donemlerinde, hala tarihsel maliyet ilkesi~
nin herhangi bir degigsiklik yapilmadan uygulanmaginda ayrilan
amortismanlar? anlamlarandan ¢ok sey kaybetmig olur. Zira
tarihsel maliyete baéln_kallndlél.takdirde,,her duran varlak
i¢in yallarca sonra ayrilan amortismanlar o duran varllkla-_
rain alindiga tarihteki paralarla baglantisa kalmamig, yeni

paralar olmaktadir.

(12) ALTINTAS, s.19.
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Teknolojik ve ekonomik geligmelerle maliyet ve pazar
endigeleriyle firmalarain giinden giine genigledigi ve sermaye-
nin yogun olduBu sistemlere ‘kaydiBi ayri bir ekonomik gelig—
me olarak ortadadir. Su halde bu geligme silireci ig¢inde amor—
tismanlarain maliyetlerdeki payinin glinden giine yiikseldigi
sOylenebilir. Dolayisiyla amortisman hesaplamalarainda enf-
lagyondan gelen hatalarin igletme hesaplarinda ve raporla-

randa neden oldugu bozulmalar glin ve giin Onem kazanacak-

tir (13).

c— EnflasyonunvFinansal Tablolara Etkileri

Klasik muhasebe olarak adlandirilan mevcut muhasebe
sisteminde, igletmeye dahil iktisadi kaiymetler satain alma
tarihlerindeki degerlerine bagli kalinarak kayitlara gegi-‘
rilmekte, bu sistemin sonucu olarak da fiyatlar genel sevi-
yesindeki artiglar kayitlara intikal ettirilmektedir. Muha-
sebeden doZru bir sekilde faydalanilmasi ise muhasebenin ka-
yatlarana, fiyat degigikliklerinin yansitilmasina bagli-
dar (14).

Isletme ile ilgili biitiin kigi ve kuruluglar agisindan

finansal tablolar planlama, denetim gibi amaglara ulagabilme

(13) Alpaslan PEKER, Modern Yonetim Muhasebesi, Istanbul,
1988, s.99 v.d. - ’ '

(14) O.Paik YIIMAZ, "Devamli Olarak Uygulanabilecek Yeniden -
Degerleme Miiessesesi", VERGI DUNYASI, ¥, 1985, S.42,
8.70,
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ac¢isindan verilecek kararlarda'birer.analiz araci olarak
iglev gdriirler., Muhasebe raporlari bu iglevi yerine geti~
rirken ekonomik kosullara uygun olarak gerceZl yansattaiga
durumlarda onem kazanarlar, yoksa finansal tablolar enflas-
yon ortamlarinda klasik muhasebe ilkelerine gore diizenle-

dikleri takdirde degerlerini kaybederler.

Finansal tablolaran birer analiz araca olarak ugra-—
diklara bu defersizlegme durumuna asagida baglicalarini si-

raladigimiz etmenler neden olur (15).

- Varlaklardan bir kisminin parasal, bir kisminin

ise reel varlaik olmalara,

- Ayni bigimde yiikiimliiliiklerin bir kisminin parasal,

bir kasminin ise reel 6zellik tagimasa,

- Enflasyonun parasal kalémler ilizerindeki etkileri
ile reel kalémler lizerindeki etkilerinin birbirinden ¢ok

farkli, hatta ters yonde olmasi,

- Bilango kalemlerinin her birinin ddnme gabukluZuna
g0re de enflasyon etkilerinin deZigik diizeylerde gercekleg~

mesi.

Enflasyonun finansal tablolara olumsuz etkisinin on-

lenebilmesi, finansal tablolarin birer analiz aracai olarak

kullanilmalarinda igletme ile ilgili taraflara gerceZi yan-

sitmalarini saglayacaktair,

(15) PEKER, s.37.
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d- Fnflasyonun Sabit Yatairamlar Uzerindeki
Btkileri

Enflasyonun ekonomiyi olumsuz yonde etkilemesi,

mikro dlizeydeki igletmelerde bilangolarin gerc¢ek durumu-

nu tamamiyla ¢arpitmigtir. Zira yetersiz amortisman uygu-
lamasi nedeniyle, igletmeler gergek maliyetlerini saptaya-
mamiglar, dolayisiyla da sermayelerini koruyacak tutarda
fon ayiramamiglardir. Bunun sonucu olarak igletmelerde fik-
tif karlar olugmug bu karlar iizerinden "“enflasyon vergisi®
odenmesi ve igletme Ozsermayesinde erozyon sorunlari giinde-

me gelmigtir (16).

Sirket amortismanlarinin diigiik ayrilmasi firma ka-
rinin olduZundan daha fazla goziikmesine ve bunun sonucunda
girkgt ortaklaraina gercek olmayan karin dagitimina neden
olmaktadar. Sirket kazandigindan fazla ekonomik ¢ikig yap-
maktadir. Agagidaki Ornekle bu nokta daha iyi acgiklanacak-

tar (17). '

Ué y11 0.20'oranlnda'verimlilik~saé1ayaeakrve‘1984‘

vilinda ‘yapilacak '1000.- TL'lik basit bir yatirim olayini

(16) Mehmet SIRIN-Mehmet BINGOL, “Yeniden DeZerlemede Amac
Diga Bazi Uygulamalar", VERIGI DUNYASI, S.62 (Bkim-
1986), s.39

(17) Bugene SAULS-Cengiz EROL, "Yeniden Degerleme; Amerika
Birlegik Devletléri ve Tﬁrkiye;deki Uygulaﬁanln Angli-
zi", MUHASEBE ENSTiTUSU DERGIST, Y.10, S.37 (ABustos
1984), s.43-44.
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diiglinelim. Yatiramlarin yaillik nakit giriglerinin ti¢ yal

boyunca sabit olacagini kabul edelim. Buna ek olarak, resg-
mi Vergi oraﬁ1n1n 0.40, amortismanlarin direkt metoda gore
ayraldigini ve iilkedeki enflasyon oraninin sifir oldugunu

varsayarsak, yatirimin finansal sonucu agsagidaki gibi ola-

caktair,
TABLO~TI

1984 1985 1986
Proje Geliri 570 570 570
Amortismanlar 333 - 333 ' 333
Vergiye Tabi Gelir 237 237 237
Vergi 95 35 25
Net KAr 142 142 142
Nakit Girisgi ;EE_ ;EE— EEE

0.20 oranayla 475.~ TL'yi iskonto edersek, nakit
akiglarinin gimdiki degeri 1000.- TL. olur. Efer iilkedeki
enflasyon orani 0,40 ise, projeden elde edilen gelirler
0.40 oraninda etkilenecektir. Fakat enflasyonun amortisg-~
manlar lizerinde hig¢ bir etkisi olmayacaktair. Projenin tab-

lo I'deki finansal durumu tablo II'deki gibi deéisecektir.
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TABLO-IT

1984 1985 1986

Proje Geliri 798 1117 1564
Amortismanlar 333 333 333
Vergiye Tabi Gelir 465 784 1231
Vergi 186 314 492
Net Kar 279 _470 1739
Nakit Girisi é12 803 1072

Baglangi¢ Yala (Yo)‘
Plyat Seviyesine Gore

Nakit Girigi 437 410 391

Temel yil fiyat seviyesine gbre hesaplanan nakit
akigini 0.20 oraniyla iskonto ettiéimizde, projenin gimdi~ 
ki degeri 875.- TL olur. lkedeki 0.40 enflasyon orani ka-
dar fazla vergi ddedigimizden 0.20'lik oranla iskonto edi-
len nakit akiglaranin gimdiki deZeri proje maliyetinden
125.-_TL daha azdair. Projenin etkin verimlilik orani bek-
lenen 0.20'lik verimlilife egit olmayip, % 11.70 geklinde
gergeklegméktedir. Bu Ornekteki amortisman oraninain diigiik
olmasi, firmanin karini fiktif olarek yiikseltmigtir. Egfer .

amortisman, fiyat seviyesindeki degismeler kadar artt1r111r~

sa, finansal sonug¢lar agagidaki gibi degigecektir.
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TABLO~-IIT

1984 1985 1986

Proje Geliri 198 1.117 1564
Amortisman _iéé_ 653 914
Vergiye Tabi Gelir 332 464 650
Vergi _133 186 260
Net Kar 199 278 _390
Nakit Akigi 665 931 1034

Temel Yil (Yo)
Fiyat Seviyesine Gore
Nakit Akiga 475 475 476

Temel yil fiyat seviyesine gOre hesaplanan nakit
akigina 0.20 oraniyla iskonto ettigimizde, projenin gim—

diki degeri 1000.5 TL olur. Projenin simdiki degeri 1000.~
TL'lik proje maliyetine egittir. BOylece beklenen 0.20 o-

ranindaki verimlilik elde edilmigtir. '

Enflasyon orani kadar amortismanda yapilan degisik-
1lik vergi miktarini etkilemisgtir. EgZer enflasyon orani a-
mortismana yansitilarsa, Odenecek vergi miktarai azalar. Do~
layisiyla nakit akigi ylikselir. Amortismanlarain vergileme
yoniinden degigtirilmemesi durumunda, firma enflasyon orani
kadaf fazla vergi édéyecektir. Bu yatairimlara odenen bir
¢egit enflasyon vergisi demektir. Enflasyon vergisi; sabit
varliklarain maliyeti, sabit varliklarin ekonomik siireci, -
enflasyon ve vergi oraniyla direkt olarak baglantiladair. Fa-

kat iskonto oraniyla ters orantailadar.
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Yukaridaki Ornegimizi yenileme maliyet yontemiyle
inceleyebiliriz, S0yle ki, iilkedeki enflasyon oraninin si-
far, her yilin net kérindan 142.- TL temetti dagitilacagi,
dagitilmayan net kara vergiden sonra 0,20 verimlilik sag-
layacak gekilde yatiralacagi ve her yil 1000.- TL'lik ya-
taramin yenilecegini varsayalim. Projenin nakit akigi gOy-

le olacaktar.
TABRLO-IV

1984 1985 1986

Net Faaliyet Kara 142 142 142
Net PFaiz Geliri - 67 149
Net Nakit Akaga 475 542 624
Donem Bagi Nakit Durumu - 333 133
Y1l I¢i Nakit Akaiga 475 542 624
Nakit (Kasa) Mevcudu 475 875 1.357
Temettu 142 142 142
Devre Sonu Nakit Akigi 333 733  1.215

Eger ililkedeki enflasyon orani 0.40 ise ve temettii
miktari enflasyon orani kadar arttirilairsa, projenin nakit

aki1gl agagidaki gibi defigecektir,
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TABLO-V

1984 1985 1986
Net Faaliyet Kar: 279 470 739
Net Faiz Geliri - 83 204
Net Nakit Akiga 612 886  1.276
Donem Bagi Nakit Durumu - 413 1,021
Nekit Akisa 612 . 886 1.276
Nakit (Kasa) Mevcudu 612 1.299 2.287
Temettii 199 278 390

DSnem Sonu Nakit Durumu 4173 1,021 1.097

Iktisadi kiymet 0.40 enflasyonlu bir donemde, iig
vil sonra 2.710.- TL'sina mal olacaktir. Bu nedenle firma ayni
iktisadi varliga yenileyebilecek (nakit) varliga sahip o-
lamayacaktair. Firmanin yagami siirdiiriip, iktisadi kaymetini
yenileyebilmesl ig¢in, piyasadan 803.- TI, borg almasi veya
803.~ TL miktaraindaki temettii dagitimindan vazgecmesi ge-
rekmektedir. Siirekli yeniden degerleme yonteminin vergi
miktari lizerinden etki yapmasi, firma lehine ekonomik dij-
zenlemeler saglayacagindan yukarida sdzii edilen sakincalar

ortadan kalkacaktair. i

B~ Yeniden Degerlemenin Amaca
Mali tablolérdaki ekonomik kiymetlerin yeniden de-
gerlemeye tabi tutulmasi farkla kuramsal temellere dayanan
farkli sistemlere gbre yapilir. S0z konusu kuramsal temel—“

lerde gercekte ekonominin ve firmanin yeniden degerleme ig-
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lemine bakig agisi ve ondan beklentileriyle yakindan il-
gilidir (18). Bu nedenle yeniden degerlemenin amaci, ig-

letme ve ulusal ekonomi agisindan ayrai ayri incelenebilir,
1- Isletme Agisindan Yeniden DegZerlemenin Amaca

Yeniden degerleme tedbiri ile Ongoriilen en Onemli
amag, igletmelerin enflasyon nedeni ile bozulmug bulunan
liretim gliglerini yeniden saglaga kavusturmaktir. Uretim
gliclinin muhafazasinin muhasebe dilindeki anlami, igletme

Ozsermayesinin reel olarak korunmasi demektir (19).

Tarihi maliyet esasina gore diizenlenen bilancgolar
igletmelerin ekonomik ve mali yapilarini agik bir gekilde
gostermemektedir. Ozellikle Ozkaynaklar ile duran varlik-
lar gercgek degerlerinin ¢ok altinda gosterilmektedir. Bu
problemlerin giderilmesi ig¢in finansal tablolarain yeniden
degerleme yontemiyle gergekei rakamlarla dlizenlenmesi ge-
rekmektedir. Yeniden degZerleme, finansal tablolaran gergek-
¢i rakamlarla geligtirilmesi, firmanin geligtirilmis finan-
sal tablolar yardimiyla faaliyet sonuglaraini daha iyi deger-
lemesini saglar. Yatarameci, borg veren banka ve diger kurum-
lar gergek bilgileri ihtiva eden finansal tablolara dayala

karar vermekle daha kazancli olurlar (20).

]

(18) PEKER, s.105. '

(19) Kamuran PEKINER, "Yeniden Degerleme Tedbiri (Teknifi
ve Muhasebelestirilmesi)" MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI-
Y.9, s.41.

(20) SAULS-BROL, s.45,
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Bilanco degerlerinin enflasyon nedeniyle piyasa
degerinin altinda kalmasi, amortismanlarin da gereginden
diigiik ayrilmasina neden olmaktadair (21). Diigiik bedel iize-
rinden saptanacak olan amortisman miktara liretim maliyeti~-
ne dahil edilince, daha diigiik bir seviyede bir maliyet ve
maliyetin bir ylizdesinin eklenmesiyle tesbit edilecek daha

diigiik bir satag fiyati elde edilecektir.

Halbuki, amortismanlar duran varliklarain yeniden
degerlenmis bedelleri lizerinden ayrilacak olursa daha ylik-
sek miktarda amortisman iiretim maliyetine dahil edilecek,
sonrada daha uygun bir satig fiyati tesbit edilebilecek-
tir (22). Ayrica yeterli miktarda amortisman ayrilmasi da

duran varliklarin otofinansmanini saglayacaktir (23).
2- Ulusal Acidan Yeniden Degerlemenin Amaca

Bu bakimdan ana amag iilke sermaye stpkunu”korumak
ve geligtirmek suretiyle, ekonomik gelismenin saglikli ve
dengeli bigimde siirdiiriilmesini saglamak olmaladar (24).

Ulusal ekonomi acisindan dogru kalkinma planlari ha-

zirlamak, milli gelir hesaplarinin gergekc¢i olabilmesini

saglamak, yeniden deZerleme ile miimkiindiir.

(21) SIRIN-BINGOL, s.45.

(22) ALTINTAS, s.78'den Georges DEPALLENS, Gestion Finan-
cie're de L'entreprise, 4.Edition, Paris, 1970, s.72.

(23) ALTINTAS, s.80,

(24) PEKER, s.105.
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Ekonomik sistemi ne olursa olsun, her devlet kay-
naklarini rasyonel gekilde kullanmak, dengeli bir kalkin-
ma saglamak ve izlenecek politikalar arasinda uyum sagla-
yabilmek ig¢in mahiyeti itibariyle farklilak gtsteren plan-
lar yapmaktadir. Bu planlarin hazirlanmasinda istatistiki
verilerden ve dolayisayla igletme muhasebeleri kanalaiyla
elde edilen bilgilerden yararlanilmaktadir. Bu donelerin
yanlig olmasi halinde, bunlaﬁa dayanilarak hazirlanan plan-

larin bagarisizliga ugramasi miimkiindiir.

Her igletme, ulusal ekonominin bir iinitesini tegkil
etmektedir., Bu isletmelerin ayni satin alma gliciine sahip |
para ilinitesi ile ifade edilmig bilancgolarinin toplama, u-
lusal bilangoyu verir. Bu da, milli gelirin Uretim sirasin~

da hesaplanmasinda, saglam bilgiler gaglar.

Net yatarimlarin yapilabilmesi i¢in amortisman ra-
kamlarinin dogru olmasa gerekir. Fiyatlar genel seviyesi-
nin yiikseldigi devrelerde amortismanlar oldugundan az gos-
terildigine gdre, toplam net yatirimlarda oldugundan fazla

olacaktir (25).

Yeniden degerlemenin makro agidan bir diger amaca da-
ayni vergi gelirlerini arttirmaktir. Ozellikle arazi ve bi-

na vergilerinde vergi geliri, vergi matrahi olen bina ve a-

razinin kiymetine baglidar. Bu kiymetler konjonktiir kargisain-

da diiglik kalmigsa, yeniden degerlemeye gidilerek kaymetler
yikseltilir, dolayisiyla vergi gelirleri de artar (26).

(25) UMAN, Fiyat Hareketlerinmin,.., s.103,104.
(26) ALTINTAS, s.86.
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TII- YENIDEN DEGERLEME YONTEMLERI

Iktisadi igletmelerde, amortismana tabi durankvar—
liklaran yeniden degerlenmesi ile ilgili olarak ileri sii-
riilen Oneriler ve bazi yabanci iitkelerde yerlesmis deger-
leme yontemleri goz Onlinde bulundurulmak suretiyle; anilan
degerleme yﬁntemlerini.amaqlanan hedeflere gdre gegitlen-
dirmek miimkiindiir. Ornegin; muhasebelegtirme teknigi, glidii-
len amag veya para defferindekl diigmelerin rarkl: agilardan
degerlendirilmesi yoniinden degigik degerleme ydntemlerin-

den bahsedilebilmektedir (27).
A- Giidiilen Amaca Gore Yeniden DegZerleme Yontemi

Isletme biinyesinde giidiilen amaca gbre, bilangolaran

yveniden degerlemesi ili¢ yonteme gore yapilmaktadar (28).

- Bilangoda kayitla duran varliklarin, bilangonun

diizenlendigi tarihten Onceki para degerine gore degerlenmesi,

- Duran varliklarin, bzlangonun diizenlenme tarihinde-

ki para degeri esas alanmak suretiyle degerlenmesi,

- Maliyet bedeli 619U§ﬁ esas alinarak diizenlenmig
bilangolarin yanisaira, paranin satin alma giicline gbre yeniQ_
den degerlenmig finansal tablolarain hazairlanmasi geklinde

olmaktadar,

(27)‘Ali Abdullah DOGAN-Mehmet Nadir ARTICA, Tiirk Vergi Huku-
kunda Yeniden Degerleme, Ankara, 1983, s.28.

(28) DO@ANFARICA, s.28'den, Rigti ERIMEZ, "BEnflasyonun Isglet~
meler Uzerindeki RBtkileri ve Bilancolarin Yeniden Deger-—

lenmesi", I.S.0.D., Y.16, 8.190 (Aralak 1982), s.l5.
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B Muhasebelé@tirme Teknigl Yoniinden Yeniden

Degerleme Yontemi

Muhasebelegstirme tekniZi yoniinden ya da muhasebe
igleminin igletme igi veya igletme diga envanter sonugla-'
rina dayali olarak gerceklegtirimesine gore de farkli de-

gerleme ydntemlerinden bahsedilmektedir (29).

1- Yeniden Degerleme Igleminin Miinhasaran Bilango-

lar Uzerinde Gergeklegtirilmesi

Bu yontemde degerleme iglemi son derece basit olup,
degerleme giiniine kadar olan devredeki ekonomik kogullar ve
buna baglia olarak da para de@erindeki diigmeler dikkate a-
linmak suretiyle; degerleme giinii itibariyle, sabit varlik-
larain ikame bedeli tespit edilerek yeni degerler lizerinden -

bilaﬁgo diizenlenir.

Bu yontemde, para deferindeki diismeyle ilgili olarak
muhasebe i¢i kayatlar yapilmamakta, s6z konusu defisiklikler

bilango ilizerinden izlenmektedir.

2- Yeniden Degerleme Igleminin Tiim Muhasebe Sistemini

Kavrayacak Sekilde Gergeklegtirilmesi

Muhasebe digi envanter galigmalari sirasinda ekonomi-

deki olumsuz geligmelere paralel olarak para degerindeki diig-

meler, muhasebe ici envanterde ilgili hesaplara intikal etti-

(29) DOGAN-ARICA, .29 'dm,Remzi ORTEN, Genel Yeniden DeSerlemenin

Onemi ve Muhasebelegtirme Teknifi, A.I.T.I.4. Yayaina,
NO: 73, Ankara, 1974, s.129~150,
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rilmekte ve bu hesap degerleri ilizerinden bilango diizenlen-

mesi yoluna gidilmektedir.
C~- Takdir Yontemi

Bu y&ntemin esasi, yeniden deZerlenecek kiymetler-
den her birinin ikame deéeriaile halihazir degerlerini eks-
perler vas1tas1ylaltakdir ettirmek ve iktisadi klymetlerin‘
degerini buna gore diizeltmekten ibarettir. Defer takdirleri
sirasinda subjektif unsurlarin bliylik dlciide rol oynamasinih
ortaya gikardigi sakincalar ve her iktisadi kiymetin ayra
ayri takdir edilmesinin yarattiga giigliikler, kuramsal ola-
rak ideal gorilinen bu usuliin genel bir uygulama alani bulun-

masina engel tegkil etmektedir (30).

D~ Katsayilar Yontemi

Takdir yontemine gOre kolay, masrafsiz ve Ozellikle
objektif bir mahiyet tagiyan bu ybntemde duran varlaiklar,
paranin degerindeki diigme derecesini temsil eden katsayilar-
la garpilmak suretiyle yeniden degerlenirler. Ancak bu kaiy- -
metlere iligkin amortismanlarin deZerlenmesinde farkli fi-
kirler ve bunun sonucu olarak da farkli iki metod ortaya

gikmaktadar (31),

(30) A.Aykon DOGAN, "Yehidéh Deéerleme Miiessesesinin Genel
Agiklamaga", MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI, Y.9, S.18.
(31) DOGAN-ARICA, s.31.
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1- Idari Metod

Bir kiasim bata ililkelerinde yapilan yeniden degerle-
melerde uygulama sahasi bulmus olan bu metddun esasini,
duran varliklaran iktisap edildikleri, bunlar iizerinden
ayrilan amortismanlarin ise ayrildiklara yallarin katsayi-

lara ile carpilarak degZerlenmeleri tegkil etmektedir.

Bu suretle yapilan deZerlemeden sonra duran varlik-
larla, birikmis amortismanlar hesabi saptanan yeni degere
yﬁkéeltilmekte, yeni ve eski net degerler arasandaki fark
davdeéer artig fonu adi altinda pasifte yer alan diizenle-

yici bir hesaba kaydedilmektedir.

Idari metodun esasl, amortismanlarinda aynen duran
varliklar gibi igletmede yer aldiklari yildan itibaren fi-

yvat hareketlerinden_etkilendiéi mantigina dayanmaktadir.

2- Net DegZer Metodu

Duran varliklar ve birikmis amortismanlar, iktisadi
kiymetin aktife girdigi yilain katsayigi uygulanérak deger~
lendirilirler. Yeni aktif degerden, birikmig amortismanla-
rin yeni tutara diiglilerek yeni net deger bulunur. Yeni ve
eski net degerler arasindaki fark deBerleme fonunu olugtu~-

rar.

Finansal tablolaran yeniden degerlendirilmesinde,

finansal teblolarin paranin satin alma glicline g0re diizel~
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tilmesinden yana olanlar, bu ydntemin Ustinligiini su sekil-

de ortaya koymaktadirlar (32).

a-) Tinansal tablolarln,-genel fiyat endeksine gore
dlizeltilmesi ile enflasyonun paranin satin alma glicli lizerin-

deki etkileri,  finansal tablolara yansatilmig olmaktadar,

b-) Tim igletmeler yeniden deferlemede ayni endeksi -

kullanacaklarindan ydntem veterli Olgiide nesneldir.

c-) Genel fiyat endeksine gore dlizeltilmig finansal

tablolar kolaylikla kontrol edilebilﬁekte, irdelenmektedir.

¢~) B0z konusu ydntem uygulama agisindan da iistiinliik
gbstermektedir. Gergekten genel fiyat endeksi yaklagiminda,
muhasebe ilkeleri, standartlari defil sadece 6l¢l birimi de-~

gigmektedir,

d-) Migterek 6lc¢ii biriminin kullanilmasi nedeniyle
finansal tablolar arasinda kargilagtirmalar yapmak kolay-

lagmaktadar,

e-) Genel fiyat endeksine glre diizeltilmig finansal
tablolar, igletmelerin gergek vergi yiikiinii, gercekde Gdemek-
te olduklari vergi oranlarina ortaya koyduZundan, vergi ya-
salarinda firmalar lehine degigiklikler yapilmasini kolay-
lagtirmakta, yasa degigiklikleri ig¢in elverigli ortam yarat-

1

maktadar.

(32) Oztin AKGUG, Mali Tablolar Analizi, Istanbul, 5.Baski,

5.40)l'den Miller ELWOD, "What!s Wrong With Price-ILevel
Accounting", Harvard Business Review, Kasgsgm-Aralik
1987 sayaisi.
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f-) Genel fiyat endeksine gdre diizeltilmis finan-
sal tablolar, daha gercekgi kar dagitim politikasi izle-
melerine yardimci olmakta, reel kazanglari iizerinden kar
dagitmalaraina olanak hazirlamakta, sermayelerin kar olarakl

dagitilmasaini Snlemektedir.

g~) Yeniden degerlemede genel fiyat endeksi yakla-
gimi, tarihi maliyet esasaindan, digZer yontemlere kaiyasla,
daha 1lamli ayrilig gostermektedir. Bu yontemin uygulanma-
S1 halinde de tarihi maliyetler, vergi hukuku ve diger a-
maglar igin hesaplarda devam ettirilmektedir. Dizeltilmig
tarihi maliyetlere gore raporlar, finansal tablolar hazir-— -

lanmaktadar.

g-) S8z konusu ydnteme gdre diizeltilmig finansal tab-
lolar, igletme yonteminin nesnel sekilde degerlendirilmegi-~
ne yardimci oldugu gibi igletme ydneticilerince kullanabi-

lecekleri bilgiler de saflamaktadir. Bu sekildes;

- Igletme karliligi daha gercek¢i bir gekilde hesap-

lanabilmektedir.

- Igletme karinin ne miktarinin igletme yonetiminin
sonucu oldugu, ne miktarinain enflasyonun etkisiyle olugtugu

goriilebilmektedir.

- Tiketilen iktisadi varliklarin yenilenebilmesi i-
¢in gerekli satin alma glicii hakkinda daha iyi bir fikir e~

dinilebilmektedir,
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-~ Daha etkin bir nakit{ kullanim olanaZi bulunulabil-

mektedir.

Enflasyonun'yarattlél fiktif kazancglarla, prodiikti-
vite artiginin sagladiga reel kazanglar birbirinden ayrila-
rak, toplu ig sbzlegmesi gbriigmelerinin, igletme ydnetimin-
ce saglikli temeller lizerinde yiiriitiilmesine olanak ha21rlaﬁ

maktadair.

h-) Yeniden degerlenmig finansal tablolar igletme
ile ilgili taraflara daha gercgekcgi, ekonomik bilgiler ve-
rerek ilgili taraflarin igletmeyi degerlendirmelerini ko-

laylagtirmaktadar.

Finansal tablolarin yeniden degerlendirilmesinde fi-
nansal tablolarin paranin satin alma giiciine gdre belirlenen
katsayilarla diizeltilmesine ydnelik elegtiriler ise gOyle

bzetlenebilir (33).

-~ Genel fiyat diizeyindeki degigikligin bir makro o-
lay oldugu, mikro birim olan isletmelerin ¢gok farkli gekil-

de etkilendigi,

-~ Genel fiyat endeksi yaklagiminin yeniden degerle-
meye tabi tutulacak iktisadi varliklarin fiyatlarinin, ge-
nel endeksin kapsadigi mal ve hizmetlerin ortalama fiyatla-~
r1 ile ayni oranda arttiZa sgeklindeki varsayiman gercekci

olmadaga,

(33) AKGUG, s.402-403,
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- Belirli mal ve hizmetlerin fiyatlarinain, genel
fiyat endeksindeki defigiklikten gok daha hizla veya ya-
vag degigiklik gdsterdigi,

- Genel fiyat endeksihe gire diizeltilmig mali tabe.
lolaran deéerlendirme hatalarina yol agabilecegi yonlerin-

den elegstiriye ugramaktadar.



IXKInNncI BOLUM

TURKIYE'DE YENIDEN DEGERLEME UYGULAMAST
I- YENIDEN DEGERLEMENIN VERGT KANUNLARINDAKL GELISIM SUREcI

A~ 205 Sayala Kanun

Vergi hukukumuzda yeniden degerleme miiessesesi; ilk
olarak 1963 Yalinda 205 Say1lj Kanun ile V.U.K'na eklenen ge-
¢ici 11. Madde ile benimsenmistir (34). Ayrica 440 Sayaila
ITktisadi Devlet Tegekkiilleri ile Miiesseseleri ve Istirakle-
ri Hakkindaki Kanun'un gegici 2. maddesinde de "Tktisadi
Devlet Tegekkiillerinin biitiin aktif ve pagifleri, gec¢ici 1,
madde geregince kurulan komisyonlar tarafindan belli edile-

cek esaslara gbre yeniden deéerlenir." hiikmii bulunmaktadar,

V.U.K'nun gecici 11. maddesinde yer alan bu miiessese~

nin, uygulanma zamani ve emsallerinin tesbit edilmesi ise Ma-

liye ve Giimriik Bakanliga 'na bairakilmigstair. Anailan bakanlikga

(34) YILMAZ, s.71.
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13
yeniden degerleme emsallerinin tesbit edilmemesi iizerine,

bu miiegssese iglerlik kazanamamigtair. 440 Sayila kanunla ge—
tirilen yeniden degerleme esasi iginde V.U.K'na atifta bulu-
nulmug oldugundan, iilkemizde 1983 yilaina kadar yeniden deéer—

leme uygulamasi yapilamamigtir (35).
B- 2791 Sayali Kanun

205 Sayala kanun ile gegici 1ll. madde olarak V.U.K'~
na eklenen yeniden degerlemenin uygulanmadigi yillarda, Ma-
liye Bakanligi tarafindan bir kisim ¢aligmalar yapilmigtar.
Bu galigmalar sarasinda; gegitli iilkelerdeki yeniden deger-
leme uygulamalara, hem de iilkemizin i¢inde bulundugu gartlar
dikkate alinmig ve sonunda 21.1.1983 tarih ve 2791 Sayili Ka-

nun'la yeniden degerleme milessesesi uygulamaya konulmugtur(36).

Bu hiikiim uyarinca yeniden degerleme, miikelleflerin
31.12.1982 tarihi itibariyle mevcut bulunan iktisadi kaiymet-
lerinin yeniden degerlenmesi seklinde ve bir defaya mahsus

olmak lzere, 1983 yala takvim sonuna kadar yapabilecektir (37).
C- 3094 Sayila Kanun

2791 Sayili kanun ile bir defa yeniden degerleme imka-
ni .oldugundan, miikelleflerin 31.12.1982 tarihi itibariyle yap-

tiklara yeniden deferlemenin ileriki yillarda tekrar yapilma-

(35) Nurettin EROGIU, Acaklamali ve ictiatli Vergzi Usul Kanunu,
Ankara, 1989, s.471,

(36) YILMAZ, s.71.

(37) EROGLU, s.472.
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s1 mimkiin degildir. Bu nedenle 2791 Sayili Kanun'la geti~

rilen milessese etkinlifini siirdiirememigtir (38).

Bu durum ilizerine; V.U.K'nun gec¢ici 11. maddesi
4.12,1984 tarih ve 3094 Sayl%l kanunla tekrar degigtirile~
rek yenidén degerleme mUesseéesi 1984 takvim yilindan bag—v
lamak ilizere ortalama fiyat artigindan 10 puan altinda ilan
edilecek oranlarla yeniden degerlemenin her yil yapilmasa
esasi getirilmisgtir. Daha sonra da 25.3.1987 tarih ve 333é
Sayili kanunla V.U.K'nun gecici 1ll. maddesi ile diizenlenmisg
olan yeniden degerleme konusu, ayni kanuna miikerrer 298.
madde olarak dahil edilmigtir (39). Bu kanunla da yeniden
degerlemenin ortalama fiyat artigi diizeyinde yapilmasi oOn-

goriilmigtir.

Anlagildaga iizere, 3094 Say111 kanunla yapilan diizen-
lemede yeniden degerleme konusuna devamlilik kazandirilmag;
3332 Sayili kanunla yapilan diizenleme ile de, bilanco esasa-
na tabi miikellefler ig¢in, her yil toptan egya fiyatlara ge-
nel endeksinde meydana gelen ortalama fiyat artigiy diizeyinde

yeniden degerleme yapma olanag:i saglanmigtar.

(38) YILMAZ, s.T71.
(39) EROGIU, s.472.
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II- VERGI KANUNLARINA GORE YENIDEN DEGERLEME KAVRAMI
A- Yeniden Degerlemenin Kapsami
l- Yeniden Degerleme Yapabilecek Olanlar

Yeniden degerleme yapmak hakkindan yvararlanabilmek
i¢in gerek gelir vergisi, gerekse kurumlar vergisi miikel-
leflerinin bilango esasaina gdre defter tutmalar: gerekmek-

tedir (40). .

a- Gelir Vergisi Miikellefleri:

Gelir vergisi miikelleflerinden bilango esasina gore
defter tutan ve tam miikellefiyet esasina gore vergiye tabi

bulunan ;

- Gergek Kigiler,

Kollektif Sirketler,

]

Adi Komandit Sirketler,

i

Adi Ortaklaklar,
veniden degerleme yapabilirler.

Gelir vergisi miikelleflerinin yeniden degerleme ya-
pi1p yapmamalari ise miikelleflerin tercihine b1rak11m1§t1r(4l).

b- Kurumlar Vergisi Mikellefleri:

Kurumlar vergisi miikelleflerinden bilango esasina go-

re defter tutan ve tam miikellefiyet esasina gore vergiye ta-

(40) V.U.K, miik. md. 298,
(41) EROGILU, s.473.
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bi bulunan;

- Sermaye girketleri,

Kooperatifler,

Iktisadi Devlet Tegekkiilleri,

- Dernek ve Vakiflara Ait Iktisadi Igletmeler,
yeniden degerleme yapma hakkina sahiptirler (42). Sermaye-
sinin tamami hazineye ait olan "Iktisadi Devlet Tesekkﬁlle-v
ri" digindaki miikellefler isterlerse yeniden degerleme ya-
pabilirler fakat yeniden deBerleme Iktisadi Devlet Tegekkiil-

leri igin zorunludur (43).

2— Yeniden Degerleme Yapamayacak Olanlar

Imtiyazla girketler ile dar miikellef durumunda bulu~
nan gelir vergisi mikellefleri yeniden degerleme kapsama di-
sinda tutulmuglardir. Fakat, dar mikellefiyete tabi ortagi
olan tam miikellefiyete tabi gahas girketleri ve kurumlar,
yeniden degerleme yapabileceklerdir. bBagka bir deyisle, ya-
banci sermayeli kurumlar tam miikellef olmak kaydiyla, yeni-
den degerleme kapsami iginde@irler. Yeniden degerleme kapsa-

m1 diginda tutulanlari gdyle saralayabiliriz (44):

(42) Nalan AKDOGANuNejat TENKER, Finansal Tablolar ve Ana;izi,
3. Baski, Ankara, 1988, s.486.

(43) Riigtii BRIMEZ, "Bilancolarin Yeniden DegZerlemesi', VBRGI
DUNYASI, S.24 (Agustos 1983), g.26.

(44) AKDOGAN-TENKER, s.486.
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- Imtiyazla Sirketler,

-~ Dar miikellef durumunda bulunan gelir ve kurumlar
vergisi miikellefleri, |

- igletme esasina gore defter tutan gelir vergisi
miikellefleri,

- Serbest meslek kazang defteri tutan serbest mes-
lek erbabi,

- Zirai igletme esasina gore kazanglaria saptanan

¢iftgiler.

Yukarida belirtilen miikelleflerin yasal olarak ik-
tisadi varliklaraini miikerrer 298, madde dogrultusunda yeni-

den degerlemeye tabi tutmalari olanakli degildir.

Sermayesinin tamami hazineye ait olan Iktisadi Dev~
let Tesgekkiilleri diganda kalan, kurumlar vergisi miikellefi-
yeti bulunmayen, kanunla kurulan ve amaci, kamu hizmeti gdf+
mek olan "Kamu Tktisadi Tegebblisleri" yeniden deZerleme kap-

sami diginda birakilmigtar (45).

Ayrica génel ve katma bﬁtgeli'idarelere bagla olarak
faaliyette bulunan "Doner -Sermayeli Kurumlar" yeniden deger-
lemeye tabi degildirler (46).

Igletme hesabi esagina gore defter tutmakta olan mi~
kelleflerin, bilango esasina gbre defter tutmaya bagladik-~

lara ilk yilda iktisap ettikleri duran varliklar icin yeni-

(45) V.U.K. Gnl. Tb., 151.
(46) EROGLU, s.475,



~ 37 -

den degereleme yapmalari sz konusu deZildir (47). Ancak
igletme hesabi esasina gore deftér tutulan yillarda ikti-
sap edilen ve daha sonra, bilango esasina gore defter tut-
maya baglayan miikellefler, igletme hesabi esasina gore def-
ter tutulan yillarda iktisap ettikleri ve heniiz amortisman .
ayirma sliresi dolmamig iktisadi varliklar igin, bilango e-
sasinda defter tutmaya bagladlklérl ilk hesap donemi icinde

yeniden degerleme yapmalari gerekir (48).
B. Yeniden Degerlemeye Tabi Bilanco Unsurlara

V.U.K'nun mikerrer 298. maddesinde, yeniden degerle-

me yapilacak iktisadi kaymetlerin;

"... bilangolaraina dahil amortismana tabi iktisadi kiy~
metleri ve bu kiymetler iizerinden ayrilmig olup bilangola-
rin pasifinde gosterilen amortismanlari ..." nin oldugu be~
lirtilmigtir.

Bu hiikiimden de anlagilacagi ilizere; yeniden deZerleme
vapilacak iktisadi kaiymetler, yeniden degerleme yapma hakki-~
na sahip olan gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin amor-

tisman konusu olan iktisadi kiymetleri ile bu kiymetler iize-

rinden ayrilmig bulunan birikmig amortismanlardar,

Yeniden degerlemenin amaci iiretim giiciiniin azalmasina

neden olan igletme 6z varlaZainda enflasyonla meydana gelen

(47) EROGIU, s.476.
(48) V.U.K. Gnl. Tb. 151.
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erozyonu Onlemek olduguna gbre, yeniden degerleme tedbiri
ile igletmeye ancak miilkiyetinde bulunan sabit varliklara
yenileyebilme imkanini vermenin dogru olacagi kolaylikla
kabul edilebilir. Yasa yeniden degerleme tedbirini ozellik-
le igletmede uzun bir siire kullanilan amortismanlar yolu i-
le itfa edilen ve bu siirenin sonunda yenilenmesi gereken

duran varliklarla ilgili olarak dlizenlemigtir.

Yeniden degerlemenin kapsamina girecek duran varlik-
lar, halen igletme faaliyetlerinde kullanilmakta olan duran
varliklardir. Bu duruma gére, iskartaya ¢ikaralan veya tabii
bir afet sonucu kullanilamagz héle gelen duran varliklaran
yeniden degZerlemeye tabi tutulmalari soz konusu olamayacak-
tir (49).

Uzerinde durulmasi gereken bir.huSusta; amortismana
tabi olan iktisadi kaymetin aktife girmesinden sonreki yil-
larda dogan ve maliyete eklenen feizler ile gayrimenkullerin
genigletilmesi veya kiymetinin devamla olarak arttarilmasi
amaciyla yapilan ve iktisadi varliklarin maliyet bedeline
eklenen giderlerinde, aktiflegtirildikleri yillara bakilmak
suretiyle yeniden degerlemeye tabi tutulmas:i gerektigi konu-

sudur (50).

Sonug olarak yeniden degerlenecek iktisadi varlaklar,

gayrimenkuller (bog arazi ve arsalar hari¢), gayrimenkullerin

]
£l

(49) PEKINER, s.42-43.
(50) EROGILU, s.476-477.



miitemmim cilizii ve teferruata mahiyetinde olup miistakilen
amortismana tabi tutulan; iktisadi varliklar, tesisat ve

makinalar, gemiler, diger tagaitlar ve demirbaglardir (511).

Yeniden degerlemeye tabi tutulmayacak iktisadi var-

laklar ise gdyle siralanmigtir (52):

- Degeri 100.000.- TL'yi gegmeyen iktisadi varlik-
lar (Bu deZer ekonomik ve teknik biitiinlik iginde degerlen—
dirilecektir).

- Iktisadi varliklarin maliyet tutarlarina eklenmig

bulunan kur farklari,

~ Sinema filmleri,

- Alameti farika (marka) haklara,

- Pegtemallaiklar (firma degeri, gerefiye),

- Ozel maliyet bedelleri, '

- Ilk tesis ve taazzuv giderleri,

- Organizasyon, etiit ve arama giderleri,

-~ Mahiyetleri ve amortisman siire ve tarzlari itiba-
riyle bunlara benzeyen difer aktif degerler,

- Yapilmakta olan yatirimlar (Amortismana tabi olan-
lar harig),

- Yurt digainda faaliyet gisteren ve galigtaklara iil-

kelerin kanunlarina tabi olan bagimsiz iktisadi varlaiklar,

(51) V.U.K. Gnl.Tb. 156.
(52) AKDOGAN-TENKER, s.488-489.
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Buna gore yukaridaki siralamadan da goriilecegi {ii-
zere, yeniden degerleme konusu olan varliklar yalnizca de-
geri 100,000.- TL'nin iizerinde olan amortismana tabi maddi
daran varliklardair. Gerek maddi olmayan duran varlik unsur-
lara, yapilmakta olan yatiramlar, uzun vadeli alacaklar,
gerek donen varliak kalemleri yeniden degerleme kapsami i-
¢ine alanmamigtar, Bdylece yasanan bu hiikmii ile kaismi nite-
likteki bir yeniden degerleme uygulamaya getirilmis olmak-

tadir.

Yeniden degerleme kap%aml digainda birakilan degeri
1060,000,- TL'yi gecmeyen iktfsadi varliklar, iktisadi ve
teknik bilitiinliik kavrama i¢inde degerlenecektir. Tek bagi-
na degZeri 100,000,- TL'nin altinda olmasina ragmen, teknik
veya iktisadi bilitiinliik bakimindan dahil oldugu biitiiniin de-
geri 100.000.- TL'yi gecen varliklar hi¢ kuskusuz yeniden
deferlemeye tabi olacaktir. Ornegin; bir sinemada koltukla-
rin her birinin degeri 100.000.-Ti'nin altinda olsa dahi,
bilitin olarak tiim koltuklarin degeri 100,000.-TL'yi geciyor-
&, parcalarin her biri yeniden degerlemeye tabi tutulacak-

tir (53).

Ifktisadi kiymetlerin maliyetlerine eklenmis kur fark-
lari, ilke olarak yeniden degerleme kapsamai diginda kalmak-
tadir. Ancaek 151 sara numarali V.U.XK Genel Tebliginde bu ko~

nuda gdyle bir acgaklama yer almigtar:

(53) AKDOGAN-TENKER, s.489.
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" Yeniden degerleme kapsamina girmeyen kur farkla-
rinin iktisadi igletmenin aktifine girdigi tarihten sonra-
ki yillarda tahakkuk etmig ve maliyet bedeline eklenmig ol-
masi gerekir. Bu kur farklarina isabet eden amortismanlar
da deger artiginin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Buna
gdre iktisadi kaymetlerin igletmenin aktife girdigi tarihe
kadar dogan kur farklari ise, esasen maliyet bedeli ig¢inde

olmasi nedeniyle yeniden degerleme kapsamina girecektir",

Bu agiklama kur farklarinan iktisadi kiymetin mali-
vetine eklenip eklenmeyecegi konusuna agiklik getiren 163
sara numarali V.U.K. Genel Tebliginde yer alan gu agikla-

ma ile paralellik tagimaktadar:

" Doviz kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kaiy-
met ithal edilmesi sirasainda veya sonradan bu kaiymetlere i-
ligkin borg taksitlerinin degerlenmesi dolayisiyla ortaya
¢ikan kur farklarindan, sabit kaymetin iktisap edildigi do-
nem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi
zorunlu bulunmakta; ayni kiymetlerle ilgili olarak soz ko~
nusu ddnemden sonra ortaya g¢ikan kur farklarinain ise ait ol~
duklari yillarda dogrudan dogruya gider yazilmasa yada mali-
vete intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasi miimkiin

bulunmaktadir."”

Yeniden degerleme kapsamina girmeyen kur farklara,
163 sara numarali Genel Teblig'e gdre maliyete eklenmesi
veya dogrudan dogruya gider yazilmasi konusunda miikellefle-

re seg¢imlik hak tanamig olan kur farklaraidar,
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Ayni genel teblige gbre "yatairimlarain finansmanin-
da kullanilan kredilerle ilgili faizlerden kurulug ddnemi-
ne ait olanlarin sabit kiymetle birlikte amortisman yoluy-
la itfa edilmek iizere yataram maliyetine eklenmesi gerek-
mekte; igletme dbnemine ait olanlarin ilgili bulunduklar;
yillarda dogrudan gider yazilmasai yada maliyete eklenmek
suretiyle amortismana tabi tutulmasi" mimkiindiir. 151 sara
numarali V.U.K. Genel TebliZi'ndeki aciklamalara gore de
maliyete eklenmesi zorunlu olan kredi faizleri yeniden de-
gerleme kapsamina girmekte, segimlik hak taninmis olan kre-

di faizleri ise kapsam disainda kalmaktadir (54).

Yeniden degerlemeye tabi iktisadi varligin aktifleg~
tirilmis olmasi gerektigZinden; yapilmakta olan yvatairimlaran
veya iktisadi varlaklaran yatiram harcamalarinain yeniden de~

gerlemeye tabi tutulmalari yasaya gore olanaklia degildir.

Ayrica yurt diginda faaliyet gbsteren ve c¢alaistakla-
r1 lilkelerin kanunlarina tabi olan bagimsiz iktisadi varlik-
larda yeniden deéeflemenin kapsama disinda tutulmug~
lardir. Bu degerler, bilangolarda cari kur degerleri ile gos—~
terildiginden, bunlarin yeniden degerlenmesi yasaya gbre miim—

kiin goriilmemektedir.

(54) O8uz AYDEMIR, "Yeniden Deéerleme-Z", MALIYE POSTASI,
¥Y.8, 8.152 (1.0cak.1987), s.20.




C- Yeniden Degerleme Yapilmasinda Esas
1— Yeniden DeZerleme Zamani

Miikelleflerin yeniden degerleme iglemini hesap done-~
minin sonunda yani bilancgo giiniinde yapmalari gerekir. Zira
kurumlarda amortisman, yeniden degerleme yapilan iktisadi
varliklarin, yeniden degerleme yapilan degeri ilizerinden ay-
rilir, Bu durumun saglanabilmesi icinde yeniden deferlemenin
hesap ddnemi sonunda, fakat amortisman ayairma iglemihden on-

ce yapilmasi gerekir (55).
2— Yeniden Degerleme Orana

Yeniden degerleme oranlari, ygniden degerleme yapi-
laoak‘y111n Ekim ayinda, bir Onceki yilin ayni ddnemine g~
re, ﬁevlet Istatistik Estitiisii'niin toptan egya fiyatlarai en-
deksinde meydana gelen fiyat artig oranina gore belirlenir
ve bu oran Maliye ve Gilimriik Bakanliga tarafindan Aralik ayi

igcerisinde Resmi Gazete ile ilan edilir (56).

Yeniden degerleme oranlari; 1983 yilinda yayinlanan
teblife gbre 31.12.1982 tarihi itibariyle vapilacak degerle-~

mede uygulanan katsayilar olarak agaklanmigtir (57).

(55) EROGLU, s.478-479.

(56) Veysi SEVICG, "Yeniden Deferleme Orani", DUNYA GAZETEST,
19 Aralik 1989, s.5.

(57) 31.12.1982 Tarihi itibariyle yapilacak degerlemede uygu-
lanacak katsayalar; 1972 yailindan dnce aktiflegtirilmis
olan iktisadi varliklar igin 10, 1974 yila i¢in 9, 1975
yaili igin 8, 1976 yila igin 7, 1977 yala igin 6, 1978 yai-

11 di¢in 5, 1979 yila icin 4, 1980 yali igin 3, 1981 yaila
igin 2 ve 1982 yila icinde 1 olarak uygulanmigtar,
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Diger yallarda uygulanmasi ongériilen yeniden deger-
leme oranlari ise 1984 yala igin % 37,5, 1985 yila icin %
39.5, 1986 yili ig¢in % 21.5, 1987 yila i¢cin % 29.1, 1988
yila i¢in % 63.2, 1989 yali ic¢in % 70.4 ve 1990 vila dc¢in
de % 55.5'dir,

3+ Yeniden Degerleme Igleminde Kullanilacak Ydntem

Yiiriirliikteki uygulamaya gore; bilangonun aktifine
dahil iktisadi varliklar ve bu varliklar igin gegmig yal-
larda ayrilmig olan'amortismanlar, yeniden degerlemenin ya-
pilacagi yila ait oran ile garp1lmak suretiyle yeniden de-

gerlenirler (58).

Kendilerine Gzel hesap dénemi tayin olunan miikelle f-,
ler i¢in, Ozel hesap ddneminin bagladigi takvim yilina ait
oran esas alinir. Ozel hesap doneminin sonunu iceren takvim

yilina ait oranla yeniden deferleme vapilamayacaktair (59).

Her yil yapilacak yeniden degZerlendirme igleminde
bir Onceki yilin degeri ile, o yilin yeniden degerleme ora-
ni ¢arpilmak suretiyle deger artigi bulunacak ve hesaba bu
tutarlar ilave edilecektir. Bu iglemi formiile edersek, ikti-

sadi varligin yeni deferi gbyle olacaktar (60).

(58) V.U.K. Miik.Md. 298,
(59) V.U.K. Mik.Md. 298,
(60) AKDOGAN-TENKER, s.491.
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Iktisadi varlifain yeni deferi: (Iktisadi varligin

hesapta goziiken degeri) + (Iktisadi varligin hesapta gdzii-

ken degeri x yeniden degferleme orani)

Tktisadi varlifa iligkin birikmig amortisman hesabi
da ayni esaslara gdre her y1l degerlendirilecektir. Olugan
yeni degerler iizerinden amortisman ayirma hakki sadece ku-
rumlar vergisi miikelleflerine taninmigtir. Gelir vergisi
mikellefleri amortismani sabit varliklarin maliyet bedeline
gore ayarmaya devam edeceklerdir. Olusan yeni degerler lize-
rinden amortisman ayirma hakkinin sadece kurumlar vergisi
milkelleflerine taninmig olmasini, kurumlagmayi tegvik gerek-
gesine ragmen, kanunun egitlik ilkesi ile bagdastirmak miim~

kiin olmamaktadir.

D- Yeniden Degerleme Artiginin Hesaplanmasi

Yeniden degerleme sonucu meydana gelen deger artigi~
nin hesaplanmasinda kanun net deger usuliinii benimsemigtir,
Het defer artiginin hesaplanabilmesi i¢in, yeniden deéer1e4
meden onceki ve sonraki net bilango aktif degZerlerinin tes-

biti gerekmektedir (61).

Net bilango degerinin hegaplanmasi ise; amortisman
konusu olan iktisadi kiymetin bilangonun aktifinde kayatla
degerinden, bu kaymetler icin ayrilmig olup, bilangonun pa-

gifinde gdsterilen birikmis amortismanlarin (veya ayralmasi -

(61) YIIMAZ, s.75.



gereken) tenzil edilmesi suretiyle bulunan miktarlari ifa-

de etmektedir (62).

Burada lizerinde durulmasi gereken Onemli bir husus-
ta; bu gekilde hesaplama yapilirken yani bilancgo aktif de-
gerinin net miktari tesbit edilirken, fiilen ayrilmamig o-
lan amortismanlarain ayrilmig sayalarak dikkate alinmasi ge-

rektigi konusudur.

Bu durumda; yeniden degerleme sonucu meydana gelen
deger artigsi amortisman konusu olan iktisadi varliklarin
yeniden degerlemeden Onceki net bilancgo aktif deZerinin,
bu kaymetlerin yeniden degerleme orani ile carpilmasindan
sonra bulunan, net bilango aktif degerinden indirilmesi su-
retiyle hesaplanar. Bu gekilde'hesaplanan deger artigi ise

bilanconun pasifinde Ozel bir fon hesabainda gdsterilir (63).

1+ Gelir Vergisi Miikellefleri Ag¢isandan DegZer
Artig Ponunun Mahiyeti

Gelir vergisi miikelleflerinin bilangolarini yeniden
degerlemeleri halinde, defer artigini pasifte Szel bir fon
hesabinda tutarlar ve iktisadi kiymetlerin degerlemeden ©6n-

ceki degerleri ilizerinden amortisman ayirmaya devam ederler,
Deger artig fonu, bagka bir hesaba nakledildigi veya
igletmeden ¢ekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi done-

min kazanci,sayllarak”vergiye tabi tutulacaktar.

(62) V.U.K. Mik.Md. 298,
(63) EROGLU, s.482. :
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Gelir vergisi miikellefleri yeniden degerleme ile sa-
dece bilangolarinin glincellegtirilmesinin faydalarini gor-
mekte vergi kanunlarinin uygulanmasi ag¢isindan herhangi

bir hak elde edememektedirler.

Gelir vergisi milkelleflerinin yaptiklari yeniden de-~
gerleme sonucunda pasifte olusan deger artig fonunun Ozser-
maye unsuru olmadigi ortaya c¢ikmaktadair. Glinkii, vergi ka-
nunlarinin uygulanmasa sirasinda degerleme Oncesi kayitla-
rinin, dikkate alinacaga belirtilmektedir. Siirekli yeniden
degerlemeden yararlanan gelir vergisi miikelleflerinin, amor-
tismana tabi iktisadi kaiymetlerinin degerleme Oncesi kayz?—
larinin vergi kanunlarinin uygulanmasinda dikkate alinmasa
bize, bunlarin bilancgolarin pasifindeki deger artig fonunun
aktifi diizenleyici mahiyetteki bir hesap oldugunu gbstermek—

tedir (64).

2— Kurumlar Vergisi Mikellefleri A¢asindan

Deger Artis Fonunun Mahiyeti

Kurumlar vergisi miikellefleri pasifte Gzel bir fon
hesabinda gdsterdikleri deger artisinin tamamani sermayele-
rine ekleyebilirler. Bu suretle sermayeye eklenen deger ar—
tiglari, ortaklar tarafindan igletmeye ilave edilmig klymeé;
ler olarak kabul edilir. Sermayeye eklenmeyip bagka bir he-~

saba nakledildigi veya igletmeden c¢ekildigi takdirde, deger

(64) Hizair TARAKCI, "Gelir ve Kurumlar Vergisi Mikellefleri
Agisindan Defer Artis Fonunun Mahiyeti", VRRGT DUNYAST,

S.93 (Mayas 1989), s.51.
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artig fonu bu iglemin yapildig: donemin kazanca sayilarak
vergiye tabi tutulacaktir. Deger artig fonu iktisadi kiy-
metler satildiginda, aynen amortismanlar gibi muameleye

tabi olacaktar.

Bu durumlar da; kurumlarda deger artis fonunun ma-
hiyetinin, kullanildiga yere gore degigtigini agikga orta-
yva koymaktadir. Ancak pasifte durdugu miiddetce ne anlams

geldigini izah etmemektedir.

Yirtrlikteki uygulamaya gore, igtirak edilen kurum-
larin yeniden degerleme yapmalari ve deger artisina serma-
yeye ilave etmeleri halinde, igtirak eden kurumun aktifin-
de bu nedenle meydana gelen artiglarin gosterildigi pasif-
teki Ozel karsilik hesabi sermayenin:ciizii kabul edilmekte-
dir. ‘Ancak bu husus sadece igtiraklerle ilgili olup amor-~
tismana tabi iktisadi kiymetlerin veniden degerlenmesi so-
nucu pasifte olugsan deger artig fonunun mahiyeti icin ge-

cerli degildir (65).

Yeniden degerleme artig fonu T.T.K'nun 422. maddesi-
ne gore 6dénmi§ sermaye kabul edilmektedir. Bu madde'de ano-
nim girketlerin g1karabileceﬁleri tahvillerin azami miktari-
ni belirlemekte etken olmaktadair. Buna gbre yeniden deéerlé—
me yapmig anonim girketlerin tahvil ihrag¢ tavani; genel ku-
rulca onaylanmig son bilancolarindaki odenmis sermayeden

varsa zararlar diigiildiikten sonra kalan miktara yeniden de-

(65) TARAKGT, s.54.
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gerleme sonucu olugan fonun eklenmesi suretiyle hesaplanan
tutar olmaktadir. Kanun koyucu anonim sirketler agisindan
gecerli olmak lizere ve sadece tahvil ihrag¢ tavaninin tes-
biti agisindan s0z konusu fonu ddenmis sermaye gibi kabul
etmektedir. Bir diger ifadeyle, bu kurumlarin normal duru-
ma kiyasla deger artis fonlari kadar fazla tahvil ¢ikarma-,
larina imkan taninmaktadir. Bu durum haricinde s0z konusu

fonu Odenmig sermaye gibi diiglinmek miimkiin degildir (66).

Kurumlar vergisi miikelleflerinin bilanc¢olarinda olu-
gan deger artig fonlaranin mahiyetleri, kaynaklandiklara
iktisadi kiymetin amortismaninda dikkate alainan baza gore -
degismektedir. Kurumlarda yeniden deger artig fonunun ige-

rigi farkli iki gekilde ortaya cakmaktadair.

- Yeniden degerleme yapan kurumlar, bina, arsa ve
arazileri i¢in yeni degerleri iizerinden amortisman ayira-
mazlar. Yeni degerler iizerinden amortisman ayrilmamasa ha—w.
linde pasifte olusan deger artiglari aktifi dizenleyici bir

hesap olarak ortaya ¢ikmaktadar.

- Kurumlarain yeni degerleri iizerinden amortismana
tabl tuttuklari iktisadi kiymete iligkin amortisman siiresi
sonunda olugan deger artis fonlar:i ise yapilari geregi Oz-

germaye unsuru hesap mahiyetindedir.

(66) TARAKCI, s.55.



E~ Yeniden Degerleme Igleminin Kayitlarda Gisterilmesi

Yeniden degerlemeye tabi tutulan iktisadi kiymetle-
Tin her birine isabet eden deger artiglari ile bunlaran
hesap gekilleri ve amortisman kayitlarinin ayrintila ola-

rak hazirlanmasi gerekir (67).
Buna gore;

i. Amortisman defterinden veya cetvelinden yararlai
nilmak suretiyle; yeniden deferleme sirasinda bilanc¢onun
aktifinde kayitli bulunan amortismana tabi iktisadi kiymet-
lerin herbirinin aktife girdigi hesap donemi ile k1ymet1er'
Uzerinden degerlemenin yapildifi tarihe kadar ayrilan veya

ayrilmig sayilan amortismanlar ayri ayri saptanmalidar.

ii. Yeniden deferleme oranlarinin uygulanmasindan
sonra her iktisadi kaymetin ve amortismanlarinin yeni de-

geri gdsterilecektir.

iii. Yeniden degerleme yapilan iktisadi kaiymetlerin
herbiri ayri ayri ele alinarak, veniden degerlemeden odnce

ve sonraki net bilanco degerlerinin hesaplanmasi lazimdar.

iv. Yukarida belirtilen iglemlerin tamamlanmasindan
sonra; her iktisadi kiymete ait deéef artiglari ile toplam

deger artigil, envanter defterinin ayri bir sayfasaina kay-

dedilmelidir.

(67) EROGLU, s.486.



- 51 -

Ayrica yeniden degerleme yapilan iktisadi kiymetle-
rin amortisman kayitlarinin da agagidaeki bilgileri kapsa- .

vacak sekilde diizenlenmesi gereklidir.

Bunlar iktisadi kaymetin cinsi, aktife giris tarihi,
aktife girig degeri, amortisman orani, birikmig amortisman
tutari, yeniden degerlemeden Onceki net bilango aktif de-
geri, yeniden degerleme orani, iktisadi kiymetin yeniden
degerlemeden sonra bulunacak degeri, birikmig amortisman-
larin yeniden deZerlemeden sonraki miktari, yveniden degZer-
lemeden sonraki net bilango aktif deferi ve defer artisinin

bulunmasi gerekmektedir.

Yeniden degerleme iglemi yevmiye kayitlarinda gu ge-

kilde yer alacaktar;

/
DURAN VARLIKLAR

BIRIKMIS AMORTISMANLAR

DEGER ARTIS FONU
-

F- Deger Artig Fonunun Sermayeye Eklenmesi

Bilindigi gibi yeniden deferleme sonucunda dogan deger
artiglari bilangonun pasifinde deger artig fonu hesabinda .
gosterilir ve istenirse kurumlar vergisi miikellefleri tara-
findan deger artig fonu kismen veya tamamen sermayeye ekleﬁ
nebilir. Bu durumda sermayeye eklenen deger artig fonlara
ortaklar faraflndan igletmeye ilave edilmis degerler ola-

rak kabul edilir.



- 52 -

Anonim girketlerde deger artis fonunun sermayeye ek-
lenmesi durumunde ortaklara bedelsiz hisse senedi verilir.
Limited girketlerde ise ortaklik pay tutara arttirilmasg

olur (68).

1+ Gelir Vergisi Mikelleflerinde Deger Artis

Fonunun Sermayeye Eklenmesi

Gelir vergisi milkelleflerinin yeniden degerleme yap-
malari durumunda olugan deger artis fonlarinin vergilendi-
rilmeden sermayeye eklenmesi olanaksaizdir. Bu miikellefler~-
ce deger artig fonlarinin sermayeye eklenmesi bu iglemin
yapi1ldigi donemde, ddnemin kazanca sayilarak vergilendiril-

mektedir.

2— Kurumlar Vergisi Miikelleflerince Deger Artisg

Fonunun Sermayeye Eklenmesi

Yeniden degerleme sonucu dogan defer artiginin kis-
men veya tamamen kurum sermayesine ilavesi gercekte bir
"fiktif sermaye arttiraimi"ndan Oteye gitmemektedir. Giinki,
fondaki meblagin sermayeye ilavesi halinde bilancoda kayit-
11 sermaye meblagi nominal olarak artacaktir. Ancak bu ar-
tig aslinda kurumun daha Once de sahip bulundufu kiymetle-
rin, degerleme giinii itibarly%a sahip bulundugu degerin ka-
yitlara ve dolayasiyla bilancoya yansitilmasaindan kaynak-

lanmaktadar. Oysa gergek sermaye arttirimi, kurumlarin ye-

ni kaynaklardan yararlanmasi suretiyle s5z konusu olacaktair,

(68) AKDOGAN-TENKER, s.493.
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Bununla birlikte deZer artig fonlarandaki meblagla- .
rain kurum sermayesine ilavesiyle gercgeklegtirilen fiktif
sermaye arttiramainin Onemi inkar edilemez. (iinkii en azin-
dan sirket bilancosunda gergek degerinin altindaki bedel-
lerle ifade edilen iktisadi kiymetlerin yeniden degerleme—~
ve tabi tutularak bilancgonun gercek deger unsurlari iizerin-
den diizenlenmesi; gizli sermaye durumundaki kaiymetlerin mu-

hasebe kayatlarinda izlenmesine imkan verecektir.

a- T.T.K'na Tabi Olan Sermaye Sirketlerinde

Deffer Artig Yonunun Sermayeye Eklenmesi

Yeniden degerleme sonucu dogan deZer artig fonu ano-
nim girketlerde yodnetim kurulu; limited girketlerde ortak-
lar kurulunun karari ve ana sdzlegme tadil tasaraisi ile bir-
likte Ticaret Bakanligi'nmdan izin alinmasi veya tasdik edil-
mesi suretiyle T.T.K'nun sermaye arttiraimi hiikiimlerine gore

gsirket sermayesine ilave edilebilecektir (69).

Anonim girketlerin sermaye arttirimini hisse senedil
¢ikarmak suretiyle gercgeklegtirebilmeleri ic¢in girket esas
sermayesinin ddenmig olmasa gerekmektedir (70). Oysa deger
artig fonunun sermayeye eklenmesginde, sermayenin tamamen O-

denmig olmasi gsarti aranmamaktadair.

Boylece hisse senedi ¢ikarilaip sermaye arttaramanhda

bulunmak ig¢in mevcudiyeti gerekli esas sermayenin odenmig

]

(69) DOGAN-ARICA, s.97.
(70) T.7.K. Md. 391.
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)

olmasi kosulu; deZer artigsinin sermayeye ilavesine bagla
olarak c¢akarilacak ve bedelsiz olarak mevcut ortaklara pay-
lari oraninda verilecek hisse senetleri yoniinden hiikiim ifa~

de etmeyecektir.

Deger artig fonunun kismen veya tamamen sermayeye
ilavesi durumunda ¢ikarilan bedelsigz hisse senetlerinin or-
taklara paylari oraninda verilmesi yerine kismen veya tama-
men li¢lincll kigilere satilmasi miimkiin degildir. Ancak mevcut
ortaklara verilen hisse senetlerinin daha sonra bizzat or-

taklar tarafindan bagkalarina satilmasi miimkiindiir (71).

Jirketlerin bedelsiz sermaye arttirimlara, borsada
iglem gbren hisse senedi fiyatlarini etkileyen bir faktor-
dlir. Bu nedenle bedelsiz hisse senetleri hakkinda yatirim-

cilaran zaman zaman yanilgiya diigtikleri goriilmektedir.

Bedelsiz sermaye arttirimlari; sirketlerin yeniden
deZerleme deger artig fonuna, bilangoda yer alan ihtiyari
yedek akgeler ve igtiraklerin satigindan dogan kérlarin ek-
lenmesiyle elde edilen tutaran Gdenmisg sermayeye boliinmesi
gonucu ortaya c¢ikan oran kadar yapilabilmektedir. Ancak ya-
tirimea igin elde edeceBi Gzet bilangoda gdziiken yedek akce~
ler kalemi i¢inde, ihtiyari yedeklerin ayrilmasa miimkiin ol-
madigindan, bu oranin bulunmasi ig¢in yalnizca deger artag

fonunun Sdenmig sermayaye bSliimii yapilmaktadir (72).

(71) DOGAN-ARICA, s.98
(72) Mustarfa KIRALI, "Hangi Slrket Ne Kadar Bedelsiz Hlsse
Senedi Verebilir", EKONOMIK BULTEN, 15-21 Ekim 1990,




b- Bankalarda Deger Artis Fonunun Sermayeye

Eklenmesi

Bankalar, yaptiklari yeniden deZerleme sonunda do-

gan deger artiglaraini;

i. Nakit karsilig:r hisse senedi ihrag¢ etmek suretiy-

le sermaye arttiraiminda bulunmalaria,

]
]

ii. Taahhiit edilen paynbedellerinin odenmesi, gart-
larini yerine getirmek suretiyle sermayelerine ilave edebi-
lirler. Ayrica bankalarain her yil sermayaye ekleyebileoek;e-_
ri deger artislara, taahhiit e@ilen pay bedellerinin ddenen

kismi kadar olmasi gerekmektedir (73).

Buna gore bankalaran deger artiglarini sermayelerine
ilave edebilmeleri ig¢in, Once nakdi hisse senedi ihrag¢ etme-
leri ve s0z konusu hisse senetlerinin bedellerini tahsil et-
migs olmalari gerekir. Ancak bu takdirde tahsil edilen hisse
senetleri tutarina egit bir deéér artigini ilave edebilir-

ler (74).

c—- Sermaye Pivasagi Kanununa Tabi Kurumlarda

Deger Artis Fonunun Sermayeye Eklenmesi

Sermaye Piyasasia Kanunu'na tabi kurumlarain yeniden

degerleme iglemi sonucunda ortaya c¢ikan deger artis fonla-

(73) O8uz AYDEMIR, 'Yeniden Degerleme -3", MALIYE POSTASI,
Y.B, 80153, (15 Ocak 1987)’ 80190
(74) AKDOGAN-TENKER, s.494.,
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Tini sermayeye eklemelerinde . Sermaye Piyasasa Kurulu'n-
dan izin almalari gerekmektedir. Kurula igletmelerin ser-

maye arttirimi konusunda bilgi vermeleri yeterlidir (75).

1
E]

S.P.K'na gbre bedelli sermaye arttirami yapan girket-
lerin eger fonlariuygunsa en az yapilan nakit arttaraima kadar
bedelsiz sermaye arttirima yapmalari gerekmektedir. Bunun‘
yaninda girketin fonlara elverdigi Olciide yalnizca bedel-

siz sermaye arttiriminda bulunmasida miimkiindiir.

S.P.K. kapsami i¢inde bulunan girketlerin deger ar-
tig fonu sermayeye eklenmeyip, fon hesabinda bekletilse da-

hi, tahvil ihracinda tavanin belirlenmesinde dikkate alinar.

d- Tam Mikellefiyete Tabi Yabanci Sermayeli Kurum-

larda Deger Artis Fonunun Sermayeye Eklenmesi

Tam miikellefiyete tabi yabanci sermayeli, yabanca or-
takla kurumlardan yeniden degerleme yapanlar, degerleme sonu-
cu tespit edecekleri deger artigini sermayelerine ilave ede-

bileceklerdir.

Ancak anilan kurumlardan 6224 Sayili Yabanca Sermayeyi
Tegvik Kanunu hiikiimlerine g0re rfaaliyet gdsterenler Bagbakan-

lik Devlet Planlama Tegkildta'ndan Petrol Kenunu ile diger

Mevzuat hiikiimlerine gore kurulmug bulunanlar ise Maliye Ba-

kanlagi 'ndan sermaye arttairimi ig¢in izin almak zorundadarlar.

(75) AKDOGAN-TENKER, s.495.
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Dolayisayla yukaradaki kurumlardan, ilgili makamlardan
gerekli izin almayanlarin deger artislarini sermayelerine

ilave etmeleri miimkiin bulunmamaktadir (76).

e~ Kooperatiflerde Defer Artis Fonunun

Sermayeye Eklenmesi:

?

Kurumlar vergisi miikelleflerinden kooperatiflere
yeniden degZerleme hakk: verilmesine kargin, kooperatifle~
rin sermayesinin ortak sayisi ile saniarli olmasa nedeniyle
yeniden degerleme artlélnln sermayeye ilavesi miimkiin olama;

yacaktar.

Kooperatiflerin degigir ortakli olma ozellikleri géz;
Oniinde bulunduruldufunda, kooperatiften ayrilan her ortaga
ortakliktaki payinin ve bu arada deger artig fonundaki pa-~
yininda verilecegi diigliniiliirse, ayrilan ortagin deger artag
fonundaki meblagi almasz halinde vergilemenin kaginilmaz ola-

cagi goriilmektedir (77).

f~ Kurumlarain Igtiraklerinde Defer Artisg
Fonlarainin Sermayeye Eklenmesi:

Kurumlara ait igtirak paylari ve hisse senetleri, ig~-
tirak edilen kurumlaran bilangolarini yeniden degerlemeleri

ve deger artiglaraina sermayeye- eklemeleri durumunda yeniden

(76) DOGAN-ARICA, g.108,
£77) DOGAN-ARICA, s.109.
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degerleme kapsamai igine girmektedir. Kurumlar vergisi mii-
kellefi olan sermaye sgirketleri ile kooperatifler ve kamu
iktisadi tesekkiillerine ait olah igtiraek paylara ile hisse
gsenetleri, 80z konusu kurumlaran yeniden degerleme yapmala-
Tl ve bunu sermayeye ilave etmeleri durumunda, bu kurumlara
igtirak eden igletmelerce yeniden degerlemeye tabi tutula--- .
caktir. Degerleme yapilan kuruma igtirak eden igletmelerin
aktifinde bedelsiz hisse senedi veya igtirak payi verilmesi
nedeni ile ortaya cikan artiglar bialangonun pasifinde "igti-
raklerde deger artas kar§111é15 gibi ©zel bir karsgilik hesa-
binda gdsterilecektir. Istiraklerde deger artig kargiligi he-
sabi pagifte tutuldugu silirece sermayenin unsuru kabul edilmek-
tedir. Ancak istenirse kurumlar vergisi miikelleflerince sdz

konusu karsilik tutarlari da sermayeye eklenebilir (78).
G- Yeniden Degerleme Yapilan Duran Varliklarin Satiga

Amortismana tabi duran varliklarin yeniden degerleme~
ye tabi tutulduktan sonra satigil halinde, satilan duran var-
laklara isabet eden deger artiglarinin aynen birikmig amortis-
manlar gibi iglem gidrmesi gerekmektedir. Ancak yeniden deger-
leme sonucu olugan deger artigsinin sermayeye ilave edilmesi

veya pasifte Ozel bir fon hesabinda tutulmasina gére satig

iglemi farkli gOriiniim verebilecektir.

(78) AKDOGAN-TENKER, s.497.



2~ Deger Artaginan Sermayeye Ilave Edilmig

Olmasi Halinde:

Satilan duran varliklara ait deger artiglarinin ser-
mayeye ilavesi halinde, satig sirasinda birikmis amortisman
gibi igleme tabi tutulmayan deger artiglara kurumlarin-faa-
liyetlerine devam ettikleri siire icerisinde herhangi bir_Su—
retle sermayeden gekilirse, c¢ekilen kisim o ddnemin kazanc:

sayilarak vergiye tabi tutulacaktir (8l).

Kurumlar vergisi miikellefleri deger artig fonlarina
sermayelerine eklemeleri halinde duran varliklarin satigin-
dan elde edilen zararlar vergi matrahini azaltici olarak ya~

rar saglamaktadirlar (82),

Diger taraftan duran varlik gsatais karlarinin duran
varliklarin yenilenmesi amaciyla pasifte "duran varlik yeni-
leme fonu" hesabinda ii¢ yil sﬁerle bekletilmesine olanak
taninmigtar. Ue yal igerisinde bu fonlarin kullanilmasi ha~

linde bu karlar ilgili yal matrahlarina ilave edileceklerdir.

(81) DOGAN, s.31.
(82) AKDOGAN-TENKER, s.504.



gctuUNcly BOLUM

YENIDEN DEGERLEMENIN EKONOMIK ETKILERI VE BIR ORNEK
I SLETMEDE YENIDEN DEGERLEME

T- YENIDEN DEGERLEMENIN MALIYETLER UZERINDEKI BTKILERT

Bir isletmenin maliyet unsurlarina gdz attigimiz za-
man genel olarak duran varliklar daiginda kalan masraflarai-
nin, ekonominin cari fiyat seviyesini aksettirdigini gori- "
riiz. Ham ve mamul madde fiyatlara, is¢i iicretleri ve diger
personel giderleri, ekonomideki cari fiyat artiglarani ak-
settirirler. Bunlardan sadece licretler genellikle belirli
siireler ig¢in toplu ig sdzlegmeleri veya gegitli anlagmalar-
la saptandigindan belli bir gecikme ve sigrama ile genel fi-

vat seviyesini takip ederler (83).

Maliyetleri hesaplama yontemleri igletmenin gelirle-

rini ve dolayasayla vergi hasilatini etkiler. Maliyetlerin

(83) 1.p.T7.Y.D.K. Bilancolarin ..., s.48.




belirlenmesinde agaZadaki kalemlerin dikkate alinmasi ge-

rekir (84).

i. Mamulii imal etmede tiiketilen ya da mamuliin temel

yapisinia olugturan hammadde ve malzemenin maliyeti,

ii. Mamuliin imalatinda kullanilan direkt ig¢ilik ma-

q
4

liyeti,

iii. Mamuliin imal edilmesi i¢in gerekli ya da yardim-

c1 nitelikteki endirekt maliyetler.

Igletmenin ve imalat donatimlarinin amortisman gider-
leri endirekt maliyetlere katilir. Amortisman giderlerinde
farkliliklar olmasi imal edilen mamullerin maliyetini ve en

gonunda stoklari ve net geliri artirar.yada azaltabilir,

Isletmede kullanilan amortisman oranlari ve amortis-
men hesaplamasinin dayandigi degerleme temeli maliyetleri ve
kari Gzellikle ilgilendirir. Buna gdre imal edilen mamuliin
maliyet bedeline genel imal giderlerinden mamule diigen his-
seninde dahil edilmesi gerekeceginden; genel imal giderleri
igerisinde yer alan amortismanlarin da, yeniden deBerleme so-

nucu yeni degerler iizerinden ayrilacak amortismanlar oraninda

bir artig gdsterecegi ve bu artiginda iiretilen mamuliin maliye~

tini arttiracagi kugkusuz bulunmaktadar.

(84) Rarfat USTUN, Maliyet Muhasebesi Ilkeler ve Uygulamalar,
T.C. Anadolu Universitesi, Egitim, Saglik ve Bilimsel

Aragtirma Galigmalara Vakfi Yayinlari, No:l2, Eskigehir,
1984, s.5.
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Diger bir ifadeyle yeniden degerlenen duran varlik-
larin yeni degerleri iizerinden ayrilan amortismanlar da,
genel imal giderleri cgercevesinde mamuliin maliyet bedeli~

ne dehil edilecektir (85).

Ekonomide genel bir fiyat yikseligi s0z konusu oldu-
gu zamanlarda, tarihi maliyetlerle hesaplanmig duran varlik-
lar, cari deéerlerihin altinda bulunacaktir. Bu durumda, ig-
letmenin iiretim miktari icerisindeki duran varliklarin payi

diigik gbziikecektir.

3
Yeniden degerlemeye gidildiginde iinite bagina duran
varlaiklarin payindaki artigi grafik ile su gekilde gbstere~
biliriz (86).

Unite bagina A
duran varliklarain IT Gergek duran

varliklarin payina

amortisman paya
T gbsteren efri

Uretim Miktara
I ve IT nolu egriler araSnndaki agiklik paranin sa-~

tin alma giiciinlin diisme derecesini gosterir,

(85) DOGAN-ARICA, s.114.
(86) I.D.T.Y.D.K,Bilancolarin..., s.49.




Yeniden degZerleme yapilmadiZi zaman mamuliin maliye-
tindeki duran varlaklarin payinin diigiik gosterilmesi demek,
mamuliin maliyetinin gercgek degerinin altinda saptanmasina
yol acgmaktadar. Mamuliin maliyetindeki bu diiglikliik ise net

sermaye tiiketimi ile kargilanmis olmaktadir (87).

Igletmede yeniden degerleme yapilmadan once (Ql) ii-
retim miktarainda 1 birim mamul {iretimindeki duran varlik
payinin (Cl) oldufunu kabul edelim. (Cl) gercek duran var-
lak payindan daha diigiik bir deferdir. Duran varliklar yeni-
den degerlemeye tabi tutuldugunda, yine (Ql) iiretim mikta-
rinde, 1 birim mamul iliretimindeki duran varliklaran (C2) gi~-

bi (Cl) den daha biiyiik bir degere ulagacaktir.

Yeniden degerleme yapilmadigZi zaman (Ql) iliretim sevi-
yesinde, ixletmede meydana gelecek sermaye tiiketiminin dege-
ri:

Ql . (C2 - (1) dir.

Bu sermaye tiiketimi, normal aginma ve yipranma digin-~
da yeniden degerlemeye gidilmemesi dolayisiyla meydana gelen

tiiketimdir (88),

Biitlin bu ag¢iklamalardan sonra goriiliiyor ki, yeniden
degerlemeye gidilmedigi zaman mamuliin iiretim maliyeti yapay

olarak dligiik goziikmektedir. ¥eniden degerleme yapilmakla bu

(87) I.D.T.Y.D.K., Tegebbiis..., s.29.
(88) I.D.T.Y.D.K., Bilangolarin..., s.49-50.




yapay digliklik realize edilmis olmaktadair. Bu realizasyon
sonucu mamul maliyetinin artmis olduZu a¢cikca goriilécektir.
Ancek bu artig amortisman payinin artmasi dolayisayla ortaQ

ya cikmaktadir,

Bu durumda yeniden deferlemenin iiretim maliyetleri
lizerindeki etkisi arttirici yonde olacaktir. Bu artig iglet~
me ag¢isindan oldugu gibi ekonominin biitiinii agi1sindan da ge-

gerlidir.
II- YENIDEN DEGERLEMENIN KARLAR UZERINDEKI ETKILERT

Yukaridaki agiklamalarimizda yeniden degerlemeye gi-
dildiginde maliyetlerin arttifini belirttik. Bu maliyet arta-
g1, belirli kar marji goziniinde tutularaek, satig fiyatlarina

vansitilmadiga takdirde kar hadlerinin azalacagi agiktar.

Maliyetteki deZigmelerin fiyatlara yansitilmasi agi~
gsindan Kamu Iktisadi Tegekkiilleri ile Gzel sektoriin ayri ay-

r1 incelenmesi gerekir.
A- Kisa DOnemde
1— Kamu Tktisadi Tegekkiillerinde

Gegitli nedenlerden dolayi fiyat esnekligine sahip
olamadiklarindan dolayi yeniden degerlemeye gittiklerinde
karlarin azalacagZil agiktir. Ekonomimizde kapladiklari yer
agisindan Kamu iktisédi Tegekkﬁlleri'nin karlarinin azalma-
s1 ekonomide toplam karlarin azalmasina heden olacaktair,

Fakat yeniden degferlemenin diger avantajlari gdz Oniinde bu-

4
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lunduruldugunda kisa donemde dahi karin azalmasi siz konu~

su olamayacaktir (89).
2~ Ozel Sektdrde

Ozel sektdrde kar maksimizasyonu her seyin istiinde
oldugu igin, fiyatlar iizerinde maliyet artiglarinian derhal
etkisini gtstermesi beklenir. Aksi hélde igletme uzun siire
faaliyetine devam edemez. Yeniden degerleme sonucu ortaya:.
¢ikan maliyet artiglarini ya fiyatlara intikal ettirecek yva

da piyasadan gekilecektir (90).
B~ Uzun DOnemde
1— Kamu Iktisadi Tegekkiillerinde

Yeniden degerlemeden bnceki fiktif karlar belirli
bir silire igerisinde yiiksek gbziiksede bir zaman gelecek ki
ayrilan amortismanlarin yetersizliginden dolayi meydana ge~
lecek sermaye tahribi igletmenin faaliyette bulunmés1na en-

gel olacaktar.

yeniden degerlemeye gidildiginde igletmelerin serma-
yesi korunacak ve igletmeler'devamln olarak faaliyette bulu~

necagina gdrede karliliklari artacaktar (91).

(89) I.D.T.Y.D.K. Tegebbiis..., s.30.
(90) I.D.T.Y.D.K. Bilancolarin..., s.51.
(91) I.D.T.Y.D.K., Tesgebbiis..., s.30.
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2«. Ozel Sektdrde

Yeniden degerleme sonucunda kisa ddnemde bir kar
azalmasi meydana geldifinde bu azalig daha ¢ok dagitilan
kar paylarini etkileyecektir. Isletmede barakilan kArlar
lizerinde daha az etkili olacaktir. Ancak uzun ddnemde kar-

larin artigina yol acacaktar.

Yukaradaki aciklamalardan anlagilacagi iizere yeni-
den degerlemeye gidildiginde azalan karlar soz konusu ol-
makla birlikte, yeniden degerlemenin yvapilmadiga duruma na-
zaran, uzun vadede kar hadleri artacaktir. Her iki durumu

grafik lizerinde gosterdigimizde (92):

yeniden degerleme yapilmadigi zaman;

B.'L
20 1 A B
Kar haddi 10 77 77777/ ¢,
0 Xé
Yallar

Bu durumda igletmede goriilen éahiri kar haddi AB dog~-
rusu geklinde olacaktir. Halbuki gergek kar % 10'dur. % 10'~
nun iizerinde kalan AB202 alani ise net sermaye yenmesi sonucu
ortaya cikan kar toplamidir. Yeniden degerlemeye gidilmedigi
zaman, bu durum devamli olarak yiriimeyecek, sermaye tahriba-

tindan dolaya (Xl2) yilinda igletmenin faaliyeti duracak ve

(92) I.D.T.Y.D.K. Bilangolarin..., s.51-52.
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kar sifira inecektir. Bu durumda elde edilen toplam kar

AOBX2 alanina egittir.

Yeniden degerleme yapildifi zaman:

~ 20'
Kar haddi /

10 1777 o

"0

s

Yallar

(X1) yilinda yeniden degerlemenin yapildagini ve
bundan sonra da duran varliklarin degerinin devamli olarak
genel fiyat artigina uydurulduéunﬁ kabul edelim. Bu durumda
kar haddi (X,B)) den ( X_C_) e diigecektir, fakat bu seviyede
sonsuza kadar devam edecektir., Ilk bakigta kisa donemde kar
haddi azelmig gbziikiiyor ise de, igletme (X ,C,) lik kar had-
di ile devamli olarak ﬁretimge bulunabilecegine gidre toplam
kar (OBJC;ya X alani) yeniden degZerlemenin yapilmadigi duru~

ma nazaran daima biiyiik olur.
ITI- YENIDEN DEGERLEMENIN FIYATLAR UZERINDEKT ETKILERT

Yeniden degerlemenin ekonominin biitiinii yonilinden, ma-
liyetler lizerinde kisa vadede arttirica bir etkiye sahip oi-
dugu, uzun vadede ise bu etkinin nisbeten degigtigi saptan-
migtir. Maliyetlere bagli olarak, ekonomide genig capta bir

yeniden deéerlemenin fiyatlar ilizerindeki etkisini anlayabil-
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mek i¢in ekonomide arz ve talep durumunun incelenmesi ge-

rekir (93).
A-YENIDEN DEGERLEMENIN ARZ UZERINDEKTI ETKIiLERI

Amortismanlara ayrilan fonlarin arttirilmas: ile, ki~
sa donemde, maliyetlerde bir artigin meydana gelmesi normal-
dir. Pakat bu artig liretim fohksiyonunda herhangi bir degi-

giklik olmadan, nakdi olarak ortaya ¢ikmaktadar,

Diger yandan yeniden degerlemeye gidildiginde sermaye
mallarinin talebinin artmasa dolayisayla sermaye mallarinda
bir artig sdzkonusudur. Gilinkii, yeniden degerlemeye gidilme-
den Once igletme iginde kullanilan sabit varliklarin <K1>
degeri ile piyasadaki ayni sermaye malinin (K2) degeri ara-
sindaki oran (Kle), yeniden degerlemeye gidildikten sonra
bliyliyecektir. Ciinkli yeniden degerleme yapilmakla (Kl) art-
migtar. (K1) deki artig, piyasaya arz edilen ve Tirkiye i-
¢in genellikle ithal mali olan (K2) nin talebini arttaracak-
tir. Bunun nedeni, yeniden degerleme sonucu ikame yatirimla~

rinin artmig olmasidar.

4
bl

O halde yeniden degerleme ile, kisa vadede arz egri-
sinde liretim fonksiyonunda ve iiretim faktdrleri arzinda kok-
1l bir degigme olmadig: halde yukari dogru bir kayma beklene-

bilir,

(93) I.D.T.Y.D.XK. Bilancolarin..., s.54 vd.
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Uzun dbnemde ise arz yoniinden farkli etkiler meyda-
na gelecektir, Bir taréftan yukarida da belirtildigi gibi,
yeniden deferleme ile igletme teknik biitlinliigiinii devam et-
tirecek duruma gelecek, diZer yandan yeniden deferleme ser-—
maye birikimindeki arttirici etkisi dolayaisiyla maliyet eg-

risini saga kaydarabilecektir.

/

iretim miktari

Bu durum kisa vadede meydana gelen yukari sigramaya

uzun vadede fazlasiyla telafi edecektir.

B~ Yeniden Degerlemenin Talep {izerindeki Etkileri

Uzun donemde; yeniden deéerleme ile igletmenin iire-~
tim kapasitesinin devam ettirilmesinin saglanmasi ve serma-
ve birikiminin ekonomi iizerindeki genigletici etkisi faktor
paylarinda arttirici bir etki yaratacaktir. Tirkiye'de tiike-
tici efiliminin yiiksek olmasi nedeni ile talep baklmlndan
yeniden degerleme sonucunda eksiklik meydana gelmesi bekle-

nemez,
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Sonugta; kisa donemde yeniden degerleme ile bir fi-
yat artigi meydana gelecek, fakat uzun donemde, arz ve ta-
lebin uygun durumu dolayasiyla, istikrarli bir fiyat gidi-
gine ulagacaktir. Uzun vadede yeniden degZerleme, enflasyo-

nu onleyici bir unsur olacaktar.
IV- YENIDEN DEGERLEMENIN VERGI HASTLATINA ETKILERT

Yeniden degerleme genisg 8lgiide uygulandigZi zaman ma-
liye politikasiyla ilgili ©nemli bazi meselelerin ortaya ¢ci-
kacagi gliphesizdir. Bu suretle igletmelerin vergiden muaf
amortisman fonlarinan hacmi biiyiiyecek gelecek yillaran gay-
risafi hasilatindan ayrilmasi gerekecektir. Bunun da sonu~-

cunda kurumlar vergisi hasilata azalacaktir (94).

Yeniden deZerleme ile kurumlara oncelikle, hesapla-
nan yeni deger lizerinden amo;tisman ayararak kurum kazancin-
dan tenzil etme hakki verilmigtir. Ayrica baslangigta amor-
tisman ayairma suretiyle saglanan bu vergisel avantajan, gon-
radan ozellikle © kurumun ilgili sabit kiymeti yeni~
lemek ig¢in tam ihtiya¢ duyduBu anda vergileme yoluyla geri
alanmamasi saglanmigtar. BGylece taninan istisnanin satig
siragsinda sataig karina doniligerek vergilenmesi Onlenmig ve
getirilen avantajin gecici bir nitelik arzetmedigi vurgulan-

migtar.

(94) I.D.T.Y.D.K. Bilancolarin..., s.45.
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Ancek bunun ig¢in 151 seri nolu V.U.K. Genel Tebli-
gi uyarinca kurumlaran hesapladiklari deger artiglarina
sermayeye eklemeleri garttir. Ayrica hesaplanan deZer ar-
ti1g fonunun sermayeye ilavesi halinde, bunun igletmeye i-
lave edilen kiymetler olarak dikkate alinacagi hiikme bag-
lanmigtar. Bu iglem dolay131ylé her hangi bir vergileme ssz

konusu olmayacaktir (95).

Deger artig fonunun sermayeye ilave edilmemesi duru~
munda ise, baglangigta saglanan sz konusu avantajlar sonra-
dan (ilgili sabit kiymetin satag sirasanda) vergilenerek ge~

ri alainacaktar.

Gelir vergisi miikellefleri y&niinden yeniden degerle-
me nedeni ile vergi hasilatinin azalmasi sdz konusu degildir.
Gelir vergisi miikellefleri, gelir vergisi beyannamelerini
ortalama kéf hadlerine ve hayat standardia esasina uygunluk
saglayarak vermek zorundadirlar. Ayrica duran varliklara a-
it amortismanlarinda maliyet bedellerine gbre ayrilacagi goz
Oniinde bulundurulursa vergi pas1lat1n1 azaltica yada arttiri-

3

c1 bir etkisi bulunmamaktadlf.
V- YENIDEN DE@ERLEMENiN KURUMLA SMAYA BPKILERT

Yeniden degerleme sistemimizin kurumlar vergisi miikel-
lefleri ig¢in vergi avantajlari getirmesi buna karsilik gelir

vergisi miikellefleri igin fazla bir anlam ifade etmeyecek ge-

(95) SIRIN-BINGOL, s.41.



yeniden degerleme sistemi de, kurumlagmayi tegvik etmekte~
dir. Ancak buradaki tegvik daha ¢ok yeni ige baglayan mii-
kellefler agisaindandir. Glinkii yeniden degerleme miiessese~
sinden yararlanma halinde vengi yiikiinde “nemli miktarda a-
zalma saglayacak olan, eskiden beri faaliyette bulunan ge-
lir vergisi miikellefleri, yukarida bahsi gecen gecici mad-

de hiikmiinden yararlanarak 1983 yilinda kurumlagmigltardir.

Yeni ige baglayanlar aglsindan, slirekli yeniden de-
gerleme miiessesesinin kurumlagmaya olan etkisi ise, bu mii-
essesenin kurumlara tanidigi vergi avantajinin dikkate ali-
narak ticari ve sinai faaliyetlerinin kurumlar blinyesinde -
yurlitilmesinin miitegebbislerce tercih edilmesi geklinde ken~

dini gostermektedir.

B- Yeniden Degerleme Sistemimiz Kurumlagmayi Ne

Olgiide Tegvik Etmektedir?

3094 Sayili yasa ile olusgturulan siirekli yeniden de-
gerleme sistemi, ekonomide hiikim sﬁreh enflasyonun kurumla-
rin muhasebe kayiklarinda fiili duruma kiyasen olugturdugu
¢arpakligil tam olarak gidermekten uzaktir. Bu durumun temel

nedenlerini ise agagidaki gekilde siralayabiliriz:

1) Siirekli yeniden degerleme sisteminde, hesap donemi
iginde aktife giren amortismana tabi iktisadi kaymetler i¢in
aktife girdiZi dénem deBerleme yapilamaeyacagi hiikme baglanmig-

tir. (V.U.K. Gegici Md. 11/12)
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Amortismana tabi iktisadi kiymetler icgin aktife
girdikleri hesap doneminde yeniden degerleme imkaninin
taninmamig olmasi, bu ddnemde enflasyon dolayisiyla soOz
konusu kaymetle ilgili kayaitlarda meydana gelen carpikligan
giderilmesini  miimkiin kilmamaktadir. Bu durum yeniden de~
gerleme sisteminin vergi avantaji tanidigia kurumlarin, O~
deyecekleri vergi miktarainain azalmasini Onleyen bir etken
olarak karsgamiza ¢ikmaktadair. Bu nedenle kurumlagmaya da

ters yonde etkileyecegi anlagilmaktadar.

Yeniden deZerleme sisteminin etkinligi ic¢inse amor-
tismana tabi iktisadi kaiymetlerin aktife girdikleri hesap
doneminde de yeniden deferlemeye tabi tutulmasi gerekir.
Bu iktisadi kaymetlerin yeniden degerlemesi ise aktifte

bulunduklari siire dikkate alainarak yapilabilir.

2) Siirekli yeniden degZerleme sistemimizin enflasyo-
nun etkilerini tam olarak giderememesinin bir diger nedeni
de yeniden degerleme oraninin tespit edilig seklinden kay-
naklanmaktadir. Yeniden deZerleme oraninin Toptan Egya Fi-
yvatlari Genel Endeksi'nde meydana gelen ortalama fiyat ar-
tigsina gore saptanmasi veniden deZerleme oranini gergekci
kilmamaktadir. Glinki yenideﬁ‘deéerlemeye konu iktisadi kay-
metler imalat sanayi mamulidiir. Imalat sanayi mallara fiyat

endeksi ile de toptan esgya fiyatiarl genel endeksi farkliadir.

imalat sanaeyi mallari, tiiketim mali, ara mali ve ya-

tiraim mallarini kapsamaktadar. Bu nedenle imalat sanayi mal-
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larina iligkin endeks yatirim mallarina ait fiyat artig-
larini tam olarak gdstermeyebilir. Oysa yeniden degerleme
sistemi asil bu mallar ig¢in onem tagaimaktadir. Tesbit edi-
len yeniden degerleme oraninin gercgekci olup olmadigina ka-
rar verebilmek i¢in bu mallardaki fiyat artiglarininda bi-

linmesi gerekir.

3) Yeniden deferleme miiessesinin kurumlagmanin cazi-
besini azaltan bir diger yonii de D.I.E.'nce belirlenen ora-
nin % 10 ve daha asagi olmasi halinde o y1l ic¢in yeniden

degerleme yapilmasinin kabul edilmemig olmasidar.

Bu durum stz konusu milessese ile gelir vergisi mikel-
leflerine kiyasen kufumlar vergisi miikellefleri lehine yara-
tilan farklilaga azaltmaktadlf. Dolayisayla, kurumlasmayi da
ters yonde etkileyecegi acgiktir. Bahsi gegen diizenlemenin

etkilerini ise agagida kisaca belirtmekteyiz.,

l. Enflasyonun % 10 ve daha asgagi bir oranla belir-
tildigi donemlerde, yeniden degerleme yapilamayacaZindan
vergl avantaji agisindan gelir vergisi miikellefleri ile ku-
rumlar vergisi miikellefleri arasandaki fark ortadan kalkmak-
tadir. Dolayasiyla bu ddnemlerde soz konusu mijessesenin ku~

rumlagmaya katkisi azalabilecektir.

2. 30z konusu diizenleme kurumlar ac¢isindan etkisini
enflasyonun % 10'nu agtiga ddnemlerde de aktararak siirdiire-
bilir. Cilinkii, sufekli yeniden degerleme sisteminde, degerle-

meye esas alinan meblag, amo?tismana tabi iktisadi kiymetle~-
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rin, bir Onceki ddnemde tesbit edilen yeni degerlexidir.

Bu nedenle enflasyonun % 10 ve daha agagi oldugu dbnehler-
de yeniden degZerleme yapilmamasi, takip eden ddnemlerde ya-
pilacak yeniden degerlemede iktisadi kaymetleri . daha diiglik
degerler iizerinden yeniden degZerlemek sonucunu verecektir,

Bu durumda sonug¢ta, kurumlarain daha diliglik amortisman ayir-
masina, dolayisayla gelir vngisi miikelleflerine kiyasen
olugturulan vergi avantajlar;nnn azalmasina neden olacak-
tir. Bunlara ek olarak yapilan yeniden degerleme iglemi fik~
tif kalmaya devam edecek ve yeniden deZerleme miiegsesesi ig-
lemini amacandan uzaklagtairdigi nedeniyle biiyiik Olg¢ide yiti-

rilebilecektir,

VI- YENIDEN DEGERLEME ILE SEQIMLIK AMORTISMAN ORAN VE
YONTEMLERININ URETIM GUCUNUN GOGALTILMASINA YONELIK
ETKILERT -

Uretim giiciinlin korunmasi, Ozellikle yapranmaya tabi
duran varliklar agisindan, enflasyon ddnemlerinde, sorunsal-
dar; c¢iinki bu varliklaran " Geri donme hizi", ayrilan amor-
tismanlarin bliylikliigiine yada ayni anlamda, émortisman sﬁre—
sine bagladar. Geri ddnme hizi diiglik varlaklarain enflasyon—u

dan en cok etkilenecegi, bu giin i¢in tartigmaya konu olmaya-

cak kadar acgaiktar.

Uretim glicliniin korunmasi ve ¢ogaltilmasi amaciyla ay-
rilan amortismanlaran biiyiitiilmesi istenildiginde, amortisman

sliresi ayni kalacaksa, yeniden degerlenmis degerler amortis—
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mana konu olur. Bu baglamda azalan bakiyeler yontemi de
ilk yillar ig¢in ayrailen amortismanlarin biiyiiltiilmesine ola-
nak saglar. Amortisman oranainin, belli bir nisbeti agmamak
kosuluyla, serbestge se¢imi s6z konusu oldugunda, en biiyiik
amortisman oraninin seg¢imi, bir yandan ayrilan amortismana
biiytiltiirken, diger yandan amortisman siiresini diigiirecek-

tir (97).

Bilangoda birikmig amortisman hesabaindaki tutarlar
g0z Oniine alindiginda, eskime aninda bir yenisini elde et-
mek amacaiyla, yipranmaya tabi duran varligin, kuramsal kul-
lanim siiresince, ajr1lan amortismanlarin biriktirildigi,
kanisi uyanmaktadir. Ancak uygulama bu diiglinceye ¢ok kez
uymamaktadir. Degigik yas yapila duran varliklara sahip bir
igletmede, girigimei kar saglayacagini umdugunda, yillik
olarak ayralmig amortismanlari genellikle hemen yatiraima

doniigtiirmeyi daha uygun bulmaktadir (98).

Amortismanlarin finans kaynagi olarak bu gekilde
kullanilmasa, ilk olarak, bir baglangi¢ yatairiminan amor-
tismanlarla finanse edilmig milteakip bir yatairaimi gercgek-
legtirmesi ve ikinci olarak da ortaklar tarafindan sermaye

geklinde igletmeye yatairilan iiretim glicliniin, kazang glicl

(97) Bkrem YAVUZ, "Yeniden Deéerleme ile Seqimlik.Amortisman
Oran ve Yontemlerinin Kurumlara Sagladipi Uretim Giiciinii
Gogaltici Olanaklar®, VERGI DUNYASI, S.50 (Ekim 1985),
8.43. '

(98) YAVUZ, s.44'den, Bernd Boecken, "Nominalwertprinzip und
Substanzerhaltung", DER GETRIEB, 27.Yil, 19.Fasikiil
(Mayis 1974), s.88l.
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saglayan bir faktSr olarak gogalmasi yanisira, sermaye art-
tiramina gidilmeksizin kazang gliciiniin de ¢ogalmasi, sonucu-

nu dogurmaktadir (99).

Ancak enflasyon ddnemlerinde bu geligmeler nominal
olarak gergeklegtigi icin, ﬁrefim glcii artiglarinin nominal
bliylikliigliyle, reel iiretim kapasitesi diismesinin ne Olglide
Onlenebileceginin, ayrica enflasyon dbnemlerinde her yil
duran varliklar yeniden degerlenerek bu yeni degerleri iize—
rinden ayrilan amortismanlarin siirekli yatirima dontligtiriil-
mesiyle iiretim giicii artigini reel olarak saglama olasiligi-

nin, kargilik olarak aragtnrglma51 gerekmektedir.,

Yeniden deferleme ile saglanan iiretim giiciinii cogal-
tica olanaklarin saptanmasi, yeniden degerleme ile ilgili
yasal gercgeve igerisinde aragtirilmigtir. Aragtirmanin ge-

nel model kogullari agagida gaptanmigtar.

A- Genel Model Kogullari

Igletmede birinei yilin baginda, toplam olarak
1.000,000 TL. degerinde yeni al:nng yaipranmaya tabi dursan
varliklarin bulundugu varsayilmaktadair. Varlaklarin herbi-
rinin kullanma siiresi 5 ylldlr..Bu degerlerden dogrusal
olarak, her yil % 20 amortisman ayrilacaktir. Yapranmaya

tabi duran varlik mevcudunun, her amortisman tutarinin

(99) YAVUZ, s.44'den, Karl Hax, "Die Substanzerhaltung der
Betriebe", Ko6ln und Opladen, 1957, 8.234 uss.
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yeniden yatirilmasina olanak verecek gekilde boliinebilir
kalemlerden olugtugu varsayilmaktadir. Yeniden degerleme-
ye temel olacak fiyat artiglarinin her yil % 30 oraninda
gerqekleéeceéi varsayilarak hesaplamalarda kolaylik sag-

lanmaktadair.

B~ Duran Varliklarin Malolug Degerleri Uzerinden

Ayrilan Amortismanlarla Uretim Giiciiniin Cogalmasa

Agagidaki Tabloda 10 yillak bir siire iginde, iki sij~
tunda gésterilen "yatirim tutarlar1ﬁ kavraminda, duran var-
liklarin edinilmesi ig¢in gereken nominal tutarlar dile ge~
tirilmektedir. Bu tutarlar ayrica ddnem kapasitesinin yeni
degerini gdstermektedir. Bu nedenle bu kavram ic¢in modelde
"yatiralmig tutar" sozciigi kullanilmigtar., Fiyatlarin ka-
rarli oldugu donemlerde, iki%ei stitundaki sayi dizisi, ka-
pasite genigleme etkisini gbstermektedir. Modeldeki kogul;
lar altinda kapasite veklagik olarask onuncu yilan sonunda,
1.7 kat yiikselerek 1.631.000 TL'na ulagmaktadir. Enflasyon
ddnemlerinde ikinci siitunda belirtilen tutarlar, yalniz no-
minal olarak amortismana tabi tutulacak bliyliklukleri gos-
termektedir. Ddnem kapasitesinin gercek olarak nasil bir
geligme gosterdigini saptayabilmek i¢in yallik olarak yata-
rilmasi gereken amortisman tutarlarainin, her yil i¢in geger-
1li olan fiyat artagi ile diizeltilmesi gerekmektedir. Bbylece
dordiineli slitun her yil eklenen kapasiteleri (liretim giiciinii)
gbsterecektir. Beg yil sonra baglangi¢ kapasitesinin, alta

y1l sonra da ilk eklenen kapasitenin ortadan kalkmasa nede-
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niyle, beginci siitunda gdsterilen kapasite (iiretim glicii),
d6rdlincii yi1lda yaklagik olarak 1.6 kat yliikseldigi halde,
daha sonraki yillarda giderek azalarak onuncu yilin sonun-

da baglangi¢ biiylikliigiiniin % 20'si civarina diismektedir.

Bu modelde yatirilmig tutaran nominal olarak genig-
lemesine karsin iliretim gliciintin azaligil, agikga goriilmekte-
dir. Ancak nominal olarak genisleyen yataramlar, kazang gili-

ciinli arttiracagindan, iiretim gilici azaligi ©nlenebilir.

Yallar 1 2 3 4 5
0 100 1.000 - (1.000) 1.000
1 130 1.200 200 154 1.154
2 169 1.440 240 142 1.296
3 220 1.728 288 131 1.427
4 286 2.074 346 121 1.548
5 371 1.489 415 112 660
6 483 1.587 298 62 568
7 628 1.664 317 50 476
8 816 1.709n 333 41 386
9 1.060  1.705 342 32 297
10 1.379 . 1.631 341 25 210

1., Slitun : Yallak % 30 fiyat artigs oranina gire fiyat endeksi
2., Sltun : Yatairailmig tutar (2. siitun 6nsat1r1-%~ 3. slitun-3.
slitun 5. Onsatira ya da yalnaiz 5. yil igin 2. siitun

5. Onsatairi).
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3. Slitun : Amortisman (2. siitun tnsatiri x % 20)

4. Siitun : Uretim glici girigi (Amortisman tutarlarainin ye-
niden yataralmasi ile ddnem kapasitesine girig-
ler) (3. stitun = 1, siitun x 100)

5. Stitun : Uretim giicii (Donem kapasitesi) (5. siitun dnsa-

tara 4. silitun 5. onsatara)

C- Yeniden Degerlenen Duran Varliklarin Yeni Deferleri
Uzerinden Ayrilan Amortismanlarla Uretim Giciniin

Cogalmasi

Bu yonteme gdre, her bilango giinlinde, meveut,duran..
varlaklarin, .yeniden deZerlenerek, yeni degerlerinin sap-
tanmasi gerekmektedir (7. slitun). Bunun ig¢gin model kogulla-
r1 geregince, her yil, d&nem baginda mevcut olan varliaklar
(6. stitun) 1.30'luk yillak fiyat artag faktdrii ile garpi-
lacaktar. Yallak amortisman tutarlarinin (8. siitun) ve bbyf
lece yeniden yatirailacak tutarlara saptamak i¢in de yeni-
den degerlenen duran varliklarain yeni degerine % 20'lik
amortisman oraninin uygulanmasi gerekmektedir. Bu amortis—
man tutarlari, 7. siitunda gosterilen yeniden degerleme so-
nucu saptanan yeni degZerlere ekiendiéinde her donemin ba-
sindaki yeni yenileme deferi elde edilir. (6. siitun). Ancak
burada, duran varliklarin, her defa beg y1l gegtikten sonra,
o zamanki yenileme degeri ile (9. siitun) hesaptan diiglilmesi ..

gerekir.
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6. siitunda, gittikge yilkselen nominal bir yatirim
goriilmektedir. Uretim giici acisindan geligmeyl saptayabil-
mek igin, vatirilmig tutarlarin fiyat artiglarindan ari-
tilmig olmalara gerekmektedif. Bunun ig¢in birinci yontem-
de uygulanan yol izlenir. Yatirilmasi gereken amortisman
tutarlari, her yil ig¢in gecerli fiyat artigiyla diizeltile-
rek lretim gficli girigleri (10. siitun) ve buradan da iiretim

glicll (1l. siitun) hesaplanabilir.

Bu ydntemde, amortismen tutarlarinin yatarilmasaiyla
ortaya ¢ikan kapasite (iiretim giicii) girigleri (10, sﬁtun),‘
birinci yontemde nohinal (3. siitun) ya da fiyatlaran karar-
11 oldugu donemlerde reel olarak elde edilen kapasitelere '
cegit olmaktadir. Dolayisiyla 11. siitundaki tretim glicli bii-
yﬁklﬁkleri ile ikinci siitundaki degerler de birbirine uygun
diigmektedir. On yil sonra yatairalmig tutar, ikinci yontemde
birinci yontemdeki yatirimain yaklagik olarak 13.6 kati ol-
maktadar. BOylece 6. siitunda belirlenen nominal yatairam ge-
ligmelerinin, birinci ydnteme gore fiyatlaran kararli oldu-
gu donemlerde giriilen kapasite genigletme etkisini reel ola-
rak icerdigi an18311maktad1r. Bu nedenle, piyasada kazanil-
ma kogulu ile, her bilango guniinde, gegerli fiyat artagla-
rina gore, yeniden degerlenen duran varligan yeni degerin-
den ayrilan amortismanlar, modeldeki kogullar altinda, fiyat-
larin kararli oldugu ddnemlerde malolug degerinden ayrailan
emortismanlarla ortaya ¢ikan iiretim glici gogalmasinin ayni-

81n1 saglayabilmektedir.
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Fiyat artigina bagla tiretim giicii koruma gereksinimi,
8. silitunda yer alan tutarlardan 3. siitunda belirlenen tu-
tarlarinan ¢ikarilmasayla elde edilmektedir (12. siitun).
Fiyat artigina bagli iiretim giici koruma gereksiniminin, her
donem gittikge artarak 60,000 TL'den 4.311 TL'ya yiikselisgi,
her donem ig¢in ongdriilen masraflarnn'gok diizensiz oldugunu
gostermektedir. Dbnem masraflarindaki artas, baglangi¢ ka-

pasitesinin genigletilmesine ve fiyat artiglarina bagli kal-

maktadair.

Bu sonug¢lar, her bilango giiniinde siirekli olarak ya-
pilacak, bir yeniden deBerleme ile yalnaiz iiretim gliciiniin
korunmasinin degil ayni zamanda liretim giiciinlin ¢ogaltilma-
81 olanaginin da ortaya c¢akabilecefini gostermektedir. Boy-
lece yeniden degerleme ile ulagilmak istenilen amac¢clar ger—

geklegmig olmaktadar,

6 T 8 9 10 11 12
1,000 - - (3.713)  (1.000)  (1.000) -
1.560 1.300 260 965 . 200 1.200 60
2.434 2,028 460 1.507 240 1.440 166
3.797  3.164 633  2.350 288 1.728 345
5.923 4,936 987  3.666 346 2.074 641
5.497  7.670 1.540 5,718 415 1.489  1.125
7.610  7.146 1.429  5.307 296 1.585 1,131

10.365  9.893 1.979  7.347 316 1.661 1.662
13.820 13.475 2.695 10.006 331 1.704  2.362
17.893 17.966 3.593 13.342 339 1.697  3.251

22,195 23,261 4.652 17.274 338 1,620 4.311
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Stitun

Slitun

Slitun

Siitun

Slitun

Situn :

Stitun
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Yatirilmig tutar (7. siitun + 8. siitun - 9. siitun
5. Onsatairi)

Donem baginda mevcut olan iiretim gliciiniin bilango
giinlinde yeniden degZerlenmesi ile saptanan yeni-
leme degeri (6. siitun x 1.30)

Amortisman (7. siitun x % 20)

Yatirilmig amortisman tutarlaranin 5 yil sonra-
ki yenileme deéeéi (8, silitun x 1.30)

Yataralmig amortisman tutarlerindan ortaya cgi-
kan tiretim glicli girisi (8. siitun : 1. siitun X‘lOO)
Uretim gilicii (11, siitun onsatiri + 10. siitun -
10, siitun 5. Onsataira)

Fiyat artigina bagla iiretim giicli koruma gerek—‘

ginimi (8. siitun - 3. siitun).
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VIT- ORNEK ISLETMEDE YENIDEN DEGERLEME
(Y) TURIZM TICARET A,$'DE YENIDEN DEGERLEME

(Y) Turizm Ticaret A.§. faaliyetine 1988 yilanda
gegmig, 115 yatak kapasiteli, 600,000.000,~ TI, sermaygli

bir otel igletmesidir.

Isletmede yeniden deéerlehe; enflasyonun isletme ij~-
zerindeki olumsuz etkigini ve gercek olmayan karin vergilen~

dirilmesini onlemek amaciyla yapilmistar.

Ornek igletmede yapilan aragtirmelar sonucunda yeni-
den degerleme igleminin, igletmede hatali uygulandigi gbriil-
miigtiir. (Y) igletmesinde yeni deger kavramini; duran varlik-
larzn\aktifte kayitli deferi ile net deger artiginin topla-~
manin olugturdugu saptanmigtir. Oysa duran varlifin yeni de-~

geri asagidaki gibi hesaplanacaktair,

Aktifte Kayatli Duran Varlik + (Duran Varlik x Yeni-
den Degerleme Orani) yeniden degerlemeden sonra amortisman

ayirma iglemide yeni deger iizerinden olacaktar,

i@letmenin yeni deger kavramini farkli ele almasiyla
1990 yalinda yeniden degerlemeden sonra ayrilan amortisman-

lar agagidaki gibi hesaplanmagtair,



YENIDEN

YENIDEN DEGERLEMEDEN SONRA

1990 YILINDA GIREN

: DEGER ARTI§ FPARKI AYRTLAN AMORTISMANLAR | DURAN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR [ T —| DECERLINE Emor] Ayralem  |AKtifte Kaf Ayraian
1 Varlaklar Birikmis Amortis| DEGER ARTIS| DURAN o ¢ )
Deger Artig FarkifDeger Artas Fand  FONU VARLIKLAR | (g} |Amortismen. DURAN VAR. Wmorpis- |
Arsa ve Aragziler - - - _ -
Binalar . _ — - 344.770.067 2 6¢895.400{72.835.357 | L.456.707
Tesis ve Cihazlar 87.220.175|  34.755.710| 52.464.465 | 244.373.643 25 | 61.093.410} 1.252.273| 313.068{
Tagima ve (ekme Vas. 763.236 315.684 447.552 | 2.138.434 25 534.609{23.796.364 | 5.949.09€}
Seyyar Igletme Den. 11.085.451 4.585.082] 6.500.369 | 31.059.234 25 | 7.764.809| 613.478 | 153.370
Oturme Grubu Dem. 14,516,351 6.004.145| 8,512,206 | 40.617.939 25 | 10.167.985 _ _
Yatma Grubu Dem. 71.586.001 29.476.294] 42.109.707 | 200.569.789 25 | 50.142,447 [20.400.000 | 5.100. 00
Yemek ve Lokanta Dem. 99.795.186{ 41.146.186] 58.649.175 | 279.606.824 25 | 69.901.705| 3.190.902 | 797.726
Agik Bife Tesisleri _ — _ — _ 4.000,000 | 1.00G.000
Arazi Ustii Tertip _ _ _ 15.728.558 2 314.571145.231.192 | 904.624
Kiiglik Demirbaglar _ _ _ 1.500 _
YEXKUN 284,966.575! 166,283,101 168.683.474 [1.158.918.488 206,814,396 [L7L.321.066 {15674.585
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DURAN VARLIKLAR

GENEL

YEKUN

Duran Vérllklar

1990 Yalanda
Ayralan Amor,

Birikmig Amortis.

Arsa ve Araziler 131.250,000.~- - -
Bineler 417.605.424 .~ 8.352.,107.- 21,963,143, -
Tesis ve Cihazlar 245,625.,916.- |61.406.478.- 158.785.088. -
Tagama ve Gekme Vasita. 25.,934.800.- 6.483.699, - 7.368.183,~
Seyyar Isletme Demirbasg. 31.672.714.- 7.918.,179.~ 20.764.670.~
Oturme Grubu Demirbagleri.| 40.671,939.- |10,167.985.- 26.990.410, -
Yatma Grubu Demirbaslari. 220.969.787.~ |55.242.447.~ 139.829.181. -
Yemek ve Lokanta Demirbas, 2820797-724,— 700699.431,— 195.982,889,. -
Lcak Blife Tesisleri 4fOO0.000.— l;ooo,oooé— 1.000.000,~
Arazi Ustii Tertip 60,959.750.- 1.219.195.- 1.533.766.~
Kigik Demirbaslar 19.890.- - -

YEKUN 1.461.507.944.~ 222,.,489.521 .~ 562.,217.330,-

_06..
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Muhasebe Kayatlara:

It

31.i2.1990

DURAN VARLIKLAR ‘ 284.966.575.~
Tesis ve Cihazlar 87.220,175
Tagima ve Cekme Vasitalari 763,236

Seyyar Igletme Demirbaglari 11.085.451
Oturma Grubu Tesis ve Demir. 14.516.351
Yatma Grubu Demirbaglari 71.586.001
Yemek ve Lokanta 99.795.361
1990 Yali Duran Varliklar degerleme fark:
GENEL GIDER MASRAFLART . 222,489,521 .~
1990 yali degerleme yapilan duran varliklar
Amortisman masraflar: 199.604.965.-
Deg.Tabi olmayan Duran Varliklar
Amortisman Masrafi 7.209.971,~
1990 yilinda giren duran var.l5.674.585.~
BIRIKMIS AMORTISMANLAR _ 338477246224~
Tesis ve Cihaz Amortis 34.755.710.-
Tagima ve Qek.va.,Amor = ,315.684.-
Seyyar Igletme Dem.Amor.4.585.082.-
Oturma Grubu Amor. 6.004,145.-
Yatma Grubu Amor. 29.476.294.-
Yemek ve Lok.Gr.Amor. 41.146.186,-
1990 Yila degerleme farka
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Binalar Amortismani

- 1990'dan Once giren 6.895.400.,-
- 1990'da giren 1.456.,707.-
Tesis ve Cihazlar Amor. 61.093,410.-
~ Degerlemeden sonra Amor.

Tagima ve Qek.Vas.Amo%. 534.609.-
- Deg. sonra ayrilan amor.

Seyyar Isl.Dem.Amor. 7.764.809,-
- Deg. sonra ayrilan amor.

Oturma Grubu Dem.Amor. 10,167.985,.~
~ Deg.sonra ayrilan amor.

Yatma Grubu Amor. 50,142,447 .~
- Deg.sonra ayrialan amor.
~ Yemek ve Lok.Gr.Amor. 69.901.705,~
- Deg.sonra ayrilan amor.

Tesis ve Cih.Amor. 313.068,~
- 1990'da giren

Tagima ve Qekme Vas. Amor. 5.949,090,-
- 1990'da giren

Seyyar Igl.Dem.Amor. 153.,370,~
~ 1990'da giren

Yatma Gr.Amor. h 5.100,000,-
- 1990'da giren

Yemek ve Lok.Gr.Amor. T97.726.~
- 1990'da giren
Agik Biife =~ - 1.000.000.~
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- 1990'da giren

Arazi ilisti Tertip Amor. . 904.624.~

- 1990'da giren

DEGER ARTIS FONU : 168.683.474.~
Tesis ve Cihazlar D.A.P. 52.464,465,.~

Tagama ve Cekme Vas.D.A.F. 447.552.~

Seyyar Isletme Gr. D.A.R. 6.500.000,-

Oturma Grubu D.A.F. 8.512.206,-

Yemek ve Lok.Gr.D.A.F.  58,649.175.-

/

igletmehin bilangosunda da duran varlaiklar artik ye-
ni degeri ile aktifte yer alarken, deger artiga fonu da pa-
gifte Ozkaynaklar icinde gdsterilecektir. Bu duruma gore
igletmenin bilangosunda duran varliklar ve deger artag fonu

agagidaki gekilde yer alacaktir.

(Y) TURIZM TICARET A.S.

) _ 31.12.1990 Tarihli Bilancosu .
AKTIP PASTF

II. DURAN VARLIKIAR 1.461.507.944 |TT.0% KAYNAKLAR
Arsa ve Arazil. 131,250,000 Deger Artas
Binalar 417.605,424 Fonu 168.683.474
Tesis ve Cihazlar 245,625.916
Tagima ve Gek.Vas. 25.934.800
Seyyar Isl.Dem. 31.672.714
Oturma Gr.Dem. 40.,671.939
Yatma Gr.Dem. 220,969,787
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Yemek ve Lok.Gr. 282.797.724
Agik Biife Tes. 4,000,000
Arazi Ustii Tertip 60.959.750
Kiiclik Dem. 19.890

Eski: Birikmig Amor. 562.217.330
Net Duran Varlaiklar 899.290,614

Isletme binalar ve arazi st tertiplerini yeniden

[

degerlemeye tabi tutmamigtir. Yeniden deferl

gac

meye tabil Tu-
tulsalarda, bu kiymetlerin amortisman siirelerinin sonunda
birikmig amortismenlari ile aktif degerleri birbirlerine
egit olmayacak bir bagka anlataimla igletmenin aktifinde

itfa edilmemig bir gayrimenkul degeri kalacaktair.

Bu durumda, iki problemden bahsedilmesi miimkiindiir.
Birincisi, amortisman siiresi tamamlandigi halde, yeniden
degerleme nedeniyle, itfa edilememig gayrimenkullerin itfa
metodu, ikincisi ise, amortisman siiresini tamamlamig gayri-

menkullerin yeniden deéerlemq uygulamasindaki durumudur.

)

151 Seyila V.U.K. Genel Tebliginde "... bakiye itfa-
stiresi igerisinde amortisman ayrilmasina devam edilecektir.,"
ifadesi yer aldigandan, gayrimenkullere itfa siirelerinin ta-
mamlanmasindan sonra, vergi kanunlari cercevesinde kanunen
kabul edilebilir gider niteligfinde amortisman ayrilamayacaga
belirgindir. Bu anlamda, amortisman siiresi tamamlanan gayri-
menkullerin bakiye itfa edilmemig deBerlerinin belli bir yon-
temle itfa edilmesi ve bunlaran kanunen kabul edilmeyen gider
olarak vergi matrahina ilavesi veya itfa edilmeyen bedel ola-

rek kayitlarda taginmasi bir igletme politikasi olarak terci-

he baglidar.



- 95 .

Yeniden degerleme uygulamasinin amortisman siiresi
ile Sinirlandirilmamisg olmasi, amortisman siiresini tamame:-
layan gayrimenkullerin yeniden degerlenebilmesine olanak
tanimaktadir. Bu gayrimenkullere yeniden degerleme uygula-
nirken, amortisman siiresinin bitiminden sonra gelen yillar-
da da gegmis &1llarda oldugu gibi tutarlalak prensibi gere-
g1 amortisman ayrilmaya devam edecektir. Stphesiz ki ayra-
lan amortismanlar vergl mevzuati ybnﬁnden kanunen kabul e-

dilmeyen gider olarak deZerlendirilecektir.

Yukarida s8zii edilen nedenlerden dolayi igletme bi-
nalar1n1 ve arazil istii tertiplerini yeniden degerlemeye ta-

bl tutmamigtar,



SQNU G

Fiyatlarin degistiZi ekonomik kosullarda tarihi ma-
liyetlere dayali geleneksel muhasebenin tirettigi bilgiler
ve sundugu finansal tablolar ekonomik Gnemlerini yitirmek-
ted;r. Geleneksel muhasebenin genel kabul gdrmiig ilkeleri—w_
nin para degerinin degigmezligi varsayiminin dikkate alin-
masinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan bu durum fiyatlarin

degigtigi kosullarda sistemi yetersiz kalmaktadir.

Piyatlarin degigtigi ekbnomik bir ortamda paranin
nominal degeri ayni kalmaklsa beraber, mal ve hizmet satin
alma glicii azalmaktadair. Olel birimi olarak farkl: satin al-
ma gliclerine sahip para birimlerinin kullanilmasi da muhase~
be bilgilerinin homéjenliéini bozmakta, igletme ilgilileérini
yaniltan bilgilerin iiretilmesine ve sunulmasina neden olmak-
tadir. Bu bilgilere dayanilarak alainan kararlar igletmelerin
devamliligini tehlikeye sokmakta, varliklarin deferlenmesin-
de tarihi maliyetlerin esas alinmasi kar kavramini etkilemek~
te, igletmelerin kendi gerceklerini gormemek yaninda, vergi

adeletinde dengesizliklerin ortaya cikmasina neden olmaktadar,
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Oysa igletme yetkilileri, fiyat degismelerinin et-
kilerini tagiyan daha gercgekg¢i ve yararli bilgilere gerek-
sinme duymaktadair. Glinkli enflasyonla birlikte yagamanan bir
geregZi olan yeniden degerleme uygulamalari cesitli yaklagim—
larda, mikro acgidan igletmelerin devamliligZinin saglanmasini
-makro acgidan da enflasyon hl?nnln olumsuz yonde etkilenmesi-

3

ni amaglayan uygulamalardar.

Ulkemizde uygulanan yeniden deZerlemenin; sadece a-
mortismana tabi iktisadi varliklar ig¢in uygulanmasi yeniden

deéerlemenin kismi nitelikte oldugunu godstermektedir.

Yeniden degerleme kurumlar vergisi miikelleflerine
gegitli avantajlar saglayarak uygulanarken, gelir vergisi
mﬁkelleflerinin sanki enflasyondan hig etkilenmemig¢esine
yeniden degerlemeden sonra amortismanlarini, duran varlik-
larin deZerlemeden dnceki aktifte kayitla degerleri ilizerin-
den ayirmalari ve gelir vergisi miikelleflerinden sadece bi-
lango esasina gore defter tutanlarin yeniden degerlemeyi uy-

gulayabilmeleri egitsizlik yaratmaktadir.

Yeniden degerlemeye tabi tutulan gayrimenkullerin yeév
niden degerlemeden sonra satain alma bedelleri iizerinden amor-
tismana tabi tutulmalaraida, biitiin duran varliklarin degerinin

enflasyona kargi korunmadzélnn-gﬁstefmektedir.

Yeniden degerleme oraninin toptan egya fiyatlari en-
deksine gfre belirlenmesi firmalarin enflasyondan kendilerini

koruyabilmeleri icin yeterli degildir. Toptan egya fiyatlari-
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na gore yeniden degerlenen iktisadi varliklar degerindeki

degigikligi genellikle yansitamamaktadirlar.

Yukarida agiklanan yeniden degZerlemenin olumsuz yon-

leri, agagida siralanan tedbirlerle giderilebilecektir.

1) Biitiin isletmeler; gerék gelir vergisi miikellefle-
ri, gerekse kurumlar vergisi mijkellefleri yeniden degerleme-
den ayni Olgiilerde yararlanmalidarlar. ;.Ginki, ekonomik bii-
tin igerisinde enflasyondan farkli 8l¢lilerde de olsa biitin
igletmeler etkilenmektedir.

2) Bilango kalemleri igerisinde fiyatlar genel sevi-
yesindeki degisiklikler kargisinda en ¢ok etkilenen degerler-
den birincisi duran varliaklar, ikincisi stoklardir. Bundan
sonra sirasiyla pegin ddenmig giderler, istirakler, serma-
ye, yedek akge ve diger daéltllmamlg_kérlar gelir. Bunlar da
gozonilinde tutularak yeniden degerleme yalnizca belirli duran
varliklari kapsamaktan c¢ikarilmalaidar.

3) Biitliin mallar ve firmalar fiyat degigikliklerinden
ayni Clg¢lide etkilenmedikleri gibi Ozel olarak geligtirilmig
ve spesifik endekslerin yeniden degerlemede kullanilmasi da-
ha uygun bulunmaktadir. Ayrica iktisaden geligmig lilkelerde
bile % 3'liik enflasyon oraninda bile yeniden degerleme uygu-
lanirken iilkemizde enflasyon oraninin % 10'nun altinda oldugu
zaman yeniden degerlemenin uygulanmayacak olmasi igletmelerin
enflasyondan etkilenmelerini“6n1eyemeyeoektir. Yeniden deger—~
leme fiyat diizeyindeki deéigiklikler ne olursa olsun uygulan-

malidir,
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SUMMARY

General information on reevaluation and the negative
influence of inflation on business enterprises are given in
the first part of my work "The Development Process of Reeva~
luation and its Influence on Economy". The second part deals
witih ilie appiication of reevaiuvation in the framework of the
offical reguations in our country, while the third part,
next to the economic effects of reevaluation, deals with the
manner in which reevaluation was carried out in an exemplary

business enterprise.



OZET

Yeniden Degerlemenin Gelisim Siireci ve Ekonomi Uze-
rine Etkileri adli c¢alizmamizin birinci boliimiinde, yeniden
degerleme hakkinda genel bilgiler verilmig ve enflasyonun
igletmeler lizerindeki olumsuz etkileri incelenmigtir. Ikin-
ci bolimde; lilkemizde yeniden degerlemenin ilgili mevzuat
hﬁkﬁﬁleri gergevesinde nasil uygulandiga, iiciincii b8liimde
ise yeniden degerlemenin ekonomik etkilerinin yanisira or-
nek bir igletmede yeniden degerlemenin nasil yapildigina

yer verilmigtir. !

Serpil Bortli



