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GIRIS

I-ANONIM SIRKETIN TANIMI VE ONEMI

1)Anonim Sirketin_ Tanimi

Anonim sirketler giinimiz ekonomik yasaminin ayriimaz
bir pargasidir. Gunki dinyada blylk ekonomik gelismeler anonim
sirketlerin kurulmasiyla baslamistir. Ekonomik gelisme igin
gerekli olan buylk sermayelerin, daginik ve kiiclk tasarruflarin
toplanarak olusturulmas: -ve bunlarin yatlrlmléra kanalize

edilmesi anonim sirketlerce saglanir.

Tlrk Ticaret Kanununun 269. maddesinde anonim ortaklik

sOyle tanimlanmaktadir:

"Anonim girket, bir (nvana sahip esas sermayesi muayyen
ve paylara bolinmis olan ve borglarindan dolayr vyalniz
mamelekiyle mesul bulunan sirkettir. Ortaklarin Amesuliyeti,

taahhit etmis olduklari sermaye paylari ile mahduttur.”



Bu tanimlamadan anlasilacag: Uzere anonim sirketlerin
diger ticaret sirketlerinden farkli olan baslica 6&zellikleri

sunlardir?:

1. Sermayesi muayyen ve en asagr 500.000 lira olmalidir
(TTK.m.272). (Bankacilik ile istigal eden anonim sirketlerde en
asagl sermaye 2.000.000. TL olmalidir) Bu sermaye paylara
bélinmuistir. Mesela 500.000 lira sermayeli bir anonim sirkette
sermaye her biri 500 er lirahlk 1000 paya boélinmis olabilir (Pay
degeri 500 tl den asa§l olamaz, halka acik a.s.lerde pay
degerleri.5000 tl den, bankalarda 100000 tl den buyik olamaz).
Ortaklar bu paylarin sahipleri olurlar ve pay karsilii muayyen
paray: veya ayni degeri mesela mal sirkete getirmeyi taahhit
ederler. Ticari itibar ve emek sermaye olarak konamaz. Sirket de
buna karsilik pay sahiplerine paylarini temsil etmek i¢in lzerinda
yazili itibari dederi en asag 500 lira olan hisse senetleri verir
(TTK.m.399). Paylarin devredilmesi kolaydir. Hamiline yazili hisse
senetleri teslim ile devredilebilir, fakat nama yazili hisse
senetleri ciro ile devredilebilir. Devir isleminin anonim sirkete
karst sonuclar dogurabilmesi icin sirketin pay defterine kayit

edilmesi zorunludur.

2.Sirketin  Gclncid sahislara karsi mesuliyeti  sirket

mameleki ile sinirlandirilmistir. Alacaklilar bu mamelekten

1 Tugrul ANSAY, Bankacilar icin Sirketler Hukuku Bilgisi,
Banka Ve Ticaret Hukuku Bilgisi, Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitist Ya.No.19, B.8, Ankara,1980, s.54.




alacaklarini elde edemezlerse ayrica hissedarlarin mallarina
muracaat edemezler. Anonim ortaklikta, malvarligi sermayenin
Ugte ikisinin altina dismesi halinde ortaklik yd&neticilerinin ve
genel kurulun, ortaklik alacaklilarinin haklarint korumak igin bazi
onlemler alma zorunlulugunu vyasa ile getirmistir(TTK.m.324).
Hissedarin mesuliyeti, taahhit etmis oldugu pay karsiligini
sirkete 0O0demekle sona erer. Ortadin rizasi olmadikga bu
sorumluluk higbir surette arttirllamaz (TTK.m.388). Bazi hallerde
sOzlesmede hikim bulunmak kayd: ile ortaklara periyodik

nitelikte ikincil hUkimler yUklenebilir(TTK.m.405).

3.Sirketin  maksat ve konusu iktisadi olmalidir. Aksi
takdirde, yani manevi gaye gludilecekse, Medeni Kanunun dernek
dedigi tlzel kisilik kurulmalidir. Konunun hudutlari sirket esas

mukavelesinde agikga gésterilmelidir (TTK.m.271).

4.Tlzel Kkigiler anonim sirkete ortak olarak girebilirler.
Mesela bir kollektif sirket veya bir dernek bir anonim sirkete
ortak olabilir, yani anonim sirketin hisse senetlerini satin
alabilir.Belediye yahut lIktisadi Devlet Tesekklll gibi kamu tuzel

kisileri de anonim sirketlerde pay sahibi olmaktadirlar.

Anonim sirketlerin de birleserek yeni bir anonim girket
kurmalari veya bir sirketin baska sirketlerin paylarini satin
almasi mimkindiir. Bu sonuncu halde bir anonim sgirket bagka

sirketlere hakim olabilmektedir. Buna holding sirket denir.

5.En az 5 hissedarin bulunmasi gerekir (TTK.m.277). Fakat
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asil anlamda anonim sgirket g¢ok ortaklidir. Belli bir aile veya
grubun elinde olmayip, ¢ok sayida klglk tasarruf sahibinin
katilmis oldugu sirketlere "halka acgik anonim sirket" adi

verilmektedir.

Bir anonim sirket en az 5 ortagin biraraya gelmesiyle
kurulabilir, fakat bankalarda ortak sayisi ve banka genel
kurullarinda oya katilma hakki bulunan ortak sayisinin 100'den az
olmamasi gerekir(Ban.Kan.5/1) Ayni sekilde sigorta sirketinin

kurulusu iginde en az 100 ortak gereklidir.

6.Anonim girketin ticaret U{nvani isletme maksadini
gbsterecek bir ibare ile "anonim sirket" kelimelerini ihtiva
etmelidir. Bu Unvana hakiki bir sahsin adi da eklenmek istenirse

anonim girket kelimeleri kisaltilarak yazilamaz (TTK.m.45).

2)Anonim_Sirketin Onemi

. Anonim girketler kendi baslarina bir ise yaramayan ve
Uretime elverigli olmayan kiglk tasarruflari toplayarak blyik
sermayelerin olusmasi ve bunlarin (dretim alanlarina
aktarilmasina en elverigli miessesedirler. Boylece kisisel
sermayelerle girisilemeyecek blylk girisimler anonim ortakliklar

aracthd! ile kolayca gerceklestirilebilir2.

Anonim sirketler blyUklugin sagladigi Ustlnllklerden

2 Oguz IMREGUN, Anonim Ortakliklar, B.4, istanbul, 1989, s.1.
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yararlanirlar. Ornedin, biyik miktarlardaki alimlar daha ucuza
saglanir, Uretim miktarinin blyUkligli sayesinde kaliteli ve ucuza

mal (retilebilir.

Anonim sirket, sermayesini temin eden ve faaliyetlerini
yéneten hakiki sahislardan tamamen ayri, her tlrli faaliyeti kendi
adina ydariten bir thzel kisidir. Kisacasi, anonim sirkette esas
olan sermayedir, sahislarin hemen hemen higbir roli yoktur.
Hissedar, taahhit etmis oldugu sermaye payini 6dedikten sonra
sirket borclarindan dolaylr sorumlu olmaz. Onun sorumlulugu
sirkette sahip oldugu sermaye payr ile sinirhdir. Sinirh
sorumiuluk ticari tesebbiisii tesvik eden ve 6zel yatirimin riskli

islere kaymasini saglayan bir husustur3:

Anonim ortakliklar blyUk girisimlerin kiglk tasarruf
sahiplerine ait olmasini, elde edilen kazanglardan sadece sinirl
bir sermayeci grubun degil de genis bir kitlenin yararlanmasini
saglar. Boylece kapitalist dlizenin sakincalart bir dlgude
giderilmis olur. Ayrica Ulretim araglari en etkin sekilde
kullanilarak yeni is alanlari actlar ve sosyal refahin

gerceklesmesi anonim sirketlerce saglanir.

Anonim sirketin bir diger faydasi da ortakligin kolayca

devredilebilmesidir. Hisse senetlerinin satisiyla ortakhk

3 Ferruh COMLEKCI, Yilhlk Rapor Ve Yatirim Analizi,
E.i.T.I.A.Ya.N0.92/51, Ankara,1971, s.2'den William H.Husband
ann James C.Dockeray, Modern corporation Finance, Richard
D,lrwin Inc., Chicago, 1946, s.22.




devredilebilir. Bu hissedarin sermayesine akicilik ve likidite
kazandirir. Ortaklarin 6limi veya ortakliktan gekilmeleri sirketi

etkilemez, sirket uzun siire yasayabilir.

Modern ekonomilerdeki yadsinamayan yararlarina ragmen
anonim girketler kusursuz ve sakincasiz degildirler. Bu

sakincalari sOyle siralamak mimkindir:

“-Anonim sirketlerin kuruluslart ayrintili  sekil sartlarina

baglanmistir. Bu formaliteler sirketin kurulmasini geciktirirler.

-Halbuki bir kollektif sirketin kurulmasi kurucular
tarafindan bir sgirket mukavelesinin tanzimi, imzalarin noterlikge

tasdiki ve mukavelenin tescil edilmesi ile tamamlanir4

-Halka agik anonim sirketlerde yodnetim yoneticilere
birakildigindan yonetim denetimi genellikle gergeklesemez. Kot
niyetli ydneticiler sirketi kendi c¢ikarlar dogrultusunda y'éneterek

kiguk tasarruf sahibinin zarar gérmesine neden olabilirler.

-Anonim gsirketler hareket serbestisinden yoksundur,
onceden belirtilen amaglar dedistirmek kolay degildir, cesgitli

kanun hikimierini ve formalitelerini yerine getirmek gerekir®.

4 Tugrul ANSAY, Anonim Sirketler Hukuku, Ankara
Universitesi Hukuk Fakiltesi Ya.No.261, B.3, Ankara, 1970, s.4.

5 jlhan CEMALCILAR-Dogan BAYAR-Inal C.ASKUN-San OZALP,
isletmecilik Bilgisi, E.I.T.I.A.Ya.No.206, Eskisehir, 1979,
s.69.
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Anonim girketler kurumlar vergisine tabi olduklarindan diger
sirketlere goére fazla vergi 6demek durumunda kalabilirler.
Anonim sirketlerde kararlar olaganisti durumlarda genel kurulda
alinir.  Genel kurulun toplanmasi oldukca giic ve masrafl
oldugundan ayrica uzun slrdiginden anonim sirketler hareket

esnekligine sahip degildirler.
-Anonim girketlerin devlet denetimine tabi olmasinin da
sakincalari vardir: Bir yandan sirket yénetimi yavaslarken diger

yandan sgirket sirlari yabancilarca égrenilmis olur.

3)Anonim_Sirketlerin Siniflandiriimasi

Anonim  girketleri &zelliklerini dikkate alarak soyle
siniflandirabiliriz:

1-Tlrk Ticaret Kanununa tabi anonim sirketler

2-Sermaye Piyasasina tabi anonim sirketler

3-Ozel yasalarla dizenlenmis anonim sirketler
A.Turk Ticaret Kanununa Tabi Anonim Sirketler

a-Aile Anonim Sirketleri (Kapali Anonim Sirketler):
Ortak sayisi az ve paylari genellikle aileyi olusturan

kisilerin elinde toplanmis bulunan anonim sirketler kapali anonim

sirketlerdir®. Aile sirketlerinin kuruculari esas mukaveleye

6 Omer LAIK, Sirketler Muhasebesi, Ankara, 1985, s.123.



koyduklari hikOmlerle hissedarligin devrini glglestirir ve sirketi

kendileri idare ederler.
b-Halka A¢ik Anonim Sirketler:

Hisse senetleri gok sayida yatirimci elinde bulunan, bu
Ozelliginden dolayt hisse senetleri borsada alinip satilan ve
ortak-yGnetici ayiriminin gergeklestigi sirketlere "halka agik
anonim sirketler" denir”.

B.Sermaye Piyasasi Kanununa Goére Anonim Sirketler

a-Hisse Senetleri Halka Arz Edilen Anonim Sirketler:

Ortak sayisinin 100 den ¢ok oldugu herhangi bir bigimde
saptanan anonim girketlerin hisse senetleri halka arz olunmus
saythr (SPK 11/2). 2499 sayili sermaye piyasast kanununun
11.maddesi menkul kiymeteri halka arz olunmus anonim sirketleri
bu kanunun 6zel hikimlerine tabi tutmus bulunmaktadir.

b-Sermaye Piyasasinda Yardimci Kuruluslar:

i.Aract Kurumlar

Sermaye piyasasinda gbérev yapmak Uzere dizenlenen bu

7 Celal KEPEKCI, Sermaye Piyasasinin Geligmesinde
Muhasebenin Rolli, Anadolu Universitesi Ya.No.6, Eskisehir,
1983, s.25.
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kuruluglar anonim sirket olarak kurulmak zorundadir. Bu
kuruluslarin faaliyetlerinin kapsami menkul kiymetlerin, kKiymetli
evrakin, mali degerleri temsil eden evrakin baskasi nam ve
hesabina, baskasi hesabina kendi namina veya kendi nam ve
hesabina aracilik amaciyla alim-satimi bu kanun hikimlerine

gore yuratmektedir (SPK.m.31).

i.Menkul Kiymet Yatirrm Ortakliklari

Bu kuruluglar, menkul kiymet portféyl isletmek Uzere
kurulan anonim ortakhklardir. Bu sirketler, menkul kiymet
portfoyl isletmek disinda, ancak Maliye Bakanligindan izin almak
sarti ile faaliyet gdsterebilirler8.

ii.Menkul Kiymet Yatirirm Fonu

Menkul kiymet portfdyl isletmek amaciyla sadece bankalar

tarafindan kurulup yurGtllen kuruluslardir.
C.Ozel Yasalarla Dizenlenmis Anonim Sirketler
a-Bankalar

Bankalar, belirli bir sermayeyle kurulmus, saptanan

amaglara gére 6rgltlenmis, para toplama, kredi verme gibi

8 Bahir Mazhar ERURETEN, Anonim Sirket Ve Davalari,
Istanbul, 1988, s.13.
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faaliyetlerde bulunan, ortaklari, borglulari ve alacaklilar bulunan
anonim girketlerdir. Bankalar mutlaka anonim sirket olarak

kurulup faaliyette bulunmalidirlar (Bankalar kanunu 3.madde).
b-Dig Ticaret Sermaye Sirketleri

Ihracat yapmak amaciyla kurulan anonim sirketlerdir.
ihracatin gelistiriimesi yontinde c¢ikarilan kararnamelerle ortaya

citkmisgtir.
c-Holdingler

Genel olarak holdinglesme bir drgitlenme bigimidir.
Anonim sirket bigiminde kurulan bir ana sirket baska anonim
sirketleri ydonetmek amaciyla o sirketin hisse senetlerinden
yeterli miktarlarda alir. Boylece ana sirket (holding)  bir o&rgit

catisi altinda yavru sirketlerin ydnetiminde sz sahibi olur®.
d-Finansal Kiralama Sirketleri

Finansal kiralama, sinai yatirrma yoénelik tasinir ve
taginmaz mal ve teghizatlarin uzun vadeli olarak kiralanmasi
suretiyle, bunlarin satin alinmasi halinde yapilacak yatirimin
kGlfetini azaltma amacina yénelik bir finansman sistemidir.
Finansal kiralama isini yapacak sirketler yalnizca anonim sirket

seklinde kurulabilir10.

9 LAIK, s.123.
10 ERURETEN, s.18.
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e-Sigorta Sirketleri

Sigorta faaliyetlerinde bulunmak igin kurulacak sirket
anonim sirket seklinde kurulmalidir. Odenmis asgari sermayesi
1.000.000 TL olmahdir.7397 sayili Sigorta Sirketlerinin
Murakabesi Hakkindaki Kanunun 2.maddesine gére sigorta islemi

yapacak sirketlerin anonim sirket seklinde kurulmalari gerekir.
f-Bagimsiz Denetim Sirketleri
Anonim sirketlerde, i¢ denetim mekanizmasi disinda bir de
dig denetim mekanizmasi vardir. Kamuya ait dis denetim disinda,
Ozel tesebbls dig denetim kurumlari olan bu kuruluslar mutlaka
anonim girket seklinde olmalidir(121 sayih T.C.M.B.K.nun 3098
sayili kanunla degisik 43.maddesi)

lI-ANONIM SIRKETLERIN BILGI KULLANICILARIYLA ILISKILERI

1)Sirketin Ortaklarla lliskisi

Anonim sgirketler ¢ok sayida kiclik ve daginik tasarruflar
bir araya toplarlar. Sirketin yonetimi ortaklar tarafindan
yapilamadigindan bu gbérev yoéneticilere birakilmistir. Yil boyunca
sirket faaliyetlerinden uzak kalan ortaklara yoéneticiler faaliyet
dénemi sonunda girketin ydnetimi ve faaliyetleri hakkinda bilgi
vermek zorundadir. Bdylece ydneticilerin ortaklar karsisinda

hesap vermeleri ve aklanmalart mimkin olur.
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Ydneticiyi ise getirme ve isten uzaklastirma isletme
sahiplerinin veya ortaklarinin hakkidir. Isletme y6netiminden
sorumlu olan vyéneticilerin bu gorevierinde basarih olup
olmamasi, basarli ise basari derecesi kendisinin ydnetim
g6revinde tutulup tutulmamas: hakkindaki kararlarin verilmesinde
rol oynar. Yodneticinin basarililigr ise, faaliyetleri sonucu
isletmenin ulastigi finansal gl¢ ve karlilik ile d&lculir’?. Bu
nedenle bu bilgilerin dénem sonlarinda igletme sahiplerine yani

ortaklara iletilmesi gerekir.

Ayrica bir igletmede ortak olarak kalip kalmama, diger bir
isletmeye ge¢me gibi karalarin verilmesi yine ayni bilgilere
baghdir. Bu bilgiler ortak olmak isteyenlerin de kararlarini

etkileyecektir.

2)Qirketin Diger Bilgi Kullanicilariyla_liskileri

Anonim sgirketlerin, ortaklar disinda diger bilgi
kullanicilaniyla da iligkileri vardir. Yoéneticiler sirketle ilgilenen
taraflara olan sorumluluklarindan faaliyet sonuglarini yillik
raporlar yardimiyla disa acgiklayarak kurtulurlar. Anonim

sirketlerin agikladiklari en 6nemli bildirge faaliyet raporudur.

Anonim sirketlerin sahip olduklari varliklarin énemli bir

kismi borg verenlerin yani yatirnmcilarin fonlari ile saglanir.

11 Ozgil CEMALCILAR, Genel Muhasebe Teori Ve Uygulama,
Eskisehir I.T.I.A.Ya.No.102, Ankara, 19786, s.6.
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Yatirimcilar piyasada mevcut tahvilleri satin alarak onlar

¢ikaran anonim sirkete borg vermis olurlar.

Halkin anonim sirketlere giiveninin saglanmasi ve sermaye
piyasasinin gelismesinin devamli olmasi igin sirketlerin
faaliyetlerine iliskin teknik, ekonomik ve finansal nitelikteki
bilgilerin yatirimcilara iletiimesi gerekir. Isletme ile ilgili
bilgilerin en 6nemlisi igletmenin varliklarinda bir dénemde

meydana gelen degismelere iligkindir?2.

Ellerinde serbest kapitalleri olan kisiler bu isletmeye
ortak olmak veya bor¢ vermek alternatiflerinden birinde karar
kilmak veya igletmeler arasinda bir segme vyapabilmek igin
isletmenin bor¢ &6deme kabiliyeti, gelir trendi ve yatirim
politikasi hakkinda bilgi sahibi olmak isterler'3. Goruldugu gibi
anonim sgirketin mevcut ve potansiyel yatirimcilara bilgi vermesi

gerekmektedir.

Anonim sirketin devletle olan iligkisi, devletin gelir
Uzerine koydugu vergiler icin esas olacak bulylkligi tespit etmek
ve vergilerin sihhatini kontrol etmek amaciyla sirketin faaliyet

sonuglarini incelemesi nedeniyle dogar.

Anonim Sirket kredi aldigi kurumlara ve mal alim satim

iligkisi igine girdigi kurumlara da bilgi vermek zorundadir. Bu

12 KEPEKGI, Sermaye ..., s.4.
13 CEMALCILAR, s.7.
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kurumlar verilen bilgilere dayanarak bir daha sirketle is iligkisi

igine girip girmemeye karar vereceklerdir.

Ozellikle halka agik anonim sirketler, cikardiklari hisse
senedi ve tahvillerle blylk sermayeleri olustururlar. Bu sirketler
halkin tasarruflarini  degerlendirdigi icin kamuya karsi
sorumluluklar diger sirketlerden daha fazladir. Bu nedenle

faaliyet sonuglari hakkinda kamuya bilgi vermeleri gerekir.

III-TEZIN AMAG VE PLANI

~ Anonim sirketlerin modern ekonomilerdeki yerleri
tartismasiz kabul edilmektedir. Ozellikle halka agik sirketlerin
kicuk tasarruflarin yatirrma ddntstirilerek kalkinmanin

saglanmasinda dnemli rolleri vardir.

Anonim sirketlerin hesap dbénemi sonundaki faaliyetlerinin
rakamsal sonuglari bilangco ve kar-zarar hesabinda ortaya konur.
Fakat bu iki tablo, anonim sirketin ekonomik mali durumunu
Ozellikle pay sahipleri yéninden agiklamaya, aydinlatmaya, dénem
icindeki olaylara iliskin bilgi vermeye ve onlart irdelemeye
yeterli ve misait degildir. Kiglk ve yonetime uzak pay sahibinin
rakamlara ve bilango kalemlerine yabanciliyi ve bunlarin
incelenmesinin ve tahlininin uzmanligr gerektirmesi gergegi
disinllecek olursa rakamsal yapiya dayali, ddnem sonu

sonugclarini veren hesap belgelerinin amag¢ acgisindan yetersizligi
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hemen ortaya c¢ikar'4. Bu nedenle anonim sirket, faaliyetleriyle
ilgilenen bilgi kullanicilarinin,ihtiyaglarini  karsilamak amaciyla,
faaliyet sonuglari hakkinda yeterli bilgilerin iginde bulundugu
faaliyet raporunu(yillik rapor) hesap dd&nemi sonunda
yayinlamalidir. Glnki faaliyet raporunu kullananlar basta ortaklar
olmak Uzere genellikle bagka yollardan sirket hakkinda bilgi

alamayan Kkigilerdir.

Yilhk rapordan esas maksat, her bir hissedar isletmenin
faaliyef sonuglari ve mali durumu ile bunlarn yorumlama sirasinda
gerekli olan tamamlayici bilgileri hakkinda bilgi sahibi yapmak,
onun igletmeye karsi glivenini kazanmak, isletmeye olan
yardiminin ve bagimlihginin devamini saglamak ve sirketteki
hissesini satmaktan kendisini alikoymaktir. Keza yillik rapor,
fert olarak hissedarin sgirket igin arzetmis oldugu oOnemi

belirtmeye de galisir!S,

Galigmamizin amaci, anonim sirketlerin yayinlayacaklari

faaliyet raporlarinin igerigini, sirketle ilgili kararlar alacak bilgi'

kullanicilarinin - mali analiz igin gerek duyacaklari bilgilerin

nitelik ve niceligi acgisindan incelemektir.

Calismamiz (¢ bdlimden olusmaktadir. Calisma konumuzun
temelini olusturan anonim sirketleri iceren girisi takip eden

birinci bélimde anonim sirketlerin en biiylik sorumluluklari olan

14 UOnal TEKINALP, "Faaliyet Raporlarinin Hukuki Yénd"
MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI, S.13 (Agustos,1978), s.87.

15 COMLEKGI, s.12.
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kamuyu aydinlatma ilkesi ile, yayinlanan bilgilerden yararlanan
karar alicilar ele alinacaktir. Bu arada yayinlanan bilgilerin

analiz ve yorumu igin gerekli nitelikler ve bu bilgilerde bulunmasi

gerekli ozellikler incelenecektir.

lkinci bélimde faaliyet raporunun(yillik raporun) neden ve
ne zaman hazirlandigi, icerigi, kullanim alanlari incelenerek en
Ust dizeyde yarar saglamalari icin nasil diizenlenmeleri gerektigi

ele alinacaktir. Bu konudaki yabanci Ulkelerdeki uygulamalar

belirtilecektir.

Uglincli bélimde ise Turkiye'deki faaliyet raporu

uygulamalarn agiklanarak 6rnekler verilecektir.

Tezin sonu¢ kisminda ise, ikinci boélimde gelistirilen
disginceler ile Ulglnci bdlimde ele alinan Turkiye'deki
uygulamanin karsilastirilmasindan g¢ikarilan sonuglara ve

Gnerilere yer verilmistir.




Birinci B&lim

EKONOMIK KARAR ALICILARININ GEREKSINIM DUYDUKLARI BILGILER
VE BILGILERIN ANALIZ BAKIMINDAN OZELLIKLERI

I-KAMUYU AYDINLATMA ILKESI VE KARAR ALICILAR

1)Kamuyu Aydinlatma llkesi

A.Sirketin Bilgi Verme Sorumlulugu

Sirketin  bilgi verme sorumlulugu, pay sahiplerinin
isletmeden bilgi alma haklariyla baslamig, isletmeler (izerinde
toplumun ilgisinin giderek artmasiyla 6nem kazanmistir. Modern
toplumlardaki igletmeler, sahip ve ydneticilerinden baska
isgilerle, is¢i sendikalarinin, ilerde isletmeye ortak olacak
yatirime! kisi ve kuruluslarin, tiketici ve tlketici kuruluslarinin,
devletin ve tirli devlet kuruluslarinin ilgisini ¢ekmektedir. Bu

kisi ve kuruluslar, kamuyu olusturmaktadir.
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Kamunun igletmeyle giderek daha fazla ilgilenmesinin

nedenlerini sdyle siralayabiliriz!6 :

1.Artan fert basina milli gelir rakamlarina ragmen,
dengesizliklerin etkin bicimde go6rilmesi ve kamunun konu ile
yakindan ilgilenmesi,

2.0kuma yazma oraninin yikselmesi,

3.Haberlesme araglarinin gelismesi,

.4.Dogal kaynaklari kullanmada isletme ve isletme disi
gruplarin isteklerindeki farkliliklarin giderek artmasi,

5.Sanayilesmede yerlesim hatlarinin, hava kirlenmesi, su,
kanalizasyon, gecékondu vs.gibi sorunlari da beraberinde getirmis
olmasi,

6.Isletmelerde ortaklik kavraminin aile g¢emberini asip
daha genis Kkitlelerin tasarruflarina ve bilgisine gereksinme
gosterecek bigimde gelismesi, yani halka ag¢ik anonim
ortakhklarda ortaklik milkiyetinin degisik boyutlar kazanmasi,

7.1sci-igveren iliskilerinin bilinglenmesi,

8.Bireylerin yénetimde s6z sahibi olmak ve olaylar:

ogrenme egiliminin artmis olmasi.

Isletmeler sosyal refahi gelistirmek icin egitim, cevre
sorunlari ile mucadele, saglk, kiltdr hizmetleri, istihdam,

hizmet ici egitim, dogal zenginliklerin korunmasi gibi bir takim

16 Cengiz PINAR, "Tlrkiye'de Muhasebe Uzmaninin Kamuyu
Aydinlatma Gérevi", 1976 TURKIYESINDE MUHASEBECININ
SOSYAL SORUMLULUKLARI (BILDIRILER-YORUMLARY), Tirkiye
Muhasebe Uzmanlari Dernedi Ya.No.8, Istanbul, 1979, s.1409.
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sosyal sorumluluklar Ustlenmislerdir. isletmelerin genisleyen bu
sorumluluklarinin ne olclide yerine getirildiginin

degerlendirilebilmesi igcin bilgilerin kamuya aktarilmasi gerekir.

Kamuyu aydinlatma ilkesi, ortaklik pay sahipleri ve
alacaklilarin menfaatlerini korumaya ve haklarini bilingli ve
etkili bir sekilde kullanmaya yardim eden, gelecekteki pay ve
tahvil sahiplerinin ve sermaye piyasasinin diger ilgililerinin
aldatilmalarini  &nleyip, ortaklik yararina kazanilimalarini
saglayan, 6zel ekonomik gicln, milli iktisadin gereklerine ve
faydasina uygun calismasini gerceklestiren; gerek i¢, gerek dis

denetimi kapsami igine alan ilkelerin tiimudir!?.

Kamuyu aydinlatma ilkesi, isletmeyle ilgili tim karar
alicilara isletme hakkinda bilgi verilmesini kapsamaktadir. Bazi
isletme ilgilileri igletmeyle ilgili 6zel bilgi isteyebilirler,
isletme onlara bu bilgileri verebilir, fakat bu bilgiler diger

ilgililere verilmediginden kamuyu aydinlatma ilkesi i¢ine girmez.

llgili gruplar istedikleri takdirde ya dolaysiz bir bigimde
(pay sahiplerinin  genel kurul toplantilarinda oylarini
kullanabilmeleri durumunda oldugu gibi) ya da sermaye piyasasi
kanaliyla dolayli bir bigcimde (hisse senedi satin alacaklarin

verecekleri kararlarda oldugu gibi) ekonomik birim Ustinde bir

17 Unal TEKINALP, Anonim Ortakhgin Bilangosu Ve Yedek
Akgeleri Kamuyu Aydinlatma ilkesi ile, Istanbul
Universitesi Ya.No.2615, b.2, I[stanbul, 1979, s.53.
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baski kurarlar’8. lIsletmelerin kamuya acikladiklar bilgiler, bu
baskinin olup olmamasini veya baski derecesini belirleyecektir.
Aciklanan bilgiler 1s1ginda, ilgililer isletme hakkinda olumlu ya

da olumsuz karar vereceklerdir.

Sirketin kamuya bilgi verme sorumlulugu yodneticiye aittir.
Sirketlerin biyimeleri ve halka acilmalariyla isletme sahipligi
ile yoneticiligi ayrilmig, yénetim isi bu daldas~ uzman Kkisilere
birakilmis, ortaklarin kararlariyla isletme varliklarini kullanma
yetkisi yoneticilere verilmistir. Ydneticilerin igsletme varhklarini
verimli bigimde kullanip kullanmadigdi, isletmeyi etkin bigcimde
yOnetip ydnetmedigi, sosyal sorumluluklarini yerine getirip
getirmedigi ve faaliyetleri sonucu kar edip etmedigi agiklanacak
bilgiler sonucu belli olacak ve ortaklar tarafindan gelecek
faaliyet déneminde is basinda birakilip brrakilmama kararlarinin

temelini olusturacaktir.

Kamuya bilgi verme sorumlulugu toplum kaynaklarinin
etkin bicimde kullanihip kulluniimadiginin belirlenmesinde de
énemli rol oynar. lIsletmeler faaliyetlerini ylritirken enerji,
hammadde, hava ve su gibi topluma ait olan kaynaklari kullanirlar.
Bu kaynaklarin etkin kullaniminin ve ¢evre Kkirliliginin
saptanmasinda isletmelerin kamuya acikladiklari bilgiler etken

olacaktir.

18 Cev Haluk UNAL,Faaliyet Raporu (Muhasebe Standartlar
Komitesince Goriis Alinmak Uzere Yayinlanan On Rapor),
Turkiye Muhasebe Uzmanlari Dernedi Ya.No.5, Istanbul,
1978,s.20.
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B.Kamuyu Aydinlatma llkesinin Amaglari

Isletmelerin  blylmeleri ve isletme sahipligi ile
isletmenin ayr Kkisilikleri oldugu varsayimi isletme sahiplerini
isletmeden uzaklastirmistir.isletme sahibinin isletme icindeki
etkinliginin kaybolmasi bu kisilere isletme sonucglart hakkinda
bilgi vermeyi zorunlu kilmistir. Gunimizde halka agik sirketlerin
gogalmasi sonucu isletmeler tasarruflarini degerlendirmek
isteyeri, sirket merkezinden uzak ve gelir elde etmek isteyen cok

sayida ortada sahip olmaktadirlar.

Kamuyu aydinlatma ilkesinin birinci amaci, ydnetimden
uzak kalan ortaklara isletmenin faaliyetleri hakkinda bilgi
vermektir. Bdylelikle pay sahipleri genel kurulda oy kullanmalar
icin aydinlatilmis olur.Ayrica bu bilgiler sirketle ilgili alacaklari
kararlarda (ortak olarak kalip kalmamakarin dagitilmasiyla ilgili

gbris bildirme gibi) temel dayanak teskil eder.

Kamuyu aydinlatma ilkesinin amaclarindan biri de sirket
faaliyetleri hakkinda dogru ve givenilir bilgi vererek mevcut
hissedarlari kaybetmemek ve potansiyel hissedarlari da
kazanmaktir. Bir yatirimci mevcut tasarruflarini karl alanlara
kaydirmak ve mevcut alternatifler arasindan bir segim yapmak
icin o sirketle ilgili bilgileri inceleyecektir. Tim bu bilgiler

sirketin yayinladigt faaliyet raporlarinda yer alir.

Kamuyu aydiniatma ilkesinin bir diger amaci,

tasarruflarint dederlendirmek icin sermaye piyasasinda ihrag
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edilen hisse senetleri ve tahvilleri alan kisilerin aldatiimalarini
onleyip, bilgi sahibi yapmaktir. Boylece tasarruf sahibi, sirket
hakkinda tam ve dodru bilgi sahibi oldugundan verecedi kararlar
da saglikl olacaktir. Sermaye piyasasinda giiven saglanacak,
tasarruflar yatirrma kanalize edilerek toplum refahi

ylkselecektir.

Bir diger amag, toplumu herhangi bir isletmenin durumu
hakkinda ayni isletme kolunda calisan dider isletmelerle
kargtlastiracak kadar bilgi sahibi yapmaktir'®. Bu
kargilastirmanin amaci iki isletmeden hangisinin verimli
oldugunun veya hangisinin kaynaklari etkin kullandigi gibi

konularda karar vermektir.

C.Bilgilerin Yayinlanma Yoluyla Agiklanmasi Zorunlulugu

Kamuyu aydinlatma ilkesinin gergeklesmesi igin bilgilerin
aciklanip yayinlanmasi yani ilan edilmesi gerekir. Kamuyu
aydinlatma sorumlulugu iki asamalidir:Halka acilma sirasinda ve
donem sonlarinda isletme hakkinda bilgi verme. Halka aciima
sirasinda izahname ile bilgi verilir. izahnamede sirket hakkinda
genel bilgiler, girket sermayesi, kurucular, kar dagitimi, hisse
senetleri ve tahvillere iliskin bilgiler yer alir. Aydinlatmada
ikinci asama faaliyet dénemi sonlarinda ortaklik ugrasilari

hakkinda bilgi vermektir.

Bilgilerin yayinlanmasi raporlar seklinde veya radyo,

19 TEKINALP, Anonim..., s.13.
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televizyon, gazete gibi iletisim araglarindan yararlanarak yapilan
reklamlar seklinde olabilir. Sirketler, faaliyetleri hakkindaki

bilgileri finansal tablolar seklinde raporlar ve kamuya agiklarlar.

Baslangigta igletme hakkinda bilgi veren tablolar gelir
tablosu ve bilango iken, isletmelerin biyimeleri sonucu, ilgi
gevreleri gogalmis ve bu gevreler daha fazla bilgi veren tablolar

dogmasina yol agmistir.

Ginimizde kamuyu aydinlatma amaciyla vyayinlanan
tablolar bilango, gelir tablosu, fon akim tablosu, net galisma
sermayesinde degigsim tablosu, nakit akim tablosu ve kar dagitim

tablosudur.

Kamu aydinlanmasinda genellikle bilanco ve gelir tablolar
firmalarin ekonomik ve mali yapilari hakkinda bilgi alinabilecek
en 6nemli temel finansal tablolar olarak kabu! edilmektedir20.
Bilango ve gelir tablosu rakamsal yapiya dayahdir, ydnetimden
uzak pay sahibine igletmenin faaliyetleri hakkinda yeterli bilgi
vermekien uzaktir. Bu tablolar yaninda sirket hakkinda bilgi veren

diger tablo ve agiklamalara da gerek vardir.

Kamuyu aydinlatma araclarindan fon akim tablosu
igsletmenin sagladigi fonlari ve bunlarin kullanim vyerlerini

gosterir. Nakit akim tablosu, faaliyet déneminde isletmede olan

20 PINAR, s.155.
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nakit akislarinin kaynak ve kullanim yerlerini gosterir. Net
calisma sermayesindeki degisiklikler tablosu, faaliyet déneminde
net c¢alisma sermayesindeki artis veya azalislar seklindeki
degisikligi ve bunlarin kaynak ve kullanim vyerlerini gdsterir. Kar
dagitim tablosu, faaliyetler sonucu elde edilen karin nerelere

dagitildigini  goésterir.

Bu tablolardan hicbiri tek basina isletme hakkinda yeterli
bilgiyi verecek nitelikte dedildir.Tablolardaki rakamlar ilk
bakildiginda bir anlam ifade etmezler, analiz edip yorumlanmalari
gerekir. Analiz ve yorum igin ise baska bilgilere de ihtiya¢ vardir,
Isletmeyi cevreden soyutlayamayiz. Genel ekonomik durum, icinde
bulunulan sektdr ve isletme hakkindaki bilgiler ile muhasebe
araciligiyla verilememis olup mali tablolardaki bilgileri
tamamlayici nitelikte olan bilgiler analiz ve yorum ig¢in
gereklidir. Genellikle tablolarin agiklanmasinda gazeteler
kullanilir, fakat bu vyolla ayrintili bilgi verilemez. Bu bakimdan
yukaridaki bilgileri kapsayan ve kamu uydinlanmasinda kullanilan
en iyi arag faaliyet raporu olmaktadir.. Sirketler her yil bir defa

kamuyu aydinlatmak amaciyla faaliyet raporu yayinlarlar.

"Bati Ulkelerinin hemen hepsinde kamuya bilgi verme hukuk
kurallariyla zorunlu hale gelmistir. Ingiltere'de batin sirketler
icin finansal bilgi agiklama zoruniulugu vardir. Diger bat
ilkelerinde(Almanya, Belcika, Hollanda, lItalya gibi) sermaye
tutari, ya da isgi sayisi gibi Olgllerle saptanan, buylk sayilan

sirketler, faaliyetleri konusunda kamuyu aydinlatmak




zorundadir'?1,

Amerika'da kamuyu aydinlatma yasalarca giivence altina
alinmigtir. Bu bakimdan sermaye piyasasinda yer alan her sirketin

faaliyeti denetlenir.

2)Karar Alicilar Ve Bilgi Gereksinmeleri

‘Karar alici, isletme faaliyetlerine iliskin bilgileri elde
ederek igletme hakkinda gesitli kararlar alan kisi ve kurumlardir.
Karar alicilarin igletmeyle dogrudan veya dolayli olarak iligkileri

vardir.

Karar alicilari sdyle siniflandirabiliriz:
-Sermaye yatirnimcilari grubu

-Bor¢ verenler grubu

-Qalllg‘anlar grubu

-Uzman-danisman grubu

-Is iligkisinde bulunulan grup

-Devlet

-Halk

A.Sermaye Yatirimcilarnt Grubu

Sermaye vyatirimcilari, sirketlerin halka agiimalariyla

21 Mustafa A.AYSAN, "Ekonomik Denetim Duzeni",EKONOMi-
HUKUK KONGRESINDE SUNULAN TEBLIGLER, Tirkiye Barolar
Birligi Ya.No.20, Ankara, 1975, s.21.
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piyasaya sirdikleri hisse senedi ve tahvilleri satin alarak
tasarruflarint degerlendirmek ve kar elde etmek isteyen

kigilerdir.

Sermaye yatirimcilari isletmedeki yatirimlarini  arttirmak
ya da azaltmak, karin dagitimi ile ilgili go6ris bildirmek,
ydneticilerin faaliyet sonuglarini degerlendirmek ya da igletmeye
bor¢c seklinde fon saglayip saglamamak gibi alanlarda kararlarini
verirken faaliyet raporlarindaki bilgilerden yararlanirlar??2,
Yatirnmcilar gelecekte sirket senetlerinden kar veya faiz geliri
elde etmeyi ve ana paranin kaybolmamasini beklerler. Bunun igin
sirketin gec¢miste basarili olup olmadigini gésteren finansal
tablolari inceleyerek ve dider isletmelerle karsilastirmalar
yaparak gelecekle ilgili kararlarini verirler. Yatirnmcilar hisse
senedi alirken ve genel kuruldaki oylama sirasindaki kararlarinda,
yaptiklari yatirrmlardan elde edecekleri geliri en fazlaya
ctkarmay! amagladiklarindan faaliyet raporlarinda bu bilgileri
gbdsteren mali tablolarla en fazla da gelir tablosuyla ve Kkar

dagitim tablosuyla ilgilenirler.

GinUmizde kisi yatirimcilarin yerini kurum yatirimcilari
almaktadir. Bu kurumlarin alacaklari kararlar igletmeyi 6nemii
olclide etkilemektedir.Bu kurumlar yonetim islemleri hakkinda
bilgi isteyerek yonetim kararlarina etki etmeyi isteyebilirler. "Bu
nedenle sermaye vyatirnmcilarn grubunun bilgi gereksinmesi birinci
derecede onemlidir ve bu bilgileri kapsayan bir faaliyet raporu
amacina ulasmada oldukca basarili sayilabilir. Bir faaliyet
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raporunda sermaye yatirimcilarinin asagida o6zetlenmis bilgi
gereksinmelerini karsilayabilecek bilgiler bulunmaldir"23,

-Ortaklarin isletmeye yatirdiklart fonlari ydneticilerin
yasalara uygun bir bicimde ve bltinutyle kullanip kullanmadigi,

-Isletme ydneticilerinin basari derecesinin etkinligi ile
amaglarinin, yatinrm ve kar dagitim planlarinin degerlenmesi,

-Ust diizey firma ydneticilerinin ve midurlerinin tecribeleri
ve geémi§leri hakkinda bilgilerie birlikte bunlarin sahip olduklar
diger yodneticilik ve ydnetim kurulu UGyelikleriyle ilgili durumlarin
belirlenmesi,

-Isletmenin ekonomik ydnden istikrarinin ve zayif ydnlerinin
saptanmasi,

-isletmenin nakit durumunun mevcut veya gelecekteki ek
sermaye,calisma sermayesi gereksinmesinin, uzun donemli veya
kisa dénemli borclanmaya gitme yetenedinin saptanmasi,

-Isletmenin gelecekle ilgili gelismelerinin, kar payi &édeme
kapasitesinin tahmin edilmesi ve gelecekte yapilacak yatirim

seviyesi hakkinda bir fikir ydrGtdimesi,

-isletmenin durumunun ge¢mis yillarla veya diger ekonomik
birimlerle kargilastirmasinin yapilmasi,

-Diger isletme ilgililerinin isletme {zerindeki haklarinin

23 UNAL, " Faaliyet Raporlarinda..., s.43'den Inflation
Accounting ve The Corporate Report, Accounting
Standards Committe, London 1975 L
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degerinin saptanmasi.

Tahvil alan kisi sirkete borg vermis olur, fakat ortak
olamaz, ydnetimde s6z sahibi degildir. Sirket kar etsin veya
etmesin tahvil faizierini ve vade sonunda ana parayr O0demek
zorundadir. Bu nedenle tahvil sahibi sirketin kar edip etmedigiyle
ilgilenmezler. Onu ilgilendiren sirketin ¢deme glgligl igine dlslp
dismeyecegidir.

B.Bor¢ Verenler Grubu

Isletmeye kredi verenler alacaklarini vadesinde elde
edebilmek igin isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglarini
yakindan incelemek zorundadirlar.

Borg verenler grubu temel olarak bir sirkete verilmis
kredinin uzatiimasi veya bor¢ verilmesi kararlarinda ve faiz
6demelerinde sirketin belirlenen zamanlarda 6édeme yapip
yapmayacaginin saptanmasinda yardimcit olacak bilgilere
gereksinme duyarlar24. Bunlarin baslicalari sunlardir:

-Isletmenin nakit durumu ve gok kisa dénemde faaliyetleri
surdure-bilmek amaciyla gereksinme duyulan nakit miktar,

-Igletmenin Uretken varliklarinin  finansmani icin gerekli
fonlardan kar dagitimi yapip yapmadig§i, borc verenleri en cok
ilgilendiren durumdur. Ayrica igletmenin kazang tirleri de borg
verenler igin ayri bir bilgi olmaktadir.

Isletmeye kredi verenler isletmenin gelecekteki biylime
durumu ve ekonomik durumuyla ve simdiki finansal yapisiyla
ilgilenirler. Kisa slreli borg verenler likidite durumu {izerinde

24 Unal, Faaliyet Raporlarinda...,s.44.
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dururlar. lIsletmenin elinde bulundurdudu nakit ve nakde
gevrilebilecek degerler bunlarin piyasa degerleri, borcun geri
6denip Odenmeyecegi arastirilirken incelenecektir. Uzun slrel
bor¢g verenler isletmenin ekonomik ve mali yapisiyla ilgilenirler.
Karlilik, teminat olmasi agisindan &nemlidir. Uzun vadeli borg
verenler, isletmenin 6édeme glcligu icine diusip dismeyecegini de
bilmek isterler.

isletmeye bor¢ verenler arasinda kisa siireli borg veren
para piyasast kurumlart (Ticaret Bankalari), uzun slreli borg¢
veren kalkinma ve yatirrm bankalari ile sigorta sirketleri,
isletmenin faaliyet sonuclarini ve mali durumunu borg vermeden
dnce ve borcun édmri boyunca yakindan izlemek
durumundadirlar?®. Faaliyet raporlari, bu alanda en &énemli bilgi
kaynagidir. Gunki isletme ve igletmeyi etkileyen sartlar hakkinda
en genis bilgiyi veren kaynak faaliyet raporudur. Ayrica faaliyet
raporlarinda badimsiz denetginin denetim raporu yer aldi§indan
bor¢ verenler agisindan bu rapor glvence olusturur..

C.Calisanlar Grubu

Bir isletme c¢alisan Kkigilerin gelecekteki gegimleri ve
gelirleriyle ilgili bekleyiglerini kargilamaktan sorumludur.

Isletme katma degeri icinde en blylk paylardan birini alan
isciler ve isci sendikalari, toplumun butin isletmeleri Gzerindeki
etkilerini gittikgce arttirmakta ve faaliyet raporlari iginde
sunulacak bilgilere gereksinmenin gittikge artmasina neden
olmaktadir. Son yillarda iscilerin y&netime katiimasi, mulkiyetin
yayginlastirilmas) gibi nedenlerle c¢alisanlara bilgi verilmesi
6nem kazanmaktadir.

25 AYSAN, isletmelerin..., s.31.
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Faaliyet raporlari ¢alisanlarin su konulardaki bilgi
gereksinimlerini karsilamalidir2®:

-Yonetimin sagladigi gelisme,etkinlik ve amaglari yaninda
calisma planlarinin degerlenmesi,

-Isletmenin gelecekle ilgili bekleyislerinin yaninda Ucretlerin
ddenmesi ve gelecekteki calistirma diizeyinin tahmin edilmesi,

-lsletmenin  kisa dénemdeki nakit gereksinmesinin
saptanmasi,

Ayrica c¢alisanlar calistiklari igsletmenin mevcut durumu
ile gelecedine iliskin bilgileri bilmek isteyebilirler.isletmede
calisan isgiler veya bunlarin bagh olduklari sendikalar U(cret
arttirrmi ve gelecekle ilgili isteklerinin yerine getirilip
getirilmeyecegini isletmenin mali durumuna ve blylime
potansiyeline bakarak anlayacaklardir. Isletmenin mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini etraflica godsteren rapor ise faaliyet
raporudur.

D.Uzman_Danisman Grubu

Ortaklar ve yatirnmcilar yatirrmlarini  arttirmak ya da
azaltmak, c¢esitli alternatifler arasinda karar vermek,
yOneticilerin faaliyetlerini degerlendirme gibi konularda
kararlarint verirken faaliyet raporlarindan yararlanirlar. Ancak,
bu kararlari almalarinda yardimci olacak bilgileri elde etseler de
bu bilgileri dederlendirecek uzmanlia sahip olmayabilirler veya
kararlarinda etken olacak ekonomi ve endust-riyle ilgili bilgileri
olmayabilir. Uzman_danisman grubu yatirimcilarin alacaklari

26 UNAL, Faaliyet Raporlarinda..., s.45.
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kararlarda, faaliyet raporlarini inceleyerek onlara yardimci
olurlar. Bu gruba borsalar, yatirim sgirketleri, sermaye piyasasi
araci kurumlari girer.

Uzman_danigsman grubunun bilgi gereksinmesi, diger
isletme ilgililerinin bilgi gereksinmelerine benzer. Ornedin, borsa
simsari ile yatirimcilarin bilgi gereksinimleri ve is¢i sendikalari
ile galisanlarin bilgi gereksinimleri hemen hemen birbirine
benzer. Bu gevirmenlik islevini yerine getiren uzman_danisman
grubunun varhdi olagandan daha dikkatlice dizenlenmis bilgilerin
istemde bulunulmasina yol agacaktir??. Ciinki uzman-danisman
grubu Gst bilgi dizeyindeki kullanicidir. Normal yatirrmcidan daha
fazla bilgi ve tecriibeye sahiptir.

E.ls lliskisinde Bulunulan Grup

Bu gruba muigsteriler, isletmeye mal satanlar, ticari kredi
aganlar, rakipler girmektedir. Bunlar isletmeyle cesitli yénlerden
ilgilenmektedirler.

Faaliyet raporlari, is iliskisinde bulunulan grubun bilgi
gereksin-melerini karsilayacak bilgileri icermelidir. Mal sataniar
isletmenin 6deme glcuyle ve gelecekteki isletmeyle olan
iliskilerinin devam edip etmeyecegini bilmek isterler. Odeme
glcinln tespitinde isletmenin mali durumu, kérlllign, likidite
durumu, alacaklarinin vadesi incelenir. Musteriler, isletmeden
talep edecekleri malin zamaninda teslim edilip edilmeyecegini ve
uygun kredi kosullari saglanip saglanmayacagdini bilmek isterler.
Bunun igin isletmenin Uretim glcl, fiyat ve satis kosullari,
yeterli hammaddeye sahip olup elmamast gibi Dbilgilerle
ilgilenirler.

27 Cev.UNAL, s.29.
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Rakipler ve benzer isletmeler hem gelecekteki yatirimcilar
olarak (veya isletmeyi toptan satin almak isteyenler) hem de
ekonomik karsilastirmalarla kendi verimliliklerini artirmak
amaciyla bilgi edinmek isterler®8. Rakipler isletmenin karlilik
durumu. yeni bir mamul piyasaya sirip slrmeyecegi, nerelere
yatirrm yaptigr, gelisme durumu, mali durumu, pazarlama
yontemleri, fiyat ve satis kosullart gibi bilgilere gereksinme
duyarlar.

F.Devlet

Devlet gelir Gzerinden koydugu vergiler icin esas olacak
buyukltigt (vergi matrahi) hesaplamak,tahsil ettigi dolayl
vergilerin (isletme vergisi, gider vergisi gibi) sihhatini kontrol
etmek?29, ekonomik ve finansal durumla ilgili bazi istatistik
bilgiler ve grafikler hazirlarken, sirket kredi istediginde verip
vermeme karart alirken ve girketle is iliskisine girerken bazi
bilgilere gereksinim duyar. Faaliyet raporiari bu gereksinmeleri
bliylk dlclide karsilayabilir.

Deviet kalkinma planlariylta vyilhk programlarin
hazirlanmasit ve uygulanmasi igin isletmeyle ilgili bilgilere
ihtiyag duyar, ayrica devlet ekonomik politikasini uygularken ve
makro ve mikro analizler yaparken igletmelere ait muhasebe
verilerini  kullanmaktadir30.

G.Halk

Toplumdaki kisiler, ekonominin gelecegi, yasadigi gevrenin

28 Cev.UNAL, s.30.
29 CEMALCILAR, s.7.

30 jsmail COSKUN, Yorum I, 1976 TURKIYESINDE MUHASEBECININ
SOSYAL SORUMLULUKLANI(BiLDIRiLER-YORUMLAR), Tlrkiye
Muhasebe Uzmanlari Dernegi Ya.No.6, istanbul, 1979, s.126.
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temizligi, gelecek kusaklarin refahi gibi Ulkenin gelecegdi ile
yakindan ilgilendiklerinden, ekonomiyi olusturan isletmelerin
mali durumunu, faaliyet sonuglarini, girisimlerin karlihdini ve
etkinligini, nakit durumlarini, yardim derneklerine yaptiklari
katkitari, faaliyetlerin yasalara uygunludu, c¢evreye verdikleri
zarari Onleyici tedbirler alip almadiklari, yerel ve dis
hikimetlerle yaptiklart islemler hakkinda bilgi edinmek isterler.
Faaliyet raporu halkin bilgi gereksinimlerinin tiUmind
karsilayamaz, fakat en ¢ok karsilayacak bicimde dizenlenmelidir.

‘Bunlarin disinda sirketlerin uluslararasi iliskilere ve
Ozellikle Tirkiye'nin Ortak Pazar ve uluslararasi sirketlerle
iligkileri nedeniyle kamunun aydinlatilmas: énem tasimaktadir.

II-KAMUYA ACIKLANACAK BILGILER

1)Bilginin_Tanimi

Bilgi, yapilan tahminlerin veya alinan kararlarin temelini
olusturan, dlzeltilmis, islenmis ve anlaml gsekle sokulmus
verilerdir31. Veriler rakam, harf, sembol olarak belirtilebilir.
Fakat karar almada kullanilabilmesi i¢in anlamli sekle sokularak
bilgi haline ddénismesi gerekir. Verilerin bilgi haline
déniismesinde muhasebe raporlari énemli bir yere sahiptir.
Muhasebe raporlari  sayesinde veriler belirli bir siralamaya tabi
tutularak dizenli olarak kullanicilara iletilir.

Finansal analiz agisindan bilgi, sirketin karhlik, likidite

31Ferruh COMLEKGI-Celal KEPEKCI, Genel Muhasebe Ve Dis
Raporlama, Anadolu Universitesi i.B.F.Déner Ser.igl.Ya.No.1,
Eskisehir, 1989, s.3.
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durumunu ve finansal yapisini ortaya koyan herseydir.

2)Bilgi__Cesitleri

Bir igletmenin durumu analiz edilirken kullanilan bilgiler

finansal ve finansal olmayan bilgiler olarak ikiye ayrilir. Finansal
bilgiler tablolarda agiklanan rakamsal bilgiler, finansal olmayan
bilgiler ise isletmenin g¢evresi ve ekonomik sartlarla ilgili
bilgilerdir.

A.Finansal Bilgiler
a-Muhasebe Bilgileri

Sirketler, bilgi kullanicilariyla aralarindaki iletisimi
muhasebe sayesinde kurarlar. Muhasebe bilgileri, bilgi iletisim ve
haberlesme aracidir. Muhasebenin sundugu finansal nitelikteki
bilgiler, igletmeyle ilgilenen ve cesitli kararlar alan kisilerin
kararlarinin temelini olusturur.

Muhasebenin temel fonksiyonu, mali karakterli olaylari
kaydetmek, Ozetlemek ve raporlamaktir. Igletmenin parayla ilgili
olaylari belirlenir, degerlendirilir ve mali tablolar halinde
kullanicilara sunulur.

Mali tablolar sayesinde isletme igindeki( yodneticiler). ve
digindaki (ortaklar, bor¢ verenler, devlet gibi) gruplara
isletmenin finansal durumu, karhiligr, kullandigr fonlarin
kaynaklari gibi bilgiler belirli araliklarla verilir. Boylece
kullanictlar igletme sonuglarini  degerleyebilirler, basgka
isletmelerie ve ayni isletmeyi zaman icinde kargilastirabilirler.

Ancak muhasebe bilgilerinin bu yararlari saglayabilmesi
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icin karsilastirmaya elverisli olmali, zamaninda dizenlenmeli,
dogru bilgileri vermelidir.

Kamuya muhasebe bilgileri sunmak amactyla agiklanan
baslica finansal tablolar bilango, gelir tablosu, fon akim tablosu,
nakit akim tablosu, kar dagitim tablosu ve net c¢alisma
sermayesindeki degisim tablosudur.

b-Analiz Sonucu Elde Edilecek Bilgiler

-Mali analiz isletmenin faaliyet sonuclarini rakamlarla
ifade eden bilango, gelir tablosu, fon akim tablosu gibi tablolarla
sunulan bilgilerin karar almada yararlt hale getirilmesi igin
yaptlan bir galismadir. Bu c¢alismayla rakamlar anlamh hale gelir,
temsil ettikleri iliskiler ve sorunlar ortaya konur.

Mali analiz, mali tablolardaki verilerin &nemini ve
anlamini saptamak igin yUratilen bir faaliyettir, bu faaliyetle
elde edilen sonuglar, isletme ile ilgili olarak alinan cgegsitli
kararlarin temelini olusturur3Z2,

"I[sletme sahipleri, koyduklari sermayenin korunup
korunmadigr ile yatinnmlarinin  karlith@ini, yoneticiler de
isletmeyi c¢esitli yonlerden hangi basari noktasina getirdiklerini
ve bundan sonrasi igin gelismelerin nasil olacadini gdérmek
isterler. Kredi kurumlari, satici ve miusteriler, potansiyel
yatirimcilar, devlet ve kamu gibi isletme disindan olanlar kendi
cikarlarinin  gerektigi noktalarda isletmeyi tim ayrintisiyla
tanimak ihtiyacindadirlar. Bilango ve gelir tablosu ise, isletmenin
sadece o0 donem igin mali durumu ve faaliyet sonuclarini genel

32 Yiksel KOG VYALKIN, Isletmelerde Mali Analiz
Teknikleri,B.6, Ankara, 1988, s.35.
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hatlariyla gésterir, onlardan ayrintiyi ve gelismeyi gérmek
imkansizdir. Bunun igin mali tablolarin analiz ve yoruma tabi
tutulmas: gerekir"33.

Mali analiz sonucu, igletmenin likidite durumu, karlilik
durumu, mali durumu, aktiflerini kullanma durumu gibi bilgiler
elde edilir. Simdiki ve geg¢misteki durumu karsilastirilarak
gelismesinin yeterli olup olmadigt saptanir ve karar alicilarin
gereksinim duyduklar bilgiler elde edilir.

.B)Finansal Olmayan Bilgiler
a-Mali Tablolara Ek Bilgiler

Finansal tablolar hazirlanirken, bunlari analize tabi
tutacak uzman kigilerin bilgi ihtiyaglarini giderecek bilgilerin
verilmesine 06zen gb6sterilmelidir.

Finansal tablolarda verilen rakamlarin bazilari, ek
agiklamalar yapilmadan 6zellikle isletme digindaki uzman kisi ve
kurumlara anlamsiz gelecektir. Degerleme yoéntemi belirtiimemis
stok rakamlari, uygulanan amortisman ydntemi belirtiimemis
amortismana tabi varliklarla ilgili rakamlar okuyucu igin
anlamsiz rakamlardan o6teye gidemezler.

Isletme ilgililerinin karar almalarini kolaylastiracak
bilgilerin timuni mali tablolara dahil etmek onlarin gereksiz
teferruata bogulmalarina neden olur ve ortaya konmak istenen
durum iligkilerin gbzden kagmasina neden olur. Okuyucuyu
teferruata bogabilecek ve onun temel iligkileri gérmesini
engelleyecek unsurlar mali tablolar yerine bunlara ek olarak

33 Sabri BEKTORE-Ferruh COMLEKCI,Mali Tablolar Analizi,
Anadolu Universitesi E.S.B.A.V.Ya.No.71, Eskisehir, 1989, s.3.
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verilecek dipnotlar ve agiklayici notlarla agiklanabilir, acgiklayici
notlarin belli bash nedenleri sunlardir34 :

1.Degerleme esaslarinin agiklanmasi

2.Tablolarin igcinde g0sterilmesi olanaksiz olmakla beraber
isletmenin durumu bakimindan bir deger ifade eden unsurlar ve
hususlarin belirtilmesi

3.0zel bir degisiklie veya oladaniisti bir duruma dikkatin
cekilmesi

4.Gereken hallerde tablo bagliklarinin genisletilmesi.

Mali tablolar isletme hakkinda ilgililerin karar
alabilmesine olanak saglayacak bilgileri igermelidir. Mali tablolar
ile kamuya actklanan bilgiler asgari o6lglide asagida siralanan
icerikte olmalidir35:

1.Mal varligini degerleme olanagini vermelidir

2.Sabit yatirimlarin alanlar itibariyla degerlendirilmesi
saglanmali

3.Yatirnrmlartn finansman seklini ag¢iklayacak bigimde
olmahidir

4.Firmanin likidite durumunu yansitmal

5.Firmanin 06teki kuruluglarla olan istiraklerini gdstermeli

6.Karlilik analizlerini saglayacak agiklikta olmall

7.Yonetici ve pay sahiplerine taninan haklari yansitacak
aciklikta olmali

8.lsletme kari ve dagitilacak kari belirtecek nitelikte olmali

9.Bilanco ve gelir tablosundaki kavramlar halkin

34 |hsan KARACAN, " Kamuya Aciklanacak Mali Tablolarin
Tasimas! Gereken Nitelikler", MALIYE DERGISI, S.43 (Ocak-
Subat, 1980), s.132.

35 PINAR,s.155.
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anlayabilecegi bicimde ve sade olmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
ilke ve politikalari belirtilmelidir. Paranin satin alma gicindeki
degisiklikler nedeniyle tarihsel ve cari degerleri yansitacak
bicimde mali tablolar dizenlenmelidir. Bdylece mali tablolarin
yeniden dlizenlenmelerine olanak saglanir, yeniden dizenlenen
tablolarila igletmenin durumu daha gercekgi olarak ortaya
konulabilir, igletme ilgililerinin gereksinmeleri daha dodru ve
uygun yanitlanabilir.

Isletmenin faaliyet sonuglarinin yillararasi ve isletmeler
aras! karsilastirilabilmesi icin mali tablolarin tekdlizen form ve
ilkeler icinde hazirlanmast ve agiklanmasi gerekir. Acgiklanan
bilgilerin dogrulugunun sagdlanmasi igin isletme disindaki bir
denetgi tarafindan denetlenmesi ve onaylanmasi gerekir.

b-Isletmenin Cevresiyle llgili Bilgiler

Bir isletmenin mali yapisi ve faaliyet durumu incelenirken
sadece finansal bilgiler yeterli degildir. Finansal bilgilerin yer
aldigi tablolar birer rakam yiginidir. lIsletmenin varlik ve kaynak
yapisini, gelisme durumunu, yatirimlarini incelerken finansal
olmayan bilgilere de ihtiya¢g duyulur.

Finansal olmayan bilgiler diinya ve Ulke olaylari, sektbér ve
isletme hakkindaki bilgilerdir. Dlinyadaki ekonomik, politik,
sosyal, kiltlirel degismeler ve Ulkedeki ekonomik, politik, sosyal
ve kiltlirel gelismeler isletmeyi etkileyecektir.

Ekonomideki gdérilen mevsimlik, donemsel ve benzer
dalgalanmalar ve fiyat seviyesindeki dedisikliklerin isletme
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faaliyetleri Gzerindeki etkileri 6nemlidir3®.Isletmenin icinde
bulundugu sektér hakkinda da bilgi verilmelidir. lIsletme
hakkindaki bilgiler, isletmenin karhilik durumu, @retim durumu,
Urettigi mamul cgesitleri, hammadde ve stok durumu, satis
kosullari, ybéneticilerin yetenek ve davraniglaridir.

Finansal olmayan bilgiler, isletmenin basari durumunun
belirlenmesinde finansal bilgiler kadar &nemlidir.

Isletme hakkinda karar verecek isletme ilgilisi sadece
finansal bilgilerle degil, isletmenin etki altinda bulundugu Ulke ve
sektdére iligskin bilgilerle de ilgilenmelidir.

I1I-BILGININ ANALIZLE ELDE EDILME YOLLARI

1)isletmenin Faaliyet Raporunda Yaptidi Analizler

Isletme yayinladi§i faaliyet raporunda bazi analizlere yer
verebilir. Bunlar karsilastirmali tablolar. istatistiki bilgiler,
finansal vyapiyla ilgili resyolar ve grafikler olabilir. lIsletme
bazen bu sonuglarin kisa bir yorumunu da yapabilir.

Isletmenin finansal tablolarinin anlasilmasini
kolaylastiracak, faaliyet aracglarindan nasil yararlandigini agik
bicimde ortaya koyacak, ekonomik faaliyetleri hakkinda bilgi
vermeyi sa@layacak bu bilgiler karar alicilar igin oldukga
énemlidir. lisletmenin yapti§i analizler, karar alicinin bu isi
yapmak ig¢in harcayacagl zamani bir olglde &nleyecedinden
faaliyet raporlarinin faydalarini arttirir. Ayrica bu konuda fazla
bilgi sahibi olmayan normal bir kisinin faaliyetleri anlamasina da

36 KOG-YALKIN, s.46.
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yardimct olunur. Grafikler ve istatistiki bilgilerle isletmenin
faaliyetlerinin can alici noktalari daha belirgin olarak gézler
énuane serilir ve anlamak oldukga kolaylasir.

2)Bilgi Kullanicisinin Yapmasi Gerekli Analizler

Mali analizin basarili olabilmesi igin igletme i¢i ve
isletme disi etkenler go6zdnine alinmalidir. Analist isletmeyi
etkileyen ekonomik faktdrleri (ekonomik dalgalanmalar,fiyat
dedisiklikleri v.b.), isletmeyle ilgili faktdérleri (sanayinin
istikrarliligi, aktiflerin doénids hizi, dretim déneminin uzunludu,
satis kosullan v.b.) ve isletme yodnetimi ile ilgili faktérleri
(yoneticilerin karar ve davraniglari, yetenekleri) dikkate alarak
analiz yapiimalidir.

Mali tablolarin, analiz igin gerekli dogruluk ve tamliga
sahip olabilmesi, isletmede iyi bir muhasebe sisteminin varligina
gerekseme gésterir3’. Isletmenin gecmis dénemlerle ve diger
isletmelerle karsilastirmasinin yapilabilmesi i¢in uygulanan
muhasebe yéntemleri ayni olmalidir. Isletmelerde ayni temel
kavram ve ilkelerin uygulanmasi igin tekdizen hesap plani
uygulanmahdir. Ayrica analist, muhasebe teori ve uygulamalarini,
cesitli isletme politikalarini(iretim, finans vb.) bilmeli, mali
tablolari gerektiginde yeniden dlzenleyebilecek bilgiye sahip
olmalidir.

Mali tablolarin analizindeki amag¢ ¢esitli analiz
tekniklerinden (karsilastirmali tablolar, ylUzde metodu, trend
ylzdeleri metodu, oranlar) yararlanarak mali tablolarin analize
tabi tutulmasi ile isletmenin simdiki ve gelecekteki mali durumu
ve faaliyet sonuglarini ortaya koymak, ayni sektérdeki

37 Oktay GUVEMLI, Uygulamali Mali Tablolar Tahlili,
istanbul, 1981, s.14.
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isletmelerle karsilastirmalar yapmak, ve isletmenin gecmisteki
durumu ile simdiki durumunu karsilastirarak gelecek hakkinda
tahminler yapmaktir. Mali tablolarin analiziyle su bilgiler elde
edilir:

a-Likiditenin Incelenmesi

Likiditenin incelenmesi isletmenin borg¢larini zamaninda
ddeyip 6deyemeyecedinin incelenmesi yani bor¢ 0deme glclnin
belirlenmesidir. Isletmenin likidite durumunun belirlenmesinde
vadesi gelen kisa vadeli borglarin para ve paraya c¢evrilebilecek,
kisa vadeli alacaklar gibi likit degerlerle ddenip 6denmeyecegi
belirlenir. Db6ner varlik miktar, kalite ve vadeleri doner borglara
yetmelidir. Likidite durumunun saptanmasinda doner varliklar ile
déner borglar karsilastirilir, aralarindaki iligkiler ortaya konur.

Isletme ilgilileri, 6zellikle isletmeden alacaklari olanlarla
y6neticiler, firmalara kisa vadeli kredi (mevsimlik kredi) verecek
olan bankalar, isletmenin kisa vadeli borglarini, vadeleri geldigi
zaman, donen varliklari ile derhal 6deyebilecek midir sorusuna
yanit bulmaya calismaktadir38.

" Bor¢ 0&6deme glclnin ortaya konmasinda likidite
oranlarindan, karsilastirmali tablolar, ylzde metodu veya trend
ylzdeleri metodundan vyararlanilabilir.

Bir isletmenin birkag yilhk mali durumu ve faaliyet
sonuclarindaki gelismeler incelenmek istendiginde
karsilastirmali tablolar analizi kullanihir3®. Eger

38 AKDOGAN-TENKER, s.321.

39 Ferruh GOMLEKCI-Celal KEPEKCI, "Muhasebe Bilgilerini
isletme Disina Raporlama (Yilik Rapor), MUHASEBE
DENETIMIi VE MALI ANALIZ, Anadolu Universitesi Ya.No.426, F.2,
ESkl§ehll’ 1988 5.220.
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kargilastirmali tablolar analizde kullaniliyorsa likiditenin
incelenmesinde déner aktiflerin mutlak fark ve ylzdeleri déner
borglarla karsilastirniimalidir. Likit yapinin saglamligi i¢in ddner
aktif ylzdesi daima déner bor¢ ylzdesinden fazla olmalhdir. Déner
aktif ve doéner bor¢ ylzdesi artiyorsa ddner aktif ylzdesi hizli
artmalidir, ikisi de azaliyorsa doner aktif ylzdesi yavas
azalmalidir. Yizde olarak doéner borglar doéner aktiflerden blylk
oldugunda igletmenin likit yapist tehlikeye girecektir. Déner
borclari ddemede kullanilacak unsurlar (para veya mal) dbéner
aktifte olmahdir.

Daha sonra doéner aktiflerle hangi ddner borglarin
édendigine bakilir. Boéylece net c¢alisma sermayesinin (ddner
borclarin ddner aktifleri asan kismi) unsurlari bulunur./lgletmenin
gelecekteki kisa vadeli borg¢larini 6demek igin elinde yeterli nakit
olmalidir. Gelir tablosunda satiglarin artmas) daima iyidir.
Satiglarin fazlasiyla saglanan aktif c¢alisma sermayesini lehte
etkileyerek.6deme glcln( arttirir. Satilan malin maliyeti artis
hizi higbir zaman net satis artis hizini gegmemelidir.

Bir isletmenin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
taniyip hakkinda tam bir hikim verebilmek, onun faaliyette
bulundugu endlstri kolundaki diger isletmelerin durumuyla
karsilastiriimasini gerektirir4®. Bu karsilastirma ylzde metodu
ile yapilabilir. Ayni zamanda isletmenin kendi likit durumu da
ortaya konur.

A Analizde ylzde metodu secilmisse, dOner aktiflerin aktif
icindeki pay! doner borglarin pasif igindeki payindan daima bayik
olmalidir. Bdylece dobéner borglari 6édemede kolaylik saglanir,
daima fazla mal (retimi ve dUretimin devamhhgr saglanir.Déner
aktiflerin bayUklaga ile ddéner sorglanin blyUklagd karsilastirilir.

40 BEKTORE-COMLEKCI, s.67.
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Déner aktifler, déner borglardan bilylik olmal, ddner borglar
ddemeye yarayacak unsurlar doner aktifler igcinde yeter derecede
bulunmalidir. Gelir tablosunda net satislar karsisinda satilan
malin maliyetinin dikey ylizdesi disik olmalidir.

Bir isletmenin kendi iginde uzun sireli bir analizi yapiimak
istendiginde trend (egilim) yilzdeleri analiz teknidi kullanilr.
Likidite yapisinin ortaya konmasinda doéner varliklarla doner
borglar karsilastirilir. Igletmenin dénen varliklarindaki azalma
egilimine karsi kisa vadeli yabanci kaynaklarinda artis egilimi
sbzkonusu ise bu durum olumlu karsilanamaz. Cunkli bdyle bir
durum, igletmenin kisa vadeli bor¢larini 6demede zorluk
gekecegini ve gunlik faaliyetlerini karsilayacak bazi varliklara
sahip olamayacagini gosterir. Ancak, donen varhiklardaki artis
egilimine karsilik; vadeli borglarda bir azalma olursa, bu
durum olumlu karsilanabilir. Clnkl bu durumda, mevcut dbénen
varhklarla kisa vadeli borglarin ddenebilmesi ve ginlik
faaliyetlerin karsilanabilmesi olurludur. Yalniz bu arada, butin
bunlarin dénen varliklarin niceligi kadar niteligine de bagl oldugu
unutulmamalidir4!. Dénen varliklar artarken, satislarin hizli
sekilde artmasi olurludur. Satislarin azalmasi istenmeyen bir
durumdur.

Likidite durumunun analizinde cari oran ( odnen varliklar/
kisa vadeli yabanci kaynaklar), asit test orani (donen varliklar-
stoklar/ kisa vadeli yabanci kaynaklar) ve nakit orani (hazir
degerler/ kisa vadeli yabanci kaynaklar) birlikte
degerlendiriimelidir. "EgJer isletmenin cari orani yeterli iken asit
test orant da iyi ise alacaklarin devir hizina bakilarak isletmenin
kisa vadeli borglarint 6deme yetenedine sahip oldugu sonucuna
varilabilir. Ancak, cari oran yeterli iken asit test orani disuk

41 BEKTORE-COMLEKCI, s.111.
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gikarsa bu durum stoklarin dénen varlik grubu iginde buyuk bir yer
tuttugunu belirtir. Bu durumda, stoklarin devir hizina ve
satiglarin kar marjina bakmak gerekir. Stok devir hizi yiksek, kar
marji doyurucu olan igletmeler, fon yaratma yetenegine sahip
olacaklarindan borglarini édeyebileceklerdir"42.

b-Finansal Yapinin Incelenmesi

Isletmenin kaynak yapisinin ve uzun vadeli bor¢ 6deme
glclnin olgllmesi, bagka bir deyisle isletmenin 6z kaynaginin
yeterli olup olmadidi, kaynak yapisi iginde bor¢ ve 6zkaynadin
dengesi ve 6z kaynak olarak yaratilan fonlarin ne tir dénen varlk
ya da duran varliklara kullanildiginin incelenmesi finansal yapiyi
ortaya koyar.

Finansal yapinin analizinde yabanci kaynaklarin 6zsermaye
kargisindaki durumu ile sabit aktiflerin finansmaninda
kullanthiglan ve faizlerin net karla karsilanislari bakimindan ele
alinir43,

Kargilagstirmali tablolarla 6z kaynagin isletme igin yeterli
oranda bulunup bulunmadi§i ve 06z kaynak kargisinda yabanci
kaynak miktari belirlenebilir. Sabit aktif karsisinda uzun ve kisa
vadeli borglarin artis hizina bakilarak isletmenin durumu
degerlendirilebilir. Saglam bir finansal yapt igin sabit
kiymetlerin artis ylzdesi satislarin artis ylzdesinden biyik
olmamalidir. Uzun vadeli borglar oOncelikle sabit kiymetlerin
finanse edilmesinde kullaniimahdir ve wuzun vadeli borglar
6zsermayeyi asmamalidir. Satiglarin iyi oldugu, stoklarin arttidi
durumlarda, sabit kiymet artmissa kaynagdin sabit kiymetlere

42 AKDOGAN-TENKER, s.328.
43 COMLEKCI-KEPEKCI, Muhasebe..., s.254.
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yatirildigr dusontlir. Sabit kiymet mutlak artis farki daima uzun
vadeli borglarin altinda olmali veya azami 6zsermaye+uzun vadeli
bor¢ kadar olmalidir. isletmenin otofinansman yoluyla sermaye
saglamasi (6zellikle dagitilmamis karlar) iyidir. Kar muhtemel
zararlara karsi kullanilabilirse de karin aktifteki kisminin
calistirtimas) énemlidir. Yedek akgeler zararlar igin ayrilmalidir,
béylece karin aktifte kalmasi ve kar ile giren degerlerin
kullanilmasi ve =zarar igin ihtiyat olmasi bakimindan &nemlidir.
Kargilagtirmali tablolarla analiz yaparken genellikle diger
tablolara da gereksinim duyulur. Finansal yapi incelenirken de
kargilastirmali tablolar yaninda ylzde metodu veya resyolara da
bakilmasi gerekir.

Yizde metodu ile analizde, sabit aktiflerin 6zsermaye ile
finanse edilip edilmedigine ve ddner borglar ile uzun vadeli
borglar toplaminin 6zsermayeye nazaran c¢ok olup olmadidina
bakilir. Ddner ve uzun vadeli bor¢ toplami dzsermayenin Ustline
gitkmamali, isletme kendi glclyle cgalismalidir. Tasfiye halinde
6zsermaye vyabanct kaynak i¢cin garanti olmalidir. Borglar
dzsermayeyi asarsa ddenemeyecedi tahmin edilir. Ozsermayenin
yapisint kuvvetlendirmek i¢in sermaye arttirilmali veya Kkar
isletmede birakilarak 0Ozsermaye yabanci kaynak orani
dengelenmelidir.

Trend ylzdeleri metodu ile analiz yaptliyorsa, sabit
varliklar ile 6z kaynaklar arasindaki iliskiye bakilir. Sabit
varliklar artiyorsa 6z kaynaklar da artmalidir. Sabit varhklar 6z
kaynaklarin (zerindeyse yabanci kaynakdan vyararlaniimis
demektir. Burada uzun vadeli yabanci kaynaktan yararlaniimasi
olumlu karsilanirken kisa vadeli yabanci kaynak Kkullaniima
durumunda kalinmasi olumlu karsilanmaz44. Kisa vadeli kaynak

44 BEKTORE-GOMLEKGCI, s.112.
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finansmanda kullaniimigsa isletme glnlik faaliyetlerini yuritmek
icin kaynak bulamaz. Bu durumda varli§i tehlikeye diiser. Sabit
varliklar, satiglarla birlikte artmali veya daha yavas artmalidir.
Sabit varliklar artarken, satislar azaliyorsa sabit varliklara fazla
yatirirm yapildiginda durum igletme aleyhinedir. Isletmenin
O0zsermayesinin yabanci kaynaklardan fazla olmasi istenen
durumdur.

isletmenin 68lcull sekilde finanse edilip edilmedigini ve
isletme varliklarinin borglar igin glivence tegkil edip etmedigini
belirlemek icin yabanci kaynaklarla 6z kaynaklar arasindaki
iliskiyi gdsteren oranlardan yararlamhiyf Bu oranlar, isletmenin
normal faaliyeti sonucu =zarar etmesi, iktisadi varliklarin
degerinin digmesi veya gelecek yillar icin tahmin edilen nakit
akiminin gergeklesmemesi halinde, igletmenin yukUmltlUklerini
yerine getirip getiremeyecedi konusunda &énemli ipuclari
verirler45.(FinansaI yapi analizinde borglarin 6z kaynaklara
orant, kisa vadeli borglarin 6z kaynaklara orani, sabit aktiflerin
6z kaynaklara orani ve net karin sabit faiz masraflarinia orani
kullanihr.

Borglarin 6z kaynaklara orani 6z kaynaklarin ylizde kagi
oraninda kredi alindigini, kisa vadeli borglarin 6z kaynaklara
orant borglarin 8z kaynaklara orani ayni olan iki isletmeden
hangisinin bor¢ édeme glclnin daha iyi oldujunu belirlemede
kullanilir,/ Sabit aktiflerin 6z kaynaklara orani, 6z kaynaklarin ne
kadarinin sabit varliklarin finansmaninda kullanildigini, net karin
faiz masraflarina orani yabanci kaynaklar i¢in 6denen faizlerin
kar olarak saglanip saglanmadigini gosterir.

45 QOztin AKGUC, Mali Tablolar Analizi, Tirkiye Bankalar
Birligi Ya.No0.38, Ankara, 1970, s.232.
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c-Karliigin Olclilmesi

GUnumizde en genis anlamda kar, "bir dénem iginde yapilan
islemler, diger olaylar ve kosullardan isletme sahipligiyle ilgili
olmayan kaynaklardan dolay! bir isletmenin 6z sermayesinde (net
aktiflerinde) meydana gelen artigslardir® bigiminde
tanimlanmaktadir46. Karlilik icin 6zsermayede artis gereklidir.

Isletmenin emrine verilmis bulunan &z ve vyabanci
kaynaklarin, verimlendirme derecesinin saptanmasi isletmenin
gerek bir btin olarak tim faaliyetlerinde karli g¢alisip
calismadiginin belirlenmesi gerekse herbir temel faaliyetinin
verimliliginin 6l¢llip degerlendirilmesi karlilik analiziyle ortaya
konulur.

Ortaklar, yoneticiler, personel, kamu organlari, kreditérler
ve halk isletmenin ekonomik faaliyetlerdeki basarisi ya da
basarisizligini anlamak icin karlilik analizi yaparlar4’.

Karsilastirmali tablolarda, sadlanan karin yildan yila artip
artmadidina bakilir. Dénem kari ve dagitilmamis kardan saglanan
kaynak onemlidir. Dénem kari iginde brit satis karinin fazla
olmasi istenen durumdur, yan faaliyetten saglanan kar devaml
degildir. Dénem kari ana faaliyet konusundan saglanmalidir.
Satiglar, yeterli brit satis kari ve faaliyet kari birakacak
dizeyde olmahdir.

Yuzdelerle ifade olunmus bilangoda dénem karinin artigi ile
ve otofinansman yoluyla isletmede birakilan karlar 6zsermayenin

46 Nalan AKDOGAN-Hamdi AYDIN, Muhasebe Teorileri, Gazi
Universitesi Ya.No0.98, Ankara, 1987, s.415.

47 Attila GONENLI, Finansal Tablolar, B.2, istanbul, 1979,
s.362.
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durumunu iyilestireceginden istenen durumdur. Isletmenin net
satiglari Uzerinden blylk oranda kar etmesi, her tirli gider ve
zararin katlanilmasindan sonra yeterli net kara
ulagilabileceginden olumludur. Burada da ana faaliyet konusundan
saglanan kar 6nemlidir.

Bir igletmenin elde ettigi karin 6lcill ve tatminkar olup
olmadigint tayin igin asa@idaki faktérlerin gézéniinde tutulmasi
gerekir4®;

1.Sermayenin alternatif kullanilis alanlarina sagliyabilecegi
gelir

2.Genel ekonomik sartlar

3.Ayni endlstri kolunda benzer isletmelerin kar oranlari

Trend ylzdeleri metodunda, kar varsa, sabit varliklarin net
satiglarla birlikte artmasi, sabit kiymetlere yapilan yatinm geri
dondigid igin isletme karliigina olumlu gbzle bakilir. Brit satis
karinda artig egilimine karsihk faaliyet giderlerinde daha yavas
artis egilimi veya azalma egilimi olumlu karsilanir. Boyle bir
durumda, faaliyet giderleri karsilandiktan sonra faaliyet disi
gider ve zararlari da karsilayip yeterli bir dénem karina
ulagtiracak faaliyet karina sahip bulundugu fikri dogar. Bu da
yonetimin basarisini ve dolayisiyla ekonomik faaliyetlerin
isletme mali durumuna katkisinin boyutlarini gésterir49.

Karlilik analizinde su resyolar kullanilir:
Kaynaklara go6re karlilik resyolari:

1.Sermayenin amortis.res.= (Ddnem kari+Faiz giderleri) X100

Oz kaynaklar+Uz.vad.yab.kay.

{
J

48 AKGUG, s.252.
49 BEKTORE-COMLEKGI, s.113.
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Oranin blyUkligl halinde sermayenin kendini amorti etmesi
0 kadar kisa strer.

2.0zsermayenin amortismani resyosu= Dénem kari X100
Ort.6z kay.

Yillar itibariyla igletme karlarindaki degismeler bu resyo
kullanilarak izlenebilir.

Satiglara gére karlihk resyolari:

1.Brit kar resyosu=_Brit satis kari X100

Net Satiglar

Net satiglarin ylzde kaginin brit satis kart oldugunu
belirtir., oranin ylksek olmasi isletme lehinedir.

2.Faaliyet kari resyosu=Faaliyet kart X100

Net satislar

Isletmenin esas faaliyetlerinin ne 6lgiide karli oldugunun
saptanmasinda kullanilir, oranin yiksek olmas! istenir.

3.Faaliyet maliyeti resyosu= Satilan mal. mal.+Faiz Gid. X100

Net satis.

Faaliyet giderlerinin ddénem kari (zerindeki agirlik
derecesinin dlciminde kullanilir,

4.Net kar resyosu=Ddénem kari X100

Net satislar

Dénem karinin net satiglarin ylizde kagint olusturdugunu
gOsterir, blylk olmasi istenir.
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II-MALI ANALIZ ICIN MUHASEBE BILGILERINDE BULUNMASI
GEREKEN OZELLIKLER

Mali analizin basarili olabilmesi icin isletme disina
sunulan muhasebe bilgilerinde bazi &zellikler bulunmasi gerekir.
Cunki bu muhasebe bilgileri araciliiyla isletme degerlendirilecek
ve hakkinda bir takim kararlar verilecektir. Faaliyet raporlari ile
finansal tablolarin amacglari paralellik gdsterir. lkisi de
isletmenin  durumu hakkinda kamuyu aydinlatmayi
amaclamaktadir. Faaliyet raporlarinda bulunmasi gerekli
Ozellikler sunlardir:

-Bilgiler kullanicilar igin ilgili ve 6nemli olmalidir
-Bilgiler objektif ve glvenilir olmahdir

-Bilgiler tarafsiz olmalidir

-Bilgiler anlasilabilir olmalidir

-Bilgiler zamaninda sunulmalidir

1)Bilgiler Kullanicilar Icin ligili Ve Onemli Olmalidir

Isletme disina sunulan bilgiler kullanicilarin tim bilgi
ihtiyaclarini giderecek nitelikte olmalidir. Bilgiler karar almada
bir slphe birakmayacak nitelikte tam olmalidir. Bilgilerin ilgili
olmasi kavrami tahmin yapmada veya dodrudan dodruya karar
almada yardimci olacak tim bilgilerin sunulmasi gerektigini
belirtmektedir®9. Sunulan bilgiler genel ihtiyaci giderecek
nitelikte olmali, tim karar alicilar gézdninde tutulmahdir.

Bilgilerin énemli olmasi genel amagh kullanimlar igin

51 COMLEKGCI-KEPEKCI, Genel..., s.12; Celal KEPEKCI, "Finansal
Raporlardaki Bilgilerde Bulunmast Gerekli Ozellikler",
"ESKISEHIR I.T.I.A.DERGISI, C.XVIill, S.2 (Haziran, 1982), s.40;
KEPEKCI, Sermaye..., s.59
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neyin agtklanmasi gerektigini  belirlemek amaciyla
kullaniimaktadir®!. Muhasebe bilgileri gereginden az veya fazla
olmamalidir. Az bilgi karar vermede belirsizligin hakim olmasina
neden olur, fazla bilgi de ayrintiya dalinarak gercek noktalarin
gézden kagmasina neden olur. Onemlilik kavraminda bir unsurun
miktari ve niteli§i g6zénine alinir. Burada miktar kig¢lik olan
unsurlar kayit edilmeyecek anlami ¢ikarilmamahidir. Eger bu
unsur dogrudan karar vermeyi etkilemeyecekse yine de kayit
edilecektir fakat ayri bir hesap altinda kayit etmeye gerek yoktur.
Hangi bilgilerin dnemli oldugu belirlenirken, bilginin karar alicnin
davrahlglm etkileyip etkilemedigine bakilmaldir. Karar alicinin
davranisini etkileyen bilgi énemli kabul edilmelidir.

2)Bilgiler Objektif Ve Gdavenilir Olmalidir

Yararli bir finansal bilgi mimkin oldudu kadar kisisel
yargilardan uzak, objektif olmalidir. Bu durum finansal bilginin
kaydedilmesinden raporlanmasina kadar sirmelidir. Bilginin
objektif olmasi i¢in objektif belgelere dayanmalidir. Fakat bazen
belirsizlik ortaminda tahminlere dayanilarak islem yapilabilir. Bu
durumda bilginin elde edilmesindeki farkli yontem ve tekniklerden
en objektif olani secmeli, kisisel yargilara imkan
taninmamalidir,.

Bilgilerin glvenilir olmasi kayit ve dederleme islemlerinin
glivenilirligine baglidir®2. Bilgilerin givenilir olmasi icin hata
ve &nyargilardan uzak olmasi gerekir. Isletme hakkinda karar
alacak kisiler sunulan bilgilerin glvenilir olduguna inanilirsa
isletme hakkinda dogru ve bazen de olumlu karar verirler, bu

ST COMLEKCI-KEPEKGI, Genel..., s.12; KEPEKCI, Finansal...,s.40;
KEPEKCI, Sermaye..., s.59.

52 COMLEKCI-KEPEKCI, Genel..., s.13
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nedenle guvenilirligin saglanmas! isletme lehinedir.

Bilgilerin glvenilirligi, islemlerin kaydedilmesinde ve
deferlemede genel kabul gdérmis muhasebe prensiplerinin
uygulanmasi, etkin bir hesap planinin kabulid, i¢ kontrol
sisteminin kurulmasi ve finansal raporlarin dogrulugunun
bagimsiz denetci tarafindan incelenmesi suretiyle saglanir®3. ig
kontrol sistemi, isletmelerin biyUmeleriyle daha da o6nem
kazanmistir. ¢ kotrol sisteminin kurulmasiyla hem ydnetici
isletmeyi daha iyi yOnetebilecek hem de kayit ve degerleme
islemlerinde guvenilirlik saglanacaktir.

3)Bilgiler Tarafsiz Olmalidir

Muhasebe bilgilerinin tarafsiz olmasit, belirli kullanicilarin
degil tim kullanicilarin bilgi ihtiyaglari disUntlerek bilgi
aktarimi yapmaktir. Tarafsizlik bilgilerin belirlenmesinde ve
sunulmasinda gecgerli olmalidir. Belirli bazi kullanicilar dikkate
alinarak sunulan bilgiler digerlerinin aleynine olmasa da amagdan
uzaklasilmis olur. Amacg isletme disindaki bilgi kullanicilarin
timlnin ihtiyaglarini giderecek genel bilgiler sunmaktir.

Tarafsiz olmak igin muhasebe Dbilgileri ekonomik
faaliyetleri mimkin oldugu kadar dogru bir bigimde, davraniglari
bazi belirli  dogrultuda etkilemeyi amaclamaksizin
iletilmelidir>4. Bilgi elbette ki davranislan etkileyecektir fakat
bu etkilemenin hangi yonde olacaginin énceden belirlenmesi ve bu
dogrultuda bilgilerin  sunulmasi halinde tarafsizliktan
uzakiasiimis olur. Tarafsizlik igin bilginin segiminde &nyargidan
uzaklasiimalidir.

53 KEPEKCI, Sermaye..., s.60.
54 AKDOGAN-AYDIN, s.286.
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4)Bilgiler Anlasilabilir Olmalidir

Yararli bir finansal bilgi, bu bilgiyi kullananlar tarafindan
anlasilabilir olmali ve lgililerin anlayabilecedi bicimde
terimlerle ifade edilmelidir®>. Bilgilerin sunulmasinda belirli
bir dil ve sekil birligi saglanmalidir. Ancak burada kullanicilarin
bazi teknik ve ekonomik kavramlari bildigi kabul edilir. Oysa
kullanicilarin hepsi ayni bilgiye sahip degildir. Ornegin, ortaklar
teknik ve ekonomik kavramlar hakkinda genel bir bilgiye sahipken
danisman kurumlar bu isi meslek edindiginden daha fazla bilgiye
sahiptirler. Bilgiler sunulurken belirli bir bilgi dizeyi esas
alinmalidir.

Finansal bilgilerin sunuldugu finansal tablolarin
anlasilabilir olusunu bu tablonun herkes tarafindan kolayca
anlasitacak 0Ol¢gide basit olmasi gerektigi bigiminde
anlasiimamalidir®®. Basitlik &énemli noktalarin gézden kagmasina
neden olur. Bu nedenle finansal tablolar gerekli bilgiyi verecek
bicimde sunulmalidir.

5)Bilgiler Zamaninda Sunulmahlidir

Bilgiler daha 6énce de aciklandigi gibi isletmeyle ilgilenen
kisi ve gruplarin alacaklari kararlarda kullanilacaktir. Bu nedenle
bilgiler karar verme zamanindan ¢nce agiklanmalidir. Karar verme
zamanindan sonra aciklanan bilginin bir anlami olmayacaktir.
Zamanliligin gerceklesebilmesi igin bilgiler mimkin oldugu kadar
cabuk kullanicilara iletilmelidir.

55 Ahmet YUKSEL, "Finansal Tablo Bilgilerinin  Yarar-
Ihgini Belirleyen Nitelikler", [SLETME FAKULTESI DERGISI,
C.X, S.2 (Kasim,1981),s.187.

56 AKDOGAN-TENKER, s.18..
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Faaliyet raporlari icinde yer alan finansal tablolarin
hazirlanma tarihi ile kullanicilara ulagsma tarihi arasinda gegen
sltrenin uzun olusu isletme durumunun finansal tablolarda
yansitilandan farkli olmasina neden olur. Bunu &nlemek igin
bilgilerin hazirlanmasi ile sunulmasi arasindaki slrenin uzun
olmamasi saglanmalidir.

6)Bilgiler D6énemler Arasi Tutarli Ve lIsletmeler ltibariyla

Karstlastirilabilir  Olmalidir

Isletmenin kullandi§i muhasebe teknik ve politikalari
gegmis ddnemlerle devamlilik gdstermeli, her dbdnem
degistiriimemelidir. Gunki isletme hakkinda karar alacak Kkisiler
isletmenin  buglinki durumu ile gec¢misdeki durumunu
karsilastirmak isteyeceklerdir. EJer farkli yéntemler izlenirse,
bilgilerdeki degisikligin ydntem farkhliindan mi yoksa ekonomik
kosullardan mi oldugu anlasilamayacaktir. Burada tutarlilik,
isletmenin benzer durumlarda ayni ydntemi kullanmalarint ifade
etmeyecedi gibi, sektdordeki baska isletmelerle ayni yodntemlerin
kullanilacagini da ifade etmez.

Eger uygulanan ilke ve ydntemlerden daha iyi bagka ilke ve
yéntemler uygulanacaksa elbette degisiklik yapilmalidir. Ancak bu
degisiklik kullanicilara bildirilmelidir.

Bilgiler isletmeler itibariyla da karstlastirilabilir
olmalidir. Yatirimcilar ve diger kullanicilar ¢ok sayida
isletmeden birinde karar kilmak icin onu diger isletmelerle
karsilastiracaklardir. Bu karsilastirmanin yapilabilmesi igin
isletmelerin  kullandigi metodlar ayni olmalidir, bu oldukga
glctlir. Kati bir tekdlizelik yerine en iyi metod belirlenerek
standartlar belirlenir ve tim isletmelerde uygulanirsa
karsilastirilabilirlik saglamis olur. Karsilastirmada amag farkl
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isletmeler arasindaki benzerlik ve farkliliklari ortaya koyarak
kullanicilara alacaklari kararlarda yardimci olmaktir.




lkinci Bdlim
" BILGI iLETiSiM ARACI OLARAK FAALIYET RAPORLARI

- I-FFAALIYET RAPORUNUN HAZIRLANMA GEREGI

Isletmelerin gelismesi ve boyutlarinin bilyiimesi sonucu
isletme sahipligi ile yo6neticilerin ayrildigini, bu nedenle
ydneticilerin her faaliyet dénemi sonunda isletme sahiplerine ve
diger isletmeyle ilgili karar alicilara isletmenin faaliyet
sonuclariyla ilgili bilgi verme sorumluluklarinin oldugunu bir
onceki bolimde ayrintilariyla anlatmistik. Igletme ydneticilerinin
hesap vermeleri ve aklanmalari en iyi sekilde faaliyet
raporiariyla (yillik rapor) gergeklesir. Clnki tek basina bilango ve
gelir tablosu ve diger tablolar igsletmenin ekonomik
faaliyetleriyle ilgili tam bilgi vermekten uzaktir.

Isletme hakkinda bilgi verirken finansal sonuglari gésteren
mali tablolar yaninda vydéneticilerin Kigilikleri, Gretilen mal ve
hizmetler hakkinda bilgiler, bunlarin pazar paylari, fiyat ve satig
politikalari, sirketin gelecekte yapmayi planladig: faaliyetler ve
yatirimlar, istirakler gibi bilgilere de ihtiya¢ vardir. Ayrica mali
tablolarin tam anlamiyla agiklanabilmesi ig¢in bunlar agiklayic
notlarin da bildirilmesi gerekir. isletmeyle ilgili en &nemii
bildirge, bu bilgilerin yer aldigi faaliyet raporudur.
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Ozellikle halka acik sirketlerde faaliyet raporunun &nemi
ortadadir. Sirket ydnetiminden uzak, sirketle ilgili bagska yerden
bilgi alamayan ortaklar igin ve sirketle ilgili bilgi geriksinimi
olan kisi ve gruplar icin faaliyet raporu vazgecilemeyecek bir
bilgi kaynagdi ve iletisim aracidir.

Isletmenin ilgili déneme ait mali durumu ve faaliyet
sonuglariyla birlikte ekonomik ve teknik nitelikteki bilgileri de
kapsayacak olan rapora faaliyet raporu denir®’. Faaliyet raporu
sirketin gergeklesen ve gergeklesmesi planianan faaliyetleri,
pazar durumu, vy8neticilerin nitlikleri, {Uretim, satisg,
fiyatlandirma politikalari, personel durumu, sirketin finansal
sonuglari hakkinda bilgi verir.

Faaliyet raporu yilda bir kez yayinlanmalhdir. Bir yildan
kisa zaman arahklariyla vyayinlanirsa sagdlayacad: yarar
maliyetinden az olur. Faaliyet raporu ortaklara gdnderilmeli ve
isteyenlere  verilebilmelidir.

Isletmelerin faaliyet raporlari araciligiyla topluma bilgi
aktarmalart onun en blylk sosyal sorumluluklarindan biridir.
Ulkemizdeki anonim sirketlerin timi yasalar geredince faaliyet
raporu yayinlamak zorunda degildir. Yalnizca bankalarin, sigorta
sirketlerinin  ve menkul kiymetleri halka arz edilen
sirketlerin(ortak sayisi 100'Gn Uzerinde oldugu tespit edilen
sirketin menkul degerleri halka arz olunmus sayilir) faaliyet
raporu yayinlamalari zorunludur.

I-FAALIYET RAPORLARININ ICERIGI

GlnUmizde isletmelerin halka acgilmalari, karin tek amag

57 COMLEKCI-KEPEKCI, Muhasebe Bilgilerini..., s.171.
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olarak benimsenmeyip sosyal amaglarin da benimsenmesi,
isletmelerin  boyutlarinin genisleyip uluslararasi boyutlara
erigmesi gibi nedenlerle faaliyet raporunun igerigi degismis ve
geniglemistir. Faaliyet raporu isletmeyle ilgili tim karar
alicilarin  bilgi ihtiyaglarini asgari dizeyde giderecek igerige
sahip olmalidir.

Yilhk raporun (faaliyet raporunun) igerigi genelde su
kisimlardan olusur®8 :

-Genel ekonomik durum ve sektdér hakkinda gb6rus bildirme
-Isletme hakkinda bilgi verme

-Mali tablolar

-Denetcgiler raporu

1)Genel Ekonomik Durum Ve Sektér Hakkinda Gériis Bildirme

Bu bdlimde dinya ve llke ekonomisindeki gelismeler
belirtilir. Dinya ekonomisini etkileyen gelismis Ulkelerin para ve
ekonomi politikalari, blyime ve odemeler dengesindeki
gelismeler, dis borglari bu bélimde yer alir. Ulke ekonomisinin
durumu, enflasyon oranlari, mevduat ve kredi faiz oranlari(eger
mevduat faiz orani distk olursa tasarrufunu degerlendirmek
isteyen halk bankaya degil isletmelerin ¢ikardidi hisse senedi,
tahvile yoénelecektir), menkul kiymetler borsasinin durumu, dis
bor¢glanma durumu, ekonominin blylime durumu da belirtiimelidir.

Ayrica igletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ile ilgili
bilgiler isletmenin sekidr igindeki yerinin belirlenmesi agisindan
yararlidir®®. Bu bdlimde eger iretim isletmesiyse o mal veya

58 COMLEKCI-KEPEKCI, Muhasebe Bilgilerini..., s.172.
59 UNAL, Faaliyet Raporlarinda..., s.47.
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hizmetten ne kadar Uretildigi, bu Gretimin ne kadarinin isletmeye
ait oldugu, pazar durumu gibi bilgilere yer verilir, diinya ve (lke
ekonomisindeki geligsmelerin igletmeyi ne yd&nde etkiledigi
belirtilir.

2)isletme Hakkinda Bilgi Verme

Yilllk raporda isletmenin kisaca tarihgesine vyer
verildikten sonra, Faaliyet yilinda karar altina alinmis olup da
basariimamis islerden, basari ve basarisizliklardan,
nedenlerinden séz edilir®9. ligletmenin faaliyetleri grafikler,
resimler ve gemalarla agiklanmalidir. Faaliyetlerin rakamsal
sonuglari tablolar dizenlenerek, trend egilimleri ve resyolar
verilmek suretiyle gdzler 6nine serilir. Isletmenin yaptigi
yatirimlar, gelecekte yapmayi planladigi yatirimlar, Urettigi Griin
cesitleri, bunlarin Uretim miktari, satis politikalari, ihracat
durumu belirtilerek isletme ve faaliyetleri tanitilir. Personel
durumu, personele saglanan imkanlar, yénetim kadrosu da burada
belirtilir.

Ozet olarak belirtmek gerekirse bu bélimde ayri ayri su
konular ele alinabiliré1:

-Satiglar, karlar, dividantlar
-Hisse basina kar ve defter degderi
-Oz sermaye, net galisma sermayesi
-Sabit varliklar, uzun vadeli borglar
-Hammadde ve stoklar

-Kapasite kullanimi

60 COMLEKGI- KEPEKGI, Muhasebe Denetimi...,s.172.

61  Tirkan ARIKAN, "Yillik Faaliyet _Raporlart  Nasil
Dizenlenebilir?", MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI, S.2
(Kastm,1975), s.79.
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-Mamul ve hizmet gelistirme, cesitlendirme ve yeni mamuller
Ozerinde calismalar

-Istihdam(ézellikle calisilan saatler ve Ucretlerdeki
gelismeler)

-Fiyatlar, vergiler; rakiplerin durumu

-Qirket iginde yilin° 6nemli olaylan, sirketi etkileyen yasalar

-Sirketin toplumun gelismesi yonundeki c¢abalari

-Gelecek hakkinda gérisler

Bir isletme hakkinda karar vermek igin sadece iginde
bulundudu yildaki faaliyetlerine iligkin bilgiler yeterli degildir,
bunun yaninda gegmis yillara iligkin bilgiler de verilmelidir.
Isletmeyi tanitici bilgiler, karar alicilara isletmenin basinda
uzman bir ydnetimin bulunup bulunmadigini gésterir. Bilgilerin
verilig bigimi, miktari ve niteligi yoneticiler hakkinda bilgi verir.

3)Mali Tablolar

Bu bélum faaliyet raporunun en c¢ok kullanilan bir
bélimidir ve tim igletme ilgililerinin ortak gereksinim
duyduklari bilgiler burada kapsanmaktadir®2. Bu bélimde
isletmenin finansal faaliyetlerine iliskin bilgiler yer alir. Gok
ortakli anonim sgirketlerde mali tablolarin igerigi, ortaklarin,
ortak olmak isteyenlerin ve diger isletme ilgililerinin isletme
hakkinda analiz yapmalarina olanak verecek icerikte olmalidir.
Ayrica mali tablolarda belirtiimeyen detaylar ve onlarin daha iyi
anlasilmasini saglayacak dipnotlar da tablolara eklenmelidir.

Faaliyet raporlarinda su mali tablolar yer almahdir:

-Bilango

62 UNAL, Faaliyet Raporlarinda..., s.47.
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-Gelir tablosu

-Fon akim tablosu

-Nakit akim tablosu

-Net calisma(igletme) sermayesinde dedisim tablosu
-Kar dagitim tablosu

-Mali analizler

A)Bilancgo

Bilango , isletmede bir faaliyet déneminde (genellikle 1
yilda) meydana gelen mali karakterli islemlerin 6zetidir. Bilango
isletme ilgililerinin en ¢ok yararlandiklari tablolardan biridir.
Bilango, igletmenin belirli bir andaki mali glcini ve bor¢ 6deme
kabiliyetini gdsterir. Bilango isletme varliklarinin etkin
kullanilip kullanilmadigini goésterdiginden yoneticilerin kabiliyeti
konusunda ipucu verir. lIsletmenin ginlik faaliyetlerini yerine
getirebilmesi igin gerekli olan calisma sermayesinin yeterli olup
olmadidi da bilangodan anlasilir.

Ayrica bilango, isletmenin ekonomik istikrarinin ve zayif
yonlerinin saptanmasi, isletmenin nakit durumu, c¢alisma
sermayesi gereksinmesi, kisa ve uzun ddnemli borglanmaya gitme
yetenedinin saptanmasi gibi konularda bilgi verir®3.

Bilangonun kendinden beklenen yarari saglayabilmesi igin
bazi 6zelliklere sahip olmasi gerekir. Bilangonun aktif tarafinda
varliklar, pasif tarafinda da borglar ve sermaye yer alir. Aktifte
yer alan kalemler analize elverigli olmasi icin likidite durumuna
gbre, en likitten en az likite dogru siralanmalidir. Pasif taraf ise
kaynaklar ve slrelerine gdre en kisa vadeliden 6z varliga dogru
siralanmalidir.

63 Cev.UNAL, Faaliyet Raporu..., s.77.
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Aktif tarafin siralanmasinda, bir hesap dénemi igindeki
faaliyetlere katilma, isletme faaliyetlerine katilmada devamlilik,
isletmenin ana faaliyet konusu disindaki yatirimlar, isletme
faaliyetlerine bir hesap déneminden sonra katilma®4 gibi
Olgltler g6zénine alinir. Aktif sdyle siniflandirilabilir:

1.Doner Aktifler:

-Kasa

-Bankalar

" _Hisse senetleri ve tahviller
-Alacaklar

-Alacak senetleri

-Verilen kaparo ve depozitolar
-Verilen avahslar

-Diger alacaklar

-Stoklar

-Pesin 6denmis giderler

2.Sabit Aktifler:

-Arazi ve arsalar
-Makinalar
-Binalar

-Tasit araglari
-Demirbaglar

3.Maddi Olmayan Sabit Aktifler:

-Patentler
-Marka, imtiyaziar

64 COMLEKCI-KEPEKCI, Muhasebe Denetimi..., 5.187.



-Ozel maliyet bedelleri
-Pestemallik
Ik kurulugs giderleri

4 Yatirimlar:

-Istirakler
-Tahvillere yatirim
-Tahvilli borglar
-itfa fonu

5.Diger Aktifler:

-Uzun vadeli senetli ve senetsiz alacaklar
-Verilen uzun vadeli kaparo ve depozitolar
-Gelecek dbnemlere ait giderler

-Hurdaya c¢ikariimis sabit kiymetler

Pasif sdyle siniflandirilabilir:
1.Déner borglar:

-Borglar

-Bor¢ senetleri

-Banka kredileri

-Alinan kaparolar
-Odenecek temettiiler
-Odenecek vergiler

-Uzun vadeli borg taksitleri

2.Uzun vadeli borglar:

-Borglar
-Borg senetleri

63
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-Banka kredileri
-Tahvilli borglar
-Ipotekli borglar

3.0zsermaye:

-Sermaye

-Odenmemis sermaye

-Yedek akceler

-Yedek akcge niteligindeki karsiliklar
--Sermaye Ustesi

-Dagitilmamis karlar

-Dénem kar

-Dénem zararni

Bir bilangonun isletmenin gercek durumunu gdsterebilmesi
igin  dogruluk, samimiyet, aciklik, slreklilik ve ayniyet
ilkeleri®> gdzéniine alinarak dizenlenmelidir. Dogruluk
hesaplarin  muhasebe kayitlarina uygun dizenlenmesidir.
Samimiyet bilangodaki ekonomik dederlerin gercedi gizleyen
usullerle degerlenmesini dnler, aciklik bilanco kalemlerinin
isletmenin mali ve ekonomik vyapisina uygun bir sekilde
dizenlenmesini ifade eder, ayniyet ise sekil birligini ifade
ederbs.

Bilanconun aktif ve pasif tarafindaki hesaplar kusku
uyandirmayacak acitk ve anlasilir bashklar altinda sunulmalidir.
Hisse senetleri, alacaklar ve stoklar icin karsilik ayriimigsa
ilgili kalemin altinda eksi olarak goOsterilmelidir.

65 Sabri BEKTORE, Mali tablolar Analizi, Eskisehir I.T.l.A.
Ya.No.136, Eskisehir, 1975, s.56.

66 BEKTORE-COMLEKCI, Mali Tablolar..., s.10.
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Sabit varliklar yeter detayda verilmeli, gruba ait
amortisman karsiliklari bir kalem altinda sabit varliklardan
disllerek net sabit varliklara ulasiimahidir®”.

Bir bilanconun tam olarak anlasilabilmesi igin
kargilastirilabilir olmasi gerekir. Bir yilin sonuglari isletme
ilgitileri agisindan fazla bir sey ifade etmez.Bu nedenle
bilangolar, karsilastirmaya imkan vermek igin daha &nceki

yillarin bilangolariyla birlikte sunulmalidir.
Kargilastirilabilirligin  saglanmasi i¢gin de 0&nceki ddénem
bilangolariyla ayni nitelik ve ilkelere bagli olarak

hazirlanmalidir.

Bir bilango alisilmis hesap sekli(T seklinde), dedistirilmis
hesap sekli(alt alta), raporlama sekli(aktif toplami-yabanci
kaynak=0z kaynaklar), ya da finansal durum sekli(dikkat gekilecek
grup belirtitir), bicimlerinden biriyle gé6sterilebilir. Mali analiz
agtsindan degistirilmis hesap sekli daha uygundur. Cunki
degistiriimis hesap seklinde kalemlerin bir sayfada goOsterilme
zoruniulugu olmadigindan cari yilla birlikte gegmis birkag yilin
sonuglari ard arda verilerek ayni zamanda karsilastirmali
tablolar dizenlenmesine olanak verir.

B.Gelir Tablosu

Gelir tablosu, bir isletmenin belli bir déneme ait faaliyet
sonuglarini gdsteren tablodur®8. Sirketin mali durumunun iyi

67 Cevat SARIKAMIS, 'Faaliyet Raporlarinda Yer Alan
Finansal Durum Tablolarinin igerigi, MUHASEBE ENSTITUSU
DERGISI, S.15(Subat,1979-1), s.16.

68  Yiksel KOC YALKIN, Genel Muhasebe ilkeleri Ve
Uygulamasi, Ankara Unv.Siyasal Bil.Fak.Ya.No.491, B.4,Ankara,
1982, s.60.
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olup olmadigt bilangodan anlasihir fakat bunun bilinmesi yeterli
degildir. Ayni zamanda bu durumun devam edip etmedidinin de
bilinmesi gerekir. Bu gelir tablosunun incelenmesiyle anlasilir.
Gelir tablosu, isletmenin belli bir hesap dbéneminde elde ettigi
tim gelirlerle bunlari elde etmek icin katlandigi maliyet ve
giderleri igeren finansal rapordur. Gelir tablosu, sirketin karini,
sirketin gelecekteki gelisme ve basari ihtimallerini, gelir elde
etme yetenedini gdsterir, yoOneticilerin basarilari ve
karsilasacadl problemler hakkinda bilgi verir. Isletme
ilgililerinin gelir tablosundan yararlanabilmeleri yani isletmenin
gelismesinin degerlenmesinin  yapilmasi, o6nceden saptanan
amaclara isletmenin ne denli ulastiginin yatirm ve kar dagitim
planlarinin degerlenmesi, isletmenin ekonomik istikrarinin ve
zaylf ydOnlerinin saptanmasi ile kar payr dédeme kapasitesinin
dngoérilmesi ve ekonomik ydnden karsilastirmalar yapilabilmesi
icin tablonun belirli bir bicime gb6re hazirlanmasi ve igerdigi
bilgilerin analize olanak verecek bicimde uyumlu, anlasilabilir,
glvenilir, tamam, tarafsiz, zamanl, karsilastirilabilir olmasina
baglidirt9,

Gelir tablosunun mali analize elverigli olmasi i¢in dogru
bilgileri tam olarak yansitmasi ve genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dizenlenmesi gerekir’0. Ayrica gelir

69 AKDOGAN-TENKER, s.75.

70 Genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri:
1.Gergekle§%|§ satis,hasitat ve kar gergeklesmis gibi
gosterilmemelidir. Belirli bir doénemin gergek faaliyet
sonuglarini gbéstermek igcin dénem basinda ve sonunda dogru
hesap yapiimalidir.
2.Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tikenmeye
tabi varliklar igcin uygun amortisman ve tikenme pay!
ayrilmalidir.
3.BUtun zarar ve Kkarlar tuturlarina bakilmaksizin tahakkuk
ettikleri donemin gelir tablosunda gosterilmelidir. . ..
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tablosunda satislarin hangi kalemlerden olustugu, amortisman
yontemleri, faiz gelirlerinin kaynaklari belirtilmelidir.

Gelir tablosu su béliumlerden olusur:
1.Brit satis kari bdlimi:

-Satiglar

-Satis iade

-Iskonto ve giderleri
"-Net satislar

-Satilan malin maliyeti
-Brit satis kari.

2.Faaliyet kari bolimu:

-Arastirma gelistirme giderleri
-Pazarlama

-Satis dagitim giderleri
-Genel idare giderleri

-Faaliyet kari.

3.Donem kar bolimu:

-Faaliyet disi hasilat ve karlar (faiz gelirleri,hisse
senetleri,kar paylari...)

-Faaliyet disi gider ve zararlar(faiz giderleri, verilen
komisyonlar, stok deder disme zarari...)

-Dénem kari (veya zarari)

Gelir tablosu hazirlanirken brit satig karindan satis
iade,iskonto ve giderleri dusllerek net satiglara ulasilir, net
satislardan satilan malin maliyeti dusllerek brit satis kar
bulunur. Bundan faaliyet giderleri disllerek faaliyet kari(zarari)
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bulunur. Finansal giderler faaliyet giderleri icinde degil, diger
giderler(faaliyet disi1 giderler) igcinde ayri bir kalem olarak
gdsterilmelidir’1.Faaliyet karina faaliyet disi gelir eklenir ve
giderler ondan dusulerek net kara ulasilir.

Gelir tablosu tim isletme ilgililerinin ilgilendigi 6nemili
bir tablodur. Ortaklar ve ortak olmak isteyenler isletmenin basari
duumunu, gelir getirme durumunu gelir tablosundan 6§renirler.
Kredi verenler gelir tablosuna bakarak isletmenin mali durumunu
ve Odeme glclini de@erlendirirler ve kredi verip vermemeye karar
verirler. isletme personeli gelir tablosundan mali durumu
6grenerek Ucret artis talebinde bulunabilir. Devlet ise kar Uzerine
koyacag! vergi matrahini gelir tablosundan 6grenebilir.

Gunimizde geleneksel kar-zarar tablolarinin yerini gelir
tablolari almistir. Kar-zarar tablosu ydneticilerin yasal
zorunluluklari yerine getirmesine yaramakta, yapilacak analizlere
ve gelecekle ilgili o6ng6rilerin  yapiimasina fazla yardimci
olamamaktadir’2.

Bilango ve gelir tablosunun sonunda mutlaka acgiklayici
dipnotlar bulunmasi gerekir. Aksi takdirde bu iki tablo
anlasilamaz rakamlar yiginina doénlUsir. Finansal tablolari
aciklayict ekleri finansal tablolari inceleyen herkesin anlamasini
saglamak gibi 6nemli bir gdrevi yerine getirmektedir.

Dipnotlarin dnce kullanilan muhasebe prensipleri ve teknigi
ile sirketin muhasebesi hakkinda bilgileri vermesi sonra ise

71 SARIKAMIS, s.16.

72 Nejat TENKER, Sirketlerin Halka Agilmasinda Finansal
Tablolarin ve Dis Denetimlerin Onemi, Gazi Universitesi
Ya.No.2, Ankara, 1982, s.86.




69

acliklama geregdi goOsteren veya tabloyu bayatme ile
detaylandirilamayan bilango veya gelir tablosu kalemleri igin
gerekli agiklamalar icine almasi yeterli bir uygulama olur’3.
Dipnotlarda sirketce benimsenen muhasebe prensipleri,
amortisman ve karsilik ayirma yoéntemleri ile muhasebe
ilkelerinin uygulanmasinda dénemden ddéneme olusan farkhiliklar
neden ve sonuglariyla belirtilmelidir. Genellikle bilan¢goda su
kalemlere iligskin dipnotlar bulunur:

-Hisse senedi ve tahviller (degerleme ydntemleri)

"-Alacaklar (senetli,senetsiz alacaklar alacak vadeleri)

-Stoklar (degerleme ydntemleri)

-Sabit varhklar (amortisman ayirma yontemleri)

-Diger aktifler(agiklanmasina gerek duyulan ve
faaliyetiere etkisi olacak kalemier)

-Kisa vadeli borglar (bor¢ miktariari ve vadeleri), ticari
borclar (vade ve senetli, senetsiz borglar)

-Diger kisa vadeli borglar (ayrintili olarak borg kalemleri)

-Uzun vadeli borglar (miktar ve vade).

Gelir tablosunda ise:

-Satig gelirleri(satis tutari, iskonto ve iadenin buyikligd
halinde nedenleri)

-Satilan malin maliyeti

-Diger giderler icin aciklayici dipnotlar bulunur.

C.Fon Akim Tablosu

Tum finansal ve ekonomik faaliyetlerin finansal durum
Uzerindeki etkilerini ¢zetleyen tablo fon akim tablosudur. Fon

73 SARIKAMIS, s.17.
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akim tablosu, isletmenin fonlarini hangi kaynaklardan sagladigini
ve bu fonlar hangi amagclarla kullandigini gésterir’4. Burada fon
her tUrld mali olanak olarak kullaniimaktadir.

Bilango, isletmenin fonlarinin kaynak ve kullanim yerlerini
belirli bir andaki durumu itibariyle gdsterir oysa isletmenin
durumu sirekli degismektedir. Gelir tablosu bilangoya gore
dinamiktir ancak finansal iglemlerin sadece faaliyetler
tzerindeki etkilerini gdsterir. Bu nedenle fon akim tablosuna
ihtiyag vardir. Fon akim tablosu isletmenin mali glcinl, borg
6deme. glcinl, kar yaratma glcinl ortaya koydugundan ortaklar,
kredi verenler ve diger karar alicilarin ilgilendikleri tablolardan
biridir. Fon akim tablosu isletmenin faaliyetlerine iliskin bilgiler
verir, fon yaratma giclini acgiklar, gelecekte isletmenin neler
yapabilecedini gdsterir. Ginimizde fon akim tablosu da faaliyet
raporlarinda yer almakta, bilango ve gelir tablosunda
agiklanamayan fon hareketlerini gozler 6nline sererek bilgi verme
sorumlulugunun vyerine getiriimesinde 6nemli bir ara¢ olarak
karar alicilarin hizmetine sunulmaktadir.

Fon akim tablosu yardimiyla isletme ilgilileri asagidaki
sorunlara kolaylikla yanit bulabilmektedirler”5:

-Dénem iginde isletme faaliyetlerinden ne kadar fon
saglandigl ve bunun nasil kullanildigi

-Donem igindeki diger islemlerden ne kadar fon saglandi§i ve
bunun nasil kullanildig:

-Isletme disindan ne kadar fon saglandigi(sermaye artiglari,
tahvil ihraci, borglanma)

-Biylimenin nasil finanse edildigi

74 Yyksel KOG YALKIN, isletmelerde Mali Analiz Teknikleri,
B.6,Ankara, 1988, s.205.
75 AKDOGAN-TENKER, s.125.
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-Yeni yatirimlara ve diger duran varhklara yapilan yatirrm
tutari

-Ylksek kar pay! oldugu halde neden kar payl 6denmedigi

-Dénem sonunda net zarar oldugu halde, dénen varliklardaki
artisin nasil saglandigi

-Isletmenin genel olarak finansal yapisinin nasil oldugu gibi

D.Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, nakit hareketini diger bir deyisle
isletmenin para tahsilat ve &demelerini kaynaklari ve kullanilis
yerleriyle birlikte gdsteren tablodur?6.

Nakit akim tablosu fon akim tablosuna ve net calisma
sermayesindeki degdisim tablosuna gbére daha dar kapsamhdir. Fon
kavrami burada nakdi degerler olarak ele alinir, kasa ve bankalar
hesabindaki, kendi aralarindaki hareketler harig, giris ve c¢ikislar
degerlendirilir. Nakit akim tablosu gelir tablosundan da farkhidir.
Gelir tablosunda gelir ve giderler incelenir. Oysa her gelir nakit
girigsine, her gider nakit ¢ikisina neden olmaz. Ornegin,
amortisman giderleri gelir tablosunda yer alir, fakat nakit
¢gikisina neden olmaz.

Nakit akim tablosunun, para akisini Ozetleyerek hem
ge¢misin finansman politikasinin degerlendiriimesinde hem de
gelecege yoOnelik nakit planlamasinin yapilmasinda gerek
yonetime gerekse diger isletme lgililerine 6nemli bilgiler
sunmaktadir’?. Bu tablo diger tablolarin eksikliklerini
tamamladigindan ve diger tablolarda gorilmeyen nakit
hareketlerini gdsterdijinden faaliyet raporu icinde yer almalidir.

76 GONENLI, s.177.
77 AKDOGAN-TENKER, s.195.
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Nakit akim tablosunun vyararlarini sOyle siralayabiliriz. Nakit
akim tablosunun diizenlenmesiyle paraya ne zaman ihtiyag
duyulacadi ©&6nceden saptanir ve &demeler de sikisiklikla
kargilagsmaz. Nakit giris c¢ikislarinin planlanmasiyla borglarin
zamaninda 6denmesi kredi verenler igin guvencedir ve borg
almada sorunla karsilasiimaz. Nakit akim tablosu gelecekteki
para gereksinmesi ile kaynaklarini tahminine de yardimer olur.

Para akisi yildan vyila farklilik gosteren isletmelerin
finansal durumliarinin  degerlenebilmesi icin  nakit akim
tablosunun dizenlenmesi gerekir. Finansal durum tom isletme
ilgililerinin ilgilendikleri bir konudur.

E.Net Calisma(isletme) Sermayesindeki Degdisim Tablosu

Net calisma sermayesindeki degisim tablosu, bir dénem
icinde isletmenin net calisma sermayesindeki artis ve azahslar
ile bu sermayenin kaynaklarini ve kullanislarini gésterir”8.
Isletmenin déner aktiflerine briit calisma sermayesi denir ve
isletmenin ginlik faaliyetlerini sirdirmesi igin gerekli nakit ve
nakit benzeri varliklar ile stoklar alacaklar, pesin 6denmis
giderlerden olusur. Isletme déner varliklarniyla déner borglarini da
6demelidir. Doner aktiflerin déner borglari asan kismina net
isletme sermayesi denir. Isletmenin faaliyetlerini basariyla
surdirmesi ve &édeme gicligl icine digmemesi igin net
isletme(galisma) sermayesi yeterli miktarda ve yeterli bilesimde
olmahdir.

Net ¢alisma sermayesindeki dedisim tablosunda fon olarak
net calisma sermayesi esas alinir ve degismeler incelenir. Bu
tablo yéneticiler ve kredi kurumlarinca tizerinde durulan bir

78 KOG YALKIN, isletmelerde..., s.218.
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tablodur. Yéneticiler giinliik faaliyetlerini sirdiirmek i¢gin gerekli
kaynaklarin olup olmadigini, gelecekteki basari durumunu bu
tablolardan &grenirler. Ayni zamanda ge¢mis donemin de
degerlendirmesini bu tabloda bulurlar Kredi kurumlar bu tabloyla
bor¢ 6deme giicln gosterdiginden ilgilenirler. Kredili satls yapan
Kurumlar da sattiklari malin kargihgini alip alamayacaklarini bu
tablodan G&grenirler.

Net galisma sermayesinin yeterli olmasi durumunda ginlik
faaliyetler daha verimli yapilacak, borglar zamaninda O0denecek,
yeterli stok bulundurularak alicilara uygun sartlarda mal
satilabilecek, deger digtslerinden fazla etkilenilmeyecektir,
sabit varliklar tam kapasiteyle calistirilabilecektir. Net calisma
sermayesinin yeterli olup olmadi§i, kaynak ve kullanim yerleri
net calisma sermayesindeki degisim tablosundan anlasilir. Bu
nedenle bu tablo faaliyet raporu i¢inde yer almahdir.

F.Kar Dagitim Tablosu

Dénem sonunda elde edilen karin nasi| ve nerelere
dagitildigini  belirlemek icin kar dagitim tablosu dizenlenir.
Gerek, karin veya ugranilan zararin finansal yapiya olan etkisinin
agtklanabilmesi; gerekse pay sahiplerine, kurucalara, diger
ortakhik ilgililerine ana sozlesme ve yasa hikimleri uyarinca
dagitilmasi gereken kar paylari tutarinin belirtilebilmesi yatirrm
alani arayan sermayedarlara, igletmece elde edilen karlari ne
sekilde dagitildigini gdsterilebilmesi icin kar dagitim tablosunun
dizenlenmesi ve faaliyet raporu icinde yer almasi yararh ve
yerinde olacaktir’S. Kar, sirket sozlesmesi, kanun hikiimleri ve

79 Cengiz ERDAMAR, "Anonim Ortaklkiarda Kar Dagitim
Tablosu", MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI, S.13 (Adustos,1978),
S.69.
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genel kurul kararlari sonucu dagitihr, kar dagitim tablosu bu
dagitimin nasil yapildigini kapsar.

"Gelir tablosuna ek olarak bir Kkar dagitim tablosunun
faaliyet raporlarinda yer almasi, isletmelerin ydneticilerine
yOnetim ve denetim alanlarinda gerekli bilgilerden 6nemli bir
kismint acik olarak verecegi gibi, ortaklara ve yatirrm alani
arayan sermayedarlara da isletmenin elde ettigi karlarin dagitim
esaslarina ve sekline iliskin daha genis bilgiler verecektir. Bu
tablolar aracihg: ile isletme igi ve disi vyarar gruplarinca
isletmenin fiili kar dagitim sekli saptanacak ve bu tablo
gelecekte beklenen dagitilabilir karlarin tahminini kolaylastirmig
olacaktir. Kredi kurumlar da isletmenin karlari yaninda bu
karlarin ne sekilde kullanildigini kolayca izleyebileceklerdir."80

Kar dagitim tablosu, dénem karindan kurumlar vergisi,
yedek akgeler, ilan edilen kar paylari(kuruculara, yénetim
kuruluna, ortaklara...), gelir vergisi kesintisi distlerek hazirlanir,
Kar dagitim tablosunun faaliyet raporlari icinde yer almasiyla
igletmenin gelecekteki kar yaratma glcl ve bunu nasil kullanacag!
ortaya konularak isletme ilgililerine bilgi verme sorumiulugu
yerine getirilir.

G.Mali Analizler

Isletme finansal durumunu agiklikla ortaya koyabilmek icin
bazi finansal analizlere yer verebilir. Bu analizler ilgili kisilerin
isletme hakkinda karar vermelerini kolaylastiracak bilgilerdir. Bu
bélimde son birkac yila ait kargilagtirmali bilango ve gelir
tablosu diizenlenebilir ve bu tablolara iligkin yorumlara yer

80 Cengiz ERDAMAR, Anonim Ortakhklardg Kar Dagitim
Sorunlari ve Bir Kar Dagitim Tablosu Onerisi, Istanbul
Unv. Ya.No.2064, istanbul, 1975, s.7.
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verilebilir. Bdylece buglinkii durum ile gecmis durumu
kargilagtirma imkani saglanarak faaliyet raporlarinin yararlan
arttirtilmis  olur.

Son birkag yilin bilango ve gelir tablolar dikey ylzdeleri
yontemiyle hazirlanarak bunlarin yorumlarina faaliyet raporunda
yer verilebilir. Dikey ylzdeleri baska igletmelerle ve sektorle
kargilagtirma olanadi verir. Ayrica rasyolara da faaliyet
raporunda yer verilebilir. Mali durum, bor¢ 6deme durumu ve
karlilik ile ilgili rasyolar ve bunlarn yorumu igletme hakkinda
énemli bilgiler verir. Bilango ve gelir tablosu trend ylzdeleri
metodu ile de diizenlenebilir. Bdylece bilango ve gelir tablosu
kalemlerinin birbirini izleyen cok sayidaki yildaki degerleri
karsilastirilabilir.

Faaliyet raporu iginde &zetlenmis finansal bilgilere de yer
verilebilir. Bu finansal géstergeler en az son 5 yilin 8zetlenmis
sonuglarini yansitir. Bbylece raporu inceleyen kisilere isletmenin
finansal durumunu toplu olarak degerlendirme ve 6nceki
donemlerle karsilastirma imkani saglanir.

4)Denetciler Raporu

Isletmeler finansal faaliyetleri ile ilgili sonuclarimi mali
tablolarla agiklarlar. Isletmeyle ilgili  karar alicilarin  mali
tablolara dayanarak aldiklari kararlarin dogru olmasi, mali
tablolardaki bilgilerin dodru ve vyeterli olmasina baglidir. Bu
dogruluk i¢ kontrol sisteminin kurulmasiyla gergeklestirilir. g
kontrol sisteminin kurulmasi ydneticilerin isletmeyi yonetirken
kullandiklari muhasebe ve istatistiki raporlarin  dog@rulugunun
denetlenmesini de saglar.

¢ kontrol sistemi: isletmenin aktiflerini  korumak,
muhasebe kayitlarinin dogruluk ve guvenilirligini saglamak,
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finansal bilgilerin zamaninda hazirlanmasini saglamak, isletme
faaliyetlerinin  ydnetim politikalarina uygunlugunu saglamak
amaglarina ulagsmak icin isletme faaliyetlerinin dizenli ve etkin
bir sekilde yiritilmesini saglamada yardimeci olan, yonetim
tarafindan kabul edilmis tim usul ve yontemler ile &rgit
planindan olusur8?!.

I¢ kontrol sisteminin geregi gibi isleyip islemedigini
anlamak i¢in i¢ denetim sistemine ihtiyag vardir. i¢ denetim
slrecinin esas gayesi i¢ kontrol sisteminin yeterlilik ve
etkinligini incelemek ve degerlemek sureti ile yénetime hizmet
etmektir82, Bdylece odzellikle bliylik sirketlerde isletme
faaliyetlerinden uzak kalan yOnetici adina denetim yaptlarak
bilgilerin dogru ve glivenilir olmasi saglanir. I¢ denetci hata ve
hileleri bularak i¢ kontrol sisteminin gerceklesmesine yardimci
olur.

Mali tablolarin dogru ve yeterli bilgi verdiginin kaniti igin
yoneticiler isletme disindan bir Kisiye yani dis denetciye denetim
yaptirirlar. Dis denetci 6nce i¢ kontrol sistemini inceler, ig
kontrol sisteminin mali tablolarin dogdru bilgiler vermesini
saglayip saglayamadigini ve sistemin zayif ve kuvvetli taraflarin
gozler &énine serer, aksakliklar varsa bunlari belirtir. Daha sonra
mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan defter ve belgeleri
inceler, mali tablolarin dogruluk ve guvenilirliligi hakkindaki

81 Celal KEPEKGI, isletmelerde ic Kontrol Sistemi, Anadoly
Unv.Ya.No.315, Eskisehir, 1988, s.5'den IFAC, International
Auditing Practices Committee, International Auditing
Guidelines No.6: Study and Evaluation of the Accounting
System and Related Internal Controls in Connection
With an Audit, July 1981 (ICAEW, London, 1985),par.4.

82 Celal KEPEKGI, isletmelerde ic Kontrol Sisteminin
Etkinligini Saglamada I¢ Denetimin Roli, E.J.T.LA Ya.
No.251/171,Eski§ehir,1982,s.38.
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goruslni denetim raporunda belirterek gorevini bitirir. Denetim
raporu, denetginin yapti§i incelemeler sonucunda mali tablolarin
ilgili isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglarini dogru bir
sekilde yansitip yansitmadidi ve genel kabul g6rmis muhasebe
prensiplerine uygun bir sekilde hazirlanip hazirlanmadiklar
hususunda edindigi kanaati agiklama firsati buldugu bir
belgedir83. Denetim raporu mali tablolara giivenin saglanmasinda
yardimci olacagindan karar alicilarin anlayacagi bir dille basit
olarak yazimali ve faaliyet raporunda yer almalidir.

‘Bir isletmenin dig denetiminin gere@i gibi vyerine
getirilebilmesi icin bu denetimi bagimsiz muhasebe uzman
yapmalidir. Boylece isletmeye iliskin finansal bilgilerin tarafsiz
olarak hazirlandigina ve gergekleri yansittigina iliskin given
saglanir. Glnki badimsiz muhasebe uzmani ile isletme arasinda
higbir iliski yoktur, muhasebe uzmani bu gbéreve gelirken
egitimden gecmistir ve o isletmeyi denetleme gorevme meslek
Kurulusunun secimi ile gelmistir.

HI-FAALIYET RAPORLARININ KULLANIM ALANLARI

Faaliyet raporlari farkli kigilerce, farkli amaclar ve farkl
kararlar almak icin kullaniimaktadir. Bunlarin  baslicalar,
sunlardir:

-Faaliyet raporlarinin yéneticilerce kultanimi(Ydnetim
analizi)

-Faaliyet raporlarinin kredi veren kigi ve kurumlarca
kullanimi(Kredi analizi)

83 Ferruh COMLEKCI, Muhasebe Denetimi, E.|.T.I.A.Ya.No.
221/144 | B.3,, ;8. 168.
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-Faaliyet raporlarinin ortaklar ve uzun vadeli bor¢ veren
kKisi ve kurumlarca kullanimi(Yatirim analizi)

1)Eaaliyet Raporlarinin _Yéneticilerce Kullanimi(Yénetim

Analizi)

Ydneticiler, kendi hazirladiklari faaliyet raporlarini artan
6lgide bilgi kaynadr olarak kullanmakta ve bu raporlardan
yararlanmaktadir84. Yoneticiler faaliyeterini srdirmek,
planlama ve kontrol yapmak icin finansal bilgilere ihtiyag duyar.
Bu bilgilerin yer aldigi mali tablolar faaliyet raporlarinda vyer
alir. Mali tablolar ve analizi, yoneticiye faaliyetlerinde basarili
olup olmadigini, isletme amagclarina ulasip ulasmadigini,
gelecekte neler yapilmasi gerektigini goOsterir. Ydnetim analiziyle
igletme verimliligini gelistirme, isletme faaliyetleri sonucu
karliligr arttirma ve isletme faaliyetleriyle ilgili kararlar alma
firsati elde eder85, Ayrica yOnetici, kisa ve uzun vadeli
borglarini  zamaninda 6deyebilmek, gelecege iliskin planlar
yapmak, calisanlara yeterli {licret 6demek, kar payr dagitimini
yapmak gibi vkonularda kararlar almak igin faaliyet raporlarinda
sunulan bilgilerden yararlanir. Uretim faaliyetlerine iligkin
kararlar almak, satis, fiyatlandirma politikalari igin bilango ve
gelir tablosundaki bilgilere ihtiyac vardir.

Yoneticiler c¢esitli konularda kararlar alirken, Glkenin
ekonomik durumuna, cografik bélgelerdeki duruma ve sektdre
iliskin bilgilere de ihtiyaci vardir88. Yéneticinin bu bilgileri ve
istatistiki bilgileri, grafikleri ayrintilariyla bulacagr yer faaliyet

84 AYSAN, isletmelerin..., s.31.

85 BEKTORE-GOMLEKGI, Mali Tablolar..., s.6; BEKTORE, Mali
Tablolar..., s.9.

86 Ayrintili bilgi igin bkz. Rifat USTUN, Yénetim Muhasebesi
Ders Notlari, Eskisehir, 1983, s.7.
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raporudur. Ydneticiler faaliyet raporundan yararlanarak gegmis
durum degerlendinmesi yaparak gelecege iliskin kararlar alirlar.

2)Faaliyet Raporlarinin Kredi  Veren Kisi Ve Kurumlarca
Kullanimi (Kredi Analizi)

Kredi analizi kisa sireli kredi veren kredi kurumlarinca,
mal satan kisilerce veya isletmenin finansman yonetimi
tarafindan yapilir. Kredi kurumlari verdikleri borcun karsthigi
faizi ve vade sonunda ana parayi alp alamayacaklarini, kredili
mal ‘satanlar vadelerinde mal “karsihigr parayi  alip
alamayacaklarini anlamak igin isletmenin bilangosu ve gelir
tablosuyla ilgilenirler.

Kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin analizinde déner aktifler
ile kisa vadeli borclar arasindaki iliskiler incelenir, déner
aktiflerin unsur ve miktar agisindan déner borglari 6demeye yetip
yetmeyecegdi ortaya konur. Kredi analizinde baglh ve duran
varliklarla orta sireli borglarin, kisa siireli borglarin 6deme giicl
Uzerindeki etkileri de inceleme konusu yaptimahdir8?. Kredi
analizinde yanhz bilanconun incelenmesi yeterli degildir, gelir
tablosunun da incelenmesi gerekir. Likidite durumunun lyi olmasi,
gelecekte bunun devam edecegi anlamina gelmez. Isletmenin
gelecekteki durumu gelir tablosu analizinden anlasilir. Ayrica
nakit akim durumunun da incelenmesi gerekir.

Kredi analizinde, mali tablolar disinda sanayi ve igletmeye
ait trendler ile isletme ydneticilerinin nitelikleri ve diger ilgili
hususlardaki bilgilerden de faydalanilir88. Kredi analizi igin
gerekli mali tablolar, finansal ve finansal olmayan bilgilerin

87 GUVEMLI, s.11.
88 KOG YALKIN, isletmelerde..., s.42.
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topluca yer aldig faaliyet raporu, kredi kurumlarinin
ihtiyaglarinin karsilanmasinda énemli bir kKaynaktir.

3)Faaliyet Raporlarinin Ortaklar lle Orta Ve Uzun Vadeli Borc
Verenlerce Kullanimi (Yatinim Analizi)

Yatirnrm analizi ortaklar, ortak olmak isteyenler ve
isletmeye orta ve uzun vadeli bor¢ veren kredi kurumlarinca
yapilirAmag isletmenin kazanma glcinl ortaya gikarmaktir.

“Isletmenin ortaklari ve potansiyel ortaklar vyatirdiklari
paranin gelir getirme durumu, emniyeti, dagitilacak kar paylari,
isletmenin gelecekteki durumu ile ilgilenirler. Isletmeden tahvil
alarak uzun vadeli borg verenler ise vade sonunda tahvil faizi alip
alamayacaklariyla ve vade sonunda ana paray!r alip
alamayacaklariyla ilgilenirler. Bunun igin isletmenin finansman
durumu, kazanma giicli ve karlihgini incelerler. Bu hususlarin
tespitinde isletmenin hissedarlari icin hazirlamis oldugu yillik
rapordan faydalanilir8®, Yatirm analizinde malj tablolardan,
ekonomik trendlerden, isletme ybGneticisinin niteliklerinden
yararlanilir.

Yatirim analizinde yillik raporda yer alan mali tablolarin
yorumu Onemlidir. Yatirrm analisti son birka¢ yola ait mali
sonuglarailiskin bilgileri karsilastirarak isletmenin gelecekteki
gelismesini belirlemeye cgalisir. Tabii bu analizde mali sonuglar
yaninda bu sonuglara etki eden faktdrler de g0zdninde
bulundurulmalidir. |

89 COMLEKGCI, Yillik Rapor...,s.95.
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V-YABANCI ULKELERDEKI FAALIYET RAPORU UYGULAMALARI

Geligmis bati Ulkelerinin hemen hepsinde ekonomi igin
onemli olan isletmeler, yilda bir kez faaliyet raporu
yayinlamaktadirlar. Bu Ulkelerde kamuyu korumak amaciyla

faaliyet raporunun igerigi, bicimi kanun hikimleriyle ayrintih
olarak dizenlenmisgtir.

1)Alman Hukuky

.Faaliyet raporuna iligkin en genis duzenlemenin yapildigi
ulkelerden biri Alman hukukudur. Alman Hukukunda faaliyet
raporuna iliskin dlzenlemede bir hikimle yetinilmemis, rapora
konulmasi gereken hususlar ayrintil bir liste halinde sayilimis,
1965 tarihli Alman Payli Ortakliklar Yasasi 160'da yillik raporun
gbrevi belirlenmistir®0:

1.Sirket iglerinin gidisi ve sirketin ekonomik mali durumu
hakkinda bilgi vermek

2.Yilhk bilangoyu agiklamak

Ekonomik mali durum hakkinda bilgi verilen bélim sosyal
rapor diye adlandirilan kismi da icerir. Alman hukukunda gerek
ekonomik mali durum gerek sosyal rapor gerekse bilango ve kar
zararla ilgili agiklamalar pay sahiplerini ydnetimin ve ortakligin
durumu hakkinda aydinlatmaya yénelmistir®!. Bu amagla,
faaliyet raporunda okuyanlarin anlamasi icin gerekli tim bilgiler

90 Ersin GAMOGLU, "Anonim Ortakliklarda Yénetim
Kurulunun Yilllk Raporu Hakkinda Diisiinceler", IKTiSAT
VE MALIYE DERGISI, C.XVII, S.12(Mart, 1971), s.542.

91 TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin..., s.88.
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bulunmaldir. Mali tablolari agiklayici notlar, uygulanan muhasebe
yontemleri de yasaya gore faaliyet raporlarinda yer almalidir.
Faaliyet raporlarinda nelerin olmasi yani igerik vyasa
hGkimlerinde belirlenmistir. Alman hukukuna gére faaliyet
raporlarinda su boélumler yer almalidir92:

1)Durum raporu: Ortakhgin ekonomik mali durumuna iliskin
bilgiler yer alir.

2)Sosyal rapor: Calisma hayati ve isgilerle ilgili bilgiler
bulunur.

3)Dénemin kapanmasindan sonra meydana gelen ve 6nemij
haiz olaylara iliskin bilgiler verilmesi: Bilango ve Kar zarar
hesabinda degisiklik yaratan olaylar yer alir

4)Bilango ve kar-zarara iligkin agiklamalar: Bilango, kar-
zarar hesabi ve bunlarin anlasiimas; igin gerekli tim bilgiler
bulunur.

2)Isvicre Hukuku

[svigre hukukunda da, Tirk hukukunda oldugu gibi faaliyet
raporuna iligkin ayrintili bir dizenleme yoktur. lsvicre Borglar
Kanununun 724.maddesine gore ydnetim kurulu genel kurula
ortakligin malvarhdi durumu ve faaliyetleri hakkinda bilgi veren
ve yillik bilangoyu aciklayan yazili  bir rapor vermekle
yukimlidir®3, Bu nedenle uygulamada fazla bir bilgi vermeyen
faaliyet raporlari diizenlenmektedir. Isvigre hukukunda icerik
belirtiimemektedir. Fakat yeni 724.maddeye gére zorunlu icerik
belirtilmistir ve faaliyet raporunda su konular bulunmak
zorundadir94; Hesap dénemi icinde yénetim kurulu tarafindan

92 Ayrintili bilgi igin bkz: TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin...,
s.91.

%3 CAMOGLU, Anonim Ortakliklarda..., s.14.
94 TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin..., s.14.
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olusturulan fakat serbest hale gelen veya kaldirilan karsiliklarin
deger dlzeltmelerinin ve amortismaniarin toplam miktarinin
belirtilmesi, bilangonun dizenlenmesinde esas alinan kurallardaki
degisikliklerin gésterilmesi ve bunlardan dogan farkin tam olarak
saptanmasi......

Isvigre hukuku, yilik raporun yillik hesaplar hakkinda
icerdigi ek bilgilerden dolayi, yillik hesaplarin battnleyici bir
pargasi olmas: gerektigini ve bu rapor Uzerinde de ayrica bir
denetginin rapor hazirlamasini dngbrmektedir®>.

3)Eransiz Hukuky

"1966 Tarihli Fransiz Ticaret Ortakliklari Yasasinin
340.maddesinin 3.fikrasinda yénetim kurulunun anonim ortakligin
durumu ve gegen is ythnin faaliyetleri hakkinda bir rapor
hazirlanmasini  6ngérmustir. Maddenin son fikrasi hikmiinde
ongdrilen belgelerin dizenlenmesi ve sunulmasina iligkin
ayrintiyi tiztige birakmigtir"®6,

Nihai mali hesaplara ek olarak yillik olarak yayinlanmasi
gereken bilgiler, hesapta gésterilenler diginda varsa borg
yukimltGliklerinin ayrintitlarint, kardan ayrilacak karsiliklari,
bagli ve ortak olunan sirketlerdeki ayrintilarini ve tasinir
varliklarin envanterini kapsar97.

95 K.Michacl OLDHAM(Cev.Davut AYDIN), Muhasebe Sistemleri
ve Avrupa'daki Uygulamalar, Anadolu Unv.Ya.No.352, Eskise-
hir, 1989, s.424.

6 TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin..., s.89.
97 OLDHAM ( Gev.Davut Aydin), 5.223.
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4)ltalyan Hukuku

italya'da 1974 yilinda g¢ikarilan yasayla anonim ortakliklar
gunln sartlarina gére dizenlenmis ve reform gerceklestirilmistir.
Bu yasayla faaliyet raporlarinda yer almasi gereken bilgiler
zorunlu hale getirilmistir. "Faaliyet raporunda, sirketin faaliyet
gOsterdigi sektér icindeki durumunu yansitmali, ayni zamanda buy
sirket tarafindan kontrol edilen diger sirketler varsa onlarin da
durumiari yatirimlar, maliyetler ve fiyatlara deginilerek
belirtiimelidir. Bu raporda kullanilan degerlendirme metotlari,
aciklama vyapilan dénemde &nceki donemlere gére ne gibi
degisiklikler oldugu ve isglct ile ilgili 6nemli degisiklikler,
maddi giderler, sirketin finansal durumunu ve gelirlerini
ekkileyen olaylar, kontrol edilen ve bagl sirketlerle ilgili bilgiler
de bulunmahdir."98

5)Danimarka Hukuku

Danimarka'da 1 Ocak 1974 tarihli yeni bir yasayla anonim
ortakliklar hukuku dizenlenmis ve madde 106'da faaliyet
raporlarini bilgi alma hakkinin bir parcasi kabul edilerek bilanco
ve kar zarar hesabinin agtklanmasi gibi énemli bir gorevi amacina
uygun bir bigcimde agiklanmasina ¢aba harcamaktadir®9.

Danimarka'da yayinlanan yillik raporlarda su hususlar yer
almalidir100;

1-Hesaplarda gériinmeyen ancak sirketin o yil icin finansal
durumunu, varhklarini, borglarini, kar ve zararini degderlendirmek
icin gerekli olan kalemler,

%8 OLDHAM ( Cev.Davut Aydin), s.18.
99 TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin..., s.
100 OLDHAM ( Gev.Davut Aydin), s.197.
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2-Mali yiin sona ermesinden sonra ortaya c¢ikan oOnemli
olaylar,

3-Sirketin gelecekte ortaya ¢ikacak muhtemel gelismesi,

4-Sirketin arastirma ve gelistirme faaliyetleri,

5-Sirketin zarari karsilamak (zere getirdigi Oneriler veya
hesaplarda ayri olarak gésteriimeyen karlarin tahsisi,

6-Eger rapor ana sirkete aitse grup iginde benzer bilgilerin
saglanmasi.

6)Ingiltere ve Hollanda Hukuku

"Ingiltere ve Hollanda da raporlar sirketin durumunu

mimkin oldugu kadar dodru ve adil bigimde gdsterecek bicimde
dizenlenir ve bu raporlarin en son kabul gormuis standartlara ve
Hollanda'da oldugu gibi saglam ticari uygulamalara
dayandiriilmasina c¢aba gd&sterilir. Ingiltere'de hazirlanan
raporlarin herhangibir ulusal sisteme bilgi vermekten gok pay
sahiplerine bilgi vermek amacina dénik olarak hazirlandikiarini
sdylemek mimkindar."101,

7)Amerikan Hukuku

Amerikan hukuku, baslangigtan beri, anonim ortakhgi
sadece, ortaklik i¢ci menfaat ¢ekismelerinin ¢ozilmesi veya
dengelendirilmesi acgisindan ele almamis, belki de ondan daha
buylk bir dnemle, ortaklik dis ilgi gevrelerini yani gelecekteki
pay sahiplerini ve kamuyu gézéniinde tutmustur!02.

Bati {ilkelerindeki uygulamalarda zaman icinde alinmis
énlemler sdyle 6zetlenebilir’03:

107 OLDHAM ( Cev.Davut Aydin), s.18.
102 TEKINALP, Anonim Ortakligin..., s.5.

103 Ayrintili bilgi igin bkz.AYSAN, isletmelerin  Kamuya...,
s.35.
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1.Yukarida s6zi gecen ilkelerin tdminde finansal
tablolarla agiklanan notlarin en az yilda bir kez yayinlanmasi
hukuk kurali ile zorunlu hale getirilmistir.

2.Diger (lkelerdeki uygulamalar, raporlarin icerigini
kurallara baglayan 6zel bir kanunun ¢ikarilmasinin bu alandaki
gelismeleri 6nemli é&lcude hizlandiricagint  géstermektedir.
Anonim sirketler kanununda A.B.D. bir dizi aciklama kanunlarinda
bu hukuk kurallarini dlizenlemistir.

'3.Aglklanan finansal bilginin guvenilir ve kolay anlasilir
olmasi zorunludur. Bu ylzden batili {lkelerin hepsinde bagimsiz
muhasebe uzmanhg meslegi getirilmistir.




Uglinci Bélum

FAALIYET RAPORLARINA ILISKIN TURKIYE'DEKI UYGULAMA

I-TICARET KANUNUNA GORE FAALIYET RAPORU

isletmeyle ilgili tim Kigilerin bilgi ihtiyacini kargilamaya
yonelik olan yillik raporun kapsami, diizenlenme sekli ve zamani
hakkinda Ticaret Kanununda ayrintili  agrklama yoktur. Birkag
maddede yillik rapordan bahsedilmistir. Bu hikiimlerden yola
Gikilarak yillik rapor hakkinda baz sonuglara ulagilabilir.

T.T.K.327.maddesinde "bilangodan baska sirketin ticari,
mali ve iktisadi durumunu ve yapilan muamelelerin hiilasasini
gosterir bir rapor tanzimine ve dagitilacak kazang miktari ve
yedek akceyi teskil edecek miktarin tayinine dair teklif
varakasini hazirlamaya mecburdur. Rapor ve teklif varakasi,
umumi heyet toplantisindan en az 15 gin Once pay sahiplerinin
tetkikine arz olunur." denilmektedir. Burada yillik rapordan ve
gOrevinden bahsedilmektedir. Ortaklar genel kurul toplantisindan
sonra da bir yil slre ile yillik raporu inceleme imkanina
sahiptir(TTK.362 II). TTK.m.354'de de yillik raporun gérevinden
dolayli olarak bahsedilmektedir. Bu maddeye gdre "murakiplar; her
yil sonunda sirketin hal ve durumuna, idare meclisinin tanzim
ettigi bilangoya ve sair hesaplara ve dagitiimasini teklif ettigi
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kazanglara miteallik idare meclisinin verecedi rapor ve sair
evrak hakkinda mutalaalarini havi olmak (zere umumi heyete bir
rapor vermekle muikelleftirler." Burada denetcilerin
hazirlayacaklari raporun neleri kapsayacag! belirtilirken dolayl
olarak kapsami da belirtilmektedir. Bilango, sair hesaplar ve
dagrtilmasi teklif edilen kazanglar diyerek faaliyet raporunun
igerigi ortaya konmaktadir. Burada bilango ve gelir tablosunun
hazirlanmasi zorunlu tutulmaktadir. Sair hesaplar ile gelir
tablosu kastedilmektedir. T.K.m.362 "Kar zarar hesab, bilanco
yillik rapor ve safi kazancin nasil dagitilacagl hususundaki
teklifler, murakiplar tarafindan verilecek raporla birlikte umumi
heyetin adi toplantisindan en az 15 glin énce sirketin merkez ve
subelerinde pay sahiplerinin emrine amade bulundurulur
denilmektedir”

Turkiye'de Turk Ticaret Kanununun 327.maddesinde faaliyet
raporunun goérevi belirtilmistir. Ayrica 354.maddesinde yillik
raporun gorevi dolayli olarak belirtilmistir. 329, 362, 369/I
maddelerde yillik raporla ilgili hikimler yer almaktadir.

327.maddenin eksikligi, raporun bilango ile kar-zarar
hesabina iliskin acgiklamalarda bulunmak geregini icermemesi
noktasinda kendisini gésterir'04. Ticari durum, deyimi ile
isletmenin ticari  faaliyetleri, mal satim iliskileri
belirtiimektedir. Muamelelerin hilasasi, isletme faaliyetlerini
etkileyecek olaylarin 6zetini belirtmektedir.

TTK.m.362/1 ve 327'yve gdre ortaklarin karin dagitilmasina
iliskin tekliflerinden olusan kar dag!tim tablosu faaliyet raporu
icinde yer almalidir105,

104 TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin..., s.89.

105 Ayrinti bilgi icin bkz. TEKINALP, "Faaliyet Raporlarinin...,
s.90-91.
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Yillik raporun kapsamini belirlemek icin  yukaridaki
maddeler bilrlikte degerlendirilmelidir. Bu degerlendirmeye gdre
yillik raporda sunlar yer almalidir: Sirketin ticari, mali, iktisadi
durumu, yapilan iglerin hilasasi, bilango ve sair hesaplara
muteallik bilgi, dagitilmasini teklif ettigi kazanca iliskin 6neri,
yedek akgeyi tesgkil edecek miktarin tayini.

Ayrica gesitli hiukimlerde vyillik raporda yer almasi
gereken bilgiler belirtiimistir. Anonim ortakligin kendi hisse
senetlerini TTK.m.329'da &éngériilen istisnalardan biri veya birkagi
nedeni ile iktisap etmesi veya rehin olarak kabullenmesi
hallerinde bu muameleler yillik raporda gOsterilir. TTK.m.329'a
gore:

-Hisse senetleri sirketin sermayesinin azaltilmasina dair
bir karara dayanilarak devralinmissa;

-Hisse senetleri sirketin kurulmasi veya esas sermayenin
¢ogaltilmasi dolayisiyle vaki olan istirak taahhtidinden baska bir
sebepten dodan sirket alacaklarinin 6denmesi maksadiyle
devralinmigsa;

-Hisse senetleri bir mamelekin veya igletmenin borg ve
alacaklariyla beraber temellik edilmesi neticesinde sirkete
gegmisse;

-Hisse senetlerinin devir veya rehin alinmas: keyfiyeti
esas mukaveleye goére sirket konusuna giren mukavelelerden ise;

-Hisse senetleri idare meclisi azalari, mudirler ve
memurlar tarafindan kendilerine bu sifatla disen
mikellefiyetlere karsi rehin olarak yatirilmis ise;

-Temelllk ivazsiz ise.

Devranilan hisse senetleri, 1 numaral bentte yazili halde
derhal imha edilir ve bu hususta tutulan zabit ticaret siciline
verilir. Diger hallerde bu senetler ilk firsatta tekrar elden
Gikarilir.
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Umumi yedek akge esas sermayenin yarisini asmadikca,
minhasiran ziyanlarin kapatiimasina yahut islerin iyi gitmedigi
zamanlarda igletmeyi idameye, issizligin 6nlne gegmeye veya
neticelerini hafifletmeyi elverisli tedbirler i¢in
sarfolunabilecegi gibi bu harcama hakkinda faaliyet raporunda
bilgi verilmesi TK.m.466 f.3'den dodan zorunluluktur!06.

Anonim sirketin denetlenmesi Tirk Ticaret Kanununda
dizenlenmistir, madde 354'e gore denetim denetciler tarafindan
yapilir. TTK.m.347'ye gére denetgiler pay sahibi olan veya
olmayanlar arasindan ilk defa bir yil igin kurulus genel kurulu ve
sonradan en g¢ok {¢ yil igin genel kurul tarafindan segilir.
TTK.m.354'e gére denetciler, her yil sonunda sirketin hal ve
durumuna, vydnetim kurulunun dizenledigi bilancoya, diger
hesaplara ve dagitilmasini teklif ettigi  kazanglara iliskin
gorusglerini genel kurula vermekle yUukimltdirler. Denetgilere tiim
belgelerin, o6zellikle bilango, kar zarar hesabi ve faaliyet
raporunun incelemek igin verilmesi gerekir'07. Ticaret kanununa
gore dis denetim ortaklik 8rglti disinda kalan kisilerin yaptigi
denetimdir.

Faaliyet raporu hazirlama gorevi TTK.m.362'ye gére
yonetim kuruluna aittir. Faaliyet raporunun hazirlanmamas! veya
geredi gibi hazirlanmamasi TK.m.336 b.5'e gore ydnetim kurulunun
sorumluluguna sebep olur. Bu nedenle TK.m.309 uyarinca dava
agilabilmesi igin bu maddedeki sartlarin gergeklesmesi gerekir.

Gorildigh gibi TTK.'da vyillik raporun sekli ve igerigi
ayrintili olarak dizenlenmemistir. Yillik raporun yararli olmasi
igin neleri kapsayacagi ve sekli ilgili maddelerle ayrintili olarak

106TEKINALP, Faaliyet Raporlarinin..., s.94.

107 Zuhti AYTAC, Anonim Ortaklikiarda ibra, Ankara, 1982,
s.95.
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dizenlenmeli ve yayinlanmasi zorunlu hale getirilmelidir.

II-SERMAYE PIYASASI KANUNUNA GORE FAALIYET RAPORU

Sermaye Piyasas! Kanunu faaliyet raporlar konusunda daha
agtk sekilde dizenlenmistir. Sermaye Piyasasi Kanununun
m.22b'sine gbre kamuyu aydinlatmak amaciyla genel ve 6zel
nitelikte kararlar almak, gesitli hesap belgeleri, raporlar ve
tablolar igin standartlar tespit etmek ve bunlari duyurmak igin
tebligler yayamlamak gérevi Sermaye Piyasasi Kuruluna aittir. By
maddeye gére Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi isletmelerin
yayinlayacaklari hesap, belge, tablo ve raporlarinda uyulmasi
zorunlu igerigi belirleyecek, ayrica kar-zarar hesabi ve diger
tablolar igin uyulmasi zorunlu semalar belirleyecektir.Bilanco ve
kar-zarar hesabinin ekinde yer alacak bilgiler de sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ayrica denetim raporlarina ve
faaliyet raporlarina muhakkak girmesi gerekli olan bilgileri de
belirleyecektir108,

Sermaye Piyasasi Kanununun 16.maddesinin 1.fikrasina
gore bilango, kar-zarar hesabi, yillik rapor ve denetim raporlarini
duzenleme yetkisi Sermaye Piyasasi Kuruluna aittir, Sermaye
Piyasast Kanununun m.22 b'nin 16.maddeden farki igerik ve
sekilleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek
belgelerin ismen sinirlandiriimamis bulunmasidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu m.22 a kanuna tabi ortakliklarin

108 nal TEKINALP, Sermaye Piyasasi Hukukunun Esaslari,
Ekonomik ve Sosyal Yayinlar A.S.Ya.No:4, Istanbul, 1982, s.151.
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yayinlayacaklari tablo ve raporlarin  agiklama geklini
dizenlememistir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunu m.16.f.2 ile
menkul kiymetleri halka arz olunan ortakliklarin  kamuyu
aydinlatma bigimi dlzenlenmistir. Buna gore genel kurulca kabul
edilip kesin seklini alan bilango ve kar-zarar cetveli ile denetim
raporu Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek sekil ve esaslar
dahilinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ortakligin menkul
kiymetlerinin halka arz ve satisina iliskin ilanlarinin Giktigr en
az iki gazetede ilan olunur.

" Ortaklik yonetim kurulu yapilan ilani, yillik faaliyet ve
denetim raporunu genel kurul toplantisini izleyen otuz gun iginde
Sermaye Piyasasi Kuruluna vermek zorundadir Sermaye Piyasasi
Kurulu kendisine verilen bilango, kar-zarar hesabini, ytllik rapor
ve denetim raporlarini incelemek ve degerlendirmek zorundadr.
Sermaye Piyasast Kurulu kendisine verilen belge ve raporlardan
yeterince bilgi edinemezse denetgilerden ayrica rapor
isteyebilir(S.P.K.m.22 c). Sermaye Piyasasi Kurulu
degerlendirmeleri sonucu ortakligin mali durumunu tehlikeli
gorirse ortakhigin dikkatini gekebilir(m.22d).

29 Ocak 1989 tarihli resmi gazetede Sermaye Piyasasi
Kanununun 16 ve 22 nci maddeleri ile "Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yénetmelik"in 19 uncu maddesi
uyarinca sermaye piyasast kanununa tabi ortakliklar ve araci
kurumlarca diizenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ilgililere sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemektedir.(Sermaye Piyasasi Kanununa tabi ortakliklarin
dizenleyecekleri bilanco, gelir tablosu ve diger tablolar
Ek3,4,5,6,7,8,9 da g0rilebilir) Buna gore S.P.K.na tabi
ortakliklarin  yayinladiklari bilango ve gelir tablosunda su
dipnotlar bulunmalidir:
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Bilango dipnotlari:

1.Stoklar ve diger bilango kalemlerine uygulanan
degerleme, envanter ve amortisman ayirma ydntemleri, bunlarda
ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki dénemiere gbre yapilan
degisiklikler, parasal etkileri...

2.Kurul'ca belirlenen esaslar gcergevesinde, bilango
tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren hususlara
iliskin bilgi.

3.Aktif degerlerin toplam sigorta orani

4.Pasifte yer almayan taahhtlerin toplam tutari
(Ayrintili bilgi Ek1'de)

Gelir tablosu dipnotlar::

1.Stok maliyet hesaplama sistemi

2.Varsa tamamen veya kismen fiili stok sayimi
yapiimamasinin gerekgeleri

3.Gelir tablosunda yer alan ve aktiflestirilen toplam
finansman giderlerinden ortaklara, istiraklere ve bagh
ortakliklara &denen tutarlar

4.Brit satis hasilatinin ylzde yirmisini agmas! halinde
ortaklara ve bagli ortakliklara yapilan satiglarin ve satiglarin
maliyetini ayni oranda asmasi halinde bu Kigilerden vyapilan
alimlarin tutari.
(Ayrintili bilgi Ek2'de)

I-FAALIYET RAPORLARININ DUZENLENME BICIMI NASIL OLMALIDIR

Faaliyet raporlari okuyanlarin kolayca anlayaca§ bir dille
kaleme alinmali, teknik terimler fazla kullanilmamalidir. Bilgiler
grafik ve semalar halinde g6sterilerek raporun anlasiimasi
saglanmalidir. Basliklar ana konuyu belirtici ve dikkat cekici
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olmalidir. Bagliklar, grafik ve semalar farkli renklerle
dlzenlenirse ayrim kolaylasacaktir. Faaliyet raporu isletmenin
faaliyet konusuna, sozlegsmeye, hazirlayan Kiginin yeteneklerine,
kanun hikimlerine gére farkli farkl dlzenlenebilir. Fakat bazi
sekil sartlarina uyulmasi saglayacag! yarari arttirir. 29 Ocak
1989 tarihli resmi gazetede faaliyet raporlarinda bulunmasi
zorunlu bilgiler belirtilmistir. Buna gore faaliyet raporu g
bélimden olugur: Giris, faaliyetler, kar dagitim &nerisi ve sonug.

1.Giris

Bu bélimde sirketi tanitic bilgiler sekiller, resimler
kullanilarak agiklanir. Girigsde su boélumler yer alr:

a.0n Kapak: On kapakta yer alan bilgiler sunlardir109-

-Sirketin adi ve varsa amblemi
-"Yilik Faaliyet Raporu" oldugu
-Raporun ait oldugu yil

-Raporun kaginci yillik rapor oldugu

b.On Kapak Igi: On kapakta su bilgiler yer alir110:

-Sirketin adi ve varsa amblemi

-"Yilhk Genel Kurul" baghidi altinda toplantinin nerede ve
ne zaman yapilacagi, ortaklarin kendilerinin veya vekillerinin
toplantiya katilabilecegi, raporun bilgi vermek amaciyla
dizenlendigi

-Toplantinin gliindemi

-Igindekiler

109 ARIKAN, Yillik Faaliyet..., s.78.
110 ARIKAN, Yillik Faaliyet... s.78.
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-Gerekirse ¢ok kisa bir 6nsdz veya sirket hakkinda cok kisa
tarihi bilgi

c.Arka Kapak: Sirketin adi, varsa amblemi, adresi, telefon
numaralari belirtilebilir.

d.Arka Kapak lci: Organizasyona iliskin bilgiler, yénetim
kurulu Gyelerinin isimleri, kag yildir ayni gérevi yaptiklari,
denetgilerin isimleri, gérev sireler] belirtilir.

‘Dénem iginde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun
nedenleri, degisikligin neler oldugu, sermayede meydana gelen
degisiklikler, hisse senedi dagitip dagitmadigi, ortak sayisi,
hisse senedi fiyatlarinin yil iginde gbsterdigi gelisme, son ug
yilda dagitilan temettli oranlari, ortaklik sermayesinin %10'undan
fazlasina sahip ortaklarin adlari, paylarinin  miktari ve
sermayedeki oranlar, varsa Gikariimis menkul kiymetlerin tutari,
bunlarin ortakliga getirdigi ylk ve 6deme imkanlari, ortakhg@in
faaliyet gosterdigi sektér ve sektdr igindeki yeri hakkinda bilgi
giris bdliminde yer alir.

2.Faalivetler

a.Ozet Onemli Bilgiler

Faaliyet raporunu kullanacak kisi ayrintilara girmeden
once oOzet bilgi edinmek isteyecektir. Son yillarda yapilanisler
grafikler, sekiller, tablolarla 6zet halinde sunulursa kullaniciya
toplu ve dizenli bir 6zet bilgi verilmis olur.

Bu bbélimde su bilgiler verilebilir!11:
-Net satiglar

111 GOMLEKGI, Yillik Rapor..., s.21.
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-Net gelir (ele alinan ytllarin net geliri, hisse senedi
basina net gelir)

-Nakden 6denen kar (imtiyazli hisse senedine verilen kar
payi, Adi hisse senedine verilen kar payi)

-Oz sermaye

-Adi hisse senedi basina 0zsermaye

-Net galisma sermayesi

-Cari aktiflerin cari pasiflere orani

-Odenmig adi hesse senedi sayisi

-Imtiyazli ve adi hisse senedine sahip hissedar sayisi

b.Dinya Olaylari: Dinyada meydana gelen degismeler,
gelismeler ve bu degismelerin isletmeye etkieri burada yer alir.

c.Ulke Olaylari: Ulkede meydana gelen degismeler ve
isletmeye etkisi belirtilir.

d.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler: Bu bélimde su
bilgiler yer alir112:

i-Yatirimlar:
1.Yatirimlardaki gelismeler
2.tesvik tedbirlerinden yararlanma durumu,
yararlanilmigsa ne 6lcude gergeklestirildigi

ii-Mal ve Hizmet Uretimine lliskin Faaliyetler

1.lgsletmenin Gretim birimlerinin nitelikleri, kapasite
kullanim oranlari ve bunlardaki gelismeler, genel kapasite
kullanim oran.

2.Faaliyet konusu mal ve hizmet Uretimindeki gelismeler,

112 R.G.T.29.1.1990, No.20064, s.62.
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miktar, kalite, strim ve fiyatlarin gegmis dénem rakamlariyla
karsilastirmalarini iceren aciklamalar.
3.Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis
hasilati, satis kosullari ve bunlarda y!l iginde gérilen gelismeler
4.Randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler,
gecmis yillara gére bunlardaki Gneml degisikliklerin nedenleri.

iii-Finansal Yapiya lliskin Bilgiler

1.En az bir 8nceki dénem verileriyle karsilastirmali olarak
Kurul'a génderilen ayrintili bilangio ve bu tablonun kalemlerine
iliskin agiklamalar

2.En az bir énceki dénem verileriyle kargilastirmali olarak
Kurul'a génderilen ayrintili  gelir tablosu ve bu tablonun
kalemlerie iliskin agtklamalar

3.Fon ve nakit hareketlerine iliskin agiklamalar

4.Yukaridaki tablolar ve bilgiler esas alinarak hesaplanan
mali durumu, karlilik ve bor¢ &deme durumlarina iliskin temel
rasyolar

S.Yukarida yer alan agiklamalar dogrultusunda, ortakligin
mali yapisini iyilestirmek igin dusinillen 6nlemler

iv-ldari  Faaliyetler

1-Ust yonetimde vyil icinde yapilan degisiklikler ve halen
gorev baginda bulunanlarin adi, soyad! ve meslek tecriibesi

2.Personel ve isci hareketleri

3.Toplu sdzlesme uygulamalari

4.Kidem tazminatlari yikimldlik durumu

S.Personel ve iggiye saglanan hak ve menfaatler

3.Kar Daditim Onerisi ve Sonuc

Bu boélimde, Kurul'ca belirlenen kar dagitim tablosu
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standartlarina uygun olarak vergiden sonraki karin tahsis yerleri,
imtiyazh ve intifa pay gruplarina dagitim miktari ve kar payinin
odeme zamanlan hakkinda genel kurul'a yapilacak &neri yer alir.

IV-FAALIYET RAPORU ORNEKLERI

Faaliyet raporu almak lzere basvurdugum fakat alamadigim
sirketler gunlar: Akbank, Emlak Bankasi, Garanti Bankasi,
Tatinbank, Denizcilik Bankasi, Yapi Kredi Bankasi,Halk Sigorta,
Aksigo‘rta, Merkez Sigorta, Given Sigorta, Eti, Kilicoglu, Sarar,
Sumerbank, Toprak, Marmaris Marti Otel.

Inceledigim sirketler ise: Esbank, Etibank, Is Bankasi, Emek
Sigorta, Anadolu Sigorta, Sark Sigorta, Argelik, Sérmas, Pinar
Sut, Porig, Cimento Fabrikasi, S6git Seramik, Marmaris Altin
Yunus A.S.

1) Bankalar

Ulkemizde faaliyet raporu yayinlamak zorunda olan anonim
sirketlerden en eskileri banka ve sigorta sirketleridir. Bu nedenle
inceledigim faaliyet raporlari iginde en ayrintili uygulamay: bu
sirketlerin faaliyet raporiarinda buldum.

A.ls Bankasi

ls bankasinin faaliyet raporunda 6nce dinya ekonomisinin
genel durumu en genis ayrintilariyla ele alinmistir. Cesitli
bagliklar altinda dinya para piyasasindaki gelismeler, {lkelerin
durumlari, uluslararasi para kurumlarinin etkinlikleri, faiz
oranlan, uluslararasi sermaye piyasasinin durumu oldukga genis,
agtk ve anlasilir olarak anlatiimistir.
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Ikinci olarak Tirk ekonomisinin genel durumu ele
alinmistir. Bu bélimde 1989 yithinda Tirk ekonomisindeki
gelismeler ayrintilariyla, cesitli baslklar altinda ve rakamlara
yer verilerek, gegmis yillarla kargilastirmali  olarak
aciklanmistir.

Turk ekonomisinin durumundan sonra bankacilik
sektoriindeki geligsmeler ele alinarak, mevduat ve kredi durumlari
rakamlarla agiklanarak sektér icinde bankanin ulastigt sonuglar
ve bekleyislere yer verilmigtir.

Banka ve galismalari bélimiinde 1989'da Is bankasinin
etkinlikleri anlatilmis, 89 da faaliyete gegen vyeni subeler,
personel sayisi, personelin niteligi, bilgisayara gegen sube sayisi,
personelin egitimi, dis islem hacmi, menkul Kiymetler
borsasindaki islem hacmi anlatiimistir.

Mali tablolar b&liminde &nce son iki ytlin bilanco ve kar
zarar hesabinin &6zeti verilerek genis bigimde, grafikler
yardimiyla agiklamasi yapiimistir.Daha sonra kar dagitim
Onerileri sunularak Onerinin kabulu halinde hisse senetlerine
6denecek kar payi gosterilmistir. Denetgiler raporunda hesaplarin
usulline uygun oldugu belirtilmistir. Ayrintili bilangco ve kar zarar
hesabindan sonra son iki yilin kargilastirmali bilanco ve kar zarar
hesabi verilmistir. 1990 icin yénetim kurulunda alinan kararlar
belirtildikten sonra 1 Ocak 1990 tarihli bilango sunulmustur.
Bankanin subeleri ve istirakleri, istiraklerin vaziyetlerini
gosteren gizelgeyle faaliyet raporu son bulmustur.

Is bankasinin faaliyet raporundaki bilgiler acik ve
anlagilir, doénemler itibariyla tutarli olma 6zellijine sahiptir.
Ancak bilango incelendiginde aktifin likidite durumuna gdre,
kaynaklarin ise geri dénme durumuna gbre stralanmadi§i
gorulmektedir. Aktifte yer alan muhtelif alacaklar, diger aktifler,
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pasifte yer alan muhtelif borglar ve pasflerin bilangoyu inceleyen
kigilerce anlasilmasi kolay degildir. Bu hesaplar 6nemsiz
tutarlardaysa diger bash@: altina ahnmalidir. Genellikle ve
burada da oldugu gibi bu hesaplarin tutarlan &nemli boyutlara
ulagir. Bu nedenle bu hesaplar acik ve anlastlir olarak
sunulmahdir. Bilangoda yer alan nazim hesaplar da bilangoyu
inceyeyen kisilerce yanlis anlamalara neden olur. Nazim hesaplar,
isletmenin gergek degerleri arasina girmemis fakat ayrica
incelenmesi gereken hatirlatici ve yardimci, karsilikli  ve
birbirini esitleyen kayitlardan olusmaktadir ve bu nedenle de
gergek varlik ve borglar arasinda gésteriimemeleri gerekir!13.
Nazim hesaplarin, yanlis anlamalara engel olmak igin bilangoyu
agiklayict dipnotlarda yer almasi gerekmektedir. Oysa s
bankasinin bilangosunda higbir aciklayici dipnot yoktur. Kullanilan
muhasebe ydntemleri bilanco ve kar zarar hesabinin dipnotlarinda
belirtilmelidir. Aksi halde menkul degerler cizdani, istirakler
gibi hesaplarin anlasiimasi engellenmis olur.

Is bankasinin kar zarar tablosunda da bu tablonun
anlagiimasini kolaylastiracak dipnotlar bulunmuyor. Onemli
tutarlara ulasan diger faiz giderleri ve diger faiz gelirlerinin
inceleyen kisilerce anlasiimasi oldukga glgtlir. Bu faaliyet
raporunda mali durumun daha iyi anlasiimasini saglayacak fon
akim tablosu, kredilerin ve mevduatlarin dagilim tablosu, kar
dagitim tablosu, resyolar gibi bilgilere yer verilmemistir.

B.Esbank

Esbank'in faaliyet raporunun giris béliimiinde sermayesi,
kaginci hesap yili oldugu, faaliyet raporunun icerigi, adres,

113 Goksel YUCEL, "Yayinlanan Banka Finansal Tablolarinin
icerigi Nasil Olmahdir?", MUHASEBE ENSTITUSU DERGISI,
S.35(Mart, 1984), s.11.
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telefon numarasi gibi bilgilere yer verilmis.Daha sonra gundem,
yonetim kurulu bagkaninin sunus yazisi, ydnetim kurulu uyelerinin
ve denetgilerin isimlerine yer verilmistir. Diinya ekonomisi
bélimiinde 89 yilindaki ekonomik gelismeler genis olarak
anlatilmistir.  Tlrkiye ekonomisi béliminde enflasyon, para
politikasi, dig bor¢ durumu, mevduat durumu rakamlara yer
verilerek agiklanmis, 1990'a girerken bash§l altinda 90 yihinda
beklenen gelismeler, gecmis olaylar dikkate alinarak
aciklanmistir.

‘Bankanin faaliyetleri dis iliskilerimiz ve fon yonetimi,
menkul kiymet piyasasi, faaliyetlerimiz, bilgi islem
faaliyetlerimiz gibi gesitli baslklar altinda anlatilmistir. Mali
tablolar bélimiinde son iki yilin ézet bilangosu ve ézet kar zarar
tablosu karsilastirmali olarak ve vyiizdelerle ifade edilerek
yorumlanmistir.

Bilango ve gelir tablosu verildikten sonra 89 yilinda
ulagilan sonuglar agiklanmis ve denetim raporu ile bankanin
subeleri verilerek faaliyet raporu bitiriimistir.

Esbank'in faaliyet raporu géze hos gelecek bicimde c¢esitli
renklere, fotograflara ve grafiklere yer verilerek duzenlenmisgtir.
Isbankasinda oldugu gibi burada da sadece bilangco ve kar zarar
hesabi verilmistir, fon akim tablosu, nakit akim tablosu ve
regyolara yer verilmemistir. Is bankasinin faaliyet raporundan
farkl olarak burada kar dagitim énerilerine yer verilmemistir.
Ancak nazim hesaplarin nelerden olustugu bir tablo halinde
aciklanmigtir. Bilangoda yer alan dider aktifler ve diger pasflerin
nelerden olustugunun agiklanmasi inceleyen kisilerce anlasiimasi
bakimindan olumludur fakat bilango ve kar zarar hesabini
agiklayici dipnotlara burada da yer verilmemistir.
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C.Etibank

Etibank'in faaliyet raporunun giris béliminde, bankanin
kurulus yili, bu yil kagincr yili oldugu, &nceki yila gére sagladig!
kar artig), yénetim kurulu Uyelerinin isimleri ve fotograflari yer
almaktadir.

Giris bdliminden sonra banka faaliyetlerinin tanitimina
gegilmis. istirakler, bagli ortakliklar, pazarlama ve satis
faaliyetleri, Urlnler, konsolide Kar, yatirimlar, personel, egitim
faaliyetleri, maden isletmeleri, metalirji tesisleri baslikiari
altinda bankanin yapti§l isler anlatildiktan sonra bankacilik
faaliyetleri bdlimilne gegcilmistir. Burada mevduat durumu, kredi
durumu, dis temsilcilikler, dis iligkiler, kar-zarar durumu,
subeler anlatiimis. Konsolide bilango ve gelir tablosu verildikten
sonra dis temsilcilik ve satis ajanlavrl baghdi altinda cesitli
Ulkelerdeki irtibat adresleri verilmigtir. Haberlegsme bashig:
altinda ise Ulkedeki irtibat adresleri verilmistir. Sanat
faaliyetleri hakkindaki bilgiler ile faaliyet raporu bitirilmistir.

Isbankasi'nin ve Esbank'in faaliyet raporu birbirine az gok
benzemekle beraber Etibank'in faaliyet raporu digerlerine gore
farkiidir. Bu faaliyet raporunda bilgiler tablolara, fotograflara,
grafiklere yer verilerek ve farkli renkler kullanilarak acik ve
anlasihir olarak anlatiimaya caligtlmistir.  Fakat oldukca
eksiklikler vardir. Dinya ekonomisi, llke ekonomisi ve sektdr
hakkinda higbir bilgi verilmemistir. Bunun yerine banka hakkinda
bilgi vermekle yetinilmistir. Bir sirketi gevresinden soyutlamak
mumkin degildir, bu banka da mutlaka gevresindeki olaylardan
etkilenmistir.

Finansal bilgiler béliiminde sadece icinde bulunulan yilin
bilango ve gelir tablosu verilmistir. Oysa bilango ve gelir
tablosunda yapilan incelemelerin sonuclarini degerleyebilmenin
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en onemli kosulu bu sonuglarin kargilastirilabilir olmasidir.
Kargilagtirmali tablolar bu nedenle O6nemlidir, en azindan bir
onceki yihn da bilanco ve gelir tablosu verilmeliydi. Diger
bankalardan farkli olarak bu bankanin bilango ve gelir tablosu
Ozet bilgileri verilerek agiklamasi yapilmamistir. Ozet bilgiler,
raporu inceleyen kisiye finansal durum hakkinda genel bir bilgi
verir ve finansal tablolarin anlagtimasini kolaylastirir.

Diger faaliyet raporlarindan farkli olarak bu raporda
bilango aktifi likidite durumuna gore, pasifi de borg vadelerine
gbére siralanmistir. Fakat nazim hesaplar 6nemli tutarlara
ulagmakla beraber nelerden meydana geldigi agiklanmamistir.
Ayni sekilde diger doénen varliklar, diger duran varliklar, diger
yabanci kaynaklar hakkinda da agiklama yapilmamigtir. Diger
banka raporlarinda oldugu gibi burada da bilango ve gelir tablosu
hakkinda higbir agiklayici dipnot yoktur. Fon akim tablosu, nakit
akim tablosu, resyolar gibi  finansal durumun daha iyi
anlagiimasini saglayici bilgilere yer verilmemistir. En dnemlisi
bu faaliyet raporunda denetim raporu gorilmemigstir

Sonug olarak bankanin faaliyet raporundaki bilgiler ilgili
ve Onemli, zamanli, anlasilabilir fakat tutarl, karsilastiritabilir

ve glvenilir degildir.

2)Sanayi Sirketleri

A.Poris

Faaliyet raporunun giris bolimiinde raporun hangi yila ait
oldugu, ortakhgin Unvani, dénem icinde gbrev yapan ydnetim ve
denetim kurulu Gyelerinin isimleri, gbrev slreleri, esas
sozlegmede degisiklik yapilip yapiimadigi, sirket sermayesi,
sirket sermayesinin %10'undan fazlasina sahip olan ortaklarin
adlari, paylarinin miktarlari, sermayedeki oranlari ve sirketin
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faaliyet konusu belirtilmistir.

lkinci bdlim olan faaliyetler b&liuminde yatirimlar, mal ve
hizmet dretimine iliskin bilgiler ve finansal yapiya iliskin
bilgilere yer verilmistir. Finansal yapiya iligkin bilgiler
bolimiinde dnce son {i¢ yilin bilangosu dikey ylizde analiz teknigi
ile sunulmustur. Bu bilangoya iligskin agiklayici dipnotlar
bilangonun sonunda yer almaktadir. Dipnotlar stok degeriemke,
amortisman ayirma, aktifler {izerindeki ipotekler, aktiflerin
sigorta degeri, alacaklara iliskin alinan teminat, sipheli
alacaklarin dokimi, yeniden degderleme yapilan vyillar, kayitl
sefmaye tavani, galisan sayisi, kredi borglarina iliskin bilgileri
kapsamaktadir. Daha sonra bilanco kalemleri actklamistir.

Son U¢ yilin gelir tablolari da dikey analizi ydntemi ile
sunularak kapsadigi kalemler agiklanmistir. Gelir tablosuna
iligkin dipnotlar maliyet hesaplama sistemi, stok degderlendirme
yontemi, &énceki doénem gelir ve gider miktarini kapsamaktadir.
Dikey analizden sonra Poris A.S.nin U¢ vyilllk oran analizine
gegilmistir Burada likidite oranlari, finansal yap! oranlari, devir
hizlari ve karlilik oranlari verilerek kisaca yorumlari yapilmistir.
Ortakh@in mali yapisini iyilestirmek igin alinmasi disinulen
6nlemler belirtildikten sonra idari faaliyetler boélimiine
gegilmistir. Idari faaliyetler béliminde Ust dizey yd6netim
kadrosunun isimleri ve formasyonlari, personel durumu, toplu
sozlesme siresi, galisanlara verilen haklar, kidem tazminatlari
belirtilmistir.

Kar dagitim 6nerisi ve sonuc bdlimiinde 89'da kar elde
edemedigi i¢in temett( dgitamayacagi belirtiimistir Ddnem
bilangosu ve gelir tablosu verildikten sonra denetim kurulu raporu
ile faaliyet raporu bitirilmistir.

Porig'in faaliyet raporu diizen ve igerik bakimindan oldukca




105

iyidir. Basliklar ana konuyu belirtecek bicimde net ve anlastlir
olarak dizenlenmistir. Icerdigi bilgiler sermaye piyasasi
kurulunun istedigi bicimde sunulmustur. Fakat higbir renk,
fotograf, grafik gibi raporu gekici kilacak ve inceleyenlerin
anlamasini kolaylastiracak seylere yer verilmemistir.

Girig bdliminde diinya ve {lke ekonomisi, sektdr hakkinda
bilgi verilmemis. Oysa bunlarin sirkete etkileri mutlaa vardir ve
bu etkiler mutlaka belirtilmelidir, lstelik sirket kar edememis,
ulke ve sektdr icindeki olaylarin bunda etkisi olabilir. Bunun
disinda bilgiler tam ve inceleyen kisinin anlayacagi nitelikte
sunulmustur.

Finansal yapiya iliskin bilgiler bdélimiinde dikey ylizde
analizi, sgirketin yillar itibariyla ve baska sirketlerle
kargilastiriimasina imkan vererek anlagiimasint kolaylastirir. En
onemlisi bilango ve gelir tablosuna iliskin aciklayici dipnotlarin
verilmesidir. Bu dipnotlar tablolarin anlagiimasina olanak verir.
Resyo analizi de oldukga &nemli. [sletmenin finansal durumu
oranlar yardimiyla daha iyi anlagthr. Ayni zamanda son uc yilin
sonuglari verildiginden zaman icinde ve diger isletmelerle
karsilastirma yapilabilir.

Dénem bilangosunun aktifi likidite durumuna gére pasifi de
borglarin vadelerine gore siralanmistir. Diger dénen varliklar,
diger duran varliklar, diger kisa vadeli borglarin nelerden
meydana geldiginin belirtiimes;j oldukga iyi. Fakat nazim hesaplar
yanlis anlamalara neden olabilir.

Poris'in faaliyet raporu itgili, anlasilabilir,
karsgilastirilabilir, déonemler itibariyla tutarli olma &zelliklerine
sahiptir.
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B.Es¢im (Eskisehir GCimento Fabrikasi)

Es¢imin faaliyet raporunun ilk béliminde glindem, ydnetim
kurulu Oyelerinin isim ve fotograflari ile dlnya,llke ve sektor
hakkindaki bilgileri igeren 6zet bir yazi yer almaktadir. Faaliyet
raporunun bundan sonraki bélimi sermaye piyasasinin 6ngordigu
bilgiler bashgini tasiyor ve sermaye piyasasi kurulunun istedigi
bigim ve igerikteki bilgiler madde madde bu bélimde yer
almaktadir.

"Giris béliumiinde raporun dénemi, ortakligin {nvani, ydénetim
ve denetim kurulu Uyelerinin isimleri ve go6rev sireleri, esas
sermayede degisiklik yapiimadidi, édenmis sermaye durumu, son
u¢ yilda dagitilan kar, c¢ikarilan menkul kiymetlerin tutari,
sirketin sektdr igindeki Gretim payi gibi bilgiler yer almaktadir.

Faaliyetler bodluminde yil iginde yatirimlardaki gelismeler,
yararlanilan tesvikler ile mal ve hizmet (retimine iliskin bilgiler
yer almaktadir.

Finansal yapiya iliskin bilgiler bdélimiinde &6nce son iki
yihin ayrintili bilango ve gelir tablolari verilerek kalemler birer
birer aciklanmistir. Gelir tablosuna iligskin iki dipnotta stok
maliyeti hesaplama sistemi ile hisse bagsina kar agiklanmisgtir.
Daha sonra son iki yilin fon akim kablosu karsilastirmali olarak
verilip regyolara gecilmistir. Mali durum, otofinansman, karlilik
ve bor¢ O6deme durumuna iliskin resyolar verilerek sirketin
durumunu iyilestirmek icin alinacak tedbirler ag¢iklanmistir.

Idari faaliyetlere 'iliskin bilgilerden sonra kar dagitim
tablosu, kar dagitim o&nerisi ve sonu¢ agtklanmistir. Dénem
bilangosu ve bilngoyu agciklayici dipnotlardan sonra gelir tablosu
ve dipnotlari, denetim raporu ile faaliyet raporu bitirilmistir.
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Escim'in faaliyet raporu sekil ve icerik agisindan iyi
dizenlenmigtir, basliklar istenileni vermektedir. Fakat daha fazla
grafik ve sekle yer verilebilirdi, sirket faaliyetleri daha fazla
anlatilabilirdi. Finansal bilgiler bélimiinde karsilastirmal
bilango, fon akim ve nakit akim tablolari. kar dagitim tablosu ve
regyolar finansal yapinin daha iyi anlasiimasi ve isletme hakkinda
karar vermeyi kolaylastirici tablolardir Bilangoyu ve gelir
tablosunu agiklayici dipnotlar da bu tablolarin anlasiimasini
saglamaktadir. Bilancoda yer alan diger kisa vadeli alacaklar,
diger uzun vadeli alacaklar, diger donen varliklar, diger kisa
vadeli borglar ile diger uzun vadeli borglarin hangi unsurlardan
olustugunun belirtilmesi yanlis anlamalara yer birakmamaktadir.

C.S6git Seramik Sanayi A.S.

Bu faaliyet raporunun giris baliminde gundem, ana
sozlegsme tadil metni taslagi yer almaktadir. Sonra diinyada,
Tlrkiye'de ve sektdrdeki gelismeler ve sirketin durumu
anlatilmistir. Bu bdélimden sonra Sermaye Piyasasi Kurulunun
istedigi bilgilere gecilmistir.

Giriste, yonetim kurulu Gyelerinin, denetgilerin isimleri ve
gorev sireleri, ana sézlesme degisiklikleri, sermaye durumu
hakkindaki bilgiler yer almaktadir. Faaliyetler bdliminde satis ve
Uretime iligskin bilgiler verilmistir. Finansal yapi bdlimiinde &nce
Gzet bilango ve gelir tablosu verilerek yorumlanmistir. Bilango
dipnotlarla agiklanmistir. Fonlarin kaynak ve kullanim &zetinden
sonra kaynak kullanim tablosu, nakit akim tablosu ve satislarin
maliyeti tablolarina yer verilmistir. idari faaliyetler boélimiinde
yonetici kadro, personel ve personele saglanan haklar konusunda
bilgiler verilmistir. Kar dagitim 6nerisi ve sonu¢ boliminden
sonra denetim raporu ve dis denetim raporuna yer verilmistir.
Ayrintili bilango ve gelir tablosundan sonra faaliyet raporu son
bulmaktadir.
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Bu faaliyet raporunun igerigi Sermaye Piyasasi Kurulunun
istedigi bigimde diizenlenmistir. Fakat raporda dikkat g¢ekmek ve
anlamayi kolaylastirmak igin fotograflara, grafiklere, renklere
yer verilebilirdi. Bilango ve gelir tablosu disinda fon akim ve
nakit akim tablolarinin verilmesi mali durumun anlastimasina
yardimct olmaktadir. Bu tablolarin karsilastirmali olarak
verilmesi igletmenin gegmis yillardaki durumu ile ve sektdrdek]
diger igletmelerle karsilastirma yapmaya olanak saglamaktadir.
Diger faaliyet raporlarindan farkhi olarak burada satiglarin
maliyeti tablosuna yer verilmistir. Bu tablo gelir tablosunun
anlagiimasina yardimc: bir tablo olarak énem kazanmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunu agiklayic dipnotlar da oldukca
onemlidir. Borg 6deme, karlilik ve mali yaptya iliskin resyolara
yer verilseydi bu raporun dederi daha da artard..

Yine diger faaliyet raporlarindan farkli olarak bu raporda
iki tane denetim raporu yer almaktadir. Uygulamada faaliyet
raporlarinda bulunan denetim raporlari genel kurul tarafindan
segilen denetgilerce hazirlanir. Denetleme organi kanun geregi
anonim ortakligin 6rglt yapisi icinde yer alan bir organ olmasi
bakimindan bu denetim i¢c denetim niteligini kazanmaktadir. Asil
olmasi gereken sirket hesaplarinin bagimsiz, bu iste uzman
denetgiler tarafindan denetlenmesidir. Bagimsiz denetgi raporu
sunulan bilgilere gliveni arttirmaktadir. Bagimsiz denetgi raporu
tim raporlarda bulunmalidir.

Sonu¢ olarak bu raporlarda sunulan bilgiler énemli, ilgili,
zamanli, kargilastirilabilir ve guvenilir olma ozelligini
tagsimaktadir.
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D.Sérmas

S6rmasg'in faaliyet raporunun ilk bélimiinde gundem ile
sektor ve sirket faaliyetleri hakkinda bilgiler yer almaktadir. Bu
bélimde ayrica diunya ve (ilkedeki durum hakkinda da bilgiler,
sirketin son U¢ yil igindeki durumu ve 89'daki durumu anlatilarak
planlanan hedefler belirtiimistir. Daha sonra bu bilgilere iliskin
grafiklere yer verilmistir.

Raporun bundan sonraki béliimlerinde Sermaye Piyasasi
Kurulunun istedigi tip bilgiler yer almaktadir. Giris boliminde
diger raporlarda oldugu gibi yénetim, sozlesme ve sermaye yapisi
hakkinda bilgiler vardir. Faaliyetler bdlimiinde yatirrmlara, mal
ve hizmet d{retimine iliskin bilgiter yillar itibariyla yer
almaktadir. Finansal yapiya iliskin bilgiler bélimiinde 6nce son e
ylla ait bilango ve gelir tablosu kargilagtirmali olarak verilip
agiklanmigtir. Sonra fon kaynak ve kullanimlari belirtilerek
regyolara gegilmistir. Mali durum, karhlik,bor¢ 6deme durumuna
iligkin resyolardan sonra mali durumu iyilestirmek i¢in alinacak
tedbirler anlatiimis ve idari faaliyetler bélimiine gegilmistir. Kar
dagitim o6nerisi ve sonu¢ béluminden sonra kar dagitim tablosu
dizenlenmistir.

Son ki yilin ayrintili bilango ve gelir tablosundan sonra
denetim kurulu raporu ve bagimsiz denetgi raporu ile faaliyet
raporu son bulmaktadir.

Bu rapor bigim ve igerik acisindan iyi dlzenlenmistir.
Grafikler sirketin durumunun anlagiimasini kolaylastirmaktadir.
Bilgiler istenilen sirada ve bicimde verilmistir. Ifadeler basit ve
anlasilirdir.

Regyolar, fon akim tablosu ve kar dagitim tablosu finansal
yap! hakkinda oénemli bilgiler vermektedir. Fakat bilango ve gelir
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tablosu hakkinda higbir agiklayict dipnot yoktur. Bagimsiz
denetim raporu gergek denetimin yapildigr konusunda delil teskil
etmektedir ve raporu inceleyenlerin gilivenini arttirmaktadir.

3)Turizm lIsletmeleri
A.Marmaris Altin Yunus

Marmaris Altin Yunus A.S.nin Faaliyet raporu, Sermaye
Piyasasi Kurulunun istedigi bigim ve icerikte dizenlenmigtir.

Raporun giris béliminde raporun dénemi, Sirketin unvani,
Yonetim ve denitim kurulu Uyelerinin isimleri ve gbrev silreleri,
donem iginde ana sdzlesmede yapilan degisiklik, sermaye durumu
yer almaktadir. Ortakligin faaliyet gOsterdigi sektdér ve bu sokter
icindeki yeri baghg altinda 89'da Turk turizminde goérilen
gelismeler ve 90'da yapilacak faaliyetler genis olarak
“anlatilmistir. Buna dayanarak sirketin hedefleri
belirtilmistir.Faaliyetler béliminde yatirimlar, mal ve hizmet
Uretimine iliskin bilgiler yer almaktadir. Finansal yaptya iliskin
bilgiler boéliminde ise mali durum resyolari, fon akim tablosu yer
almaktadir. Idari faaliyetler bélimiinde yoneticiler hakkinda
bilgiler, personel ve toplu sézlesme durumu anlatiimistir.
Denetim raporu, nakit akim tablosu, ayrintili dénem bilangosu ve
gelir tablosu ile bunlarla iliskin dipnotlarla faaliyet raporu
bitirilmistir.

Bu faaliyet raporunda bilgiler agik ve anlasilir olarak
dizenlenmistir. Fakat bagshklar farkli tonlarla daha belirgin
yapilabilirdi, fotograflarla sirket faaliyetleri daha ayrintil
olarak tanitilabilirdi.

Finansal durumun anlasilmasi bakimindan resyolara, fon
akim tablosu ve nakit akim tablosuna yer verilmesi oldukga iyidir.
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Bilango likidite durumuna gére diizenlenmistir. Fakat sadece
donem bilangosu verilmistir. Oysa igletme hakkinda karar
vermenin en iyi yolu igletmeyi geg¢mis durumuyla ve sektdrdeki
diger igletmelerle karsilastirmaktir. Diger faaliyet raporlar
icinde en ¢ok bilango dipnotu bu faaliyet raporu iginde yer
almaktadir(27 tane). Bu dipnotlarda uygulanan muhasebe
prensipleri ile agiklama geredi gosteren fakat tabloyu blyltme
endigesi ile detayi veriimeyen kalemlerin agiklamasi yapiimistir.
Bilangoda yer alan diger dénen varliklar, diger duran varliklar,
diger kisa vadeli borglarin nelerden olustugu belirtilmeliydi.

3)Sigorta  Sirketleri

A.Anadolu Sigorta

Anadolu sigortanin faaliyet raporunun kapak sayfasinda
diger raporlardan farkli olarak faaliyet raporu ibaresi yerine
1989 Ortaklar Genenl Kurulu Yénetim Kurulu Raporu Denetgiler
Raporu Bilango/Kar-Zarar Hesabi' ibaresi yer almaktadir. Ik
bélimde ybénetim ve denetim kurulu uyelerinin isimleri ve
fotograflariile sevk ve idarecilerin isim ve fotograflari, gindem
ve yonetim kurulu raporu yer almaktadir. Yénetim kurulu raporu
basit§r altinda dinya ekonomisi, ilke ekonomisi ve sektor
hakkinda bilgi verilip, sirketin sektérdeki yeri rakamlar ve
grafiklerle belirlenmistir Bundan. sonra bilango basli§: altinda
6zet bilango bilgileri verilip kalemler tek tek agiklanmigtir. Kar-
zarar baghd altinda da sirketin blnyesini olusturan branslarin
tek tek rakam ve grafiklerle mali ve teknik sonuglari
aciklanmigtir. Kar bashigi altinda faaliyet sonucglarindan elde
edilen karlar belirtilerek kar dagitim énerileri sunulmustur.

Denetim raporu, ayrintili dénem bilangosu ve kar-zarar
hesabindan sonra 2 Ocak 1990 tarihli bilango, genel kurul
kararlari,1990 yilinda gérev yapacak yonetim ve denetim kurulu
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Uyelerinin isimleri ile faaliyet raporu devam etmektedir, Genel ve
bolge midurluklerinin  adresleri, sirketin istirakleri, acentelik
yapan banka isimleri ile faaliyet raporu sona ermektedir,

Ik bdlimde dinya ve llke ekonomisi ile sektér hakkinda
bilgilere yer verilmesi, sirketin faaliyetlerinin ortaya konmasi
agisindan oldukga &nemlidir. Bilangonun &zet bilgilerinin
agtklanmasi ve sonuglarin grafiklerle gosterilmesi mali
sonuclarin anla§|lmasma yardimci olmaktadir. Sadece ddnem
bilangosunun verilmesi karsilastirma imkanint ortadan
kaldirmaktadir. Yatirim yapacak Kisi i¢in en &nemli bilgilerden
biri sirketin diger sirketler arasindaki durumu ve gegmisteki
durumu ile buginki durumu arasindaki gelismedir. Bu nedenle
kargilastirmali tablolara vyer verilmeliydi.

Aktif likidite durumuna gore siralanmis fakat nazim
hesaplar 6nemli tutarlara ulagmasina ragmen higbir aciklama
yaptimamistir Bilangoya iliskin higbir acgiklayici dipnot yoktur.
Finansal yapiya iliskin bilango ve kar-zarar hesabi verilmekle
yetinilmistir, nakit akim tablosu, fon akim tablosu ve resyolara
yer verilebilirdi. Denetim bagimsiz denetgiye yaptiriimamistir,
sirketin gergek denetimi bagimsiz denet¢i tarafindan vyapilir.
Ortaklar, kredi verenler sirketin basarisi ve karliligr ile
ilgilenirler, kar dagitim énerilerinin  verilmesi onlarin bilgi
ihtiyaglarinin giderilmesi agisindan &nemlidir.

Bu faaliyet raporunda sunulan bilgiler tutarli ve
kargilastirilabilir olma 6zelligie sahip degildir.

B.Emek Sigorta
Emek Sigortanin faaliyet raporunun kapaginda sirketin adt,

amblemi, yili, ve faaliyet raporu ibaresi yer almaktadir. Yonetim
kurulu Gyelerinin isimlerinden sonra ¢ok kisa olarak 89'da sigorta
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sektorlinde gorilen gelismeler ve sirketin 89'da elde ettigi kar
belirtilmistir. Teknik sonuglar bdliminde yangin, ingaat, kaza-oto
gibi farkl bran§larda‘ yil iginde goérllen gelismeler rakamlaria
anlatiimistir.

Mali sonuglar bdlimiinde gelir ve giderler ile yedek akgeler
ve ihtiyatlar yer almaktadir. Kar dagitim tablosundan sonra
denetim kurulu raporu, dénem bilangosu ve kar-zarar hesab:
verilmigtir. Daha sonra sirketin sermaye vyapist, finansal
gostergeleri ve genel mudurlik, bélge mudurlikleri adresleri ile
faaliyet raporu bitmektedir.

Raporun giris béliminde dinya ve lilke ekonomisine hic
deginilmemigtir, sirketin faaliyetleri de acik ve anlasilir olarak
anlatilmamigtir. Mali sonuglara itiskin dénem bilangosu ve kar-
zarar hesabi ile yetinilmistir bunlara ilave olarak diger tablolar
da verilebilirdi. Bilango acik ve anlasilir olmaktan uzaktir. Nazim
hesaplarin nelerden olustugu belli degildir, hangi muhasebe
yontemlerinin  kullanildigini agiklayacak dipnotlara hig yer
verilmemigtir. Sadece cari yihn bilangosu verilmis, en azindan
son iki yilin bilango ve kar-zarar hesabinin verilmesi
kargilagtirmanin yapilabilmesi igin  6nemlidir.

Sigorta isletmelerinde &nemli olan likidite durumudur,
tazminatlarin zamaninda 6denmesi igin elde yeterli likit varlik
bulunmalidir. Sirketin likidite durumunun agikga goérilebilmesi
igin, eger bilangonun genislemesi istenmiyorsa, ayri bir tablo
halinde gosterilmesi uygun olur.

C.Sark Sigorta

Kapak sayfasinda. sirket ismi, amblemi, kaginct yillik
faaliyet raporu oldugu ve raporun ait oldugu yil yer almaktadir.
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Raporun ilk béliiminde genellikle oldugu gibi yénetim
kurulu ve yéneticilerin isimleri, yénetim kurulu baskaninin sunus
konugmas! yer almaktadir. Bu bdlimde 89 yilinda sigortacilik
sektérindeki gelismeler, sirketin hedefleri ve hedeflerine ne
derece ulastigi anlatiimistir. Gindemden sonra yonetim kurulu
raporu yer almaktadir. Bu raporda yine 89 da sigortacilik
sektdriinde gorilen degismeler ve sirketin yil iginde neler yaptigi
ayrintili olarak anlatilmistir.

Istihsal sonuglart béliminde son 5 yil iginde toplanan
primlet rakamlar, sekil ve grafikler yardimyla anlatiimistir.
Teknik sonuglar bélimiinde branglarin yil icinde ulastiyr sonuglar
grafikler ile anlatiimistir.

Mali sonuglar béliminde 6énce son 5 yilin ézet bilangosu
verilerek yorumu yapilmis daha sonra son o> yilin 6zet kar-zarar
hesabi verilerek yorumlanmistir. Kar daditim onerileri, denetim
raporundan sonra mali tablolar bélimine gegGilmistir. Bu
béliminde dbénem bilancosu kar-zarar hesabi, alinan kararlar yer
almaktadir. 90 vyili ydnetim kurulu kurulu ve yodnetim kadrosu
Uyeleriyle bdlge muidirliiklerinin  adresleri ile faaliyet raporu
bitmektedir.

Sark sigortanin faaliyet raporu diger sigorta sirketlerine
gore daha iyi dlzenlenmistir Bagsliklarda farkli tonlar kullaniimis,
fotograflara ve grafiklere yer verilmistir. Ulke ve sektdrdeki
gelismeler ve bunlarin sirkete etkileri uzun uzun anlatilmigtir.

Mali sonuglar béliminde son 5 ythn bilgilerine yer
verilmesi kargilastirma yapma imkanini vermektedir. Fakat
bilangonun anlasiimasini saglayacak dipnotlara yer verilmemis ve
nazim hesaplar agiklanmamistir.
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Glnlimozin hizli ekonomik gelismesi ve hizla artan toplum
gereksinimlerini karsilamak amaciyla igletmeler {retimlerini
arttirmiglar ve biyime egilimine girmiglerdir. Uretimlerin blylk
olceklerde yapilabilmesi igin sirketlerin anonim girket seklinde
kurulma zorunluluklari dogmustur.

Anonim sirketlerin  glUnimiiz ekonomilerindeki yarari
tartismasiz kabul edilmektedir. Anonim sirketler artan finansman
ihtiyacini karsilamak icin halka agtimaktadirlar. Halka acilmanin
dogal sonucu olarak kamunun aydinlanmasi sorumlulugu
dogmaktadir. Cinki anonim sirketlerin faaliyet sonuglariyla
yalniz ortaklar degil, menkul kiymet yatirimecilari, kredi verenler,
devlet gibi farkli kesimler yani kisacasi tim kamu
ilgilenmektedir. Bu nedenle kamunun aydinlatiilmas: anonim
sirketlerin en buyik sorumluluklarindan biridir.

Kamunun aydinlatiimasi, isletme sonuglarinin
yayinlanmasiyla gergeklesir. isletme sonuglari finansal tablolar
yardimiyla kamuya aktarilir. Fakat finansal tablolar, isletme
sonuglarinin  kamu tarafindan degerlendiriimesi acisindan
yetersiz kalmaktadir. Finansal tablolar yaninda isletmenin
durumunu degerleyebilmek icin baska bilgilere de ihtiyagc vardir.
Faaliyet raporlari kamunun aydinlanmasinda gereksinilen tim
bilgileri kapsamasi agisindan énemli bir aractir.
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Isletmelerin toplumun bir parcas: olarak kabul edilmesi,
faaliyet raporlarinin  éneminin gostergesidir. Faaliyet
raporlarinda isletmeye etki eden dinya ve Ulke ekonomisinin
durumu, isletmenin finansal sonuglarini gésteren mali tablolar ve
bunlarin yorumu, isletme olaylarinin sekil ve grafiklerle 6zeti ve
sunulan bilgilerin dogruluguna olan gavenilirligi  saglamak igin
gerekli olan denetgi raporu yer alir.

Yabanci (lke kanunlarinda faaliyet raporuna iliskin
dizenlemeler ayrintilariyla yer almaktadir. Faaliyet raporlariyla
ilgili galismalar bu (lkelerde bir ekonomik dizenin kurulmasi
amacityla, c¢ikarilan bir dizi kanunla yillik faaliyet raporlarini
kurumlastirmis bulunmaktadir.

1975'te Bati Ulkelerinin hemen hepsinde sirketlerin kamuya
hesap verme sorumlulugu yogun tartisma ve calismalara konu
edilmig, bu calismalar sonunda sirket ydéneticilerinin isletme
ilgililerine hesap verme sorumlulugu attirilmistir.

Fransa'da 1966 tarihli Fransiz Ticaret Ortakliklari Yasasi lle
anonim ortakhklarin faaliyet raporu hazirlamalart zorunlu hale
getirilmigtir. Bu rapor bilango, kar-zarar hesabi, borg
yUkUmliGlukleri, kardan -ayrilacak kargiliklari ve tasinirvarliklarin
envanterini kapsar. Hollanda 1971'de ctkardigr bir kanunla sirket
faaliyet raporlarinda bulunmasi gerekli bilgileri kanunla
saptamistir. Bu rapor sirketin bilango tarihindeki finansal durumu
ve o yil igerisindeki kaydetmis oldugu gelisme ile ilgili bilgileri
kapsamalidir. Danimarka'da 1973'de ¢ikan bir kanunla faaliyet
raporu duzenlenmistir. Yillk raporda mali tablolar ve faaliyetler
hakkinda bilgiler yer almaktadir. italya'da 1974'de ¢ikarilan
yasayla faaliyet raporunun gérevi belirlenmis ve zorunlu igerik
ongorilmistir. Almanya'da 1965 tarihli yasa ile ydnetim kurulu
taratindan hazirlanan yillik faaliyet raporunun gérevi ayrintili
olarak dizenlenmigtir. A.B.D.de anonim sirketler tarafindan halka
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bilgi verilmesi hukuk kurallariyla dizenlenmistir.

Ulkemizde yitlik raporun kapsami, diizenlenme sekli ve
zamani hakkinda Ticaret Kanununda ayrintili dizenleme vyoktur,
yitlltk  rapora kanunun c¢esitli hikimlerinde dolayisiyla
deginilmistir. Isvicre Hukukunda da ytllik raporun muhtevasi Tirk
Hukukunda oldugu gibi genel bir hikimle dizenlenmistir.
Ulkemizde faaliyet raporlan ile ilgili tek yasal dayanak olan
Ticaret Kanunu faaliyet raporlarinin amaci dogrultusunda
gelismesine ve kullaniimasina olanak vermemekiedir.

Ulkemizde vyillik raporun sekli ve igerigi hakkinda genel bir
hikimle yetinilmis olmasi uygulamada kisa ve sekli raporlarla
yetinilmesine yol agmaktadir. Yabanci Ulkelerde kamunun
aydinlatilmasinin  énemi kavranmis, ortaklarin disinda diger
kullanicilarin  da gereksinimlerini kargilayacak duruma
getirilmigtir. Bu Ulkelerde faaliyet raporlari ortak sayisinin ki
U¢ katr bastirilarak isteyen herkese gonderilmektedir. Ulkemizde
ise gaaliyet raporunun yabanci Kisilerce incelenmesi sirket
sirlarinin = &grenilmesi  korkusuyla engellenmektedir. Faaliyet
raporlarindan ortaklar disindaki kigilerin yararlanma olanagi
saglanmalidir.

Gelismis Ulkelerde faaliyet raporu uygulamasi oldukcga
yayginlastinlmistir. Bu konuda farkli uygulamalar goritlmektedir.
A.B.D.de bazi sirketler ortaklarina koérler alfabesine gbre
hazirlanmig faaliyet raporu géndermekte, bazi isletmeler oyun
kagidi  bigiminde faaliyet raporu hazirlayarak iscilerine
dagitmakta ve isgilerin isletme hakkinda bilgi edinmelerini
saglamaktadirlar.

Ulkemizde halka acik girketlerin giderek cogaldigi gézéniinde
tutularak ortaklarin haklarini geregi gibi  koruyabilmek ve
kaynaklarin etkin bigimde kullanimin saglamak abaciyla Tirk
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Ticaret Kanunu glinin kosullarina uygun olarak yeniden
dizenlenmelidir.

Inceledigim faaliyet raporlart isletme ilgililerinin mali
analiz yaparak kararlar almasini saglayicit  Dbilgiler
icermemektedir.

-Faaliyet raporlari igletme faaliyetleri hakkinda yeterli
bilgiye sahip degildir.. Bir isletme hakkinda karar verirken yalniz
finansal sonuglar degil, isletmenin faaliyetleri, gelecekte
planladidi hedefler, gegmiste planlayip ulasamadigi hedefler,
yoneticiler hakkinda bilgiler de &énemlidir. Faaliyet raporiarinda
bu bilgiler grafik ve semalarla aciklanmalidir.

-Finansal tablolar mali analize elverigli  olarak
dizenlenmemistir  Mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe prensip ve ikurallari ile degderleme yontemleri
aciklanmalidir.

Mali tablolarda yer alan nazim hesaplar, diger déner aktifler
gibi kalemler slpheye yer vermemek igin ayrintilariyla
gOsterilmelidir.

Isletme hakkinda dogru karar verilmesini saglamak icin mali
tablolar son birkag yilin verileriyle karsilastirmali olarak
dizenlenmelidir.

Faaliyet sonuglarinin yillararasi ve isletmelerarasi
kargilastirmasinin yapilabilmesi icin mali tablolar tekdizen form
ve ilkeler iginde sunulmasi gerekir.

Mali analiz igin sadece bilango ve gelir tablosu vyeterli
degildir, bunun yaninda fon akim tablosu, nakit akim tablosu, kar
dagitim tablosu gibi tablolar da dizenlenmelidir.
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Faaliyet raporlarinin denetimleri birkagi disinda bagimsiz
denetgiye yaptiriimamis. Kamuya agiklama konusundaki en &nemi;
ilkelerden biri agiklanan bilgilerin dogrulugunun saglanmasidir.
Bunun saglanabilmesi icin denetim, bagimsiz muhasebe uzmaninca
yapiimalidir.

Faaliyet raporlarinda mevécut tablolara ek olarak su
tablolarin da bulunmasi yerinde olur:

-Katma deger tablosu: Bir isletmede harcanan cabalar sonucu
ortaya ¢ikan degerin calisanlar, sermaye saglayanlar, devlet ve
yeni yatirnmlar arasinda nasil paylasildidini gdsterir. Bu tablo
isletme  ilgililerinin isletmedeki ekonomik gelismeyi
degerleyebilmelerine yardimer olur.

-lsglicii raporu: Bir isletmeden emegini sunarak gegimlerini
saglayanlarin blyikligunt ve bilesemeni, c¢alisanlarin yaptiklari
katkilari ve sagladiklari yararlari gésterir. Bu rapor ilgililerin
igletmenin gelismesini saptayabilmelerine, ekonomik iglevini ve
toplumla - iligkileri- bakimtndan- - saglanan gelismeyi
degerleyebilmelerine, sahip oldugu faaliyet araglarinin neler
oldugunu ve ydnetimin sagladigr gelisme, etkinlik ve amaclarini
degerleyebilmelerine yardimei olur.

-Devlet ile olan parasal iliskiler tablosu:isletme ile deviet
arasindaki finansal iligkiyi gdsterir. Bu tablo isletme ilgililerinin
isletmenin toplumlia iliskileri bakimindan ekonomik islevini
saptamalarina yardimeci olur.

-Yabanci paralarla yapilan islemler tablosu:Bilgi veren
isletmenin dis (lkelerle yaptigl dolaysiz nakit islemlerini
gosterir. Bu tablo, isletme ilgililerinin igletmenin ekonomik
islevini ve toplumla iliskileri ve mill; yarar acisindan gd&sterdigi
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gelismeyi belirlemesine yardimci olur. Ayrica bilgi veren
igletmenin ekonomik istikrarini ve zayif yoOnlerini saptamaya ve
gelecekteki nakit o6deme yetenedini tahmin etmeye yardimei
olabilecek bilgileri de saglar.

-Gelecekle ilgili bekleyisler tablosu: Gelecekte elde edilmesi
beklenen kar, galistirma ve yatirm dizeylerini goésterir. Bu tablo
isletme ilgililerinin, isletmenin gelecekteki gelismesini
degerleyebilmelerine ve ydnetimin basari derecesini
saptayabilmelerine yardimci olur.
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EK:1

SERMAYE PIYASA KANUNUNA TABI ORTAKLIKLARCA DUZENLENECEK
BILANCODA BULUNMASI GEREKLI DIPNOTLAR

1-Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme,
envanter ve amortisman ayirma ydéntemleri, bunlarda ve diger
muhasebe politikalarinda &nceki dénemlere g6re vyapilan
degisiklikler, parasal etkileri ve igletmenin sdrekliligi ile
dénemsellik varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve
bunlarin gerekgeleri,

2-Kurul'ca belirlenen esaslar ¢ergevesinde, bilango tarihinden
' sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayl gerektiren hususlara iliskin
bilgi,

3-Belli bir 6neme sahip olan, ancak tutarlar tahmin
edilemeyen sarta bagli zararlar ile her turli bagh kazanglara
iligkin bilgi( isletmeyi bor¢ altina sokacak ve d&nem sonucunu
etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu bdlimde
actklanir),

4-Isletmenin gayri safi kar oranlari {zerinde ®nemli Olglde
etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iligkin bilgi
ve bunlarin parasal etkileri,

S-Aktif degerler (zerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya
teminat tutarlari,
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6-Aktif degerlerin toplam sigorta tutar,

7-Alacaklar igin ahnmis olan ipotek ve diger teminatlarin
toplam tutari,

8-Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutan,
9-Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar,

10-Bilango gliniinde, menkul Kiymetlerin degerinin borsa
rayicinin altinda olmas: halinde, borsa rayiclerine gbre
hesaplanmis degerlerini gésteren bilgi,

11-Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde
yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagli ortakliklar
tarafindan g¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari
gikaran ortakliklar,

12-Isletmenin, ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklara,
olagan faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satiglarindan ve
alimlardan kaynaklanan senetsiz alacaklari ile bunlara olan
senetsiz borglari; sdzkonusu Kigilerden olan senede bagh
alacaklarinin ve bunlara olan senede bagli borglarinin tutarlarr ve
bunlarin borglulari ile alacakiilari(senede bagli alacaklarda ve
borglarda, faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet
satiglarindan veya alimlarindan kaynaklanan ve bunlardan
kaynaklanmayan tutarlarin ayri ayrr gosterilmesi gerekir.), ticari
karakteri bulunmayan senetli alacaklarinin ve senetli borglarinin
uzun ve kisa vadeli olarak ayn ayri toplam tutarlari,

13-'Diger Alacaklar' ile 'Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar'
hesap kalemi icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin yizde
birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayr toplamlari,
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14-Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar
nedeniyle ayrilan slpheli alacak tutarlari ve bunlarin borglulari,

15-Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar
igin ayrilan alacak tutarlari(Bu tutarlar ayri toplamlar olarak
gOsterilir),

16-lgletme ile dolayl sermaye ve yonetim iligkisine sahip
istirakler ve bagl ortakliklarin dokimia ile istirakler ve bagl
ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
oran ve tutarlan),

17-Istirakler ve bagl ortakliklarda igsel kaynaklardan
yapilan sermaye arttirmi elde edilen bedelsiz hisse senedi
tutarlari,

18-Tagsinmazlar (izerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin
dederleri,

19-Duran varliklarda son ¢ vyilda yapilan yeniden
dederlemenin tarihleri ve tutarlari,

20-Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'na
dénistlrilme kurlar,

21-Igletmece hisse senediyle degistirilebilir ve erken
paraya gevrilebilir tahviller g¢ikarilmis olmasi durumunda
bunlarin tutar ve nitelikleri,

22-Kisa ve wuzun vadeli kredilerle ilgili olarak alinan
kredilerin ve g¢ikarilmis menkul kiymetlerin(katiima intifa senedi
dahil) kredi ve menkul kiymet tirleri itibariyle tahakkuk etmis
faiz borglari tutarlar,
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23-Kayith sermaye sistemine tabi ortatliklarda kayitl
sermaye tavani,

24-Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
imtiyazlar(Bunlar hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tlrleri
itibariyle ayri ayn gésterilir), '

25-Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen
garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro gibi ylUkimlluklerin tutari,

26-Kategori|eri itibariyle yil icinde g¢alisan personelin
ortalama sayisi,

27-Mali tablolari énemli é&lglide etkileyen ya da mali
tablolarin acik yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan
agtklanmasi gerekli olan diger hususlar.

Yukaridaki maddelerde yer almayip isletme icin belli bir
6neme sahip olan muhasebe politikalarinin ayrica agiklanmasi
gerekir.
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SERMAYE PIYASASI KANUNUNA TABI ORTAKLIKLARCA
DUZENLENECEK GELIR TABLOSUNDA BULUNMASI GEREKL|
DIPNOTLAR

1-Stok maliyeti hesaplama sistemi(safha veya siparis
maliye;t gibi)ve ybéntemleri(agiriikli ortalama maliyet, ilk giren
ilk gikar, harketli ortalama maliyet gibi),

2-Varsa tamamen veya kismen fiili stok sayimi
yapilamamasinin gerekgeleri,

3-Gelir tablosunda yer alan ve aktiflestirilen toplam
finansman giderlerinden ortaklara, istirakiere ve bagh
ortakliklara 6denen tutarlar,

4-Brit satis hasilatinin ylzde vyirmisini asmasi halinde
ortaklara, istiraklere ve bagh ortakliklara yapilan satiglarin
maliyetini ayni oranda asmasi halinde bu kisilerden yapilan
alimlarin tutarlari(oran hesaplanmasinda anilan kissilere yapilan
satiglarin ve onlardan yapilan alimlarin toplami dikkate alinir),

5-Yurtici ve yurtdisi satiglar hesap kalemi icinde yer alan
urn, hurda, dokunti gibi maddelerin satislari ile hizmet
satiglarinin ayri ayri toplamlarinin, brit satislarin yiizde
yirmisini agmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar,

6-Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme
ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklarini gdsteren
aciklayict not,
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/7-Adi ve imtiyazli hisse senetleri igin ayri ayri gdsterilmek
kosuluyla, hisse basina kar ve kar payt tutar ve oraniari.
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CANUNA TABI ORTAKLIKLARCA (ARACI KURUMLAR DAHIL) DUZENLENECEK AYRINTILI BILANCO

x11
. , (1000TL)
KTIF(VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
CARI DONEIM} ONCEK I DON CAR] DONEIM__[ONCEKI DON
i , /.19, ./../19. /. /19, 1./../19.
DONER AKTIFLER == =] 1-KISA VADELI BORCLAR -- -
-Hazir Degerier - - A-Finansal Borglar -- --
I-Kasa - - 1-Banka Kredileri ~- --
2-Bankalar - - 2-Uz.Vad.Kre Ana.Taah.ve FaiZ -- --
5-Diger Hazir Degerler -- -- 3-Tahvil Anap.Tak.ve Faizlerif -- --
~Menkul Kiymetter - - 4-Gikariimis Bon. ve senetler] -- ~-
| -Hisse Senetlert - - S-Diger Finansal Borglar - --
2-0zel Kesim Tah.,Sen. ve Bono. [-- -- B-Ticari Borclar . -
3-Kamu Kesimi Tah.,Sen. ve BonoJ-- -- 1-Saticilar - —
4-Diger Menkul Kiymetler - - 2-Bor¢ Senetleri — .
5-Men.K1y.Ded.Dus.Karsihgi (-) =) 3-Bor¢ Sen.Reeskontu(-) (-) (=)
-Kisa Vadeli Ticari Alacaklar - - 4-Alnan Depozito ve Teminaf.-- -
I-Alacaklar _ -- - 5-Diger Ticari Borglar -- --
2-Alacak Senetleri - - C-Diger Kisa vadeli Borglar -- -
3-Alacak Sen.Reeskontuf-) (-) (=) 1-Ortaklara Borclar - -
4-Verilen Dep. ve Teminatiar — - 2-istiraklere Borclar . -
>-Diger Kisa Vadeli Tic.Alacak. [-- -~ 3-Bagl Ortakliklara Borglar | -- -
>-5Upheli Alacaktar Karsihigi(-) {(-) (-) 4-Odenecek Giderler _— -
-Diger Kisa Vadeli Alacaklar - - 5-Odene. Ver.Harc ve Dig.Kes.| ~- -
| -Ortaklardan Alacaklar - - 6-Ertele. ve Tak.Bag.Dev.Alac| -- --
?~[stiraklerden Alacaklar - - 7-Kisa Vadeli Diger Borclar | -- L
5-Bagh Ortakliklar.Alacaklar -— -- D-Alinan Sparis Avanslari -= -
4-Kisa Vadeli Dig.Alacakiar -- -- E-Borc ve Gider Karsiliklar - .
>-5Upheli Alacaklar Karsihgi(=) f(-) -) 1-Vergi Karsiliklar — -
“>toklar - - 2-Diger Borg ve GidKar. -- --
| -11k Madde ve Malzeme -- -~ [1-UZUN VADELI BORCLAR — ]
2-Yar) Mamuller - - A-Finansal Borglar -~ -
-Ara Mamuller - - 1-Banka Kredileri -- --
-Mamulier -- . 2-Cikarilmis Tahviller -~ -~
~Emtia - - 3-Cikarimis DigMenKuy. -- --
~Diger Stoklar = = 4-Diger Finansal Borglar -- -~
7-Stok Ded.Dus Karsihigi(-) (-) -) B-Ticari Borclar __ ]
3-Verilen Sparis Avanslari -~ - 1-Saticilar - —
-Diger Dénen Varliklar - -- 2-Bor¢ Senetleri - -
DURAN VARLIKLAR . =] 3-Borg Sen.Reeskontu(-) (-) (-)
-Uzun Vadeli Ticari Alacaklar -- -- 4-Alinan Dep.ve Teminatlar | -- -
~Alacakiar - - 5-Diger Ticari Borglar - -~
:-Alacak Senetleri - - C-Diger Uzun Vad.Borglar -- ~
i-Alacak Sen.Reeskontu(~) (=) ) I-Ortaklara Borglar - -
I-Verilen Depozito Ve Teminatlaf-- -- 2-Istiraklere Borclar - -
=Diger Uzun Vad.Tic. Alacaklar |-- - 3-Bagh Ortakliklara Borg. - —
=SUpheli Alac.Kargi1gi(-) -) ) 4-Ertve Tak.Bag.Dev.Alacak. [-- --
-Diger Uzun Vadeli Alacaklar -- -- 5-Uzun Vadeli Diger Borglar | -- -
~Ortaklardan Alacaklar -- -" D-Alinan Sparis Avanslari -- -
mlgtiraklerden Alacaklar = T E-Borg ve Gider Karsiliklar -- ~
~Bagh Ort.Alacaklar - - I-Kidem Teminatlari Kar. | -- --
i~Uzun Vad.Diger Alacaklar -- - 2-Diger Borc ve GidKar o _
-SUpheli Alac.Karsihigi(-) (-) (-) 111-0z Sermaye - -
-Finansal Duran Varlikiar - - A-Sermaye — -
-Bagl Menkul Kiymetler -~ -- B-Sermaye Taahhitleri - -
-Bag.Men.Kiy.Ded.Dus.Kar(-) (-) (=) C-Komisyon Primi - -
~Istirakier - - D-Yeniden Degerleme Deger Arft. | -- -
-Istiraklere Ser.Taahhut.(-) (-) (-) 1-Duran Varlik.Deger Artis) | -- -]
~Igtirak Deg.Dus.Kar.(-) ) (=) 2-istiraklerdeki Deger Artis) -- --




6-Bagh Ortakhiklar
7-Bag.Ort.Ser.Taahhut(-)
8-Bag.ort.Deg.Dus.Kar.(-)
9-Diger Fin.Duran Varliklar
)-Maddi Duran Varhiklar

1-Arazi ve Arsalar

2-Binalar

3-Makine Tesis ve Cihaz.
4-Tas1t Aracg ve Geregleri
S5-Doseme ve Demirbaslar
6-Diger Maddi Duran Varhiklar
7-Birikmis Amortismanlar(-)
8~Yapilmakta Olan Yatirimtar
9-Verilen Sparis Avanslar
-Maddi Olmayan Duran Varhkiar
1-Kurulus ve Teskilatlanma Gid.
2-Haklar

3-Arastirma ve Gelistirme Gid.
4-Diger Maddi Olmayan Varhikiar
S5-Verilen Avanslar

~Diger Duran Varhklar
AKTIF(VARLIKLAR) TOPLAMI

ipnotiar:

E-Yedekler

1-Yasal Yedekler

2-5tatl Yedekleri

3-Ozel Yedekler
4-0laganustiu Yedekler
F-Net Donem Kart
G-Donem Zarari(-)
H-Gecmis Y11 Zararlari(-)

1= Yihh Zarar

27 Yih Zarari

PASIF(KAYNAKLAR TOPLAMI)

—~ o~
I
e e

e

— —~




EK:4

ORTAKLIKLARCA DUZENLENECEK AYRINTILI GELIR TABLOSU(1000 th v

Cari Doénem |OncekiDén

-/, ALY
A-BRUT SATISLAR ——=- ——--
1=Yurtici Satislar -—-= -
2-Yurtdisi Satislar - -—--
3-Diger Satislar == ===
B-SATISLARDAN INDIRIMLER
[-Satistan ladeler(-) (-=) (--)
2-Satis iskontolari(-) (==) (-=)
3-Diger indirimler (-) (==) (==)
C-NET SATISLAR -—-- -=--
D-SATISLARIN MALIYETI(-) (=) (=)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI -/(=) -/(=)
E-FAALIYET GIDERLERI (--) (--)
I-Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-) (--) (=-)
2-Pazarlama,Satis ve Dagitim Gid.(-) (=) (=)
3-Genel Yonetim Giderleri(-) (=) (--)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI -(-) -(-)
F-DIGER FAALIYETLERDEN GEL.VE KARLAR -—- -—-
I-istiraklerden Temettl Gelirleri - --=
2-Bagh Ort.Temmetty Gel, —-—- -
S-Faiz ve Diger TemettU Gel.ve Karlar -~= ==
4-Faaliyetle i1gili Diger Gel.ve Karlar == -
G-DIGER FAALIYET.GID.VE ZARAR.(-) (--) (--)
H-FINANSMAN GIDERLER] (-) (--) (--)
1-Kisa Vad.Bor¢lanma Giderleri(-) (==) (--)
2-Uzun Vad.Borg¢lanma Giderleri(-) (== (==
FAALIYET KARI VEYA ZARARI -(=) -(-)
I-OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR --- -—=
I-Konusu Kalmayan Karsihklar -== -
2-Onceki Dénem Gelir ve Karlar --- ---
3-Diger OlaganUstU Gel.ve Karlar -== ==
J-OLAGANUSTU GIDER.VE ZARARLAR(-) (==) (=-)
I-Caligmayan Kisim Gid.ve Zar.(-) (=-) (-=)
2-0Onceki D6n.Gid.ve Zarariari(-) (=-) (--)
3-Diger OlaganUsty Gider. ve Zararlar(-)  |[==) ==
DONEM KARI VEYA ZARAR| -(-) -(-)
K-ODENECEK VERGI| VE DIGER YAS.YUKUM. —-) (=)
NET DONEM KAR| VEYA ZARAR] =(=) -(-)
DIPNOTLAR




EK:S

KANUNA TABI ORTAKLIKLARCA DUZENLENECEK FON AKIM TABLOSU

(1000 TL)

A-KAYNAKLAR
I-Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a-Faalliyet Kar
b-Amortismanlar(+)
c-Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid.(+)
d-Fon Girigi Saglamayan Giderler(-)
2-0laganistl Kardan Saglanan Kaynak
a-OlaganUstu Kar
b-Fon Ciki1g1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c-Fon Girisi Saglamayan Gelirler(-)
3-Donen Varhiklarin Tutarinda Azalis
4-Duran Varhiklarin Tutarinda Azalis
5>-Kisa Vadeli Borg¢larda Artis
6-Uzun Vadeli Bor¢larda Artis
7-Sermaye Arttirimi(Nakit Karsihigi)
8-Emisyon Primi
B-KAYNAK KULLANIMLAR]
I-Faaliyet Zar. Dolay1 Kaynak Kullanimi
a-Faaliyet Zarar
b-Amortismanlar(+)
c-Fon Cik.Gerektirmeyen Dig.Giderler(+)
d-Fon Gir.Saglamayan Dig.Gelirler(-)
2-0OtaganUstd Zar.Dolayr Kay.Kullanim
a-Olaganustu Zarar
b-Fon Cik1s1 Gerektirmeyen Giderler(+)
c-Fon Girigi Saglamayan Gelirler(-)
3-Odenen Vergi ve Benzerleri
4-Odenen Temettller
S5-Donen Varliklarin Tutarinda Artis
6-Duran Var.Tut.Artis(Yen.Deg.Haric)
7-Kisa Vadeli Bor¢larda Azalis
8-Uzun Vadeli Bor¢larda Azalis
9-Sermayede Azalis

Cari Donem

Onceki Don.

WAVARR

e

/19,

NET ISLETME SERMAYESINDEK| DEGISIM
I-Net isletme Sermayesindeki Artis
2-Net Isletme Sermayesindeki Azalis

XV




EK:6
KANUNA TABI ORTAKLIKLARCA DUZENLENECEK NAKIT AKIM TABLOSU(1000TL) XVi

Cari Dénem Onreki NDAnem
19 WaWALR

A-DONEM BAS!I NAKIT MEVCUDU ——— -
B-DONEM iCI NAKIT GIRISLERI - ---
I-Satiglardan Elde Edilen Nakit -—— o
a)Net Satis Hasilat
b)Alacaklardaki(Satiglardan Kaynaklanan)Azalislar
c)Alacaklardaki(Satislardan Kaynaklanan)Artistar(-)|(=) (==)
2-Diger Faal.Gelir.ve Karlar.Dolay1 Saglanan Nakit - -
3-Olaganustl Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit - - o
4-Kisa Vadeli Borglar. Artis(Alimlaria [1gili Olmayan) - -
alMenkul Kiymet ihraglarindan
p)Diger Artislar
S-Uzun Vadeli Borglar.Artis(Alimlaria i1gili Olmayan) - S
a)Menkul Kiymet ihraclarindan
DIDiger Artiglar
6-Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit - _
7-Diger Nakit Girigleri - —— N
C-DONEM Gl NAKIT CIKISLARI -—— R
1-Matiyetlerden Saglanan Nakit Cikisi - —— o
a)satislarin Maliyeti -
b)Stoklardaki Artis - ==
c)Borglardaki(Alimlardan Kaynaklanan)Azalis

d)Borglardaki(Alimlardan Kaynaklanan)Artis(-) (--) (--)
e)Amor.ve Karsilk.Gibi Nak.Gik.Gerektirmeyen Gid.(-)(~) (=)
f)Stoklardaki Azalis (-) (=-) (=)

2-Faaliyet Giderterinden Dolay) Nakit Cikist - o
a)Arastirma ve Gelistirme Giderleri
bYPazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
C)Genel Yonetim Giderleri
d)Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler(-) (-=-) (=)

3-Diger Faal.Giderler ve Zarar.Dolay1 Nakit Cikisi - ———
a)Diger Faaliyetlerle i1gili Giderler ve Zararlar
bINakit Ci1kis1 Gerektirmeyen Gid.ve Zararlar(-) (=-) (=-)

4-Finansman Giderierinden Dolay1 Nakit Cikigi - -

S-0Otaganistt Gider ve Zararlardan Dolay: Nakit Cikisi - -
a)0laganUstu Gider ve Zararlar
b)Nakit Cikist Gerektirmeyen Gider ve Zararlar(-)  |(77) (--)

6-Duran Varbik Yatirimlar: Nedeniyle Nakit Cikisi - - y

7-Kisa Vad.Bor¢.Anapara OdemeleritAhim.11gili Olmaygn) |-~ -
a)Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri
b)Diger Odemeler

8-Uzun Vad.Bor¢ Anapara OdemeleritAlim.ilgili Olmaygn) | =~ -
a)Menkul Kiymet Anapara Odemeleri B S
b)Diger Odemeler

9-Odenen Vergi ve Benzerleri — S

10~-Odenen Temettller - . |

11-Diger Nakit Cikislari = S 4

D-DONEM SONU NAKIT MEVCUDU e ~-- ,
E-NAKIT ARTIS VEYA AZALISI(A+B)-(C+D) ) SR




EK:7
X Vil
ORTAKLIKLARCA DUZENLENECEK SATISLARIN MALIYETI TABLOSU
(1000TL)

Cari Don. Pinreki Nén
WAALHN / /10

URETIM FAALIYETI

A-Dolaysiz |1k Madde ve Malzeme
Giderleri - -——
B-Dolaysiz is¢ilik Giderleri - -
C-Genel Uretim Giderler] = - —
D-Yari Mamul Kullanimi - - -~

1-Dénem Basi Stok(+)

2-Donem Sonu Stok(-) (--) --)

URETILEN MAMUL MALIYET] - -—-
E-Mamul Stoklarinda Degisim (—=) -=)
1-Donem Basg1 Stok(+)
2-Dénem Sonu Stok(-) —— —
(--) (=)
[-SATILAN MAMUL MALIYETI T e
TICARI FAALIYET
A-Ddnem Bas1 Emtia Stoku(+)
B-Ddnem ici Alislar(+)
C-Dénem Sonu Emtia Stoku(-) (--) (--)
I1-SATILAN EMTIA MALIYET] - i

[11-SATILAN HIZMET MALIYETI --- L -~

SATISLARIN MALIYETI (I+11+111) - L




EK:8

A-DONEM KARININ DAGITIMI
1-Donem Kari
2-Gegcmis Yillar Zarari
3-Odenecek Vergiler
-Kurumlar Vergisi
~Gelir Vergisi Kesintisi
-Diger Vergi ve Benzerleri
4-Birinci Tertip Yasal Yedekler
NET DAGITILABIL|R DONEM KARI
5-Ortaklara Birinci Temettu
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
6-Memur ve isccilere Temetty
7-Yonetim Kuruluna Temett{
8-Ortaklara ikinci Temetti
~Adi Hisse Senedi Sahiplerine
-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
9-lkinci Tertip Yasal Yedek
10-Statl Yedekleri
11-0zel Yedekler
OLAGANUSTU YEDEK
B-YEDEKLERDEN DAGITIM
I-Ortaklara Pay
-Adi Hisse Seanedi Sahiplerine
-Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2-Memur ve Isgilere Pay
3-Yonetim Kuruluna Pay
C-HISSE BASINA KAR(TL/ %)
1-Adi Hisse Senedi Sahiplerine(TL/%)
2-Iimtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine(TL/%)
D-HISSE BASINA KAR PAYI
1-AdiHisse Senedi Sahiplerine(TL/%)
2-Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine(TL/%)

ORTAKLIKLARCA DUZENLENECEK KAR DAGITIM TABLOSU(1000 TL)

Cari Donem Onceki Don.
719, WAVARN
(--) (=)
(=) (-=)
(--) (=)
(--) (e
(- -
(—-) (~-)
(--) (==)
(--) (—-)
(--) ()
(--) (--)
(--) (=)
(--) (--)
(--) (--)
(--) (~-)
(--) (--)
(--) (--)
(--) (--)
(--) (--)
( —=) (--)
(--) (-=)
(--) (--)
(~-) (--)
—r— ——
_/_ _/__
_/_ _/._
_/_ ,./_
.,/_ __/_
»/_. ‘/_
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