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0ZET

Tiirkiye'de kalkinmanin plan ve programlarda belirlenen hedefle-
re ulasmasinda, kamu ve 0zel kesim tarafindan yapilacak yatirimlar bii-

yik rol oynar.

Yillik plan ve programlarda belirtilen y&relere ve sektdrlere
yatirim yapmak kKamu kesimi i¢in zorunludur. Ayni durum 6zel kesim igin

gecerli degildir.

Onun ic¢in, Devlet 0zel kesimi belli tercihleri dogrultusunda &)
yatirimlara dzendirmek i¢in, bir ara¢ olarak yatirim tesviklerini kul-
lanir. Bu calismada, 6zel kesime taninan yatirim tesviklerinin taniti-
mi ve bu tegviklerin firma bazinda yatirimlarin maliyetine ve kérllll-

gina olan etkilerinin dlg¢llmesi amaclanmistir.

Uc bdlumden olusan calismanin birinci bdlimiinde, yatirim tesvi-

ginin tanimi, kapsami ve tirleri anlatilmaktadir.

Ikinci bdlimde ise, yirirlikte olan ve D.P.T. tarafindan yati-

rimcilara taninan tegvikler ag¢iklanmaktadir.

Uclincii ve son bolimde, yiriirlikte olan yatirim tegviklerinin
bir tekstil yatirim projesinin maliyetine ve karliligina olan etki-

leri incelenerek, calisma bitirilmektedir.



A BRIEF SUMMARY OF THE THESIS

THE EFFECTS OF INVESTMENT INCENTIVES ON THE COST
AND PROFITABILITY OF INVESTMENTS IN TURKEY

Investments have a -major importance to realize the various
targets of development mentioned in Five Years Development Plans of

Turkey.

It is a neccessity for the public sector to complete the plan-
ned investments projects in the annual programs. However, it is not
the same for the private sector. And so, investment incentives, the
means to encourage the private sector for invéstment are used. This

study takes investment incentives and the measurement of their effects

on the cost and profitability of the investments as subject.

The first section involves the defination of investment incen-

tives and explanations on regional and sectoral incentives.

In the second section, the incentives in force in Turkey are

explained.

In the third and the last section, the effects of the above-

mentioned incentives on a textile investment project are examined.
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__GIRIS

Tirkiye ekonomisi, kamu ve dzel kesim tarafindan olusturu-
lan karma bir ekonomik yapiya sahiptir. Kamu ve &6zel kesimin yan-
yana ve uyum ic¢inde olmasi, kalkinma planlarinda belirtilen hedef-

lere wulasilmasini sadlayacaktir.

Devletin uygulamaya koydugdu kalkinma programlari kamu kesi-
mi icin emredici, Ozel kesim igin ise tesvik edici odzellikler ta-
simaktadir. Ozel kesimin kalkinma planlarinda gdsterilen hedefleri
gerceklestirebilmesi ic¢in hem hedefler dogrultusunda yodnlendiril-

mesi, hem de tesvik tedbirleri ile desteklenmesi gerekmektedir

Karma ekonomik sistemde kamu kesiminin plan hedeflerine u-
lasmas1, fakat 6zel kesimin basarisizligi halinde, uyumsuzlugun
getirecedi sorunlar nedeniyle, planin basarisindan séz etmek iki

kesiminde belirlenen hedeflere ulasmas: ile mimkiin olacaktir.

Kalkinma planlari ile saptanan tesvik ve ybneltme politi-

kalari, glnimizde yodunlasarak, yi1llik programlarla hedefler ve



uygulanis bicimleri her yi1l yenilenerek uygulamaya konulmaktadir.

Bu ¢calismada; uygulamada yer alan, 0zel kesimin yapacagi
yatirimlarda tesvik tedbirlerinin yatirim tutarina ve yatirimin

karliligina etkileri Olciilmeye calisilmistir.

Galigma tic bolumden olusmaktadir. Birinci bdlimde, yati-
rim tegvikleri konusunda teorik acgiklamalar verilmis, tesvik kav-

rami ve kapsami incelenmistir.

Ikinci bolumde, tesvik politikalarinin iilkemizde uygulan-
mas1 incelenmis, ylrilrlikteki tesvik araglari ayrintil: bir se-

kilde'verilmigtir.

Uclinci b61tm uygulamay1 kapsamaktadir. Uygulamada D.P.T.
ve DESIYAB tarafindan degerlemesi yapilmis ve olur almis bir ya-
ptlabilirlik c¢alismasindan yararlanilmistir. Ilk asamada yatiri-
min tesvik almadan gerceklestirilmesi durumunda yatirim tutar:i ve
karlilig: analiz edilmis, ikinci asamada tesvik alma durumunda
normal bdlgede yatirim tutar:i ve karliligdi hesaplanmis, son asa-
mada ise, ayni proje kalkinmada Oncelikli yOrede gerceklesmesi
durumunda tesviklerin yatirim tutarina ve karlilik tzerine etki-

leri dlcllmistiir.



Birinci B&lim

YATIRIM TESVIKI'NIN TANIMI,
KAPSAMI VE TOURLERI

Birinci Kisim

YATIRIM TESVIKI'NIN TANIMI VE KAPSAMI

I. YATIRIM TESVIKI'NIN TANIMI

Tirkiye'de kalkinma ve yatirimlarin plana baglandig: 1960’
I1 yirllardan beri Bes Yillik Kalkinma Planlar: yirirlige konmakta-
dir. Devlet izleyecedi ekonomi politikasini, bu planlarin 1s1ginda

saptamaktadir.

‘Bes Yillik Planlarda, sosyoekonomik hedefler ile, ilkeler
yaninda, yatirimlar ve tedbirler ana hatlari ile belirtilmektedir.
Kalkinma Planlari ve Yillik Programlarda yer alan politika ve ted-
birler, yatirimlarla birlikte ve bitini olusturmaktadir. Yillik

Programlarda yer alan tedbirlér, Kamu ve Ozel Kesim tarafindan Kal-



kinma Planlarinin gercgeklesmesini kolaylastirici Onemli araclar
arasindadir. Bu nedenle kalkinma amaci yoniinde yatirimlarin ger-
ceklestirilmesi yaninda tedbirler lizerinde de gereken dikkatin gos-

terilmesi gereklidir.

Turkiye ekonomisinin en belirgin tzelligi kamu ve Ozel ke-
simden olusan karma bir ekonomik sisteme sahip olmasidir. Kamu ve
0zel kesimin yan yana beraberce uyum icinde olmasi, kalkinma plan-
larinda belirtilen hedeflere ulasilmasini saglayacaktir. Boyle bir

uyum Turk ekonomik hayatinin devam etmesi icin de gereklidir.

Devletin uygulamaya koydugu kalkinma planlari sadece kamu
kesimi icin baglayici ve emredicidir. 0zel kesim icin ise yol g0s-

terici, tesvik edicidir.

Ozel kesimin kalkinma planlarinda goésterilen hedefleri ger-
ceklestirebilmesi icin, hem hedefler dogrultusunda y6nlendirilmesi,
hem de tesvik tedbirleri ile desteklenmesi gerekmektedir. Yatirim-
larin tesgvik edilmesini su sekilde tanimlayabiliriz: "Tesvik, eko-
nomik kalkinmay1, sosyal gelismeyi daha hizli, daha isabetli sag-
lamak, kaynak israfini Onlemek, Tirk vatandasina mimkin oldudu ka-
dar kisa siire icinde daha yiiksek bir hayat seviyesi saglamak, mem-
leketimizi iktisaden kalkinan {ilkeler seviyesine bir an evvel yiik-
seltmek icin getirilecek ekonomik ve sosyal tedbirlerin timidir"(1).
Bagka bir tanimlama ile, Devletin kalkinma planlari geregince yati-

rim yapilmasinl istedidi yOrelere ve sektorlere 0zel kesim tarafin-

(1) Omer YASAR, Yatirim ve Yatirimci Rehberi, Ankara, 1975, s.152.




dan yatirim yapilmasini c¢esitli ekonomik arag¢larla ozendirmesidir.
Besinci Bes Yi1llik Kalkinma Planinda yer alan tesvik politikas:i da
su sekilde tanimlanmistir: "Tesvik politikasinin amaci, miitesebbis-

lerin tercihlerini plan hedefleri dogrultusunda yonlendirmektir"(2).

Kamu kesiminin yaptidi yatirimlar plan hedeflerine uygun di-
zeyde gerceklesse bile, dzel késimin yapacagdl yatirimlar belirtilen
hedeflerle uyumlu olmadidi zaman planin basarili bir sekilde uygu-
lanmas1 s6z konusu olmayacaktir. Bu nedenle 6zel kesimin, planda he-
deflenen yatirimlara yonelmesi 6nem tasimaktadir(3). Bu da 6zel ke-

sime saglanan yatirim tegvikleri ile olacaktir,

(2) T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Tegkilati, Besinci Bes Y1111k
Kalkinma Plani, DPT Ya.No. DPT:1974, Ankara, 1985, s. 32.

(3) Omer YASAR, Plan ve Programlar Isiginda Yatirimlari Ozendirme
ve Yonlendirme, Mevzuat ve Aciklamalar, Tirkiye Ticaret Odalari,
Sanayi Odalar: ve Ticaret Borsalari Birligi, Ankara, 1973, s.7.




II. YATIRIM TESVIKLERININ KAPSAMI

Tﬁrkiye gibi kalkinmakta olan Ulkeler, cok hedefli kalkinma
stratejileri izlemek zorunlulugunu duyarlar. Tiirkiye'nin kalkinma
hedefleri arasinda bdlgesel dengesizligin giderilmesi, istihdam ar-
.tig1, Odeme bilancosu ag¢iginin kapatilmasi, daha adil gelir dadili-
mi gibi unsurlar kalkinma hizinin yaninda yer alir(4). Ekonomik kal-
kinmanin yapisinda &nemli bir yere sahip olan yatirimlar, c¢esitli
sekillerde uygun ve verimli yatirim alanlarina ve bdlgelerine yon-
lendirilmektedir. Devlet elindeki tesvik araclari yardimi ile bu

yonlendirmeyi saglamaktadir.

Tesvik gorecek yatirimlarin hangi tesviklerden faydalandiri-
lacaklar:, yillik program ve kararnamelerle yore ve sektdrler iti-
bariyle belirlenmektedir(5). Dedisik amaclarla diizenlenen tegvik

tedbirleri, kapsam ag¢isindan baslica iki bdlimde incelenebilir.

A, Bolgesel Tesvikler
B. Sektdrel Tesvikler

Simdi tesvikleri bu ayirima gore inceleyelim.

(4)‘0ca1 USTA, Yapilabilirlik Etiidleri ve Yatirim Projelerinin
Dederlendirilmesi, izmir, 1985, s.124.

(5) T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Tesvik Belgesi
Almis Ozel Sektor Projelerinin 1976 Sonu itibariyle Genel
Gorinimii ve Uygulama Sonug¢lari- DPT, Ya.No. DPT: 1625-KD.341,
Ankara, 1977, s. 2.




A. BOLGESEL TESVIKLER

Kalkinma Planlarinda ve Yillik Programlarda hangi bdlgele--

rin yatirimlar igin tesvik edilecekleri belirtilmistir. Bdlgesel a-

yirim daha c¢ok il diizeyindedir.

87/1 numarali Yatirimlarin Tesviki ve Yonlendirilmesi ile il-

gili Teblig'de yer alan, yatlrlm tesviklerinden yararlanacak once-

likli iller sunlardir(6):

1'inci Derecede Oncelikli iller:

1- Adiyaman
2- Agri

3- Bingdl
4- Bitlis

5- Diyarbakir

6

Gumughane

7- Hakkari

8- Kars

9- Mardin
10- Mus

11- Siirt
12- Tunceli

13- Van

2'nci Derecede Bncelikli iller:

1- Amasya
2- Artvin
3- Gankiri
4~ Corum

5- Elazi§

6- Erzincan

7- Erzurum

8- Kastamonu

(6) RG. T.1.12.1986, No. 19298.

9
10
11

12- Sivas

Kahramanmaras

Malatya

Sinop

13- Tokat
14

Sanliurfa

15

Yozgat



Turkiye'nin Dodu ve Gilineydodu bdlgesinin kalkinmamis oldu-
du dﬂgﬁnﬁlﬂrse, listede belirtilen Oncelikli 'illere yapilacak ya-
tirimlar bu bdlgelerin kalkinmasina neden olacaktir. Belirtilen il-
lere taninacak cegitli tesvikler, 6zel kesim yatirimlarinin, dev-

letin istedidi belirli bolgelere ydnlendirilmis olmasini sadlar.

Tiirkiye dengeli kalkinma kriterini,yani belirli alanlarda
ihtisaslasmay1 dedil, bircok alanlarda tam kalkinmayi hedef kabul
etmistir. Bu kalkinma, yani bitin sektdrlerin ayni alanda gelisti-

rilmesi ozel kesimin yatirimlara katilmasiyla gerceklesecektir(7).

B. SEKTOREL TESVIKLER

Halen yiiriirlikte olan Besinci Bes Yillik Kalkinma Planinda
sektorel gelisme hedefleri ve politikalari belirtilmigtir. Bu pla-
na gore hazirlanan Yillik Programda o yila ait olan genel tesvik

tablolar1 bulunur,

15.10.1986 tarih ve 19252 Mikerrer say111.Resmi Gazete'de
yayinlanan "1987 Yili1 Programinin Uygulanmasi, koordinasyonu ve
Izlenmesine Dair Kararin eki "Yatirimlarin ve DOviz Kazandirici
Hizmetlerin Tesviki ve Yodnlendirilmesine Ait Esaslar" 1in 2.nci
maddesi "Program Kararnamesi ekinde bulunan tegvik edilmeyen tlire-
tim ve yatirim konulafl haricindeki bitin yatirimlar bu esaslar

cercevesinde incelenerek gerekli goriilen tegvik tedbirlerinden

(7) Hasan OLALI, isletmelerde Uzun Sireli Yatirim ve Finansman
Planlamasi, Ege Universitesi, IT.B.F. Ya.No. 64/10, 1971. s.127.




yararlandirilabilir. Kalkinmada Oncelikli Yorelerdeki her tirli
yatirimlar tesvik tedbirlerinden yararlandirilabilir..." seklinde-
dir. Bu maddeye gbére tesvik edilmeyen iiretim ve yatirim konulari

ayrintiya inilmeden, {iretim kollarina gdre su sekilde siralanabi-

lir(8):
1. TARIM
a. Hayvancilik
2. IMALAT

A. Gida- Icki

b. Orman Urinleri

c. Lastik

d. Kimya

e. Demir Celik

f. Demir Dis1 Metaller
g. Tasit Araclari

h. Madeni Esya

1. Pismig Kilden ve Gimentodan Gerecler
3. HIZMETLER

a. Ulastirma
4. TURIZM

Bu liste yatirim yapacak mUte§ebbisierin kararlarini etkiler. Ya-
tirim karari verilirken plan ve programlar incelenerek hangi yat1-

rlmlarln}teévik edildigi bilinmelidir.

(8) RG. T. 15.10.1986, No.19252.
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fkinci Kisim

YATIRIM TESVIKLERININ TURLERI

Mitegebbislerin alacaklari yatirim kararlarini kendileri-
ne taninacak yatirim tegvikleri etkilemektedir(9). Yatirim tesvik-

lerini baslica iki grupta toplamak mimkiindir:

A. Vergi Tesvik Tedbirleri
B. Vergi Dis1 Tesvik Tedbirleri

simdi bunlari sirasiyla inceleyelim.

A. VERGI TESVIK TEDBIRLERI

Vergi tesvik tedbirleri, yatirim kararlarinin alinmasinda

dikkat edilmesi gereken en Onemli noktalardan birisidir.

Yatirimlarin artmasini saglamak amaci ile kullanilan gegit-

(9) Semih BUKER, Isletmelerin Finansal Y6netiminde Yatirim Karar-
lar1 ve Tirkiye'deki Uygulama, E.I.T.I.A. Ya.No. 104/53, Ankara
1973, s.21.




11

| li iktisadi araglar arasinda vergi politikasi 6nem tasimaktadir.
Ciunkd vergi ile yatirimlar arasindaki iliski vergi sisteminin ya-
pisina bagl:dlr(lo). Devlet aldig: vergi tedbirleri ile miiteseb-
bislerin, vergi politikasiyla gerceklestirmeyi bekledigi miktar-
da ve yapilmasini istedigi alanlara yatirim yapilmasini sadlaya-
bilir(1l). Vergiler sayesinde, kalkinma planlarinda belirtilen sek-
torlere ve bdlgelere yatirim yapilmasi saglanarak planlanmis he-

deflere ulasilmis olunur.

Yatirimlar: arttirmak ve belirli alanlara cekmek igin uygu-

lanan baglica vergi tegvikleri sunlardir(12):

1. Gumrik Muafiyeti
2. Yatirim Indirimi
3. Bina Ingaat Harci Istisnasi
__A<Vergi, Resim ve Harg istisna51
| 5. Katma Deger Vergisi Ertelemesi

P Ozel Onem Tagiyan Sektdrler ile Kalkinmada Oncelikli
Yorelerde Galisanlarin Ucretlerinin Vergilendirilme-
sinde Indirim

(10) Ozhan ULUATAM, Vergilerin Yatirimlar Uzerindeki Etkisi ve
Yatirimlar: Tesvik Edici Vergi Politikasi, Ankara Universi-
~ tesi, S.B.F. Ya.No. 311, Ankara, 1971, s.2

(11) Semih BUKER, isletmelerin Finansal Yonetiminde Yatirim Karar-
lar1 ve Tiirkiye'deki Uygulama, E.I.T.i.A. Ya.No. 104/59 Ankara,
1973, s.21

(12) 87/1 Sayil1 Yatirimlarin Tesviki ve Yonlendirilmesi ile ilgi-
11 Teblig , R.G. T.1.12.1986, No. 19298.
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7. Konut Insaatinda ve Kalkinmada Oncelikli Yorelerde
Yapilacak Yatirimlarda Vergi, Resim ve Harc istisna

ve Muafliklari

8. Rihtim Resmi Muafiyeti

B. VERGI DISI TESVIK TEDBIRLERI

Vergi yoluyla yatirimlari tesvik etmek her zaman yeterli de-
gildir. Bunun ic¢in vergi disi, de§isik tiirde bazi tedbirlerin alin-
masi gerekir. Bunlari syle siralayabiliriz(13):

1. Tesvik Primi
Finansman Fonu
. Dbviz Tahsisi

Kaynak Kullanimini Destekleme Primi

G B w N

. Yatirim Mali1 Imalatcisi Tesvik Kredisi

Vergi ve vergi disi tesvik aracglarindan hangilerinin yirir-
likte oldugu, hangi yatirimlarin hangi arac¢lardan yararlanacagi,
her y11 Resmi Gazete'de yayinlanan "Yatirimlarin, Ihracatin ve Do-
viz Kazandirici Hizmetlerin Tesviki ve Yonlendirilmesine Ait Yillik

Genel Tesvik Tablosu'nda gdsterilmektedir.

Yukarida sayilan tesvik araclarindan Devlet Planlama Tegki-
lat1 tarafindan yatirimcilara proje ba21nda taninacak olan tegvik

araclari ikinci bolimde incelenecektir.

(13) 87/1 sayili......



Ikinci B6lim
TESVIK POLITIKASI

VE
TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERT

Birinci Kisim

TESVIK POLITIKASI

Tesvik tedbirleri uygulamasi, 6zel kesimin bulundugu demok-
rafik kalkinmig, kalkinmakta veya geri kalmig her {lkede vardir.
Kalkinmakta olan veya geri kalmis iilkelerin kit olan kaynaklarini
rasyonel bir sekilde kullanglma51n1 saglamak,yatirimlari en uygun
ve verimli yatirim alanlarina yoénlendirebilmek i¢in tesvik tedbir-

lerine ihtiya¢ vardir.

Dengeli ve hizli bir kalkinma ancak yatirimlar ve tedbirle-

rin etkili bir sekilde uygulanmasina baglidir(l4). Dolayisiyla tes-

(14) T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Program Uygulama-
da Karsilasilan Sorunlar, D.P.T. Ya.No. DPT: 1442- KD 298,
Ankara, 1975, s.29.
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vik politikasi, planin o6zel sektér bakimindan yol gbdsterici olma
niteiigine uygun etkin bir uygulama aracidir. Tirkiye ekonomisinin
Ozelliginden otilrd kamu kesiminin yatirimlari yaninda 6zel kesimin
yatirimlarinin da ekonomik kalkinmay: amaclarina ulastiracak alan-

lara yonlendirilmesi 6nem kazanmaktadir(l5).

Turkiye'de ilk kez yapilmis olan uzun vadeli plan, 1963 yi1-
lindan itibaren 15 y1llik donem ic¢in ulasilmasi amaclanan ekonomik

ve sosyal hedefleri belirlemistir(16).

Kalkinmasini sanayilesme yoluyla gerceklestirmek isteyen ul-
kemizde, sanayilesmenin istenen hizda ve yapida olmasi ig¢in, Ozel
kesimin giliciiniin gerceklestirilecek plan hedeflerinin gerektirdigi
alanlara yonlendirilmesi gerekiri Bu ybnlendirmede devlet 6zel ke-
sim yatirimlarinin hedeflerine ulasabilmesi i¢in bazi tesvik arag-

lar1 kullanmaktadir(17).

Kalkinma yatirimla mumkiin olur. Kalkinmakta olan ulkeler ya-
tirim yapmak zorundadirlar. Yapilacak yatirimlarin sadece kamu kesi-
mi tarafindan yapilmasi beklenemez. Ozel kesimde yatirimlara katil-

masl gerekir.

(15) Nazif GURDOGAN, Proje Degerlendirme Yontemleri,D.P.T. Ya.No.
DPT: 2063-MGS: 15, Ankara, ? s.18.

(16) Riza ASIKOGLU, Tirkiye'de Yatirim Tesvik Tedbirleri, Anadolu
Universitesi Ya.No. 278, K.1.1.B.F. Ya.No.2 Eskisehir, 1988,
s.l16.

(17) Tesvik....... , S.2.
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Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani'nda yer alan yatirim poli-
tikasina gbre; oOngdrilen ilretim yapisinin gergeklegtirilmesini sag-
layacak ve ihracati artiracak projeler ile ekonomik ve sosyal gelis-
meyi destekleyici alt yapi tesislerinin yaplima51na oncelik verile-
cek sekilde tesbit edilecek, 6zel kesim yatirimlarinin payinin art-

mas1 salanacaktir(18).

Kalkinma planlari ile saptanan tesvik ve ybneltme politikasi
6zel kesimin yatirimlara katilmasi ile kalkinmayi saglamaya calis-
t1gina gore tesvik tedbirleri 6zel kesim icin hazirlanmis olmakta-
dir(19). Besinci Bes Yi1llik Kalkinma Plani'nda tesvik politikasi;
0zel kesim igin tesvik ve ydnlendirme araclari, yatirimin konusuna,
kapasitesine, teknolojisine, istihdam ve Odemeler dengesine katkisi
ile yer secimine gére etkili Glculerde farklilastirilmis olarak ve
selektif bicimde kullanilacaktir geklinde belirlenmistir(2().1987

Y111 Program: tesvik politikasi da ayni 6zellikleri tasimaktadir.

1987 Yili1 Programi tesvik politikasina gére; yatirimlarin
yurt diizeyine dengeli bicimde dadilimini sadlamak amaci ile tesvik
tedbirlerinin yorelere gﬁre farklilastirilarak uygulanmasina devam
edilerek basta Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgeleri olmak iizere kal-

kinmakta Oncelikli ybdrelerde yapilacak yatirimlara ek tesvik ted-

(18) T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Besinci Bes Yillik
Kalkinma Plani, D.P.T. Ya.No. 1974, Ankara, 1985, s.l.

(19) Orhan BALI, Proje Gelistirme ve Degerlendirme Semineri Notlari,
D.Y.B. C.1, Ankara, 1981. s.7.

(20) Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani, s.192.
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birleri uygulamasi sirdirilecektir(21). Ayrica tesvik edilmeyen iire-
tim ve yatirim konulari belirtilerek bunlarin haricindeki bitin ya-
tirimlar, uygun bulundugu takdirde tegvik tedbirlerinden yararlana-

caktir.

Bir yatirimin, yatirim tegviklerinden yararlanabilmesi icin
Tesvik Belgesine ihtiyaci vardir. Tesvik Belgesi; belli sartlari ta-
gsiyan yatirimlara, Devlet Planlama Tegkilati tarafindan verilmekte-
dir. Tesvik Belgesi yatirimin karakteristik degerlerini ihtiva eden,
bu deder ve tesbit edilen sartlara uygun olarak gerceklestirilmesi
halinde Uzerinde yazil:i bulunan tesviklerden yararlanabilen Kalklhf
ma Planina uygun ve memleket ekonomisi icin faydali oldudu DPT'nca
kabul edilen yatirimlar ic¢in yatirimcilara verilen bir belgedir.Ya-
tirimlarin Tesvik Belgesine baglanabilmesi icin yatirim tutarinin
Program Kararnamesinin 1'nci maddesinde belirtilen asgari degerle-
rin altinda olmamas: ve Program Kararnamesi ekinde bulunan Tesvik

edilmeyen iiretim ve yatirim konulari ig¢inde yer almamasi gerekir.

(21) R.G. T.15.10.1986, No. 19252.



Ikinci Kisim

TURKIYE'DE YATIRIM TESVIKLERI

Geri kalmlsvve gelismekte olan iilkelerde kalkinmanin bir
aracl olarak kullanilan yatirimlar:i tesvik tedbirleri, birgok il-
kede oldudu gibi llkemizde de ¢ok yonli yararlari nedeni ile ce-
sitli asamalar kaydederek 1913 yilindan giinimiize kadar uygulana

gelmistir(22).

Devlet Planlama Teskilat: tarafindan yayinlanan 87/1 no'lu
Yatirimlarin Tesviki ve Yonlendirilmesi ile ilgili Teblige gﬁre;

yatirim projelerine uygulanabilecek tesvik tedbirleri sunlardir(23):

(22) ASIKOGLU, s.10

(23) T.C. Basbakanlik Devlet Planlama Teskilati, Ekonomik Istikrar
Tedbirleri fle ilgili Mevzuat-8, D.P.T. Ya.No.2073, Ankara,

1987, s.380.
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I. YATIRIM PROJELERINE DPT TARAFINDAN UYGULANAN TESVIKLER

A. GUMRUK MUAFIYETI

En basit tanimiyla, bazi Kanun ve Kararnamelerle bir malin
yurda girisinde alinan verginin alinmamasidir. 474 sayili Kanun'-
un degisik 2.nci maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan Karar-
nameler geregdince proje bazinda gimrik muafiyeti bir tesvik ara-
c1 olarak kullanilmaktadir.Tlrkiye'de yapilacak yatirimlarin bii-
yik bir kisminin ana ve yardimci makina ve donatimi yurt disindan
saglandi1gy icin, O6denecek ithalat ve gimrikleme giderleri oldukga

yiksek tutarlara ulasmaktadir(24).

Yatirim mallarindan alinan bir v351ta11 vergi, kismen veya
tamamen bu mallarin fiyatina yansiyarak fiyat: yiikseltir. Yatirim
mallarinin fiyatini dedistiren vasitali vergilerih baginda Giumriik
vergileri gelir. Yatirim mallarinin ithal yoluyla saglandigi durum-
larda gumriik vergilerinin kaldirilmasi, oranlarinin dedistirilmesi,
taksitlendirilmesi yatirim kararlarinin da degismesine yol acar. .
Yatirim ic¢in bilytk 6lclide ithalat gerekiyorsa, glimriklere uygula-

nacak vergi tesvikleri yatirimin maliyetini blyik Olcglde dislrir(25).

(24) Dodan BAYAR, Sanayi Isletmelerinde Yatirim Politikasi Ders
Notlari, Eskisehir, 1983. s.1ll.

(25) Yatirim ve Proje Degerlemesi, Anadolu Universitesi Ya.No. 120,
A.0.F. Ya.No. 44, Ankara, 1987, s.70.
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28.10.1969 tarih ve 6/12585 sayili1 Bakanlar Kurulu Kafarna—
mesi'ne gbre, Uzun Vadeli Kalkinma Plani'nin hedefleri gdzoéniinde
bulundurularak, Gimriik Giris Tarife Cetvelinde gOsterilen vergi
nisbet ve hadleri belli sartlara uygun ithalata uygulanmak lzere

sifira indirilmistir.
Kararnamede belirtilen sartlar sunlardir(26);

a. Turk sanayi mamullerine dis pazarlarda rekabet giicii
kazandirmak,

b. Yeni imalét teknolojisinin yurda aktarilmasina imkan ha-
Z1irlamak,

c. Yeni tesebbiislerin diinyada mevcut ve kurulmakta olan
tesislere uygun ekonomik kapasitelerde kurulusglarin ve-
ya mevcutlarin bu sartlarda tevsiini temin etmek icgin,

yapilacak yatirimlara gerekli olan ithalatta, Gimrik Giris Tarife
cetvelindeki giimrik vergi nisbetleri ve hadleri sifira indirilmis-
tir.

Glmrik muafiyetinden yararlanabilmek i¢in yatirimin Devlet

Planlama Teskilat: tarafindan Tesvik Belgesine badlanmas:i veya uy-

gun gorilmesi gerekir.

Gimrik muafiyeti ilgili muracaatlarda, 6/12585 Sayili Karar-
name ve miiracaat tarihinde yiiriirliikte bulunan Program Kararnameleri

esaslarina gbre uygulama yapilir

(26) R.G. T. 1.11.1969, No. 13340.
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Devlet Planlama Teskilati, toplam sabit yatirim tutar
1 milyar N.y1* gegen yatirimlarin yedek parca, isletme ana hammad-

deleri ile ara mallar: ithalatinda, CIF bedelleri ﬂzerindén % 10%*
oranindaki meblagin ihracati Tesvik Fonu'na yatirilmasi kaydiyla
yeni isletmeye gegen yatirimlarin azami ¢ aylik ihtiyaci igin
6/12585 sayil1 Kararnameye gére projé bazinda glmrik muafiyeti uy-

gulayabilir(27).

Tesvik belgesine istinaden giimriik muafiyetinden yararlani-~
larak ithal edilen yatirim mallarinin Devlet Planlama Tegkilati'-
nin uygun gorisi alinmadan 10 yil sire ile ahara,devir, temlik,sa-
tisinin yapilmasi yasaktir. Bu hiikkme aykiri davrananlardan gimrik

vergi ve resimleri kanuni faizi ile birlikte tahsil edilir(28).

Ilgili Kararname'ye gbre Isletme ana hammaddeleri ile ara
mallarina da belli yillar icin proje bazinda giimrik muafiyeti uy-

gulanabilir. isletme ana hammaddeleri ile ara mallarina gimriik mu-

* 5.4.1988 tarih ve 19776 say1l1 Resmi Gazetede yayinlanan 1988
y1l1 Programinin Uygulanmasi Koordinasyonu ve izlenmesine Dair
Kararin Eki "Yatirimlarin ve Ddviz Kazandirici Hizmetlerin Tesg-
viki ve Yonlendirilmesine Ait Esaslar" da bu tutar 2 Milyar IL.

olarak belirlenmistir.

** 5 4.]1988 tarih ve 19776 say1l1 Resmi Gazetede yayinlanan esasla-
lara gore, 1988 yilinda yapilacak yatirimlarin gerekli olan ham-
maddeleri icin % 10, ara mallar1 i¢in % 5 orani saptanmigtir.

(27) R.G. T. 15.10.1986, No. 19252.
(28) R.G. T. 15.10.1986, No. 19252
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afiyeti uygulanmasinda asagidaki sartlar aranir.
a. Yatirimin komple yeni yatirim olmasi,

b. Toplam sabit yatirim tutarinin 1 milyar IL'nin*izerinde
olmasi,

C. 3 aylik hammadde ile ara mallari ihtiyacinin karsilanmasi.

Bu konudaki uygulama, s0z konusu yatirimlarla ilgili makina ve teg-

hizatin ithalinden sonra yapilir.
B. YATIRIM iINDiRiMi

- Yatirim indirimi, tasarruf edilen fonlarin {ilkenin ekonomik
kalkinmasini salayacak yatirimlara yonlendirilmesi icin kalkinma
planlarinda ve yi1llik programlarda belirtilen ydrelerdeki 6zel sek-

tor yatirimlarini 6zendiren ve tesvik eden bir vergi istisnasidir(29¥.

Yatirim indirimini, Kalkinma Planlarina uygun ve kanunda be-
lirtilen diger sartlara haiz yatxr1m1ar1n 6z kaynaktan karsilanan
kisimlarinin kanunda belirtilen muayyen bir yiizdesi kadar gelirin,
Gelir Vergisi veya Kurumlar Vergisi dis: birakilmasidir seklinde

tanimlayabiliriz.

Gerekli sartlari yerine getiren yatirimci, bir yandan yapti-
g1 sabit yatirimlar i¢in amortisman aylrarak bunu gider yazip geli-
rini diisiik gdsterecek, diger yandan ayni yatirimlar ic¢in kabul edi-

len yatirim indirimi oraninda vergi matrahindan ipdirim yapacaktir.

* 5.4.1988 tarih ve 19776'say111 Resmi Gazete'de Yayinlanan esasla-
ra gbre bu tutar 2 Milyar Il.d1ir.

(29)Y1lmaz OZER, Ali IYIBIL, ismail CAN, Anonim ve Limited Sirketle-

rin Vergi Rehberi, Ankara, 1982, s.295.
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Dolayisiyla vergiye tabi bir gelir elde eden yatirimciya bu yolla

baslangi¢ maliyetinin bir kismi geri verilmis olur(30).

Boylece Kalkinma Planlarinda belirtilen alanlara 0zel kesi-

min ydnlendirilmesi, yatirim indirimi yoluyla saglanmis olur.

Yatirim Indiriminden tesviki Ongoriilen yatirimlar yararla-
nirlar. Yatirim Indirimi uygulamasi Tesvik Belgesine ba§li kalina-

rak Maliye ve GUmrik Bakanligi'nca yapilir.

Yatirim Indirimi 193 ve 5422 sayil: Gelir ve Kurumlar Ver-
gisi Kanunlarinin 202 ve 199 sayili Kanunlarla eklenen hilkimleri
ile bu Kanunlarda degisiklik yapilmasina dair 24.12.1980 tarihli
ve 2361 ve 2362 saytli Kanun hilkkimleri ile s6z konusu Kanunlara
4.1.1984 tarih ve 2970 sayili Kanunla getirilen dedisikliklere is-
tinaden gelir veya kurumlar vergisi milkelleflerine taninan bir ver-

gi istisnasidir.

Yatirim indirimi, asadida belirtilen yatirimcilarin bilango
esasina gbre tesbit edilmis minhasiran ticari veya zirai kazancla-

rina tatbik edilir(31):

a. Gelir Vergisi Mikellefleri:

Gercek kisiler, adi sirketler, kollektif sirketler,
adi komandit sirketler
b. Kurumlar Vergisi Mikellefleri:
Anonih)§irket1er, limited sirketler, eshamli komandit gir-
ketler, anonim, limited, eshaml1 komandit ve kooperatif

sirketlere benzeyen yabanci sirketler.

(30) Yatirim ..., s.71.
(31) R.G. T. 1.12.1986, No.19298.
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Kurumlar Vergisi milkellefi olan iktisadi kamu miiesseseleri ile

dernek, tesis ve vakiflara ait iktisadi isletmeler yatirim indiri-
minden faydalanamazlar. Iktisadi kamu miesseselerinin istiraki bu-
lunan ve anonim girket halinde kurulu ortakliklar yatirim indiri-

minden faydalanabilirler.

Yatirim Indirimi uygulamasi Tesvik Belgesine bagl: kalina-

rak Maliye ve Gimrik Bakanliginca yapilir.

Yatirimlara uygulanacak yatirim indiriminin nisbeti indi-
rimden istifade edecek yatirim miktarinin % 30'u dur. Bu nisbet
zirai yatirimlar ile Devlet Planlama Teskilati tarafindan bdlge
kalkinmas1 ile ilgili oldugu belirtilen yatirimlarda % 40, ikin-
ci derecede Kalkinmakta Oncelikli Yorelerde yapilacak yatirimlar-
da % 60, birinci derecede Kalkinmada Oncelikli Yorelerde yapilacak
yatirimlarla, sermaye sirketleri ile kooperatifleri ve is ortak-
larinin yapacadi bilimsel arastirma ve gelistirme yatirimlarinda,
Kalkinma Plani ve Yillik Programlarda Ozel Onem tasidigi belirti-
len sektorlerde sermaye §ifket1eri ve kooperatiflerce yapilacak

yatirimlarda % 100'dir(32).

C. YATIRIM FINANSMAN FONU

5422 sayi1li Kurumlar Vergisi Kanununun bazi maddelerini de-
gistiren 24.12.1980 tarih ve 2362 say1li Kanun hikimleri geredin-

ce uygulanan bir tegviktir.

(32) R.G. ~ , T. 15.10.1986, No. 19252.
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Tesvik Belgesine baglanmis olan ve Sermaye Sirketleri ile
Kooperatiflerce yapilacak yatirimlarin, 5422 sayili Kurumlar Ver-
gisi Kanununun bazi maddelerini dedistiren 2362 sayili Kanunun mii-
kerrer 8'nci maddesine gﬁre Finansman Fonu tegviginden faydalanma-

s1 mimkindiir.

Vergi ertelemesi amacina ydnelik olan, Kurumlar Vergisi Ka-
nununa eklenen miikerer 8'nci madde ile Sermaye Sirketleri ile Koo-
peratiflerin, yatirim indiriminden faydalanmasi kabul edilmis bu-
lunan yatirimlarin finansmaninda kullanmak ve yatirim indirimi bel-
gesinde bu yatirim ic¢in Ongdriilen sire ile sinirl:i kalmak kaydiyla
belli sartlarla finansman fonu ayirarak safi kurum kazancindan in-

dirilebilecekleri esasi getirilmistir(33).

Finansman Fonu'ndan yararlanabilmek icin yatirimcilarin Dev-
let Planlama Teskilati'na bagvurmalari gerekir. Yatirim Belgesi a-
linmis olmak kosuluyla yatirima baslamadan Onceki yi1l kazancindan
da ayrilabilecektir. Ayrilacak finansman fonu, Kanun hiikmiince ku-
rumlar vergisi matrahinin % 25'ini gecemeyecektir. Sinirli olarak
ayrilabilecek finansman fonu, yapilacak toplam yatirim tutarini da
asamayacaktir. Kurumlar vergisi matrahi, fonun safi kurum kazancin-

dan ayrilmasi sonucu kalan kisim iizerinden hesaplanacaktir(34).
ﬁ. BINA INSAAT HARCI ISTiSNASI

21.1.1982 tarihli ve 2589 say1l1 "2464 sayili1 Belediye Ge-

lirleri Kanunu'nda Degisiklik Yaplmasi Hakkindaki Kanun" geregince

(33) R.G., T.8.5.1981, No. 17334.

(34) Kurumlar Vergisi Kanunu, m.8.
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her tiurli fabrika, dedirmen, sinai nitelikteki imalathaneler ve

tersaneler ile organize sanayi bdlgelerinde yapilan her tiirlii bi-
na insaat1 ve Kultlir ve Turizm Bakanligiile Devlet Planlama Teski-
lati'nca tegviki karara baglanmis otel, motel ve benzeri turistik

tesisler Bina Insaat Harcindan istisnadir(35).

Bir yatirimin bina ve insaat harci istisnasi disinda tutul-
masi, yatirima baslangi¢ asamasinda Onemli boyutlarda finansal kat-

k1 saglamaktadir(36).

E. VERGI, RESIM VE HARG ISTISNASI

-~

Tam kapasite ile Uretime gectikten sonra 5 y1l siire ile be-
lirtilen oranlarda ihracat yapmay:1 taahhiit eden yatirim projeleri-
ne agilacak orta ve uzun vadeli i¢ yatirim kredileri ve isletme
kredileriyle déviz kredilerine ve dis kredilere vergi, resim ve

harg istisnasi taninir.
fhracat oranlar: soyledir(37):

1. Geligmis bdlgelerde yapilacak yatirimlarda yillik ireti-

min asgari % 20'si,

2. Normal bélgelerde yapilacak yatirimlarda yillik ireti-

min asgari % 10'u,

3. Kalkinmada Oncelikli Yorelerde yapilacak yatirimlarda

y1llik Oretimin asgari % 5'i.

(35) R.G., T. 29.5.1981, No. 17354.

(36) ASIKOELU, s.84
(37) R.G., T.1.12.1986, No. 19298. ;
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Vergi, resim ve har¢ istisnasi, gemi insasl ve gemi insa
tesisleri ile egitim ve saglik yatirimlarinda ihracata déniikk olma

sart1l aranmadan uygulanmaktadir.

10.2.1973 tarih vé 7/5821 say1ili Bakanlar Kurulu Karari'na
gore, yatirimlarin gergeklesme safhasinda yatirimcilara agilan ih-
racat garantili yatirimlar ile gemi insasi ve gemi insa tesisleri
ile ilgili orta ve uzun vadeli i¢ ve dis kredilere, bu krediler va-

delerinde 0deninceye kadar istisnadan yararlanmaktadir(38).

Devlet Planlama Teskilati'nin 87/2 numarali ihracati Tesvik
Tebligi'ne gore vefgi, resim ve har¢ istisnasi, ihracati tesvik a-
raci olarak kullanilmaktadir. Dolayisiyla ihracati artirmak icin
yaptlacak yatirimlar tesvik edilmis olmaktadir. Bu teblige gore;
ihracatin finansmaninda kullanilmak sartiyla bankalarin prefinans-
man ve doviz kredisi dahil, kullandiracagi bitiin krediler, ihracat
icin gerekli olan ihracat belgesi ve ruhsatnamesi alinmas: asama-
sindan baslayarak ihra¢ edilen mal bedelinin tahsil edilip, ihra-
cat hesabinin kapatilmasina kadar gececek sﬁre icinde ihracatla il-
gili olarak Merkez Bankasi da dahil bankalarin, sigorta sirketle-
rinin ve diger kuruluslarlh yapmis olduklari biitiin hizmetler icgin
kendi lehlerine her nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldik-
lar1 paralar, Ihracati Tesvik Belgesine dayali, akreditifli, vesa-
ik karsiligi, mal karsiligil ve kabul kredili Odeme sekillerine gb-
re yapilan ithalat muameleleri, Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

ile 488 sayil1 Kanun ile kabul edilen 2344, 2367 ve2590 sayil:i Ka-

(38) R.G., T.13.3.1973, No. 14447.
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nunlarla dejisiklik yapilan Damga Resminden, 492 sayili Harglar
Kanunundén ve bu kanunda 2345, 2366, 2543 ve 2588 sayil1 Kanunlar-
la yapilan dedisiklikler ile, diger Kanunlarda yer alan vergi, re-
sim ve harclardan ve 80 sayili Kanuna goére alinan hal riisumundan

istisna edilmektedir(39).

Vergi, resim ve har¢ istisnasi, yatirim tutarina bakilmak-
sizin ihracat taahhiidiinde bulunan bitin yatlrlmlara uygulanir. Is-
tisnadan yararlanilarak a11nah di1s kredilerle, doviz kredilerinde,
sonradan Tiurk Parasinin degerinde yapilan dedisikliklerden dogan
artiglar ne olursa olsun vergi resim ve har¢ istisnasindan fayda-

lanmaktadir.
F. DOViZ TAHSISI

Yatirimlarin Tegviki ve Yénlendirilmesi ile ilgili Kararna-

me geredince uygulanan bir tesviktir.

Deviet Planlama Tesgkilat:i tarafindan Tesvik Belgesine bag- -
lanan yatirimlara Belge lizerinde belirtilen veya global liste ile
uygun goriilen miktara kadar makina-techizat hammadde ve ara malla-
r1 ithali icin dbviz tahsisi bankalarca yapilarak Tesvik Belgesi-

ne islenir(40).

Yatirim degderlerinin artmasi halinde Tesvik Belgesinin tadi-
line gerek kalmadan yatirima tahsis edilecek doviz miktar: banka-

larca % 30'a kadar arttirilabilir.

(39) R.G., T.1.12.1986, No. 19298
(40) R.G., T.1.12.1986 , No. 19298.
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' G. KAYNAK KULLANIMINI DESTEKLEME PRIM

Kaynak Kullanimi Destekleme Primi uygulamasi, 13.12.1984
tarih ve 84/8860 sayili Karar ve bu Kararda dedisiklik yapan
27.6.1985 tarih ve 85/9600 sayili karar cergevesinde yurutilir.

Merkez Bankasi'nin 13.12.1984 tarihli ve 4510/14109 say1l1
Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Hakkinda ki Kararinda fonun ku-
rulmasi ve amaci sOyle aciklanmaktadir(4l); Kalkinma Plani ve Yil-
11k Programlarda ongdriilen hedeflere uygun olarak ihracati ve ya-
tirimlarda kaynak kullanimini desteklemek yoluyla banka kaynakla-
rinin bu sahalara ydnlendirilmesini ve ihtisas kredilerinde kredi
maliyetlerinin diisliriilmesini teminen 92 Sayili Kanun Hikminde Ka-
rarname ile degisik 1211 sayili Kanunun 40-II-b,c maddesi ile Ban-
kalar Hakkinda 70 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin 40'nci madde-
sine istinaden Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde "Kaynak
Kullanimini Destekleme Fonu" kurulmustur. Fon sayesinde, ihtisas
kredilerinde kredi maliyetleri diismis, ihracatcilar ile yatirimci-
lara ihtisas bankalarinca kullandirilan ihtisas kredileri nede-
niyle bankalara yapilacak destekleme primi édemelerinin esas ve

sartlari dizenlenmis olacaktir.

13.12.1984 tarihli Bakanlar Kurulu'nun Kaynak Kullanimi Des-
‘tekleme Fonu Hakkindaki kararinda yaptilacak ihracat ve tesvik bel-
geli yatirimlarla, ihtisas kredilerinde fondan yapilacak &demele-
rin oranlari belirtilmistir.Bu oranlar ile uygulama esas ve sart-
lar1 Devlet PIénlama Teskilat1 Miustesarliginin gériisit alinmak ko-

suluyla Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayinlanacak

(41) R.G. , T.15.12.1984, No. 18606.



tebliglerle tespit olur.

*
Kararnamede belirtilen oranlar soyledir(42) :

(42) R.G., T.15.12.1984, No: 18606.
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* 5.4.1988 tarihli ve 19776 sayili1 Resmi Gazetede yayinlanan 88/3
sayi1l1 Yatirimlarin Tesviki ve Yonlendirilmesi ile ilgili Teblig-
de, 1988 y1l1 icin yatirimlara uygulanacak Kaynak Kullanimini

Destekleme Primi oranlari sOyledir:

1- 1.Derecede Kalkinmada Oncelikli Ydrelerde
yapilacak yatirimlar

2- Egitim Yatirimlar:
3- Hastane Yatirimlar:

4- 2.Derecede Kalkinmada Oncelikli Yorelerde
bulunan Organize Sanayi Bolgelerine yapi1-
lacak yatirimlar

5~ 2. Derecede Kalkinmada Oncelikli Yoreler-
de Yapilacak yatirimlar

6- Turizm konaklama tesisi, yat cekek yerle-
ri, yat limani1 yatirimlari

7- Normal Ydrelerde bulunan Organize Sanayi
B6lgelerinde yapilacak yatirimlar

8- Gelismis Yorelerde bulunan ve ilgili Bakan- -
11k veya Devlet Kuruluslarinca mecburi ola-
rak yeri degistirilerek;

a. Normal bBlgelere tasinan yatirimlar
b. Sanayi alanlarina kurulacak yatirimlar

9- Normal Yorelerde yapilacak yatirimlar
10- Gelismis ve normal bOlgelerdeki hastane disi
saglik yatirimlari

11- Bakanlar Kurulu Karar:i ile turizm merkezi ilan

edilmis yerlerde yapilacak Ticaret Merkezi ve

lokanta yatirimlari

12- Diger Turizm Yatirimlari

% 50

% 50

% 50

% 50

% 40

% 40

% 40

% 20
% 10

% 15

% 15

% 15
% 15



1-

ihracatta;

Bu oran 1.11.1986 tarihinden itibaren % o olarak uygu-

lanacaktir.

1 Milyar Liranin (1 Milyar dahil) Uzerindeki tesvik

belgeli yatirimlarda sabit yatirimin gerceklesen kis-

m1 iizerinden;

2a. l.nci derecede kalkinmada oncelikli ydrelerde,

2b. 2.nci derecede kalkinmada oncelikli ydrelerde-
ki yatirimlarla gemi insasi, RO-RO gemisi,
trenferisi ve feribotlarla ilgili yatirimlarda,

2c. Normal bdlgelerde,

2d. Kalkinmada oncelikli yo6reler disinda ilgili Ba-
kanllkga'zorunlu gbrilerek yeri degistirilen te-
sislerde

Kredilerde;

3a. 1 Milyar liranin altindaki sabit yatirim kredi-
lerinde,

3b. ihtisas kredilerinde;

i. T.C. Ziraat Bankasinca kullandirilan hay-
vancilik ve su tUrinleri kredilerinde (Ta-
rimsal sanayi kredileri haric)

ii. Diger ihtisas kredilerinde

Oncelikli turizm bolgelerindeki konaklama tesi-

si yatirimlari ile yat filosu, yat cekek yerle-

ri ve yat limanlari yatirimlarinda.

30

% 20

% 15

% 15

%7

% 11
% 4

% 20
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Devlet Planlama Teskilati'min yayinladigi 85/3 numarali,
Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Kullanim esaslari ile ilgili
tebliginde, fondan yararlanamayacak yatirim konulari sayilmis-

tir.

8.2.1985 tarih ve 18660 say1ll Resmi Gazetede yayinlanan

teblige gbre su yatirim konulari Kaynak Kullanimi Destekleme Fonun-

dan yararlanamayacaktir(43):

1. Malt Oretimi
2. Alkolli icki Uretimi

3. Altyap: Insaatlarinda Kullanilan ve her tirld is Maki-
nalari ithali,

4 Ulasim Vasitalar: Yatirimi,

5. Cekici ve Treyler Yatirimlari,

6. Ucak ve Helikopter ithalati,

7. Biliyik Ticaret Merkezi Yatirimlari,

8. Gemi Ithali Yatirimlari (RO/RO gemileri, feribot ve
tren ferisi harig),

9. Her turli Kamu Yatirimlar: (imalat Sanayi Yatirimlar:
Haricg),

10." Elektrik Enerjisi Uretimi,

11. Kullanilmis Makina-Techizat Yatirimlari (Kalkinmada Once-
likli Y6re Yatirimlari Haric).

Toplam sabit yatirim tutari 1 Milyar Tl.nin altindaki yatirim-
larda s6z konusu prim, sadece krediye uygulanir ve orani % 7 dir.
Kalkinmada Oncelikli Yorelerde ve yeri degistirilen yatirimlarda,

gerekli olan 1 Milyarlik sinir aranmaz.

(43) R.G., T.8.2.1985, No. 18660.
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\H. KATMA DEGER VERGISI ERTELEMESI

Devlet Planlama Tegkilat:i tarafindan verilen Tesvik Belge-
lerinde gdsterilen yatirim mallarinin ithalinde Odenmesi gereken
Katma Deger Vergisi bu verginin fiilen indirilmesinin miimkin ola-

cagi tarihe kadar ertelenir(44).

Ancak 25.10.1984 tarihli ve 3065 sayili Katma Deger Vergisi‘
Kanunu'nun 46'nc1 maddesine gére, yatirimin tesvik belgesinde 6n-
goriuldugi sekilde gerceklesmesi halinde ertelenen vergi, tahakkuk
ettigi tarihten itibaren 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usu-
1U Hakkinda Kanunun 48'nci maddesine gére tesbit olunan ilgili y1l-
lar igin gegerli tecil faizleri % 50 zaml1i uygulanmak suretiyle

tahsil edilir(45).

Maliye ve Gumrik Bakanlidi'nin 9 Seri No'lu Katma Deger Ver-
gisi Genel Tebligi ile yatirim mallarinin ithalinde O6denmesi gere-
ken katma deger vergisinin ne sekilde islem gbdrecegi diizenlenmis-
tir. ilgili Teblige gbre, 3065 Sayili Kanunun ilgili hiikimleri ge-
redince yatirim mallarinin ithalinde ddenmesi gereken katma deger
vergisi, Gumriuk Idareleri tarafindan tarh ve tahakkuk ettirilerek,
bu.verginin fiilen indirilmesinin mimkiin olacadi tarihe kadar erte-

lenecektir(46).

(44) R.G., T.1.12.1986, No. 19298.
(45) R.G., T.2.11.1984, No. 18563.
(46) R.G., T.31.12.1984, No.18622.



33

\“i. YATIRIM MALI IMALATCISI TESVIK KREDISI
1987 Y111 Programinda yatirim mal: imalat¢ilarinin korunma-

s1 amacl ile orta ve uzun vadeli yatirim mali imalatc¢i kredisi uy-

gulamasina devam edilecedi belirtilmistir.

16.10.1985 tarih ve 85/9967 sayili Kararname geredince ve
2.2.1984 tarih ve 2976 sayili Dis Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca T.C. Merkez Bankas1 nezdinde Yatirim Mallar: imalati
Tesvik Fonu kurulmustur. Fonun kaynaklari, saglanacak dis krediler
ile muhtelif kanun ve kararnamelerle kurulmus bulunan diger fonlar-

dan gerektiginde yapilacak aktarmalardan meydana gelmektedir(47).

Yatlrlm mal1 imalat¢isi firmalar veya olusturduklar:i konsor-
siyum ile kredili ihracat yapacak yatirim mali imalat¢i-ihracatgi-
larin misterilerine yatirim mali satiginin finansmanini temin etmek
Uzere Yatirim Mallari Imalati Tesvik Fonu'ndan ve/veya T.C. Merkez
Bankas1 reeskont kaynagindan orta ve/veya uzun vadeli i¢ ve/veya

dis "Satic1 Kredisi" verilebilir.

Imalatgilar veya olusturduklari konsorsiyum ile imalatcgi-
ihracatg¢ilarin misterileri ile yaptiklari sdzlesmelerde yer alan
satis tutarinin % 80'ine kadar kredi kullandirilabilir. Yatirim Ma-
11 Imalatcisi Yeterlilik Belgesi almis olan imalat¢ilar veya bunla-

rin olusturdugu konsorsiyumun, misterilerine teslim edecedi yatirim

(47) R.G. , T.26.10.1985, No. 18910.
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mallari i¢in lretim girdi maliyetinin en fazla % 25'ine kadar gim-
rilk, vergi ve resimleri ile fon bedellerinden muaf olarak doviz
tahsisi talebinde bulunabilirler. Bir yilda tahsis edilecek doviz
miktarit yillik girdilerinin % 25'ini asamaz(48) Yillik iretim prog-
raminl belirlemis olan firmalara, satis sozlesmesi olmadan, bir &n-
ceki yil satislarinin % 25'ine karsilik gelen miktar kadar, global

listelere bagl: olarak doviz tahsisi yapilabilir.

Yeterlilik Belgesi sahibi firmalar, yararlandiklari tegvik-

leri migterilerine aynen aktarmak durumundadirlar.
. J. RIHTIM RESMI MUAFIVETI

Deniz yoluyla tasinmak suretiyle ithal olunan mallardan ali-
nan % 5 oranindaki rihtim resminin, RO/RO gemisi, trenferisi ve fe-
ribot ile tasinan mallar icin sifira indirilmesi, 8.6.1985 tarih ve

85/9569 sayi1li Bakanlar Kurulu Karari'nda belirtilmistir(49).

K. TESVIK PRIMI

1987 Y111 Program Kararnamesi geregince yatirimcilara tani-
nan bir tegviktir. 1987 Yili Program Kararnamesinden itibaren di-
zenlenen Tegvik Belgeleri ile ilgili olarak yatirimcilarin global
listeden yerli olarak temin ettikleri yurt icinde imal edilen ve
dogrudan iretime donik makina ve techizat tutarinin % 20'si* ora-

nindaki meblagd yatirimciya Tesvik Primi olarak iade edilir(50).

(48) R.G., T.1.12.1986, No. 19298
(49) R.G., T.11.6.1985, No. 18781

* 1988 Yil1 Program Kararnamesi doneminde sdzkonusu prim % 25 ora-
ninda uygulanir.(R.G., T. 5.4.1988, No.19776).

(50) R.G., T. 1.12.1986, No. 19298.
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Bu program doneminden o6nce alinmis Tesvik Belgeleri ile il-
gili ilk global listelerine 1987 program ddneminde yapllacgk ilave
ithal makinalar % 5 fona, yerli alinacak ilave makina ve techizat
% 20 Tegvik'Primine tabidir. Yatirimcilarin tesvik priminden yarar-
lanabilmeleri igin, global listedeki dogrudan iretime doniik makina
ve techizati yerli olarak temin ettiklerini faturalari ile Devlet
Planlama Tegkilatina sunmalari gerekir. Talep uygun gorildiigi tak-
dirde yerli makina ve techizatin fatura bedeli iizerinden % 20 ora-
ninda odeme yapilmasi konusunda Devlet Planlama Teskilatinca T.C.

Merkez Bankasina bilgi verilir.

Tesvik Priminin uygulanma siiresi Tesvik Belgesi siiresi ile

sinirlidir.

L. KONUT INSAATINDA VE KALKINMADA ONCELIKLI YORELERDE
YAPILACAK YATIRIMLARDA VERGI, RESIM VE HARG ISTISNA
VE MUAFLIKLARI

24.2.1984 tarihli ve 2982 sayili Kanun geregince konut insa-
ati ile kalklnmada oncelikli yOrelerde yapilacak yatirimlarin, ver-

gi, resim ve har¢ istisna ve muafliklari yoluyla tesvik edilmesidir.

Bu Kanun hilkkumlerine gfre uygulanacak istisna ve muafliklar;
veraset ve intikal vergisi, damga vergisi, banka ve sigorta muame-
leleri vergisi, emlak vergisi, harc¢lar ve resimler ile Belediye

gelirleri Kanunu geredince alinan vergi resim ve harglar: kapsar(51).

(51) R.G., T. 1.3.1984, No. 18328.
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M. OZEL ONEM TASIYAN SEKTORLER ILE KALKINMADA GNCELIKLI
© YORELERDE GALISANLARIN UCRETLERININ VERGILENDIRILMESINDE
- INDIRIM

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 31.nci maddesi 3239 sa-
yil1 Kanunla dedistirilmis ve yapilan ve degisiklikle genel indi-
rim kaldirilmis ve gercek usulde tesbit edilen licretlerin vergi-

lendirilmesinde uygulanan 6zel indirim tutarlari artirilmistir.

Maliye ve Gumrik Bakanligindan yayinlanan 147 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Teblidinde yapilacak indirimler agiklanmigtir.
Bu teblige gore, Miikellefin kendisi, esi ve cocuklari icin ayri
ayri uygulanmakta olan genel indirim tutari, 1.1.1986 tarihinden
itibaren kaldirilmistir. Bu nedenle miikelleflere genel indirim

1.1.1986 tarihinden itibaren uygulanmayacaktir.

Gelir Vergisi Kanununun 31l.nci maddesinde yapilan degdisik-
likle, gercek usulde tesbit edilen tcret gelirlerine uygulanacak
olan 6zel indirim tutari; ginde (200), ayda (6000) ve yilda(72.000)

lira olarak yeniden tesbit edilmistir(52).

Bakanlar Kurulu, 6zel indirim tutarlarini 15 katina kadar
artirmaya yetkilidir. Bu yetki, kalkinma plani ve yillik program-
larda Ozel onem tasidigdi belirtilen sektérler ile kalkinmada once-
likli bOlgelerde fiilen calisanlarin iicretleri i¢in farkli 6zel

indirim tutarlar: tesbit edilmek suretiyle de kullanilabilir.

(52) R.G., T.9.2.1986, No. 19014.
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Tesvik Belgesi almis olan yatirimlarda calisan icretlile-
rin dzel indirim.tutarlarl ise daha once tesbit edilen tutarlara
Birinci Derecede Kalkinmada Oncelikli Yorelerde calisanlar igin
glinde (600), ayda (18.000), yilda (216.000)1, ikinci Derecede Kal-
kinmada Oncelikli Yorelerde calisanlar icin de giinde (400), ayda

(12.000), yi1lda (144.000)1, daha eklenerek tesbit edilecektir.

0zel kesimi yatirim yapmaya'yéneltmek icin kullanilan tes-
vikler 1987 yil1 icin yukarida agiklananlardan ibarettir. Fakat
her yi1l, o yil ic¢in hazirlanan yi1llik program hedeflerine gbre
tesvik politikas1 degisiklik gostermekte dolayisiyla tegvik aracg-
larinda da degisiklik olmaktadir. Yeni tesvik araclari yirirlige
girmekte veya bazilari kaldirilmaktadir, ancak kaldirilan tesvik-

lerden yararlanma siiresi yatirimin tamamlanmasina kadar siirmektedir.



Uc¢linci Boliim

YUORURLUKTEKI YATIRIM TESViIK ARAGLARININ
YATIRIM PROJELERININ MALIYETINE VE KARLILIGINA OLAN
ETKILERINI OLCMEYE YONELIK UYGULAMA

Birinci Kisim

ARASTIRMADA KULLANILAN KRITERLER

VE
UYGULAMA PROJESININ TANITILMASI

I. ARASTIRMADA KULLANILAN KRITERLER

Arastirmanin temel amaci, fizibil olan bir yatirimin tesvik-
1i ya da tesviksiz sekilde gerceklegtirilmesinin projenin maliyeti-

ne ve karliligina olan etkilerini 6lgmeye yoneliktir.

Bu nedenle arastirmaya konu olacak projenin;
- imalat sektériinde faaliyette bulunacak bir isletmeye yo-

nelik olmasi,

- Makina park: icinde, ithal makina ve techizat bulundurmast,
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- Fizibil bir yatirim oldugunun saptanmis olmasi,

- Kurulus yeri secimi agisindan farkli bolgelerde kurulma-

sinin sorun yaratmayacadinin saptanmis olmasi,

- Tesvik Belgesine sahip olmasi gerekmektedir.

Arastirmanin amacina ulasabilmesi ig¢in, temel kriter proje-

nin yukarida belirtilen 6zelliklere sahip olmasidir.

Uygulama ii¢ asamali olarak yapilacaktir. Birinci asamada,
arastirmaya uygun projenin Eskisehir Bdlgesinde tesviksiz gergek-
lestirilmesi durumqnda yatirim tutari hesaplanacaktir. Ikinci asa-
mada ilgili yatirim ayni bdlgede yatirima taninacak tim tesvikler-
den yararland1ri1arak gerceklestirilecek ve tesgviklerin yatirimn
maliyeti ile kér1111k iizerindeki etkileri arastirilacaktir. Ugiin--
cli asamada . ise, ilgili yatlrlm tesviklerin yogunlastirilmis oldu-
gu Birinci Derecede Kalkinmada Oncelikli Ydrede gerceklestirile-
cek ve yogunlastirilmis tesviklerin yatirimin maliyeti ve karli-

lik Uzerindeki etkileri saptanacaktir.

IT. UYGULAMA PROJESININ TANITILMASI

Uygulamamlzda;ku]land1§1m12 proje tekstil konusunda faali-
yet gdsteren bir isletmeye aittir. Tekstil sektori, 1987 yilinda

tegvik gbren sektorlerden birisidir(53)

(53) 1987 Yil1 Programinin Uygulanmasi Koordinasyonu ve izlenmesine
Dair Kararin Eki "Yatirimlarin ve Doviz Kazandirici Hizmetlerin

Tegviki ve Yonlendirilmesine Ait Esaslar" R.G., T. 15.10.1986
No. 19252.
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Uygulama projesi, Renk Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ne ait-
tir. Kisaca Renk A.S. diye adlandirilacak olan isletme, Esfigehir
Organize Sanayi Bdlgesinde faaliyet gbsteren, 400 Milyon 1. serma-
yeli, 13 gercek kisinin ortak oldugu, konfeksiyon imalati ile ug-

rasan, Anonim Sirket statisiindedir(54).

Asagida ilgili projeye iliskin temel bilgiler verilmistir.

A. PROJENIN ADI : Renk Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
B. KURULUS YERi : Organizé Sanayi Bolgesi, Eskisehir,
C. ADRES

- Merkez : Renk Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Hamamyolu Cad. Dr.Cemalcilar Pasaji No.74/14,

Eskigehir.
- Fabrika : Renk Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Organize Sanayi Bolgesi, Eskisgehir.

D.KURULUS KAPASITESI: 4200 adet/giin
1.260.000 adet/y1l plaj kiyafeti ve icgiyim.

E. SERMAYE DURUMU

-Nominal Sermaye : 400.000.000 1.
-Odenmis Sermaye : 400.000.000 1.

F. UYGULAMA PLANI

- Yatirima Baslama Tarihi . 1.10.1987
- Deneme Isletmesine Alinis Tarihi: 1.3.1988

- Kesin Isletme Tarihi : 1.6.1988

(54) A.Osman TASLICA, Renk A.S. Fizibilite Etiidii, Yayinlanmamig Proje
Caligmasi, Eskisehir, 1987.

A



G. TOPLAM YATIRIM TUTARI

H. PROJENIN FAYDALI OMRU

—

. TAM KAPASITEDE YILLIK ISLETME
GELIRLERI

J. TAM KAPASITEDE YILLIK
ISLETME GIDERLERI

K. TAM KAPASITEDE YILLIK BRUT
NAKIT AKIMI

L. PROJENIN BORG ODEME GUCU

: 1.258.143.000

: 15 y1l

Sabit
Fiyatlarla
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Dizeltilmig
Fiyatlarla(%30)

3.750.500.000

Sabit
Fiyatlarla

4.875.650.000

Dizeltisgmis
Fiyatlarla(%30)

1.537.820.000

Sabit
Fiyatlarla

1.999.166.000

Dizeltilmig
Fiyatlarla(%30)

2.212.680.000

2.876.484.000

_Yillar 1988 1989 1990 1991 1992
Borg Odeme Gicii : 3.39 3.67 2.25 2.88 3.68
Nakit Farki(000I) 269.071 599.008 532.437 661.427 746.359
M. OZKAYNAK/TOPLAM YATIRIM TUTARI : % 40



ikinci Kisim

YATIRIM TESVIKLERIN PROJE MALIYETINE

KATKILARI VE KARLILIK UZERINDEKI

ETKILERININ BLCULMESI

I. RENK A.§. YATIRIMININ TESViIK ALMADAN GERGEKLESTIRILMESI

DURUMUNDA YATIRIMIN MALIYETI VE YATIRIMIN KARLILIGI

Ilgili yatirim Eskisehir Organize Sanayi Bolgesinde gercek-
lestir}lecektir. B6lgenin alt yapisi Sanayi Odasi tarafindan yap-
tirilmig olup su, elektrik ve P.T.T. hizmetleri mevcuttur. insaat
safhasinda alt yapi i¢in bir harcama yapilmasi gerekmemektedir.
Konfeksiyon tretiminde kullanilacak olan makina ve donatimin bilyiik

bir kismi yurt disindan ithal edilecektir.
I1gili yatirimin maliyetinin hesaplanmasi sdyledir:
A. YATIRIM MALIYETININ HESAPLANMASI

Projenin maliyetinin hesaplanabilmesi i¢in asagidaki bil-
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gilere ihtiyac¢ vardir. Bu bilgiler sunlardir:

1. Arsa Yatirimi : 25.000.000
2. Etud ve Proje Giderleri . 1.000.000
3. insaat Maliyeti : 242.115.000

4. Makina ve Donatim Gideri

a.Yerli Makina ve Donatim : 10.000.000
b. Ithal Makina ve Donatim : 265.000.000

D1s para ile temin edilecek makina ve donatimin proforma
fatura tutari 362.608 D.M. dir. ithal edilecek makina ve donati-

ma ait liste Tablo I'de verilmistir.

5. Yardimc1 Makina ve Donatim : 20.000.000
6. Yerli Navlun ve Sigorta : 2.652.000

Ithal makina ve donatimin nakliyesi T.I.R. ile yapilarak
kurulus yerine g6tiirilecedi ic¢in nakliye ve sigorta gideri, C.I.F.

tutarinin % 1'i a11narak hesaplanmigtir.
7. ithalat ve Gimrikleme Gideri:

ithalat ve Gimriikleme giderini hesaplayabilmek icin kabul
edilebilir oranlardan yararlanilir. ithal edilecek mallarin F.0.B.
degerine bu oranlar uygulamir. ithalat ve gimrikkleme giderlerinin
hesaplanmasy soyledir; F.0.B. deferinin % 4'U oraninda navlun ve
sigorta, C.I.F. dederinin % 2'si oraninda komisyon ve sair gider-
ler, gumriik tarife cetvelinde gbsterilen orana gore giimrik vergi-

si, glmrik vergisinin % 15 oraninda belediye pay1, yine gimrik ver-



TABLO I

DIS PARA ILE TEMIN EDILECEK

MAKINA VE DONATIM LISTESI

ADET ACIKLAMA
20 DB2-B  736-3
4 DB2-B  738-913
10 DB2-B  737-403
2 LH-4 814-2
2 CB3-B  916-1
1 CM3-B 931
20 EF4-B  641-00-1-5
10 MA4-B  661-087-6
4 LT2-B 836-5 1/4
5 W-80003 F
5 W-8003 D
2 DWR-8003 EMK

Servo~Cutter(33972)
Servo-Cutter (37263)
Servo-Cutter(38714)
LMK 36 Super

FTL 16

602 SL-LG .
Air-Cutter 80

Comet 8

7755+KOMET 800

44

1 $= 1.6868 DM (3.3.1988)

1 DM= 703.40 1L (3.3.1988)

FOB DM FOB $
17.100 10.137
22.080 13.089
32.300 19.148
10.400 6.165
5.360 3.178
2.100 1.245
64.600 38.297
35.800 21.224
16.800 9.960
11.200 6.640
11.200 6.640
5.980 3.545
20.220 11.987
9.270 5.496
2.700 1.601
49.373 29.270
22.990 13.629
880 522
5.950 3.527
3.800 2.253
12.505 7.413
362.608 214.966
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gisinin % 1'i oraninda sair giderler ve gUmrﬁk vergisi matrahinin
% 0,5 oraninda damga resmi hesaplanir. Simdi ilgili projeye ait

ithalat ve gilimrikkleme giderini hesaplayalim;

a. F.0.B. : 255.058.467
b. Navlun ve Sigorta : 10.202.338

c. C.I.F. : 265.260.805
d. Komisyon ve Sair Giderler : 5.305.216
e. GUmrik Vergisi Matrahi : 270.566.021
f. Glmrik Vergisi ~ : 135.283.010
g. Belediye‘Pay1 . 20.292.451
h. Sair Giderler 1 26.526.080
1. Damga Resmi ) 1.352.830

j. Toplam ithalat ve Gumrikleme Gideri: 188.759.587

8. Montaj Giderleri : 2.652.000
9. Tasit Araclari ve Demirbaslar : 48.625.000
10. Isletmeye Alma Giderleri : 15.000.000
11. Genel Giderler : 180.590.000

Genel giderler, proje maliyetini meydana getiren kalemlere
ait cesitli vergi tutarlarindan ve cgesitli giderlerden olusmakta-

dir.

12. Beklenmeyen Giderler : 6.000.000
13. Yatirim D6nemi Finansman Giderleri : 112.298.000

14. Isletme Sermayesi Yatirimi : 128.295.000
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Bu bilgilerin 1s1dinda projenin yatirim dagilimi sdyledir:

TABLO 11

YATIRIM TUTARI TABLOSU

(000 1)
Yatirim Cesidi Ic Dis Toplam
1. Etud, Proje Mihendislik 1.000 - 1.000
2. Patent, Know-How - - -
3. Arsa Degeri 25.000 - 25.000
4. Arazinin Dizenlenmesi ve Haz. 5.000 - 5.000
5. insaat islevi 242.115 - 242.115
6. Ulastirma Yatirimlari - - -
7. Ana Fabrika Makina ve Donatimi
a. Yerli 10.000 - 10.000
b. ithal Makina ve Donatim - 265.260 265.260
c. Ithalat ve Gumrikleme Gideril56.928 - 156.928
d. Yurtdisi Tasima ve Sigorta - 10.202 10.202
e. Navlun ve Sigorta 2.652 - 2.652
f. Montaj } 2.652 - 2.652
g.Akreditif Giderleri 26.526 - 26.526
8. Yardimc: Isletmeler Donatimi 20.000 - 20.000
9. Tasit Araclari 48.625 - . 48.625
10. Isletmeye Alma Giderleri 15.000 - 15.000
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11. Genel Giderler 180.590 - 180.590
12. Beklenmeyen Giderler ° 6.000 - 6.000
Fiziki Yatirim Tutari 742.088 275 .462 1.017.550
13. Yatirim Donemi Faizleri 112.298 - 112.298
Sabit Yatirim Tutar: 854.386 275.462 1.129.848
14. isletme Sermayesi 128.295 - 128.295
Projenin Genel Toplami 982.681 275.462 1.258.143

B. YATIRIMIN KARLILIGI

Renk A.S. tam kapasitede faaliyette bulundugunda ilgili is-
letmenin karliligini1 hesaplayabilmemiz icin proforma nakit akim tab-
losu ve proforma gelir-gider tablosunun hesaplanmasi gerekmektedir.
Bu iki tablo icin temel veriler isletmenin tam kapasitedeki gelir

ve giderleridir.

Projenin giderleri Tablo IIl'de , gelirleri ise TablolV'de

gosterilmistir.
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Isletmeye ait giderler tablosu sdyledir:

TABLO - III

TAM KAPASITEDE YILLIK ISLETME GIDERLERI

(000 1)
TOPLAM TUTAR S/D SABIT GIDER DEGISIR GI.

A. URETIM GIDERLERI
1. Hammaddeler 1.191.150 0/100 - 1.191.150
2. Yardimci Maddeler 49,953 0/100 - 49.953
3. isletme Malzemesi 2.498 0/100 - 2.498
4. Yakit, su,elektrik 12.705 30/70 5.082 | 7.623
5. Iscilik, personel 119.304 50/50 71.583 47.721
6. Bakim Onarim 6.360 70/30 5.088 1.272
7. Genel Giderler 27.258 75/25 21.806 5.452
8. Beklenebilecek farklar 27.258 2.071 25.187
TOPLAM URETIM GIDERLERI  1.436.486 105.630 1.330.856

B. TICARI GIDERLER
9. Satig Giderleri 57.459 60/40 34.475 22.984
10. Ambalaj Giderleri 43.875 0/100 - 43.875

TOPLAM TICART GIDERLER 1.537.820 140.105 1.397.715
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I1gili isletmenin gelirlerini gosteren tablo sdyledir:

TABLO - IV

TAM KAPASITEDE ISLETME DONEMI GELIRLERI

CINSI YILLIK TOPLAM URETIM B.S.F. TOPLAM SATIS(0001)
Atlet (pamuklu) ’ 150.000 1.344 201.600
Fanila(pamuklu) 100.000 1.425 142.500
Slip(pamuklu) 350.000 1.100 385.000
Tisort(lacost) 200.000 3.150 630.000
Elbise(pamuklu) 150.000 4.840 726.000
Elbise(Havlu) 60.000 8.190 491.400
Sort (Havlu) 75.000 2.750 206.250
Sort (keten) 100.000 3.850 385.000
Tisort(havlu) 75.000 7.770 582.750
1.260.000 3.750.500

Isletmeye ait proforma gelir-gider tablosu, Tablo V'de
verilmistir. Bu tabloéa yer alan kalemlerin hesaplanmasi sOyledir;
Proje gelirlerinden proje giderlerin ¢ikarilmasi sonucu proje ka-
r1 bulunur. Kanuni kar, proje karindan finansman giderlerinin ¢1-
karilmas: ile bulunur. Kurumlar vergisi matrahinin bulunabilmesi
icin, kanuni kardan, zarar mahsubu, yatirim indirimi ve ihracatta
vergi iadesi kalemlerinin ¢ikarilmas: gerekmektedir. Kurumlar ver-
gisi, kurumlar vergisi matrahinin % 47'si olarak hesaplanmistir.

Donem kari/zarari, kanuni kardan kurumlar vergisi ve gelir
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vergisi stopaji disllerek bulunur. Kanuni yedek akce, ¢denmis ser-
mayenin % 20'sine ulasincaya kadar, kanuni kardan zarar mahsubu
yaptldiktan sonraki deder izerinden her yi1l ic¢in % 5 oraninda ay-
rilir. I.Temettli, dénem karindan, zarar mahsubu ve kanuni yedek
akge diisiildikten sonra kalan mebladin % 25'i olarak hesaplanir.

En son kalem olan kullanilabilir kar, donem karindan,dagitilacak

temetti tutarinin ¢ikarilmast ile bulunur.

Bu agiklamalarin 1$1dinda hazirlanan proforma gelir-gider

tablosu asadida verilmistir.

TABLO-V
PROFORMA GELIR-GIDER TABLOSU

(000 1)
ACIKLAMALAR  YILLAR 1988 1989 1990 1991 . 1992
Proje Gelirleri 912.064 2.397.057 2.839.469  3.179.120 3.370.780
Proje Giderleri 461.33%  1.091.011 1.250.777 1.377.308  1.448.659
Proje Kari 450.728  1.306.046  1.588.692 1.801.812 1.922.120
Finansman Giderleri 112.229 224, .597 224 .597 149.731 74.867
Kanuni Kar 338.499 1.081.449 1.364.095  1.652.081 1.847.254
Zarar Mahsubu - - - - -
Yatirim Indirimi - - - - -
[hracatta Vergi iadesi - - - - -
Kurumlar Vergisi Matrahi 338.499  1.081.449  1.364.095 1.652.081  1.847.2%4
Kurumlar Vergisi 160.381 512.391 646.308 782.756 875.229
Gelir Vergisi Stopaji - - - - -
Donem Kari/Zarari 178.118 569.058 717.787 869.325 972.025
Kanuni Yedek Akce 8.906 28.453 35.889 43.466 48.601
I.Temettu 42.303 135.151 170.151 206.465 230.856
Kullanilabilir Kar 126.909 405.454 511.423 619.3%4 692.568
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I1gili projeye ait proforma nakit akim tablosu asagida veril-
mistir.Proforma nakit akim tablosu,projenin yillar itibariyle ya-
ratacag: fonlari ve gelecekteki fon ihtiyaglarini gdsteren ve mali

bilgilerin yorumlanmasini saglayan bir analiz aracidir(55).

Tabloda yer alan kalemlerin hesaplanmasi sodyledir; proje
gelirleri, proforma gelir-gider tablosundan alinmaktadir. Misteri-
ye bagli mal dederi satis tutari(MBMD), satislarin vadeli yapilmg-
s1 durumunda ortaya g¢ikar, satis hasilatinin bir bdlimi misteride
alacak olarak kalacagindan negatif bir unsur olarak proje gelirle-
rinden ¢ikarilir. indirilebilir katma deder vergisi iadesi (ikDV),
yatirim doneminde Odenecek iTDV toplamidir. Net proje giderleri,
amortismanlardan arindirilmis proje giderlerinden MBMD satis mali-
yetinin ¢ikarilmasi ile bulunur. Zorunlu odemeler, iki kalemden
meydana gelir; vergi ve stopajlar, kurumlar vergisi ile gelir ver-
gisi stopaj1i toplamidir, temettii ise proforma gelir-gider tablo-
sundan alinir. Kredi ddemeleri, faizler ve ana para}ﬁdemelerinden
- meydana gelir. Net nakit cikislari, isletme dbnemi yatirimlarinin
net proje giderlerinin zorunlu ddemelerin ve kredi Odemelerinin top-
lanmasiyla bulunur. Nakit farki, net nakit girislerinden, net pro-
jenin yillar itibariyle borg¢larini ddeme yeterliligini gbdsteren bu
( oran asagidaki formiile gdre hesaplanir.

Nakit Farki + Krédi Odemeleri
B.0.0=

Kredi Odemeleri
Brit nakit akimi, net nakit girislerinden, net proje giderle-

rinin ¢ikarilmasi ile bulunur,

(55) Yapilabilirlik ...... s.76.
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TABIO VI
PROFORMA NAKIT AKIM TABLOSU
(000 1)
ACIKLAMALAR YILLAR 1988 1989 1990 1991 1992
A. NAKIT GIRISLERI
l. Proje Gelirleri 9]2.064 2.397.057 2.839.469 .179.120 3.370.780
2. MBMD Satis Tutari(% 50
pesin 1 ay vade) 38.003 98.877 118.311 132.463 140.449
3. IKDV iadesi 65.541 169.038 203.586 229.675 244,339
4. Y.D.P. 43.334 - - - =
Net Nakit Girigleri 982.936 2.467.212 2.924.744 .276.332 3.474.730
B. NAKIT CIKISLARI
1. isletme Donemi Yatirimlari 9.623 9.623 9.623 9.623 9.622
2. Proje Giderleri 408.918 1.038.593 .198.341 .324.890 1.396.241
3. MBMD Satis Maliyeti 19.659 52.145 59.295 61.448 61.332
4. Net Proje Giderleri 389.259 986.448 1.138.416 .263.442 1.334.909
5. Zorunlu Odemeler
a) Vergi ve stopajlar 160.381 512.391 646.308 782.756 875.229
b) Temettil 42.303 135.151 170.475 206.465 230.856
6. Kredi Odemeleri
a) Faizler 112.299 224 .597 224 .597 149,731 74.867
b) Ana Para Odemeleri - - 202.888 202.888 202.888
7. Net Nakit Gikislar: 713.865 1.868.210 2.392.307 .614.905 2.726.371
C. NAKIT FARKI 269.071 599,008 532.437 661.427 746.359
D. BORG ODEME ORANI 3,39 3,67 2,25 2,88 3,68
E. BROUT NAKIT AKIMI 593.677 1.480.770 .786.328 .012.890 2.139.821
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II. RENK A.S. YATIRIMININ NORMAL BOLGEDE TESVIK

ALARAK GERCEKLESTIRILMESI VE TESVIK ARACLARININ

MALIYET VE KARLILIK UZERINDEKI ETKILERI

Proje normal bir bdlgede gercgeklestirildigi ve tegvik arag-
larindan faydalandigi zaman, projenin maliyetinde dedisiklik olmak-

tadir.

Normal bir bdlgede proje bazinda yatirimlara taninacak, ma-

liyetleri azaltici ve karliligi artirici tégvikler sunlardir:

GUmrik Muafiyeti

- Tegvik Primi

Kaynak Kullanimini Destekleme Primi

Yatirim Indirimi

Vergi, Resim Har¢ Istisnasi.

Simdi bu tesvik araclarinin etkilerini inceleyelim.

A. YATIRIM MALIYETININ HESAPLANMASI

l. Gimrik Muafiyeti

Glimrik Muafiyeti, Gimrik Giris Tarife Cetvelinde gdsterilen
vergi nisbet ve hadleri belirli sartlari tasiyan ithalata uygulan-
maktadir. Bu yolla yatirimcilar gumrik vergilerinden % 100 muaf tu-

tulmaktadir.

Asagidaki tabloda projeye % 100 gimrik muafiyeti uygulanmasi
sonucu ithalat ve gumrilkleme giderlerinin hangi tutarda degistigi

goriilmektedir.
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TABLO VII
ITHALAT VE GUMRUKLEME GIDERLERI

a. F.0.B. , 1 255.058.467
b. Navlun ve Sigorta ¢ 10.202.338
c. C.I.F. : 265.260.805
d. Komisyon ve Sair Giderler : 5.305.216
e. Gimrik Vergisi Matrahi 1 270.566.021
f. Glmridk Vergisi : Muaf

g. Bélediye Pay1 : Muaf

h. Sair Giderler : 26.526.080

1. Damga Resmi : Muaf

J. Toplam ithalat ve Gimrilkleme Gideri : 31.891.296

Daha 6nce 188.759.587 1. s1 olarak bhesaplanan toplam it-
halat ve gimriikleme gideri, % 100 gimrik muafiyeti tesvigi kulla-

nilmas:i sonucunda 31;891.296 L. olmugtur.

2. Tesvik Primi

Yatirimcilarin yerli olarak temin ettikleri yurt icinde
imal edilen lretimde kullanilacak makina ve donatimin, tutarlari-

nin % 20'si tegvik primi olarak yatirimcilara geri verilir.

flgili projede yerli makina ve donatim tutari 10.000.000 TL.

dir. Bu durumda tesvik primi 2.000.000 1. olarak hesaplanacak, ma-
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kinalara ddenecek tutarda 8.000.000 TL. olacaktir.

3. Vergi, Resim ve Har¢ Istisnasi

ilgili projenin gerceklesmesi i¢in alinan arsa ve yapila-
cak insaat igin o0denecek vergiler, vergi resim ve harg istisnasina

-tabi olacaktir.
Arsa vergisi % 0,3, bina vergisi ise % 0,5 dir.
Arsa igin Odenecek vergi: 25.000.000 x % 0,3= 75.000 1.

Bina icin ddenecek vergi: 242.115.000 x % 0,5= 1.210.575 1.

Odenecek olan vergileri arsa ve binanin tutarindan indirirsek ar-

sa ve binalara odenecek tutarlari buluruz.

Arsa igin, 25.000.000- 75.000 = 24.925.000 1.
Bina ig¢in, 242.115.000-1.210.575= 240.904.425 1.

Yukarida belirtilen tesviklerin kullanilmasi sonucunda

yatirimin dagilim soyle olacaktir: (Tablo VIII).



TABLO VIII
YATIRIMIN DAGILIMI
. (ooor)
Yatirimin Cesidi _Ic _bis Toplam
1. Etud Proje Miihendislik 1.000 - 1.000
2. Patent, Know-How - - -
3. Arsa Degeri 24.925 24.925
4. Arazinin Diizenlenmesi ve Haz. 5.000 5.000
5. Insaat Islevi 240.904 240.904
6. Ulastirma Yatirimlari - - -
7. Ana Fabrika Makina ve Donatimi
a. Yerli 8.000 - 8.000
b. Ithal Makina ve Donatim - 265.260 265.260
c. Ithalat ve Gumrikleme Gideri 31.891 - 31.891
d. Yurt disi Tasima ve Sigorta - 10.202 10.202
e. Navlun ve Sigorta 2.652 - 2.652
f. Montaj 2.652 - 2.652
'g. Akreditif Giderleri 26.526 - 26.526
8. .Yardimc1 isletmeler Donatimi 20.000 - 20.000
9. Tasit Araglari 48.625 - 48.625
10. Isletmeye Alma Giderleri 15.000 - 15.000
11. Genel Giderler 180.590 - 180.590
12. Beklenmeyen Giderler 6.000 - 6.000
Fiziki Yatirim Tutar: 613.765 275.462 889.227
13. Yatirim Donemi Faizleri 112.298 - 112.298
Sabit Yatirim Tutar: 726.063 275.462 1.001.525
14, isletme Sermayesi 128.295 - 128.295
Projenin Genel Toplami 854.358 275.462 1.129.820

56
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flgili proje normal bir b6lgede hic tesvik almadan gercek-
lestirildiginde projenin maliyeti, Tablo II'ye gbore 1.258.143.000 1.
iken tesvik arac¢larindan yararlanmasi sonucu 1.129.820.000 1. ol-

mustur.

B. YATIRIMIN KARLILIGI

1. Yatirim Indirimi

Yatirim indirimi, sirketlerin ddeyecekleri kurumlar vergi-

sinin matrahini disiiren tesvik aracidir(56).

87/1 No'lu Yatirimlarin Tesviki ve Yonlendirilmesi ile

ilgili Teblig'e gére yatirimlara uygulanacak indirim orani % 40'dir.

Yatirim indiriminin hesaplanmasi igin toplam yatirim tutar-

larindan bazi kalemlerin ¢ikarilmasi gerekir. Bu kalemler;

Isletme sermayesi,

Personel Lojmanlar: insaat1i ve tefrisi

Arsa ve arazi,

Yedek parca temini,

Esas Proje disinda minferit tesisat, makina, arag

mubayasi,

Insa edilmis veya insa halinde satin alinan binalardir(57).

(56) Devlet Sanayi ve isci Yatirim Bankasi, Yapilabilirlik Etidi
Hazirlama Esaslar:i , 1986, s.72.

(57) Yapilabilirlik ....s.72.



Bu agiklamalarin 1s1ginda yatlrim indirimine tabi olacak

tutar, Tablo VIII'deki verilere gore style olacaktir;

(000 1)
Toplam Yatirim Tutar: 1.129.820 1.
(-) Arsa Degeri 24.925 1.
(-) isletme Sermayesi 128.295 1.
Yatirim Indirimine
Tabi olacak tutar 976.600 1.

Bu tutara, orani uyguladigimiz takdirde yatirim indirimini

buluruz.

976.600 x % 40 = 390.640 1.

Asagidaki tabloda yatirim indiriminin projeye ait profor-

ma gelir-gider tablosundaki etkileri goériilmektedir. (Tablo IX)



TABLO IX

PROFORMA GELIR-GIDER TABLOSU

AGIKLAMALAR

f—

10.

111

12.
13.
14.
15.

. Proje Gelirleri

. Proje Giderleri

. Proje Kar1i

. Finansman Giderleri

. Kanuni Kér

. Zarar Mahsubu

. Yatirim Indirimi

. Ihracatta Vergi iadesi:

. Kurumlar Vergisi Matrahi

Kurumlar Vergisi

Gelir Vergisi Stopaji
Dénem Kari/Zarar:
Kanuni Yedek Akcge
[.Temetti

Kullanilabilir Kar

YILLAR

1988

912.064
461.336

450.728
112.229
338.499

338.499

33.850
304.649
15.232
72.354
217.063
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1989

2.397.
.011

.046

1.091
1.306

224.
.449

1.081

52.

1.029.
775

483

592.
.623

29

140.
422.

057

597

141

308

.214

460

709
128



60

2. Kaynak Kullanimi1 Destekleme Primi

Toplam sabit yatirim tutar: 1 Milyar IL.'nin lzerindeki yatirimlara
% 7 oraninda Kaynak kullanimi destekleme primi O6denir. Odemede kre-

di/Ozkaynak ayrimi yapilmaz.

Tablo II'de sabit yatirim tutar: 1.129.848.000 1. oldugundan,
proje bu tesvik aracindan yararlanacaktir. Prim sadece finansman
giderlerine uygulanacaktir. Tablo V'deki verilere gore hesaplama

séyle olacaktir:

AGIKLAMA : 1988 1089 1990 1991 1992

Finansman Giderleri 112.229 224.597 224.597 149.731 74.867
% 7 KKDP 7.856 15.722 15.722 10.481 5.240

Finasman Giderleri 104.373 208.875 208.875 139.250 69.627

Bulunan bu sonuglar ile projeye yatirim indirimi uygulanmasi sonu-
cu bulunan tutarlarin, proforma gelir-gider tablosu ile proforma

fon akim tablosunda gésterilmesi sdyledir;



TABLO X

PROFORMA GELIR-GIDER TABLOSU

ACIKLAMALAR 1988 1989

1. Proje Gelirleri 912.064  2.397.057
2. Proje Giderleri 461.336  1.091.011
3. Proje Kart 450.728  1.306.046
4. Finansman Giderleri 104.373 208.875
5. Kanuni Kar 346.3%5  1.097.171
6. Zarar Mahsubu - -

7. Yatirim Indirimi 346.355 44.285
8. Ihracatta Vergi ladesi - -

9. Kurumlar Vergisi Nhtrah1) - 1.052.886
10. Kurumlar Vergisi | - 494.856
11. Gelir Vergisi Stopaji 34.636 4.429
12. Donem Kar1/Zarari 311.719 597.886
13. Kanuni Yedek Akge 17.318 54.859
14. I.Temetti 73.600 135.757
15. Kullanilabilir Kar 238.119 462.129

6l

(000 1)

1990 1991 1992
2.839.469  3.179.120  3.370.780
1.250.777 1.377.308  1.448.659
1.588.692  1.801.812 1.922.120
208.875 139.250 69.627
1.379.817 1.662.562  1.852.493
1.379.817 1.662.562 1.852.493
648.514 781.404 870.672
731.303 831.158 - 981.821
68.991 83.128 92.625
165.578 199.507 222.299
565.725 681.651 759.522

Yukaridaki tabloya gore kullanilabilir karlarin tutari ile daha

once Tablo V'de verilen kullanilabilir karlarin tutari arasinda

biyiik farklarin oldugu gorilmektedir. ilgili

isletme yatirim in-

dirimi ve kaynak kullanimini destekleme primi tesviklerinden yarar-

land1g1 takdirde kullanilabilir kari artmaktadir.
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Ilgili projeye kaynak kullanimin: destekleme priminin uygu-

lanmasi sonucu olan degisiklikler asafidaki tabloda gdsterilmektedir:

ACIKLAMALAR

A.NAKIT GIRISLERI
1. Proje Gelirleri

2. MWD Satis Tutar:
(% 50 pesin 1 ay vade)

3. IKDV Iadesi
4, Y.D.P.
Net Nakit Girisleri

B. NAKIT GIKISLARI

1. Isletme Donemi Yatirimlar: 9.623

2. Proje Giderleri
3.MBVD Satis Maliyeti
4. Net Proje Giderleri
5. Zorunlu Odemeler

a)Vergi ve Stopajlar
b) Temettii

6. Kredi Odemeleri

a) Faizler
b) Ana Para Odemeleri

7. Net Nakit Gikislari

C. NAKIT FARKI
D. BORG ODEME ORANI
E. BRUT NAKIT AKIMI

TABLO XI
PROFORMA NAKiT AKIM TABLOSU
Yillar ‘ (ooot)
1988 1989 1990 1991 1992
012.064  2.397.057 2.839.469  3.179.120  3.370.780
38.003 93.877 118.311 132.463 140.449
65.541 169.038 203.586 229.675 24439
43,334 - - - -
982,936  2.467.218  2.924.744  3.276.332 3.474.730
9.623 9.623 9.623 9.622
408.918  1.038.503  1.198.341 1.324.89%0 1.39%.241
19.659 52.143 59.295 61.448 61.332
389.259 986.448  1.138.416 1.263.442 1.334.909
34.636 499.285 648.514 781.404 870.672
73.600 135.757 165.578 199.507 222.29
104.373 208.875 208.875 139.250 69.627
- - 202.888 202.888 202.888
611.491  1.830.988  2.373.8% - 2.59.114 2.710.017
371.445 627.230 550.850 680.218 764.713
4.55 4.0D 2.33 2.98 3.80
593.677  1.480.770 1.786.328  2.012.8%0 2.139.821



Yukaridaki tablodan projeye ait nakit farklari daha once
verilmis olan Tablo Vi'daki nakit farklarindan, daha yiksek tu-

tarlarda gerceklestigi gorilmektedir.

63



64

ITI. RENK A.S. YATIRIMININ 1.DERECEDE KALKINMADA

ONCELIKLI YORELERDE TESVIK ALARAK GERGEKLESTIRILMESI

VE TESVIK ARAGLARININ MALIYET VE KARLILIK UZERINDEKI

ETKILERI

Kalkinmada oncelikli ydrelere taninan tesgvikler diger yoOre-
lere taninan tesviklerden farklilik gostermektedir. Bunun nedeni
gelismemis olan bu bdlgelere &zel kesim yatirimlarini gekmek, do-
layisiyla ulke capinda gdrilen dengesiz geligmeyi bir dlclde de
olsa engelleyerek yatirimlarin bdlgeler arasi farkliligini onle-

mektir.

flgili yatirim, 1.Derecede Kalkinmada Oncelikli yore olarak,
Diyarbakir'da gerceklestirilecektir. Yatirimin faydalanacag: tes-

vik araglari sunlardir:

Gumrik Muafiyeti,

Tegvik Primi,

Kaynak Kullanimini Destekleme Primi,

Yatirim Indirimi,

Vergi, Resim ve Harg¢ istisnasi.

Simdi bu tesvik araclarinin yatirim ve karlilik lzerindeki

etkilerini inceleyelim:

A. YATIRIM MALIVETININ HESAPLANMASI

Yatirim maliyetini etkileyen tegvikler sunlardir;
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l. Glimrik Muafiyeti

Kalkinmada oncelikli yorelerde yapilacak yatirimlara tani-
nacak gimrik muafiyeti orani % 100'dlr. Bu tesvik aracinin orani
normal bblgelerde de ayni oldugundan yatirim icin yapilacak olan

ithalat ve gimrikleme giderlerinde bir degisiklik olmayacaktir.

Daha once Tablo VII 'de verilen 31.891.296 1l.l1i1k ithalat
ve gumrikleme gideri, yatirimin kalkinmada oncelikli bir ybrede
gerceklestirilmesi halinde degisiklik gdstermeyecektir. Ginki her

iki bbolgede gimrik muafiyeti orani aynidir.

2. Tesvik Primi

Kalkinmada oncelikli ydrelere taninan tesvik primi orani
% 20'dir. isletme icin gerekli olan yerli makina ve donatimin tu-
tari1 10.000.000 1'dar. Tegvik priminden yararlanilmasi sonucu ma-

kina ve donatimin tutari 8.000.000 T.. olacaktir.

3. Vergi, Resim ve Harc istisnasi

2982 sayi1li Konut ingaatinda ve Kalkinmada Oncelikli Yore-
lerde Yapilacak Yatirimlarda Vergi, Resim ve Har¢ istisna ve Mu-
afliklar: Taninmasi Hakkinda Kanun'un hiikimlerine gore kalkinmada
oncelikli yOrelerde yapilacak yatirimlar icin arazi veya arsa te-
dariki ile yatirimlar dolayisiyla yapilacak binalar her tlrli vér-

gi, resim ve harclardan miistesnadir(58).

(58) R.G., T.1.3.1984, No.18328.
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Yatirim yapilacak arsa icin Odenecek vergi % 0,3, bina

icin % 0,5 oranindadir.

Bu oranlara goére Gdenecek vergiler asagida gdsterilmekte-
dir.

Arsa icin ddenecek vergi; 25.000.000 X % 0,3= 75.000 1.

Bina i¢in Odenecek vergi; 242.115.000 X % 0,5= 1.210.575 1.

Yukarida hesaplanan vergi tutarlarini, arsa ve binanin Tab-
lo II'de verilen tutarlarindan indirirsek, odenecek tutarlari bulu-

ruz.

Arsa ic¢in, 25.000.000 - 75.000 = 24.925.000
Bina icin, 242.115.000 - 1.210.575 = 240.904.425

Bu bilgilerin 1s1§inda yatirimin dagilim: soyle olacaktir:
(Tablo XII).

flgili proje normal bir bdlgede tesvik araglarindan yararlan-
madan- gerceklestirildiginde proje maliyeti Tablo I1' ye gore
1.258.143.000 1L olurken, Kalkinmada Oncelikli bir ydrede tesvik a-

raclarindan yararlanmasi sonucu 1.129.820.000 1. olmustur,

B. YATIRIMIN KARLILIGI

Yatirimin karliligini etkileyen tesvikler sunlardir;

1. Yatirim Indirimi

Yatirim indirimi orani, l.Derecede Kalkinmada Oncelikli ybdre-
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lerde % 100'dir.

Yatirim indirimine tabi olacak tutari hesaplayabilmek ic¢in,
toplam yatirim tutarindan asagida belirtilen kalemlerin ¢ikarilma-

S1 gerekir:

Isletme sermayesi,

Personel lojmanlari insaati ve tefrisi,

Arsa ve arazi,

Yedek parca temini,

Esas proje disinda minferit tesisat,

makina arag¢ mubayasi,

insa edilmis veya insa halinde satin alinan binalar(59).

Tablo II1' deki verilere gbdre yatirim indirimine tabi olacak

tutar asagida hesaplanmistir;

Toplam Yatirim Tutar: 1.129.820
(-) Arsa Degeri 24.925
(-) Isletme Sermayesi 128.295

Yatirim Indirimine Tabi

Olacak Tutar 976.600

Kalkinmada Oncelikli yorelerde yatirim indirimi orani
% 100 oldugu icin projeye ait proforma gelir-gider tablosu asagi-

da verildigi gibi olacaktir,

(59) Yapilabilirlik ... sf.72.
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TABLO XI1
PROFORMA GELIR-GIDER TABLOSU (000 1)
v Yi1llar

AGIKLAMALAR 1988 1989

1. Proje Gelirleri 912.064 2.397.057

2. Proje Giderleri 461.336 1.091.011

3. Proje Kar: 450.728 1.306.046
| 4. Finansman Giderleri 112.229 224.597

5. Kanuni Kar 338.499 1.081.449

6. Zarar Mahsubu - -

7. Yatirim Indirimi 338.499 638.101
8. Ihracatta Vergi Iadesi - -

9. Kurumlar Vergisi Matrahi - 443.348
10. Kurumlar Vergisi ' - 208.374
11. Gelir Vergisi Stopaj1 33.849 63.810
12. DOnem Kari/Zarar: 304.650 809.265
13. Kanuni Yedek Akce | 16.925 54 .072
14. I.Temettii 71.931 188.798
15. Kullanilabilir Kar 232.719 620.467

Yukaridaki tabloda, yatirimin hi¢ tesvik almadan yapilmasi
halinde Tablo V 'de verilen karlar ile yatirimin kalkinmada Once-
likli bir yorede yapilmasi halinde elde edilecek karlar arasindaki

buyuk fark gdrilmektedir.
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2. Kaynak Kullanimini Destekleme Primi

1.Derecede Kalkinmada Oncelikli ydrelerde yapilacak yati-
rimlara uygulanacak kaynak kullanimini destekleme primi orani

% 20'dir.

Projenin sabit yatirim tutar:1 1.129.820.000 IL. oldudundan,

bu tesvik aracindan yararlanmak mimkindiir.

Kaynak kullanimini destekleme primi finansman giderine uy-

gulanacaktir.

AGIKLAMA
Finansman Gideri 112.229 224.597 224.597 149.731  74.867

% 20 KKDP 22.446 . 44.919 44.919 29.946 14.973

Finansman Gider. 89.783 179.678 179.678 119.785 59.894

Bu verilerin 151§1nda projeye ait proforma gelir-gider

tablosu ve proforma fon akim tablosu sdyle olacaktir;
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TABLO XIII
PROFORMA GELIR-GIDER TABLOSU (000 1)
Yi1llar

ACIKLAMALAR 1988 1989 1990 1991 1992
1. Proje Gelirleri 912.064  2.379.057  2.839.469 3.179.120 3;370.780
2. Proje Giderleri 461.336  1.001.011  1.250.777 1.377.308 1.448.659
3. Proje Kari 450.728  1.306.046  1.588.692 1.801.812 1.922.120
4. Finansman Giderleri  €0.783  179.678  179.678  119.678 50.89%
5. Kanuni Kar 360.945  1.126.368  1.409.014 1.682.027 1.862.226
6. Zarar Mahsubu - - - - -
7. Yatirmm Indirimi 360.945 615.655 - - -
8. ihracatta Vergi iadesi - - - - -
9. Kurumlar Vergisi Matrah1 - 510.713  1.409.014 1.682.027 1.862.226
10. Kurumlar Vergisi - 240.035 662.237 790.553 875.246
11. Gelir Vergisi Stopaji 36.0%4 61.565 - - -
12. Donem Kari/Zarari 324.850 84.768 786.777 891.474 986.980
13. Kanuni Yedek Akge 18.047 56.318 70.451 8.101 93.111
14, 1.Temetti 76.700 192.112 169.082 201.843 223.467
15. Kullamlabilir kar 248.150 632.656 577.695 689.631 763.513

Yukaridaki tabloda yer alan kullanilabilir karin tutari, ya-

tirimin hem normal bir bblgede tesviksiz hem de normal bir bdlgede

tesvik alarak gerceklestirilmesi durumunda ortaya ¢ikacak kullani-

labilir kar tutarlarindan oldukca yiksek gikmigtir.
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Asagidaki tabloda projeye ait proforma fon akim tablosu

gbrilmektedir.
TABLO XIV
PROFORMA NAKIT AKIM TABLOSU
(ooot)
AGIKLAMALAR 1988 1989 1990 1991 1992
A.Nakit GIRISLERI
1.Proje Gelirleri 012.064 2.397.057 2.839.469  3.179.120  3.370.780
2. MBMD Satl's Jutar: 38.003 98.877 118.311 132.463 - 140.449
(% 50 pesin'l ay vade)
3. 1KV fadesi 65.541 169.038 203.586 229.675 244.399
4. Y.D.P.. 43.334 - - - -
Net Nakit Girigleri 982.936  2.467.218  2.924.744  3.276.332  3.474.730
B. NAKIT GIKISLARI
1. isletme Dénemi Ya-
tirimlar: 9.623 9.623 9.623 9.623 9.622
2. Pr'oje Giderleri 408.918 1.038.593  1.198.341 1.324.8%0 1.3%.241
3. MBMD Satis Maliyeti 19.659 52.143 59.295 61.448 61.332

4. Net Proje Giderleri 389.259 %%6.448  1.138.416  1.263.482  1.334.909

5. Zorunlu Odemeler

a)Vergi ve Stopaj 36.0%4 301.600 062.237 790.553 875.246
b) Temetti 76.700 192.112 169.082 ~ 201.843 223.467

6. Kredi Odemeleri
a)Faizler 89.783 179.678 179.678 119.785 59.8%
b) Ana Para Gdemeleri - - - 202.888 202.888
7. Net Nakit Gikislar: 511.676  1.669.461  2.361.924  2.588.134  2.706.026
C. NAKIT FARKI 471.260 797.757 562.820 688.198 768.704
D. BORG ODEME ORANI 6.24 5.43 2.47 3.13 3.92

E. BRUT NAKIT AKIMI 593.677  1.480.770  1.786.328  2.012.8%0  2.139.821



SONUC

Ulkemizde uygulanan tesvik politikalari, 6zel kesim yatirim-
larini yi1llik programlarla plan hedefleri dogrultusunda yénlendir-
mekte, 0zel kesimin kamu kesimi ile uyumlu yatirimlar yapmasi hedef-

lenmektedir.

Bir yandan kalkinma planlar:i dogrultusunda hareket etmek ve
tesbit édilen hedeflere varmak zorunlulugu, diger yandan devletin,
demokratik bir ybdnetimde &zel kesime emredememesi birbiri ile celis-
mektedir. Ozel kesimin kalkinma planlarinda gosterilen hedeflere var-
ma$1n1 saglamak icin bulunan en etkili demokratik ¢dzim, tesvik ted-

birleri uygulamasidir.

Tegvik tedbirlerinin 6zel kesim yatirimlarini, yatirimin ma-
liyeti ve karlilig: acgisindan hangi boyutta etkiledigini dlcmeyi
amagladigimiz calismamizda, kurulusg yeri ag¢isindan sorun yaratmaya-
cak bir projeyi farkli tesviklerin uygulandig: iki ayr1 bélgede ger-
ceklestirilmesi durumunda yatirimin maliyetinin ve karliliginin fark-

l1 boyutlarda gerceklestigini saptadik.
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Caligmamizda ele aldigimiz tekstil projesi hi¢ tesvik alma-
dan normal bir b6lge olan Eskisehir ydresinde gerceklestirildigi
takdirde yatirimin maliyeti 1.258.143.000 1. kari ise 1988 yili
icin 126.909.000 1. olmaktadir. Proje ayn1 yorede tesvik alarak-
gerceklestirilir ise'maliyet 1.129.820.000 1.'sina dismekte, kar
ise 1988 y1l1 igin 238.119.000 1..'sina yikselmektedir.

Yatirimin ayn1 bélgede tesvik alarak gerceklestirilmesi

proje maliyetini % 10.2 azaltmakta kari ise % 87,62 artirmaktadir.

Ayn1 proje l.Derecede Kalkinmada Oncelikli bir ydrede tes-
viklerden yararlanarak gerceklestirildiginde proje maliyeti
1.129.820.000 1. kar:i ise 1988 yil1 igin 248.150.000 1. s1 olmak-

tadir.

Projenin normal bir yOrede tesvik alarak gerceklestirilme-
si ile 0zelligi olan bir ybrede gerceklestirilmesi halinde yatiri-
min maliyeti acisindan bir fark olmamakta ancak proje karinda % 95.53-

lik bir artis olmaktadir.

Bu sonu¢lardan gorildigu gibi yatirim tesvikleri projelerin
maliyetlerini ve karliliklarini bilyiik dlciide etkileyerek yatirimci-
larin alacaklar:i yatirim kararlarinda, yatirim yeri ve yatirim ko-

nusu seciminde etkili olmaktadir.
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