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G İ R İ ş 

ÜlkeıLizin ıu~Jlnm.ı:,:~n, ı'(:rtlerLı uıuu~il i .. :elirdoı, d:.ıha çot 

amı hedefler, be;:; YJ..LLJ.L . uH .. ını:ıa J:.ıüınJ.. .... ~ıılit:ı L:öi"Ul<_;cc::'::i Uzc-

re uamıyiye ·.:uyulıc.!.::tr. ~.·::J.Uii lc:']me st1·t; tcj]n:Lnin tc::JlJ:i.t:Lııde 

yatırımla:r'ınJ.n istil~·r8r iç:~nde, gelecek LL.t;:::.:ıkl.ara Eıc :ır i'atu:ec.ı­

lar Jdetmeden, giri~imciyi cay~ırıcı ve cozalandırıc: istik~-

metlere ınıydırmadem kalkınma hedef'ine uLı.:;;Hüaktadır. Cerçeklor·i. 
• 

belirtrnek ge:rek:i:ı:· isl;, plSnıı dönen~ öuceBi bir yana, planlı 

dönemde teşvik edici ve y:..inlendirici ünl< :,Jcrin c.lır:rnorn.nda 

ve devamlılık içırıde L'Y.,:;u.Lmmesında, yı.J:<. :c:Hia değinuıj.ı;ı oldu­

ğumuz ana l>J)rala tam uı.l au•ı,yJ.a uyulmclii11:.;ıt1r. İçinde lmlundu~;L-L-· 

rriuz ve çıkmr:;k için uluscü çaba harcadığıı;ıız. f'edak~l'llklara 

kat la nd ı i:!; un. z e korıur::·.L k. li.::, rlıo[~a ~q ,yıllt.D·ln ça tl şan :~.:i imi ye tl e-

r1n , po1itik G<ıplcıı:ıtıJ,;J'jn, :,Li:cok:r·ı:.ıı:;:i.k .._,L ·;ellerirı. ln:r.· UrUrı"ii 

:c r;e l:i .:,ır:1C: o 1 nı<:.Hl Il:.··-

Ça d " <'·)·ri O· •·· '·'C' e}" ·['ı C' ı,., .l'l ··· ·.r·L; 1<".Li <.:i'· ı-,"' c.·ı c. ··:,·~··ı ·ı• hr.ı le ··· · · ı ·}< ·t;· .; ·r-• ı;. v .•• 0.,-\. .li .... <<. j.;. .j<-'·· .• •. d.<;.f '"" ··<.:.··· " ,•: ... •.\. ... .ı,.., 

.~ 

den sadece b.ir ı:ınef:.dd:ır .. il.mı:ı eri ö.·te:-ıt.U Je:.:c:iı~den lnr:idiı·. Ziı·u 

bu çalll}ıııanuz.da, d€vlet l.)ivencesine 80YL·~ınlı("U1ln yot:Lr:ilmeı:d, 

'. 
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kazanılmış hakların DLJJ:tl ge::ci~!e alJ.l:•.il(ı, ı,u.lcukurı ::.ukoLıle :)<·ı-

uyu;ulam~ıt>l i;ürUle:c:elı::ti.:r·. {ln(~ Lkl çal:ı..:::ıı:ı::.ı~:cio, Ul.1;:e:: Kulkımrı<~-­

sırun yön1erıdiı·J.ı:..:i v;;;,y:...! /;·l :-;ör.Jterici .lst:iiZınetteki te:.:'Jikle--

rirı uygulamadu nasıl bi.:ccr cezalunchrrııa aleti hal:ı.ne gird:i·-

ği görülecektir. 

Sanayıleşnıeı:ıize i lL~:lci rı çaba lar·ıı1 gerçekleşınes:j, ya tırıın­

ların planla ı·da öngörU le n sektörlerde ve be li rti le n yü re lerde 

yapılması için teşvik ünlemleri arasında uzun vadeıi u~~Uk fa-

izli döviz kredileri yBr 8lmıştır. TUı~iye Sınai Kalkınma Ean-

kası bu amaca uönUk oliır~ü~ ,;iri:;imcile:r·e, t:;::)Viklere ve kalk:Ln­

ına plan h•:::defleı·:ine uye;un scnıcıyi- yatı:ı:·ımlm:ı için di.'.viz kredi-

si vermektc~dir. Lu. dövü: le ecU lcıı·inin veril:iç esasli:ı:ı.·ı başlan-

gulamaların ortuyc.ı ç:.lu.:.ı:ı·ı:hğı bUyük so:nmlu:ı:·la ilgilıcıir. Zira 

kur ga:r·<mtisinin oln:ım1ı(:.ı rJönerı~lerde 1l'l.lrkiye Sınai K<:ıllonma 

Bankası'ndan yatırımları için döviz k!odisi alan işletmelerin, 

kur değiı}ikl:iklerinin getiı·eceğ.i tüm kUlf'etlc:ı·i de cUl~kate al-· 

ırıa1arı tartışılmaz bir husus tur •. 
. ' ': .:fi·~: ': 
, .il>i''·: Ç~lış~~m:ı.z üç böll~rnclen oluşmaktı::ıc1lr • 

• ı ~~ ;" ' ' 1 

ı~··· 

Birinci bölümde, döviz kuru ve döviz Jmru sisteıule:c·i kısa-

ca açıklanmış ve Lilkcmizd.e uygula-nan dÜ'/l~' kuru s:istt.ımi belii·-

tilmiştir. Ayr·ıcu, UlLc!iii~.cte s~ına.Yi i .. :JetrrkJ.c,ri açısındDn uy;:1 l-



uy~~:ulunıalar c:ı(;ıı:Jı.ınııı.~,,;L ıJ·. 

tı[h sorunlı:ır· tc:oril\: ol:.n·al-: uçı1:.Luımı::; ve L~;l\:J.;:;;ehir·---E'UtGihya 

bölgesinLle döviz, kredü:ı:l aJan onsek:iz.i.:;ıletmeuen onLcnda yaptı-

·~ t gımız araf) . 1 rn:e sonunda tespit ettiN;üüz sorunlar <E·taya kon-

muştur. 

Üçüncü bölümde, dövi:c. kredisi kullanarı j_çletml:!Jc.t:ciG, kur 

farkından dolayl ortaya çıkan sorunlara çözüm öneriJeri getiril-



-- --- --------------------, 

l>i. Fİ re i. BU WM 

I. DÖVİZ KUF.U KI '!lU·.LI VL jJjiJ l Z EUnV Sİ STlJ.lllilÜ 

ı~ Genel Açıklama 

Ça lışmamızın bu büli.i;.ılinde, önce "Döviz Kuru Kc.ıvrı:ıınının 11'<.:1-

nımı" veı<ilıniş ve clcılıc~ rı::.ınra "Dövi::. YLtru 3intemler:l.'' .:;;enel o:ıcı-

rcık kısaca ine e lennd ::;: t ; :c. 

s er ma ye h <.ı ı·e ket 1 (:ı· i ; Ll lu c !.i 1 ını ı·a 1 a:r·ı n d :i (:e :cl e .~.·i ne d. i .i nU~} U mü ne 

bir "olconomik bt:r·im11 in ci:i(;or u.lı· 11 ckoı:urnik lJjrim"e l··nliı:;;LiınU, 

"ulu.sal tic[l.r·et 1lo t.d.ı..~nql p;:u·e:;ltı.ı.·:uı ıııi.i::;te:r-ck-.:n rnev:..:L.tt ülmasın-

dan kc:ıynaklanmaktadır. Bu nedenle kur, Ulkeler cıreıu.ındaki fi­

yat seviyelerini birbirlerine dönUşUmleri. saklayarak fiyat ve 

ma li yet karşılaştırmaları yapılmasırta imkan sağlar U). 

---------···--------
(1) Ertuğrul Galata b., "Uluslararası J.)~n·a 'le Sermı:ı:yt: Hareketle­

ri~', Milliyet Gaz~teı.:ı~ Danku ve B~.!lıker hki (2 Aı·rıl:ık 19Bl), 
s. 2; Hali 1 Seyido&;lu, ü1L:iS.:LEırarası !ktiscı t, 4. B; ( AnLure:ı: 
Turhan Ki tapevi, 1982 )-,--s:ı.-.Je-.~42! El~ van _Kcı:ı;lLü~ ~ J2.t .;·ı. 'J':L~~-R­
ret ve Uluslcırar<~sı .ı~r~orlümı, (Eskı;;eh:ı.:r·: l~skıf;ıeı::tr l.'J\1.!~. 
Yayını, 19E31), s.:JS-.:>-J'~)-·4; KGm~ıl. Kc·1·:.la~), .::::J:~.gnoımJ~ /(~.l:itilS3:~:·~':!. 
Bilim ve 0_ı~j!:du~;, (J(;t.':niıttl: }' ·X'tı,L:.L ;,u:tL.!cUJ:ı,-;-l.c:70l ı i..3.lt.11: 

- ____ _______..1 
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3. DU v :i. z I<::uru ~-;:ı oterr;le:ci 

A. Sabit Kur Sinteıni 

bir ''ot o:r::i te 11 t 8J ı:ı t:ı Jhlcı ı: ;;ı:: pt n nci ı i. :.ı. nd c.ı 11 sa lJ:i t kur" fı U:: konusud Lı.:r:·. 

geçer l:i. old ut':u ~;:i stet"lo t.·l1 c· ·ı.~) ler. Alt :u.t st ~uıJ.urdı ~· :; j j;ı;:i nde u u-· 

viz piyasası seı·best olmalıdır. Ayrıca, ülkelerin iJtü·alcırı, dui;;-

rudan veya dalaylı olarak altınla tanımlanmalı, istenlldi~i ka­

dar altın serbestçe satın alJ.naöilmeli ve altın gi:r-:iş ve çıkı­

f}lna müdahalede bulunulmamalıdır(2 }. 

B. Se~best Kur Sistemi 

Serbest kur sistewinde, b:ir p.::ıra biriwinin di2;L<!: pcıra Lıiı·i-

mine değ~i~)tirilebilil'Llği serbest piyusa kOi}tı.llarındu arz ve ta-

lebe göı·e olu,;•Ur·(J). Dövız piycısı:wında derı~;~e ve öJeuıeler bilun-

çosunu dLi~_,_:l tınc :ı.;:;lu:r:h·ri doi';:cu:lan dot::·uy[.l üUviz lm"J· .. cıdnlö ek-

t:;işme ile sc:ıi!;!EıJill'. :,.tı::)ı·!.uı•. uu'Jlj bir· I.Ldn_·~u ::;.·.;ı\·c:uin:.io ı.ken di.!-

se;ldiğinue ihracaat, :.li.i:;ti.i .:Uııdu ith<:ıJat tc._;viL edil.ij. BUyleı.:e 

ekonominin dıı) dent;es:i, tn·!t: ve tnlep ucı:ı.·tı~ırıüu c;ö:ı:·e lıe:C' zaııHm 

değişebilir· dövJ.z. kurlc.ırı LLe Btı,;;Jam.::r·. Du i:Jistemde ekorıorııin:iı:t 

(2) Karluk, s.367. 
(3) M.İlker Parasız, uı~.1sü,ı·erası rara ::;:ist<::ım'l (Bu:ı·ı:.;a: J~ali·ce 

Matbaası, 1980), s. rır.:-1:?'"0. 

L_ _______________ _ 
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ile uıi.iıuklin olur(4). 

escwıno drıy[-ıınr. J.iC.iyloce, döv:Lz kcıleb:l kontrol od:ih·rek dövü·, 

kuı•unun sub:ıt tutulrncıcı ;ııUırJ<:Lin ulur(5). 

ı. Go ne 1 Açl klcnw 

30 yılcı yaklaşan b:Lr ciovı·r:<ie, TüT'lcLye'n:i.n izleciiı::L dövü'. ku-

ru politikasının tenıul ni tcJ.:L<:i, (l:idch~t:.i zi.'ı;.ıon z~'W!CHt ı::ız.cılıp c; o-

ğalwakla berc.::ber, dclirrw ;;nJ::ı.::ı.k bir ticLu·ot ve dövi~'.. kontrol dU-

zeni Uzerine otu:ı:·tulmuı} olrrıcı:ndı:r.·. T·ürlciye c:;>c.:c;ııı:i.ş yı1l<n·cla ohtLl-

ğu gibi günümu~~de de ekonorııide dış mal ve Lizuıetlel' iı;in rııevcLLt 

talebin, serbest piyasa clwnorr:~~;inin şortlEırJ. içüH.lG dövj.z arn. 

i le karşı la qıp, kurun bunr.i ~)3re be lir lenıııes:l ne ve yürLiı.ne s:[ne H :in 

ve ı· m e m:i i} t:.: r ( 6 ) • 

1950-1970 düneminde Li ll<:eı,ıü:de uy;~~-ııu~~in Llüv i.~. "c.ı.ı·u ~Jistemi, 

(4) Gül Günver Turan UJ.uslara:ı:·ası Pc-ıı.·ı.ı Sisterrd 
Nlatbaasl, 1980), 's:-7b-fm:·--·------·-·-·-----~----

(5) Karluk, s. 370. 
( 6) Ha li 1 Se yi d o [i: lu, y lu~_~u, ı:9r_:~ı_::J_~~-j}~_~_ig_u i~ U•nkurc:ı : :Li, ırhc:1 n Y::L L!! ı-­

evi, 1982) s.l33. 



'i 
j 

aşırı dei/;erlenmir} b:ir· k~tr dLi:::;~'ı:.·~ ~;JrünU:ı,Undcli~ir(7). 

Bu dönem içerisinde ~~ıLiv:iz kontrohL, r;ı:.:~~:'i tl i lc.:n·u:r·name VlJ 

politikssına kavuşturulrwıaıTüı:J, ancak i.ıu d0nenı içerünnde kur, 

belirli dönemlerde yapılan devalUasyonlarla belirlenmeye çalı-

şılmıştır. 24 Ocak ist:ikrc:ır tc·dbirler:lnden sonra kLtr' ay<~rlc.ımıı-

ları Merkez Bankası tarafından sUnlUk olarak tespit edilmeye 

baş lanını ştır ( 8). 

III- ÜLKElVJ:~~:·.·.Dl~ ;;:J,:L.;AY .. L l:_.•I.E'.tıL:~·;L,~J:i \l'·ı·'-·T·ı 'l'''' lJVı'ıJT·'I····'lJ D;·;•,y ·· J ,;-ı.J .•... ı.i,.·.; _u -~~~·;.d.· v , 

LAJ'!I.ALAR 

ı. Genel Açıkl~ınu 

Ülkeıniz.de samıyi :l :)le tm• . .d·n·:l c:ıı,;:ı.u.uıdı.:ın tty,~;ulaw.:w döviz h:Ll-

rı.,ı sistemi, yatırurılu:ı·ın k<ılkuww planl:ıı·uıdu öngö:ı:Ulen soktü:c-

] ., b J . t ' l . ' ı ., ı . ., ı . . erue ve · 8 .:::ı.· ·ı .en yvJ.·u .. c~rue y:..ıpı mu::.: ıç :ın u ev G t<,:d 

te ,,·_,·vı·k ünlr:·,··;ıleı··:i, .. (, :··ö·J"·e L:e>·:-:·iı~·ı;y-ıe:ı:·r- u..i)·ı·•·ı'ı·ıı<:'.··t:ı.:ı:· .,su ... - -~ ,ı._.. - :...: .• : - ~ t ·' ... 1- ... - • -. - ..... ....... ~.~ı ..... j. ... 1./ lll 

(7) A.g.k., s.l?0-184. 
(8) Zafer.Tu.nca, "Türk:ıye .8konoınis~nde İzle~ıen Son Ue)..iı~mel.er," 

1982 I lkbaharlnda 1für~~~e 1 ni~ Ik.tü;~df, JJu:r·umu. ~e uz~~ l Sc:r:~·­
ları (!stanbul: Ekonomı ve Losyal BtuCiler I<onferanD Heye·­
~aylnl, 1982), s.ıı. 



j __ BiTüıci .Di..inorı:.: ı;cı.·:~Jnng:ı.çta, lcü· .:<t2':;;ı.t:ı.;:>ıı:c,.~ t~:ıL~':ı. o1ı:tı-

yan dJviz krediui ' . ~ . 
(.: uı1ern1 , 

Ve-,:ı:o·i le·) ·ı· i···l c'[l>·(\'lı' 
~- \. " • • ' • • ,ı. J. ""' ~. ' 

rıerrı, 

iv-- .DürdiJ.ncü JJürıc:r:;: ;_ u· :ı·<u·kı fontLnun tc:·;ü; ecl11d Lt:.:J. (:ir.; !.rı--

de bulurıdui.;ur:ı.uz) dönem. 

2- Başlangıçta, Kur Garantisine Tabi Olmayan Döviz Kre-

disi Dönern:l: 

Bu cH5nern, 1~50 yıllaı·ında başlayıp, li:ur ;~n:nmt:iG:lrı:i.rı vc:rtl-

diği 5.5.1976 tar·ilıüw kadar sLirmüştüı·. Kur (~urarıt:ıs:inirı olrn<.ıd:ı.-

ğı bu dönemel e 1J.llh·J.::i yr;_~ u~~ı:; Kcı J kı nma LL nk o sı' ndan :yr~ tır ı rrıl:::~:c:.L 

için clc!viz k:ced:L:LL tn1ep ed ~pte alan :::.:;:letınele:c 

J- I\Ur C:;ı·cınt:;~J.iL·· ·;'uiJJ lKiv:iz Lı·<Jcl~J;:::.c1rı:in /c:ı·:il:.t:i(:i 

Bu üürıeın, 5.5.1SJ'(lı Lı.L'luiııden 16.? .. 1~78 tu::l'ih:u:e kadar uo­

vam eder. io.'laliye DEd-:ı:m.lı(tı tm·t:iiından ·5.5.1976 tEı:r-:ihlmle 1557B 

sayılı Resmi Gazetede y·~ıJıwla.nı:ın 9 Türk Parı:ısı Kıymet:ini Koruuı~ı 

Hakkında 17 Sayılı Karc::ı- ve Öz.el Dış K-rediler ve ıı•ı:.ı:lz :FJ.~ılendi:r--

me "Fonu Hakkındaki 7/5399 ve 7/10062 S:ayıl:ı Kararl<u·n i liQkin 

~ebliğ ile ku.r z;:.:ırantis:i c;eti:ı:ilmiş oJdu. Du T.ebli~ llUl\Lirnle:r-:ine 
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S ., '"rıl·ı'ye ]:•.-,ı,.,.ır·ılı:<.ıı·ı····· ..... !'•i c, . .·Co/'. C, -'· ._ ~ ·,, . C .. l: 

Mer·kez Barü:asıncüı biı' di~:v·i_z tevdiat hr;oabo:r.cı devı·i:=c.!ilmesine ve 

yatırım:ı.n ithı:ıl :lht:iy.:.ıcı :i.ç1u ;;erekli clvi2.ll::J:'Üt btl lıeocıptan uy-

nen karşılanmusına, 

., .... 
ii-üzel nakdi dı~) kredi konusLl yatır:ı.rrı projesj.ı~:Ln dış finans-

man ihtiyacının tamamen korşılandı~ının belgeleurnesi halinde, 

kredinin arta kcılan kısmın, tevdiat heBabına yatırıldığı tar:ih-

teki kur üzel'inden l)I'üc)bu:J.n işletme ilıtiyaçla:r·ımb ~wllunılwLH3l-

na izin verilmesine, 

iii- Aracı bc.ınk<:ı, b·Hl:irJin cWviz tevdiı;ıt heocı1J:ı.nn devir t<ır.i-

nı T.C. Merkez Bankqs1nds ö?el bir hesaba borçlanacu~ı ve öz~l 

hesaba borçlunılan TL. tuturının% l'ine tekabUl eden tutarı 

borçlu i::;letmoJ.erden tE:J.ı:,;Jl ode:ı:·ek T. C~lV!e:r·kez Bcuıkw.n'ndaki ü~.e1 

Bu. tebllt>;:tn en ünerı'Li Jdll~ geçici rnaddc:do belirtilen ve bu 

te bliğ;i.n ya;y:ı.rııı tari b:i nı.l(:;n önce al:!.nrrıı :;:ı bulunr:ın 0 ze 1 dı ı) kredi-

lerden vadesi gelıni.i; tul:u: tler içi.n, ilc;il:ilertn bu tebliğde be-

lirtilen ça:rtlaı·ı yerine ı:~etirmeleri :=;.artıyla lnı.r garantisinden 

yarar landırJ.lrna lar1dır. 

Maliye Rakanlı~ı tarGfından 31.12.1977 tarihinde 16156 sa-

yıl1 Resmi Gcızetede yuyir.:Lın<:m 9 No. lu 1febJ.:Lf."' ile ö2:el d1q ı:·j·e-
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d1.lere "leur :c:islö {ı;<::ı:c-urıt:is:i" uy,c_;;ülamw;ını uunduı·clu. 1976 ta::d.·-

hinden o güne kı:h·lm· lwlhırnlmır} k.rediler içın "uıüktesep ltak11 

tanındı. Dalıcı Urıce % 1 <.J.L~m kur r:üıki c;arant:i p:cirnini '/~ 7' ye 

yükseltti. 

ı·;ıal:iye Y·cıkcınlıi;:ı lC.2. l97U tc:u·i1ıindc 1G~~02 suyJ.Lı Jwmıü Cci-

zetocle yayır lc;;rı.<uı .ıre::rü b:i:c i;c;lılit~ ile i)zel J.ıu 'r:rr.:;Jilere taıı:ı.mm 

kur :ciski :•;uı·dnt:isini tcuarrıen \cıldırcu .• 

yımlanan LlaJj_yc: J3alwnlı,:';:ı.nın G No.lu 1.J:'ebli(;:ine inanarak borçla-

re % ı veya ~:c. 7 ornnlcır:u:da ödedikleri risk gaı·twti prüııi de hı--

de edildi. 

5- Kur· i'arl:::ı ı. cnun r::ıesis iX i lcliJ;i (İ çilıJ.e BuluEc1uğumLlZ) 

Dönem 

Bu dönemde' ln:tr c:Eı::cantis:ine güvenerek clüv:.ı.z kr·ecLil3i almı 

işletmeler bLiyUlc ((UçlUlcler içine düşmüşler ve bu işletıneler:in 

borçları% 90 or·unındtı yUkc>elmiştir(9). Kur ,_;:::-ı:c:nt:cdn:in Nü:ıl:ı.ye 

B k . 1 ;-;., t·--.rf'· --~ .. - ı ... , .. L·•·ı··· l····c· d·· 24 0..,;, ,ı- ... ,.,-;\· t'•l'l .. ' ' 8 un lt;:,- ,~r.a lllllu!l ,_,_,,, •..• ;.]. n.ı..c..lolU an, Co;;lx" t; .. .~..,uLUil•-·"· ı::C .111-

dış kredilerden .JTı1.'~ır.LunıL'' o:cc..:mı% ~ıO i1wn, }ç~l:r: .:~.ı:ı:::ırı.tıGinü:ı ol-

_____ ... _______ _.. ____ ,_~·- .. --.~ ...... -..• 

(9) ( Ad <:ı ı ıa : Ad c.; nu 
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dır ( 10). Q(j rU lll~~ (;ü Li~; c:~r·(:: , öz e: 1 d :ı,:~ krecl :i le :J.'(J. en yu :ı. ·u :r la nma o ı· <ı-· 

nlrıd.:ı "1-.t, 4·0' l 11r~: bir· u':;,:·:u··c; V8"~'(11 l~ t·~Jetı•ır•}c·r'jl·ı },L: 1 r·:ır bı·r· r··o>;.,1Jı-.. u "' ..ı... • .... :.. .:.. - ..... ...ı.. '. - ~.:. ~ '- . ,) ...... t-.1 '.) .. \ •• '-$ t')'-~ 

lu?i·u kı..:ı..,, i''·' r· k ı· c. ·r'·ı ı··ı rl f:," 1 ı r·ı ı . i <n l.J J.. (~ .. ı Cı.~ . \,.. ..4J.J ...,.._,.., -·"•ı) ·•~' di.Jviz kr·edisj kullı:uııwıridı:ın vc:ızgeç-

tikleri göı~lınektedir. 

rak yUrürlU(j;e ~~iren "Dv;: ıu·c .. :iJ,n:i.n Kdllmnrın İç:i.n 1\J.ıı· lı'cırkı l''o-

nu" tesisine Liah' :n D<;yıl:ı .l:lakan1ı:ır Eurul.u Larar' ının ur:ıcıcı 7 

i- Kul' J.c;ı·kl :ı..ontJ.Jıdi:lli ye:n:eırlarwcnk 1u·E.:L~.Lle:r.· ve bn :ı.onu. yı.ı-· 

rUtecek bonk:ı, p<n·<~ krc:cl:i. l:urulu tarai'ındun tesbit ecU.lir. 

ii- Dış kredilerin, kullan:ı,ldıkları tarihteki cari kurlar 

üzerinden bulunacak IJ.1Urk .Lirası karşılıklı:ırı, krediden nihai olu-

rak istifade edenlel'in geri ödemekle sorurnlu olacçıklarl 'l'ürk ti-

rası kr·edi lerini ohLşturmaktadır. TUrk Lirası lu·oui lerinin fr..ıJ z 

ve anapara geri Udeme tar:i!'lleri, ilgili d1~5 la·edileı·in :!'aiz ve 

anapara geri ödeme tur·:ihlc::ı:·in:i t:eçmemek Üzeı•e iJ.gili l3a;rıkUC(:i 'Ldı-

bit edilir .. 

rak, her tnk·n.nı yılı '!\i:ı.·k LLc(:ır:..:ı kı·ed:ı1eı·üıc uy ;~.U·:ıı<.1cc::L yıllık 

--------··~---.. ----
( 10) Mesut Er·o:c:, "Ku.r ~i'c::ı·.~l.::ıı:ı Sur·unun:..ı.n ÇJzUınU i :J.Ül :GJ r örı,~.ı i," 

EskL:ıeh'i:ı· [.JLınuv:i ' . .Ji.Hı;:.ıı J:~UJtı.;rı:L, ~.84 (ll hu:::.:::ı:an L;Ul), 
·• ·-·- ··- ____ ._.ıt ..... -·-···----·----· 

s.l4. 
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faiz oranını tesbit r::Jer. B~l oran P f.U'Cl ve Kı:·ecii Ku:ı:·ulJ.ncn heı· 

yıl yeniden . ·:c-:U.c:rı ;;eç:i .. ;·:i.l:ir ve bir yıl 0rı.c.:esine i':üre (Lıı\8 ci'i·;L~L 

bir oranın teubj.t edilmesi lınlinJ.e, kalem borç bEıki_yes:irw u:y :Lt-

lanır. 

jy- 27 Buyı11 Ju::c::ı·rwwe, 1<\nı mevcutıcırının 1.!c.iLn:ıcder:ı. kar.·.:ı-

dan ya:ra r lci nd:: :r-:ı. lu m'~ yo c C:i l:t 1 r. 

Resmi Gc:ı :;;e te' dE; J[<Yl nın nan şekli yı e 2 7 S cı yı lı Karar-ın ı:~.ygu-

,, 
lana bilir li[ti konusuwla ynı·gJ.da bulunmcık :iıakunsı ~u. :ır. LJy:·;u.lwııu-

ya ilişkin tebl:i.t:ler ve açıl-:-.lamı~lar, eski kred:ilerin li1o:ndan ya-

rarlanma şekli ve yeni px-oj eler için I•1 onun sfı&;layacağı gJvence-

yi ortaya koyacaktır. 

6- Döviz lCrecUs:i Vurilmesine İlişkin Uygulanıala:l' 

G ·'l r·ı· c• i rrır· ·i ,.,..,. 'ı.rc··· 1 t ·i ',,V 'i ;r lt> ı· c. erçevesj rıd' e Y"' t:ı ·.ı·ı ::ı'1.1 .:.·.·,·i.r.·ı· c,;:L ·ı·-- " 'i .. "-' .... f ··~ .... lıi ~~- ,_, ......., '/ •• ..... ; .; . • c;..( .... 

ken, 'l'Urlciye ::;:ına:i L:.ıı;~J..~-ıuu l~<.ınkası'rıdan aldıLı vuyu [.ılmayı anı<::c{-· 

b i ç i md e ö z. et 1 e ye: b .i l.ı :ı.::l ~ : 

' . ,., ··ı ı. ·ı . 'l ... , •-'· ,J C..ı . .J.. l.~ '· ....... ..,_ 
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ğı f<ü~:: or~uıı % 14 nc::t ::,~t. ıcuı· ~onmtisi b:Jktıktc.ın sonı·c:ı bu 

oran % 12' Y'- J U :,~ur·i.i 1d U. 

iii- Bcmkn EHJ'-Ilnn·Lı ve .ı.<:d:::. üdeıııc•ler:Lrılic rıı~~uteı::L1er:inc bir ko-

laylık olması ar~ırıc:ı.ylE1 :JCT•;.Je:ırınuı% 90' ırun o:r·tu vadeli kredi··-

le :ı:· le öde nrneu J te ll b :.rün .,;ct i nııi :~ t :i. :ı·. Bu Unleın, Lu:ı· ;~u :r·tın t i s üLi n 

olrr.amas.ı nedeniyle, L:ı,~l<: art<'tn borç yUkünLin Uze:ı.·üıe yçık1tı:)lk 

% 27 oranında yeni bir yük d8ha eklemiştir(ll). 

iv- Anapura ve faiz borçlarının zamanında öd8nmomesl halin-

de % 60 oranında GGCikrrıe faizi cezasının uygulanmas:ı, da borç or·a-

nına yeni ilaveler ~etirmektedir. 

v-Banka, if}letmelerin olmıl] oldukları döviz kredisi bol'ç-

larını ödeyemenıeleri h8linde, borç ertelmaesi yapmektadır. An-

cak her borç eı·telemesi, işletrnelerj.n bu bor·çlarının üzerine ye-

ni kUlfetlerin binmesine seoep olmaktadır. 

vi- BankEı, döviz. kl'edioi işlemlerinden dulayı u:ilançoyc:ı güre 

büylik ölçüde karlı1:ı..l{ :içindedir. Yükook veJ·Lile:ı· ijdemektedh·. 

Ama tahsi li ıJeklenen alacuklaı·uı ne ı)ek:i lde tasi"iyc ed :i leceg:i 

husuo una he n~ i::.. b :i ı· li e Ll iJ ~~ı· i.J ~.ü ı.ı.n~llr:ıı:wıcHJl il 1; :i nç t i :ı·. 

Ş l ır<:> ı.· .• "' l y··· 1
1; ., .L. '·:ı ı. .. tl/~··; 'll.( ~:, r· 1· P {.ı:·,· \.1. P ).•.c; V G' :i:' R ~ •.·, (· )_ .. i ,·.~ •• :,i~ l \."I' :ı tJ 't·.·ı.;·! ·L;, _!_,- (j .·.ı -···~ •j "' .. .., "'"· 0·~- ·'' 'çı- ·"' -· ..., .... ,_ -- - -

çüde aksarnı ş tı:r:·. 

-----------
(ll) Hami Karatay, "Teşvik mi, Cezalandırma mı'?, 11 DUnya ____ c~~~--

. ( 12 ''k. lG"'J) 2 sı b ıın ~o~ , s. • 
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viii- Kred.i tulln:r.v.Hl :L .>1et;nelerden (_!zt;ll:i.k.le ku:c :~a:r:·antis:iı:<J 

gü ve ne re k .::;i rL; i r:ıdu ' 'l " ' u '.l .. '.:.rı r, Il .tur 1 n pe ıc 

mede bulunmamıştır. 

G • • • ., 'l 1 ~:J, • .• .., '::,' • ~ r;• ·J' ' :'l ; "i : ~ 1 ı · ·· • rl ,.. 
oı L, ~o:-Cu:::_.ı ,,z,t;.ı.·c, J····· .. c.ı .. ı~.d r5~.e t lerıw,y ;, ç~J lı şt ı(;ı r.ıı z. döviz 

veyu kull<!W:ıf·nı: oı~.~n ·t::J:;tıncl.i.'}·:i. zor d.ın'Lltilt:: d~[•)Lir·ıı~:::; '/C; ~ilt:u;, .. :·· 

Slnf~ sebep olmu . .ytu:ı.·. GlinLimUzde üu konudaki oorunlar dikknt c:\! ı.-· 

leeele olursa büyük i.;oy'.-Ltlura ulaşmıq bulunmaktadı I'. Ni teki m Lll 

kredi leri ver·en ku:~·ulu:}u.n Us t düzey yetki li lerinden biri ola :ı LıJ·;: 

Sınai Ka lkuww Bankası Genel Iv'IüdUr Ya ı·dımcısı b as ı na yaptı€tı 

açıklamasında endicemizi teyid eder şekilde Uzetle şunl~rı sby-

lemiştir: 

"Bugün Bank3rııl:::dc:m tnlep edilen kreclilc:rin bUyük b:lr lcıu--

mı t:;enell:ikle ı.rürk Paı·osı olurak isteniyor. Döviz kl'ed:i leri kltr· 

fa:r·kı necleni,y.la i'ı:ı::de t<ıl8p ecJ.·tlmiyor. Dlin,ytı Lanls::usı 19<3~: yıhn-

lo rrıl·ı~·ro··--ı c.·:,-,·ı,..,.J .. 'l ;,.. .. ;'ıl····· 'ı.'··iı·'.l"~l~ J·'u 11r)··:~d· ·•ı···irı 70 ·ıı··t· ı·J··c·x·ı ,:,.ı,:,·J·· , •· ı. '•.J .~<.: , . l~ •... '·•,. •. , , c; • ,;. ·~ - o .! • • ·- .J. ".. .• L.. L . . -' '' J . .;, .l. 

ki 1'11 
( ı~:· ) . 

Döviz kred·ilo::..:lrdıı i(~.:}Lırulmaoınn ~:::J.t~J.lik kcız.ancl:ı.:u~cal: ~5n--

lemlerin ı~cilen .::ılımıu . .ı.nnJ.<:t Liç kuşkusuz uı.c1y1lanııyucak iudtır· ı;uh: 

yarar vardı:ı:·. 

( 12) Turan Kc:ırasu, ·'K ür Furk.:ı. }'onu' nun Kimleri Kc:ıpstH.iı; 1 HenLi~ 
Belli De(~il, 11 yU1.!..:/~_Sl_~_~_?:·etes:i (29 A(;ustos lSJ83), s.J. 



~ : 
- . ~ . · .. · -L 

I- ~3J\ .,·.~_/\ '[ ·, 

. l.: L .. ı\J. 

clöviz kuı·uncl<ık:L i.lCc~:i.'}uel~n.· -~onul~u. kenui kontı·olü c.iıf)ınd.u iJoı·c·.t··· 

nun büyUk boyutlc:n.'c.ı uJ.c:ı.~;rı-wt:;ı olc~yı, 11 Uı·k sarwyicisınin yeni ul·-

mcıyE~n fakat önenLi t;Un (:e~·ti.kçe artan bir sorunudur. 1':)70' lerLlı:; 

dolar de€te:c:inüı 9 TL.' clt:.:rı 14 ,8~) TL.' ye çıkması bir· iacıi; f:HlYl·-

sı normal sayılnı<:ilctu Vi:: bn:n :iş çevrelE.n·ü;.de do.lar ciei_:~r::nJelö 

bilmektedir. ı:ıu duruıuda,. eskiden bir hata ederek döv:iz k1·edisi 

kullanmış g:iri;)irnc:l ça:r·eoizl:ik içinde çırpınırken, yenı yı~ıtır·J.uı-

lsr için dıq kredilerden ,yaı·Eırlanrne şansı bUç;Uk ölçL~de ortı.-ıdı:w 

ka lkına ktadır. 

döviz kredisi aüın i.f}letırleJı=n·in leur g.:n·antisi koldırıldıktsn 

sonraki dönemuo :LimınıJGl yı:ıpıl<.n::~ ve i'aoliyetlu:r::l :içeı·ı:ı.i.nde fcı-· 

iz ve anapara ıJderile gU c U ve gLivence leri yapılan kur cıyc:ı1· L.:ın:-.1 <ı-
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rı r:;onucu ort~ıdan kolkrnı:;;tır. A•:;ıc.ı;j;ıdaki tabloda kur (;nreınt:isi-

nin var old ı..:ti'I;u. cH.inemde, Eski şehir Bö le: es inde, ya tırıma ;';i ri şı.:nı 

ve bugün için ycıtırınıı L]lr-:;tme~te açılma durumunda olan b:ir fHI-

nLıy:i tesisin:in kur ,::m·tıntis.inin kaldırılması nedeniyle ~:~;e:r•j.ıw 

Bu işletme alnıı;;ı ol:Jtt:,~u 2 milyon dolcn·llk <.1öviz kredis:ini ~? 

yıl ödemesiz ve 10 yılda kur garantisine dayalı biç:irade% 14 1 

te net faizi .ıle birlikte ödemeyi taahhüt etmişti. Aralık 19T1' 

de bir dolar 19 TI. idi. Buna göre yatırımln döviz kredisi ilu 

ilgili tüm borcu, 2.000.000- ABD Doları x 19= JB.OOO.OOO n. ~14 

net faiz Czerinden 10 yıl içindeki toplam faizi de 25.141.000.­

TL. olmtık üzere toplam 6J.14l.OOO.- TL. dır. 

16.2.1978 hırihinden itibcıren kur garantisinüı geriye di..i-· 

nük olarak kaldır:ı,1mas:ı, souucu bu işletmeniı:ı 1980 .Yllında ha~~i-

ran ayından i ti bı:::r:en bu:}layacak on Ylllık ödeme du:cwnu. Ktısım 

1983 tarihi itibariyle a~a~ıda· ibretle görülecek şekle ~ırm1u-

tir. 

2 nı:ilyc;n llul.~:ı· dcv:i~; krt~~~tisi boı·cunun ilk ödemesi A:r-uJık 

198o 'de ba"'l·ı,., .. ,ı .. , ..... ,, .. , 11 • . '~' <:i ~.Ci .:.'ı. V :...1 U -.•. i0en kurlare cöre (Uaranti kalktı~ı 

için) şu ;_.;ekihh .. : b:iı· ;_jdeıııe ·tablosu or-tu.va ç:ı.i:J:ıoktod.:ı,r; 
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1980 Aralık :;Jl }04 'ıl x ıoo. 000 ABD Doları= 9.104. 000. -'ıı.. 
(1 ABD DolaTl 91,04 U) 

1981 Haziran 111,7(0 TL x ıoo.ooo A:CD Dohırı=ll.179.000. -'JL. 

(1 Al\D Dol8ı·:ı 111,79. -lL) 

19Bl Aralık 1:.32,96 TL x ıoo.ooo ABD Dolor1::.:13.296.ooo. -·i: .• 

(1 ABD Doları 132,96 h) 

1982 Haziran 166t92 n x ıoo.ooo ABD Doları=l6.692.ooo.-u. 
(1 ABD Doları 1G6,92'U) 

1982 Ara lık 188,64 TL x 100.000 ABD Doları=lB. 864.000. -Tı., 
(1 ABD Dol~rı 188,64 n) 

1983 Haziran 213.95 TL x ıoo.ooo ABD Dolurı=21.U95.000. -·'Ji. 

(1 ADD Doları 218,95 U) 

Toplam • • • • • • • • • • o ~ • • • • • • ~ • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 

E[~er, bunkı.:ı l<::butel (;tBe ve de işletmenin yetkileri bUtUn 

baki ye borcun m.ı<:ı p~; r<HJl o lan 1. 400. 000 ABD Dol.a:r:ının 1<c:ı:cşı1ı-

~ını def'aten 14.11.1983 

se bakiye ana para borcu, 

1. 400.000 ABD Doları x ?G2, GO ·;ı. = 36'7. 640.000.- TL. 

( 1 ABD Do lo rı 8. 11. 
1983 Tarihi itibariyle 
262,60 n) 

bulmaktadır. Böylece kur garant:isinin kaldırJ,lınasından dolc.ıy:ı. 

toplam ana para borcu 8.11.1983 itibariyle 458.670.000 1'L'na 

ç1kmıştır. Tabii uygulaıııada ana paranın def' aten üdenrııes:i rnUııı-

kün olmadığından mevcut ı. 400.000- ABD dol.a:r·lık ana para borcu 
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gelecek 7 

yc:ıpılıp eklencl1[~incic oı·tcıya :~~ıkacak ı·akanun nereye var~:ıccır;ı-

nı bugünden b:ilmek mümkUn olmanıaktadir. 11'oplam 63.141.000- 'il. 

olacağı hesaplanarak :-~ir·i:;ilen bir yatırımın bu astronont:ik ı·a-

karolar ile nasıl işler hale celece~i metakla izlenecek bir ko-

nudur. 

Teşviklerin nasıl cezalandırma haline dcndüikünü güGtereu 

bu duruma, aci 1 çüzi.irıı olarak 1981-1982-1983 yıllarında r.:erkez 

Bankası' ndan i3ınai Kulkınına l.ıankası 'nu aktc:ırılan "Özel Orta V u.-

deli Sına:L Yatırım neesL.ont Kredisi" Eıclı altJ.nda 8 y:ı,l vt:ır.Lel:l. 

% ll faizli kredilbr verilmiş i·ckat bu krediler baçlan~ıçta 

olumlu gelişmeler yuratmusına rağmen, sözkonusu borçlar konso-

lide (Tahkim--dondur·ma) yoluna giJilruey:işi nedeniyle yete:ı:·li ul-

ma mıştır. 

Maliye l3c.ıkı:mlı2ı'nın açıklwr..alarına göre, kurt<:ırıcı nitelik­

te olduğu ifade edi le n ve işletmelere ver.i len reeskont krediı.:d 

tutarı 198l'cle ll milyar, 1982'de 12 milyar, 1983'du dt~ 12 rınl­

yar olmak üze:ce toplanı 35 milyı.ır·ı bulmuştur( 13 ). 

B- Özsermaye ieteı~izli~i 

Kur garantisi döneminde döviz kredisi alan işletmelerde kur 

·garantisinin kaldırılmaBlndarı sonraki dönemde öz sermaye ye'ver-

---------------·---
( 13) CLineyt Arcayüre1':; 11 389 I<' irma 34 Wl:i lyar hoeskont Krell :i si 

rııdı 11 r'\il·ill·iv,-"t ~·,,,etes-ı (1 p?s·ustos 1983) s cı 
.ı .. ' t -'·-·--_;~~-... :_·.~-~.::~--·----=-- '• ..+- "l:) ' • ;,1. 
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s i zli t:i bir rs orun o lo:r.·uk kurşırnı ~a çı k::~aktadır. Öz sermı:ıyen:in, 

kur farkla rınclan d o L::ıyı artan borç lc:.u·o oranla ye t ;:;r li d th~eye 

çıkartı larnaması, bu L,;ıle tme ler:tn uzun vcıde li yükü ml U lüklerini 

yeri ne geti reınerneı:>i sebebiyle mu li yönden zor durumlara d.ü şme -­

leri ne sebep olwuş, diğer yandan işletmeye kredi verenler a-

çısından güvenli olarak nitelendirilmemeleri sonucunda bu i§-

letme ler baş ka kaynaklarda n kredi buJ.nıo kta gUç lük çekmi .~ı lerdi:c. 

Borç/öz seı·maye orunı dengesiz olan bu işletmeler, kur i"En·k-

larından dolayı artan b~rçları nedeniyle iflas veya t?siiye ol­

ma tehlikesi ile karşı kar~ıya kalmışlardır. 

~konominin hücrele;::in:i olu.';;turan bu i::;:letmelerin tc..ısf'iycsi, 

iflrısı yalnız f';t.ıiıipl8:ı·:L açısından de[~il, ulu.snl ekonomi ve suu---

yal açıdan da, lcaymü:lın·ln israi.ı, işs:izlik, üretim azalması gJ.-

bi kayıplara da yol oçmıQtır(l4). 

Kur farldcn·ı U,Y(;ı.ı.lı.ımusı ve dev le·Un bu iconudulci tutursı~ 

uygulama la rı, kur f:;~::ı:r·sntisi döneminde döviz kredi si alan i şlet-· 

m.elerin sermaye varlıklurı, kur garanti si ka ldı rı ldığı dönemde 

azalmışt:ı.r. İçeride v~ d.ışarıda rekabet gücü kazt:indırmak için 

yenileme yatıl~:ı.mlarını:ı ve teknoloji geliştirmeye yönelen bu iş­

letmeler, temelde yeterli bir serma·yc yapısına sahl.p olduklaı·ı 

halde, kur ayarlamoltn·:ı. nedeniyle işletme sermayesi dt1rboğrız:ı.--

-----------------------------'( 14) Öztin.Akgüç, 11 Türkiye'n:in 500 Büy-ük l'irnıasıru.n i·:inans ::ünn­
sı," Istanbul Sanf:1Y~i Odası.Deru;isi, S.210_(15 AJ;ustos 19C33), 
s. 77. lZemal 'R\ıraaş, 1'E>e:t'm.::ıye l~rozyonunun l:}lctmelerd.e Yt.rut­
~ır:ı Ekonom:L k_ :-:or·: .nı~::::·," B:.mlw ve l~konor~ı:i };: . 1 uı·umlar Du:r; ·i c :i, 
<• ') ( C•ııb~ t ıq·.> '' C• '·1 0.c: .. '.:}>.A. c:ı ~,~J__.~), o._, • 
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rak dı~;c:n··:.dc:ın gcti:crııelr ?.u:r·i . .lnd[ı oJ.Em L)letnwlc::c her clefcunndcı du·-

ha yUksek rııJ ktarda ·:c:rc:ı (Jel emeL zo:L·Ur1dt:ı bıralulmı:;lcırdır( 15 ). 

D- Yatırım Tuleoinin Azalması 

Kur garmıtisi uyr;ulamasını.n kaldırılmasından sonraki dörıeııı-

de yeni ya tır un ta Jepleri. a zı:ı lmışt:ı.r. Yeni ya t ırırn talep lerini n 

azalmasında kur garantisi uygulamasının kaldırılması en önemli 

b ı 
'J • 

se ep o nu.::iSltıb ragment ıç talep teki durgun luk, i h!· ;c·: c: u t to Li tı ka·-

nıklıklar sonucu tes:l:::lerirı clU~~Lik kapasite çallf}macı, S[muyi ı:_,.-

letrrw1er1nin .::ı:r·te.n r.~ne:c·ji :Lhtjyacının kar:].ılc:ınarrıamosı ve ü;l.ot-

me ser·mc;yes:i i:Jor-ı.ı.nun çi..i~:i.iıulenerrıernes:i ele yut1rırıı Uılebinde en 

rı deı·ecede J.e[~er lu:ıydutııws:t :.:ıeiJebiyl.e, yeni yatı1·J.n.lc~rdu ı:ı~.~ıı-

ma o lrrıu9tur. 19EU y:ı. L~r:du Sunay:i İ ş le tm e ler:Lne ve :.ı:.· i .le n ye:rı.i L:.; ·:'-

vi k be l;~e lerini n büyt.ik LJ:l..:C' bö J.Li;HLi tanıumlama ya tır.ıııılarJ i. çin ı~ u ı-

la rı ı lmı f.;' tır( 16). 

İmalat sumıyinde yotJ.rım t:..ttarla:r·ımı pa:r:dEd. olcırak yc-ıt:ı -

r;ı.m sayısı da aza lmı t;;tıı·. 1SJ82 yılının i lk be~ cıyın<.la 2:25 te:]-

(i5) İlter Akat, "işletmelerde Sermaye Açığı," Dü!~ıycı~:LC3.~~-tei:?J 
(5 Ağustos 1983), s.5. 

(16) "Kur Garantisirün Yatırımlcır-l Canlandırın::tsı L!Uı:ıkUn Ci.iı·üJ-­
mliyor," Dyny~-~!..SX~~~-~~,~~. (9 A&;ustoD 1983), o.L 
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vik lıelgesi ve:r.·ll:trlcen 1 1983 y:ı.l:ında ancak 184 bel::e cli.ü·enl.en--

mi ~~' t i r ( 17 ) • 

Du konudrı, 1,: .:_· ;..- : ·.;:>ı··, ·[ 1'' 1-)(j 1 :.·cı "l·l' nul E' '1 :.ı I) t, .i~·ı 'j'Jl '7 ,·:ı ·ı·~ı ":tl r:··ı , .. ,d n 
..... ', ~ ...... ~· '-" -. ••· • J. • .:_; ı.~ .. .; .... ..J.ı. (..::, ~ 4- .A ._ 'ş ••·..., '-t f su-
.; , " 1 } , .J. .; ,-,} r t . ' .; .; •.• ·ı 1 > ... ,,-: ' -~ı . } ~• C• r i.. U ı ı .:.,ı-: ..... :t- -~•;: _,_: f!l88.tD.ı. üY'rll::-ıC VCJ..;CCC ü .LL.ı.od.ı.'>., ... :i. f)-

letme yenile::ı·J .:n.:t_,,·:~.:ı :L(,\~~ıı, cJiviz lc:L'\::d:u3iy1c lSJ<'>O y:ılındn 

64.000 ABD Dolcıı·u b:ı.·:· d::.k to:r.·nu tılrıll>)tlr. O tcırihu.e 1 iulU Du hı--

rJ. 91,04 ll'dlr v~ 

5 60 TL' dır." 

1':;)80 Yllında nıı:ık.tnu değ;er:inin Listüne 1.12.19E31 Tar:Llıinde 

2.682.880 TL; 1.12.1982 tarihinde 3.583.520 TL ve l.l2.19B3 T<-ı:.d­

hinde i. se 4. 783. 440 TL olma k ü ze:ce toplam 10. 995. 840 TL eklenmi o-
tir. Sonuç olarok alınan bu tornanJ.n ostarJ.·yüzünden pahulı hu-

le gelmiştir. 

YukarJ.daki ö::ı::·neö;iınizde de görUldüğü üzere, işletmelel'in 

neden yeni le me, tarııı:ıtıılarııa ya tırımlarJ.rıdan k8Çllldlt1;J. c:lÇl kt;a Ol'-

taya çJ.kmaktadır. 

E- Üı·(;tim DUzoy:irıdelci DUşüş 

Döviz kredisi kL<L:.,.:rıcın işletmelerin Uret:irn:i, kur i'çı:ı:·klm·ın-

dan dol~Yl önemLi Ulçcqe ~erilemiştıl'. Bu Urotim ;:;ı..:::!'i.le:rh}in:ln 

önemli bir sooebi :itlu.ıhıt :.::;üçlükleri olup, diij;eı· bir sebebi üe 

işletme sermuyes:tndo r·;i..i~~;l8rıeı:ı l~ar.:ılmadır. ~)c:ımıyi ~il'ot:imi, ht:.t· 

garantisi kaldırıldü::t,~n sonra ~~ 4,'9 i.::erileıniş, inıal:ıt ı•unay:ı.-

(17) A.g.k~, s. ı. 
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inde jso i.:;eri.ley:f.) ;.j 6,i). uJ:nwrtur(l8). 

ero::::yon, Liretimcle ye-r· olan bUtUn madde \'e hizmotle:r:l i:~ıh:tmeJ(j-

rin her gün dcıhı:ı yUksek fiyatlrn·la B<:ıtın almasını L~or·ekt:irir. 

İşletmelerde sabit olm.8Jan döner kıymetler aynı tuzla dei;;er ı:n·-

tışına kavuşturulamamıo, bir Jnceki Uretim kapasitesini sa2lıya-

bilmek için ce:ı:·uı:ıyc: <iÇıi·:·ı r;idu:c:ilemerrüşt:ir. 

lı hale dönU.~;en döviz L!·c:d:I.s:i :i. le borçlanma ,volu. i:~;letmeler:in 

tihdam dU~:·eyle:r·:tn:i U:?.ul trıwy.::ı \f,) L:iret:Lrııler:i.n]. ~:ıs::ıu:;cı yi.htcdt!!l. ş~-

1981 döneminde% 50'nin altında seyretmiştir(l9). 

1~Jtihd8nnn ı:ızclt:d.:ıp U:cet:J.u:in lu.sılnıı:ısl, bel:L:ı·l:i 
,, 

b.Lc lun· 
.... dUzoyüıi tutt'~n·[ılJ:Uıııc::J: :ıç:ı.ıı L;ılotmelc::d biriın ba\-ıına bn·1ı.l:ı.h.Jcı-

" rını <:ıı·ttırm:ıycı zorların ı.;ıtır. 'l1oplam lmı·ların enflasyon artJ..ş ln-

zını izleyememele:ı:·i, Jstilıdam ve üretimin düşmesi, buna ~tur.:;ı-

ll k birim beı.:;ı :ı. na ke~clJ.J:ı,k oranının belirgin biçimde artma ei~ i li­

minde oluşu kur garc.mt:isinin kc:ılktığl dönemin görünür bir özcl­

lf~idir. tirettikleri mal ve hizmetlere karşı talep elastikiyeti 
., ' ' . 

Kemal.Kurdaş, "~Piü·kiye Ekonomisinde 1980 yJ.hnın ilk Düı·t 
Aylnda Alınan 0onuçhırın Değerlendirilmesi, Unüı:iüzu~ki Ay-.. 

ı larda Beklenen Geli Çim e ler ve Al:ı.nması Gel'eken ren]. Unleııt­
ler" Banka ve ;,'Jc,mom:i1ı: Yorumlar Dergisi S.6 (Haz:Lran 
ı 9 80) '. s. 14.. . .. --··-·--· ·---·--------' 

(19) Kemal Eurdc:ı~ı, ":3t:J·[:1<:ıye i::r,ızyonunun L;letr:·ır:le:rcle iarntt1:'1 
Ekorıor:ük ::~u1'L.tnluJ·, 11 J::ı.ınkcı ve .2korlurr:il~ ioı·üwl<n· De:c:.·isi, 
S. 2 ( Şu t cı t 1 Sı CU) , s~ 'Tl:·~-·---.. ---.. --·- -------··-



2 ") 
- .J -

düş'Lik işletrrw dcıll<n·t (r·::ıdı::ı ve zarurj ihtiyaç rr..addehır:i. c:ılc:ınJu-

rı e:ibi ,,, ) bu dt\nurııdc en bu~:urıl:ı. oJnbilen kcs:lrnle:ı·dir(20). 

Eur garantisinüı 1978 y1l1ndc:ı kaldırJ.lması ile döviz kr8u:i-

si kullanan s~nayi işletmeleri ile kotalardan tahsis alan sana­

yi işletmeleri arasında haksız reka.bet ortaya çıkmı~}tır. 

1976 yıluıde uyp;ulamaya konan kur garanti si ya ln1z y<~ t::ı, :ı·ıı::­

ları teşvik için de[~;il, devalüasyonlar sonucu belirli b:i.ı- dururr1. 

alan adaletsizli(;i ~~ide:ı·ırıck için. konulmuştur. Ortc:ı vudel:i. k1'l;J:l 

bulan, lcotcıdnn tuhs:.:.s cılcm if;:letmeler-in borçları sabit kalırken, 

he:r· j_ kt tes it; rr:t': l :i ye i.: :.L ., l'EiS 1 nd cı b UyU k uçururnlc:ır meycicu·,a ·'~e lrn:i. :.ı-· 

tir(21). 

Bir· ör·nek olcıl'ulc L:ı lkınınaya önc.:;::likli yör·ede kurulmuş, Ly­

lUl 1977'de Türkiye Sınai Kalkınına Bankası'ndan 3 yıl ödenmiz 

8 yıl vadeli% 14 fuizli, kur garantili 4.120.000 dolar kullun-

mlş işletmenin dururr!unu ele alalım. Kredi tarihinde dolar ln.tı·Lt 

17.50 ~1. oldu~una göre işletmenin ödemesi gereken anapara fu-

iz .borcu, 112.148.719 TI. olarak hesaplanmıştır. Aynı dönemde ko­

talardan tahsis alan, orta vadeli kredi kullanan i<}letnıcııin boı·-

cu da. bu rakam olmuştur. I\ur t::arantisinin kaldırılrııL:o:ı, Uz.erj ne 

--------------·--.. ----

(20) A.g.k., s,3'/. 
(21) rrurgut Albayndc, 11 1\Ln· CcırrıntiLi Anadolu :::<.u:iayic:ü-;:iıdn ::ıu,.·t.tX!-

ları,n pcınku,.:;'.!} Ucon.:JE!}~ ___ :~.(~ruınJ_~_ı:r· D\.n·;;i_Ei, 0.'0 (L:;ylUl li>W:), 
~4 s. ·' • 
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bu işletme 198~~ 1/iartınc:ı kadar ana paı-·8 ve faiz olarak 29.3 m:i1yon 

TI.ıo ödemL}tJr. llr:ıJen 3 .. 211.760 doları ana para 1.216.EIS10 doJtı·-

rı :l:ai2, olııu.ık üze:ru 4-. 4~~u. 650 dolar !Jo:ccLt olup, bugUnkü .kur 

262,60 TL. ile ~~cırpıJırBn, 1.16~~. 963.490 TL. dalıc:ı c5deme .YC~pmcıı:ı:ı, 

gerekecekt:lr. Döv:i~ l' L:r·lu:r.·:ı enfhı::ıy::;;:ı doh'jyıuıyltı dcvun l.ı de.,!·:·~;_;-

mektedir. Ülkemizde (:,,f:Lnsyon or·c.ınıınrı% JO ve Al!:D'de.Jci eni.'-

lasyon oranınJ,ndcı ~G 5 olaca{j;ı varscıy:tlı:r·sa, TL' nın cie[;eri d olur 

lcarçıısuıda % 25 do J ayında de{j;e:r· yi tirece1<: dew.:;ktirU:2 ). Bu i oc:, 

döviz kredisi kullarwn işletmen:in, 1986 yılına kadar 2,7 milyd:r' 

TL. ödeme yapmak zorunclı:ı kalacaktır. 112 milyon TL. borçlanun 

bu işletme, devletin verdiği c;arantiyi kaldırması .sonucu. J m:il­

ya.r ödeme i le karşılrı ~ıc; cak, enflasyon oranınJ.n büyüme s :i sonucu 

belkide bu rakamın çok Uzerine çıkacaktır. Borcu 30 misline ulc:ış-

mı9, ileride 40 misli olabilecek bu işletme, kotadan tahsis olan 

sab:it borcu bulun~m işletme ile nas1l rekabet edebilecek, hel' an 

değiqen f'aiz ve tımoı·tisrııı:mları ile ncıs:ı.l bir maliyet hesc.ıbl ya.-

pa cak da, ihr-ucata ,yüı~eJ.ecekti:r? 

Yıllardan beri (5rleue aç1ğ1 bulunan hUldime t ler kota lur ı k:uı-

men finanse edeb:LlmeJç: için dı~} h:redi kullanrmü::tadır. K:r·e<li ile 

aldJ.ğı clövizlerle yuptl~<l kotu t<:ıtJs:islerine kur r:iski UYrJ:Uhır,!tı-

i şletmenin tram:ı fe:ı·d en ::;; onra b:[ r sornrru. ka lma ma lcta, maküıc:ı lu:c:ı.·-

nın i'iyotl subitJ.e;]ia(~ktucUr., Oy;:a kur garantisini bılclu·ılmah:lu 

(22) grdoğan Alkin, "1983 Yı ll das>lnda Dünya Ekonomisi," Bnnkı:ı 
ve Ekonomik Yo:r:.~nlar Derg~...!~-' s. 2 (Şubat 1983), s.::>.---
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Jövi~: kredisi kulLüc;n ı letmeler, miktarı bcılirs.iz bir ')orc1ır r. .;' •. < .. 1-

ma i le karı;.n kar~.:ı y·~~ b :ı.:: cı In 1ırll ~d.ard ır. 

Kur garcirıti8J. L>'.)HE:J:t ku:cL~1~t~.;larJ arcısı:·:da eşitl:iCi sa(;ld-

mıştır. Kotaelem tcırW:iiJ yJptı;.:;l i:)letn:elerüı. döviz ı·:ıskjnl. Ustw-

lenen devlet, döviz Jcr·r::~J: l.el':inderı kur r;arantisini kaldınnaklu 

bir kısım sanayiciyi oı(;eı·Jori iL: rehıbet Gdemez hale sokmı...u)tı ·c. 

İsterneyerek de olsc: b:ı :c lusıu sancyiciyi di[J;erlerinin z.:.ırı:ırınc.ı 

himaye etmiştir. 

Olumsuz Gelişmeler 

Kur garantisiEüı kaldırılmasır.ıdcm sonra maii bunalıma dli::;ıen 

işletmeler ortaklaruıa enflasyon orı:ınının UstUnde net ka1: dat;·l-

tamamJ.şlardır. Bkonorınde oluşan liki t fonlar, önce bankcr p'iyn-

sa sına, daha sonra b<:-mkcı lura lwydJ.ğJ.ndan hirose senetlerine ole:m 

talep azalmıştır. 1\-:.ı. sebeple mevcut hisse serıetle:ei de[te:c lwyuı-

na u[!;rcımışlardJ.r. Hisse seneeli li ya t endeksine gi:ire, hisse s.:.me-

di fiy~tlarl yUzde olarak 1976'da % 100 dUzeyinden Aralık 1981' 

de% 80,19'a dUşr:ıUş; ancak 1982'hin son aylarında 'biraz ,yUlwul­

meye başl:ııyarak ka:::;ı;:" 1982'de% 112,78'e ulaşrnıştır(23). 

s~ senedi ih-r.c:ıcl ile kuyn<dc yolLu·ının tıkc:ınrnasın~: ncelerı olillu:,; 

ve böylece işletme ~-;c;:r·muye;s:L ihtiyacı duha da yüknelmiştLc. ı;u 

(23) şeref IJ.'U:r·en, 
Dorgisi, s. c: 

ıı ;:;l::crıı.:.ı.;~:: l'iyc:ıLHısı, 11 Banka 
( :_.: ub a t 19 8 3 ) , s. 41-4 2 • 

ve ~konomik :(u::ı.·uwl<n.· 
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II- ~.l ::} lı. i: 'C l'J.i ·•· L, i· ~ J J:f.D E 

UYGULAlViA 

1- Genel Aqıl: lama 

Lskiçoh:ir-l(Litc::iı.y~: Bö L::E:s:inde bu1ı.nıcın ve yatırıınla:ı:-ında 

TUrkiye Sınei y,~lk::.ı,;ıt:ın Saı:kcısJ~nın vorırıiı_;ı old ·u döv:ız krell.iJ.,rı.-

ni ~;::..lllanan lO :ı:}letıı;e:n:Ln r;;on ,rıllar\t::ılci ku::c ayarlc.uJalcn·.uıduu 

kaynaklanan borç artışlarJ. her t;Un ct.dıa çok artmaktadJ.r. 

Bskişehir-Kütahyq bölc;esinde fauliyetlerini sürdüren söz­

konusu işletmeler'den istediğimiz bilgilerle, işletrrıeler:in, dö­

viz kredisi a ldık1t:ırı tari h i le bugünkU anapara borç artı ş mj Jc-

taTları saptanınay;_:ı r;ı:11l:)ılmıştır. Bu t<:irihler araoınd[l ı:ıncıparu 

ödemesi varsa, yapılan öde:neler dUşüldUkten sonra )u:ılc:ın borç 

m:iktarları hesaphınıı!l•"}tı:c. Söz, komA.su. hesaplamalar faj.z yükle-

rini i~ermemekteJir. 

ki ye ,'J J. na i Lı:ılk:uımu .:,i un le:.;: .. : ın dmı a lrrı:ı, ::,; old L.ll(Lu rı d(j v J. ~: ı<: ,·...;ci.L Lı •. : -

göster:llmiştir. 

1974 yılında bu }ltıy.::ın borı~ larıma Lır:ı.n 31.,12.1983 tı.:ı:cih;i-

ne kadar gerçekleşt~cilen kur ayarlamoları sonucu Türk Lıras:ı. 

cinsinden borç artı :;:ı. 885,5 milyon 'l'L.' yi bu. lmuştur.. ÇG.:.: :it li tu­

rihlerde yap .:ı. lan kredi söz le ~ımc leri i le yUk le ni le n bor ı; miktnr:ı. 
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l'...'J.J !_ı' <'( •.. l. J3'J' '7 ·c .:1 .. ' '}· .. , rrr·,·ı ,,· .L'·,;;•T .-;· I·J· 
- .. -1- 'l.L..ı- -·· ·~.' ......... l ..... ~.: . .:.ıl.\.-

_______ .. _________ ..., __ . ---········-·-"''' .. ··· ... ··--·-- ...... --· .. ··-····-·-···---··· .. - ---··-----------··-·--- -~ -·-·-· -~·-·-·-~·---

1' ;.!_.;·,:.·,',~.· . ·ı.; >ı .. :·.·,-,,, ·u,. ·r '"J J ~-> J (,o-3 1111··· ·ı·· i : ·, ·.;D·'i'J·" ·' 
"" • .. - _.J>..-'.J•,,o.'lt~ ~.ıı.;J ,./ ·• ~·-- fl • .JC...>. .~••' V ,.lı' ,;'i .ı.~.\ .!.~;'· • 

I .iJr,_~Jı:J'li lJUHC l'L.lcıl'Ji}([ J./JLC ;:ll/ i1i'.:d 
~-----··----·····---~---· __ ,. ____ ................. ~.·····--·~--·····-· _ ........ ------~-- ·-----··--·-·-.. ---------··-----·-··--.-·-- . .,... _____ .. \.,.. ___ ...... "'·-··-·-.. --·--
şehii· Ç:imento 
. kasl r:P.A. ~ı. 197 4 - J~!f)]. 

2.217.718 DM 
).J6B.B09 I'li" 

23U.091.,5G'i' 
~;o6. 839 
350.4ü9 
154.256 
103.783 

18.566 

Lit 
Hfl 
Blı1 

LüxF 
$. 

SAR 

ı cı cıı:: 1 5') o •. J,,:. 

ı. .J 2 4. 2 'l o ' 9 () 
38.091.5G7 

200.415 
50.984 

4.200 
3. [:,'(0 
8.200 

m:ı. 

JJ. t. 
1111. 
lU • 
jJijxiı'. 

'/ı 
0AH 

ı--------------···----- .. ----._..,..---- ----------------
insinelen Toplam 35.156.638,41 88.5~8.355,41 tL. 

1980-1984 890.000 $ 7 84. 7 85 '3'7 'P. --- -------.. --------
64. 970.000 TLQ 226. 332. 100 '70 1111:. 

·-----·--·---·-·.--· 
n Bilecik Kağlt 1978_1986 e Tic. A.ş. 36. ?lO. 000 BI:' 

ı o. 26o. ooo AŞ. 
2.996.000 DM 

~------------·-----·--··"--"· -----
127.543.706 ~rL. 

27.210.000 
. 5.235.875 

1.320.000 

139.854.400 

B:J::Io 
l'ı.~;. 

ıı r:ı. 

insinden Toplam 

~er Hall ve Yer 
an. ve ~.~ı c. A. s. 

__________ .. ---- --------· .. -·----
1978-l9C36 2.300.000 $ 1.200.000 ':/; 

t-O".....___ H . --------.... ----- ---·-·-----.. ·-·· ·-------· ... _. __ .. ___ _. 

insinelen Toplam 

Porselen 1976-1984 

45. 149.000 TL. 

1. 34 7. 899 '3!3 Dl'ii 
2.089.229,90 Fli1 

130.025.732 Lit 
4.014.222 PB 

276.793,28 Hf'l 
. 84. 215 Lüxl!' 

r--------·· .. --)9_80~1-987 ____ 2].!-);?._9 DM. 
ins~nden Toplam 155.860.953 TL. 

34.608.000 

925.450 
1.200.982 

95.450.372 
2.02![.352 

1 7•,). 4 93 
'/5.512 

____ ).32.J29.9_. 

:ıı'l··. 
L:i t. 
FH. 
Hfl. • 

.LUxlı" 

319. 505 .. 731 1 44 111 L. _____ .............. --.. ·--···-- ··-···-- ---- ____________ .. ____ ... --·· -----· ·-----·-··-"' 
E'şk;i ~Jehir Mak i. 
s~I~alat Sanayii 1978_1988 caret A.ş. 

1980--1:)88 

77.459,15 $ 
16.918.168 J.Yeni 
. 219.311,04 FS 

9'78.222,35 DM 
·---·----------···-------

~-o 2'-ı ')l '1 J • . ) ,~... (,-' 
8.158.915,10 J~ Yeni 

121 ılJ. oı.:· l'' 
" . ' ,.) \ı...) 

o7ı::: 2··ı2 ·ı.:· .·,, 
:;; .) • -'- f .):J L'i'•l _______ .. _____ -- '"' - . ·-·---·-

t._i_n_s_i_n_d_e_n ___ T,c_·, ,_· · ı_a_m _ __,.,..-------··--__ .J 'i'_' • ~ı '7 s. O ?_ı ,! O ~~~~ -·-22? __" 5 B~-~-~ 19_ --·---'1'~~-------



taa Eski~ehir Ma-
a fma.Sa~ayii lJB0-1988 
ret A.ş. 
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310.928,80 $ 
910.402.60 DM ., ') 'ı ('07 12 J' 'J ·'•'-4 .j ' .ı. 
?38.769,68 Hfl. 

310 °2 (j ··-o· ·J • ·' u,!.; p 
910.402, GJ DM 

124. 190. 712 J. Yeni 
738.769,G8 Hf1. 

1-------------------------- -----·-------------------------------------

Cinsinelee Top1ı~m 137.466.84.3 TL. 541.809.394 'PL. 
·--------------------------- -------·------~---------- -----· -- ------------- - ... -------
ş Porsuk İşçile. 
nc:ı Sana yi 'ri ca. 1975-1984 

19'77 -19b5 
500.000 $ 
CJ50.000 '$ 

500.000 
950.000 

t----------------------··----- -- --.-~----------------·-·-- ... ,., _____________________ ----·-----------··----·-·-· 

Cinsinden Toplam 7. 065. ouo '1'1. 14.420.000 
---,..~·---~··-~----... ---··-·-·-··- ,., ,...,., •• .. ~-"'- '""~-----··-·----·-··---''"'''"-•-.on•""'''-•---···-~--~-·-·-·-··---~- ''"'''-""""-- O 

1. 465. 45 7 , 9 9_ DlVI 1 • 16 5 • 4 4 O , ~ı. O t)l'.·I. 

38. 834. GJ4 'rlJ. 122. 138 • .1.00 '1'1. 
---------------·- ·------ ---·-- '----------------·- ----------·-------
19'77-1986 367. J40 ,39 m:r~ 302. t1-2 O,: C DlVI. 

----·-----··· ---------- ·-- -----·--------------------
4.040.744 TL. 8.014.135,)0 rııL. 

Kaynak: Araştırma kJpsamındaki i]1etme1erin kat'~ itfa toblol3-

rından yorarlanarak hazırlanınıştır. 

lO firma iç in 664,9 rn:i l:yon TL. iken, yap ılan kur uyarJ.nıı1a la ı· ı 

sonunda 1,6 milyc.ü' r.rL. dü:~eyine uHı~}m:ı.ştır •. 

Bu durumda f:.llnc-.ll kt.;:cuJ.u:;; la ll çok büyUk boyut lnrd.cı li lndi Ge 

sıkıntısı ve öz.eJli\J.e işlettae :::ıerrı1CJesi UÇlfn.ndan ctclc.i bi:.ı.· cl.i.<1'-

kaynaklanan bu sor·t.mcı bir çi_;!(_:ı!ı t;8tirilenıl:c1ii::t t<.:ıkdirde t;:Lri_ı:iırı­

ci leri ca ,yd :ı.. rı c 1 ö ~.e ll :i a;:: ni ~~Lh.·d Ureeekti r .. 

2- uıy·· o·u·ı·-'····rır'l (1 ('u''·.-·u"1eı1 ::.:'o:ı:·unl-"'r ~~ ,...,.(..( l..llC w' 1,.. 
0 

,\ ..L. ,_,.} '-"\ ' 

Araştırma kc,pscıuına r.:ire.n 10 iQletnıerün biri 195'1 yılı:rıdu; 

biri 1974; üçü 1976; dördü 1977 ve bir·i 19E30 y:ı..lında lcurLllr:ıur.' -
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>CC'! ı c r:ı ~c-;;r ;c;:-; iC:· .. ...-. 1981 E·2:-: ~er;; 
·- ........ -- ~~ ----- __ __;j!_2 ______ ı ~--_r_::"']'-____ _ .,;. ___ ,___ ____________ _.:_- --· _________ ;;_.;_ _______ ------

:::'·' r c~·:=~ r~5ncn. 
950~ 706 -2. 2-7/~. ?./;8 . ::~}:;._j • . \~. _,.. _______ _ 

~:76.504' 2.':'84.~,/1::-) 205. ~)(!~, 
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--~ :C:~-?, (176 ~-· :~;{)6. c /7 L~~:IJ. 7Cj~~ 
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'_ ·( •• <('. f_:·l t:, : .• c:.-~~2-~ ::.~-:~- . r, /-. --~~-. 
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r :~:;c~ cr: 
::: .. ?~~~ :~~37 i ~- ...... 

.- 7" .~ . - .-_,.-~ 

'--'-----C (.. -.._·_ / /::~c .. r::t .. ~ ~-(:--~C!. 
...., 

~)67 .~?.38 

5(:ü~OOO 

lı.~-2. c~~.:2 

.' ........ :·- ... ~·")("; 
• : • • ı... 

.i'_·;_ cı ::"7/: 

ı. 348.f;l3 

ı.J.75.56:3 

1.635.1CC 

_ .. _ ~ . ~~.'.._;:-~ 
f~~·c ~ c~73 

1. s:_--,7 e lE·7 

l. 737o9~l3 

}_ 4 ~('"~~·::: •• ~--~ ~::~ 

. ~ ,_.-:: •. c; . - ·~ • 

r-···r~ -~,.. 
: ,_·c-(r _; __ .. •· 

60.457 lCı:::~. ~~-17 4J 

l~·.L56 60. 77':- 69 

..:: ~=-·. ~~:~-~; ~-~-~. ::_::~ ~ 

. 7. =-;~_::-~ ~ _._ . 

/- r 

\ .: . . "'"""",!"' "; ( lC'0$ ~-·(. ·.) ·'-:-1 ·--.-._:, 

----~~;_,;_,-~--·-· _ .. ~~..!·~---------·----· -------------· ·------------ -· --------·-----·------------ ---- ·---
c-_ ··i- :_~-~I::_~:c.: :eLe 

Se:~ -~ :·t·-: '\:·(: ... [/._~ .. 
~{).03:) 

----:_T;- ~= ~-:~~1-~.-: .c::-.lr.:. 29.662 

. ,...~ r· ,...,....,. 
•._-.,.._ '<:;; :_·_ı:y: 

-----·- .. ____ .. ___ -------
C< ~-7..-' r_r: ( ı::.o ... ·-..··- .. -

7'2~ ~;- F~-C~ :?-():~ • {'~..r~r-

,....,....._ -.,-
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::::: ~ ; .. -, ... 

. _c$;~.: • ----- -~-... %_...:·_~_ --- _:__-
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., 

(~"':.~c.:~:~; 
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1 r-J~ ':'1 c;_ 
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tur .·[ .. -~ 1,., r. rrıe Jr:: ... ~ rı 
• . •j \J "'' .-::.L .ı. ·>~, '10' ı ';r. J .... 

İ~;;letmelor·:in 19L>l ve 1982 yılları it:.ıbar·iyle i.i::::·etiıLden 

t ı t ı 1 '] " ış O.L·:ı, sa ış ııEan en; .8rl, ü:<. ı::ı ;::r·ma ye J.e::c.i. , 

rı, verBiden önce bilanço kJrları ve t6plum işgören (personel) 

say:ıları Tc:ıblo II'de ,:~üst•Jri.lııüı}tiı·. ı_.~.L L)letmelen1en Vü yen.L-

den c1eı2erleme i şlerrıleı·ir.ıi tamamlamış, dit%er 6' sı ise; ])·_ı ha :c,:u·-

lı klı:n·ı nı ha li hcı ~-;ı rd. cı B[l ı'C1 U :erne kted ir. 

A- Borç Ödeme Gl..icLi ve Gi.ivencu::;in:ln Ordadcın Kalk:.n::ıöl 

An.ı~ıtırma kapsunına :;i:ccn 10 işlot;m(;;ı:in aldıklnrı özel vo 

nakdi dış kredile:d.n tcıplurru 582.77l.tı74 rr1. iken, yapılan ku·1· 

ayarlamaları sonundcı 1983 y:ı.lında 5. 1'70. 096.388 TL. 1 ye u.laı}m:ı.ş­

tır. İşletmeler genelele 1979 yJ.lından itibaren ana para ve fcı-

iz ödemelerinin çok yUkueL boyutlara LLlaşması nedeniyle l:iki-

di te sıkıntısı ic,;ine dUsnuli:;ler ''e bo:ı:ç crtelemesj.ne ginııi::;ıle. -· 

dir. 

Tablo III'de c;ch·Lildügü e:Hıi, işletmele::ı::·in cari oı<:Hl ort~,ü;.;. 

mosı 19Bl'de 0,9 ik(;n bu oral!. l:<3~~'d.e 1,2'ye çıkmıştır. t::;lot-

melerin cari oran ort Ei larnasınıL art mı ~:ı olmasına ru j:ıen, lHl ''. "~ -· 

nln yeterli olduğu söylenemez. Çünkü, genel bir ku:.ı:al olo:r-alc 

cari oranın 1,5 ve yu 5r-~ 150 ye yı:dcın o Lıas1 gerekir( 24). 

----·-···-·-·----
(24) Özt].n Akc;Uç., .J.;incırır:.u::ı.l :(0rwtirıı (L:;tarıbul: İstunbu.l Un:iVüJ·,;J ... 

te si Yayını, 1"9'7'0T,--[:·;·:2·i.ı:· 
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h:_ -;~o)~~0{2~<i· -- ORANL~~-~---------------
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.... ;r-o. 
.ı.\JV TOPLAMI- TOPLAr.IT TOFLAT!ıi >.:.i:~·I-T:L~R 

(l•OOü_.-;-lt) _ (1.000.-T:} (1.000.-I.) (1~000.-T:.) 

ı98F \f'i982 - 1981 :·ı982· -- · 1981 1982 1981 1982 1981 1982 1981 1982 
..., 
1 Esk.Ç:lr::,;,ntc ?c..b. 603.618:i'884:451 793.534 894:'114 465~390 1.48l.S47 ~~~.020 ()63.~3~ 0,68 c,ss 0,25 0,2-( 

T.A.$. -- -------- ----------· 
2 T-::D-'2H'Z. ::c.n. '='fl.-61 1 6~!5 ·:,q7 !'10 072 '259 08"' ?OL!. 117Q <;p,") r-r;r::_, ir., /.iCC -~ ;: t <"_· o....)..J • LT eO.,. -r~,;• - _. e _, -• .. ...- L-_,,_.e -JL\..., ___ '• •• c 
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..,.· 1 -·· --'"'-'"·' 
78Jo ~-~~0 ~~X~ }.J.~~-

168.08~.:. 0~86 
--·---------------~ 

/?C·.., !~·-c 0:87 

::>,ı:J. 

,...., r'\(' 
"~s'·-·~ 

o,sr., 

0,ö?. 

J,<?f~ 

ı~,;(" 

-- :_.:_----~ 1 • ..:::!.._--:. ... :._::ıı_. ~'!~'__'! ...... _ -- .. ___ ---~-- --------~----------------·--·-

~~:' ; :-_;,;_~:2~_e __ l~~,~:_:[:_: ~-~ _ L62. i;I~- _!7L:. 969 _ 724-. 692 924. 706 720.l,.3D 
----------·----------------------------------- ------------·--------------· 

,... ":'0 
·~ l" ·-·· 79~-.:-··~t(\ ~:(:{;~- · .n ~~:Jr_:~ ci~-~- o' =-SI:- ()ş9~- o,ı~ 

:-) !(:~.ı::(:_~--\:-~ ı· r· --.--r.., = .. 
0,80 250~ 3J.4 m;34ı ~1~701 

~<- r~c-.·\-5 5 
L;88~ 100 628.4'07 

' ' 
~': 

1,95 ı,:)? o,n 29?~70! ~:37. 663 ::-~-~:5. Ç.: 16 
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sitlerini, ka.rş:ı..}.arna o:rôın c.:enel..i~ 1981 ve 1982 1 de 1,02'dir. Ge­

nel. bir kural. olarak b')..l OI'f\.n:ı..n 2 yeya 2 ye yakın olm8B>l, CC:t:'O­

kir(25 ). Buna güre, ü}letwı.~1e:ı-: ~CI.fÇ tc:;Lsitle:r~ini ödeme,de gU9-

ıı.;·ı·Jr. ç·e'· kmekted.l' .. r·l ..... P't'_,· Bl· '·''""l' l'e''' .; "'lE•''"']" .: .... ı· n a'rr:ı. n ''Y'l. in(''" -- ... . >"·ı...q .ı. .t..-..ı. -'"·~· .. u~~ ... :.. ..ı..ı.s .:. V. QJ ... ~ ·'" ... -

landiğinde, · i şletme J.erirı ç oi:,i.l b\orç ta k s i :t; lerini ödo ye:ı:e z duru-­

ma dUştU~U Tablo IV'de ~0ı·U+~c~tedir.· 

Tablo IV'de OJ:' El~~ t :ı.rm.ı:ı .k.ı:.ı ;>ı:stırn:ı.r:td;~ ki 
~ '' " . 

iqletrrı:elerin fal z üdeuı8 

gUçleri genelde -19EH ;;o 19f?.2'o.e 1' d iv. Bu o:ctuıın, e-e~ıo.Lde bir 

kura.J. o.larak ltalıu.l eu:Uen· &Pclen ,çok üUuük oliııosı., LjhH:ııulu:r·in 

faiz ödemesi yapc:ınıe:ıclll··::.<::r·:ı. n:i c;<:5n 'ç erme l-: tcd:ir( 26) • 

Bütün mali i,:ucun:.i kur .i'arkı::na ,Y8t::u·c:ın i:}letmeler, :1ç k:r-- .. ~:ı. 

terriJ.n ;_::tmelerj :;;orLL)m:t.ş, ;ıı<:ıliyetle:r·i yUkselm-iş ve ı:ıcınutıda ça--

B~ • Öz .. Seı.~niaye · tcte~s:ı: zliğ~ 
,. ,., ' 

; ::' .,, .. ;::: ır'.\·ı· '>. _-:~., ' . ' ' ' . ··, . ', ,. '. . _.; ,.··~: . ·;_,;_:: ·:.' '.,_ .·~_:h;·;', ., 

... :!.:~' ·.• \1~~~·:.:\;y'~ ıJ ~;ş9ı~u i~ iba:ri;yle··,~·JKfj~ehlp~KH,~ .. ?~~f~~hölgf1s i nde d u-

l> . ~~~',~i~~~ l.o::ı JJe t~eni~ti ye,~i~~;:\d ~~~ft~lt~!,q ljlş;ıt ·• Uağer 
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nelde bazı de€~erlendirr·;ıeler y:ıp:ı.lıııosıııa imkan vermektedLc. 

İşletmeler, geneJ,je 1982 yılında öz sermayelerini ı:ırttırmı--

ya a~ırlık vermişlerdir. Gerçekten 1981 yılında Bskioehir-KUtalı-

ya. bölgesinde döviz kredisi kullanan 10 işletmenin <5z s,2:r·mayı:de-

ri toplamı 1.000.300.000 TL. iken, 1982 yılı sonunda, yeniden 

değerleme f'onlar:ı. hcıriç, 2. 508.224.000 TL' ye yükseln:Jr,;t:i:c. B:lr 

yıllık öz sermayGde artış o:r-aru % 48, 4' dir. Hı:ılbuki önce~·~i y:ıl-

larda, öz sernwye ın·tı; ornrn % lO dolaylaruıda kalınJ.ştı:r_·. 

İşletmeler 1982 yılında öz kaynaJt:lcırla finansmana ıL~ha :iuz-

la önem vermelerine ra~men, aQa~ıdaki göster~elerin ortaya koy-

du(~u gibi öz. sermaye ,yete::·s:izliğ;ı bir sorun olara]·-_ deva~ıı etmeL-

tedi r. 

a- Oz Serm8ye / Net Aktif Topl~mı Oranı 

Araştırma kapsatr.:ı.nJe:d~.:i i§letrnele:r·üı. "Öz Sermaye / ı;et Aktif 

Toplc::w11" oranı% 25,6'dır. Daha açıl\; bir deyifle, söz konu.DU :L~ı­

ı'etmeler net aktifleı·inin ancak% 25,6 1 sını kendi öz. fJe:r·.nayele-
>;;. 

ri finanse etmekte, geri ka lanı için işletme dışı kayrıcıklsra 

q'aşvurma ktadır lar. 

10 işletmenin bir bölürnU 1982 sonu i ti bı::riyle yeniden dci:;eı·­

leme yapmış duruındadır.lı:ır. Yeniden <2erter lı:: :rı e yapc:ı i.' L ·;d. e tuıe le n hı 

olu:}an değer artıçı for.u. ı. ı ıs. G02. 400 'T'L., olarak ht~:::aplannılşt:u·. 

Yeniden değerleme non~J.çlarl da dikkate allndJ.[?;ında, 10 :iqletı:,u-

nin öz sermayesi 3. 070.642.000 TL, net 'ıkt1 f toplur:ü ll<:ı 11. ')'/U. 

482. 000 TL' ye yl.i kselr::ckL 0d:l r. Bu değer.leT U ~er:i nden. 11 Uz Sernwyc:/ 
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Net AktJ. f Toplanll" orarı.ı % 25,6 o lıııalrtc-ıd ır. Ara çtırır;.a kc: psamın-

daki tUm işletmeler yeniden de~erleme yapmamışlardır, yapmala­

rı halinde "Öz Sermaye 1 Net Aktif '11 oplamı" oranının bir rnilc-

tar daha yükselmesi beklenebilir. 

b- Öz Se:r·maye 1 Sabit Varlıklar Net Oranı 

Eskişehir-Kütı:ıhyo bölgesinde döviz kredisi kullanarı ve c.ı:.c::n;ı-

tırmaya konu o le n 10 i şletme içJ.n bu oran, yeniden de~;erlemeden 

arındırılmış olarak, (2.508.224.000 n/6.800.009.000 n.) % 36,0 1 

dir. "Öz Sı.~rma ye /Sa b5 t Varlıklar, ne tı' oranı nın cl U .;üklU(;U de, 

önceden var ı lan öz :::ıermsye yetersiz li(;i te gh:Lsini destekleyen 

diğ;er bir bulgu olmakt<:.ıc.ır. Yeniden detterlendi.rmedon soxı::ı"a gencd-

de bu "öz senn<~ye/BDb:i.t varlıklar, net 11 oranının% .100'e ycü:J.< .. ı:-_:--

ması gerekir. Sınai L;;letrnelerinin no:r·rrınl olarak, oc.ı!Jit vı:ırJ.ıL.Lı-

rını öz sermoyeleri iJc: finanse etmeleri, bü:· finurw:naı: }:urc:ıl:ı.-

dır(27). Ancak kendi boyut ları na göre büyük yatırırnlara gi riı)­

miş ve makinalarını dışarıdan i thal etmek zorunda ka lan bu i§­

letmelerin, yatırılllln başlanglç yıllarJ.nda söz· konusu bu oranl­

nlrı düşüklük göstermesini olağan olarak yorumlamak gerekJ.r. 

c- İşletmelerin Aktif Devir llızları Genelde Yuvaı}tır 

1982 Ylllndc.ı 10 işletmenin "Satış Hasılatı/Net Akt:if 'l1 oplc.ı­

ml" oranı dii~cr bir deyişle aktif devir hızı (9.146. 951~ 000 jl'L. 1 

(27) A. c;. k., s. 41. 
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f.-24 .. 908.000 TL.) 2,2 1 d:Lr. · reniden de§;erleme farklaı-ı net ulctL!' 

toplamına eklendiSinde ~~vir hızı l,J'e dUşmektedir. 

İcıletmeler:in aktif u•:;v:ir hızının e;enelde yavaş olmcı:n, 1('li<~ 

yılında faaliyet hacimlerindaki geni~lemenin sınırlı ölçUler 

içinele kolrnı:ıuı :ile C:iql!d.cınubJl:ir. 10 :L;1etmcnin scıtış h[;ırn1ntı, 

1982 yılında lı:iı· üncolct yJ,lc:ı Jn,yasla ~;, 71,4 orcınınci.n urt.:ırnk 

9.146.951.000 'I'L. 'ye ·~.l::ı~~:mJ,ştıre Sat.ı.:1 artı /lcırı b:i.r Unc::;lö. j.ı_J .... 

lora ,;üı·e 19UO ,yı.lırıdcı ~:C 55, 1981 yıl:uı<Ja dcı % 56 or[-ınındc:ıdı2·. 

:iht1yacını oı·tt:u·nu.ıktu ve iş1etmeler:ln L:Ôrlılı(:ı U~.er:iıvle c.ie 

olunıı:3Uz etki leri olmaktadır. 

d- İşletmeler yeterince fon y~ratamadıklarından oto-l·i­

nansman imk~nları sınırlı ölçUler içinde kalmakta-

dır. 

1982 yılı nda Esld ::)ehir-KU tahya bü lgesinde döv i~ kı·ed :i si kLtl. ·-
.... 

lanı:ırı 1.0 i.';lctmcn:in 5' :ı. lcc:n· elde etm:L:,:, ,c~eriyc kalmı 5' :ide z.:n·u:ı· 

•t ·i ·J ·····ı···, ,. ]· '· ı-:"··L•"ı··; t 1 Jr.,· U rıı. .. ~..l .u:ı .. ır~ Ll.i..Ul<,-0 "·.c;Lcı.l.l ·Op :.H:.l Jse, J6L. 2G7. uuo 1l.1L. zı:n·u:ı:-

1 , • • A , 

.LO :t:;ıl...:::'C.:ıurı:ın \f.li' L . .J;)·-· 

lanı:ı, (zuı·urlın· :.:.ı.i.i.:Ll·:L:Ld.:iktcn :Jurırc:) unılı:ın yılda '/~;.GO:?.UOO 'il. 

01lj.1r''<·l·"lill'' ı"'··"l(;• i::•:'>l "' ı''Jl"l ·•·ı] c:l"!~1'it i\n 1..-{ ,1 .. V ~,.i ~ • o/ · 1.1 1 . ~ v ..ı. '~ ~· - .j ..ı.. - J..... J. ... V .ı .. 

;ıerı ,,,.,;.;O•ı·l'"IJle··· ·f'•ıı·:;·l·····l ı··ı"ı·ı·i c··) ? rop 'J'.-·i1• 00(;·· '111 O'Jli ll''LPl''' ·'Öl'\·: U \. L v 1.:.~ V C. .. .., . ı..t -•· - .(... . - -~ ~,' (_, e .,;~ .._). •-~ ı... ı • ...... • • · ' ' _; J. ı.-~ 1 , • ·• ~ 

' A A ' ) 
U•.: z c• ,:ı ı .. ·· '0 y·(:~ k·ı ·.-.lı j'l 1 ;\.- .L

1 
•·• · .. -·, ( 1•" !-ll' ll IT'" 1"' ;·ı· J ' ,. .. "'c: ı' ll /Uz· '~e :ı:··ı"'l '·1 \iP r:', j'' l: .l , ... •• JV jL.,I,.j ..- C..L •,. (.j., ...... .Lo.\,.oj 'IV 1,; ,ı..,._..ı....;~~' ~ .h"-'it)'-" i'- .; 
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rrıaktadır. Söz konusu oı·r.m 1981 yılınclc~ ~~ 71 dir. 

Aru ştırma kı:ıpsci:;:ı nciol-::ı i ~letme le:!. ,1.e, sr:ı t ı ş la ı-u i_:ü::cu ' " 
,.-,urııı 

dliştUj);ü e;özlenmeJ.::tediı·. 1981 yılında ''kÔr(vor.~:i öncesi)/ı:ıntı.,_, 

'r·_ı:~.-~',llatl 11 o·.L·•;:;nl 0;!, ~'-·(") -;l··c·n 1°o(·'2 Yllll i··.ı il:' 8 1 0' ·:·er·i]ı:>r,-;,, ~ _ ~ • v • .c ; ' · ' • _./ •l...l<.C, /v Ö - . '-' .!! ... •;,' •ı b'J. Ci i i---

en, 

oranlı::ıı:·ın oltımk: iJ~tlu.nrııuuı, tşle;tmeL.;:cın :roel olm-al~. uto ı·in<:n-

man imk3rilarını yuk etmektedir. 1nflnsyou orcnı hesabo bıtıhı.ı·u,~ 

Ot O -f'ı" 11':• tl "'ffi'·'ll ra- \.c· k._, rrı 1!' -.·.·ı d l.l. ,.,. P l·t-\ lcl .; ,-;.·ı· r ',·ı e c:.:.ı o 1 c~ . .~.-- c.ı ...... .._.ı .ı. ....... · '-' .; -- ...... u · ~ ~'-ı. ' Ell'C:ı J tı rmcı ka p~ı :ı :::1 nd n l: ı 

işletmelerin hiçbi:·:inin gergekte oto l:inansmana giue:ned:l(;i cü:ı.-L.;J.-

mektedir. 

C- Çalışma Serwayesi Yetersizli~i 

1981 yılJ.rıda Esk:i ~ıeh:i.r-Kü ta hya t;ij lgesind e döviz kredi. si kt.ü­

lanan 10 işletmen.i.n çı:ıl1:;ma sermayesi devir hız:ı. (Net Si.itıl)lar/ 

Döner varlıklar oranı) % 7 iken 1982 yılında bu oren% ~3 arta-

çabukluğ;unun) artnıı:) olrıwsı olumlu u;e:li.f)trıed:l1.·. Ancak bu oran iw:ı.· 

iı=;letme için tek tok ~iı1ceJen,li[~:incle, .;~iyük, 

muş igletmelerde d:ild-u:ıt:i çekici b:ir dL·[;L;rne [öster·rnernekt(~t.iiJ·. L'.l-

na kar:;:ı.lılc kısa vôdede ö~.el.likle f'atıliyetleri mevs:iıııltl·: hu:r·vl\.C:L:-

lEnin etleisi altınd<.'l olcın Lıletmelercle l:et satış/Ç<.ı.L:._.:;nı;ı s<n·rıııı:·;·>· 

si oram cLa lcu hınmaktc:cLJ.r. 

___ _j 
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Aı·'; ·) t ırııw 1\:ç,·:)s.:ırnıı.:d u ki i'} le tm e leJ: i n net çalı ş mG De rm<.ı ye le·-

ı·i, l:'~~ı· ı·aı·kla::cırıucın dulcıyı, 1978 yıl...: wL~ n i tibaren her· Jıl c:ı::r·-

bu i ·letrnele:.cin toplı:ı:·: net çalı::ma s .. !.'!!!!Jyeler[nde 198l'e c;öre 

1982'de 529.770.000 rrıJ.' lıl: lnı· c.ırtı::: (;t)zlenmiştir. Ancı:ık bu 

artı~.;ıın yeterli' olduğu. söylenemez. ÇLinkli, d.öner borçlar kur f:u·L­

la:r·ından dolayı clevı::ı:ııJı olo:ı·ak artmqlc l<illıı·. 

la nan i s; le tm e ler, bu le: o d :ıyi n Lı:dcc: n ! : ::L:cd ırı<.ı LL ye t le r·irıHı. d U cı i i i: 

olması sebebiyle bu k:ı·eciiyi ı:ıln:ı;}lı::irlll:!'. J\ncak kur i~aı·r:,rıt:i.r3inln 

kaldır::ı.lrnas:ı. bu ln·eclillln ;:ı~;Liyet:lrıi Eıi)li'l derecede yUksc::ltm:Lc:L:i·.:·. 

Bu ma 1 i ye t art ı.) ı i so , 1 ı,: le tm e le ı·irı (.l ·'.ir: ·3r b Ol'Ç lı:.ı rı rw y.::ıı ıf; ımı 0 v ~; 

dolayısıyla ·ii:;letmele::·ir1 çalışma serınc:ıyeJerinin yeters:L2: ;u:ılım::-:::ı,·­

no uol.ıcp olnıuf}tur. 

D- Yatırım Talebinin Azalması 

Kur garantisi uy~ulumasının 1976 yılında başl8tılru88ı ile 

yeni yatırım taleple:r:i hızlı Lir biç:L~;·.l':: artış gös'bt:::rmi~ı, tınetik 

bu hı~lı artış 1978 yılındı:ı kur cm'aınisinin kaldı:r·.:.lıııcıı:nndc:m 

sonra yavaşlamı.'}tır. Lc,J' LCtrant:ıu:i uy. -.Ll~iıacıs:::.nın lu,ı.l.uıı·ı.J,,,,~;;;l 

ile, yutırımların IJ::-:<:ılr:ı:,:n·.a ~;ebep oLı:ı çeç:i.tli. faktUrler nn.ı:;~j,.-

ua kur j."arklarl Ja YCl' ci lrnJ..Ştll'. 

l~§Jfi ~§niP~,.J\.li t q .~r.y:.; ;>,; J .JF~.~ J ml,G ı:n 1.:- y ~.ıın~.tm J t ·j ı~:· :r·, ·: .,;~_; v J ~-, 

ltredirıi c::ılara);, St:tJ.l'llllct g:i.::cişme, 1976 y..ı.lJ.na :;öre;< (~; E'. cÜ:UJ.}­

tır. Lu biJlgellG 1')7C'll~, lG i;}let;;:e •.l:,:vtı: Lred:isi alJ.·,·i·~eL J.<C:oı 
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de sadece 4 i0letmo b~ krediyi almıştır. 1981 ve 1J82 yılların-

da :iBe, lJv.. iJölr:ecle, d~:viz k:~"eclisi aLıJ·rü: yatırıma girişen İ'-

letnıe yoktur. 

DC~v:iz. kre\.,1i;:>:i ı~uJ L.uıca·ak yı:ıtıı·tıiı'-i ı_;irL;ınemeı:J'ln en i)neı~1l:i 

Se b e::. b._-., ı1 ""!lY.' '.L'-' c"' 'J_-•• k ]_._·_·ı ;~_ 1 ı' l.Hl ro·· P 1- .-; '['ı'i ]. --'. _, ,., - '' ·.-. J"'' ı-l· 1r;' lr ı 8 l'li ·j 'I' )..,.. - '--t - - . , ~:.) .,~ V~:..-. . . C . .J. '·~ ... ·,;_._ ..:. , ..... ı .. J ..._., ... \. .t .•. • 

U"r·o,ti"1 ·,-,·;,,r•·f·[nıj·· 1·'·i ıı:;,.;ı·ı:-·' 
J •• J~· •. ' '· • .._,, '- ~ ç. ... ... . .. . ·~\ ~.} L. ~:} 

me}crin ço(tu.nun Urot:i·.·· clU~· .. .:.::yh::ı·:L d:.i,_:i.i!:tiir. Süz 1-:cıııuru bu :[.~·lc:t-· 

me 1 en· i n U r·e t :l m m:i kt ı:.ı :ı·lrı ruıd c: , kuı- ;,;c:: :ı -~ııı t :i u :i uy;:::u Lı ıtıc:ı FJ J. nı n k n J-

dıı·ıldı, __ :ı dönernde ön•,)ı:ıli l)l;~Ulle u:.işLiçJe:r· lcaydedil:'ııi ,;t:l:r·. D<:::?.un 

bu işletmelerin Ur·c!tin miktarıa2~·ı, iç tcılepteki dur ;unıuk, :i.in·c-~ 

ca t tok i tıkanıklık ve ye ter li en er j iı::i. n olmayı ş ı i.:: i b.i s e i..~eplcr­

le aksaınıştır. Fakat en önemli sebep~ .kur farklarından kaynak-

lanarı finansman sıkıntılurı olmuştur. Du işletmelerin Ur0tiwlo-

ri, çalıama sermayesi ve diğer finansman sıkıntılarından Jol::\yı 

akstıması beklenilen kupasite ku.11anıııılnu ula:)ılamuııınsınu sebep 

o1mnçtur. 

l/l'l··· '~''-•l''->nt·ı· ···ıı···) .. , ; .. ,,·ı "L·ı 1'11 ·: ·ı···ı 1 <''/U y ·}l , .. ,;["'·Y' 1JL' \. ' ö'-'• "-< - ,_:ı ..... ı--L : .. q .. , ·- le ··ı·:., .. _;,u .l .... ı.•. c:.ı .L •• < 

şeh:i:t·-KUtahyu bd.l·;es:inde uövJz i~redis:. lntlL.,n.'~n i·_·lutt:ıul•.'r .\; i.L-

işletmele::cin sayısımhı :ü;c sUı·okl:t Lı:i.:ı.· <..ırtrna vcı:rd.1.r. rJ:abl.o V'dr..: 

ara.-; tı :r:ma kapaarnında ki L; 11.: tm e le.r::i.n J ':n31 ve 1982 ; ı. llr· :'-·ı na i J.:i .'}-
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'rABLO V 

19E31 ve 1982 
·1 , . • : •. !'( 1 · r '\' · ~ \ · ~-
.!.d J!'Jo~,o hlıHLid-:1 

______ ..,... _____ .- ....... -........ -·- ...... -.. ~····~· --······--·-··-·-·-----··- ~ ....... ·-··-----~-----··---- ........... _-··-·-....... ~· -.~-----.. -· 
Sıra 
No 

İr: le tmenin Mi ı ... :::lluw.~o r:cı·ı (v. s.) 
1000 lL. 

--·-----------------····· ·--···--....... -t?..~) _______ ---- ___________ }-_~ 8?_ ___________ , ____ , _,_ .. __ ............... .. 
1 Esl·::i:}eh].ı· Ç:LıneLto 

l''abrilcı:ısı '11
• A. ;-:. 

-~] '"'•:ıg ~ -. 1 ,_ 51. 25G 
-- ----··--ıı.ı-- ----·- -···· ___ .,..., ......... -... --·----·-····--........... ··-----·-·--···--···--··------.......... _ .. _ .......... - ...... -·---

Tmıı-CiJ.da ~tınayi r7 ''/'')f") JO. 3Du'' . 1 ü u ';::) ;~ '-.13 
__ v_e __ 'I' i c. A. ~) .... ____ -·--- .. --.... _ .:.---~~- .. - .. _ ---······-·-·- .... __ --····---- .. _____ .................. - ... ~---·-........ __ _ 
2 

3 Diksan bilecik Ka- ? 2 70 2 37 'n2 o/ c6 
o·ı t S ve T·ı.· c A '-' ... - • "-- ı • tıo · '" 0 
n n. . • • ··'· -------· --·-· ... ~· ..,...__ ______________________ ----- ... ----·---·- .... --------------- ....... _______ .......... _ 

4 gg ı~~~~. ~~ı~ i~~ ü: ~ ~· 2 3. 5 5 ı . 2 4. 5 5 5 % 4 , 3 -·----~- _ .. ______ -- -~---·-- _____________________ ... _, _____ .. _____________ .......... -
(13.390) (103.264) (% 671) 5 KUtahya Porselen 

Sanayii A.Ş. _____________ .. __ , ....... -------------·---··-----
6 ES-EN Eskişehi~ Ma-

kina ve Tesis Ima. (26.156). (56.118) (% 115) 
. Sa na _li i ve 'ri c. A • ...!i! ____________ _ 

7 Emistaş ~skişehir 
T:iobilya Imnlat [3a- (15.009) (26.674) (% 44 ) 

__ na ;yi .::::_ 'l'i c. A.ş·------·-------------------------------------...... ·····---------.... -
8 Poriş Eorsuk İşçi-

(25.033) (% 420) leri Makina Sanayii ( 4.815) 
ve 'l'ic.A.s. ----- _____ ..... _______ .. ___ .. ________________ .... -------- ---·-------.. -... ---..... 

9 Anamsk Anadolu Maki-
na ve Sanayii ve Tic.( 2.874) 

. A 0 

-~------------- .. ------------
0 Tekin Makina Sanayii 

L 9.36 

TOPLAM 

( 5.974) 

2. 437 

(70.747) 

(% 1.08) 

oi'. , .. ı6 ;v c:. 

(% J'(8) -------------------- ·-·-··-·------···------- ___ .. ________ . -- ---------------------------··----.-....... 

Kaynak: Arai)tlnııEı knp:::urıı:.ı.ndı:ılö ir:;lc~tı:ı,_;ler:in i'aali,'ret 1'<-i;-c_,:ı·le;1.-n, .. -

d an ya n:r:r· 1 <:ı n .:. J E: n:ı lç: (L i..l z u n le nm :L c: t j r. 
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kl. n b""i 1 ,;, n,, o l1r 8 ·.ı··· ·ı .. , 'j' '1 
- .(,.;4 '"'·'-::: 'l-l," . -1.1 . 

herı~ ::u~:· ;_,;r.:ır~ınt:ı:: L ı.l..'J ... ·-L~i.:.inı::.c::ı,nın o Lt u,·::. <ürtonıde hc::Fic i:ı.ı:t· ;;:ı:c.,"~--

Znrc:ır eden .L :_:le tu(; J.e:c'tll ii18 LL .'ft; t .le;'I·:L ve s·inancracın ci ;ıo:r:-lu:ı.·:. 

işletmelerin gcı.:ellilcle tUmü kur garunt:!.si cH5neminde döviz Jn·o--

di si kul lanını ş lcn·, dc:ı ha sonra kur za :ı:·:·:n ti s i ka lktıt;ı nd n Ema pcı ~-

ra borç taksitle:ı::L ve bunların faiz yUlcii çok a[~ır ınali ı-:Lilı'ct­

ler geti.rmi0tir. K;r eden işletmeler ise, genellikle 1981 ve 

1982 _yıllarındc di.:iviz. k1 (;di si kullan<lıklarından cü·1a_pu:ru lıorç 

cu çok düşUk Cil.i;e_yde koldı.'~~ın<ian, bu :'.;_.;letmeler kur :t.Eıl'kların-

dan ft:ı:;~la etkilenr:ıerü)lerd.ir. Ancak, c,,ıha sor.rald yıllul'd~ı kL~ı· 

farklarından aşE·ı :Jc': cce<.le etkilenec~;klerdir. 

Aruı}tırmu lwpoduoı.ndulö işletmele.cin çoğu kur farklaı·lnılun 

doleıyı ortaklı:ır·ın<ı kur· da(i;ıtarnaz üuı·unıö.adır. Dolı:ıy.ı;;lyle bu del-



.SONUÇ 

clr:ı.rt dolayı büyliL :L':imın::;c·ıl r::Uç1Likle:ı:·lc L.~<l:')l kar~,;lyD kt11tf!lt:,>1nJ··-

tut<:::r·sı~: ~\Y: ·t.tlctt:i=ıltı:r.:ı o}rnlc}tu.:~·. 

DESİYJ\B ve DPl1 tUJ'Dfımüm l.iilli GüveHl:ik l'~onseyi'nc curnı.lmak 

Uzere ayrı ayrı raporiar hazırlamışlardır. Bu raporlar, kur ~a-

rantisi getirilmesi, kur Tarklar.1nd~m doğan zararla:r:-ın Devlet 

ta ra f'ı nd. an karq:ı.lanma sı .~:;i bi t ed bir lG ri kı;ıp:ıcımtıktadır. Ayr1ccı 

I·1Ialiye Dr:ıkanlıi!;ı, kur üıı·klarınd.an doluyı zor du:r·uııw dLL)c-n bo--

lirli işletmeler için moddi dest~:;k BEiJlmnışt.ır. lvialiye Lakan-

Cci yöne1m(;;I:le birlikte ~tyurr:lu bir biç:iıııde yU:cütUlemed:ikl.u:r·imlen 

sonuçs1H~ kalrnı:)"t;:u·. UyLtr;wuzlu(~ı.m temeJ neden:i. Jöv:iz kr·eq:isi kLlJ.-

ki kr:iterin no ohıcai:ım .. n .:iyi tı.ıyirı •.:.<lilcuıey-işindoncL:i.r. ı,oJı:_; 

rek:Ir. 

24 Ocak km:[ır·J.arı, p.iyasa ek.onor:ı:isir:.in l:l..ı:culrrı:ı;;.;ır.::ı, t2nıel 

hedef olarak kı:ılml etui 0, bu. hedef siyasal :il.:tid.orll;;. b:.iJ ı.cnım 

bugünkü HUlcümetçe de ben:imsenmiştir. O h:ıl.clt: olağan p:lycısa 

., 
' 1 ••• 
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koşullarına cörö e ı de(;i 0 tirmesi ır:Linü;.i.in o lan i şletme ler :u; ın 

özel i'ormUlluı· ;clt:::tJ..r:ilrnc:~:ıi, tc:;ıel tcrc:Lhe aykırıd:ı.r. 'l 1 cı·c:.i-­

l1in, ekononri.k önculild.c:c· ve 24 Ocak llleeleri doi';rultusundc:ı y<...;-

rın, i.']letmelt-n·iıı Lin:nL.nıııın ihtiyacının uUyUldLi[';Une .)h:u uJ.ııLı .... 

yacaktır. Du. n<::denle, k~).l' i.cırklrn-ındc.ır: c~oluyl zor d.L-ırurnn üU}eıı 

sar:ı.ayi L;;:letmolerinili ~:or durumd::ın Jru:ı.·t<::ı:ı:·ılması, be9inc:L beş 

yıllık kalkuırrıe:i plan:ı, :Lç:lrde eh~ aluıu.ul.ı.dır. 

Yatırırnlcn:ın ve c~övi~· kaz.:ındırıc:ı. i'aE·ıliyetle:rin i'inan.u:ı:ıu:ı 

için dı.ş kaynaklan.len ;:ıa[;lı:ınarı Jcrcüiluı·:ln i:;letmeler uçıuırıucın 

sabit bir maliyet uw~u:cu he:ılirıe ~;eti:c·_ilmer::i araacı.;r"Lt1 kurı .. lle:ın 

"Dış Krediler l\:u.r Psrkı lonu 11 nun halef' kur iarklaıı nedeniyle 

zor clu.rı.-ımda olan işletr:ıele:c:i kEıpsam:ı.yciCI.;ı(~l açıktır·.Çdnk.i bu kcı-

rarname yeni yc.ıt:ı.,rlmlı::ır için kur riskilll ortc::dt:ın kaldırıw:ık rww-

Clyla Çlkartllrınş bir kEll"[li'Datrıedir, I<~:l'arnamenin ÇllG;~;l:ndan Ön­

ce zor durumda kalmış i şletme lei:·e bu .i_:'or:.dsn yardım dü:p.inUldUc:U 

takdirde, Ji·on'un uyz::;ul<:ımayo konu.lduğü ilk y:ı.,llarda fazL:,ı bir 

kayna~ı olamayaca~ındon yeni yatırım kredisi talebinde b~lunuıı-

la ra bir yararı olnılyi.:icaktır. Yani k:.:;ı·urn<:ınıe ası 1 (~örevJ . .nt y0-

rine getirmemjg olacaktır. 

Kur farklaı·.1.na 1-ci .. d;:l.U çözüı;ı geti.cnH:k için çe:}itli a1tln·rıu~-

tifler ileri r~t:rülebilir. Lu. ç(j:::;Urrıüd.c~vıetten başkı:.ı lıi~.;tJ:.ir ma-

kam gerqekleştiremez. ı::~ :,:..im c5nerimiz, kur i'a::r:klaı·ım:mı dolu yı 

zor duruma düsen inlotmelerin Merkez ~3~nkaoı'ndari TUrk iıraGl , ~ 
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kuı~:]llıEında dcviz tc::.in etrnelGr:L iç:lu i1t;ili kanunlcu·dn r;ei·U.(-

ıJ.. d"" E"Y"l'> ·el'>")"• .,. r ı· .. ·]···ı,,, ı··,,ı~'-···· ).·,-· .~ t-ı -i ... :ı.:]\ 1 il.;;· UZ~.; t:rJı· .. '="- .) 8ı.JJ. Iııc, ... l.L ••.. - • •J c; t.ı.l .L·.: •. •:Cı.:: ... m .. n 8<t.ı .. i:.r_ ıJl l<'· -· 

larımolı ve duhq FJon::··c'i bu. fon, :L;,letmeJer:...n borç öder:ıe plc:nlm·ı--

na ,')3:r·e kul:t<.ınc~:trıln.,cı:,1 srı,··hınını:ılıtlıı·. i;üylc: biı· dLizGıılomo so--

nucunda kur risLL de ot· . .)r,ı<.:t:lrr:trnı ;_,,:.n·b:~·. nruıka;:;:ı'ncı ,:;;eq::-::i:: oJ:;-

caktır. 
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