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Yiiksek Lisans Tez Ozii

TURKIYE iIMALAT SANAYI BILESENLERI KONJONKTUR
DINAMIKLERININ MARKOV GECiS MODELLERI ILE iNCELENMESI VE
GELISMIiS AVRUPA EKONOMISI ILE BiR KARSILASTIRMA

Gozde Yildirim
iktisat Anabilim Dal

Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Haziran, 2017

Damisman: Yrd. Doc. Dr. ismail Onur BAYCAN

Imalat sanayi, dzellikle kiiresel finansal krizin reel sektor iizerindeki yikici etkileri
sonrasinda, sanayisizlesme tartismalar1 paralelinde yeniden siirdiiriilebilir biiylime ve
kalkinma politikalarinin  odagi haline gelmistir. Gelismis ve gelismekte olan
ekonomiler, siirdiiriilebilir biiylime g¢er¢evesinde krizin devam eden etkilerini ortadan
kaldirarak ekonomilerini giiclendirmeyi ve daha istikrarli bir ekonomik biiylime
dinamigi hedeflemektedir. Caligmada, 2005:01-2015:12 donemi kapsaminda aylik
imalat sanayi tretim endeksleri kullanilmig ve gelismis Avrupa ekonomileri ile
karsilastirilarak Tiirkiye imalat sanayi ve bilesenlerinin asimetrik dongiisel dinamikleri
incelenmistir. Calisma, sakli Markov modelleri kullanilarak elde edilen model tahmin
sonuglarina gore, Tirkiye ve gelismis Avrupa ilkeleri i¢in imalat sanayi ve alt
sektorlerinde dongiisel fazlar boyunca durum bagimli asimetrik davraniglarin ve
heteroskedastisitenin varligini ortaya koymaktadir. Calismadan elde edilen bulgular,
global piyasalarda rekabet giiciinii artirmak {izere etkin politikalar tasarlanmasi
acisindan Tiirkiye imalat sanayi ve alt sektorlerinin dinamiklerinin degisken yapisina

dair politika yapicilara daha detayli ve anlasilir bilgiler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: imalat Sanayi, Dongiisel Analiz, Markov Degisim Modelleri.



Abstract

ANALYSIS OF CYCLICAL DYNAMICS FOR THE COMPONENTS OF THE
TURKISH MANUFACTURING INDUSTRY USING MARKOV SWITCHING
MODEL: A COMPARISON WITH ADVANCED EUROPEAN ECONOMIES

Gozde YILDIRIM
Department of Economics
Eskisehir Anadolu University Graduate School of Social Sciences, June, 2017
Supervisor: Asst. Prof. Dr. ismail Onur BAYCAN

The manufacturing industry has begun to reassessment intensively in designing
sustainable growth and development policies in parallel with the discussions on
deindustrialization, particularly after the devastating effects of the recent global
financial crisis on real sector. Both developing and developed economies aims to
strenghten their economic structures and achieve a more stable growth in a sustainable
framework by eliminating the ongoing effects of the crisis. The study examines the
asymmetric cyclical dynamics of the Turkish manufacturing industry and its
components by comparing with advanced European economies by employing
manufacturing production indices at monthly level that covers the periods between
January 2005 and December 2015. This study documents the presence of state-
dependent asymmetric behaviors and heteroskedasticity across the cyclical phases in
manufacturing industry and sub-sectors for Turkey and developed European countries
by employing hidden Markov models. Revealing these results provides a further
understanding on the structure of Turkish manufacturing industry profile for policy
makers and investors in order to design more effective policies in the decision-making

process.

Keywords: Manufacturing Industry, Cyclical Analysis, Markov Switching Models.
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1. GIRIS

Uretim, siirdiiriilebilir biiyiime ve refah artisina yonelik ekonomi politikalarinin temelini
olusturmaktadir. Ozellikle, Tiirkiye'nin de dahil oldugu gelismekte olan ekonomiler i¢in
yapici politikalar esliginde tiretim alaninda saglanacak yenilik¢i doniisiimlerin, katma
deger ve yayilim etkisi yaratarak ulusal ekonomilerin istihdam, dis ticaret gibi 6nemli
makroekonomik konularda iyilesmesine katki saglayacagi yoniinde bir goriis birligi
mevcuttur. Bu sebeple, iiretimin en somut gostergesi olan imalat sanayi sektoriiniin ve
bilesenlerini temsil eden alt sektorlerinin iiretim karakteristigini agiklamaya yonelik
analizler iktisadi gelisme ve biiylime politikalar1 kapsaminda stratejik bir Oneme

sahiptir.

1980'lerle birlikte sermaye dolagimimin Oniindeki kisitlarin kaldirilmas: ve finans
sisteminin gelismesi ile hizlanan kiiresellesme siireci, ulusal ekonomilerin reel ekonomi
cephesinde istikrar saglayan araglari uzun siire boyunca ihmal etmelerine sebep
olmustur. Likidite bollugundan faydalanmak isteyen ve spekiilatif giidiilerle kar arayisi
akimina dahil olan ekonomiler, faaliyet agirliklarin1 kisa vadeli yiiksek risk tasiyan
sermaye hareketleri iizerinden finansal piyasalara yoneltmisler ve ekonomik biiyiime
politikalarin1  finans piyasalarina agirlik  vererek belirlemislerdir. Bu durum,
ekonomilerde yatinm ve kaynak dagiliminin sanayi sektorii aleyhine yon
degistirmesine, ticarete konu olmayan mallarin s6z konusu oldugu hizmetler sektoriine
kaymasina sebep olmustur (Yeldan ve Yildirim, 2015). Sanayide yatirimlarin goreceli
olarak gerilemesi, sanayi aktivitelerinin ulusal gelirler i¢indeki paymin da diigmesine ve
kiiresel capta bir sanayisizlesme egilimine neden olmustur. Boylece, ulusal ekonomiler,
kisa vadeli sermaye akimlarinin kararsiz yapisina bagli olarak oynak ve dnemli riskler
tasiyan kirillgan bir ekonomik yapiyla uluslararasi piyasalarda rekabet etmek durumunda

kalmislardir.

Bu sistemin kontrol edilmesi gii¢ ve kiiresel ¢apta yayilabilen finansal krizlerle
basarisizliga ugramasi, bu yapmin uzun donemde siirdiiriilemeyecegine yonelik
kaygilari, 6zellikle diinya ekonomisinde belirgin bir daralmaya sebep olan 2008 krizinin

agir maliyetleri esliginde dogrulamistir.



Bu durum, geleneksel kalkinma yazininda dnemli bir yeri olan ve 6zel olarak Kaldor'a
(1966, 1967) atfedilen, imalat sanayinin siirdiiriilebilir biiyiimenin lokomotif giicii
oldugu savini tekrar giindeme getirmis ve sanayisizlesme egiliminin neden ve sonuglari
lizerine genis ve glincel bir tartisma alan1 yaratmistir. 2008 krizinden 6nce genellikle
gelisim patikasinin dogal bir sonucu olarak gelismis iilkelere atfedilen sanayisizlesme
egilimi, 2008 kriziyle birlikte gelismis ve gelismekte olan iilkelere dair yeni kaygilar
barindiran ve politika yapicilarin 6nemle iizerinde durdugu bir politika alani haline
gelmistir. Gelismis ekonomilerde stireklilik gosteren teknolojik gelisme sayesinde
imalat sanayinin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) igindeki katma degeri fazla
degismezken, bir birim {iretim i¢in ihtiya¢ duyulan is¢i sayis1 azalmaktadir. Bu durum
baz1 kesimlerce ileri teknolojiye sahip erken sanayilesmis ekonomiler i¢in gelisimin
dogal bir seyir olarak nitelendirilmektedir. Ancak, gelismekte olan ekonomiler
sanayilesme siirecinde heniiz yiiksek katma deger yaratan, yiiksek teknolojiye sahip bir
yaptya ulasamadan, imalat sanayinin seyrindeki azalmanin ve ticarete konu olmayan
sektorlerde yogunlasmanin gelismis iilkelere nazaran daha erken ve heniiz
olgunlagmamis bir seviyede gerceklesmesi iyi bir isaret olarak yorumlanmamaktadir.
Rodrik'in (2016) gelismekte olan ekonomiler igin dikkat ¢ektigi ve popiilerlestirdigi bu

olgu, literatiirde prematiire sanayisizlesme" olarak bilinmektedir.

Yukarida bahsedildigi iizere, imalat sanayinin ekonomik biiyiimenin lokomotif giicii
oldugu yaklagimmi benimseyen goriigin yogun bir sekilde yeniden giindeme
gelmesinde 2008 kiiresel krizinin etkisi oldukga fazladir. Kriz, ekonomilerin serbest dis
ticaret ve sermaye dolasimi politikalariyla birbirlerine eklemlenmeleri sonucu global
capta yayilmis, uzun yillar boyunca finans sektoriiniin kisa vadeli olanaklarindan
beslenerek biiyiiyen ekonomileri daha ¢ok etkilemistir. Ayrica, 2008 krizi, 6zellikle
finansal liberalizasyon akimini takip eden gelismekte olan ekonomilerin yabanci
sermaye Ve ithalata bagimli biiyiime yapilariyla kiiresel piyasalarda ne kadar kirilgan bir
goriinlime sahip olduklarni gostermistir. Gelismis ekonomilerin ise siirdiiriilebilir ve
kapsayict iiretim politikalar1 olmaksizin rekabet giiclerini koruyamayacagini ortaya

koymustur.

! Bu kavram, Rodrik'in (2016) de belirttigi iizere Dasgupta ve Singh (2006) ile literatiire girmistir.
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Bu nedenle, 2008 krizinde, uzun siire imalat sanayini ihmal ederek finans sektorii
tizerinden beslenen ekonomilerle birlikte agir maliyetler 6deyen diinya ekonomisi,
finans hakimiyetinin siirdiiriilemez oldugu tartismalariyla birlikte yeniden sanayilesme
politikalar iizerinde yogunlasmaya baslamistir. Bu baglamda, sanayilesme siirecinin
yon verici unsuru ve sanayi tretiminin en 6nemli bileseni® olan imalat sanayinin
dinamiklerinin dikkatli bir sekilde gozden gecirilmesi, yeniden yapilandirilmas: ve
giiclendirilmesine iliskin konular, iiretim cephesine dayali istikrarli ve siirdiiriilebilir
bliylime hedefleri igin politika yapicilarin giindeminde yeniden yogun bir bigimde {ist

siralarda yer almaya baglamistir.

Dis ticaretin serbestlestirilmesi ve ardindan sermaye dolasiminin Oniindeki kisitlarin
kaldirilmasi ile hizlanan kiiresellesme siirecinin kiiresel ekonominin doniistimii
tizerindeki bir diger etkisi, ulusal ekonomilerin birbirlerine bagimli hale gelmeleri
tizerinden kendisini goOstermistir. Bir iilkede patlak veren bir ekonomik kriz,
kiiresellesme kanallar1 yoluyla kolayca yayilip hizla kiiresel ¢apta bir krize
dontisebilmektedir. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler kategorisindeki iilkelerin her
biri diinya ekonomisini ayakta tutmakta ayri bir 6neme sahip olsa da, ozellikle lider
ekonomilerde meydana gelen gelismeler bu baglamda diinya ekonomisinin seyrini ¢ok
bliyiik olclide sekillendirmektedir. Gelismekte olan birgok ekonomi, kalkinma
stratejilerini, dis ticaret ve finansal baglantilari nedeniyle bu ekonomilere gore devamli
gozden gecirmek durumunda kalmaktadirlar. Bu sebeple, ekonomi politikalarinin
sekillenmesinde belirleyici bir role sahip olan giiclii ekonomilerin dinamiklerinin

dikkatle takip edilmesi, politika yapicilar i¢in bir gereklilik haline gelmistir.

Tiirkiye'nin dis ticaretinde ¢ok Onemli bir pazar konumunda olan ve ozellikle G7
kategorisine dahil olan gelismis Avrupa Birligi ekonomilerinde yasanan gelismeler,
kiiresel arz talep yapisini etkileyerek etkilesimde oldugu diger ekonomilerin gidisatini
da 6nemli dlciide etkileyecektir. Kalkinma Bakanligi 10. Kalkinma Planinda (2013:19)
da belirtildigi tizere, Tiirkiye ile Avrupa Birligi arasindaki ekonomik iliskiler Tiirkiye

imalat sanayinin yapisint dogrudan etkilemektedir. Bu baglamda, basta giiglii imalat

2 Ekonomik faaliyet smiflandirmasima iliskin NACE Rev. 2 siniflandirmasini esas alan TUIK metaveri bilgilerine
gore; Tiirkiye Imalat Sanayinin toplam sanayi iiretimi igerisinde %81.51 oraninda katma deger yarattig1 belirtilmistir.
Bununla birlikte imalat Sanayinin yan1 sira, Madencilik ve Tas ocakg¢ihigi ile Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve Dagitimi sektdrleri de Sanayi Uretim Endeksinin bilesenlerini temsil etmektedir.
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sanayi yapisi ile Avrupa Birligi ekonomileri arasinda lider konumda olan Almanya ve
G7 kategorisine dahil olan Birlesik Krallik, Fransa ve Italya ekonomileri, imalat sanayi
iretim dinamiklerinin incelenmesi bakimindan bu ¢alismada karsilastirmaya konu olan
tilkeler olarak belirlenmistir. 2008 krizinde Tiirkiye ekonomisi reel sektoriiniin 6zellikle
dis talepteki daralmaya bagli olarak kiigiildiigii goéz Oniinde bulunduruldugunda,
Tiirkiye'nin dis ticaret profilini sekillendiren bu ekonomilerin imalat sanayi iiretim
dinamiklerinin  incelenmesini elzem kilmaktadir. Dolayisiyla, Onemli ticaret
partnerlerinin iiretim yapisina 151k tutacak analizler, kapsayici sanayi politikalarinin
yogun bir bicimde ele alindig1 son zamanlarda politika yapicilar ig¢in yol gosterici bir

bakis acis1 saglayacaktir.

Bu c¢alisma, Tiirkiye imalat sanayi ve yliksek katma deger yaratan 10 imalat sanayi alt
sektor bileseninin liretim yapisini incelemeyi ve dongiisel dinamiklerine dair ayrintili
bilgiler sunmay1 amaglamaktadir. Tiirkiye imalat sanayi tiretim karakteristigini, imalat
sanayi tretim profilini sekillendiren alt sektorlerinden bagimsiz incelemek ¢ok anlamli
olmayacaktir. Etkin sanayi politikalarinin tasarlanmasi ve uygulanmasi, alt sektorlerin
tiretim dinamiklerinin de analiz edilmesini gerektirmektedir. Bu nedenle calisma,
ozellikle tekstil ve hazir giyim sanayileri gibi emek yogun geleneksel sektorlerin 6nemli
bir yer kapladig Tiirk imalat sanayisi i¢in toplam imalat sanayi igerisinde en ¢ok katma

deger yaratan alt sektorleri konu edinmektedir.

Ulusal ekonomilerin liberalizasyon politikalariyla uluslararasit bir yapiya doniismesi
yoluyla, sermaye, ticaret anlagsmalart ile ucuz hammadde ve isgiiciiniin oldugu
mekanlara yonelmektedir. Sanayisizlesme siirecini ucuz isgilici ve hammadde ile
rekabet edemeyen ekonomiler aleyhine hizlandiran bu siiregte, séz konusu iilkelerde
yerel sanayi dallar1 zayiflamakta, hatta kapanmaktadir. Ureticiler igin ucuz isgiicii ile
tiretim maliyetlerinin gorece diisiik oldugu tilkelerden imal edilmis iriinleri ithal etmek
ve liretim kaynaklarini daha ¢ok kar elde edebilecekleri alanlara yonlendirmek kisa
donemde daha avantajli hale gelmektedir. Dolayisiyla, sanayilesme siirecince
teknolojiyi heniiz istenilen seviyede 6zliimseyemeyen Tiirk imalat sanayisinin emek
yogun iretim profili, belirli lokasyonlarda yogunlasmis ucuz is giicli avantajina sahip

tilkeler karsisinda rekabet giiciinii kaybetmeye baslamaktadir.



Ornegin; 1995'te imzalanan ve 2005'te yiiriirliige giren tekstil ve hazir giyim sektorleri
ticaretindeki kotalar1 kaldirmaya yonelik Diinya Ticaret Orgiitii anlasmasi ve
karsilagtirmali olarak ucuz is gilicii avantajina sahip olan Cin'in 2001 yilinda bu
anlasmaya dahil olarak piyasaya girisi, kiiresel piyasalarda rekabeti yogunlastirmistir.
Tiirkiye imalat sanayinde katma deger® yaratma konusunda ve uluslararas: ticarette gok
6nemli bir konuma® sahip olan geleneksel emek yogun tekstil iiriinleri imalat1 ve giyim
esyalar1 imalat1 sektorleri de bu gelismeler sonucunda zorlayici bir rekabet baskisi ile
kars1 karsiya kalmistir (Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2011:32). Bu sebeple;
Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 (2011, 2015) Tirkiye sanayi stratejisi raporlari ve
Kalkinma Bakanligi 10. Kalkinma Planinda (2013), tekstil iriinlerinin ve giyim
esyalarmin imalati sektorleri gibi 6nemli konuma sahip olan alt sektorlere, Tiirkiye
imalat sanayinin rekabet giicliniin artiritlmasi konusunda bilgi ve teknoloji tabanli

yapisal doniisiim politikalarinda 6zel 6nem atfedilmektedir.

Diger taraftan, beklentilerin iktisadi politika uygulamalarinda yer almasiyla birlikte,
incelenen alanlarda s6z konusu degiskenlerin karakteristik 6zelliklerinin politika
yapicilar tarafindan bilinmesi, dogru politikalarin dogru zamanda yapilmasi agisindan
biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu baglamda, bu ¢alisma imalat sanayi iiretiminin dongiisel
evrelerinin asimetrik davraniglarin1 karakterize etmek araciligiyla Tirkiye imalat

sanayinin seyrine dair ayrintili bilgiler vermeyi amaglamaktadir.

Calismada, sanayi liretim endeksi icerisinde 6nemli bir paya sahip olan ve ekonomideki
dalgalanmalara ¢ok ¢abuk tepki veren bir degisken oldugu i¢in imalat sanayi iiretim
endeksi verilerinden yararlanilmistir. Bu endeksin gelisimi reel sektdriin canliligl ve
ekonominin seyri ile ilgili dnemli bir gostergedir. Politika otoriteleri ve yatirimcilar
imalat sanayindeki gelismeleri takip ederek politika ve yatirim kararlari verirler. imalat
sanayinin tretim dinamiklerinin olumlu bir seyir izlemesi, yatirimcilarin beklentilerini
talebin canlanacagi ve toplam talepteki artisa bagli olarak GSYIH’nin de artacag

yoniinde uyarir. Bu olumlu sinyal, firmalar1 yatirim yapmaya tesvik eden 6nemli bir

® Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun verilere iliskin metaveri bilgilerine gore, imalat sanayi iginde Tiirkiye tekstil {iriinleri
imalatt %8.92 oraninda, giyim esyalarmin imalati sektorii %6.59 oraninda katma deger yaratmaktadir. Diger
sektorlere iliskin katma deger oranlari ise EK-111'de sunulmustur.

* Diinya Ticaret Orgiitii uluslararas: ticaret istatistikleri raporuna (WTO International Trade Statistics, 2015) gdre
Tiirkiye, diinya tekstil ve giyim imalat1 ihracati siralamasinda 5. sirada yer alirken, ithalat¢1 konumunda 7. sirada
bulunmaktadir.



faktordiir. Yatirnm davraniglarinin miimkiin olan en verimli alanlara yonlendirilmesi ve
uygun politikalar olusturulmasi agisindan imalat sanayi ve alt sektorleri iiretiminin
izledigi seyrin dogru ve ayrintili bir sekilde analiz edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle,
calismada, imalat sanayi sektoriiniin karakteristigini tanimlayabilmek, daralma ve
genisleme evrelerinde sergiledigi dongiisel asimetrik davraniglari tespit edebilmek

amactyla dogrusal olmayan Markov rejim degisim modellerinden yararlanilmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilmis is cevrimi ¢alismalar1 (Senyiiz, 2002; Ozkan ve Erden,
2007; Tastan ve Yildirim, 2008; Yilmazkuday ve Akay, 2008; A¢ikgdz, 2008; Oziin ve
Tiirk, 2009; Bildirici ve Bozoklu, 2010; Altug and Uluceviz, 2011; Altug vd., 2012;
Ozkan ve Erden, 2012; Senyiiz, Yoldas ve Baycan, 2014; Akgiil ve Ozdemir, 2015),
genellikle toplam sanayi iiretim endeksini GSYIH yerine sik frekansh bir degisken
olarak reel ekonomiyi temsil etmesi yoniiyle ele almistir. Yapilan literatiir taramasi
dogrultusunda Tirkiye imalat sanayine iligkin aylik tiretim endeksi kullanilarak yapilan
caligmalarin (Saltoglu vd., 2003; Ongan, 2003; Duran, 2012; Sahinoz ve Cosar, 2009;
Baycan, 2015; Baycan ve Yildirim, 2016, 20175) ise sinirli sayida oldugu ve ayrintili
olarak imalat sanayi ve alt sektorlerinin genel dongiisel asimetrik karakteristigine iligkin

analizlerini gerceklestiren bir ¢caligmaya ihtiyag¢ oldugu sonucuna ulasiimistir.

Bu ¢alismada literatiire katki olarak, 2005:01-2015:12 periyodu igerisinde imalat sanayi
ve belirli alt sektorleri igin iiretim endeksleri kullanilarak, dogrusal olmayan Markov
rejim degisim teknikleri araciligiyla {iretim davramiglarinin  karakterize edilmesi
amaglanmigtir. Bununla birlikte Tirkiye 1imalat sanayinin dongiisel iiretim
dinamiklerinin gelismis ekonomilerle kiyaslandiginda benzerlik ve farkliliklarin1 ortaya
koyabilmek amaciyla, gelismis Avrupa ekonomileri imalat sanayi ve s6z konusu alt
sektorlerinin dongiisel karakteristikleri incelenmistir. Bunun igin; Tirkiye, Almanya,
Birlesik Krallik, Fransa ve Italya aylik imalat sanayi iiretim endeksi verilerinden
yararlanilmistir. Aylik veriler kullanmanin avantaji, Diebold ve Yilmaz'in (2013:2) da
degindigi lizere, is ¢evrimi soklarinin baglantililiginin daha hizli yakalanmasina imkan
vermesi ve drneklem periyodu icerisinde daha fazla gézlem sayisi ile analizi miimkiin

kilmasidir.

® Baycan ve Yildirim (2016, 2017) calismalari, Anadolu Universitesi BAP Komisyonunca kabul edilen 1508E582
nolu proje kapsaminda desteklenen s6z konusu tez ¢aligsmasindan tiiretilmisgtir.
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Makroekonomik zaman serilerinde parametrelerin zaman boyunca sabit olmadigi, ani
politika degisiklikleri ve makroekonomik soklarla yapisal kirilmalara maruz
kalabilecegi ve bunun sonucunda zaman serilerinin yapisinda gézlemlenemeyen igsel
kirilmalarin meydana gelebilecegi fikri uzun zamandir iktisatgilar tarafindan kabul
gormektedir. Ancak bu fikre dayanak olusturabilecek somut modeller iiretilebilmesi
konusunda gerekli araglarin yoksunlugu, bu tir davraniglarin modellenmesini
geciktirmistir. Ozellikle bilgisayar teknolojilerinin ilerlemesi ile yapisal kirilmalar
sonucu rejim degisimine ugrayan zaman serilerinin davraniglarindaki ani degisimlerin
modellenmesi konusunda ilerlemeler kaydedilmistir. Hamilton (1989) ¢igir acici
¢alismasinda, Markov siirecinin® yonettigi rejim degisim modellerini, igsel kirilmalara
maruz kalarak dogrusal olmayan rejim bagimli davraniglar sergileyen zaman serilerinin

dinamiklerini modellemeye yarayan bir arag olarak tanitmistir.’

Bu modellerin en 6nemli avantaji, zaman serilerinde rejim degisim tarihine iliskin hi¢bir
On kisitlama olmaksizin parametrelerde rejim degisimlerine izin vermesidir. Yani rejim
degisim mekanizmasi gozlemlenemeyen bir durum degiskeni tarafindan kontrol
edilmektedir. Gozlemlenemeyen durum degiskeni ise, zaman igerisinde gegirdigi
degisimleri hafizasina alarak evrilen zaman serisinin olagan davranislarina miidahale
etmeyen stokastik Markov siireci tarafindan belirlenmektedir. Bu modellerin bir diger
onemli ozelligi ise, Neftci'nin (1984) ¢alismasinda tartisilan is ¢evrimlerinin asimetrik
davraniglar sergiledigi goriisline dair birikimli kanitlar sunmasi ve asimetrik 6zellikleri

yakalamamdm8

Zaman serilerinin konjonktiir boyunca rejim degisimlerine maruz kalarak farkli
dongiisel evrelerde birbirlerinden farkli davranislar sergilemesi olarak yorumlanabilen
asimetri 6zelliginin ihmal edilmesi, yani rejim degisimlerinin model tahmin siirecinde
hesaba katilmamasi, Diebold ve Rudebusch'in (1996:75) da belirttigi iizere ekonomi

politikalarini dogru yonlendirmeyecektir. Geleneksel lineer model yaklagimlar ise

® Hamilton (1989) otoregresif siirecte parametre degisimlerini karakterize ederken Goldfeld ve Quandt'm (1973)
Markov degisim regresyonunu kullanmustir.

" Daha ayrintili bilgi i¢in Kim ve Nelson'a (1999) bakiniz.

® iktisadi degiskenlerin is cevrimlerinin daralma ve genisleme evrelerinde asimetrik 6zellikler sergiledigi goriisii ilk
olarak Mitchell (1927) ve Keynes'in (1936) calismalariyla giindeme gelmistir. Ancak Neft¢i'nin (1984) Markov
siirecini kullanarak ABD’deki issizligin asimetrik oldugunu kanitladigi sistematik caligmasi, Hamilton (1989)
modelinin temeli olarak kabul edilmektedir (Bildirici vd., 2010:17-19).



Goodwin'in (1993:331) de degindigi iizere, serilerde rejim degisimlerini ve asimetrik
davramslar1 yakalama konusunda yetersiz kalmaktadir. Ozellikle belirsizlik ve ani
degisimlerin sekillendirdigi kiiresel ekonomide, etkin politika uygulamalar1 ig¢in
ekonomik gostergelerin rejim karakteristiklerine dair dogru ve tam zamanli bilgilere
sahip olunmasi noktasinda dogrusal olmayan davraniglari dikkate alan modellerin
kullanimi son derece 6nem kazanmaktadir. Bu baglamda, Markov degisim tipi modeller
rejim degisimlerinin ne zaman gerceklestiginin bilinmedigi durumlarda giiclii ve daha

gergekei cikarimlar yapilabilmesine olanak saglar.

Bu calismada dogrusal olmayan Markov rejim degisim modelleri kullanilarak Tiirkiye
ve gelismis dort Avrupa ekonomisi imalat sanayilerine ve Tiirkiye imalat sanayinin en
onemli bilesenlerini olusturdugunu diislinerek belirledigimiz 10 imalat sanayi alt
sektoriine iligkin dongiisel iiretim davranislari incelenmektedir. Analize konu olan
imalat sanayi sektorleri, sektorlerin Tiirkiye imalat sanayi liretim endeksi igerisindeki
agirliklar1 dikkate alinarak belirlenmistir. Karsilastirmaya konu olan {ilkeler, G7

kategorisinde bulunan Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve Italya olarak belirlenmistir.

NACE Rev. 2'ye (Avrupa toplulugunda ekonomik faaliyetlerin istatistiksel siniflamasi)
tabi olan sektorlerin imalat sanayi liretim endeksi igerisindeki agirliklarina iliskin
oranlar Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun hazirladigi metaveri bilgilerinden yararlanilarak
olusturulan Ek-111'de sunulmakla birlikte, calismaya konu olan 10 alt sektéor NACE
Rev. 2 sektor kodlart ile birlikte su sekildedir:

e Gida Uriinlerinin imalat:1 (NACE 10),

e Tekstil Uriinlerinin imalati (NACE 13),

e Giyim Esyalarmin Iimalati (NACE 14),

e Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati (NACE 20),

e Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin Imalati (NACE 23),

e Ana Metal Sanayii (NACE 24),

e Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makine ve Techizat Haric) (NACE 25),
e Elektrikli Teghizat Imalat1 (NACE 27),

e Baska Yerde Smiflandirilmamis Makine ve Ekipman Imalati (NACE 28),



e Motorlu Kara Tasit1, Treyler (Romork) ve Yar1 Treyler (Yar1 Romork) Imalat1
(NACE 29)

Amacimiz, politika otoritelerince sanayisizlesme egiliminin sorgulandigt ve
arzulanmayan bir durum olarak kabul goriildiigii kiiresel ekonomide, Tiirkiye imalat
sanayinin gelismis ckonomilerle kiyaslandiginda sergiledigi dongiisel {iretim
dinamiklerini ortaya koymaktir. Gelismis ekonomilerin ekonomi politikalari
giindemlerinin iist siralarinda yeniden sanayilesme politikalarma® yer verdigi ve Tiirkiye
imalat sanayinin istikrarli bir ekonomik biiylime i¢in kiiresel piyasalardaki rekabetci
konumunu gii¢lendirmesi gerekliligi goz oOniinde bulunduruldugunda, bu caligmanin

literatlirde 6nemli bir boslugu dolduracagina inanilmaktadir.

Calismanin ikinci bdlimiinde; sanayisizlesme ve prematiire sanayisizlesme egilimi ile
canlanan yeniden sanayilesme politikalar1 baglaminda imalat sanayinin 6nemine iliskin
kavramsal c¢ergeve sunulmaya calisilmistir. Uglincii bolimde calismada kullanilan
model ile birlikte uygulama ve tahmin sonuglarina iliskin degerlendirmeler
sunulmaktadir. Bu béliimde dogrusal olmayan ortalama ve varyans parametrelerinin
rejim degisimine izin veren Markov model spesifikasyonu kullanilarak; Tiirkiye,
Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve Italya imalat sanayileri alt sektdrlerinin rejim
bagimli dongiisel iiretim dinamikleri karakterize edilmeye calisilmistir. Tiirkiye ve dort
gelismis Avrupa ekonomisi aylik iiretim endeksi serileri i¢in kosullu ortalama ve
varyans parametreleri ile rejim gegis olasiliklari tahmin edilmistir. Bununla birlikte s6z
konusu iilkelerin imalat sanayi sektorlerin rejimlere gore dongiisel fazlarda sergiledigi
stire Ozellikleri ile rejim gegislerinin karakteristiklerine ve doniim noktalarina iliskin
bilgiler sunulmugstur. Donlim noktalar1 ve rejim gecisleri ile ilgili bilgiler yumusak
gecisli olasiliklar araciligiyla elde edilmistir. Ayrica, is ¢evrimlerinin genisleme evresini
ilimli bliylime ve yliksek biiylime olarak ayristirmamiza imkan saglayan ii¢ rejimli
Markov cercevesi kullanarak yaptigimiz analizler, imalat sanayinin dongiisel fazlar
boyunca sergiledigi asimetrik davraniglarin tespiti konusunda daha ayrintili bilgiler elde
etmemizi saglamistir. Dordiincti boliimde yer alan sonug ve degerlendirme kisminda ise

elde edilen bulgular 1s18inda Tiirkiye ve dort Avrupa ekonomisinin imalat sanayi alt

® Avrupa Birligi'nin Avrupa 2020 Stratejisi adli kalkinma plani kapsamunda yiiriirliige koydugu genis kapsamli
"Avrupa sanayisinin ronesansi" stratejisi bu gelismeler i¢in 6nemli bir Ornektir. Daha ayrintili bilgi igin; bkz.
European Commission (2014).



sektorlerinin dongiisel karakteristiklerine iligkin karsilagtirmali degerlendirmelere yer

verilmig ve politika ¢ikarimlart olusturulmaya caligilmistir.

10



2. SANAYISIZLESME VE PREMATURE SANAYISIZLESME OLGULARI
BAGLAMINDA SURDURULEBILIR BUYUME iCiN iIMALAT SANAYININ
ONEMI

Imalat sanayinin uzun dénemli ekonomik biiyiime ve gelismenin itici giicii oldugu savi
iktisadi kalkinma ve biiyiime yazmminda onemli bir yere sahiptir. Ancak, 1980'lerle
birlikte diinya ekonomisinin dinamiklerini biiyiik Ol¢iide degistiren liberalizasyon
politikalarimin bir uzantis1 olarak biiylime politikalarinda finans sektdriine verilen
agirligin reel sektdriin Oniline gegmesi, sanayi sektoriinlin ihmal edilmesi sonucunu
dogurmustur. Ozellikle sermaye hareketlerinin 6niindeki kisitlarin kaldirilmasi ile
kendisini gosteren, gelismis ve gelismekte olan ekonomileri farkli tabanlarda bir
sanayisizlesme boyutuna iten bu siire¢ 2008 krizi ile kiiresel ¢apta patlak vermistir.
Krizin dramatik etkileri ile birlikte finans sektoriiniin hakimiyeti sorgulanmaya ve
veniden sanayilesme politikalar1 glindeme gelmeye baslamistir. Bu sebeple, istikrarl ve
stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime amaglar1 dogrultusunda kapsayici sanayi stratejilerinin

merkezinde olan imalat sanayine 6zel bir 6nem atfedilmektedir.

Calismanin bu béliimiinde, imalat sanayinin siirdiiriilebilir ekonomik biiylime icin
Oonemine deginen argiimanlar ve calismalar1 kapsayan genel bir literatiir incelemesi
sunulmaya calisilmigtir. Boliimiin ikinci alt baghginda, geleneksel kalkinma yaziniyla
iliski olarak 1malat sanayinin 6nemine iligskin bir ¢er¢eve sunulmaya calisilmais; tiglincii
alt bagliginda, sanayisizlesme/prematiire sanayisizlesme egilimleri ve yeniden
sanayilesme politikalarinin giindeme gelmesine yonelik gelismelere deginilmistir.
Calismanin dordiincii alt baghiginda ise Tiirkiye imalat sanayi ve alt sektorleri geneline

iliskin yapilmis caligmalar 6zetlenmektedir.

2.1. Geleneksel Kalkinma Yazininda imalat Sanayinin Onemi

Ikinci Diinya Savasi'ni izleyen yillarda az gelismis ekonomiler igin iktisadi gelisme
tartigmalarinin  yogunlagmasima paralel olarak bir bilim dali olarak ortaya c¢ikan
Kalkinma iktisad1 yazininda; Hirschman (1958), Chenery (1960), Chenery vd. (1986),
Clark (1957), Kuznets (1966), Kaldor (1966) gibi taninmis pek ¢ok iktisat¢1 sanayi
sektori ile iktisadi biiytime iliskisine dikkat cekmistir (Arisoy, 2008:2).
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Chenery vd. (1986) ekonomik biiyiimenin basarisini imalat sanayinde meydana gelen
doniistimlere, yani yapisal degisimlere dayandirmaktadir. Hirschman'a (1958) gore ise,
sanayi sektoriinde ileri ve geri baglantilarin yiiksek oldugu kilit sektorlere yapilan
yatirimlar digsallik etkisi yaratarak diger sektorlerdeki yatirimlari da artirmakta,
boylelikle bir biitiin olarak ekonomik biiyiimeyi hizlandirmaktadir (Hirschman,
1958'den aktaran Altiok ve Tuncer, 2012:5).

Digerleri arasindan one ¢ikan Kaldor'un (1966, 1967)10 imalat sanayinin biiyliimenin
motoru oldugunu ifade eden ¢aligmalar1 ise iktisadi biiyiime ve kalkinma yazininda
onemli bir yere sahiptir. Kaldor'un Ol¢ege gore artan getirileri dikkate alarak
olusturdugu talep yonlii bliylime modeli, imalat sanayinin ekonomik biiyiimedeki kilit
roliine vurgu yaparak ekonomik biiyiime arastirmalarima imalat sanayi odagini

yerlestirmigtir.

Post-Keynesyen ekolii temsil eden Kaldor'un iktisadi biiylime iizerine gergeklestirdigi
calismalarin temeli, Young'in (1928) sanayi faaliyetlerindeki artisin dlcege gore artan
getiri  saglayarak iktisadi gelismeye katkida bulunacagina iligkin Onermesine
dayanmaktadir. Kaldor, Solow'un (1956) onciisii oldugu teknolojiyi digsal kabul eden
Neoklasik biiyiime kuraminin, ekonomik biiylimeyi salt arz faktorlerine baglh
aciklamasma elestirel yaklasarak; biliyimeyi Post-Keynesyen talep yonelimli
davraniglara dayandirarak agiklar ve teknolojiyi i¢sel bir olgu olarak kabul eder. Buna
gore, teknolojik gelisme sonucu talepte meydana gelen genisleme, tiretimde kapasite
kullanimini artirarak ve yatirimlari uyararak ileriye doniik ekonomik biiylimeyi tetikler
ve bu durum beraberinde 6l¢ek ekonomilerini getirir (Cetin, 2009:358; Tekgiil ve Cin,
2013:321-322). Dolayisiyla Kaldor, Neoklasik yaklasimin sanayi sektoriinde
yatirimlarin ve sermayenin azalan bir seyir izledigi goriisiine karsilik, dlcege gore artan
getirinin gerceklesecegini ve imalat sanayi sektoriinde yatirimlarin ve sermayenin artis

trendinde seyredecegini savunmustur.

10 Kaldor'un bu savi zengin ekonomiler i¢in test ettigi ¢alismasi, Kaldor (1966); gelismekte olan ekonomiler igin
destekleyici kanitlar sundugu galismasi ise 1967 tarihli caligmasidir.
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Kaldor, literatiirde Kaldor biiylime yasalar1 olarak gecen ve imalat sanayinin biiylimenin
lokomotif giicii oldugunu destekleyen ii¢ temel biiylime yasasi One siirmiistiir. Bunlar,

Necmi'ye (1999:653-654) atfen ti¢ madde altinda su sekilde agiklanilabilir:

1. GSYIH biiyiime hizi imalat sanayi sektoriindeki bilyiime hizi ile pozitif
iligkilidir.

2. Imalat sanayinde isgiicii verimliligindeki artis, dlgege gdre artan getirilerden

dolay1 imalat sanayindeki biiylime orani ile pozitif iliskilidir.

3. Imalat sanayindeki iiretim artis1, imalat dis1 diger sektdrlerdeki verimlilik
artiglart ile pozitif iliskili oldugundan ekonomide bir biitiin olarak verimlilik

artis1 gozlenecektir.

Kaldor'a atfedilen imalat sanayinin bliylimenin lokomotif giicii oldugu savi ilk maddede
sunulan Onermeye dayanmaktadir. Buna gore ekonomilerin biiyiimesi imalat
sanayindeki liretim artigina baghdir. Bu ylizden, imalat sanayinde yiiksek biiylime orani
yakalayan bir lilke, imalat sanayi iiretiminin goreceli olarak yavas oldugu iilkelerden

daha hizli biiyiliyecektir (Giiglii, 2013:855).

Kaldor'un ikinci yasasini olusturan onermeyi ampirik olarak ilk kez Verdoorn (1949)
ispatlamistir, ancak dikkat ¢cekmede basarisiz olmustur. Kaldor'un (1966) bu 6nermeye
ampirik dayanaklarla olusturdugu biiylime yasalarinda yer vermesi ile 6nerme, Kaldor-
Verdoorn Yasasi olarak literatiire girmistir. Bu yasaya gore, statik ve dinamik olcege
gore artan getiriler nedeniyle imalat sanayi sektoriinde isgiicii verimliligi ile {iretim

miktar1 arasinda pozitif bir iliski vardir (Mercan ve Kizilkaya, 2014:140).

Kaldor’un {igiincli yasasi ise, imalat sanayinde ortaya ¢ikan iiretim artisinin diger
sektorlerde verimlilik artiglart yaratarak tiim ekonomide toplam verimlilik artisina sebep
olacagini ifade eder (Gtiglii, 2013:855). Bu yasaya gore; imalat sanayi iiretim artisi, is
giiclinlin marjinal {riiniiniin ortalama iiriinlinlin altinda oldugu tarim ve benzeri

sektorlerden imalat sanayi sektoriine aktarilmasina sebep olacaktir. Boylece imalat
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sanayi sektoriinde isglicii verimliligi artacak ve dolayisiyla bir biitlin olarak ekonomide

tiretim artig1 gerceklesecektir (Kaldor, 1968'den aktaran Terzi ve Oltulular, 2004:219).

Kaldor'un g¢aligmalar1 uzun donemli ekonomik biiylime i¢in imalat sanayinin dnemine
deginen ilk caligmalar olmamakla birlikte; ekonomik biiylime imalat sanayi iliskisine
ampirik kanitlarla ¢arpici bir sekilde vurgu yaparak bu alanda takip eden pek cok
caligmanin Oniinii agmasi ve birikimli bir arastirma alan1 yaratilmasina onciiliik etmesi

acgisindan oldukca onemlidir.

Cornwall (1977), teknolojik ilerlemenin merkezinin imalat sanayi sektorii oldugunu
vurgular. Imalat sanayi sektorii, gdmiilii (embodied) ve iiretim girdilerinin etkisini
artiran teknolojik ilerleme (disembodied technological progress) icin 06zel firsatlar
sunmaktadir. Hizli sermaye birikimi, en ileri teknolojileri iceren yeni nesil sermaye
mallar1 olarak gomiilii teknolojik ilerlemeyle iliskilidir. Uretim girdilerinin etkisini
artiran teknolojik ilerleme ise, iiretim bilgisinde degismeyi ve firmalar ile ekonominin
biitiiniindeki teknolojik degismeyi ifade etmektedir. Sanayi Devrimi'nden beri gomiili
ve tretim girdilerinin etkisini artiran teknolojik ilerlemeler imalat sanayi sektoriinde
ortaya c¢ikmakta ve buradan hizmetler sektorii gibi diger sektorlere yayilmaktadir
(Szirmai, 2012:417).

Literatiirde Kaldor'un yasalarini ampirik yontemlerle test edip gecerli oldugu bulgusuna
ulasan ve imalat sanayinin ekonomik biiylime i¢in dnemine vurgu yapan pek ¢ok
calismaya rastlanmaktadir. Bairam (1991), Atesoglu (1993), Necmi (1999), Bautista
(2003), Millin ve Nichola (2005), Libanio ve Moro (2006), McCausland ve Theodossio
(2012), Arisoy (2008), Cetin (2009), Gou, Dall’erba ve Le Gallo (2012), Giiglii (2013),
Mercan ve Kizilkaya (2014) ve Yamak vd. (2016) bunlardan bazilaridir.

Imalat sanayinin iktisadi biiyiimenin lokomotif giici olarak kabul goriilmesinin
nedenlerini agiklayan argiimanlar, Szirmai'nin (2012:409-410) toplu bir bicimde

olusturmus oldugu maddeler referans alinarak su sekilde 6zetlenebilir:

1. Gelismekte olan iilkelerde sanayilesme derecesi ile kisi basina gelir arasinda

ampirik olarak kanitlanmig bir korelasyon bulunmaktadir.
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2. Imalat sanayi sektoriinde iiretkenlik artis1 tarim sektoriinden daha yiiksektir.
Tarim sektdriinden imalat sanayine dogru gerceklesen kaynak transferi,

ekstra yapisal degisim katkis1 (structural change bonus) saglayacaktir.

3. Imalat sanayinden hizmetler sektdriine dogru gerceklesen kaynak transferi
iiretkenlik agisindan Baumol hastahg™ formunda yapisal degisim yiikii
(structural change burden) getirecektir. Dolayisiyla ekonomide hizmetler

sektoriiniin pay1 arttikca kisi basina diisen hasila diisme egiliminde olacaktir.

4. Tarim sektori ile karsilastirildiginda, imalat sektorii, sermaye birikimi igin
0zel firsatlar sunmaktadir. Sermaye birikimi mekansal olarak daginik tarim
sektoriinden ¢ok, mekansal olarak yogunlasmis imalat sektoriinde daha kolay
gerceklestirilebilmektedir. iktisadi biiyiime ve kalkinmada imalat sanayinin
bu kadar onemli olmasiin nedenlerden birisi budur. Sermaye yogunlugu
madencilik, imalat, kamu hizmetleri ve ulasimda yiiksek; tarim ve
hizmetlerde ise ¢ok daha disiiktiir. Sermaye birikimi toplam biiyiime
kaynaklarindan biri oldugundan, imalat sanayi iiretiminin toplam iiretim
payindaki artig, etkin sermaye birikimi i¢in zemin olusturmasi yoniiyle

toplam biiyiimeye katkida bulunacaktir.

5. Imalat sektdrii, tarim veya hizmetlerde daha az mevcut olan odlgek

ekonomileri i¢in 6zel firsatlar sunmaktadir.

6. Imalat sanayi sektdrii gomiilii ve iiretim girdilerinin etkisini artiran
teknolojik ilerleme igin 6zel firsatlar sunmaktadir. Teknolojik ilerleme imalat

sanayinde ortaya ¢ikar ve oradan diger ekonomik sektorlere yayilir.

7. Imalat sanayi sektoriinde baglant1 ve yayilim etkileri (linkage and spillover
effects) tarim ve madencilik sektorlerine gére daha giicliidiir. Baglanti etkisi,
farkli sektorler arasindaki ileri geri baglantilar1 ifade eder ve belirli

sektorlerde yatirimlar i¢in pozitif digsalliklar yaratir. Yayilim etkisi ise,

11 Baumol Maliyet Hastalig1 olarak da bilinen bu kavram, emek verimliligi artmazken reel emek iicretlerinin artigini
ifade etmek lizere Baumol ve Bowen (1966) tarafindan ortaya atilmustir.
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sektorler arasindaki bilgi akiginin yeni 6grenmelere yol agmasini ifade eder
ve bilgi ve teknoloji yatirimlari igin &zel bir dissallik durumudur. Imalat
sanayinin kendi i¢indeki baglanti ve yayilim etkileri diger sektorlerin kendi
iclerinde oldugundan daha giicliidiir. Ayrica, imalat sanayi sektorii ile tarim
veya hizmetler sektorii arasindaki baglantt ve yayilim etkileri de ¢ok

giiclidiir.

8. Kisi basina hasila arttik¢a, toplam harcamalarda tarimsal iirinlere yapilan
harcamalarin pay1 digser ve mamul mallar i¢in yapilan harcamalarin pay1
artar (Engel kanunu). Tarim sektoriinde ve birincil tiretimde uzmanlasmis
tilkeler, mamul mallar ile genisleyen diinya piyasalarindan yarar

saglayamazlar.

Literatiirde imalat sanayinin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma ve biiylimede 6nemine
deginen pek cok giincel ¢alisma bulunmaktadir. Bunlardan bazilari; Fagerberg (2000),
Peneder (2003), Wells ve Thirlwall (2003), Aiginger (2007), Haraguchi ve Rezonja
(2011), Szirmai (2012), Naude ve Szirmai (2012), Rodrik (2013), Kathuria ve Natarajan
(2013), Szirmai ve Verspagen (2015), Su ve Yao'nun (2016) ¢alismalaridir.

Bunlardan Fagerberg (2000), 1973-1990 periyodu igin 39 iilke ve 24 endiistri 6rneklemi
kullanarak imalat sanayinde uzmanlasma ve yapisal degisimin liretkenlik lizerindeki
etkilerini arastirmis ve teknolojik agidan ilerici endiistrilere sahip {ilkelerin
digerlerinden daha ¢ok verimlilik artislar1 yakaladigi bulgusuna ulagsmistir. EKonomik
biiylime ve refah artigina yonelik politikalar tasarlanirken, teknolojik olarak ilerlemeci
endiistrilerin 6nemli bir potansiyel kazanim olabilecegi ve bu endiistrilerin dikkate
alinmasi gerektigi yorumunda bulunmustur. Peneder (2003), 28 OECD iilkesi icin
sanayi yapisinin toplam gelir ve biiyiime lizerinde etkisi olup olmadiini arastirmis ve
1990'larda sanayi yapisinin makroekonomik biiylime ve kalkinmanin o6nemli bir
belirleyicisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Wells ve Thirlwall (2003) ise, imalat sanayi
sektoriiniin  biiylimesinin, tarim veya hizmetler sektoriinden daha fazla ekonomik

bliylimeye neden oldugu bulgusuna ulagmustir.
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Szirmai'ye (2012) gore, tarihsel kanitlar imalat sanayinin ekonomik biiyiimenin motoru
oldugu tezini gii¢lii bir bicimde desteklemektedir. Ekonomik yakinsamanin basarili
ornekleri her zaman sanayilesmede basarili performans gosteren tilkeler olmustur. 1950
yilindan bu yana gelismekte olan iilkelerde sanayilesmenin stiriiklemedigi basarili
ekonomik kalkinma oOrneklerine rastlanmamistir. Tiim Asya basar1 hikayeleri
sanayilesme hikayeleri ile iligkilidir. 2000 yilindan beri ise Hindistan yazilim hizmetleri
sektorii hari¢ olmak tizere, turizm, birincil ihracat mallar1 ya da hizmetler sektorii

benzer bir rol oynamamustir (Szirmai, 2012:417).

Buraya kadar ozetlenenlerden yola ¢ikarak, literatiiriin, imalat sanayinin ekonomik
biiyiime ve kalkinma i¢in dnemine dair birikimli pek ¢ok kanit sunmakta oldugunu
rahatlikla soyleyebiliriz. Literatiirdeki ¢alismalarin bir kismi ise, 2008 kiiresel finans
krizi ile birlikte yogun bir bicimde giindeme gelen ve popiiler bir arastirma alani haline
gelen sanayisizlesme/prematiire sanayisizlesme egilimleri ve yeniden sanayilesme (re-
industrialization) politikalar1 baglaminda imalat sanayinin siirdiiriilebilir biiyiime icin

Oonemini vurgulamaktadir.

2.2. Sanayisizlesme, Prematiire Sanayisizlesme ve Yeniden Sanayilesme
Tartismalar1 Baglaminda Siirdiiriilebilir Biiyiime icin imalat Sanayinin Onemi

1980’lerden giiniimiize neoliberal®?

politikalar dogrultusunda diinya ekonomisinin
yapisinin belirgin bir bigimde degistigi gozlenmektedir. Kapitalist diizenin kar elde
etme giidiisiiyle sekillenen siireg, dis ticaret serbestisinden sonra sermaye akimlarinin
dolagima agilmasi ile hizlanmig, diinyada iiretim kompozisyonunu ve lokasyonunu
degistirmis, yatirimlarin kaynak dagilimlarinin oynak ve riskli bir zemin olan kisa
vadeli sermaye hareketleri lehine bozulmasina sebep olmustur. Yatirimlar, uzun
donemli sabit sermaye gerektiren iiretken alanlara yonelmek yerine, spekiilatif giidiilerle
kisa vadeli finansal kaynaklara yonelmeyi tercih etmistir. Yiiksek faiz oranlari, asiri
degerli kurlar ve inis ¢ikish sermaye akimlariyla belirlenen makro ekonomik ortam, reel

sektorii zayiflatarak gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin yumusak karnini

olusturmustur (Yeldan ve Yildirim, 2015:69, Soydan, 2013:168, UNCTAD, 2015:39).

12 Devlet miidahalesine serbest girisimin desteklenmesi disinda radikal bir bigimde kars1 ¢ikan ve sermayenin 6zgiir
bir bigimde hareket etmesini salik veren neoliberalizmin teorik temelleri 1940’11 yillarda Friedrick von Hayek, Milton
Friedman, Ludvig von Mises gibi iktisat¢ilar tarafindan atilmigtir.
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Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra 1944 yilinda ortaya ¢ikan ve sabit kurlara dayanan
Bretton Woods Sistemi, gelismis tilkelerdeki asir1 tiretimin kar oranlarinda azaligsa sebep
olmastyla ¢ikmaza girmistir. Diger yandan, 1970’11 yillarin basinda artan petrol fiyatlar
ile genisleyen finansal hacmi karsilayabilecek finansal gelismisligin mevcut olmayisi ve
finansal piyasalarin pek c¢ok kisitlamaya tabi olusu likidite problemlerine sebep olmus
ve sistemin ¢okiistinii hizlandirmistir. Kar oranlarindaki azalma, yasanan petrol krizi ve
finansal sistemin tikanmasi sonucu Bretton Woods sistemi yikilmis, 1973 yilinda
gelismis iilkeler paralarimi  dalgalanmaya birakmistir.  Ardindan Washington
Konsensiisii'® kararlart dogrultusunda yapisal sorunlarindan kurtulmak i¢in finansman
ihtiyact bulunan pek ¢ok gelismekte olan iilke, Diinya Bankasi ve IMF gibi uluslararasi
kuruluslarin  dayatmasi ile bir zorunluluk olarak liberalizasyon politikalarini

uygulamaya baglamigtir (Soydan, 2013:157-162).

Gelismis ekonomilerin kar arayislar1 ve gelismekte olan ekonomilerin finansman
arayislarinin bulugmasi sonucu hayata gegen liberalizasyon politikalar1 (kuralsizlastirma
ve minimal devlet yaklasimi), kiiresel ekonomide bir donliim noktasi olusturmus ve
ekonomik yapiyr daha Once benzeri goriilmemis bir dinamige tasimistir. Bilgi ve
iletisim teknolojilerinde meydana gelen gelismelere paralel olarak finans sektoriinde
arag cesitliligi artmis, finansal sitemin islem hizi ve hacmi devasa boyutlara ulagsmistir
(Soydan, 2013:157). Likidite bollugundan faydalanmak isteyen ve spekiilatif giidiilerle
kar arayis1 riizgarina kapilan ekonomiler, faaliyet agirliklarini kisa vadeli yiiksek risk
tastyan sermaye hareketleri lizerinden finansal piyasalara yoneltmistir (Yeldan, 2002:2,
Senses, 2004:16, 20).

Sanayide yatirimlarin goreceli olarak gerilemesi, sanayi aktivitelerinin ulusal gelirler
icindeki paymnin da diismesine neden olmus ve bu siire¢ uzun vadede gelismis ve
gelismekte olan ekonomileri farkli tabanlarda bir sanayisizlesme egilimine yoneltmistir.
Tregenna'nin (2009) ulusal gelir i¢inde imalat sanayi katma degerinin ve toplam
istihdam igerisinde imalat sanayi istihdam oraninin sistematik bir bigimde azalmasi
olarak tanimladig1 bu siireci, Rowthorn ve Ramaswamy (1997), imalat sanayi istihdam

oraninda sistematik bir azalma olarak ele almis ve gelismis ekonomiler i¢in ekonomik

8 198011 yillarin baslarindan itibaren yapisal uyum programlari ile IMF ve Diinya Bankasi tarafindan iiyelerine
uygulamalar1 salik verilen neoliberal politikalar Washington Uzlasmasi olarak isimlendirilmektedir. Ayrimtili
degerlendirme icin; Onis ve Senses'e (2003) bakiniz.
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gelisme siirecinin dogal bir uzantist olarak yorumlamistir. Bu yaklasim, Rowthorn ve
Wells'in (1987) ¢alismalarinda pozitif sanayisizlesme olarak adlandirilmaktadir. Nitekim
sanayisizlesme siireci gelismis ekonomilerde ¢ok daha 6nce gozlenmeye baslamis, dis
ticaret serbestisi ile baslayan liberalizasyon politikalari ile ivmelenmistir (Rowthorn ve

Ramanaswamy, 1999:19).

Gelismis iilkelerde imalat sanayi istihdam oranindaki azalmayr dikkate alarak
sanayisizlesme siirecini inceleyen caligmalar, kuzey-giiney arasindaki ticaret artisini
imalat sanayi istthdaminin azalmasinda 6nemli bir digsal faktor olarak tanimlamislardir
(Saeger, 1997:604-605; Alderson, 1999:705). Ancak, sanayisizlesmesinin nedenlerini
agirlikli olarak igsel faktorlere dayandirmaktadirlar (Rowthorn ve Ramaswamy,
1999:19-20; Rowthorn ve Coutts, 2004:8).

Rowthorn ve Ramaswamy'e (1999:19-20) gore ekonomi gelistikge;

1. Gelismis ekonomilerin ¢ogunda iiretimde teknolojinin kullanilmasi ile emek
tiretkenligi genel olarak imalat sanayinde hizmetlerden daha hizli bir sekilde
bliylimekteyken, ¢ikt1 biiylimesi her iki sektorde yaklasik olarak ayni
kalmaktadir. Bu nedenle, iki sektordeki ¢ikti egilimlerinin benzerligi goz oniine
alindiginda, hizmet sektoriinde gecikmeli gerceklesen {iiretkenlik bu sektoriin
toplam istihdamdaki payin1 artirmasmna neden olurken, imalat sanayinde
meydana gelen hizli verimlilik artis1 bu sektorde istihdam paymin daralmasina

neden olmaktadir.

2. Imalat sanayindeki iiretkenlik artislari ekonominin genelindeki iiretkenlik
artiglarindan daha hizli biiyimekte ve boylece mamul mallarin nispi fiyatlart
diismektedir. Bu durum, mamul mallarin, iretkenlik artisinin goreceli olarak
daha yavas oldugu ve nispi fiyatlarin yiiksek oldugu baska mallar ile ikamesini
tetikleyerek, iiretim merkezinin hizmetler sektoriine kaymasina sebep

olmaktadir.

3. Diger taraftan ekonomi gelistik¢e talep kaliplart degismektedir. Gelir arttikga

mamul mallara yonelik talebin gelir esnekligi zamanla diigmekte ve mamul
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mallara yonelik talep azalmaktadir. Talep giderek hizmetler sektoriine dogru
kaymakta, mamul mallara ayrilan harcamalarin toplam harcamalar i¢indeki pay1
istikrara kavusmakta ve sonra diismektedir. Sonu¢ olarak imalat sektoriiniin
istthdam pay1 da istikrar kazanmakta ve sonra diismektedir. Bu nedenle, ileri
ekonomilerde sanayisizlesme, talebin imalat sanayi sektoriinden hizmetler

sektoriine dogru kaymasimin dogal bir sonucu olacaktir.**

Uretkenlik artisina dayandirilarak ileri siiriilen 6nerme ile talep yapisindaki degisimle
aciklanan onerme birbirleriyle zit unsurlar barindirmaktadir. Bir yandan hizli iiretkenlik
artiglarinin - mamul mallarin nispi fiyatint disiirerek ucuzlatmasi talebi uyaran bir
gelisme iken, diger yandan iiretim igin daha az is giiciine ihtiya¢ duyulmaktadir. imalat
sanayi istihdaminin azalip azalmayacagi, bu iki zit yonlii etkiden hangisinin baskin
oldugu ile iliskilendirilebilmektedir. Uretkenlik artislarinin is giicii tasarrufu saglama
etkisi, nispi fiyatlarin diisiisii lizerinden talep yaratma etkisine baskinsa, toplam etki
imalat sanayinde istihdam oranini azaltmak yéniinde olacaktir. Uretkenlik artis1 sonucu
nispi fiyatlarin diisiisliniin talep yaratma etkisinin az olusu ise, gelismis iilkelerde
mamul mallara yonelik talebin gelir esnekliginin  zamanla diismesinden

kaynaklanmaktadir (Rowthorn ve Ramaswamy, 1999:20).

Sanayisizlesme siireci gelismekte olan ekonomiler icin daha farkli agilardan ele
alinmaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde sanayisizlesme egiliminin nedenleri daha
cok Washinghton Konsensiisii kararlart kapsaminda uygulanan liberalizasyon
politikalar1 ile iligkilendirilmekte ve sanayilesme siireci heniiz olgunlasmamis bir
seviyede iken sanayisizlesme egiliminin g6zlenmesi iyi bir sinyal olarak
yorumlanmamaktadir (Dasgupta ve Singh, 2006:17, Tregenna, 2011:19, Palma,
2014:22). Rodrik'in  (2016) gelismekte olan ekonomiler igin dikkat cektigi ve

popiilerlestirdigi bu olgu literatiirde prematiire sanayisizlesme olarak bilinmektedir.

Prematiire sanayisizlesme; gelismekte olan iilkelerin, imalat sanayi sektdriinde etkin
teknoloji kullanimiin gergeklestigi gelismislik diizeyine ulasilamadan ve gelismis

ekonomilerde sanayisizlesmenin bagladigi gelir diizeylerinin ¢ok altindaki ulusal gelir

1 Rowthorn ve Ramaswamy (1999), bu énermeyi, Clark'n (1957) Engel Kanunu'na dayandirarak ileri stirdiigii
ekonomik kalkinma siirecinde istthdam yapisimin talep kompozisyonundaki degisim ile evrildigi hipotezinden
tiiretmislerdir.
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seviyelerinde imalat sanayi sektoriinin GSYIH ve istihdamdaki paymin azalmasin
ifade etmektedir. Biiylimenin, iiretken alanlar ihmal edilip hizmetler sektorii kanali
tizerinden saglanmasinin bu denli erken agsamalarda ger¢eklesmesi, cok daha kirilgan bir
yapiya sahip gelismekte olan ekonomilerin uzun dénemli ekonomik biliylime hedefleri

i¢in bir tehdit olarak goriilmektedir (Tregenna, 2011:19; Rodrik, 2016:29).

UNIDO (2015), iilkelerin sanayisizlesme siirecine erken girmesinin, Afrika ve Latin
Amerika'daki pek ¢ok lilkenin deneyimledigi gibi, diisiik verimlilige sahip hizmetler
sektorlinlin yanlig bir tiirii olan kayit dis1 hizmetleri genisleterek s6z konusu iilkelerin
biiylimeyi azaltan bir yapisal degisim egilimine yoneleceklerine deginmistir. Gelismekte
olan iilkelerin bliyiime potansiyelini kisitlayan bu tiir bir erken sanayisizlesme siireci,
diisiik ve orta gelirli iilkelerde siirdiiriilebilir ekonomik biiylime i¢in bir tehdit unsuru
olarak goriilmektedir (UNIDO, 2015:28).

Rodrik (2016) de benzer sekilde gelismekte olan iilkelerdeki prematiire sanayisizlesme
egiliminin nedenlerini liberalizasyon politikalarina dayandirmaktadir. Rodrik'e gore
gelismekte olan ekonomilerde imalat sanayinin GSYIH igindeki payi, gelismislik
diizeyinin ¢ok erken asamalarinda, imalat sanayi/GSYIH orani heniiz %20’lerde iken
azalmaya baslamaktadir. Ornegin; Ingiltere, Isvec, Italya gibi iilkelerde istihdam payi
lizerinden sanayilesme 14 bin dolar gelir diizeyinde (1990 fiyatlariyla) tepe noktasina
ulagirken; Hindistan, Sahra Alti Afrika ilkeleri gibi 6rneklerde 700 dolar gelir
seviyesinde tepe noktasini goriip asagiya inmeye baglamistir (Rodrik, 2016:20).

Sanayisizlesme egiliminin gozlendigi gelismekte olan ekonomilerin, gelismis
ekonomilere kiyasla bazi acilardan ¢ok daha siddetli zorluklarla karst karsiya
gelebilecekleri ileri siiriilmektedir. Kisi basina gelir diizeyi acisindan gelismekte olan
ekonomilerin sanayilesmede ulastiklar1 zirvenin gelismis iilkelerde sanayisizlesmenin
basladig1 seviyeden ¢ok daha diisiik bir seviyede olmasi, gelismekte olan ekonomilerin
rekabet giliglerini zayiflatan yapisal bir bozukluk olarak degerlendirilmektedir.
Prematiire sanayisizlesme egilimi, gelismekte olan ekonomilerin ekonomik yapilarinin
olgunlagmasindan ziyade, daha cok ticaret ve finansal liberalizayon politikalar1 ile
sanayilesmenin ihmal edilmesinin sonucu olarak ortaya ¢ikan bir yapisal degisimdir.

Dahasi, benzer mallarin {iretiminde rekabet avantajlarina sahip Cin ve Asya'daki diger
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diisitk maliyetli iireticilerden gelen rekabet baskisi, 6zellikle gelismekte olan {ilkeleri
daha sert etkilemektedir. Gelismekte olan iilkeler maliyet gerekgesiyle Cin ile rekabet
edememekle birlikte, gelismis iilkelerle deger zincirinin istiinde rekabet edebilecek
teknoloji, beceri ve pazar erisiminden yoksun olabilmektedirler (Tregenna, 2011:19).
Bu yiizden, iilke karakteristigi ile uyumlu, kapsayici, teknoloji ve yenilik tabanli imalat
sanayi merkezli politika uygulamalarinin elzem oldugu gelismekte olan ekonomilerde
sanayisizlesme egiliminin oniine gegmek ve etkilerini tersine dondiirmek daha zorlayici

bir siire¢ olarak degerlendirilmektedir.

Prematiire sanayisizlesme olgusu literatiirde cok yeni olmakla birlikte, politika
yapicilarin ve aragtirmacilarin gittikce artan bir yogunlukta ilgi gésterdigi bir alan haline
gelmistir. Ancak konuyla ilgili sinirlhi sayida ¢alisma bulunmaktadir. Pieper (2000),
Dasgupta ve Singh (2006), Tregenna (2009, 2011), Cruz (2015), Rodrik (2016),

sanayisizlesme olgusunu gelismekte olan iilkeler i¢in tartisan ¢alismalardan bazilaridir.

Pieper (2000), gelismekte olan iilkeler i¢in endiistriyel yapi ile makro ¢iktilar arasindaki
etkilesimleri inceledigi ampirik arastirmasinda, sektorel istihdamdaki ve ¢ikti
kompozisyonundaki degisiklikleri zaman igindeki verimlilik artigindaki degisikliklerle
iligkilendirmek i¢in bir muhasebe yontemi uygulamistir. Gelismekte olan iilkelerde
sanayilesme ve sanayisizlesme tasviri cergevesinde bir siniflandirma kullanilarak
yorumlanan bulgular, 0Ozellikle endiistriyel performansin bir ekonominin genel
performansiyla iliskili oldugunu ve dolayisiyla sanayi sektoriiniin genel verimlilik ve
istihdam artisinda farkli bolgesel modellerin siirdiiriilebilirligini agiklayan kilit sektor
oldugunu ortaya koymaktadir. Yani, sanayi sektoriindeki negatif verimlilik artist
oranlar1 ile bir biitiin olarak ekonomideki negatif verimlilik artis1, kuvvetli bir sekilde

birbirleriyle iliskilidir ve bunun tersi de gegerlidir.

Dasgupta ve Singh (2006), 1990-2000 periyodu igin 48 gelismekte olan iilkeyi dahil
ettigi ¢aligmalarinda, diisiik gelir diizeyi ve istthdamsiz biiylime davraniglart gézlenen
gelismekte olan ekonomiler i¢in sanayisizlesme olgusunu ve kayit dis1 sektoriin hizl
genislemesini incelemek i¢in Kaldoryan cergeve kullanmiglardir. Yazarlar, imalat

sanayinin bliylimenin motoru roliinii oynamaya devam ettigi, ancak drneklem icerisinde
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hizmet sektoriiniin de azimsanmayacak derecede onemli bir rolii oldugu bulgusuna

ulagsmiglardir.

Cruz (2015), Meksika ekonomisi i¢in 1965-2010 periyodu kapsaminda prematiire
sanayisizlesme olgusu cercevesinde Kaldor'un birinci ve {igiincii yasalarini test etmistir
ve prematiire sanayisizlesmenin, Meksika ekonomisinde son otuz yildir gozlenen
durgunlugu acikladigin ileri siirmiistiir. imalat sanayi istihdam orani ve imalat sanayi
¢ikti oranmin bagimli degisken olarak belirlendigi regresyon analizine gore,
Meksika'nin sanayisizlesmesi Ozellikle kisi basina gelir, gelir dagilimi, is giicii
verimliligi ve sermaye birikimi gibi i¢sel degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. Ancak
ticaret serbestligi ve reel doviz kuru oranlar1 gibi dissal faktorlerin de Meksika'nin erken
sanayisizlesmesinde O6nemli rolleri oldugu sonucuna ulasilmistir. Cruz (2015),
prematiire sanayisizlesmenin sonuglarinin yalnizca ekonomik biiyiime oraninin
yavaglamasi ve bunun istihdam yaratma tizerindeki etkileri olmadigini; ayn1 zamanda,
prematiire sanayisizlesmenin kayit dis1 istihdam ve kalici ticari dengesizlikler gibi diger
kronik ekonomik sorunlar1 da beraberinde getiren ekonomik kalkinmanin ertelenmesi

sorununa yol agitigini1 vurgulamaktadir.

Rodrik (2016), sanayisizlesme Ol¢iitii olarak imalat sanayi istihdami, imalat sanayi reel
katma degeri ve nominal katma degerini kullandig1 ¢aligmasinda 1950-2010 dénemi
icin gelismis ve gelismekte olan 42 iilkenin sanayisizlesme egilimini incelemistir.
Sonuglar, gelismekte olan ekonomilerde sanayisizlesme egiliminin (istthdam ve ¢ikti
oranindaki azalmaya gore Ol¢iilen) erken sanayilesen iilkelere gore ¢ok diisiik bir gelir
seviyesinde kendisini gosteremeye basladigi yoniindedir. Ayrica gelismis tilkelerde
ozellikle diisiik vasifli 1s giicli ile karakterize edilen sektorlerde istihdam kaybinin
yiiksek oldugu, ancak reel katma deger gerilemesinin smirli oldugu sonucuna

ulasilmistir.

Sanayisizlesme her ne kadar gelismis ekonomilerin gelisim siirecinin dogal bir sonucu
olarak ifade edilmekte ise de, gelismekte olan ekonomilerin yani sira gelismis
ekonomiler i¢in de 2008 kriziyle birlikte sanayisizlesmenin siirdiiriilebilir biiylime ve
kalkinma politikalari i¢in arzulanir bir durum olmadig1 genis kabul gérmeye baslamigtir

(UNCTAD, 2014:92). Hizl1 ve kontrolsiiz finansallasmanin sebep oldugu 2008 kiiresel
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finans krizinin reel sektor {izerindeki yipratict etkisi ile krizin derinlesmesi, pek cok
gelismis ekonomi tarafindan da finans sektoriiniin reel sektor tizerindeki hakimiyetinin

sorgulanmasina sebep olmustur.

Kriz Oncesi ve sirasinda yasanan tecriibeler, liretime yonelik olmayan ekonomik
biiylimenin Ingaat sektoriinde, emlak fiyatlarinda ve finansal piyasalarda genellikle
diisiik faiz oranlar1 ile desteklenen spekiilatif balonlar olusturarak ekonomiyi krize
stiriikledigini ortaya koymustur. Finans sektorii odakli bitylime politikalart ekonomileri
istikrarsizlastirdigindan, ekonomik biiylimenin, finans sektoriiniin  kontrolsiizce
geniglemesinden artik olumlu bir sekilde etkilenmedigi kabul gérmeye baslamistir

(Schneeweil3, 2012; Cecchetti ve Kharroubi, 2012'den aktaran Aiginger, 2014:4).

Bu baglamda, reel sektoriin siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma yolundaki éneminin
ihmal edilmesinin ulusal ekonomilerin kiiresel piyasalardaki rekabet¢i giiclinii
zayiflatmasi, etkin sanayi politikalarinin gerekliliginin yeniden giindeme gelmesine yol
acmistir (Warwick, 2013:10). Gelismis ve gelismekte olan ekonomiler, kontrolsiiz
sermaye akimlarmin sebep oldugu savunmasiz ve istikrarsiz bir ekonomik yap1
karsisinda kendilerini korumak ve rekabet avantajlarini artirmak amaciyla sanayilesme
tabanli stirdiiriilebilir biiyiime politikalarina agirlik vermeye baslamislardir. Bu sebeple,
stirdiiriilebilir imalat sanayi ile ilgili reformlar siirdiiriilebilir biiyiime kapsaminda

yeniden sanayilesme ad1 altinda odak politika alan1 haline gelmistir.

Ornegin Avrupa Birligi, kriz sonras1 AB ekonomisinin yeniden canlandiriimasi

. o 1
amaciyla Avrupa sanayi ronesansi-

olarak adlandirilan bir strateji uygulamaya
koymustur. Kriz sonrasi etkilerin de dikkate alindig1 on yillik bir kalkinma plan1 olan
Avrupa 2020 Stratejisi kapsaminda uygulamaya konulan bu strateji; inovasyon,
cevreyle uyumlu yeni teknolojiler ve iiretkenlik artisina dayali gelismis imalat sanayi

sektorli odakli sanayilesme politikalarini igermektedir (European Commission, 2014).

Sonug olarak; gelismis ve 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde iiretim cephesi ihmal
edilerek liberalizasyon politikalar1 sonucu 6ne ¢ikan finans sektorii agirlikli biiyiime

modelinin siirdiiriilemeyecegi 2008 krizin yikict maliyetleri esliginde genis kabul

15 Avrupa Birligi'nin en giiglii ekonomisi Almanya'nin énciiliigiinii yaptig1 Sanayi 4.0 uygulamas: bu girigimlerin
somut bir drnegi olarak nitelendirilebilir. Daha ayrintili bilgi i¢in bkz. Smit, J. vd. (2016).
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gormiistiir. Bu gelismeler paralelinde imalat sanayinin bliylimenin lokomotif giicii
oldugu savi yeniden giindeme gelmistir. Bununla birlikte, imalat sanayi sektori ile
hizmetler sektorii arasindaki etkilesimin ihmal edilmemesi gerektigi de
vurgulanmaktadir (Naudé ve Szirmai, 2012:38). Imalat sanayine agirlik vermek
hizmetler sektoriiniin de gelismesine neden olarak uzun donemli ekonomik biiylimeye
olumlu yansiyacaktir. Buna gore, etkileri hala devam eden kiiresel krizin iistesinden
gelebilmek ve stirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik daha istikrarli bir biiyiime performansi
yakalayabilmek igin; yiiksek katma deger tireten, nitelikli istihdam saglayan, teknoloji

ve inovasyon tabanli kapsayici sanayi politikalarina ihtiyag duyulmaktadir.
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3. TURKIYE VE GELISMIS AVRUPA EKONOMILERI IMALAT SANAYI
BILESENLERININ MARKOV REJIiM DEGIiSIiM YAKLASIMI iLE TAHMIN
EDILMESI

3.1. Model

Ekonometrik modellemeye iliskin zaman serileri analizinde kullanilan Klasik lineer
yaklasimlar, makroekonomik zaman serilerinin dogrusal olmayan davranislarini
yakalamakta yetersiz kalmaktadir. Tahmin siirecinde parametreler iizerine bir takim
kisitlamalar getirerek modelin tahmin yetenegini kisitlayan bu teknikler, zaman
serilerinin ani politika degisikliklerinden kaynaklanabilen kirilmalara maruz kalarak
dogrusal olmayan Ozellikler sergiledigi gercegi goz Oniinde bulunduruldugunda

gercekei sonuglar tiretememektedir.

Ani politika degisiklikleri gibi beklenmedik gelismeler, iktisadi zaman serilerini
etkileyerek davraniglarinda 6nemli kirilmalara sebep olmaktadir (Bildirici vd., 2010:55).
Dogrudan gozlemlenemeyen bu igsel kirilmalar, serilerin yapisinda rejim degisimlerine
sebep olmakta ve iktisadi degiskenlerin rejim degisimine maruz kalarak farkli dongiisel
fazlar boyunca dogrusal olmayan davraniglar sergilemesine neden olmaktadir.
Degiskenlerin ~ dogrusal olmayan davramglarinin  altinda  yatan  nedenlerin
gozlemlenemedigi durumlarda, parametre c¢ikarimini gozlemlenemeyen bir durum
degiskeni tarafindan yonetilen olasiliksal siireglere dayandirarak gergeklestiren Markov
rejim degisim modelleri; parametreler iizerindeki kisitlayici varsayimlari esneterek
parametrelerde rejim degisimine, dolayisiyla parametrelerin rejim degisim siireci ile
birlikte asimetrik davraniglar sergilemesine izin vermektedir (Senyiiz, 2002:24).
Markov rejim degisim modellerinin bu 6zelligi, etkin tahmin ediciler elde edilmesine

imkan veren ve agiklayici giicii yiiksek modeller olusturulmasina imkan saglar.

Literatiirde zaman serilerinin asimetrik davraniglar sergiledigine daha 6nce deginen
onemli ¢aligmalar (Mitchell, 1927; Keynes, 1936; Burns ve Mitchell, 1946, Neftci
1984) bulunmakla birlikte, Hamilton'in (1989) oncii ¢alismasi, rejimler arasi gegislere
ve asimetrik davraniglara izin vererek degiskenlerin dogrusal olmayan o6zelliklerinin

modellenmesine olanak tanimustir.
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Markov rejim degisim modelleri, rejim gegisleri boyunca parametrelerin farkli degerler
alarak evrilmelerine sebep olan periyodik kaymalarin modellenmesine izin vermektedir.
Diger bir deyisle, bu modellerde zaman serisini yaratan siire¢ rejim degisimine
ugrayabilmektedir. Rejim degisimi ise dogrudan gozlemlenememekte ve rejimler arasi
gecis gozlemlenemeyen gizli bir durum degiskeni (unobservable latent state variable)
tarafindan yonetilmektedir. Bu nedenle durum degiskeni ve parametrelerin degerleri,
istatistiksel yontemler yoluyla verinin evrilmis yapisi iizerinden tahmin edilmektedir

(Senyiiz vd., 2014:409).

Markov trendini temsil eden N, ve Gauss bilesenini simgeleyen Z; terimlerinin

toplamindan olusan y,, inceledigimiz gozlemlenebilen zaman serisi degiskenini temsil

etmek tizere su sekilde formiile edilebilir;

Yy =N+, 1)

Markov trendi (N, ) su sekilde formiile edilmektedir:

n, :a(st)+nt—lv )

S e{l,..., M }, M rejim sayisint simgelemek lizere gozlemlenebilen zaman serisi
degiskeni y; 'nin cari durumunu temsil eden birinci dereceden sakli Markov siirecini
ifade etmekte; S, =1 ve ie{l,...,M}olmak iizere, a(s)=0; olarak gosterilmektedir
(Baycan, 2015:160). Denklem (2)'deki a(s;) ifadesi, bityiime oranini ifade eden kosullu
ortalama parametresinin (@) gézlemlenemeyen durum degiskenine (s;) bagli olarak
harekettigini agiklamaktadir. Gozlemlenebilen iktisadi zaman serisi degiskeni y,'nin iig
farkli rejim karakteristigine sahip oldugu durumda; rejim bagimli kosullu ortalama
parametresi a, sistem kriz rejiminde (s; = 0) iken aq degerini, 1liml bilyiime rejiminde
(s¢ = 1) iken a; degerini ve yiiksek biiylime rejiminde (s, = 2) iken a;, degerini

almaktadir.
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Markov rejim degisim dinamikleri, Markov siireci altinda gézlemlenemeyen bir durum
degiskeni tarafindan yonetilen ve bir rejimden baska bir rejime gegis durumunun

olasiligin1 gosteren bir olasilik kurali tarafindan tanimlanmaktadir. Gegis olasiliklari
kuralina gore, gozlemlenemeyen rassal durum degiskeni S; , mevcut rejimin yalnizca bir

donem Onceki rejime bagli olarak agiklandigi birinci dereceden bir Markov siirecini

izlemektedir (Baycan, 2015:160).

Markov siirecininin dinamigini tamamlayan s6z konusu olasilik kurali asagidaki gibi

ifade edilmektedir:

Pls; = jls¢—1 = i,5¢—2 =k, ...]1 = P[sy = jls;—y = 0] = Dij- 3)

Denklemde, |, j,k € {1,..., |V|} olmak iizere; p;;, herhangi bir t-1 déneminde gozlenen

durum i 'nin bir sonraki t doneminde durum | tarafindan takip edilmesi olasiligini, yani

sistemin rejim 1'den rejim j'ye gegis olasiigini ifade etmektedir (Baycan, 2015:160).

Gegis olasiliklari, M tane rejim oldugu varsayimi altinda P simgesi ile ifade edilen (M x
M) boyutunda bir gecis matrisinde derlenebilir ve gegis matrisindeki her eleman (p;;),

durum j'nin durum 1'yi takip etme olasiligimi temsil etmektedir:

pll p21 v le
P — p:lZ p:22 s pIYI 2 (4)
le pZM v pMM

Olasilik kurallarina gére gecis olasiliklar1 negatif deger alamazlar, 0 < p;; < 1, ve soz
M

konusu gecis olasiliklarinin toplamlar: bire esittir: Zpij =1,v;; € {1,..., M} (Bildirici
=l

vd., 2010:73).
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Denklem (1)'deki ikinci terim olan Gaussian bileseni Z, , su esitlikle ifade edilmektedir:

L =1, +¢1 (Zt—l - Zt72)+' ’ '+¢r (thr - thrfl) + & (5)

Burada &;. Gaussian beyaz giiriiltii siireci olarak, o parametresi rejime bagli olarak
degisebilen varyansi temsil etmek iizere, €,/0(S;)~ NID(0,1) seklinde ifade edilmektedir
ve Vh >0 olmak {izere Ni.,'den bagimsizdir (Baycan, 2015:160).

Hamilton'in (1989) orijinal modelinde hata terimi varyansinin rejim bagimli oldugu
varsayllmamigtir. Ancak, finansal zaman serisi verilerinde ve finansal verilerden daha
az olabilmek iizere makroekonomik zaman serisi verilerinde ¢ogu kez rejim bagiml
heteroskedastisite ortaya g¢ikmaktadir. Bu yilizden, Hamilton'm (1989) modelinde
varyansin sabit oldugunu ifade eden &;/6~NID(0,1) varsayimi, ¢alismada kullanilan
model spesifikasyonuna uygun olarak rejim bagimli heteroskedastisitenin modele dahil

oldugu &,/0(s;)~NID(0,1) ifadesi ile degistirilebilir (Clements ve Krolzig, 2003:203).

Denklem (1) ve (5)'in farklari alinarak asagidaki denklem elde edilmektedir;

Ayr = a(s) + $1(z—1 = ze—2) + -+ ¢ (Zer — Z¢—r1 ) t & (6)

Bu model, farkli rejimlerde farkli davranislar sergileyebilen iktisadi zaman serisi
degiskenlerini ve hesaba katarak rejim karakteristiklerini belirlemek konusunda iistiin
bir kabiliyete sahiptir. Dolayisiyla calismada, kiiresel ekonomideki istikrarsizliktan
kaynaklanmasi muhtemel ani politika degisiklikleri sonucunda zaman serisinin
yapisinda meydana gelebilecek yapisal kirilmalarin varligi géz oniinde bulundurularak,
denklem (5)'teki otoregresif terimlerin sifira esitlenmesi ile elde edilen sakli Markov
modeli spesifikasyonundan yararlanilmaktadir. Logaritmik zaman serisi degiskenindeki
(Ay;) degisimlerin gizli bir Markov zinciri olarak Markov siirecine dahil edilmesi,
Chauvet'in (2002:82-83) de belirttigi lizere, model tahmininde yapisal kirilmalardan
kaynakl1 problemlerle basa ¢cikmada etkili bir yontem olarak kullanilmaktadir.
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Sakli Markov spesifikasyonu uygulandiktan sonra, farki alinmis seriler asagidaki gibi
elde edilmektedir;

Ay, =a(s,)+¢ (7

Sakli Markov modelleri, sik politika degisiklikleri veya ani dis soklar nedeniyle veri
olusum siirecinin yapisal kirilmalara maruz kaldigi durumlarda, serideki rejim
degisimleri ile yapisal kirilmalar1 birbirlerinden ayirt etme konusunda oldukga kullanish
modellerdir (Senyiiz vd., 2014:409). Yapisal kirilmalar rejimlere iliskin ¢ikarimlari
etkileyeceginden, etkin tahmin sonuglari elde etmek {lizere, ¢alismada, potansiyel

kirilmalara kars1 hassas olmayan sakli Markov modelleri kullanilmistir.

Model tahminleri, model parametrelerinin  maksimum olabilirlik degerlerinin
kestiriminin saglanmasi amaciyla Hamilton'm (1990) Markov modelleri tizerindeki
uygulamasin1 takiben, dogrusal olmayan filtreleme teknigi ve EM algoritmasi
kullanilarak gerceklestirilmistir. Dolayisiyla, rejim ¢ikarimlari, veri doniisiim siirecinde
model parametrelerine herhangi bir kisitlama getirilmeden istatistiksel tanmin yoluyla

gergeklestirilmistir.

EM algoritmasi, parametrelerin baslangic degerlerinin zayif secilmesine neden olan
eksik gozlemlerin oldugu modellerde veya gozlemlenen zaman serisi degiskenin
gozlemlenemeyen degiskenlerce evrildigi stokastik modellerde olasilik fonksiyonunun
maksimizasyonunu saglamak ftizere kullanilan yaygin bir parametre yakinsama
metodudur (Billio vd., 2009:8). EM algortimasinin baglica avantaji, baslangi¢
degerlerine kars1i gorece duyarsiz olmast ve bdylece parametre tahmin siirecinde
optimum degerlere yakinsayarak analitik ¢6ziim sagliyor olmasidir (Buckle vd.,
2002:12). Bu sebeple s6z konusu galismada parametrelerin maksimumum olabilirlik

degerlerinin tahmin edilmesi i¢in EM algoritmasindan 16 yararlanilmistir.

18 EM algoritmasi hakkinda ayrmtih bilgi igin Dempster vd. (1977) ve Krolzig'e (1997) bakiniz.
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3.2. Data

Calismada; Tiirkiye, Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve Italya ekonomileri igin 2010
sabit fiyatlariyla (2010=100) mevsimsellikten arindirilmig aylik imalat sanayi iiretim
endeksi serileri kullanilmistir. NACE Rev. 2. siniflamasina tabi olan imalat sanayi
iretim endeksi ve 10 alt sektoriine iliskin veriler Eurostat'tan elde edilmis olup,
2005:01-2015:12 periyodunu kapsamaktadir. Imalat sanayine iliskin iiretim endeksi
serilerindeki yiiksek frekans hareketleri Stock ve Watson't (2005) takiben serilerin on
iki aylik logaritmik farklari alinarak giderilmistir. On iki aylik logaritmik farklari

alinmis seriler gorsel olarak incelendiginde mevsimsellik bulgusu saptanmamastir.

3.3. Tahmin Sonuglari

Calismanin bu kisminda, dogrusal olmayan Markov rejim degisim modelleri
kullanilarak Tiirkiye ve gelismis dort Avrupa ekonomisi imalat sanayilerine ve Tiirkiye
imalat sanayinin en 6nemli bilesenlerini olusturdugunu diisiinerek belirledigimiz 10
imalat sanayi alt sektoriine iligkin dongiisel {iretim davraniglari incelenmektedir.
Analize konu olan imalat sanayi sektorleri, sektorlerin Tiirkiye imalat sanayi iiretim
endeksi igerisindeki agirliklari dikkate alinarak belirlenmistir. NACE Rev. 2'ye tabi olan
sektorlerin imalat sanayi tiiretim endeksi igerisindeki agirliklarina iliskin oranlar,
Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun hazirladign metaveri bilgilerinden yaralamlarak
olusturulan Ek-111'de sunulmustur. Karsilastirmaya konu olan iilkeler, G7

kategorisinde bulunan Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve Italya olarak belirlenmistir.

Asimetrik davranislart incelemeye yonelik modeller olusturulmaya baslanmadan 6nce;
Tiirkiye, Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve Italya imalat sanayi ve alt sektorleri aylik
tiretim endekslerinden olusan zaman serileri i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) testleri kullanilarak birim kok sinamasi yapilmistir. Test
sonuclarina gore serilerin birim kok tasidigi tespit edildikten sonra, her bir iilke ve her
bir sektdr icin aylik iiretim endeksi serilerinin logaritmik on ikinci farklar1 alinarak

serilerde duraganlik yakalanmistir.

Serilerde duraganligin elde edilmesinin ardindan, Tiirkiye ve s6z konusu dort Avrupa

ekonomisi imalat sanayi sektorlerinin dogrusal olmayan asimetrik davraniglara sahip
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olup olmadigimmi belirlemek ve durum bagimli dongiisel dinamiklerine agiklama
getirmek iizere bir takim testler gerceklestirdik. Ilk 6nce sadece ortalamamin rejim
degisimine tabi oldugu iki rejimli ve ii¢ rejimli Markov modelleri olusturup, ardindan
varyans parametresinin de ortalama parametresi ile birlikte rejim degisimine ugradigi
yine iki ve {i¢ rejimli modeller tahmin ettik. Her {ilke ve sektdr i¢in elde ettigimiz dort
rejim degisim modelini; Akaike (AIC), Hannan Quin (HQ) ve Schwarz (SC) bilgi
kriterleri, logaritmik olabilirlik orani istatistikleri (log likelihood) ve LRP notasyonu ile
simgelenen Davies dogrusallik testi olasilik {ist sinir degerlerini (Davies upper bound p-
values) dikkate alarak karsilastirdik. Tahmin edilen modellerin dogrusal olup
olmadiklarma iliskin ¢ikarimlar Davies dogrusallik testi olasilik degerleri dikkate
alinarak belirlenmektedir. Buna gore, Davies dogrusallik testi olasilik degeri 0.05'ten
kiiciik olan modeller i¢in dogrusallik varsaymmi reddedilir. Istisnasiz her imalat sanayi
sektorii icin dogrusallik varsayiminin reddedildigini saptadiktan sonra, sektorlerin
dongiisel {iretim karakteristiklerini aciklayan modellere iligkin rejim sayisinin
belirlenmesi ve durum bagimli varyansin tespit edilmesi i¢in model se¢im kriterleri
(AIC, HQ ve SC) ve logaritmik olabilirlik orani tahmin degerlerine basvurduk.
Karsilagtirdigimiz iki ve ii¢ rejimli modeller ile varyans parametresinin rejim degisim
stirecine dahil oldugu ve olmadigi modeller arasindan, en diistik bilgi kriterlerine ve en
yiiksek olabilirlik orani degerlerine sahip olan modeller secilmistir. Her {ilke ve her
sektdr igin, Almanya, Fransa ve Italya gida iiriinlerinin imalati alt sektorleri istisnalari
haricinde ii¢ rejim karakteristigi saptanmustir. Zaman serileri kullanilarak dongiisel
dinamikleri modellemede {i¢ rejim yaklasimi, pozitif biiylime rejimi olarak adlandirilan
genisleme evresini 1limli ve yliksek biiylime rejimleri olmak iizere iki farkli rejime
ayristirmak yoluyla Tiirkiye imalat sanayindeki dalgalanmalarin dinamigine iliskin daha
ayrintili gézlem yapmamiza imkan saglamaktadir. Rejim bagimli varyans durumlar ise

her iilke i¢in sektorler 6zelinde degiskenlik gostermektedir.

Bu caligmada, gelismekte olan piyasa ekonomileri kategorisinde yer alan Tiirkiye
ekonomisi ve en gelismis diinya ekonomileri kategorisinde yer alan dort Avrupa
ekonomisinin imalat sanayi ve alt sektorlerinin asimetrik dinamiklerine iliskin ayrintili
ve uyumlu bilgiler elde edilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda, tahmin edilen modeller
aracilifiyla sektorlerin  {iretim davraniglar1 ile ilgili olarak belirlenen rejim

karakteristikleri ile uyumlu kosullu ortalama parametreleri, varyans parametreleri, gegis
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olasiliklar1 ve rejimlerin siire 6zellikleri incelenmektedir. Bunlarin yani sira, sektorler
icin her bir rejimdeki dalgalanmalar1 siniflandiran ve rejim gegisleri ile siirelerini
tarihlendiren yumusak gecisli olasiliklardan yararlanilmistir. Asimetrik davranislar;
Davies iist sinir degeri, farkli dongiisel fazlarda birbirinden farkli davranislar sergileyen
ortalama ve varyans degerlerleri, rejim gegis olasiliklar1 tahmin degerleri ve rejimlerin
stire Ozellikleri dikkate alinarak tespit edilmektedir. Diger yandan; gecis olasiliklari,
rejimlerin ortalama siireleri ve her bir ortalama rejim siiresinde gecen zamanin
incelenen tiim zamana gore yiizde olarak ifade edilmesi, rejimlerin ne kadar istikrarl

oldugu konusunda 6nemli kanitlar sunmaktadir.

Analize konu olan her iilke i¢in toplam imalat sanayilerinin dongiisel dinamiklerine
iliskin tahmin sonuglari, her iilke bashig: altinda alt sektorlerden bagimsiz olarak ayri
tablolarda sunulmustur. Alt sektorlere iliskin tahmin sonuglar1 ise her iilke 6zelinde
model spesifikasyonlarina gore gruplandirdigimiz tablolarda gosterilmistir. MSM(2),
MSM(3), MSMH(2) ve MSMH(3) tahmin sonuglarinin yer aldig: tablolarda; en ¢ok
olabilirlik (maksimum likelihood) yontemi kullanilarak tahmin edilen rejim bagimli
ortalama ve varyans parametre (a, o) degerleri, rejimler arasindaki gecis olasiliklar (pjj),
model se¢im kriterleri (AIC, HQ ve SC), olabilirlik orani istatistik degerleri (log-L) ve
Davies st smir olasilik degerleri (LRP) sunulmaktir. Bunlarin yanisira, her iilke
0zelinde imalat sanayi bilesenlerini olusturan sektorler icin yumusak gecisli olasiliklar
aracilifiyla elde edilen rejim grafikleri ile rejim tarihleri siniflandirmalaria iliskin

bilgiler, ¢alismanin sonunda ekler (Ek-1 ve Ek-110 arasinda) araciligiyla sunulmaktadir.

Boliimiin birinci alt bashiginda Tiirkiye, ikinci alt bashiginda Almanya, {giincii alt
basliginda Birlesik Krallik, dordiincii alt basliginda Fransa ve son olarak besinci alt
bashiginda Italya imalat sanayi ve alt sektdrlerine iliskin tahmin sonuglari ve bulgular

yorumlanmustir.
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3.3.1. Tiirkiye imalat sanayi ve alt sektorlerinin dongiisel analizi
3.3.1.1. Tiirkiye imalat sanayi

Tiirkiye imalat sanayi iiretim dinamiklerinin dongiisel karakteristik 6zelliklerini
tanimlamak iizere yapilan sinamalar sonucunda, Davies iist sinir degeri ile uyumlu
olarak dogrusallik varsayiminin reddedildigi saptanmistir. Tiirkiye imalat sanayinin
durum bagli dinamik davranislarini en iyi yansitan modelin belirlenmesi i¢in bagvurulan
bilgi kriterleri (AIC, HQ, SC) ve maksimum olabilirlik oran1 degerine gore, Tiirkiye
imalat sanayi iretim serisi i¢in iki ve U¢ rejim kullanarak olusturulan modeller
arasindan, ti¢ rejimli modelin daha uygun oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu bilgiye
dayanarak; Tiirkiye imalat sanayinin incelenen donemde kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek
biiylime rejimi olmak {izere ti¢ farkli rejim davranisi sergiledigi bulgusuna ulagilmistir.
Model se¢im kriterlerine gore, Tiirkiye imalat sanayi i¢in varyansin da rejim degisim
stirecine dahil oldugu MSMH(3) modeli uygun bulunmustur. Varyansin sabit olmadig,
rejime bagli dogrusal olmayan dinamikler sergiledigi, Tablo 3.1'de sunulan farkl
varyans degerlerince acik bir sekilde goriilmektedir. Tiirkiye imalat sanayinin oynaklik
derecesini, dolayistyla risk durumunu yansitan varyans parametresi, tahmin sonuglarina
gore en yiiksek degerini %3.37 orani ile kriz rejiminde almaktadir. Varyans parametresi,
iliml1 biiyiime ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirasiyla %0.91 ve %1.45 degerlerini
almaktadir. Sonuglara gore, %3.37 ile diger iki rejime kiyasla en yiiksek varyans
degerine sahip kriz rejimi, Tlirkiye imalat sanayi i¢in en oynak ve en riskli rejimi temsil
etmektedir. Tiirkiye imalat sanayinin rejimlere gore biiylime dinamiklerini temsil eden
ortalama parametresi tahmin degerlerine goére, imalat sanayi asimetrik bir biiyiime
performans1 sergilemektedir. Tahmin sonuglar1 Tiirkiye imalat sanayinin resesyon
doneminde %-6.25 oraninda sert bir daralma ile karakterize edildigine isaret ederken;
tlimli biiylime rejiminde %1.42, yiiksek biiyiime rejiminde ise %4.44 oranlarinda
ortalama biiylime performanslar sergiledigini gostermektedir. Tablo 3.2'de her bir rejim
icin Tirkiye imalat sanayinin bir sonraki ay aymi rejimde kalma olasiliklar
sunulmaktadir. Resesyon, 1ilimli biiyiime ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in gegis
olasiliklar1 sirasiyla ppp=0.93, p11=0.94 ve p,,=0.92 olarak hesaplanmistir. Sonuglar bu
tic farkli rejim arasindan en istikrarli rejimin 1limli biliyiime rejimi oldugunu isaret
etmektedir. Tablo 3.3'te sunuldugu iizere; diisiik, 1liml ve yiiksek biiylime rejimlerinde

gecen ortalama siireler; 15, 13.00 ve 13.33 ay iken, bu siirelerin incelenen zaman
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araliginin ne kadarina karsilik geldigi hakkinda bilgi veren yiizdelik oranlar; %12.50,
%54.17 ve %33.33'tiir. Her bir rejim i¢in farkli seyreden bu ortalama siireler ve
yiizdelik zaman dilimlerinden, Tirkiye imalat sanayinin yiliksek derecede asimetrik
davraniglara sahip oldugu ve kriz rejimini simgeleyen Rejim 0'in en yiiksek ortalama
siire ile diger rejimlerden farklilastigi bulgusuna ulasilmistir. Bununla birlikte; farkli
fazlarda birbirinden farkli davranislar sergileyen ortalama ve varyans degerleri, Markov
gecis olasiliklar1 tahmin degerleri ve rejimlerdeki siire Ozellikleri dikkate alinarak;
Tirkiye imalat sanayi iiretim serisinin incelenen donem boyunca asimetrik davraniglar
sergiledigi bulgusuna ulagilmistir. EK-1, gbzleme konu olan zaman boyunca Tiirkiye
imalat sanayindeki dalgalanmalarin tespit edilmis {i¢ ayr1 rejime gore siniflandirmasini
ve tarihlerini gosteren yumusak gecisli olasiliklar dizisini sunmaktadir. Yumusak
gecisli olasiliklarin tanimladig: tarihlere gore Tiirkiye imalat sanayi kiiresel finansal
krizden, Ek-2'de rejim tarihleri siniflandirmasinda sunuldugu iizere, 2008:8-2009:10
periyodu igerisinde etkilenmistir. 15 ay siiren resesyondan sonra 2009:11-2009:12
periyodu igerisinde 2 ay ilimli biiylime rejimini temsil eden Rejim 1'e gecis yapmustir.
Bu gegisi, Tirkiye ekonomisi reel cephesinin toparlanmaya basladigina dair bir sinyal
olarak yorumlayabiliriz. Nitekim Tiirkiye imalat sanayinin sonraki 22 ay boyunca, yani
2010:1 ile 2011:10 periyodu arasinda, yiiksek biiylime rejiminde (Rejim 2) seyrettigi
gozlenmektedir. Krizden sonra toparlanma donemi esnasinda goreceli olarak oynak
sayilabilecek birkag¢ gecisten sonra Tiirkiye imalat sanayi, en fazla istikrarla 2011:1'den
itibaren inceledigimiz donemin sonuna, yani 2015:12'ye kadar 50 ay boyunca ilimh

biiyiime rejiminde kalmustir.
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Tablo 3.1. Tiirkiye Imalat Sanayi MSMH(3) Tahmin Sonuclar:

Tiirkiye imalat Sanayi

log-L -222.53
LRP 0.000
-6.25

a, (0.91)
1.42

a, (0.12)
4.44

a, (0.24)
3.37

o, (0.64)
0.91

o, (0.09)
1.45

0, (0.17)
0.93

Poo (0.08)
0.02

Poz (0.02)
0.94

P11 (0.03)
0.08

Pr (0.04)
AIC 3.89
sC 4.15
HQ 4.00

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirini ifade etmektedir. o ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gegis olasiliklarini temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.2. Markov Aynt Rejimde Kalma Olasiliklar: Tahmin Degerleri

Tiirkiye imalat Sanayi
Rejim 0 0.93
Rejim 1 0.94
Rejim 2 0.92

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.3. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

Tiirkiye imalat Sanayi
Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %12.50 15.00
Rejim 1 %54.17 13.00
Rejim 2 %33.33 13.33

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.

3.3.1.2. Alt sektorler

e  Gida vrinlerinin imalat

Yapilan smamalar sonucunda, Tiirkiye imalat sanayi gida {irlinlerinin imalati
sektorliniin dogrusal olmayan dinamiklere sahip odugu ve ii¢ rejim karakteristigi
sergiledigi tespit edilmistir. Sektoriin iiretim dinamiklerinin rejim bagimli varyans
karakteristigine sahip olup olmadigi konusunda ise, degisen varyansin olmadigi
sonucuna varilmistir. Tablo 3.7'de sunuldugu iizere; sektdriin kriz, ilimli biiylime ve
yiiksek biiyiime rejimlerinde sahip oldugu ortalama biiyiime oranlart sirasiyla %-2.24,
%1.78 ve %5.71 olarak tahmin edilirken; sabit oldugu saptanan varyans degeri sektor
icin %1.31 oraninda bir oynaklik durumuna isaret etmektedir. Gida iiriinleri imalati
sektorlinlin rejimlerdeki kararlilik davranisini temsil eden Markov gegis olasiliklari,
Tablo 3.8'de sunuldugu iizere, pop=0.73, p11=0.96 ve p,,=0.86 olarak tahmin edilmistir.

Sonuglar rejimler arasinda 6nemli derecede asimetrinin varliina isaret ederken, en
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kararlt rejimin ilimli bilyiime rejimi oldugunu belirtmektedir. Tablo 3.9'da sektoriin
rejimlerdeki siire 6zelliklerine iliskin bilgiler sunulmaktadir. Sektor kriz, 1limli biiyiime
ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirasiyla ortalama 4.00 ay, 23.50 ay ve 7.00 ay siire
kalirken; sektoriin rejimlerde gecirdigi toplam siireler tiim 6rneklem periyodu igerisinde
sirastyla %10.00, %78.33 ve %11.67 oranlar ile ifade edilmektedir. Ek-3'te Tirkiye
gida triinleri imalati sektoriine iliskin yumusak geg¢isli olasiliklar grafigi sunulmaktadir.
Rejim gecis davraniglarini ve tarihlerini tespit eden yumusak gecisli olasiliklar grafigine
gore, sektor i¢in kriz rejiminde ti¢ sigrama tespit edilmistir. EK-4'te sunuldugu tizere bu
kriz donemlerinin 2007:12-2008:2, 2009:3-2009:9 ve 2010:10-2010:11 periyotlarina
karsilik geldigi ve sirasiyla 3 ay, 7 ay ve 2 ay siirdiigi goriilmektedir. Kriz rejiminde
sektordeki daralmayi temsil eden oranin siddetli bir kirillganliga isaret etmemesi ve
krizlerin kisa siirmesi, 2008 krizinin sektorii derinden etkilemedigini ortaya

koymaktadir.

e Tekstil wriinlerinin imalati

Tekstil sektoriiniin - dongiisel dinamiklerine ait tahmin sonuglar1 Tablo 3.4'te
sunulmustur. Dogrusallik varsayimi, Davies dogrusallik testi iist sinir1 degerine
(LRP=0.000<0.05) gore tekstil sektorii iiretim davranislarinin dogrusal olmayan
ozellikler tasidig1 lehinde reddedilmistir. Tiirkiye tekstil sektorii i¢in iki ve ii¢ rejim
kullanarak olusturdugumuz modeller arasindan {i¢ rejimli modelin sektdriin rejim gegis
dinamiklerini daha iyi modelledigi model se¢im kriterlerince saptanmistir. Tiirk tekstil
sanayi, incelenen donemde kriz, iliml1 bliylime ve yliksek biliylime olmak {izere ii¢ farkl
rejim davranist sergilemektedir. Model se¢im kriterlerince, Tiirkiye tekstil sanayinde
varyansin da rejim degisimine tabi oldugu saptanmigtir. Tiirkiye tekstil sanayinde her
bir rejimin risk durumunu yansitan varyans degerleri; resesyon doneminde %3.28, 1limh
bliylime rejiminde %]1.18, yiiksek biiylime rejiminde %2.12 olarak tahmin edilmistir.
Tahmin sonuglarmma gore kriz rejimi beklenildigi tizere en riskli rejimdir. Yine is
cevrimleri karakteristik Ozellikleri ile uyumlu olarak 1limli biiylime rejimi en az
oynakliga sahip ve en stabil rejimdir. Tiirk tekstil sektorii ortalama biiyliime tahmin
degerlerine gore asimetrik bir biiyiime performansi sergilemektedir. Tekstil sektorii
resesyon déneminde iken, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore ortalama %-6.03'liik sert bir

diisiisii isaret eden bir biliylime performansi sergilemektedir. [limli biiylime rejiminde ve
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yiiksek biiylime rejiminde ise ortalama biiyliime oranlari sirasiyla % -0.06ve %2.95
olarak tahmin edilmistir. Tiirk imalat sanayinin en 6nemli bilesenlerinden ve hatta
lokomotifi diyebilecegimiz sektorlerinden biri olan tekstil sektoriiniin  biiyiime
performansi, imalat sanayini istenilen diizeye siiriiklemesi ag¢isindan yetersiz
kalmaktadir. Burada yapilan analiz boyutuyla bakildiginda Tiirk tekstil sektorii
tiretiminin, kiiresel piyasalardaki ucuz emek akimindan, yani emegin ucuz ve bol
oldugu iilkelerin iiretim giiclinii ellerinde bulundurmalarindan olumsuz etkilenmekte
oldugu rahatlikla sdylenebilir. Gegis olasiliklar1 ve rejimlerin siire Ozellikleri Tiirk
tekstil sektoriiniin asimetrik dinamiklere sahip oldugunu gostermektedir. Tablo 3.6'da
sunuldugu iizere, sirastyla diisiik, 1limli ve yiiksek biiyiime rejimlerinde gecen ortalama
siireler 13.00, 8.33 ve 14.67 ay iken, bu siirelerin incelenen zaman araliginin ne
kadarina karsilik geldigi hakkinda bilgi veren yiizdelik oranlar %21.67, %41.67 ve
%36.67'dir. En uzun rejim siiresi yiiksek bilylime rejiminde gozlenirken, ilimli biiyiime
rejiminde gegen toplam siire %41.67 ile tim zaman icinde en yiiksek ylizdelik orana
karsilik gelmektedir. Ortalama siirenin 1liml1 biiylime rejiminde daha diisiik olmasi ve
iliml1 biiyiime rejiminde gecen toplam siirenin aslinda tiim zamanin diger rejimlere gore
daha fazlasina karsilik gelmesi durumu, Tiirk tekstil sektOriiniin gozlenen zaman
igerisinde 1limli biiyiime rejiminde birden fazla kez bulundugunu gdstermektedir.
Nitekim sektordeki dalgalanmalar ve tarihlerine dair bilgiler sunan yumusak gegisli
olasiliklar1 temsil eden Ek-5 ve EK-6'da goriildiigii tizere, tekstil sektorii 1liml bityiime
rejiminde farkl: siirelerle alt1 kez bulunmustur. Tablo 3.5'te sektoriin bir sonraki ay her
lic rejim i¢in aym rejimde kalma olasiliklarimi ifade eden gecis olasiliklar
sunulmaktadir. Sektoriin bir sonraki ay ayni rejimde kalma olasiligi; resesyon rejimi
icin Po=0.91, 1lmh biiylime rejimi i¢in p;1=0.88 ve yiiksek biiyliime rejimi igin
P22=0.90 olarak hesaplanmistir. Bu ii¢ farkli rejim arasindan, Rejim 0'in, yani resesyon
rejiminin gecis olasiliklarr tahmin degerlerine gore en istikrarli rejim oldugu bulgusuna
ulagilmaktadir. EK-5 ve Ek-6'da sunulan rejim siniflandirmasi bilgilerine gore kriz
rejimi baslangic ve bitig tarihleri incelendiginde, tekstil sektoriiniin 2008 kiiresel
krizinde toplam imalat sanayinden 7 ay Once krize girmis ve imalat sanayi
toparlanmadan 1 ay once krizden ¢ikmis oldugu saptanmistir. Kriz rejiminde gegen 21
ayin ardindan, tekstil sektorii, 1 ay ilimli biiylime rejiminde kalmis ve sonrasinda 16 ay
boyunca yliksek biiylime rejiminde kalmistir. Sonrasinda 2014:12-2015:4 donemine
kadar 12 ay, 25 ay ve 11 ay olmak iizere sirastyla ilimli biiylime, yiiksek biiylime ve
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tekrar 1limli biiylime rejimleri arasinda gegisler sergilemistir. 2014:12 ile 2015:4
doneminde ise 5 ay siiren bir resesyon rejimine girmis ve sonrasinda 2015:5 ile 2015:12

donemi boyunca 1liml1 biiyiime rejiminde kalarak toparlanma siirecine girmistir.

o Giyim esyalarimin imalati

Tiirkiye imalat sanayi hazir giyim sektorii dongilisel dinamiklerine iliskin tahmin
sonuglar1 Tablo 3.4, Tablo 3.5 ve Tablo 3.6'da sunulmaktadir. Ek-7'de ise, Tiirk hazir
giyim sanayinde her bir rejim igin dalgalanmalar1 temsil eden yumusak gecisli
olasiliklar sunulmaktadir. Dogrusallik varsayimi, sektoriin dogrusal olmayan 6zellikler
sergiledigi lehinde reddedilmistir. Model se¢im kriterlerine gore uygun modelin, hem
ortalama hem varyansin rejime gore farkli davraniglar sergiledigi ve rejim sayisinin ii¢
olarak belirlendigi model oldugu saptanmistir. Tablo 3.4te sunulan ortalama
parametresi tahmin sonuglara gore, Tiirkiye hazir giyim sanayi kriz rejiminde bir
onceki yilin ayni aymna gore ortalama %-4.74 oraninda bir daralma ile karakterize
edilmistir. %-0.12'lik ortalama biiyiime orani ile 1limli bitylime rejiminde yine negatif
degerde seyreden hazir giyim sanayi, yiiksek biiylime rejiminde ortalama %3.94
oraninda bir biliylime performansi sergilemektedir. Durum bagimli varyans degerlerini
inceledigimizde daralma donemini isaret eden Rejim 0, %2.13 varyans orani ile en
yiiksek oynakliga sahip rejim 6zelligi sergilemektedir. Risklilik agisindan kriz rejimini,
%2.01 varyans orani ile yiiksek biiylime rejimi (Rejim 1) takip etmektedir. Bu ii¢ rejim
icinde beklenildigi lizere en stabil ve oynaklik derecesi en diisiik olan rejim, %1.25 ile
tlimlt  biiylime rejimidir. Hazir giyim sanayinin asimetrik 06zelliklerini yansitan
rejimlerin siire Ozellikleri ile gegis olasiliklart tahminleri Tablo 3.5 ve 3.6'da
sunulmustur. Tablo 3.5'e gére hazir giyim sanayi bir kez kriz rejimine girdikten sonra
bir sonraki ay kriz rejiminde kalma olasiligi %86'dir. Iliml1 biliylime rejiminde kalma
olasilig1 %87 ve yiiksek biiyiime rejiminde kalma olasiligi %90'dir. Sektor her bir
rejimde farkl: siirelerle kalmakta ve her bir rejimde gegen siire toplam zaman igerisinde
farkli  ylizdelik oranlara karsilik gelmekte, dolayisiyla asimetrik o6zellikler
sergilemektedir. Tablo 3.6'da gosterildigi iizere, hazir giyim sektorii kriz rejiminde
ortalama 7.67 ay kalmistir ve bu siire incelenen zaman araliginin %19.17'sine karsilik
gelmektedir. Ihmli biiylime rejimi ve yiiksek biiyiime rejimlerinde gegen ortalama

siireler sirasiyla ortalama 9.83 ve 9.50 ay iken, bu siirelerin tiim zaman ig¢indeki
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karsiliklart %49.19 ve %31.67 olarak tahmin edilmistir. Rejimlerin ortalama siireleri ve
bu siirelerin karsilik geldigi yiizdelik oranlar dikkate alindiginda, en istikrarli rejimin
tliml1 biiytime rejimi oldugu bulgusuna ulasilmistir. Ek-7 ve EK-8'de sunuldugu tizere,
Tiirkiye hazir giyim sanayinde 2008 krizinin etkileri, 19 ay boyunca 2008:3-2009:9
periyodu arasinda kendiSini gostermistir. Tekstil sanayi gibi hazir giyim sanayinin de
toplam imalat sanayinden ¢ok daha dnce resesyona girmesi, toplam imalat sanayi krizini
onciileyen bir sinyal olarak yorumlanabilir. Hazir giyim sanayi imalat sanayinden 5 ay
Once resesyona girmis ve imalat sanayinin kriz rejiminden ¢ikmasindan 1 ay once iliml
biiyiime rejimine gegmistir ve burada 4 ay kalmistir. 2010:2-2011:1 periyodu boyunca
12 ay yiiksek biiylime rejiminde seyretmistir. 2011'in 1. aymi izleyen 9 ay tekrar 1liml
bliylime rejimine ge¢mis ve 2011:11-2012:3 doneminde 3 ay boyunca tekrar kriz
rejiminde seyretmistir. 2012'nin 4. ayiyla birlikte krizden ¢ikmis ve bu tarihten sonra
gozleme konu olan zaman araliginin sonuna kadar iki kez 1limli rejimde, iki kez yiiksek

rejimde kalmig; 2015'in 12. aym yiiksek biiytime rejiminde kalarak geride birakmustir.

e Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati

Tiirkiye imalat sanayi kimyasallarin ve kimyasal {iirlinlerin imalati alt sektoriiniin
dogrusal olmayan ve asimetrik 6zellikler sergiledigine dair elde edilen tahmin sonuglari
Tablo 3.4, Tablo 3.5 ve Tablo 3.6'da sunulmustur. Model se¢im kriterlerine gore
sektoriin dinamik hareketlerini yansitan en uygun modelin {i¢ rejimli ve varyansin da
rejim degisim siirecine dahil oldugu MSMH(3) modeli oldugu saptamistir. Tablo 3.4'te
sunuldugu tizere, kimyasallarin ve kimyasal {iriinlerin imalati alt sektorii icin
dogrusallik varsayimi reddedilmistir. Sektoriin, her bir rejimde sergiledigi ortalama
biiyiime, varyans ve siire 0zelliklerine gore giiglii asimetrik dinamiklere sahip oldugu
saptanmistir. Tablo 3.4'te sunuldugu {lizere, yiliksek biiylime rejimi, sektoriin risk
durumunu yansitan %?2.77'lik ortalama varyans tahmin degeri ile en yiiksek oynakliga
sahip rejimdir. Yiiksek biiylime rejimini sirasiyla %2.56 ile kriz rejimi ve %1.84 ile
tliml biiyiime rejimi takip etmektedir. Beklenenin aksine en yiiksek oynakliga sahip
olan rejimin kriz rejimi degil, yliksek biiyiime rejimi oldugu bulgusuna ulagilmistir. Kriz
rejiminde bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore ortalama %7.84 oraninda ciddi bir daralma
yasayan sektor, yiiksek biiylime rejiminde hemen hemen daralma sirasinda meydana

gelen diisiise yakin bir ivme ile pozitif bir ortalama biiyiime performansi
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sergilemektedir. Sektor, yiiksek biiylime rejiminde aylik ortalama %7.95 oraninda
biiyilirken, 1limli biiylime rejiminde aylik ortalama %1.26 oraninda biiylime dinamigine
sahiptir. Tablo 3.5'te sunuldugu lizere, kimyasallarin ve kimyasal {iriinlerin imalati
sektorii bir kere kriz rejimine girdikten sonra aymi rejimde kalma olasiliglr pgo=0.88
olarak tahmin edilmistir. Bu rejimde gegen ortalama siire 8.00 aydir ve bu rejimde
gecen toplam siire, gozleme konu olan tiim zamanin %6.67'sine karsilik gelmektedir.
Sektoriin bir sonraki ay i¢in 1limli biiyiime rejimde ve yiiksek biiylime rejiminde kalma
kararliligimmi1 yansitan gecis olasiliklar sirasiyla ppp=0.98 ve p,,=0.92 olarak tahmin
edilmistir. S6z konusu iki rejimin Tablo 3.6'da sunulan durasyon o&zellikleri
incelendiginde; ilimli biiyiime rejiminin ortalama 29.67 ay siirdiigii ve rejimde gegen
toplam siirenin tiim zamanin %74.17'sine karsilik geldigi; yiiksek biiylime rejiminin
ortalama 11.50 ay siirdiigii ve rejimde gecen toplam siirenin 6rneklem kapsamindaki
tiim zaman diliminin %19.17'sine karsilik geldigi saptanmistir. Gegis olasiliklarina gore
s6z konusu ii¢ rejim kiyaslandiginda, en istikrarli karakteristigin 1limli biiyiime
rejiminde gerceklestigi gozlenmektedir. Rejimlerin siire ozelliklerine gore ise, s6z
konusu {i¢ rejim arasindan en uzun siiren rejimin 1limli biiylime rejimi oldugu bulgusuna
ulagilmaktadir. Ek-9, sektoriin her {i¢ rejim i¢in yumusak gegisli olasiliklarinin grafigini
ve Ek-10, rejim tarihleri siniflandirmasini sunmaktadir. Sektor, 2008:9-2009:4 periyodu
icerisinde 8 ay boyunca 2008 kiiresel krizinin etkisiyle kriz rejiminde seyretmistir.
Sektorde krizin etkileri toplam imalat sanayi kriz rejimine girdikten 1 ay sonra
hissedilmistir. Bu donemi takip eden 5 ay ilimli biiylime rejiminde kalmis, sonrasinda
17 ay boyunca yiiksek biiyiime rejiminde seyretmistir. Takip eden 58 ay boyunca,
2011:3-2015:12 periyodu arasinda, en uzun siire ve en yiiksek istikrarla ilimli biiyiime

rejiminde seyretmistir.

e Diger metalik olmayan mineral tiriinleri imalati

Tiirkiye imalat sanayi mineral riinleri imalati alt sektoriinlin dongiisel karakteristigi
hakkinda bilgi veren tahmin sonuglar1 Tablo 3.4, Tablo 3.5 ve Tablo 3.6 ile Ek-11 ve
Ek-12'de sunulmustur. Tahmin sonuglarina gore sektdriin dogrusal ozelliklere sahip
oldugu varsayimi, Davies testi olasilik degerine gore (LRP=0.000<0.05) reddedilmistir.
Mineral iirtinleri imalati sektorii i¢in dongiisel dinamikleri en iyi agiklayan model, ii¢

rejimli, hem ortalama hem de varyansin rejim bagli davranislar sergiledigi MSMH(3)
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modeli olarak saptanmistir. Sektor, kriz rejiminde bir dnceki yilin ayni ayma gore %-
5.45 biiylime oranina sahiptir. Rejim bagimli varyans (state dependent variance) tahmin
degerleri incelendiginde, en yiiksek varyans degerinin %2.73 ile kriz rejiminde
oldugunu gézlemliyoruz. Ug rejim arasindan %1.19 ile en az oynakliga, dolayisiyla en
diisiik riske sahip rejimin ilimli biiylime rejimi oldugu sonucuna variyoruz. Mineral
tirtinleri imalat1 sektdrii bir kez kriz rejimine girdikten sonra bir sonraki ay ayni1 rejimde
kalma olasiligi 0.84'tiir. Sektor ortalama 6.67 ay kriz rejiminde kalmistir ve kriz
rejiminde gegen toplam siire tiim zamanin %16.67'sine karsilik gelmektedir. Sektoriin
bir kez 1liml biiylime ve yiiksek biliylime rejimlerine girdikten sonra takip eden ay ayni
rejimde kalma olasiliklar1 sirasiyla, 0.88 ve 0.89'dur. Ilimli biiyiime ve yiiksek biiyiime
rejimlerindeki siire 6zelliklerine gore, mineral {iriinleri sektorii 1limli biiylime rejiminde
2005:1-2015:12 periyodu igerisinde ortalama 7.63 ay kalmistir ve bu rejimde gecen
toplam siire tiim zamanin %50.83'line karsilik gelmektedir. Yiiksek biiyiime rejiminde
ise mineral {irlinleri imalat1 sektoriintin ortalama 9.75 ay bu rejimde kaldigi, bu rejimde
gecen toplam siirenin ise tiim zamanin %32.50'sine karsilik geldigi saptanmistir. Bu {i¢
farkli rejim arasindan en uzun siire 6zelligine sahip rejimin 1limli biiyiime rejimi oldugu,
en istikrarli rejimin ise gecis olasiliklar1 tahmin degerlerine gore 0.89 ile yiiksek
bliylime rejimi oldugu bulgusuna ulasilmistir. Sektoriin her bir rejimde yasadigi
dalgalanmalarla ilgili bilgiler sunan yumusak geg¢isli olasiliklar grafiginin sunuldugu
Ek-11'e ve rejim tarihlerini gosteren Ek-12'ye gore sektor, en uzunu 14 ay siirmek tizere
ic kez kriz rejiminde seyretmistir. Sektdr, 2008 finansal krizinde toplam imalat sanayi
ile birlikte ayn1 zaman diliminde kriz rejimine girmis ve 2008:8-2009:9 periyodu
boyunca 14 ay bu rejimde kalmigtir. Takip eden siire igerisinde 2 ay ilimli biiyiime
rejiminde kalarak toparlanmaya bagsladigina dair sinyaller vermis, arkasindan 20 ay
yiiksek biiylime rejiminde seyretmistir. 2011'in 8. ayindan 2015'in 12. ayna kadar gegen
siire icerisinde 2 ay ve 4 ay siirmek iizere iki kez daha kriz rejiminde seyretmistir.
Sektor, 2015:1-2015:4 periyodu igerisinde yasadigi sonuncu krizden 2015'in 5. ay1
itibariyle ¢ikarak toparlanma egilimine girmis, 2015'in 12. ayma kadar 8 ay boyunca

iliml1 biiylime rejiminde seyretmistir.
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Tablo 3.4. Tiirkiye Imalat Sanayi Alt Sektorieri MSMH(3) Tahmin Sonuclar

Tekstil Giyim Kimyasallarin ve D. M. O. Mineral

Uriinlerinin Esyalarinin Kimyasal Uriinleri

imalat imalat Uriinlerin imalati imalat

log-L -270.98 -264.88 -274.18 -260.09
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000
a -6.03 -4.74 -7.84 -5.45
0 (0.69) (0.50) (0.99) (0.72)
a -0.06 -0.12 1.26 0.49
1 (0.34) (0.21) (0.20) (0.18)
a 2.95 3.94 7.95 4,70
2 (0.52) (0.37) (0.64) (0.30)
3.28 2.13 2.56 2.73
0y (0.45) (0.33) (0.77) (0.47)
1.18 1.25 1.84 1.19
0 (0.20) (0.16) (0.14) (0.13)
2.12 2.01 2.77 1.66
0, (0.25) (0.25) (0.43) (0.21)
0.91 0.87 0.88 0.84
Poo (0.06) (0.07) (0.12) (0.09)
0.04 0.05 0.01 0.05
Poy (0.03) (0.03) (0.01) (0.03)
P 0.88 0.88 0.98 0.88
11 (0.07) (0.05) (0.02) (0.04)
0.09 0.09 0.08 0.11
Prz (0.06) (0.05) (0.06) (0.05)
AIC 4.70 4.58 4,74 4.50
SC 4.95 4.81 4.94 473
HQ 4.80 4.68 4.83 4.60

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gegis olasiliklarini temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.5. Markov Aynt Rejimde Kalma Olasiliklart Tahmin Degerleri

Tekstil Giyim Kimyasallarin ve D. M. O.

P . . . Mineral

Uriinlerinin Esyalarinin Kimyasal P

) p . I Uriinleri

Imalati Imalati Uriinlerin Imalati .

Imalati
Rejim 0 0.91 0.86 0.88 0.84
Rejim 1 0.88 0.87 0.98 0.88
Rejim 2 0.90 0.90 0.92 0.89

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.6. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Stireleri

Kimyasallarin ve

Tekstil Giyim Kimyasal Uriinlerin

Uriinlerinin imalati | Esyalarinin imalat:

D. M. O. Mineral
Uriinleri imalati

imalati
Yiizde Ortglama Yiizde Ortzilama Yiizde Ortélama Yiizde Ortzilama
Siire Siire Siire Siire

Rejim0 | %21.67 13.00 | %19.17 7.67 %6.67 8.00 %16.67 6.67

Rejim1 | %41.67 8.33 %49.17 9.83 %74.17 29.67 %50.83 7.63

Rejim2 | %36.67 14.67 | %31.67 9.50 %19.17 11.50 %32.50 9.75

Aciklama: Rejim O kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.

e Ana metal sanayii

Tiirkiye imalat sanayi bilesenlerinden ana metal sanayiinin dogrusal olmayan 6zellikler
gosterip gostermedigine yonelik yapilan sinamalar sonucunda, dogrusallik varsayimi,
diger sektorlerde oldugu gibi Davies testi olasilik degerine gore reddedilmistir. Model
secim kriterleri sonuclarindan elde edilen bilgiler dogrultusunda, ana metal sanayinde
ti¢c rejim oldugu bulgusuna ulasilmistir. Sektoére dair dogrusal olmayan dongiisel
dinamikleri agiklamaya yonelik en iyi modelin ise sadece ortalamada rejim degisimine
izin veren, varyansin sabit oldugu MSM(3) modeli oldugu saptanmistir. Tablo 3.7'de

sunuldugu iizere, sektor her rejimde %2.05 oraninda ayn1 oynaklik derecesine sahiptir.
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Ana metal sanayii kriz rejiminde bir Onceki yilin ayni ayma gore ortalama %10.86
oraninda ciddi bir daralma yasamistir. [limli ve yiiksek biiylime rejimlerinde, sirasiyla,
ortalama %1.37 ve %5.65 biiylime oranlarina sahiptir. Tablo 3.8'de sunulan Markov
olasilik degerlerine gére, ana metal sanayinin bir kez kriz rejimine girdikten sonra bir
sonraki ay kriz rejiminde kalma olasiligi 0.91'dir. Tablo 3.9'da sunulan rejim siire
ozelliklerine gore; sektoriin kriz rejiminde gegirdigi ortalama siire 8.50 ay iken, bu
rejimde kaldig1 toplam siire, tim zamanin %14.17'sine karsilik gelmektedir. Sektor bir
kez 1liml1 biiylime ve yiiksek biiylime rejimlerine girdikten sonra, takip eden ay sirasiyla
0.96 ve 0.94 olasilikla 1limli biiylime ve yiiksek biiyiime rejiminde kalmaktadir. Ana
metal sanayinin 1liml1 biiyiime rejiminde gegirdigi toplam siire tiim zamanin %50.83'line
karsilik gelirken, ortalama siire 15.25 ay olarak hesaplanmustir. Sektor yiiksek biiylime
rejiminde ise ortalama 21.00 ay kalmistir ve bu rejimde kaldigi toplam siire tiim
zamanin %35.00'ine karsilik gelmektedir. Bu sonuglara gore li¢ rejim arasindan en
istikrarli ve en uzun siireye sahip rejimin ilimli biiylime rejimi oldugu bulgusuna
ulagilmistir. Ek-13'te sunulan, farkli rejimlere gore sektordeki dalgalanmalari
siiflandiran ve tarihlendiren yumusak geg¢isli olasiliklara gore, kriz rejiminde ana metal
sanayinde iki sigrama tespit edilmistir. Bunlardan birisi, Ek-14'te sunulan rejim tarihleri
siniflandirmasima gore 2008 krizinin etkisinin hissedildigi 2008:9-2009:9 donemidir.
Ana metal sanayi toplam imalat sanayinden 1 ay sonra krizi hissetmeye baslamistir ve
kriz toplam 13 ay siirmiistiir. Sonrasinda 5 ay ilimli biiylime rejiminde ve ardindan 18
ay yliksek biiylime rejiminde seyretmistir. 2011'in 9. ay1 ile birlikte 1liml1 biiyiime
rejimine tekrar gegmis, bu 37 ay boyunca yiiksek bir istikrar ile burada kalmistir.
Ardindan, 2014:10-2015:1 periyodu igerisinde tekrar 4 ay siiren bir resesyon yasamis,
2015'in 2. ay1 ile birlikte toparlanmaya baglamistir.
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Tablo 3.7. Tiirkiye Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSM(3) Tahmin Sonuclar

Gida Uriinlerinin Ana Metal Elektrikli Techizat

imalati Sanayii imalati

log-L -231.99 -274.50 -296.24
LRP 0.000 0.000 0.000
a -2.24 -10.86 -7.36
0 (0.48) (0.65) (1.11)

1.78

1.37 0.68

% (0.16) (0.31) (0.34)
a 5.91 5.65 6.54
2 (0.42) (0.50) (0.44)
1.31 2.05 2.35

o (0.09) (0.14) (0.17)
P 0.73 0.91 0.80
00 0.13 (0.09) (0.18)
0.03 0.01 0.02

Poy (0.02) (0.01) (0.02)
p 0.96 0.96 0.94
11 (0.02) (0.03) (0.03)
p 0.05 0.06 0.07
12 (0.08) (0.04) (0.04)
AIC 4.03 471 5.07
SC 4.27 4.89 5.26
HQ 4.13 4.78 5.15

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orant olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.8. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasiliklart Tahmin Degerleri

Gida .Uriinlerinin Ana Metal Sanayi Elektrikli Techizat
Imalat1 Imalat1
Rejim 0 0.73 0.91 0.80
Rejim 1 0.96 0.96 0.94
Rejim 2 0.86 0.94 0.93

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.9. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

Gida Uriinlerinin imalati Ana Metal Sanayi Elektrikli Techizat
Imalat1
Yiizde Ort:ilama Yiizde Ortfilama Yiizde Ort:ﬁlama
Siire Siire Siire
Rejim 0 %120.00 4.00 %14.17 8.50 %5.00 6.00
Rejim 1 %78.33 23.50 %50.83 15.25 %57.50 13.80
Rejim 2 %11.67 7.00 %35.00 21.00 %37.50 15.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

e Fabrikasyon metal iiriinleri imalati (Makine ve techizat harig)

Tiirkiye imalat sanayi fabrikasyon metal {irlinleri imalati sektOriiniin  dongiisel
dinamikleri ile ilgili tahmin sonuglar1 Tablo 3.10, 3.11 ve 3.12'de sunulmustur. Sektor
icin dogrusallik varsayimi Davies kriterine gore reddedilmistir ve sektoriin farkli
rejimlerde farkli biiyiime performansi ve farkli siire Ozelliklerine sahip oldugu
gozlenmistir. Model se¢im kriterlerine gore {i¢ rejimli model, sektoriin rejim bagimli
dinamik davraniglarim1 iki rejimli modele kiyasla daha iyi yakalamaktadir. Ayni
kriterlere gore tahmin sonuglari, dogrusal olmayan dinamiklere sahip varyansin
(nonlinear heteroskedasticity) modele dahil edilmesi yoniindedir. Uygun model, ii¢
rejimli ve varyansin da durum bagimli davranislar sergiledigi MSMH(3) modeli olarak

belirlenmistir. Sektor kriz rejiminde ortalama %-11.37 oraninda ciddi bir daralma, 1liml
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ve yiiksek biiylime rejimlerinde ortalama %0.99 ve %6.21'lik biiylime oranlartyla giiclii
asimetrik davranislar sergilemektedir. Rejim bagimli varyans tahmin sonuglarina gore,
%3.94 varyans degeri ile kriz rejimi en yiiksek oynakliga sahip rejimdir. Yiiksek
biliylime rejiminde varyans degeri %3.11 ile yine hayli yiiksek seyrederken, iliml
biliylime rejiminde %2.15 ile en diisiik degerini almaktadir. Tablo 3.12'de sunuldugu
tizere; her bir rejimde gecen ortalama siireler, kriz, ilimli biiylime ve yiiksek biiyiime
rejimleri icin sirasiyla 11.00, 14.75 ve 16.67 ay olarak hesaplanirken, bu rejimlerde
gecen toplam siirelerin tiim zaman igindeki karsiliklart %9.17, %49.17 ve %41.67
olarak hesaplanmistir. Rejimlerin istikrarlilik konusunda ise birbirlerine yakin
davraniglar sergiledigi gozlemlenmektedir. Fabrikasyon metal {iriinleri imalati
sektorlinlin bir kez kriz, ilimli biiyiime ve yliksek biiyiime rejimlerine girdikten sonra
ayni rejimde kalma olasiliklari, Tablo 3.11'de belirtildigi lizere, ppp=0.91, p11=0.94 ve
P22=0.93 olarak tahmin edilmistir. Sektoriin her {i¢ rejimde sergiledigi siire 6zellikleri ve
kararlilik davranislar1 dikkate alindiginda, 1limli biiyiime rejiminin hem en uzun siire
ozelligine, hem de en yliksek istikrara sahip oldugu ¢ikariminda bulunulabilir. Sektorde
rejim gecislerini ifade eden dalgalanmalara dair yumusak gegisli olasilik grafikleri Ek-
15'te sunulmustur. Sektoriin rejim tarihlerinin siniflandirildigi Ek-16'da gosterildigi
tizere, fabrikasyon metal iriinleri sektorii Tiirkiye imalat sanayinden 2 ay sonra
resesyona girmistir ve 2008:10-2009:8 donemini kapsayan 11 ay boyunca kriz
rejiminde kalmistir. Sonraki 2 ay 1ilimli biliylime rejiminde kalip toparlanmaya
basladiginin sinyallerini vermistir. 2 ay 1iliml1 biiylime rejiminde kaldiktan sonra ytliksek
bliylime rejimine gegis yapmis ve 2009:11-2012:5 periyodu boyunca uzunca bir siire
yiikksek biiyiime rejiminde seyretmistir. Sektor, yiiksek biiyiime rejiminde 31 ay
kaldiktan sonra gozleme konu olan zamanin sonuna kadar, 2012:6-2015:12 dénemini
kapsayan 43 ay boyunca, ilimli biiyiime rejiminde seyretmistir. Bu sonuglara gore,
sektoriin krizden sonra rejimler arasinda c¢ok fazla gegis yapmadan istikrarli bir

toparlanma seyri izledigini sdyleyebiliriz.

e Elektrikli techizat imalati

Tablo 3.7'de sunuldugu tizere, Davies dogrusallik testi olasilik degerine gore elektrikli
techizat imalati sektoriiniin dogrusal olmayan dinamikler sergiledigi bulgusuna

ulasilmistir. Sektordeki rejim sayist ve rejim bagimli varyansin varliginin tespiti i¢in
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basvurdugumuz bilgi kriterlerine gére uygun model, ii¢ rejimli ve varyansin her ii¢
rejim i¢in de sabit oldugu MSM(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo 3.7'de sunulan
tahmin sonuglarina gore sektor yiiksek biliylime rejiminde ortalama %6.54 oraninda
biiylirken, kriz rejiminde %7.36 oraninda daralmakta ve 1limli biiyiime rejiminde
ortalama %0.68 bliylime performans: sergilemektedir. Sektore iliskin aylik iiretim
serisinden elde edilen tahmin sonuglarina gére durum bagimli varyans tespit edilmedigi
icin, varyans tahmin degeri her bir rejim icin ortalama %?2.35 oraninda bir oynaklik
derecesini temsil etmektedir. Tablo 3.8 gegis olasiliklarini, Tablo 3.9 elektrikli teghizat
imalati sektoriine iliskin rejim siire Ozelliklerini sunmaktadir. Sektor resesyon
doneminde ortalama 6.00 ay kalirken, resesyon doneminde gecen toplam siire tiim
zamanin %5.00'ine karsilik gelmektedir ve sektdriin takip eden bir sonraki ay resesyon
rejiminde kalma olasiligi 0.80'dir. Ilimli biiylime ve yiiksek biiylime rejimlerinde
ortalama 13.80 ve 15.00 ay kalan elektrikli te¢hizat sektoriiniin bu rejimlerde toplam
kaldig: siireler sirastyla tiim zamanin %57.50'sine ve %37.50'sine karsilik gelmektedir.
Sektortin 1liml biiyiime ve yiiksek biiyiime rejimlerindeki gecis olasiliklari ise sirasiyla
0.94 ve 0.93 olarak tahmin edilmistir. Her iki rejim de yliksek derecede istikrarlilik
sergilemekte ise de en istikrarli rejim ilimhi bilyime rejimidir. Ek-17'de sunulan
elektrikli teghizat imalat1 sektorii yumusak gecisli olasiliklart kriz rejiminde bir sigrama
saptamistir. Bu  sigramanin  gergeklestigi  periyot, Ek-18'de rejim tarihleri
siniflandirmasinda belirtildigi tizere 2008:11-2009:4 donemini kapsamaktadir. Sektor
kiiresel krize Tiirkiye toplam imalat sanayinden 3 ay sonra krize girmis ve toplam 6 ay
kriz rejiminde kalmistir. Kriz donemini takip eden 4 ay ilimli bliylime rejiminde kalmis
ve 2009:9-2011:8 periyodunu kapsayan 24 ay boyunca yiiksek biiylime rejiminde
seyretmigtir. Sektdr toplam imalat sanayinden daha sonra krize girmis ve toplam imalat

sanayi heniiz kriz rejiminden ¢ikmamisken yiiksek biiylime rejimine gegmistir.

o Bagka yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati

Yapilan testler sonucu, Tiirkiye imalat sanayindeki diger sektorler gibi makine ve
ekipman imalati sektoriiniin de dogrusal olmayan dinamiklere sahip oldugu
saptanmistir. Sektoriin dongiisel dinamiklerini en iyi agiklayan modelin belirlenmesi
icin basvurdugumuz model se¢im kriterleri sektérde ii¢ rejim ve sabit olmayan

varyansin  bulundugunu isaret etmektedir. Uygun model MSMH(3) olarak
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belirlenmistir. Sektdr, rejimlerdeki aylik ortalama biiylime oranlari, varyans degerleri ve
gecis olasiliklart tahmin degerlerine gore ciddi anlamda asimetrik davraniglar
sergilemektedir. Makine ve ekipman imalat1 sektorii, Tablo 3.10'da sunuldugu iizere
kriz rejiminde bir 6nceki senenin ayni ayma gore iiretimde ortalama %-13.08 oraninda
daralma yasarken, yiiksek biiylime rejiminde ortalama %12 oraninda biiyiimiistiir. [limli
biliylime rejiminde ise ortalama %1.49 biiyiime orani ile ¢ok daha farkli bir biiyiime
dinamigine sahiptir. Her ii¢ rejimde ¢ok uglarda biliylime performansi sergilemesi
yoniiyle, sektoriin piyasalarda meydana gelen gelismelere ¢ok siddetli tepkiler verdigi
¢ikariminda bulunabiliriz. Dolayistyla sektoriin oynaklik derecesinin yiiksek oldugunu
sOyleyebiliriz. Nitekim Tablo 3.10'da sunulan varyans degerlerinden de sektorde ciddi
anlamda oynakligin olduguna dair bulgulara ulasiyoruz. En yliksek oynaklik %6.07 ile
kriz rejiminde ve beklenenin aksine en diisiik oynaklik %2.90 ile yiliksek biiyiime
rejiminde gozlenmektedir. Iliml1 bliylime rejimi i¢in tahmin edilen varyans degeri ise
%3.11 oraninda bir risk durumu yansitmaktadir. Tablo 3.12'de sunulan rejimlerin siire
ozellikleri incelendiginde kriz rejiminde gegen toplam siire tiim zamanim %10.00'una
karsilik gelmekte iken, 1limli biiyiime ve yiiksek biiylime rejimlerinde gecen toplam
stireler incelenen periyodun %71.67'si ve %18.33"ine karsilik gelmektedir. Sektor, kriz
rejiminde ortalama 12.00 ay, ilimli biiyiime rejiminde ortalama 21.50 ay ve yiiksek
biliyiime rejiminde ortalama 11.00 ay kalmustir. Sektor igin elde edilen Markov ayni
rejimde kalma olasiliklar1 Tablo 3.11'de sunulmustur. Sektoriin ayni rejimde kalma
olasiliklar1 ise pgo=0.88, p11=0.98 ve p=0.92 olarak tahmin edilmistir. Bu sonuglara
gore 1liml biiylime rejiminin hem en uzun siire 6zelligine hem de en yiiksek istikrara
sahip oldugu bulgusuna ulasiyoruz. Ek-19'da makine ve ekipman imalati sektOriiniin
dalgalanma tarihlerini yansitan yumusak gegisli olasiliklar grafigi sunulmaktadir.
Grafige gore sektorde kriz rejiminde 2008 krizinde yasanan daralmay: temsil eden bir
sigrama tespit edilmistir. Ek-20'de rejim tarihleri simiflandirmasinda da belirtildigi
tizere, kriz, sektorde 2008:10-2009:9 periyodu igerisinde hissedilmistir. Bagka yerde
simiflandirilmamis makine ve ekipman imalati alt sektorii, Tiirkiye toplam imalat
sanayinden 2 ay sonra krize girmis ve toplam 12 ay kriz rejiminde kalmistir. 2009'un
10. ayinda krizden ¢ikmis ve en istikrarli 1limlhi biiylime rejiminde seyrederek, ilimli

bliylime ve yiiksek biiylime rejimleri arasinda birkag kez gecisler yasamistir.
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o Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yart rémork) imalat

Motorlu kara tasiti imalat1 sektorii igin test ettigimiz dogrusallik varsayimi, sektorde
tiretimin dogrusal olmayan 6zellikler sergiledigi lehinde reddedilmistir. Ayrica, modelin
i¢c rejim igerdigi ve varyansin rejime bagh degisim gosterdigi tespit edilmistir. Sektor
icin uygun model MSMH(3) olarak belirlenmistir. Sektoriin dogrusal olmayan
dinamiklerine dair elde edilen tahmin sonuglari, iiretim davraniglarinin 6nemli derecede
asimetriler sergiledigini kanitlamaktadir. Yumusak gecisli olasiliklar, Ek-21'de
sunuldugu tizere kriz rejiminde bir sigrama saptamistir. Bu sigramanin isaret ettigi
2008:8-2010:3 periyodu, Tablo 3.10'da sunuldugu iizere 2008 krizinde sektordeki
ortalama %-8.39'luk daralmayi yansitmaktadir. Sektor, 1limli biiylime rejiminde
ortalama %21.86 ile olduk¢a 1limli bir biliylime oranina sahipken, yiiksek biiyiime
rejiminde ortalama %10.17 oraninda yiiksek bir biliylime davranisi sergilemektedir.
Rejim siniflandirmalarina gore sektordeki oynaklik dereceleri kriz rejimi, 1limli biiylime
ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in sirasiyla %21.22, %3.38 ve %2.76 olarak tahmin
edilmistir. Kriz rejimi sektor i¢in ciddi anlamda yiiksek oynakligin oldugu bir durumu
temsil ederken, beklenin aksine en diisilk risk yiiksek biliylime rejiminde
gozlenmektedir. Sektoriin hangi rejimde daha uzun ve istikrarl kaldigi, siire 6zellikleri
ve Markov olasilik tahminlerinden yola ¢ikilarak incelenmektedir. Ilgili sonuglar, Tablo
3.11 ve Tablo 3.12'de sunulmustur. Motorlu kara tasiti imalati sektoriiniin kriz, 1limli
biiyiime ve yliksek biiyiime rejimlerinde kaldigi ortalama siireler 20.00 ay, 23 ay ve
10.33 iken, bu rejimlerde gecen toplam siirelerin tiim zamanin yiizde kagina karsilik
geldiklerine dair oranlar sirasiyla; %16.67, %57.50 ve %25.83 olarak hesaplanmustir.
Markov gegis olasiliklart ise Ppp=0.95, p11=0.97 ve p,,=0.87 olarak tahmin edilmistir.
Tiim bu sonuglardan yola ¢ikarak, diger rejimler arasindan ilimli biiyiime rejiminin
(Rejim 1) en uzun siire ve en yiiksek istikrarlilik 6zelliklerini tasidigini soyleyebiliriz.
Sektorde yasanan dalgalanmalara iliskin yumusak gecisli olasiliklar grafigi Ek-21'de,
rejim tarthleri siniflandirmasina iligkin bilgiler ise Ek-22'de sunulmustur. Yumusak
gecisli olasiliklar, kriz rejiminde 2008:8-2010:3 periyodunu kapsayan ve global krizdeki
daralmaya isaret eden, bir sigrama tespit etmistir. Sektor, krize, Tiirkiye toplam imalat
sanayi ile es zamanli girmis ve toplam imalat sanayinden 5 ay daha uzun kriz rejiminde
kalmistir. 20 ay siiren daralma doneminden sonra ani bir sigrama ile yiiksek biiyiime

rejimine gegmis, 2010:4-2011:7 periyodu boyunca 16 ay yiiksek biiyiime rejiminde

52



seyretmigtir. Sonrasinda 40 ay siire ile 2011:8-2014:11 donemi boyunca 1limli biiyiime
rejiminde kalmis, incelenen donem sonuna kadar bir kez daha yiiksek biiylime rejimine
ve arkasindan 1limli biiylime rejimine gecis yapmis ve burada kalmistir. Motorlu kara
tagitt imalat1 sektoriinlin kriz rejiminden ani bir sigrama ile yliksek biiylime rejimine
gecisi, sektorii diger sektorlerden farklilagtirmaktadir. Sektorde kriz rejiminde gézlenen
asir1 oynaklik, kriz rejiminden yiiksek biiyiime rejimine dogru gerceklesen bu ani

sigramayla iliskilendirilebilir.
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Tablo 3.10. Tiirkiye Imalat Sanayi Alt Sektérleri MSMH(3) Tahmin Sonuclar:

Fabrikasyon B.Y.S.
Metal Makine ve Ekipman MOtorlil:nI:; rta Tasit
Uriinleri imalat: imalati !
log-L -310.07 -333.66 -370.93
LRP 0.000 0.000 0.000
u -11.37 -13.08 -8.39
0 (1.31) (2.13) (4.74)
a 0.99 1.49 1.86
1 (0.34) (0.38) (0.43)
o 6.21 12.00 10.17
2 (0.60) (0.83) (0.54)
3.94 6.07 21.22
Oy (0.95) (1.34) (3.28)
2.15 3.11 3.38
0y (0.24) (0.27) (0.31)
3.11 2.90 2.76
0, (0.35) (0.60) (0.39)
D 0.91 0.91 0.95
00 (0.09) (0.08) (0.05)
0.02 0.01 )
Pos (0.02) (0.01)
0 0.94 0.96 0.97
11 (0.04) (0.02) (0.23)
0.07 0.09 0.08
Prz (0.05) (0.06) (0.05)
AIC 5.33 5.73 6.37
sC 5.55 5.94 6.62
HQ 5.43 5.82 6.47

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, p; ise Markov gegis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.11. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasiltk Tahmin Degerleri

Fabrikasyon Metal Makine ve Ekipman Motorlu Kara Tasit1
Uriinleri imalati imalati

imalati
Rejim 0 0.91 0.88 0.95
Rejim 1 0.94 0.98 0.97
Rejim 2 0.93 0.92 0.87

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiytime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.12. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

Fabrikasyon Metal Makine ve Ekipman Motorlu Kara Tasit1
Uriinleri imalati imalati imalati
Yiizde Ortqlama Yiizde Ortfilama Yiizde Ortzilama
Siire Siire Siire
Rejim 0 %9.17 11.00 %10.00 12.00 %16.67 20.00
Rejim 1 %49.17 14.75 %71.67 21.50 %57.50 23.00
Rejim 2 %41.67 16.67 %18.33 11.00 %25.83 10.33

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.
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3.3.2. Almanya imalat sanayi ve alt sektorlerinin dongiisel analizi
3.3.2.1. Almanya imalat sanayi

Dogrusal olmayan asimetrik dinamiklere sahip oldugu saptanan Almanya toplam imalat
sanayi i¢in ii¢ rejim tespit edilmis ve uygun model varyansin da sabit olmadig
MSMH(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo 3.13'te goriildiigii lizere; Almanya imalat
sanayi iretimi kriz doneminde bir onceki senenin ayni ayma gore ortalama %-7.43
oraninda daralma yasarken, ilimli biliylime ve yiiksek biiyiime rejimlerinde sirasiyla
ortalama %-0.92 ve %1.02 biiyiime oranlarina sahiptir. Sektor kriz rejiminde %3.05 ile
en ylksek oynakliga sahiptir. Varyans parametresi tahmin degerleri, ilimli biiyiime
rejiminde %0.87 ve yiiksek biliylime rejiminde %1.33 oranlara karsilik gelmektedir.
Her bir rejimdeki farkli bliylime oranlari ve rejim bagimli varyans degerlerinden de
Almanya imalat sanayi iretiminin asimetrik davramiglar sergiledigi rahatlikla
yorumlanabilir. Tablo 3.14 ve 3.15, Almanya imalat sanayinin ayni rejimde kalma
olasiliklarina ve rejimlerin siire Ozelliklerine dair tahmin sonuglarini sunmaktadir.
Markov ge¢is olasiliklar; pep=0.93, p11=0.98 ve p;,=0.96 olarak tahmin edilmistir.
Sonuglara gore en istikrarli rejim 1limlh bliylime rejimi olmakla birlikte, diger rejimler
de yiiksek oranlarda istikrarli seyretmektedir. Sektér 2005:01-2015:12 periyodu
icerisinde ortalama 27.50 ay ilimli biiylime rejiminde kalmistir ve bu rejimde gecen
toplam siire tiim zamanin %45.83'line karsilik gelmektedir. Kriz rejimi ve yiiksek
bliyiime rejiminde gegen ortalama siireler sirasiyla 14.00 ay ve 25.50 ay iken, bu
rejimlerde gegen toplam siireler tiim zamanin %11.67'si ve 9%25.50'sine karsilik
gelmektedir. Ek-23'te Almanya imalat sanayi tiretiminin rejimlere gore dalgalanmalarini
simiflandiran  yumusak gegisli olasiliklar grafigi ve Ek-24'te rejim tarihleri
siiflandirmasi sunulmaktadir. EK-23'te sunuldugu tizere, Almanya imalat sanayinde
kriz rejiminde bir sicrama yakalanmistir. 2008 krizindeki daralmay: temsil eden bu
sigrama, Ek-24'te gosterildigi iizere Almanya imalat sanayinde 2008:11-2009:12
tarihlerini kapsayan ve 14 ay siiren bir kriz ger¢eklesmistir. Sektor 14 ay siiren krizden
sonra ani bir sigrama ile yiiksek biiylime rejimine ge¢mis ve 2010:1-2011:11 periyodu
boyunca 23 ay burada kalmistir. 2011'in 11. aym takip eden ay ise ilimli biiyiime
rejimine gecmis, 2015'in 12. ayma kadar 49 ay boyunca ilimli biiyiime rejiminde

kalmistir.
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Tablo 3.13. Almanya Imalat Sanayi MSMH(3) Tahmin Sonuclar:

Almanya imalat Sanayi

log-L -208.26
LRP 0.000
-7.52

0 (0.84)
0.26

* (0.12)
3.42

%, (0.19)
3.05

0Oy (0.60)
0.87

2 (0.09)
1.33

0, (0.13)
0.93

Poo (0.07)
0.02

Pos (0.02)
0.98

P11 (-)
0.04

Pro (0.03)
AIC 3.89
sC 3.62
HQ 371

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarini temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.14. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasilitk Tahmin Degerleri

Almanya imalat Sanayi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

0.93

0.98

0.96

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.15. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

Almanya imalat Sanayi

Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %11.67 14.00
Rejim 1 %45.83 27.50
Rejim 2 %42.50 25.50

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim [ ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.
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3.3.2.2. Alt sektorler

e Guda tiriinlerinin imalati

Almanya imalat sanayi gida Uriinlerinin imalat1 sektorii dongiisel tiretim dinamiklerinin
karakteristik 6zelliklerini tanimlamak i¢in yapilan sinamalar sonucunda, sektor i¢in iki
dongiisel rejim saptanmistir. Dogrusallik varsayimi, gida sektoriiniin dogrusal olmayan
davranislar sergiledigi lehine reddedilmistir. Sektdrde heteroskedastisitenin varligi tespit
edilmemis, varyansin sabit oldugu saptanmistir. Tablo 3.16'da sunuldugu tizere, sektor
kriz ve genisleme evrelerinde sirasiyla %0.06 ve %1.40 oranlarinda ortalama biiylime
performanslar1 sergilemektedir. Varyans degeri ise, her iki rejim i¢in %0.75 olarak
tahmin edilmistir. Tablo 3.17, sektoriin rejim kararliliklarinin olasilik degerlerini
sunmaktadir. Sektdér, Markov ge¢is olasiliklar1 tahmin degerlerine gore, kriz ve
genisleme evresinde sirasiyla 0.99 ve 0.90 olasilik degerlerine sahiptir. Sonuglar;
rejimler arasinda kayda deger bir asimetri olduguna isaret etmekle birlikte, daralmanin
gozlenmedigi kriz rejimini en istikrarli rejim olarak tanimlamaktadir. Tablo 3.18'de
sektorlin durasyon oOzellikleri ile ilgili bilgiler sunulmaktadir. Almanya gida {iriinleri
imalat1 sektorii, drneklem periyodu boyunca kriz ve genisleme rejimlerinde sirasiyla,
50.00 ay ve 10.00 ay kalirken; s6z konusu iki rejimde gegirdigi toplam siireler tiim
zamanin %83.33'i ve %16.67'sine karsilik gelmektedir. Ek-24 ve EK-25'te yumusak
gecisli olasiliklara dayali rejim degisim davraniglart grafigi ve rejim tarihleri
siiflandirmasi sunulmaktadir. Yumusak gecisli olasiliklar kriz rejiminde, drneklem
periyodu igerisinde iki resesyon donemi yakalamistir. 2006:1-2006:12 ve 2008:3-
2015:12 periyotlarina karsilik gelen bu iki krizden ikincisi; 2008 kiiresel finans krizinin
sebep oldugu durgunluk dénemine isaret etmektedir. Sektorde 2008 krizini temsil eden
periyotta negatif bir bliylime gozlenmezken, sektdriin bu rejimde 6rneklem periyodu
sonuna kadar 94 ay kaldig1 ve periyodu burada sonlandirdig1 gézlenmektedir. Almanya
gida tirtinleri imalat1 sektorii; 2008 krizinden etkilenen tiim imalat sanayi alt sektorleri

icerisinde, krizden en az etkilenen ancak kriz rejiminin en uzun siirdiigii sektordiir.
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o Tekstil Sektorii

Almanya imalat sanayi tekstil trilinleri alt sektdriiniin Davies bilgi kriterine gore
dogrusal olmayan ozelliklere sahip oldugu ve farkli fazlarda asimetrik dinamikler
sergiledigi saptanmistir. Model se¢im kriterleri dogrultusunda uygun model, ii¢ rejim ve
heteroskedastisite karakteristigine sahip MSMH(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo
3.19'da belirtildigi lizere Almanya tekstil sektorii kriz doneminde bir O6nceki senenin
aynt ayma gore ortalama %-5.60 oraninda kiiciiliirken; 1limli biliylime rejiminde
ortalama %0.37 oraninda, yiiksek biiyiime rejiminde ise ortalama %4.40 oraninda
biiyiimektedir. Rejim bagimli varyans tahmin degerleri ise kriz rejiminin %3.94 ile en
yiikksek oynakliga sahip rejim oldugunu, ilimli biiyiime ve yiiksek biiyiime rejimlerinin
sirastyla %1.10 ve %1.19 ile benzer oranlarda risk durumuna sahip oldugunu isaret
etmektedir. Sektor bir rejime girdikten sonra bir sonraki ay ayni rejimde kalma
olasiliklarin1 sunan Tablo 3.20'deki gecis olasiliklar1 tahmin sonuglarina gore tekstil
sektorlinlin kriz, 1ilimhi biiylime ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in gegis olasiliklar
stirastyla 0.93, 0.97 ve 0.93'tlir. Bu sonuglara gore ii¢ rejim iginde en istikrarli rejim
tliml1 biiylime rejimi iken, kriz rejimi ve yiliksek biiylime rejimi ayni gecis olasiligi
degerini paylagsmaktadir. Almanya imalat sanayi tekstil sektoriiniin siire 6zelliklerine
dair bilgiler sunan Tablo 3.21'e gore sektor, kriz rejiminde ortalama 15.50 ay, ilimh
biiyiime rejiminde ortalama 24.67 ay ve yiiksek biiyiime rejiminde ortalama 15.00 ay
kalmistir. Sektoriin 6rneklem donemi boyunca her bir rejimde ayr1 ayri gecirdigi toplam
stirenin tiim zaman igindeki karsilig1 ise kriz rejimi i¢in %25.83, 1limli biiyiime rejimi
i¢cin %61.67 ve yiiksek biiylime rejimi i¢in %12.50'dir. Sonuglara gére Almanya tekstil
sektorii en uzun siire ve yiizdelik karsiliga ilimli biiylime rejiminde sahiptir. Ek-27,
sektordeki yumusak ge¢isli hesaplamalara dayanan dalgalanma tarihleri grafigini, Ek-28
ise sektoriin rejim tarih siniflandirmasini sunmaktadir. Sektér 2008:6-2009:12 ve
2011:12-2012:11 donemleri igerisinde sirastyla 19 ay ve 12 ay siiren iki kriz yagamistir.
Ik kriz donemi 2008 kiiresel krizinin sektdrdeki baslangicina isaret etmektedir.
Almanya tekstil sektorii toplam imalat sanayinden 5 ay once kriz donemine girmis ve
ayni tarihte krizden ¢ikmistir. Bu durum, Almanya tekstil sektoriiniin toplam imalat
sanayini 2008 krizinde onciiledigi seklinde yorumlanabilir. Kriz déneminden sonra
tekstil sektorii tipki toplam imalat sanayinde oldugu gibi ani bir sigrama ile yiiksek

bliylime rejimine gecmis ve 2010:1-2011:3 periyodu kapsaminda 15 ay burada
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kalmistir. Daha sonra 2011:4-2011:11 periyodu igerisinde 1limli biiylime rejimine
geemis ve toplam 8 ay burada kaldiktan sonra tekrar kriz rejimine girmistir. Krizin
etkilerinin hala devam ettiginin gostergesi olan bu rejim degisikligi bu defa 19 ay
siirmiistiir. Sektor bu kriz doneminden sonra bir 6nceki krizden farkli olarak ilimh
biiyiime rejimine gegmis ve 2012:12-2015:12 periyodu boyunca 37 ay ilimli biiylime

rejiminde kalmistir.

o Giyim egyalarinin imalati

Almanya imalat sanayi giyim esyalarmin imalati aylik tretim endeksi serisi i¢in
dogrusallik varsayimi reddedilmistir ve sektoriin dogrusal olmayan dinamiklerini
yakalayan en iyi modelin varyansin sabit oldugu, ortalama biiyiime oranlarinin rejim
degisimine gore hareket ettigi li¢ rejimli MSMH(3) modeli oldugu saptanmistir. Tablo
3.16'da gosterildigi lizere giyim esyalariin imalati sektorii igin varyans parametresi, her
bir rejim i¢in %2.04 olarak tahmin edilmistir. Sektdrdeki ortalama biiyiime oranlari ise,
kriz rejiminde %-8.29, 1liml biiyiime rejiminde %-3.90 ve yiiksek biiylime rejiminde
%0.65'tir. Sektoriin ortalama biiyiime oranlari kriz ve ilimli biiyiime rejimlerinde
daralmaya isaret ederken, yiikksek biiylime rejiminde pozitif olmakla birlikte kayda
deger bir biiylime performansi sergilemedigini gostermektedir. Tablo 3.17 Almanya
giyim esyalarinin imalati sektOriiniin rejim gegis olasiliklar1 tahmin degerlerini
sunmaktadir ve sonuglara gore sektoriin kriz, ilimli bityiime ve yiiksek biiyiime rejimleri
icin gecis olasiliklart sirasiyla; 0.89, 0.93 ve 0.94'tiir. Gegis olasiliklarina gore sektoriin
en istikrarli oldugu rejim 0.94 olasilik degeri ile yliksek biiyiime rejimidir. Sektor, Tablo
3.18'de gosterildigi lizere kriz rejiminde ortalama 7.50 ay, ilimli biiyiime rejiminde
ortalama 15.25 ay ve yliksek biliylime rejiminde ortalama 14.67 ay kalirken; her bir
rejimde gecen siireler tim zamanin sirasiyla %12.50, %50.83 ve %36.67'sine karsilik
gelmektedir. Ug rejim karakteri arasindan 1limli biiyiime rejimi en uzun siireye ve en
yiiksek ylizdelik zaman dilimine karsilik gelmektedir. Ek-29'da sektoriin her ayr1 rejim
icin yumusak gecisli olasiliklarinin frekanslarina iliskin grafik, Ek-30'da ise rejim
tarihleri siniflandirmasina iliskin bilgiler sunulmaktadir. 2008 krizinin etkileri sektorde
yogun olarak 2008:3-2009:4 periyodu icerisinde hissedilmistir ve sektor krize toplam
imalat sanayinden Once girmistir. 14 ay siiren krizden sonra 8 ay ilimli biiyiime

rejiminde kalarak toparlanma egilimi gostermeye basladiginin isaretlerini vermistir.
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Ardindan 2010:01-2011:10 doénemi boyunca 22 ay yiiksek biliylime rejiminde
seyretmigtir ve takiben 2011:11-2015:12 periyodu boyunca birka¢ kez daha i1limh

bliylime ve yiiksek biiylime rejimleri arasinda gegisler yagamustir.

Tablo 3.16. Almanya Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSM(2) ve MSM(3) Tahmin
Sonuclari

Gida Uriinlerinin Giyim Esyalarmin

imalat: imalat:

log-L -144.80 -279.32
LRP 0.000 0.000
a 0.06 -8.29
0 (0.08) (0.71)
a 1.41 -3.90
1 (0.23) (0.32)
0.65

% ] (0.37)
0.75 2.04

o (0.05) (0.15)
p 0.99 0.89
00 (0.02) (0.08)
p 0.10 0.02
01 (0.07) (0.02)
D 0.90 0.93
11 ) (0.04)
0.06

Pr2 - (0.04)
AlIC 2.49 4.79
SC 2.61 4.97
HQ 2.55 4.86

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orant olasilik degeri iist simirini simgelemektedir. o ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.17. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasiiik Tahmin Degerleri

Gida Uriinlerinin imalati Giyim Esyalarimin imalati
Rejim 0 0.99 0.89
Rejim 1 0.90 0.93
Rejim 2 - 0.94

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.18. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

Gida Uriinlerinin imalati Giyim Esyalarmmn imalati

Yiizde Ortalama Siire Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %83.33 50.00 %12.50 7.50
Rejim 1 %16.67 50.00 %50.83 15.25
Rejim 2 - - %36.67 14.67

Aciklama: Rejim O kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.

o Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati

Almanya imalat sanayi kimyasallarin ve kimyasal {riinlerin imalati sektorii i¢cin elde
edilen sonuglar sektorde gliclii asimetrilerin oldugu yoniindedir. Modelin dogrusal
olmayan dinamiklerini yakalayan en uygun model spesifikasyonu, ii¢ rejimli ve
varyansin da rejim degisim siireciyle birlikte degisim gosterdigi model olarak
saptanmistir. Tablo 3.19'da sunuldugu {izere sektoriin ortalama biiylime oranlar1 kriz,
tliml biiylime ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in sirasiyla %-8.98, %-0.35 ve %4.33
olarak tahmin edilmistir. Varyans degerleri ise kriz, ilimli biiylime ve yiiksek biiyiime
rejimleri igin sirastyla %3.82, %1.28 ve %2.95 olarak tahmin edilmistir. Tablo 3.20
sektorliin her bir rejim icin ayni rejimde kalma olasiliklarini sunmaktadir. Gegis

olasiliklar1, kriz, ilimli biiylime ve yiiksek biliyiime rejimleri i¢in 0.92, 0.97 ve 0.93
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olarak tahmin edilmistir ve sonuglara gore en istikrarli rejimin p13=0.97 ile 1limh
bliylime rejimi oldugu saptanmigtir. Tablo 3.21'de sunuldugu iizere, Almanya
kimyasallarin ve kimyasal triinlerin imalat1 sektorii ortalama 12.00 ay kriz rejiminde,
ortalama 26.00 ay ilimli biliylime rejiminde ve ortalama 15.00 ay yiliksek biiyiime
rejiminde kalmistir. Her bir rejimde gegen toplam siireler ise kriz, ilimli bliylime ve
yiiksek biiylime rejimleri igin sirastyla tim zamanin %10.00'a, %65.00'i ve %25.00'ine
karsilik gelmektedir. Sonuglara gore sektoriin {i¢ rejim arasinda en uzun siire 6zelligi ve
en yiiksek yiizdelik zaman dilimine sahip oldugu rejimin 1limli biiylime rejimi oldugu
gozlenmektedir. EK-31 ve Ek-32'de, rejimlerde gbzlenen dalgalanmalara dair yumugak
gecisli olasiliklar grafigi ve rejim tarihleri siniflandirmasi sunulmaktadir. Yumusak
gecisli olasiliklar sektoérde kriz donemine iliskin bir sigrama yakalamistir. 2008:11-
2009:10 donemine karsilik gelen bu kriz donemi 2008 krizinin sektordeki yansimasina
isaret etmektedir. Sektor krize toplam imalat sanayi ile es zamanli girmistir ve kriz
toplam 12 ay sitirmiistiir. Kriz rejiminden hemen sonra 2009:11-2011:4 periyodu
boyunca yiiksek biiylime rejiminde seyreden sektor, 2011'in 5. ay1 ile birlikte 1limh
biiylime rejimine ge¢mis ve drneklem periyodunun sonuna kadar 56 ay boyunca burada

kalmistir.

o Diger metalik olmayan mineral iiriinlerin imalati

Almanya imalat sanayi diger metalik olmayan mineral iirlinleri imalati sektorii igin
yaptigimiz sinamalar sonucunda sektoriin dogrusal olmayan o6zellikler gosterdigi ve iig-
rejim karakteristigi sergiledigi saptanmistir. Ayrica modelde rejim bagimli varyansin
oldugu bulgusuna ulagilmistir. Tablo 3.19'da sunuldugu tizere kriz rejiminde ortalama
%-6.02 oraninda daralma yasayan sektor; ilimli biliylime rejiminde %-0.01 oraninda,
yiiksek bilylime rejiminde ise %3.57 oraninda biiylime performansi sergilemektedir.
Varyans tahmin degerleri kriz, ilimli biiylime ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in sirastyla
%2.05, %1.33 ve %?2.12'dir. Sektoriin en riskli oldugu rejim beklenenin aksine kriz
rejimi degil, %?2.12 varyans degeri ile yiiksek biiyime rejimidir. Tablo 3.20'de
belirtildigi lizere sektoriin gegis olasiliklart pep=0.90, p11=0.94 ve p,,=0.93 olarak
tahmin edilmistir. Gegis olasiliklar1 birbirine yakin degerler almakla birlikte ii¢ rejim
arasinda en istikrarli rejimin 1limli biiyiime rejimi oldugu gézlenmektedir. Tablo 3.21'de

sektoriin rejimlerde sergiledigi siire 6zellikleri sunulmaktadir. Sonuglar sektoriin kriz,
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iliml1 biiylime ve yiiksek biiyiime rejimlerinde sirasiyla ortalama 11.00 ay, 13.60 ay ve
13.67 ay kaldigina isaret ederken; sektoriin bu rejimlerde gegirdigi toplam siirelerin
incelenen periyottaki yiizdelik karsiliklarinin sirasiyla %9.17, %56.67 ve %34.17
oldugunu ortaya koymaktadir. Siire 6zelliklerine gore sektoriin en yliksek yiizdelik
zaman dilimine sahip oldugu rejim ilimli biiylime rejimi, en uzun ortalama siireye sahip
oldugu rejim ise yiiksek biiyiime rejimidir. Ek-33 ve Ek-34'te her bir rejim igin yumusak
gecisli olasiliklar grafigi ve rejim tarihleri simiflandirmasi sunulmaktadir. Mineral
tirtinlerin imalat1 sektorii toplam imalat sanayinden 1 ay sonra krize girmis ve 2008:12-
2009:10 periyodu boyunca 11 ay kriz rejiminde kalmistir. Ardindan 4 ay siire ile
2009:11-2010:2 periyodu igerisinde 1limli biiyiime rejiminde kalmis ve takip eden ay
yiiksek biiylime rejimine ge¢mis, 22 ay burada kalmistir. Sektor tekrar Kriz rejimine
gecis yapmamakla beraber 2015'in sonuna kadar birka¢ kez 1limli biiylime ve yiiksek

biiylime rejimleri arasinda rejim gegisleri yasamustir.

e Ana metal sanayi

Almanya imalat sanayi ana metal sanayi alt sektorii icin model se¢imine iligkin yapilan
stnamalar sonucunda, sektorde iiretimin 3 rejim karakteristigine sahip oldugu ve
varyansin sabit olmadig1 bulgularina ulagilmistir. Tablo 3.19'da sunuldugu gibi sektorde
ortalama biiylime oranlari; kriz, ilimli bityiime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in sirasiyla
%-4.86, %-0.09 ve %3.58 olarak tahmin edilmistir. Sektor %12.07 ile kriz doneminde
en ylksek oynaklik oranina sahiptir. Varyans degerleri ilimli biiyiime ve yiiksek
bliylime rejimleri i¢in %1.23 ve %1.53 olarak birbirlerine yakin oranlarda
seyretmektedir. Sektoriin her bir rejime gore siire Ozellikleri Tablo 3.21'de
sunulmaktadir. Kriz rejiminde ortalama 21.00 ay, ilimli biiylime rejiminde ortalama
16.50 ay ve yiiksek biiylime rejiminde ortalama 27.50 ay kalan ana metal sanayi
sektoriiniin bu rejimlerde kaldigi toplam siireler her bir rejim igin sirasiyla tim zamanin
%17.50's1, %55.00'1 ve %27.50'sine karsilik gelmektedir. Ana metal sanayi sektorii icin
en uzun ortalama siire 6zelligine sahip rejim kriz rejimi iken, en yliksek yiizdelik zaman
dilimine sahip rejimin 1liml biiyiime rejimi oldugu gozlenmektedir. Sektoriin her bir
rejim i¢in ayni rejimde kalma olasiliklarina dair bilgiler sunan Tablo 3.20'de goriildiigi
tizere, gecis olasiliklart pep=0.95, p1;=0.96 ve p,,=0.90 olarak tahmin edilmistir.

Sonuglar kriz rejimi ile ilimli biiyime rejiminin yakin olasilik degerlerine sahip
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olduguna, ancak en istikrarli rejimin digerlerine kiyasla 1limli biiyiime rejimi olduguna
isaret etmektedir. Yumusak gecisli olasilik dizilerinden elde edilen grafigin sunuldugu
Ek-35'e gore sektorde kriz rejiminde bir sigrama gézlenmektedir. Bu sigrama, Ek-36
rejim tarihleri siniflandirmasinda Dbelirtildigi tizere, 2008:11-2010:7 periyodunu
kapsayan ve 21 ay siiren 2008 krizindeki %-4.86 oraninda daralmay: isaret etmektedir.
Sektor toplam imalat sanayi ile es zamanli olarak kriz rejimine girmis ve toplam imalat
sanayinden ¢ok daha uzun siire kriz rejiminde kalmistir. Uzun siiren kriz déneminden
sonra ani bir sigrama ile yiiksek biiyliime rejimine ge¢mis ve 2010:8-2011:7 periyodu
boyunca 12 ay burada kalmistir. Sektdr, ardindan, 27 ay ilimli biiylime rejiminde
seyretmis ve Orneklem periyodu sonuna kadar tekrar ilimli biiyiime-yiiksek biiyiime-

iliml1 biiyiime rejimleri arasinda gecisler yasamistir.
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Tablo 3.19. Almanya Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSMH(3) Tahmin Sonuglar:

. . D.M.O.
- Tekst!I . Kimyasallarin ve Mineral Ana Metal
Uriinlerinin Kimyasal - . .
. P S Uriinlerin Sanayi
Imalati Uriinlerin Imalat1 .
Imalati

log-L -242.66 -256.49 -253.38 -272.18
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000
a -5.60 -8.98 -6.02 -4.86
0 (0.77) (1.16) (0.66) (2.63)
a 0.37 -0.35 -1.01 -0.09
1 (0.15) (0.16) (0.18) (0.19)
a 4.40 4.33 3.57 3.58
2 (0.32) (0.63) (0.38) (0.38)
3.94 3.82 2.05 12.07

Oy (0.49) (0.80) (0.46) (1.83)
1.10 1.28 1.33 1.23

0 (0.11) (0.11) (0.12) (0.12)
1.19 2.95 212 1.53

0, (0.23) (0.41) (0.25) (0.23)
0.93 0.92 0.90 0.95

Poo (0.05) (0.08) (0.09) (0.05)
p 0.03 0.01 0.02 0.02
01 (0.02) (0.01) (0.02) (0.02)
p 0.97 0.97 0.94 0.96
11 (-) (0.02) (0.03) (0.03)
0.07 0.07 0.07 0.10

Pr (0.07) (0.05) (0.04) (0.05)
AIC 421 4.44 441 470
SC 4.44 4.67 4.63 4.94
HQ 4.31 4.54 451 4.80

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orant olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gegis olasiliklarini temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.20. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasiltk Tahmin Degerleri

: . D. M. O.
- -.I._EkStfl . Klmyasa-l-lafm ve Mineral Ana Metal
Uriinlerinin KimyasalUriinlerin P . .
. . Uriinlerin Sanayi
Imalat1 Imalat1 .
Imalati
Rejim 0 0.93 0.92 0.90 0.95
Rejim 1 0.97 0.97 0.94 0.96
Rejim 2 0.93 0.93 0.93 0.90

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiytime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.21. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

. . Kimyasallarin ve .
Teks“! Uriinlerinin KimyasalUriinlerin D M O.' N-Imeral Ana Metal Sanayi
Imalati . Uriinlerin Imalati
Imalati
Yiizde Ortélama Yiizde Ortélama Yiizde Ortélama Yiizde Ort:%lama
Siire Siire Siire Siire
Rejim0 | %25.83 15.50 %10.00 12.00 %9.17 11.00 %17.50 21.00
Rejim1 | %61.67 24.67 %65.00 26.00 %56.67 13.60 %55.00 16.50
Rejim2 | %12.50 15.00 %:25.00 15.00 %34.17 13.67 %27.50 11.00

Aciklama: Rejim O kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.

o Fabrikasyon metal iiriinleri imalati (Makine ve techizat harig)

Almanya imalat sanayi fabrikasyon metal iriinleri imalati sektorii i¢in test edilen
dogrusallik varsayimi, sektoriin dogrusal olmayan ozelliklere sahip oldugu lehinde
reddedilmistir. Uygun model se¢imi i¢in basvurulan Kriterler dogrultusunda sektordeki
dalgalanmalara iliskin ti¢ rejim karakteristigi tespit edilmistir. Ayrica, sonuglar degisen
varyansin olduguna isaret etmektedir. Tablo 3.22, Tablo 3.23 ve Tablo 3.24; Almanya

fabrikasyon metal iriinleri imalati sektoriiniin dogrusal olmayan dinamiklerine dair
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tahmin sonuclarini sunmaktadir. Tablo 3.22'de belirtildigi tizere, sektoriin kriz, 1liml
biiylime ve yiiksek biiyiime rejimlerinde ortalama biiyiime oranlart %-10.52, %0.43 ve
%4.22 olarak tahmin edilmistir. Kriz rejimi %3.50 varyans degeri ile en yiiksek
oynakliga sahiptir. Tablo 3.23, sektoriin ayni rejimde kalma olasiliklarin1 sunmaktadir.
Kriz, iliml1 bliyiime ve yiiksek biiyiime rejimleri igin sirasiyla 0.92, 0.95 ve 0.96 olarak
tahmin edilen olasilik degerleri, en istikrarli rejimin yiiksek biiyiime rejimi olduguna
isaret etmektedir. Tablo 3.24'te sektoriin her bir rejimde sahip oldugu siire
karakteristiklerine ait degerler sunulmustur. Sektor kriz rejiminde ortalama 13.00 ay
kalirken, 1liml1 biiylime ve yliksek biiyiime rejimlerinde, sirasiyla ortalama 14.50 ve
24.50 ay kalmigtir. Sektoriin her bir rejimde gecirdigi toplam siirelerin tiim zaman
icindeki karsiliklart ise kriz rejimi icin %10.83, ilimli biiylime rejimi i¢in %48.33 ve
yiiksek biiylime rejimi i¢in %40.83'tiir. Yiiksek biiylime rejimi en uzun ortalama siire
ozelligine sahipken, 1liml1 bliyiime rejimi en yiiksek yiizdelik zaman dilimine karsilik
gelmektedir. Yumusak gecisli olasiliklar sikligr grafiginin  sunuldugu Ek-37'de
goriilebilecegi tizere, sektorde kriz rejimi i¢in bir sigrama vardir. Bu sigrama, Ek-38'de
sunulan rejim tarihlerinin smiflandirilmasina iliskin bilgilere goére, 2008:11-2009:11
periyoduna karsilik gelmektedir. Sektor krize toplam imalat sanayi ile es zamanli girmis
ve krizden toplam imalat sanayinden 1 ay once ¢ikmistir. Toplam 13 ay siiren daralma
doneminden sonra sektor, 2009:12-2010:1 periyodu igerisinde 2 ay ilimli biiyiime
rejiminde kalmistir. Ardindan 23 ay yiiksek biiylime rejiminde seyretmis ve son olarak
orneklem periyodunun sonuna kadar, 2012:1-2015:12 periyodu boyunca 48 ay, 1limli

bliylime rejiminde kalmastir.

o Elektrikli techizat imalati

Yapilan testler sonucunda Almanya imalat sanayi elektrikli teghizat imalat1 sektorii igin
lic rejimin ve heteroskedastisitenin (degisen varyans) oldugu yoniinde bulgular elde
edilmistir. Tablo 3.22'de sunuldugu {izere, sektoriin bir 6nceki yilin ayni ayina gore
ortalama biiylime oranlari; kriz, iliml biiylime ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in sirasiyla
%-10.33, %-0.49 ve %3.94 olarak tahmin edilmistir. Kriz dénemi biiylime oram
sektorde ciddi bir daralmaya isaret ederken, 1liml1 biiylime rejiminin de kriz rejimine
kiyasla daha makul, ancak yine negatif oranli bir bliylime davranmisina sahip oldugu

gozlenmektedir. Kriz rejimi, %3.56 varyans degeri ile sektordeki en oynak rejimi temsil
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etmektedir. Kriz rejimini takiben ikinci en riskli rejim %2.39 varyans degeri ile yiiksek
biiyiime rejimi olurken; en az oynakliga sahip rejimin %1.25 varyans degeri ile 1limh
biiyiime rejimi oldugu goézlenmektedir. Tablo 3.23'teki gecis olasiliklar1 tahmin
sonuglaria gore en istikrarli rejim, 0.98 olasilik degeri ile 1limli biiyiime rejimidir. Kriz
rejimi ve yiiksek biiyiime rejiminin gecis olasiliklar ise sirasiyla 0.92 ve 0.96 olarak
tahmin edilmistir. Tablo 3.24, sektoriin rejim simiflandirmasina gore siire 6zellikleri
hakkinda bilgiler sunmaktadir. Sonuglara gore sektoriin, kriz, 1limli biiyiime ve yiiksek
bliylime rejimlerindeki ortalama siireleri sirasiyla 13.00, 26.50 ve 27.00 ay iken;
sektoriin her bir rejimde kaldigi toplam siirelerin tiim zaman ig¢inde karsilik geldigi
yiizdelik oranlar %10.83, %44.17 ve %45.00'tir. Sonuglar sektdriin en uzun ortalama
siireye ve en fazla yiizdelik zaman dilimine sahip oldugu rejimin yiiksek biiyiime rejimi
olduguna isaret etmektedir. Sektorde yasanan dalgalanmalara iligkin rejimlere gore
yumusak gegisli olasiliklar grafigi Ek-39'da, rejim tarihleri siniflandirmasina iligkin
bilgiler ise EKk-40'ta sunulmustur. Almanya elektrikli te¢hizat imalat1 sektorti 2008:11-
2009:11 periyodu igerisinde kriz rejiminde kalmistir. 13 ay siiren daralma doneminden
sonra ortalama 9%3.94 oraninda biiyiime performans: sergiledigi yiiksek biiyiime
rejimine gegis yapmis ve 2009:12-2011:11 periyodu siiresince 24 ay burada kalmistir.
Sektor, ardindan, 1liml1 biiylime rejimine gecis yapmis ve ¢ok fazla gecis ve sigramaya
maruz kalmadan 2011:12-2015:12 periyodu boyunca 49 ay ilimli biiyiime rejiminde

kalmustir.

o Baska yerde siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati

Almanya imalat sanayi baska yerde smiflandirilmamis makine ve ekipman imalati
sektorli icin uygulanan model spesifikasyon testleri sonucunda, sektoriin {i¢ rejim
davranigina sahip oldugunu saptanmistir. Ayrica sektor, degisen varyanshilik 6zelligine
sahiptir. Davies bilgi kriterine gore dogrusal olmayan dinamiklere sahip oldugunu
saptadigimiz sektoriin farkli dongiisel fazlarda birbirlerinden farkli ortalama biiyiime
oranlarina sahip olmas1 da asimetrik davranislar sergilediginin dnemli bir gostergesidir.
Tablo 3.22'de sunuldugu iizere, sektoriin kriz, ilimli ve yiiksek biiyiime rejimlerindeki
ortalama biiylime oranlari sirastyla %-13.08, %-0.32 ve %4.61 iken, varyans degerleri
%2.40, %1.27 ve %?2.20'dir. Sektor, rejimlerin oynaklik karakteristigine gore, risk

diizeyi en yiiksekten en diisiige kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek biiylime rejimleri
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siralamasiyla tipik bir risk sistematigine sahiptir. Tablo 3.23'te sektoriin gecis
olasiliklarina dair tahmin degerleri sunulmaktadir. Kriz, ilimli biiylime ve yiiksek
bliylime rejimleri i¢in gegis olasiliklart 0.92, 0.960 ve 0.964 olarak tahmin edilmistir.
Iliml1 biiyime ve yiliksek biiylime rejimleri birbirine benzer istikrarlilik karakterine
sahip olup, en yiiksek istikrara sahip rejimlerdir. Tablo 3.24, Almanya makine ve
ekipman imalati sektoriiniin farkli rejimlerde sergiledigi siire oOzelliklerine dair
hesaplamalar1 sunmaktadir. Sonuglara gore sektor; kriz, ilimhi biiylime ve yliksek
bliylime rejimlerinde sirasiyla, ortalama 12.00, 17.67 ve 27.50 ay kalmistir. Sektoriin
rejimlerde kaldig1 toplam siirelerin tim zaman ic¢inde geldigi karsiliklar ise %10.00,
%44.17 ve %45.83 olarak hesaplanmistir. Almanya imalat sanayi makine ve ekipman
imalat1 sektoriiniin siire 6zellikleri, sektoriin 1limli biiylime rejiminde en uzun ortalama
slireye ve en yiiksek yiizdelik orana sahip olduguna isaret etmektedir. Ek-41'de makine
ve ekipman imalati sektoriiniin dalgalanma sikliklarin1 yansitan yumusak gegisli
olasiliklar grafigi sunulmaktadir. Grafige gore sektdrde kriz rejiminde 2008 krizine
isaret eden bir sigrama tespit edilmistir. Ek-42'de sunulan rejim tarihleri
siniflandirmasinda belirtildigi tizere, daralmay1 temsil eden bu sigrama sektorde 2009:1-
2009:12 periyodu igerisinde hissedilmistir. Kriz, sektorde, toplam imalat sanayinden 2
ay sonra hissedilmis ve toplam 12 ay stirmiigtiir. Sektoriin krizden ciktigina dair
sinyalleri, 2010:1-2010:3 periyodu igerisinde 3 ay 1limli biiyiime rejiminde, ardindan 24
ay boyunca yiiksek biiylime rejiminde kalmasindan aliyoruz. Sektdriin takiben 2012:4-
2015:12 periyodu igerisinde 1limli biiyiime rejimine gegis yapip 45 ay burada

kalmasindan ise toparlandigina yonelik ¢ikarimda bulunabiliriz.

e Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalatt

Almanya imalat sanayi motorlu kara tasiti sektorii aylik iiretim endeksi serisi i¢in
uygulanan testler sonucunda, sektoriin dongiisel iretim davranislarinin dogrusal
olmayan asimetrik ozellikler sergiledigi sonucuna ulasilmistir. Sektoriin dongiisel
dinamiklerini en iyi yakalayan model ise ii¢ rejimli ve varsaysin sabit olmadig
MSMH(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo 3.22'de sunuldugu lizere, sektoriin her bir
rejimde sergiledigi aylik ortalama biliylime davraniglari; kriz, iliml biiylime ve yliksek
biiylime rejimleri i¢in %-10.19, %1.28 ve %8.73 olarak tahmin edilmistir. Sektoriin

rejim karakteristigine gore oynaklik davranislarini yansitan varyans degerleri ise %7.66,

71



%2.08 ve %2.96 olarak elde edilmistir. Kriz rejimi diger iki rejimden farkli olarak ¢ok
daha yiiksek bir risk durumuna isaret etmektedir. Tablo 3.23'te belirtilen gegis
olasiliklar1 degerlerine gore sektor asimetrik 6zellikler tasimaktadir. Sektor bir kez bir
rejime girdikten sonra takip eden ay ayni rejim karakteristigini siirdiirme olasiliklar1
strastyla; Poo=0.87, p11=0.97 ve p,2=0.95 olarak tahmin edilmistir. Sektoriin rejimlere
gore sergiledigi siire 6zelliklerine dair degerler ise Tablo 3.24'te sunulmustur. Almanya
imalat sanayi motorlu kara tasiti sektorii kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek biiyiime
rejimlerinde sirasiyla ortalama 8.50 ay, 27.33 ay ve 21.00 ay kalirken, sektoriin bu ii¢
rejimde gecirdigi belirlenen toplam siireler 6rneklem periyodunun sirastyla %14.57'sini,
%68.33"nii ve %17.50'sini karsilamaktadir. Sonuglara gore, sektdr en uzun ortalama
stire ile ve en yiiksek yiizdelik zaman dilimi ile 1limli biiyiime rejiminde kalmistir. Ek-
43'te sunulan, rejimlere gore sektordeki dalgalanmalar1 siniflandiran yumusak gecisli
olasiliklara gore kriz rejiminde sektdrde iki sigrama yakalanmistir. Bu durum sektoriin
2008 krizinin etkilerini kolay gideremedigi ve sektdriin kirilgan oldugu seklinde
yorumlanabilir. EK-44'te goriilecegi tizere, 2008 krizi, sektorii 2008:9-2009:11 tarihleri
icerinde etkilemistir. Sektdr krize Almanya toplam imalat sanayinden dnce girmis ve
kriz 15 ay siirmiistiir. Sektoriin krize toplam imalat sanayinden 6nce girmesi, sektoriin
imalat sanayi krizini onciileyen sektorlerden olduguna isaret etmektedir. Kesintisiz 15
ay siiren kriz doneminden sonra sektor 2009'un 12. ayinda ani bir sigrama ile yiiksek
biiyiime rejimine gegis yapmis, 21 ay burada kalarak 2011'in 9. ayinda 34 ay kaldig:
liml1 biiylime rejimine gegmistir. Sektor, 2014'{in 7. ayinda ikinci bir kriz yasamistir. 2
ay stiren krizden sonra, sektor, 2014'in 9. ay1 ile birlikte 1limli biiylime rejiminde
seyretmeye baslamis ve Orneklem periyodunun sonu olan 2015:12'ye kadar burada

kalmaya devam etmistir.
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Tablo 3.22. Almanya Imalat Sanayi Alt Sektérleri icin MSMH(3) Tahmin Sonuclar

Fabrikasyon Metal Elektrikli Te¢hizat  B.Y.S. Makine ve Motorlu Kara

Uriinleri Imalati imalat Ekipman imalat Tasiti imalati
log-L -238.79 -250.38 -264.48 -305.99
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000
“ -10.52 -10.33 -13.08 -10.19
0 (1.31) (1.15) (0.70) (2.17)
a 0.43 -0.49 -0.32 1.28
1 (0.17) (0.19) (0.22) (0.24)
u 4.22 3.94 4.61 8.73
2 (0.27) (0.34) (0.31) (0.66)
3.50 3.56 2.40 7.66
) (0.71) (0.89) (0.53) (1.50)
1.12 1.25 1.47 2.08
0y (0.11) (0.14) (0.15) (1.18)
1.64 2.39 2.20 2.96
0, (0.18) (0.24) (0.21) (0.49)
0.92 0.92 0.92 0.87
Poo (0.08) (0.08) (0.08) (0.08)
0.02 0.02 0.02 0.03
Pos (0.02) (0.02) (0.02) (0.02)
0 0.95 0.98 0.96 0.97
11 (0.03) (0.02) (0.03) ()
0.04 0.04 0.04 0.05
Prz (0.03) (0.03) (0.03) (0.05)
AIC 4.15 4.47 4.57 5.27
sC 4.38 4.68 4.80 5.50
HQ 4.24 4.56 4.67 5.36

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarini temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.23. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasiiitk Tahmin Degerleri

Fabrikasyon

__ Meal Teghizat  Ekipman Imaiatr Tagts imatan
Uriinleri Imalat1
Rejim 0 0.92 0.92 0.92 0.87
Rejim 1 0.95 0.98 0.960 0.97
Rejim 2 0.96 0.96 0.964 0.95

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiytime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Table 3.24. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

Fabrikasyon Metal | Elektrikli Techizat B. Y. S. Makine ve Motorlu Kara
Uriinleri imalati imalat Ekipman imalati Tasiti imalat1

Yiizde Ortzilama Yiizde Ortzilama Yiizde Ortz.a.lama Yiizde Ortzilama
Siire Siire Siire Siire

Rejim 0 | %10.83 13.00 %10.83 13.00 %10.00 12.00 %14.17 8.50

Rejim 1 | %48.33 14.50 %44.17 26.50 %44.17 17.67 %68.33 27.33

Rejim 2 | %40.83 24.50 %45.00 27.00 %45.83 27.50 %17.50 21.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.
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3.3.3. Birlesik Krallik imalat sanayi ve alt sektorlerinin dongiisel analizi
3.3.3.1. Birlesik Krallik imalat sanayi

Birlesik Krallik imalat sanayi i¢in aylik liretim endeksleri kullanilarak yapilan sinamalar
sonucunda sektoriin dogrusal olmayan o6zellikler tagidigr saptanmistir. Sektoriin kag
rejim karakteristigine sahip oldugu ve imalat sanayi iiretim endeksi serisinin degisen
varyansa sahip olup olmadigi saptanmak iizere oOlusturulan iki rejimli-i¢ rejimli ve
sabit-degisen varyansli Markov modelleri arasindan, sektoriin dongiisel dinamiklerini
yakalayan en iyi modelin ii¢ rejimli ve sabit varyansli model oldugu bulgusuna model
se¢im kriterleri dogrultusunda ulasilmistir. Tablo 3.25'te sunulan Birlesik Krallik imalat
sanayi MSM(3) modeli tahmin sonuglarina gore her bir rejimde varyans %0.68 oynaklik
derecesine igaret etmektedir. Bununla birlikte kriz, ilimli biiylime ve yiiksek biiyiime
rejimi i¢in bir dnceki yilin ayn1 aynina goére imalat sanayi ortalama biiyiime oranlari ise
strastyla; %-4.75, %-0.41 ve %1.24 olarak tahmin edilmistir. Tablo 3.26'da sunulan
gecis olasiliklar1 tahmin degerleri, rejimlerin istikrarlilik konusundaki davranislarini
yansitmaktadir. Sonuglara gore her bir rejim i¢in hesaplanan gegis olasiliklari; pgo=0.92,
P11=0.942 ve p2,=0.940 degerlerini almaktadir. [liml1 biiyiime rejimi ve yiiksek biiylime
rejimi kararlilik konusunda birbirleriyle kismen simetrik o6zellikler sergilemekte ve
Birlesik Krallik imalat sanayi liretimi i¢in en kararli rejim 1limli bliylime rejimi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Tablo 3.27'de sektore dair ortalama siire 6zellikleri ve bunlarin
yiizdelik karsiliklart sunulmaktadir. Sektoriin kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek biiylime
rejimlerinde kaldig1 ortalama stireler 12.00, 13.75 ve 17.67 ay iken; rejimlerde gecirdigi
toplam stirelerin tiim zaman icindeki karsiliklart sirasiyla %10.00, %45.83 ve
%44.17'dir. Sonuglara gore sektorlin en uzun ortalama siireye sahip oldugu rejim yiiksek
bliylime rejimi olurken, en yiiksek ylizdelik zaman dilimine sahip oldugu rejimin 1limh
bliylime rejimi oldugu goézlenmektedir. Ek-45'te sunulan yumusak gecisli olasiliklar
grafiginde kriz rejiminde gozlenen sigramadan, Birlesik Krallik imalat sanayi tiretiminin
2005:01-2015:12 periyodu igerisinde 2008 finansal krizine karsilik gelen bir kriz
donemi yasamis oldugu bulgusuna ulasiyoruz. 12 ay siirdiigli saptanan daralma donemi,
Ek-46'da rejim tarihleri smiflandirmasinda da isaret edildigi tizere 2008:11-2009:10
periyoduna rastlamaktadir. Sektor 12 ay siiren krizden sonra 2 ay kaldigi ilimli biiylime
rejimine, ardindan 20 ay kaldig: yiiksek biiylime rejimine gecis yapmistir. 2011'in 9. ay1

ile birlikte 1liml1 biiyiime rejimine gegerek yeniden bir rejim degisikligine maruz kalan
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Birlesik Krallik imalat sanayi sektorii 26 ay burada kaldiktan sonra Rejim 2'ye, ardindan

en son Rejim 1'e gegmis ve Orneklem periyodunun sonuna kadar (10 ay) burada

kalmustir.

Tablo 3.25. Birlesik Krallik Imalat Sanayi icin MSM(3) Tahmin Sonuclar:

Birlesik Krallik imalat Sanayi

log-L

LRP

pOO

Poy

P11

P

AIC

SC

HQ

-145.622

0.000

-4.75
(0.20)

-0.41
(0.11)

1.24
(0.12)

0.68
(0.04)

0.92
(0.08)

0.02
(0.02)

0.94
(0.03)

0.06
(0.03)

2.56
2.75

2.64

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirini simgelemektedir. a ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, p; ise Markov gegis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.26. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasiiik Tahmin Degerleri

Birlesik Krallik imalat Sanayi

Rejim 0
Rejim 1

Rejim 2

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.27. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

Birlesik Krallik imalat Sanayi

Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %10.00 12.00
Rejim 1 %45.83 13.75
Rejim 2 %44.17 17.67

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.
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3.3.3.2. Alt sektorler

e Guda tiriinlerinin imalati

Birlesik Krallik imalat sanayi gida iiriinlerinin imalat1 sektoriiniin tiretim dinamiklerinin
tanimlanmasina iligkin yapilan sinamalar sonucunda, dogrusallik varsayimi, sektdriin
dogrusal olmayan dongiisel davraniglara sahip oldugu yoniinde reddedilmistir. Sektoriin
iiretim dinamiklerini aciklayan en iyi modelin belirlenmesine iligkin bagvurdugumuz
model se¢im kriterlerine gore, sektérde {i¢ rejim ve rejim bagimh varyans karakteristigi
tanimlamaktadir. Tablo 3.34'e gore, kriz doneminde ortalama %1.37 oraninda daralma
gozlenen gida sektorii; ilimli ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirastyla %-0.37 ve %2.24
ortalama biiylime oranlarina sahiptir. Kriz, iliml1 biiyiime ve yiiksek biiylime rejimleri
i¢cin tahmin edilen varyans degerleri ise, sirasiyla %0.52, %0.61 ve %1.03 oranlarinda
oynaklik derecelerini temsil etmektedir. Beklenilenden farkli olarak rejimlere gore risk
siralamast; en riskli rejim olarak tanimlanan yiliksek biiylime rejiminden, en az risk
oranina sahip kriz rejimine dogru gerceklesmektedir. Tablo 3.35'te sunulan gecis
olasiliklari; kriz, ilimli ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in pg=0.87, p11=0.928 ve p,,=0.93
olarak tahmin edilmistir. Sonuglar; 1limli biiyiime rejimi ve yliksek biiyime rejimlerinin,
aralarinda kayda deger bir fark olmadigina ve benzer kararlilik davraniglari
sergilediklerine isaret etmektedir. Siire 6zelliklerine iligkin hesaplamalar Tablo 3.36'da
sunulmaktadir. Tablo 3.36'da goriilebilecegi iizere, sektoriin kriz, ilimli ve yiiksek
bliylime rejimlerinde sahip oldugu ortalama stireler 11.00 ay, 13.60 ay ve 15.00 ay
olarak hesaplanirken; sektoriin rejimlerde kaldigi toplam siirelerin tiim zaman i¢indeki
karsiliklar1 %18.33, %56.67 ve %25.00 olarak elde edilmektedir. Sonuglara gore
Birlesik Krallik gida iiriinleri imalati sektorii en uzun ortalama siire 6zelligine yiiksek
bliylime rejiminde, en yliksek ylizdelik zaman dilimi karsiligina 1limli biiyiime
rejiminde sahiptir. Ek-47'de sektoriin yumusak gegisli olasilik hesaplamalar1 baz
alinarak olusturulan rejim smiflandirmast grafikleri ve Ek 48'de rejim tarihleri
siiflandirmasi sunulmaktadir. Yumusak gegisli olasiliklar sektorde sirasiyla 12 ay ve
10 ay siiren iki kriz donemi yakalamistir. 2008:3-2009:2 ve 2013:2-2013:11
periyotlarina karsilik gelen bu iki kriz doneminden ilki, 2008 krizinin sebep oldugu
sektor Ozelindeki ilk daralma donemine isaret etmektedir. Sektor, kriz doneminin
bitisini takip eden 47 ay boyunca sirasityla ilimli-yiiksek-1limli biiylime rejimlerinde

seyretmig ve 2013 yilinin 2. ay1 ile birlikte 10 ay siiren ikinci bir resesyon donemine
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girmistir. Sektoriin, 2013 yilinin 12. ay1 ile ilimli biiylime rejimine gegisi ile son bulan
ikinci kriz doneminin ardindan bir onceki krizle benzer rejim degisim karakteristigi

sergileyen sektor, 6rneklem periyodunu ilimli biiyiime rejiminde sonlandirmistir.

o Tekstil tirtinlerinin imalati

Birlesik Krallik imalat sanayi tekstil riinlerinin imalati sektoriiniin Tablo 3.28'de
sunulan Davies bilgi kriteri degerine gore dogrusal olmayan o6zelliklere sahip oldugu
saptanmistir. Model se¢im kriterleri dogrultusunda uygun model {i¢ rejimli ve varyansin
sabit oldugu MSM(3) olarak belirlenmistir. Tablo 3.28'de belirtildigi iizere Birlesik
Krallik tekstil sektorii i¢in ortalama biiyiime oranlart kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek
bliylime rejimleri igin sirastyla %-4.83, %-0.87 ve %?2.27 olarak tahmin edilmistir.
Varyansin sabit oldugu saptanan tekstil sektorii iiretim serisi i¢in her dongiisel fazda
varyans degeri ise %1.33 oranina karsilik gelmektedir. Tablo 3.29, sektoriin bir rejime
girdikten sonra ayni rejimde kalma kararliligi hakkinda bilgiler sunan Markov gecis
olasiliklar1 tahmin degerlerini sunmaktadir. Sonuglara gore, sektoriin kriz, 1limlh
bliylime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in sahip oldugu ge¢is olasiliklar1 degerleri
sirasiyla 0.87, 0.93 ve 0.89'dur ve en istikrarli rejim 1limli bliylime rejimidir. Sektoriin
stire 6zelliklerine dair bilgiler sunan Tablo 3.30, sektoriin kriz, iliml biiyiime ve yiiksek
bliylime rejimlerinde sirasiyla ortalama 8.25 ay, 12.50 ay ve 12.00 ay kaldigina isaret
etmektedir. Sektoriin her bir rejimde kaldig1 toplam siirelerin 6rneklem donemi igindeki
Karsiliklarinin ise, sirasiyla %27.50, %62.50 ve %10.00 oldugunu gdstermektedir.
Sonuglara gore Birlesik Krallik tekstil sektorii en uzun ortalama siireye ve ytizdelik
karsiliga 1limli biiyiime rejiminde sahiptir. Ek-49, sektordeki dalgalanma tarihleri
grafigini; Ek-50, sektoriin bu tarihlere gore rejim tarih siniflandirmasini sunmaktadir.
Sektoriin, 2005:01-2015:12 periyodu boyunca, Ek-49'da kriz rejiminde dort sigramayla
isaret edilen dort kriz donemi yasadigr goriilmektedir. 2008 kiiresel krizi ile baslayan
kriz donemlerinin ilki, Ek-50'de de sunuldugu iizere, krizin etkisinin ilk hissedildigi
2008:12-2009:7 periyoduna karsilik gelmektedir. Kriz bu periyotta toplam 8 ay
stirmiistiir ve iyilesme sinyalleri sektdriin 1limli bliylime rejimine gegmesiyle kendisini
gostermeye baglamistir. Bir sonraki krize kadar ilimli biliyiime ve yiiksek biiyiime
rejimlerinde 21 ay boyunca gecisler yasayan sektor, 2011:5-2011:11, 2013:2-2013:5 ve

2014:8-2015:9 donemlerine karsilik gelen ve en uzunu 14 ay siiren ii¢ kriz daha
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yagsamistir. Bu kriz donemleri arasinda toparlandigina isaret eden gegisler 1limli biiylime
rejimine dogru gerceklesmis ve isaret edilen her bir krizden sonra sektdriin 1liml
rejimde kaldig1 siireler sirasiyla 14 ay, 14 ay ve 3 ay olarak gerceklesmistir. 2008
krizinin sektore sicramasi Birlesik Krallik toplam imalat sanayinin krize girmesinden 1
ay sonra gergeklesmistir ve sektor, toplam imalat sanayini krizlerde onciilememektedir.
Sektorde yasanan diger ii¢ krizin toplam imalat sanayine yansimamasi bu durumun bir

baska gostergesi olarak kabul edilebilir.

o  Giyim esyalarinin imalati

Birlesik Krallik giyim esyalarinin imalati sektorii aylik tiretim endeksi zaman serisi i¢in
yaptigimiz smamalar sonucu, sektoriin dogrusal olmayan dinamiklere sahip oldugu
saptanmigtir. Sektoriin dogrusal olmayan asimetrik dinamiklerini en iyi yakalayan
model, model se¢im kriterleri dogrultusunda ii¢ rejimli ve sabit varyans 6zelligine sahip
MSM(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo 3.28'de sunulan MSM(3) sonuglarina gore;
sektorlin kriz, 1limh biiylime ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in aylik ortalama biiylime
dinamikleri sirasiyla, %-5.21, %0.14 ve %4.77 olarak tahmin edilirken; sabit oldugu
saptanan varyans degeri her ii¢ rejim i¢in %2.74 oraninda bir risk durumuna isaret
etmektedir. SektOriin rejim kararliligini yansitan gegis olasiliklart tahmin sonuglar
Tablo 3.29'da verilmistir. Sektdriin her bir rejimde sahip oldugu gecis olasiliklar: tahmin
degerleri ppo=0.84, p1:=0.871 ve p;,=0.872'dir ve 1liml1 rejim ile biiyiik 6l¢iide simetrik
Ozelliklere sahip yiiksek biiytime rejimi 0.872'lik deger ile ¢ok az bir farkla daha
istikrarli gortinmektedir. Tablo 3.30'da sunulan sektoriin siire karakteristigine dair
bilgiler; kriz, ilimli biiyiime ve yliksek biiylime rejimleri igin sektoriin Orneklem
periyodu boyunca sirasiyla 6.80, 8.43 ve 9.00 ay ortalama siireye sahip olduguna isaret
etmektedir. Sektoriin rejimlerde gegirdigi toplam siirelerin tiim zaman igerisindeki
karsiliklar ise kriz, ilimli bliylime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in %28.33, %49.17 ve
%22.50 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sonuglara goére sektoriin en uzun ortalama siireye
yiikksek biiylime rejiminde sahip oldugu bulgusuna ulasilirken, en yiiksek yiizdelik
zaman dilimine 1limli bilyiime rejiminde sahip oldugu gozlenmektedir. Ek-51 ve Ek-52,
Birlesik Krallik giyim esyalariin imalati sektoriinde rejimlerdeki dalgalanmalari
yansitan yumusak gecisli olasiliklar grafigini ve bu rejim gegis tarihlerinin

siiflandirmasint sunmaktadir. Yumusak gecisli olasiliklar grafigi sektorde bes kriz
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donemi saptamistir. 2008 kiiresel krizinden 6nceki bir zaman dilimine rastlayan ilk kriz
2007:1-2007:2 periyoduna denk gelip 2 ay siirmiistiir. 2008 kiiresel krizinin sektore
yansimasi olarak disiindiigiimiiz kriz donemi ise 2009:3-2010:2 periyoduna karsilik
gelmektedir. 12 ay siiren kriz donemine gecisin, toplam imalat sanayinden 4 ay sonra
gerceklesmis oldugu gozlenmektedir. 2008 krizinin atlatilmaya baslandigina dair ilk
sinyaller, sektoriin 1limli bitylime rejimine gegisi ve 2010:3-2010:5 periyodu boyunca 3
ay burada kalmasina rastlamaktadir. Bu sinyali dogrulayan gelisme ise, sektoriin takip
eden ay yiiksek biiyiime rejimine gegmesi ve 2010:6-2011:9 periyodu boyunca 16 ay
burada kalmasidir. Ancak sektdrde orneklem periyodu sonuna kadar ii¢ kriz daha
yagsanmasi, krizin etkilerinin epey derin yasandigina ve sektoriin kirilganligina isaret
etmektedir. Ek-52'de sunulan rejim tarihleri siniflandirmasina gore sektordeki son kriz
2014:7-2015:1 araliginda yasanmis ve 7 ay siirmiistiir. Sektor, krizden ¢ikis sinyalini
iliml biiylime rejimine gegerek vermistir ve 4 ay burada kaldiktan sonra incelenen
orneklem periyodunun kalanina isaret eden 2015:6-2015:12 dénemi boyunca yliksek

biliylime rejiminde seyretmistir.

o Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati

Birlesik Krallik imalat sanayi kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati sektorii igin
yapilan model belirleme analizleri sonucunda, sektdriin ii¢ rejim ve sabit varyans
karakteristigine sahip oldugu tespit edilmistir. Dogrusallik varsayimi, sektoriin dogrusal
olmayan o6zellikler sergiledigi lehinde reddedilmistir. Tablo 3.28'de kimyasal iiriinlerin
imalat1 sektoriinlin MSM(3) tahmin sonuglart sunulmaktadir. Kriz rejiminde ortalama
bliylime orant %-7.42 ile sektorde sert bir daralmaya isaret ederken, ilimli biiyiime
rejiminde %-1.14 ve yiiksek biiylime rejiminde %1.37 oranlarina karsilik gelmektedir.
Her ii¢ rejimde de sabit oldugu saptanan varyans degeri %1.19 olarak tahmin edilmistir.
Tablo 3.29 gecis olasiliklar1 tahmin degerlerini sunmaktadir. Sektoriin bir rejime
girdikten sonra ayni rejimde kalma olasiliklari kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek biiylime
rejimleri i¢in sirastyla 0.90, 0.85 ve 0.96 olarak tahmin edilmistir. Sonuglara gore sektor
rejim kararliliklar1 konusunda asimetrik davraniglar sergilerken, en istikrarli rejim
karakteristigi yiliksek biiylime rejiminde gozlenmektedir. Birlesik Krallik kimyasallarin
imalat1 sektoriiniin her bir dongiisel rejimde sergiledigi siire 6zelliklerine dair bilgiler

Tablo 3.30'da sunulmaktadir. Ortalama siire ve ylizdelik zaman dilimleri, kriz rejimi
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icin 10.67 ay ve %26.67, ilimli biiyiime rejimi i¢in 11.33 ay ve %56.67 ve yiiksek
biiylime rejimi i¢in 10.00 ay ve %16.67'dir. Sonuglar en uzun ortalama siire ve yiizdelik
zaman dilimine sahip olan rejimin 1limli biiylime rejimi olduguna isaret etmektedir. Ek-
53, sektoriin her {i¢ rejimde sergiledigi yumusak gecisli olasilik hesaplamalarina dayali
dalgalanma davraniglarini sunmaktadir. Ek-54 ise bu rejim gegislerinin tam tarihlerini
ve sektoriin her bir rejimde kaldigi stirelerin tarih araliklarini sunmaktadir. Ek-53'te
sunuldugu iizere kriz rejiminde ii¢ sigrama tespit edilmistir. Bu sigramalardan ilki, Ek-
54'te de belirtildigi gibi, 2008 krizinin sektordeki ilk yansimasi olan 2008:10-2009:11
periyoduna karsilik gelmektedir. Birlesik krallik kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin
imalat1 sektorti, krize, toplam imalat sanayinden 1 ay Oonce girmis ve kriz toplam 14 ay
sirmiistiir. Bu bilgiye dayanarak sektoriin toplam imalat sanayi krizini kismen
onciiledigi yorumunu yapabiliriz. Kismen olmasinin sebebi, sektérde saptanan diger iki
krizin toplam imalat sanayinde yansimalarinin gbzlenmiyor olusudur. 14 ay siiren
krizden sonra sektor ilimli biiyiime rejimine gegip 7 ay burada kalarak toparlanma
egilimine gectigine dair sinyaller vermistir. Ancak beklenilen toparlanmanin
gerceklesmedigi, sektoriin 2010:7-2010:12 tarihleri arasinda yeniden kriz rejimine
girmesi lizerinden agikca goriilmektedir. Bir onceki krizden daha kisa siiren daralma
donemini takiben 17 ay ilimli biiyiime ve yliksek biiylime rejimleri arasinda gegisler
sergileyen sektor, en son bulundugu 1limli biiyiime rejiminden tekrar kriz rejimine gecis
yapmustir. 2012:6-2013:5 periyoduna karsilik gelen ve 12 ay siiren bu 3. kriz dénemi,
sektoriin 2013'lin 6. ayinda i1limh biiyiime rejimine gegisi ile son bulmustur. Sektor 19
ay boyunca burada kalmis ve drneklem periyodunu heniiz gegis yaptig1 yiiksek biiylime

rejimi ile sonlandirmugtir.
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Tablo 3.28. Birlesik Krallik Imalat Sanayi Alt Sektérleri icin MSM(3) Tahmin Sonuglart

Tekstil Uriinlerinin

Giyim Esyalarimn imalati

Kimyasallarin ve Kimyasal

imalati Uriinlerin imalati

log-L -233.21 -322.83 -214.69
LRP 0.000 0.000 0.000
o -4.83 -5.21 -7.42
0 (0.31) (0.63) (0.39)
a -0.87 0.14 -1.14
1 (0.18) (0.52) (0.29)
u 2.27 4.77 1.37
2 (0.44) (0.68) (0.15)
1.33 2.74 1.19

o (0.10) (0.23) (0.08)
0.87 0.84 0.90

Poo (0.06) (0.08) (0.10)
0.05 0.06 0.03

Pos (0.03) (0.04) (0.03)
0 0.93 0.87 0.85
11 (0.03) (0.06) (0.07)
0.11 0.09 0.04

Prz (0.01) (0.01) (0.03)
AIC 4.01 5.53 3.71
sc 4.21 5.72 3.90
HQ 4.10 5.62 3.79

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi

kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.29. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

Kimyasallarin ve

Tekstil Uriinlerinin Glylm Esyalariin Kimyasal Uriinlerin
Imalati Imalati .
Imalati
Rejim 0 0.87 0.84 0.90
Rejim 1 0.93 0.871 0.85
Rejim 2 0.89 0.872 0.96

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 itlimli biiytime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.30. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Stireleri

e . .. Kimyasallarin ve

TekStI! Uriinlerinin Giyim Esyalarmin Kimyasal Uriinlerin
Imalati Imalati .
Imalat
Yiizde Ortglama Yiizde Ortfilama Yiizde Ortzilama

Siire Siire Siire

Rejim 0 %27.50 8.25 %28.33 6.80 %26.67 10.67
Rejim 1 %62.50 12.50 %49.17 8.43 %56.67 11.33
Rejim 2 %10.00 12.00 %:22.50 9.00 %16.67 10.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

o Diger metalik olmayan mineral iiriinlerin imalati

Birlesik Krallik diger metalik olmayan mineral iirlinleri imalat1 sektorii igin yapilan
sinamalar sonucunda sektoriin dogrusal olmayan dinamiklere sahip oldugu ve dongiisel
asimetrik davranislar sergiledigi bulgusuna ulagilmistir. Sektoriin rejim bagimli liretim
dinamiklerini en 1yi yakalayan modelde ii¢ rejim ve sabit varyans bulundugu tespit
edilmistir. Tablo 3.31'de sunulan mineral triinleri imalati1 sektorii i¢in uygun bulunan
MSM(3) tahmin sonuglarina gore, sektoriin kriz, iliml biiyiime ve yiiksek biiylime
rejimlerindeki ortalama biiyiime oranlar1 sirastyla; %-6.10, %0.62 ve %6.28'dir. Sabit
oldugu saptanan varyans degeri ise her rejim icin gegerli %2.08'lik bir oynakliga isaret

etmektedir. Rejimlerin kararliliklarina dair bilgiler sunan Markov gecis olasiliklari
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Tablo 3.32'de sunulmaktadir. S6z konusu tablodan da goriildiigii {izere mineral iiriinleri
imalat1 sektorii rejim gecis olasiliklart; ppp=0.93, p11=0.96 ve p2,=0.90 olarak tahmin
edilmistir ve en kararli rejimin 0.96 olasilik ile 1limli biiyiime rejimi oldugu
gorilmektedir. Gegis olasiliklarindan, ayrica, sektoriin asimetrik rejim davraniglari
sergiledigi cikariminda bulunabiliriz. Sektoriin siire O6zelliklerine dair hesaplamalar
Tablo 3.33'te sunulmaktadir. Sektoriin kriz, 1limli biiyime ve yiiksek biiylime
rejimlerinde sahip oldugu ortalama siireler sirasiyla 16.50 ay, 14.60 ay ve 7.00 ay iken,
sektoriin ayr1 ayr t¢ rejimde gecirdigi toplam siireler tiim periyot igerisinde sirasiyla
%27.50, %60.83 ve %11.67 oranlarina karsilik gelmektedir. Sonuglara gore sektor en
uzun ortalama siireye kriz rejiminde sahipken, en yiiksek yiizdelik zaman dilimine 1limh
biiylime rejiminde sahiptir. EK-55, sektoriin her ii¢ rejim i¢in yumusak gegisli olasiliklar
grafigini ve Ek-56, bu olasiliklar iizerinden tahmin edilen kesin rejim tarihlerini
sunmaktadir. 2008 krizinin sektdr iiretimi tizerindeki ilk yansimalari 2008:7-2009:10
periyodu igerisinde yasanan daralma ile hissedilmistir. 16 ay siiren kriz doneminden
sonra sektor sirastyla ilimli-yiiksek-1limli biiylime rejimlerine gecisler yapmistir ve bu
gecislerin toplam siiresi 23 aya karsilik gelmektedir. Sektor, 2012:1-2013:5 periyodu
icerisinde 17 ay boyunca yeniden kriz rejiminde seyretmistir ve sektoriin toparlanma
siirecindeki rejim gecisleri bir Onceki krizdekine benzer nitelikler tasimaktadir.
Sektoriin bir onceki krize gore kriz sonrasit davranisindaki en belirgin fark, ilimli-
yiiksek-ilimli  biiylime rejim gegislerinde yiiksek biliylime rejiminde daha uzun

kalmasidir.

e Ana metal sanayi

Birlesik Krallik ana metal sanayinin dogrusal olmayan dinamiklerinin saptanmasi ve
uygun modelin belirlenmesi i¢in yapilan testler sonucunda sektor i¢in dogrusallik
varsayimi reddedilmekle birlikte, sektérde ii¢ rejimin oldugu belirlenmistir. Sabit
varyanslilik hipotezi reddedilmis, sektoriin liretim dinamiklerini agiklayan modelde
rejim bagimli varyansin varlig tespit edilmistir. Tablo 3.34'te sunuldugu {izere, sektoriin
kriz rejiminde ortalama biiyiime oram1 %-8.28 iken, 1limli bilylime rejiminde ortalama
%0.35 ve yliksek biiylime rejiminde ortalama %>5.61'dir. Rejimlerdeki risk durumlarini
yansitan rejim bagimli varyans degerleri ise kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek biiylime

rejimleri i¢in sirastyla %5.47, %1.16 ve %1.67 olarak tahmin edilmistir. Bu sonuglara
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gore kriz rejimi, beklendigi tizere en riskli rejim olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tablo
3.35'te belirtilen gecis olasiliklar1 degerlerine gore sektor asimetrik davraniglar
sergilemektedir. Sektdr bir kez bir rejime girdikten sonra takip eden ay ayni rejim
karakteristigini siirdiirme olasiliklar1 sirasiyla; pgo=0.88, p;1=0.90 ve p»,=0.86 olarak
tahmin edilmistir. Sektoriin rejimlere gore sergiledigi siire Ozelliklerine dair
hesaplamalar ise Tablo 3.36'da sunulmustur. Birlesik Krallik ana metal sanayi sektorii
kriz, 1liml1 biiyiime ve yiiksek biliyiime rejimlerinde sirasiyla ortalama 7.75 ay, 10.33 ay
ve 6.75 ay kalirken, sektoriin bu ii¢ rejimde gecirdigi belirlenen toplam siireler
orneklem periyodunun %25.83"i, %51.67'si ve %22.50'sini karsilamaktadir. Sektdr en
uzun ortalama siire ve en yiiksek yiizdelik zaman dilimine 1limli biiylime rejiminde
sahiptir. Yumusak geg¢isli olasiliklar, Ek-57'de sunulan grafige gore, kriz rejiminde
sektorde dort sicrama saptamistir. Bu sigramalardan ilki, Ek-58'de goriilebilecegi iizere
2008 krizinin sektori etkiledigi 2008:9-2009:11 araligina karsilik gelmektedir. Sektor
krize toplam imalat sanayinden 1 ay once girmis ve kriz 14 ay siirmiistiir. Ana metal
sanayi sektoriiniin krize toplam imalat sanayinden 6nce girmesi, sektoriin imalat sanayi
krizini Onciileyen sektorlerden olduguna isaret etmektedir. Sektor kriz doneminden
sonra, 2009'un 12. aymnda ani bir sigrama ile yiiksek biiyiime rejimine gegis yapmis ve
21 ay burada kalarak 2011'in 9. ayinda 6 ay kaldigi iliml1 biiylime rejimine ge¢mistir.
2012min 3. ay1 ile birlikte tekrar yiiksek biiylime rejimine gegis yapan sektor, 2012'nin
4. aymda 1liml1 biiylime rejimine ge¢mis ve 9 ay burada kalmistir. 2013:1-2013:7
periyodu icerisinde yeniden bir daralma donemine giren ana metal sanayi sektoriiniin
krizden c¢ikis sonrasi izledigi rejim gecis karakteristigi, bir onceki krizde oldugu gibi,
kriz-yiiksek biliyiime-ilimli  biiyiime-yiiksek biliyiime-ilimli  biiylime-kriz sirasiyla
gergeklesmistir. Ana metal sanayinde 2014:11-2014:12 ve 2015:5-2015:12 periyotlarina
karsilik gelen iki kriz donemi daha yasandigi goriilmektedir. Bu iki kriz rejimi
arasindaki gecis rejimi bu defa farkli olarak yalnizca 1limli bliylime rejimidir ve sektor

orneklem periyodunu kriz rejiminde sonlandirmistir.

o Fabrikasyon metal tiriinleri imalati (Makine ve techizat harig)

Birlesik Krallik imalat sanayi fabrikasyon metal {riinleri imalati1 sektorii aylik {iretim
endeksi i¢in yapilan testler sonucu, sektoriin rejim bagimli dinamiklerini yakalayan

uygun modelin ii¢ rejim ve sabit varyans karakteristigi igerdigi saptanmistir. Tablo
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3.31'de sunulan MSM(3) tahmin sonuglarina gore varyans degeri her rejimde %1.47
oraninda bir oynaklik derecesine isaret etmektedir. Sektoriin kriz, ilimli ve yiiksek
biiylime rejimlerinde sergiledigi aylik ortalama biiylime performanslari ise sirastyla %-
8.57, %-1.97 ve %1.37 oranlan ile gerceklesmektedir. Tablo 3.32'de sunulan gegis
olasiliklari, farkli fazlardaki farkli biiylime oranlarindan bagka sektoriin asimetrik
davraniglar sergiledigini ortaya koyan bir bagka gdstergedir. Sektdriin bir rejime
girdikten sonra bir sonraki ay ayni rejimde kalma kararliligini1 yansitan gecis olasiliklari
kriz rejimi i¢in 0.92, 1liml biiylime rejimi i¢in 0.86 ve yiiksek biliylime rejimi igin 0.97
olarak tahmin edilmistir. En kararli davranis yiiksek biiyiime rejiminde gézlenmektedir.
Sektoriin her bir rejimde kaldigi ortalama siireler ve toplam siirelerin tim zaman
icindeki karsiliklari, Tablo 3.33'te sunuldugu iizere kriz rejimi i¢in 12.50 ay ve %20.83,
iliml1 biiylime rejimi igin 21.25 ay ve %70.83 ve yiiksek biiylime rejimi ig¢in 10.00 ay ve
%8.33 olarak hesaplanmistir. Ek-59'da her bir rejim igin yumusak gegisli olasiliklar
dizisi ve EKk-60'ta rejim tarihleri siniflandirmasi sunulmaktadir. Birlesik Krallik
fabrikasyon metal iriinleri imalati sektoriinde 2008 krizinin etkileri toplam imalat
sanayinden 4 ay Once hissedilmeye baslanmistir. Sektor 2008:7-2010:2 periyodu
icerisinde 20 ay gibi uzun bir siire boyunca kriz rejiminde seyretmistir. Kriz rejiminden
sonra 3 ay kaldigi ilimli bliylime rejimine ve buradan 10 ay kaldig1 yiiksek biiylime
rejimine gecmistir. Sektor, yliksek bliylime rejiminin ardindan, 2011:4-2013:4 periyodu
igerisinde 25 ay gibi uzun bir siire 1liml1 biiylime rejiminde kaldiktan sonra 2013:5-
2013:9 periyoduna karsilik gelen yeni bir kriz rejimine girmistir. 5 ay siiren krizden
sonra sektor tekrar ilimli biiylime rejimine geg¢mis ve 2013:10-2015:12 periyodu
boyunca 27 ay burada kalarak o6rneklem periyodunu i1limli biyiime rejiminde

sonlandirmistir.

o Elektrikli techizat imalati

Tablo 3.31'de sunuldugu iizere Davies bilgi kriterine gore Birlesik Krallik imalat sanayi
elektrikli techizat imalati sektorii i¢in dogrusallik varsayimi reddedilmis, sektorde
tiretimin dogrusal olmayan dinamiklere sahip oldugu bulgusuna ulasilmistir. Yapilan
smamalar sonucu uygun model, {i¢ rejim karakteristigine sahip ve sabit varyans
varsayiminin gecerli oldugu MSM(3) modeli olarak belirlenmistir. Sektore iliskin
MSM(3) tahmin sonuglar1 Tablo 3.31'de sunulmaktadir. Sonuglara gore sektor i¢in
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tahmin edilen varyans degeri her bir rejim i¢in ayni1 olmakla birlikte %2.17 oraninda bir
oynakliga isaret etmektedir. Ortalama biiylime oranlar1 ise kriz rejiminde %-10.96,
iliml1 biliylime rejiminde %-0.67 ve yiiksek biliylime rejiminde %5.54 olarak tahmin
edilmistir. Tablo 3.32 gecis olasiliklarini, Tablo 3.33 ise elektrikli techizat imalati
sektoriine iliskin rejim siire 6zelliklerini sunmaktadir. Sektor kriz rejiminde ortalama
9.50 ay kalirken, kriz rejiminde gegen toplam siire tiim zamanin %15.83"'line karsilik
gelmektedir ve sektoriin takip eden bir sonraki ay kriz rejiminde kalma olasiligi 0.91'dir.
Iliml1 biiyiime ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirasiyla ortalama 17.50 ve 10.33 ay
kalan sektoriin bu rejimlerde toplam kaldig: siireler tiim zamanin sirastyla %58.33'iine
ve %25.83"ne karsilik gelmektedir. Sektoriin 1limli biiyiime ve yiiksek biiyiime
rejimlerindeki gecis olasiliklari ise sirasiyla 0.96 ve 0.88 olarak tahmin edilmistir. Gegis
olasiliklar1 tahmin degerleri sektdrdeki asimetrik davraniglari yansitirken, en kararl
rejimin 1limh biiyiime rejimi olduguna isaret etmektedir. Ek-61'de sunulan Birlesik
Krallik elektrikli techizat imalati sektorii yumusak gegisli olasiliklar grafigi, kriz
rejiminde sektorde iki sigrama saptamistir. Bu sigramalarin gerceklestigi periyotlar, Ek-
62'de sunulan rejim tarihleri siniflandirmasinda da belirtildigi tizere 2008:12-2010:1 ve
2011:8-2011:12 araliklarina karsilik gelmektedir. Sektorde kiiresel krizin etkileri,
toplam imalat sanayinden 1 ay sonra kriz rejimine girmesi ile kendisini gostermistir.
Toplam 14 ay siiren kriz donemini takip eden 13 ay yiiksek biiylime rejiminde kalmis ve
ardindan 5 ay boyunca ilimli biiylime rejiminde seyretmistir. Sektdr, diger bircok
Birlesik Krallik imalat sanayi alt sektorii gibi 2008 krizinin olumsuz etkilerini tek krizle
atlatamamistir. 2011:8-2011:12 periyodu igerisinde yeniden kriz yasayan sektorde kriz
bu defa 5 ay siirmiistiir. Sektor, kriz doneminin bitisini takip eden 12 ay yiiksek biiylime
rejiminde, ardindan 2013:1-2015:12 periyodu boyunca 36 ay ilimli bilylime rejiminde

kalmis ve 6rneklem periyodunu burada sonlandirmistir.
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Tablo 3.31. Birlesik Krallik Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSM(3) Tahmin Sonuclar:

D. M. O. Mineral Fabrikasyon Metal Elektrikli Techizat
Uriinlerin imalati Uriinlerin imalati imalati
log-L -279.19 -234.86 -286.68
LRP 0.000 0.000 0.000
a -6.10 -8.57 -10.96
0 (0.41) (0.52) (0.64)
a 0.62 -1.97 -0.67
1 (0.28) (0.50) (0.35)
a 6.28 1.37 5.54
2 (0.83) (0.18) (0.84)
2.08 1.47 2.17
o (0.14) (0.10) (0.16)
p 0.93 0.92 0.91
00 (0.04) (0.08) (0.09)
p 0.03 0.04 0.01
01 (0.02) (0.04) (0.01)
D 0.96 0.86 0.96
11 (0.03) (0.08) (0.03)
p 0.10 0.03 0.12
12 (0.10) (0.02) (0.07)
AlC 4.79 4.05 491
SC 4.97 4.23 5.10
HQ 4.86 4.12 499

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.32. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

D.M.O. Mineral F_gbrikasyop Metal Elektrikli Techizat
Uriinlerin Imalati Uriinlerin Imalati Imalat1
Rejim 0 0.93 0.92 0.91
Rejim 1 0.96 0.86 0.96
Rejim 2 0.90 0.97 0.88

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.33. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Stireleri

D. M. O. Mineral Fabrikasyon Metal Elektrikli Techizat
Uriinlerin imalati Uriinlerin imalati imalati
Yiizde Ortqlama Yiizde Ortélama Yiizde Ortz.a.lama
Siire Siire Siire
Rejim 0 %27.50 16.50 %?20.83 12.50 %15.83 9.50
Rejim 1 %60.83 14.60 %70.83 21.25 %58.33 17.50
Rejim 2 %11.67 7.00 %8.33 10.00 %25.83 10.33

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

o Bagka yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati

Birlesik Krallik imalat sanayi baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman
imalat1 sektorii icin yapilan sinamalar sonucunda sektoriin {i¢ rejim karakteristigine
sahip oldugu saptanmistir. Sektoriin {iretim dinamikleri i¢in dogrusallik varsayimi
reddedilmistir ve sektoriin dogrusal olmayan dinamiklerini yakalayan uygun modelin
rejim bagiml varyans icerdigi tespit edilmistir. Sektor, Tablo 3.34'te sunulan tahmin
sonuglarma gore yiiksek biliylime rejiminde ortalama %8.86 oraninda biiyiirken, kriz
rejiminde %-6.30 oraninda daralmakta ve ilimli biiylime rejiminde ortalama %1.80
oraninda pozitif biliyiime performansi sergilemektedir. Varyans tahmin sonuglari ise
kriz, 1liml1 biiyiime ve yliksek biiylime rejimleri i¢in sirasiyla %3.12, %1.38 ve %1.90

oranlarinda oynaklik durumlarini temsil etmektedir. Sonuglar en yiiksek risk tasiyan
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rejimin beklendigi iizere kriz rejimi olduguna isaret etmektedir. Tablo 3.35'te Birlesik
Krallik makine ve ekipman imalati sektoriiniin bir rejime girdikten sonra takip eden ay
ayni rejimde kalma olasiliklar1 hakkinda bilgiler sunan ge¢is olasiliklar1 tahmin
degerleri sunulmaktadir. Sektoriin kriz, ilimli ve yiiksek biiylime rejimleri gegis
olasiliklar1 sirastyla 0.95, 0.94 ve 0.91 olarak tahmin edilmistir. Gegis olasiliklar
tahmin degerleri diger sektorlerin aksine en kararli rejimin kriz rejimi olduguna isaret
etmektedir. Sektoriin stire Ozelliklerine iliskin bilgiler Tablo 3.36'da sunulmaktadir.
Makine ve ekipman imalati sektoriiniin kriz, 1liml1 ve yiiksek biiyiime rejimlerinde sahip
oldugu ortalama siireler sirasiyla 14.33, 16.25 ve 12.00 ay olurken, sirasiyla her bir
rejimde gecen toplam siirenin tim zaman igindeki karsiliklart %35.83, %54.17 ve
%10.00'dur. Yumusak gegisli olasilik dizilerinden elde edilen grafigin sunuldugu Ek-
63'e gore sektorde kriz rejiminde ili¢ sigrama gozlenmektedir. Bu sigramalar, Ek-64'te
sunulan rejim tarihleri siniflandirmasinda belirtildigi tizere, 2008:10-2009:12, 2012:9-
2013:12 ve 2015:1-2015:12 periyotlarina karsilik gelen ve sirasiyla 15 ay, 16 ay ve 12
ay siiren uzun kriz dénemlerine isaret etmektedir. Ilk kriz dénemi 2008 kiiresel krizinin
sektordeki baslangicina isaret etmektedir. Birlesik Krallik makine ve techizat imalati
sektorli toplam imalat sanayinden 1 ay Once kriz donemine girmistir. Sektoriin kriz
rejimine gec¢is davranigi, 6rneklem periyodu icerisindeki 3 kriz rejiminde gozlendigi

gibi ilimli biiyiime rejiminden kriz rejimine dogru gergeklesmektedir.

e Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari rémork) imalat

Birlesik Krallik imalat sanayi motorlu kara tasitt imalati sektorii icin dogrusallik
varsayimi reddedilmistir. Uygun modelin belirlenmesi igin yapilan testler sonucunda
sektorde TUretimin ii¢ rejim ve degisen varyanslilik Ozelliklerine sahip oldugu
saptanmistir. Tablo 3.34'te sunuldugu tizere; sektor, kriz rejiminde bir onceki yilin ayni
ayina gore %-15.61 oraninda ciddi bir daralma yasarken, ilimhi ve yiiksek biiyiime
rejimlerinde sirastyla  %-0.77 ve %4.46 oranlarinda biliylime performanslari
sergilemektedir. Rejim bagimli varyans tahmin sonugclari, kriz rejiminin %8.29 varyans
degeri ile en riskli rejim olduguna isaret etmektedir. Ilimh biiyiime ve yiiksek biiyiime
rejimlerindeki oynaklik durumunu temsil eden varyans degerleri ise %2.17 ve %2.96
olarak tahmin edilmistir. Gegis olasiliklari, Tablo 3.35'te sunuldugu tizere; kriz, ilimlh

bliylime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in 0.93, 0.88 ve 0.97 olarak tahmin edilmistir.
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Gegis olasiliklar1 tahmin degerleri dikkate alinarak yapilan ¢ikarim dogrultusunda
asimetrik davranislar sergiledigi saptanan sektorde en kararli rejimin yiiksek biiyiime
rejimi oldugu gozlenmektedir. Gegis olasiliklar1 kullanilarak hesaplanan rejimlerin
ortalama siire ve ylizdelik karsiliklarina iliskin bilgiler Tablo 3.36'da sunulmaktadir.
Birlesik Krallik motorlu kara tasiti sektorii i¢in 6rneklem periyodu boyunca daralma
donemi 15.00 ay gibi bir ortalama stireye ve %12.50 oraninda bir yiizdelik zaman dilimi
karsiligina sahiptir. Ilimli biiyiime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in ortalama siireler ve
yiizdelik zaman dilimi karsiliklar1 ise, sirastyla 8.33 ay, 26.67 ay ve %20.83, %66.67
olarak hesaplanmistir. Ek-65, Birlesik Krallik imalat sanayi motorlu kara tasiti sektorii
icin yumusak gegcisli olasiliklar baz alinarak olusturulan farkli rejim grafiklerini
sunmaktadir. Grafikten goriilebilecegi lizere yumusak gecisli olasiliklar sektorde kriz
rejimi i¢in bir sigrama saptamistir. Bu sigrama Ek-66'da sunuldugu tizere 2008:2009:10
periyoduna karsilik gelmektedir ve sektoriin 2008 krizinde resesyon donemine toplam
imalat sanayinden 3 ay Once girmis oldugu sonucuna varilmaktadir. 15 ay siiren
resesyon doneminden sonra 2009:11-2012:7 periyodu igerisinde 33 ay yiiksek biiylime
rejiminde seyreden sektor, ardindan 6 ay kaldigi ilimli biiylime rejimine ge¢mistir ve
daha sonra 2013'iin 2. ayinda tekrar yiiksek biiylime rejimine gecerek 35 ay boyunca

orneklem periyodunun sonuna kadar burada kalmistir.
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Tablo 3.34. Birlesik Krallik Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSMH(3) Tahmin
Sonuclari

Gida Uriinlerinin Ana Metal Sanavi B. Y. S. Makine ve Motorlu Kara
imalat: y Ekipman imalat Tasiti imalat1

log-L -149.27 -288.99 -274.54 -327.80
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000
u -1.37 -8.28 -6.30 -15.61
0 (0.14) (1.20) (0.54) (2.20)
“ -0.37 0.35 1.80 -0.77
1 (0.09) (0.16) (0.19) (0.54)
u 2.24 5.61 8.86 4.46
2 (0.20) (0.34) (0.60) (0.37)
0.52 5.47 3.12 8.29

o) (0.08) (0.78) (0.27) (1.56)
0.61 1.16 1.38 2.17

0y (0.06) (0.12) (0.14) (0.36)
1.03 1.68 1.90 2.96

0, (0.14) (0.24) (0.44) (0.25)
0.87 0.88 0.95 0.93

Poo (0.08) (0.07) (0.03) (0.06)
0 0.04 0.07 0.05 0.04
01 (0.03) (0.03) (0.03) (0.04)
0 0.928 0.90 0.94 0.88
11 (0.04) (0.04) (0.03) (0.07)
0.07 0.14 0.09 0.03

Pe (0.05) (0.07) (0.09) (0.02)
AIC 2.65 5.00 4.74 5.63
sc 2.88 5.26 4.97 5.86
HQ 2.75 5.50 4.84 5.72

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirini simgelemektedir. a ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, p; ise Markov gegis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.

93



Tablo 3.35. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

U Gida . Ana Metal B.Y.S. Makineve Motorlu Kara
runierinin Sanayi Ekipman imalati Tasiti imalat1
Imalati
Rejim 0 0.87 0.88 0.95 0.93
Rejim 1 0.928 0.90 0.94 0.88
Rejim 2 0.93 0.86 0.91 0.97

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 itlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.36. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

Gida 'Urunlerlnln Ana Metal Sanayi B.Y.S Makine ve Motorlp Kara Tasit1
Imalat1 . . Imalati
Ekipman Imalati
Yiizde Ort:ilama Yiizde Ort:ilama Yiizde Ortélama Yiizde Ortélama
Siire Siire Siire Siire

Rejim0 | %18.33 11.00 %25.83 7.75 %35.83 14.33 %12.50 [ 15.00

Rejim1 [ 9%56.67 13.60 %51.67 10.33 %54.17 16.25 %20.83 8.33

Rejim2 | %25.00 15.00 %22.50 6.75 %10.00 12.00 %66.67 [ 26.67

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.
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3.3.4. Fransa imalat sanayi ve alt sektorlerinin dongiisel analizi
3.3.4.1. Fransa imalat sanayi

Yapilan smmamalar sonucu Fransa imalat sanayi i¢in kriz, ilimli biiylime ve yliksek
bliylime olmak iizere li¢ farkli dongiisel evre belirlenmistir. Tablo 3.37'de sunulan
tahmin sonuclarindan LRP ile temsil edilen Davies bilgi kriterine gore dogrusallik
varsayimi reddedilmistir ve modelde rejim bagimli varyansin oldugu tespit edilmistir.
Tablo 3.37'de sunulan Fransa imalat sanayi MSMH(3) modeli tahmin sonuglarina gore
varyans degerleri, kriz, 1liml biiyiime ve yiiksek biiylime rejimleri icin sirastyla %2.02,
%0.77 ve %0.83'tiir. Imalat sanayinin bir 6nceki y1lin ayn1 ayina gre ortalama biiyiime
oranlari ise kriz, 1liml biiylime ve yiiksek biiylime rejimi icin sirasiyla; %-7.43, %-0.92
ve %1.02 olarak tahmin edilmistir. Tablo 3.38'de sunulan gegis olasiliklar1 tahmin
degerleri, her bir dongilisel evrenin istikrarlilik konusundaki davranislarini
yansitmaktadir. Her bir rejim i¢in tahmin edilen gecis olasiliklari; ppp=0.92, p1;=0.87 ve
P22=0.95 degerlerini almaktadir. Kararlilik konusunda en yiiksek geg¢is olasilik degerine
sahip olan rejim yiiksek biliylime rejimidir. Diger yandan sonuglar, rejimler arasinda
giiclii asimetrik davraniglarin varligina isaret etmektedir. Tablo 3.39'da, Fransa imalat
sanayinin ortalama ve ylizde silire Ozelliklerine dair hesaplamalar sunulmaktadir.
Sektoriin kriz, ilimli bliylime ve yiiksek biiylime rejimlerinde kaldigi ortalama siireler
13.00, 7.20 ve 17.75 ay iken; rejimlerde gegirdigi toplam siirelerin tiim zaman i¢indeki
karsiliklart sirasiyla %10.83, %30.00 ve %359.17'dir. Sonuglara gore sektoriin en uzun
ortalama siire ve yiizdelik zaman dilimine sahip oldugu rejim yiiksek biiylime rejimidir.
Ek-67'de sunulan yumusak gecisli olasiliklar temel alinarak olusturulmus rejim
grafiklerinde, kriz rejiminde saptanan sigramadan, Fransa imalat sanayi iiretiminin
2005:01-2015:12 periyodu igerisinde 2008 krizinin sektdre yansimasini temsil eden bir
kriz donemi yasamis oldugu bulgusuna ulasiyoruz. 13 ay siiren daralma donemi, Ek-
68'de rejim tarihleri smiflandirmasinda da sunuldugu iizere 2008:10-2009:10
periyoduna rastlamaktadir. Krizden sonra 2 ay icin iliml biiylime rejimine gegerek
toparlanma sinyalleri veren Fransa imalat sanayi sektorii, ardindan 24 ay kaldig: yiiksek
biiyiime rejimine gecis yapmistir. Orneklem periyodunun sonuna kadar 1liml1 ve yiiksek
biiyiime rejimleri arasinda dort gegis daha yasayan Fransa imalat sanayi, periyodu 13 ay

boyunca devamlilik gosterdigi yiiksek biiyiime rejiminde sonlandirmistir.
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Tablo 3.37. Fransa I/malat Sanayi MSMH(3)Tahmin Sonuglar:

Fransa imalat Sanayi

log-L -183.56
LRP 0.000
-7.43

Q, (0.57)
-0.92

a, (0.16)
1.02

a, (0.11)
2.02

0, (0.41)
0.77

0 (0.11)
0.83

o, (0.08)
0.92

poo (0.08)
0.03

Pos (0.03)
0.87

Py (0.06)
0.05

o (0.03)
AIC 3.23
SC 3.46
HQ 3.32

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orant olasilik degeri iist stnirini simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.38. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

Fransa imalat Sanayi

Rejim 0 0.92
Rejim 1 0.87
Rejim 2 0.95

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.39. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Stireleri

Fransa imalat Sanayi
Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %10.83 13.00
Rejim 1 %30.00 7.20
Rejim 2 %59.17 17.75

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

3.3.4.2. Alt sektorler
e  Gida vrinlerinin imalat

Fransa imalat sanayi gida {riinlerinin imalati sektorii i¢in yapilan testler sonucunda,
sektoriin iki rejimli ve heteroskedastisiteye sahip {iiretim davranmiglar1 sergiledigi
saptanmistir. Dogrusallik varsayimi, Davies bilgi kriterinin isaret ettigi deger ile uyumlu
olarak reddedilmistir. Tablo 3.44'te sunulan MSMH(2) tahmin sonuglarina gore;
sektorde ortalama biiylime oranlari, kriz ve genisleme evreleri igin sirasiyla %-0.11 ve
%1.03'tlir. Varyans tahmin sonuclar1 ise; kriz rejiminde %0.72 orani ile, genisleme
evresinde %0.50 orani ile temsil edilen oynaklik durumlarina isaret etmektedir. En riskli
rejim karakteristigi kriz rejiminde gozlenmektedir. Tablo 3.45'te sunulan Markov gegis
olasiliklari; kriz rejimi i¢in 0.97, genisleme evresi i¢in 0.91 olarak tahmin edilmistir.

Sonuglar; s6z konusu rejimler arasinda asimetrik davraniglar gézlendigini ve en kararl
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rejimin kriz rejimi oldugunu ortaya koymaktadir. Sektoriin durasyon ozelliklerine
iliskin hesaplamalar Tablo 3.47'de sunulmaktadir. Ortalama siire ve yiizdelik zaman
dilimleri; kriz rejimi i¢in 30.00 ay ve %75.00, genisleme rejimi i¢in 15.00 ay ve %25.00
olarak hesaplanmistir. En uzun ortalama siire ve yiizdelik zaman dilimine sahip olan
rejimin kriz rejimi oldugu gozlenmektedir. Ek-69'da, sektdriin yumusak gecisli olasilik
hesaplamalarina dayali rejim davraniglarinin  grafigi sunulmaktadir. Ek-70'te ise
sektoriin orneklem periyoduna karsilik gelen siire igerisinde her bir rejimde bulundugu
tarih araliklar1 sunulmaktadir. Ek-69'da sunuldugu tizere, kriz rejiminde {i¢ sigrama
tespit edilmistir. 2008 krizini temsil eden kriz donemi, 30 ay siiren 2008:3-2010:8
periyoduna karsilik gelmektedir. Toplam imalat sanayinden 7 ay Once resesyon
donemine girmis oldugu saptanan sektdr, krizden sonra ilimli biiyiime rejimine gecis
yapmigtir. [limli biiyiime rejiminde 16 ay kalan Fransa gida iiriinlerinin imalat1 sektorti,
2012:1-2015:12 periyodu igerisinde tekrar kriz rejimine gegis yapmistir ve drneklem

periyodunu 48 aydir bulundugu s6z konusu kriz donemi igerisinde sonlandirmustir.

o Tekstil tirtinlerinin imalati

Fransa imalat sanayi tekstil {iirlinlerinin imalati sektorii i¢in sinanan dogrusallik
varsayimi Tablo 3.40'ta sunulan Davies bilgi kriteri degerine gore reddedilmistir.
Sektoriin rejim bagimli dongiisel dinamiklerini en iyi agiklayan modelin, ii¢ rejim ve
sabit varyans karakteristigini simgeleyen MSM(3) modeli oldugu belirlenmistir. Tablo
3.40'ta sunulan MSM(3) tahmin sonuglari, Fransa tekstil {irlinleri imalat1 sektorii i¢in
ortalama biiylime oranlarinin kriz, ilimh biliylime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in
sirasiyla %-12.64, %-4.26 ve %0.13 olduguna isaret etmektedir. Varyans degeri ise her
dongiisel evrede %1.96 oraninda bir oynaklik durumunu temsil etmektedir. Tablo 3.41,
sektoriin bir rejime girdikten sonra ayni rejimde kalma kararliligi hakkinda bilgiler
sunan Markov gecis olasiliklar1 tahmin degerlerini sunmaktadir. Sektoriin kriz, iliml
bliyiime ve yiiksek biiylime rejimleri igin sahip oldugu gecis olasiliklar1 degerleri
strastyla 0.91, 0.86 ve 0.99 olarak tahmin edilmistir. Sonuglar, tekstil iiriinlerinin imalati
sektorii icin farkli rejimler arasinda gii¢lii bir asimetrinin oldugu bulgusuna isaret
ederken, en istikrarli rejimin yiiksek biiylime rejimi oldugunu ortaya koymaktadir.
Tablo 3.42'de sunulan siire 6zelliklerine gore sektor; kriz, 1limli bilyiime ve yiiksek

bliylime rejimlerinde sirasiyla ortalama 10.50 ay, 20.50 ay ve 8.50 ay kalmis ve
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sektorlin her bir rejimde kaldigi toplam siirenin 6rneklem donemi i¢indeki karsiliklar
%17.50, %68.33 ve %14.10 olarak hesaplanmistir. Sonuclar, Fransa tekstil sektoriiniin
en uzun ortalama siire ve yiizdelik karsiliga iliml1 biiylime rejiminde sahip oldugunu
gostermektedir. Ek-71, sektordeki dalgalanmalar1 yansitan yumusak gegisli olasiliklar
grafigini, Ek-72 ise rejim tarih siniflandirmasini sunmaktadir. Ek-71'de sunulan rejim
grafiklerine gore, kriz rejiminde iki sigrama tespit edilmistir. Krizlerden birincisi, 2008
krizinden bagimsiz oldugu tahmin edilen 2 aylik bir resesyon dénemine isaret ederken;
ikincisi, Ek-72'de goriilebilecegi tizere 2008 kiiresel krizinin sektordeki yansimalarina
isaret eden 2008:5-2009:11 periyoduna karsilik gelmektedir. Toplam 19 ay siiren
resesyon doneminden sonra sektdr, ilimli biliylime rejimine gecerek toparlanma
egilimine girdiginin isaretlerini vermeye baglamistir. Sektor, ardindan, 2010:3-2010:12
periyodu boyunca 10 ay yiiksek biiylime rejiminde seyretmistir ve takip eden 60 ay
boyunca 53 ay1 ilimli biiylime rejimine karsilik gelmek tizere iliml ve yiiksek biiyiime
evreleri arasinda rejim degisimleri yasamustir. Fransa toplam imalat sanayi ve
arastirmaya dahil edilen alt sektorlerin tiimiinii etkileyen 2008 krizi, tekstil tirlinlerinin
imalat1 alt sektoriinde imalat sanayinin genelinden 10 ay Once hissedilmeye
baslanmistir. Bu durum, sektoriin, toplam imalat sanayi krizini onciiledigi seklinde
yorumlanabilir. Ayrica sektdrde, resesyon ve ilimli bliylime rejimleri ciddi oranlarda
daralmaya isaret ederken; yiiksek biliylime rejiminde biiyiime performansinin kismen
durgunluga isaret eden bir oranda seyretmesi, Fransa tekstil iirlinleri imalat1 sektoriiniin

biiyiime performansi zayif ve kirilgan bir sektor oldugunu ortaya koymaktadir.

o Giyim egyalarimin imalati

Fransa giyim esyalarinin imalati sektorii aylik iiretim endeksi zaman serisi ig¢in
gerceklestirdigimiz testler sonucunda, sektoriin dogrusal olmayan dolayisiyla asimetrik
dinamiklere sahip oldugu saptanmistir. Sektdriin rejim bagimli dongiisel dinamiklerini
en 1yi yakalayan model, model se¢im kriterleri dogrultusunda {i¢ rejimli ve sabit varyans
ozelligine sahip MSM(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo 3.40'ta sunulan tahmin
sonuglara gore; sabit oldugu saptanan varyans degeri, her ii¢ rejim i¢in %3.25
oraninda bir oynaklik durumunu temsil etmektedir. Sektoriin kriz, ilimli biiylime ve
yiikksek biiyiime rejimleri icin aylik ortalama biiylime dinamiklerine iliskin tahmin

degerleri ise Tablo 3.40'ta, sirasiyla %-14.13, %-5.29 ve %0.75 olarak sunulmustur.
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Gegis olasiliklart tahmin sonuglar1 Tablo 3.41'de verilmektedir. Sektoriin her bir rejimde
sahip oldugu gecis olasiliklar: tahmin degerleri; pgp=0.95, p11=0.92 ve p,,=0.96'dir. Kriz
ve yliksek bliylime rejimleri istikrarlilik davranisi konusunda yaklasik olarak simetrik
Ozellikler sergilemekle birlikte, yiiksek biliylime rejimi daha istikrarli goérinmektedir.
Tablo 3.42'de sunulan siire 6zelliklerine iliskin bilgiler; sektoriin kriz, ilimli bilyiime ve
yiiksek biiyiime rejimleri i¢in sirasiyla 24.00, 15.33 ve 25.00 ay ortalama siirelere sahip
olduguna isaret etmektedir. Sektdriin rejimlerde gecirdigi toplam siirelerin tiim zaman
igerisindeki karsiliklar1 ise sirasiyla %20.00, %38.33 ve %41.67 olarak hesaplanmuistir.
Sonuglara gore, sektoriin en uzun ortalama siireye ve en yiiksek yilizdelik zaman
dilimine yiiksek biiylime rejiminde sahip oldugu bulgusuna ulasilmaktadir. EK-73 ve
Ek-74 Fransa giyim esyalarinin imalatinin yumusak gecisli olasiliklara dayanarak
olusturulan rejim grafiklerini ve bu rejim tarihlerinin siniflandirmasin1 sunmaktadir.
Yumusak gecisli olasiliklar grafigi sektorde 2008 krizine karsilik gelen bir resesyon
donemi saptamistir. Ek-74'te sunuldugu gibi; krizin sektorii etkiledigi tarih araligi
2008:2-2010:1 periyoduna karsilik gelmektedir. Toplam 24 ay siliren resesyon
doneminin sektérde toplam imalat sanayinden 9 ay once basladigi gdzlenmektedir.
Sektor kriz rejimini takiben ilimli biiylime rejimine gecis yapmis ve 2010:2-2010:10
periyodu boyunca burada kalarak krizin etkilerinin giderilmeye baslandigina dair
sinyaller vermeye baslamistir. Sektoriin takip eden periyotta yiiksek biiyiime rejimine
gecmesi ve 27 ay boyunca burada kalmasi, Fransa imalat sanayi giyim esyalar1 imalati
sektoriiniin karakteristigi 6zelinde toparlanma sinyallerini dogrulayan bir gelisme olarak
yorumlanabilir. Sektor, 6rneklem periyodunun sonuna kadar, 2013:2-2015:12 donemi
boyunca sirasiyla 12 ve 23 ay ilimli ve yiiksek biiyiime rejimlerinde seyrederek
orneklem periyodunu yiiksek biiyiime rejiminde sonlandirmistir. Sektoriin, tekstil
tirtinlerinin imalat1 sektdriine yaklasik olarak benzer biiyliime performanslari sergiledigi

ve yine kirilgan bir karakteristigi oldugu gézlenmektedir.

e Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati

Fransa imalat sanayi kimyasallarin ve kimyasal {irlinlerin imalati1 sektoriiniin dogrusal
olmayan dinamiklerinin incelenmesi ve sektoriin {iretim dinamiklerini yansitan uygun
modelin saptanmasina iliskin yapilan testler sonucunda, sektoriin {i¢ rejim ve rejim

bagimli varyans karakteristigine sahip oldugu tespit edilmistir. Dogrusallik varsayimi,
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sektoriin dogrusal olmayan ozellikler sergiledigi lehinde reddedilmistir. Tablo 3.44'te
sunulan tahmin sonuglarina gore; kriz rejiminde ortalama biiylime oran1 %-4.33, ilimh
biliylime rejiminde %0.98 ve yiiksek biiylime rejiminde %3.45 degerlerine karsilik
gelmektedir. Rejim bagimli varyans degerleri ise; kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek
biliylime rejimleri i¢in sirastyla %3.48, %1.00 ve %1.48 olarak tahmin edilmistir. Tablo
3.45, sektoriin bir rejime girdikten sonra o rejimde kalma konusundaki istikrarliligina
iliskin ¢ikarimlar yapmamiza imkan saglayan gecis olasiliklar1 tahmin degerlerini
sunmaktadir. Gegis olasiliklari; kriz, 1limli biiylime ve yiiksek biiyliime rejimleri i¢in
sirastyla 0.86, 0.93 ve 0.88 olarak tahmin edilmistir. Sonuglar, sektoriin rejimler
arasinda asimetrik davranislar sergiledigine ve en istikrarli rejim karakteristiginin 1limli
bliylime rejiminde gozlendigine isaret etmektedir. Fransa kimyasallarin imalati
sektorliiniin her bir rejimde sergiledigi siire 6zelliklerine dair bilgiler Tablo 3.46'da
sunulmaktadir. Ortalama siire ve yiizdelik zaman dilimleri; kriz rejimi i¢in 7.33 ay ve
%18.33, 1liml1 biiylime rejimi i¢in 14.20 ay ve %59.17 ve yiiksek biiyiime rejimi igin
9.00 ay ve %?22.50 olarak hesaplanmistir. En uzun ortalama siire ve yilizdelik zaman
dilimine sahip olan rejimin ilimli biiylime rejimi oldugu goézlenmektedir. Ek-75'te,
sektoriin yumugak gegisli olasilik hesaplamalarina dayali rejim davranislarinin grafigi
sunulmaktadir. Ek-76'da ise sektoriin 6rneklem periyodu boyunca her bir rejimde
bulundugu tarih araliklar1 verilmistir. Ek-75'te sunuldugu tizere kriz rejiminde tig
sigrama tespit edilmistir. Bu si¢cramalardan ilki, 2008 krizinin sektore ilk yansimasi
olarak degerlendirilebilecek olan 2008:9-2009:10 periyoduna karsilik gelmektedir. Kriz,
toplam imalat sanayinden 2 ay Once resesyon donemine girmis oldugu saptanan
sektorde 14 ay slirmiistiir. Krizden sonra yiiksek biiylime rejimine ani bir gegis yapan ve
2009:11-2010:7 periyodu boyunca 9 ay burada kalan sektor, ardindan 2 ay kaldig: ilimli
biliyiime rejimine gecis yapmistir. Krizden sonra yliksek biiylime ve ilimli biiyiime
rejimlerine dogru gergeklesen gegislerin, toparlanma isareti olarak yorumlanabilmesi
i¢in erken olduguna isaret eden iki kriz donemi daha yasanmistir. Bunlar, Ek-76'da
sunuldugu tizere, 2010:10-2010:11 ve 2012:2-2012:7 periyotlarina karsilik gelmektedir.
Ik krizden daha kisa siiren ikinci kriz donemini takiben 8 ay yiiksek biiyiime, 6 ay
iliml1 biiyiime rejimlerinde seyreden sektor, en son bulundugu 1limli biiyiime rejiminden
tekrar kriz rejimine gecis yapmistir. 2012:2-2012:7 periyoduna karsilik gelen bu 3. kriz

donemi, sektoriin 2012'nin 8. ayinda ilimli biiylime rejimine gecisi ile son bulmustur.
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Sektor toplam 41 ay boyunca burada kalmis ve drneklem periyodunu ilimli biiyiime

rejiminde iken sonlandirmistir.

o Diger metalik olmayan mineral iiriinlerin imalati

Fransa imalat sanayi diger metalik olmayan mineral iiriinleri imalat1 sektorii i¢in yapilan
smnamalar sonucunda dogrusallik varsayimi reddedilmis ve sektdrde rejim bagimli
varyansin olmadig1 saptanmistir. Ayrica, sektordeki asimetrik iiretim davraniglarinin ¢
rejim karakteristigine sahip Markov modeli ile daha iyi yakalandigi belirlenmistir.
Tablo 3.40'ta sunulan tahmin sonuglarina gore, sektoriin kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek
biliylime rejimlerindeki ortalama biiyiime oranlari sirastyla; %-9.45, %-3.20 ve %1.78
iken; her rejim ig¢in sabit oldugu saptanan varyans degeri, %1.84 olarak tahmin
edilmistir. Tablo 3.41'e gore, rejimlerin kararliliklarina dair bilgiler sunan Markov gecis
olasiliklar1; ppp=0.83, p11=0.86 ve p2=0.94 olarak tahmin edilmistir ve en kararli rejim
yiiksek biliylime rejimidir. Siire Ozelliklerine dair hesaplamalarin sunuldugu Tablo
3.42'ye gore, kriz, iliml biiyiime ve yliksek biliylime rejimlerinde sektdriin sahip oldugu
ortalama siireler sirastyla 14.00 ay, 12.50 ay ve 16.75 ay iken, sektoriin her bir rejimde
gecirdigi toplam siirelerin tim periyot igersindeki karsiliklart %23.33, 9%20.83 ve
%55.83'tiir. Sonuglar, sektoriin en uzun ortalama siireye ve en yiiksek yiizdelik zaman
dilimine yiiksek biiylime rejiminde sahip oldugunu ortaya koymaktadir. EK-77, sektoriin
yumusak gecisli olasiliklar grafigini; Ek-78 ise rejim tarihleri smiflandirmasini
sunmaktadir. 2008 krizinin sektore ilk yansimasinin, 2008:11-2010:1 periyoduna
karsilik geldigi goriilmektedir. 15 ay siiren kriz doneminden sonra yiiksek biiyiime
rejimine gegip 23 ay boyunca bu rejimde seyrederek istikrar yakalayan sektor, 2012:1-
2013:1 periyodunu kapsayan ve 13 ay siiren ikinci bir krizle karsilasmstir. Ilk krizin
etkilerinin tam olarak giderilemedigine isaret eden bu ikinci resesyon donemi, bir
onceki kriz sonrasi rejim gecis karakteristigine benzer olarak sektdriin yiliksek biiylime
rejimine ge¢mesi ile son bulmustur. Yiiksek biiylime rejiminde 14 ay kaldiktan sonra
sirastyla 1limli ve yliksek biliylime rejimlerine gegisler yaptigi gézlemlenen sektor,

orneklem periyodunu yiiksek biliylime rejiminde iken sonlandirmistir.
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Tablo 3.40. Fransa Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSM(3) Tahmin Sonuclar:

 Tekstil Giyim oMo Elektrikli 575
Uriinlerinin Esyalarinin Uriinlerinin Techizat Ekipman
imalati imalat: e imalat . P
Imalati Imalati
log-L -266.88 -322.27 -275.45 -245.85 -286.62
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
a -12.64 -14.13 -9.45 -11.02 -17.14
0 (0.60) (0.69) (0.57) (0.55) (0.66)
o ('81'5256) ('g’gf) -3.20 -1.68 -0.70
1 ' ' (0.37) (0.21) (0.32)
o (8';% (8'6732) 1.78 248 3.05
2 ' ' (0.28) (0.25) (0.39)
. (é'ig) (g'gg) 1.84 1.60 2.27
' ' (0.14) (0.11) (0.15)
p 0.91 0.95 0.83 0.91 0.92
00 (0.08) (0.05) (0.12) (0.09) (0.08)
(8'82) 0.02 0.05 0.02 0.02
p01 ' (0.02) (0.03) (0.02) (0.02)
D (8'3% 0.92 0.86 0.97 0.96
11 ' (0.06) (0.06) (0.02) (0.03)
0 (8'81) 0.04 0.06 0.04 0.05
12 ' (0.05) (0.03) (0.03) (0.03)
AIC 458 5.67 472 4.23 4.90
SC 477 5.86 491 4.42 5.10
HQ 4.66 5.75 4.80 431 4,99

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orant olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve o ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarini temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.41. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

Tekstil Giyim D. M. O. Elektrikli B.Y.S.
_— . . Mineral . Makine ve
Uriinlerinin Esyalarinin P . . Techizat .
. : Uriinlerinin . Ekipman
Imalati Imalati . Imalati .
Imalati Imalati
Rejim 0 0.91 0.95 0.83 0.91 0.92
Rejim 1 0.86 0.92 0.86 0.97 0.96
Rejim 2 0.99 0.96 0.94 0.96 0.95

Aciklama: Rejim O kriz rejimini, Rejim 1 itlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.42. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Stireleri

Tekstil Uriinlerinin Giyim Esyalarinin D. M. O. Mineral
imalat: imalat: Uriinlerinin imalat1
Yiizde Ortglama Yiizde Ortfilama Yiizde Ortzilama
Siire Siire Siire
Rejim 0 %17.50 10.50 %:20.00 24.00 %23.33 14.00
Rejim 1 %68.33 20.50 %38.33 15.33 %?20.83 12.50
Rejim 2 %14.17 8.50 %41.67 25.00 %055.83 16.75

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 tlimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.43. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

Elektrikli Techizat B. Y. S. Makine ve Ekipman
imalat1 imalat1
Yiizde Ortalama Siire Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %38.33 10.00 %120.00 12.00
Rejim 1 %53.33 21.33 %55.00 22.00
Rejim 2 %38.33 23.00 %35.00 21.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.
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¢ Ana metal sanayi

Fransa imalat sanayi alt sektorii ana metal sanayi i¢in uygulanan analizler sonucunda,
sektoriin iic rejim ve rejim bagimli varyans karakteristigine sahip oldugu tespit
edilmistir. Tablo 3.44'te sunulan tahmin sonuglarindan Davies bilgi kriterini temsil eden
LRP degerinin 0.05'ten kii¢iik bir degere karsilik gelmesi, dogrusallik varsayiminin
reddedildigini gdstermektedir. Tablo 3.44'te Fransa ana metal sanayi sektorli igin
belirlenen Markov modeli tahmin sonuglart sunulmaktadir. Kriz rejiminde ortalama
biliylime %-8.98 orami ile sektorde gerceklesen bir daralmaya isaret ederken, 1liml
bliyiime rejiminde %-0.35 ve yiiksek biiyiime rejiminde %4.33 oranlarina karsilik
gelmektedir. Rejim bagimli varyans degerleri; kriz, ilimli ve yiiksek biiyiime
rejimlerinde sirastyla %3.82, %1.28 ve %2.95 oranlarina karsilik gelen risk durumlarini
yansitmaktadir. Markov gecis olasiliklari tahmin degerleri ise, Tablo 3.45'te sunuldugu
izere kriz, iliml biiylime ve yiiksek biiylime rejimleri icin sirasiyla 0.91, 0.95 ve 0.92
olarak tahmin edilmistir. Sonuglar, sektdriin rejim kararliliklart konusunda asimetrik
davraniglar sergiledigine ve en istikrarli rejim karakteristiginin 1limli biiyiime evresinde
olduguna isaret etmektedir. Fransa ana metal sanayi sektoriiniin rejimlerde sergiledigi
stire ozelliklerine dair bilgiler Tablo 3.46'da sunulmaktadir. Sektoriin her bir rejimde
kaldig1 ortalama siireler ve toplam siirelerin tiim zaman igindeki karsiliklari, kriz, 1liml
bliylime ve yiiksek biiyliime rejimleri igin sirasityla 9.00 ay ve %15.00, 17.00 ay ve
%42.50, 12.75 ay ve %42.50 olarak hesaplanmistir. Sonuglara gore sektdriin en yiiksek
yiizdelik zaman dilimine 1limli ve yiiksek biiyiime rejimlerinde esit oranlarda sahip
oldugu gozlenirken, en uzun ortalama silire Ozelligi 1iliml biiyiime rejiminde
gozenmektedir. Ek-79'da sunulan yumusak gecisli olasiliklar grafigine gore sektorde
kriz rejiminde iki sigrama saptanmistir. Bu sigramalardan ilki, Ek-80'de goriildiigii tizere
2008 kiiresel finansal krizinin sektore sigramasina isaret eden 2008:11-2009:11
periyoduna karsilik gelmektedir. Sektor krize, Fransa imalat sanayi ile es zamanli girmis
ve kriz 13 ay slrmiistiir. Kriz dénemini takiben 2009'un 12. ayinda yiiksek biiyiime
rejimine gegen sektor 3 ay burada kaldiktan sonra, 2010 yilinin 3. ay1 ile birlikte 5 ay
stiren yeni bir resesyon donemine girmistir. Kriz, 2010'un 8. ay1 ile birlikte, bir 6nceki
krizde oldugu gibi, sektoriin kriz rejiminden yliksek biiyiime rejimine geg¢mesi ile son
bulmustur. 15 ay kaldig1 ytliksek biiylime rejimini takiben, 6rneklem periyodu bitimine

kadar 1limli-ytiksek-1liml1 biiyiime fazlar1 arasinda rejim degisim davranislari sergileyen
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Fransa ana metal sanayi sektorii, drneklem periyodunu ilimli biiylime rejiminde iken

sonlandirmistir.

o Fabrikasyon metal iiriinleri imalati (Makine ve techizat harig)

Fransa imalat sanayi fabrikasyon metal iirtinleri imalati sektoriiniin dongiisel iiretim
davraniglarinin  incelenmesi i¢in yapilan testler sonucu, sektoriin rejim bagimli
dinamiklerini yakalayan en uygun modelin ii¢ rejim ve degisen varyans karakteristigi
igerdigi saptanmustir. Tablo 3.44'te sunulan MSMH(3) tahmin sonuglarina gore; kriz,
iliml biiyiime ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in varyans degerleri sirasiyla 9%3.29,
%1.16 ve %1.19'dur. Sektorde kriz rejimindeki ortalama biiylime degeri %-12.22
oraninda bir daralmaya isaret ederken, sektoriin 1limli ve yiiksek biiyiime rejimlerindeki
ortalama biiylime oranlar1 sirasiyla %-1.38 ve %1.76'ya karsilik gelmektedir. Tablo
3.45'te sunulan gecis olasiliklar1 tahmin degerleri; kriz rejimi i¢in 0.92, ilimli biiylime
rejimi i¢in 0.93 ve yiiksek biiylime rejimi i¢in 0.96 olarak hesaplanmistir. En kararl
davranig yliksek biiylime rejiminde gozlenmektedir. Sektoriin her bir rejimde kaldigi
ortalama siireler ve toplam siirelerin tim zaman i¢indeki karsiliklar1 Tablo 3.46'da
sunulmaktadir. Sektor kriz, ilimh biiyiime ve yiiksek biliylime rejimlerinde sirasiyla
ortalama 13.00, 12.75 ve 18.67 ay kalirken, sektoriin sirasiyla her bir rejimde gecirdigi
toplam siireler; %10.83, %42.50 ve %46.67 oranlarina karsilik gelmektedir. Ek-81'de
her bir rejim igin yumusak gegisli olasiliklar dizisi grafigi ve EK-82'de rejim tarihleri
siniflandirmas: sunulmaktadir. Fransa fabrikasyon metal iiriinleri imalati sektoriinde
2008 krizinin etkileri toplam imalat sanayinden 1 ay dnce hissedilmeye baslanmistir.
Ek-82'de sunulan rejim tarihleri siniflandirmasi tablosundan goriilebilecegi tizere, sektor
2008:10-2009:10 periyodu igerisinde 13 ay boyunca kriz rejiminde seyretmistir. Kriz
rejiminden sonra 2 ay kaldig1 ilimli biiylime rejimine, buradan 24 ay gibi kaldig: yiiksek
bliylime rejimine gecerek iiretimde iyilesme egilimi olduguna dair sinyaller vermistir.
Yiiksek biliylime rejimini takiben ilimli biiyliime rejimine gecen fabrikasyon metal
rtinleri imalat1 sektorti, 2012:1-2015:7 periyodu boyunca 45 ay burada kalmus,
ardindan tekrar 5 ay kaldigi yiiksek biiylime rejimine gegerek orneklem periyodunu

sonlandirmistir.

106



o Elektrikli techizat imalati

Fransa imalat sanayi elektrikli techizat imalati sektorli i¢in dogrusallik varsayimi,
yapilan smamalar sonucunda reddedilmistir. Sektdriin rejim bagimli dongiisel liretim
davraniglarin1 en iyi yakalayan model, {ic rejim karakteristigi sergileyen ve sabit
varyans varsayiminin gecerli oldugu MSM(3) modeli olarak belirlenmistir. Tablo
3.40'ta sunulan sonuglara gore varyans degeri, her bir rejim i¢in %1.60 oranina karsilik
gelen sabit bir oynaklik durumunu temsil etmektedir. Sektdriin bir 6nceki yilin ayni
ayma gore ortalama biiyliime oranlar1 ise, kriz rejiminde %-11.02, ilimli biiyiime
rejiminde %-1.68 ve yiiksek biiylime rejiminde %2.48 olarak tahmin edilmistir. Tablo
3.41 Markov gecis olasiliklarini, Tablo 3.43 ise elektrikli techizat imalati sektoriine
iligkin rejim siire Ozelliklerini sunmaktadir. Sektoér kriz rejiminde ortalama 10.00 ay
kalirken, kriz rejiminde gecen toplam siire tiim zamanin %8.83"line karsilik gelmektedir
ve sektoriin takip eden bir sonraki ay kriz rejiminde kalma olasiligi 0.91'dir. Ilimlh
biliylime ve yiliksek biiyliime rejimlerinde sirasiyla ortalama 21.33 ve 23.00 ay kalan
sektoriin bu rejimlerde toplam kaldig: siireler, tim zamanin sirasiyla %53.33'{ine ve
%38.33"line karsilik gelmektedir. Sektoriin ilimli ve yiiksek biiylime rejimlerindeki
gecis olasiliklar1 ise sirasiyla 0.97 ve 0.96'dir. Gegis olasiliklart tahmin degerleri
sektorde 1liml1 ve yiliksek biiyiime rejimleri arasinda yaklasik olarak simetrik davraniglar
oldugunu yansitirken, en kararli rejimin 1limli biliylime rejimi olduguna isaret
etmektedir. EK-83'te Fransa elektrikli techizat imalati sektorii yumusak gegisli
olasiliklar grafigi ve Ek-84'te rejim tarihleri siniflandirmasi sunulmaktadir. Fransa
elektrikli techizat imalati yumusak gegcisli olasiliklar grafigi kriz rejiminde, 2008
krizinin sektore yansimasina karsilik gelen bir sigrama yakalamistir. Ek-84'te belirtildigi
tizere 2009:1-2009:10 periyoduna karsilik gelen bu daralma evresi toplam 10 ay
stirmiistiir. Kiiresel kriz kaynakli {iretim daralmasi sektorde toplam imalat sanayinden 2
ay sonra kendisini gostermistir. Kriz donemini takip eden 4 ay ilimli biiyiime rejiminde
kalan sektor, ardindan 18 ay yiiksek biliylime rejiminde seyretmistir. 2011 yilinin 9. ay1
ile birlikte yeniden rejim degistirerek 52 ay boyunca ilimli biliylime rejiminde kalan

Fransa elektrikli techizat imalat1 sektorii 6rneklem periyodunu burada sonlandirmustir.

107



e Bagska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati

Fransa imalat sanayi baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalat1 sektorii
icin yapilan sinamalar sonucunda, sektdriin ii¢ rejim davranisi sergiledigi saptanmustir.
Sektor i¢in test ettigimiz dogrusallik varsayimi, Davies bilgi kriteri degeri ile uyumlu
olarak reddedilmistir ve sektdriin dongiisel iiretim davraniglarimi yakalayan uygun
modelin sabit varyans icerdigi tespit edilmistir. Sektor, Tablo 3.40'ta sunulan tahmin
sonuclarina gore yliksek biiyiime rejiminde ortalama %3.05 oraninda biiylirken, kriz
rejiminde bir 6nceki yilin ayni ayma gore %17.14 oraninda daralmakta ve ilimh
biiyiime rejiminde ortalama %-0.70 oraninda ilimli sayilabilecek negatif bir biiyiime
performanst sergilemektedir. Sektor icin kriz, ilimli ve yiiksek biiylime rejimlerinde
sabit oldugu belirlenen varyans degeri %2.27 olarak tahmin edilmistir. Tablo 3.41'de
Fransa makine ve ekipman imalati sektorliniin ayni1 rejimde kalma kararliligina dair
bilgiler sunan gecis olasiliklar1 tahmin degerleri sunulmaktadir. Sektoriin kriz, 1limli ve
yiiksek biiylime rejimleri gecis olasiliklart sirasiyla 0.92, 0.96 ve 0.95 olarak tahmin
edilmistir. Gegis olasiliklar1 tahmin sonuglarina gore en kararli rejimin ilimli biiyiime
rejimi oldugu bulgusuna ulasilmaktadir. Sektoriin siire Ozelliklerine iliskin bilgiler
Tablo 3.43'te sunulmaktadir. Makine ve ekipman imalati sektoriiniin kriz, ilimli ve
yiiksek biiylime rejimlerinde sahip oldugu ortalama siireler sirasiyla 12.00, 22.00 ve
21.00 ay iken; sektoriin her bir rejimde kaldigi toplam silirenin tiim zaman i¢indeki
karsiliklart %10.00, %55.00 ve %35.00'tir. Yumusak gecisli olasilik dizilerinden elde
edilen grafigin sunuldugu Ek-85'e gore, sektorde kriz rejiminde 2008 krizine karsilik
gelen tek bir sigrama tanimlanmistir. Ek-86'da sunulan rejim tarihleri siniflandirmasinda
belirtildigi lizere, 2009:1-2009:12 periyoduna karsilik gelen kriz donemi toplam 12 ay
stirmiistiir. Sektor daralma doneminden sonra 2010:5-2011:5 periyodu kapsaminda 13
ay ylksek biliylime rejiminde seyretmistir. Yiiksek biiylime rejimini takiben ilimli
bliylime rejimine gecen sektor drneklem periyodu sonuna kadar 55 ay burada kalmis ve
baska hicbir rejim degisikligine maruz kalmadan orneklem periyodunu burada

sonlandirmistir.
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e Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari rémork) imalat

Fransa imalat sanayi motorlu kara tasit1 imalati sektorii icin {iretim davraniglarini en iyi
modelleyen Markov modelinin belirlenmesi igin yapilan testler sonucunda, tiretimin ii¢
rejim ve degisen varyanslilik davraniglar1 sergiledigi saptanmistir. Tablo 3.44'te
sunuldugu iizere, tahmin sonuglarindan sektoriin kriz rejiminde %-20.88 orani ile ifade
edilen ciddi bir daralma yasadigi saptanmistir. [limli biiyiime rejiminde ortalama %-3.71
orani ile yine negatif bir biiyiime performansina sahip olan sektor, yiiksek biiyiime
rejiminde ortalama %2.99 oraninda pozitif bir biiyiime davranisi sergilemektedir. Yine
Tablo 3.44'te sunulan rejim bagimli varyans tahmin sonuglart; kriz rejiminde %6.40;
tlimlt biliylime rejiminde %2.80 ve yiiksek biiyiime rejiminde %3.73 oranlarinda
oynaklik durumlarina isaret etmektedir. Sonuglara gore en riskli rejim, beklendigi iizere
kriz rejimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tablo 3.45'te sunulan gegis olasiliklari; kriz,
tlimli biiylime ve yliksek biliylime rejimleri i¢in sirasiyla 0.89, 0.92 ve 0.96 olarak
tahmin edilmistir. Gegis olasiliklar1 tahmin sonuglart dikkate alindiginda, en kararli
rejimin yiiksek biliylime rejimi oldugu bulgusuna ulagilmaktadir. Rejimlerin siire
davraniglarina iliskin bilgiler Tablo 3.46'da sunulmaktadir. Fransa motorlu kara tasiti
sektorli i¢in 6rneklem periyodu boyunca daralma donemi 10.00 ay gibi bir ortalama
stireye ve %8.33 oraninda bir ylizdelik zaman dilimi karsiligina sahiptir. Ilimli biiyiime
ve yliksek biliylime rejimleri i¢in ortalama siireler ve yiizdelik zaman dilimi karsiliklar
ise, swrastyla 12.75 ay, 19.67 ay ve %42.50, %49.17 olarak hesaplanmistir. Ek-87,
Fransa imalat sanayi motorlu kara tasiti sektorii igin rejimlerdeki dalgalanma
davraniglarin1 yakalayan yumusak gecisli olasiliklar grafiklerini sunmaktadir. Yumusak
gecisli olasiliklar sektorde kriz rejimi i¢in bir sicrama saptamistir. Ek-88'de sunuldugu
tizere 2008:10-2009:7 periyoduna karsilik gelen bu kriz donemi, toplam 10 ay
stirmiistiir. Bu bulguya dayanarak, sektoriin 2008 krizinde resesyon donemine toplam
imalat sanayinden 1 ay once girdigi tespit edilmektedir. Resesyon doneminin ardindan
2009'un 8. ay1 ile birlikte 1liml1 biiyiime rejimine gegen motorlu kara tasiti imalati
sektorii 2 ay burada kaldiktan sonra sirasiyla 25, 23 ve 27 ay siiren ve yiiksek-1limli-
yiiksek biiyliime rejimlerine dogru gerceklesen ii¢ rejim degisikligi daha yasamustir.
Orneklem periyodunu ise 27 aydir bulundugu yiiksek biiyiime rejiminde iken

sonlandirmistir.
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Tablo 3.44. Fransa Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSMH(2) ve MSMH(3) Tahmin
Sonuclari

Gida Kimyasallarin Fabrikasyon
Uriinlerini ve Kimyasal Ana Metal Metal Motorlu Kara
runierinin Uriinlerin Sanayi Uriinlerinin Tasit1 imalati
Imalati . .
Imalati Imalati
log-L -132.53 -239.24 -256.49 -226.32 -340.51
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
a -0.11 (-ggs) -8.98 -12.22 -20.88
0 (0.08) ' (1.16) (0.97) (2.09)
a 1.03 (8'22) -0.35 -1.38 -3.71
1 (0.11) ' (0.16) (0.20) (0.52)
. ] (g'gg) 433 1.76 2.9
2 ' (0.63) (0.20) (0.60)
0.72 (g'gg) 3.82 3.29 6.40
) (0.06) ' (0.80) (0.73) (1.50)
0.50 (3'28) 1.28 1.16 2.80
0, (0.07) ' (0.11) (0.13) (0.30)
] (é'gg) 2.95 119 373
0, ' (0.41) (0.13) (0.35)
0.97 0.86 0.92 0.92 0.89
Poo (0.02) (0.08) (0.08) (0.08) (0.10)
0 0.09 (g'gg) 0.01 0.02 0.02
01 (0.06) ' (0.01) (0.02) (0.02)
p 0.91 (8'32) 0.97 0.93 0.92
1 (-) ' (0.02) (0.04) (0.04)
0 ] (8'3% 0.07 0.04 0.04
12 ' (0.05) (0.03) (0.03)
AIC 2.31 4.17 4.44 3.94 5.84
SC 2.44 4.43 4.67 4.17 6.07
HQ 2.37 4.27 4.54 4.03 5.94

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.45. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

Kimyasallarin Fabrikasyon
. G lda. . ve Kimyasal Ana Metal Metal Motorlu
Uriinlerinin . . - P . . Kara Tasit1
. Uriinlerin Sanayi Uriinlerinin .
Imalati . . Imalati
Imalati Imalati
Rejim 0 0.97 0.86 0.91 0.92 0.89
Rejim 1 0.91 0.93 0.95 0.93 0.92
Rejim 2 - 0.88 0.92 0.96 0.96

Aciklama: Rejim O kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiytime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.46. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Stireleri

Kimyasallarin ve .
Kimyasal Uriinlerin | Ana Metal Sanayi F a? ”ka.sy.on- Metal Motorlu Kara Tasit
. Uriinlerinin Imalati Imalat1
Imalati
Yiizde Ortglama Yiizde Ort:ilama Yiizde Ortfilama Yiizde Ortqlama
Siire Siire Siire Siire
Rejim0 | %18.33 7.33 %15.00 9.00 %10.83 13.00 %38.33 10.00
Rejim1 | %59.17 14.20 %42.50 17.00 %42.50 12.75 %42.50 12.75
Rejim2 | %22.50 9.00 %42.50 12.75 %46.67 18.67 %49.17 19.67

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.47. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

Gida Uriinlerinin imalati

Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %°75.00 30.00
Rejim 1 %25.00 15.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.
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3.3.5. italya imalat sanayi ve alt sektérlerinin déngiisel analizi
3.3.5.1. Italya imalat sanayi

Italya imalat sanayi sektorii dongiisel iiretim dinamiklerini agiklamak {izere yaptigimiz
analizler sonucunda sektor i¢in dogrusallik varsayimi reddedilmis, dongiisel fazlar
arasinda iiretim davraniglarinin asimetrik ozellikler sergiledigi saptanmistir. Sektoriin
dongiisel rejim karakteristiklerini en iyi yakalayan Markov degisim modelini belirlemek
tizere olusturdugumuz iki ve {li¢ rejimli modeller arasindan, {i¢ rejim karakteristiginin,
sektoriin iiretim dinamikleri i¢in daha agiklayici oldugu bulgusuna ulasilmistir. Ayrica,
modelde degisen varyansin olmadigmi savunan sifir hipotezi kabul edilmistir. Italya
imalat sanayi sektorii i¢in belirlenen Markov modeline iligkin tahmin sonuglar1 Tablo
3.48'de sunulmustur. Tablo 3.48'de belirtildigi iizere, Italya imalat sanayi resesyon
doneminde bir onceki yilin ayni ayma gore yaklasik %-10.73 aylik biiylime oranina
sahiptir. [liml1 biiylime ve yiiksek biiylime rejimlerini simgeleyen rejim 1 ve rejim 2 i¢in
tahmin edilen ortalama parametreleri, sirasiyla %-2.75 ve %1.09 olarak tahmin edilen
aylik biliylime oranlarina karsilik gelmektedir. Sabit oldugu saptanan varyans parametre
degeri ise, %1.45 oraninda bir oynaklik durumunu yansitmaktadir. Tablo 3.49'da
Markov gecis olasiliklar1 tahmin degerleri sunulmaktadir. Her bir rejim i¢in tahmin
edilen gecis olasiliklar1 degerleri; pp=0.89, p11=0.90 ve p2=0.97 olarak hesaplanmistir
ve en kararli rejim karakteristigi yiiksek biiyiime rejiminde gozlenmektedir. Italya
imalat sanayinin Orneklem periyodu boyunca her {i¢ rejimde sergiledigi siire
davraniglarina iligkin bilgiler sunan Tablo 3.50'de belirtildigi iizere; resesyon, 1limli
biiyiime ve yiiksek biiylime rejimlerinde sektdriin sirasiyla ortalama 17.00 ay, 16.67 ay
ve 18.00 ay kalmis oldugu gozlenmektedir. Sektoriin her bir rejimde kaldigi toplam
siirelerin tiim orneklem periyodu igerisindeki karsiliklart ise; resesyon donemi icin
%28.33, 1liml1 bilylime rejimi i¢in %41.67 ve yiiksek biiyiime rejimini simgeleyen rejim
2 i¢in %30.00 olarak hesaplanmistir. Sonuglar; yiiksek biiylime rejiminin en uzun
ortalama siireye, 1liml1 biiylime rejiminin en yiiksek yiizdelik zaman dilimine karsilik
geldigine isaret etmektedir. Ek-89'da, yumusak gecisli olasilik hesaplamalar
araciligiyla elde edilen rejim grafikleri sunulmaktadir. italya imalat sanayi aylik iiretim
endeksi icin olusturulan model tarafindan isaret edilen yumusak gecisli olasiliklar,
tiretimde siddetli daralmalara isaret eden iki kriz donemi saptamistir. Bu kriz donemleri,

Ek-90'da rejim tarihleri smiflandirmasinda da sunuldugu tizere, 2008:8-2010:1 ve
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2012:1-2013:4 periyotlarina karsilik gelmektedir. 2008 krizinin sektor iiretiminde
daralmaya sebep oldugu ilk kriz donemi toplam 18 ay siirmiistiir. Sektdr resesyon
donemini takiben yiiksek biliylime rejimine gegerek toparlanma egilimi gostermis ve
burada gecen 16 aydan sonra 7 ay kaldigi ilimli biiyliime rejimine geg¢is yapmustir.
Sektor 1limli biiylime rejimini takiben, 2012:1-2013:4 periyodu igerisinde 16 ay siiren
ikinci bir resesyon donemine girmistir. Resesyonu takiben bir dnceki krizden farkli
olarak 1limli biiyiime rejimine gecen sektdr, orneklem periyodu sonuna kadar 32 ay

boyunca rejim 1'de istikrara kavusmustur.
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Tablo 3.48. [talya Imalat Sanayi icin MSM(3) Tahmin Sonuclar:

italya imalat Sanayi
log-L -234.42
LRP 0.000
-10.73
%y (0.56)
-2.75
* (0.31)
1.09
%, (0.18)
1.45
o (0.10)
0.89
Poo (0.10)
0.03
Pos (0.03)
0.90
P11 (0.05)
0.03
Pr2 (0.02)
AIC 4.04
sc 4.23
HQ 412

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama

ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridr. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.49. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

italya imalat Sanayi

Rejim 0 0.89
Rejim 1 0.90
Rejim 2 0.97

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.50. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

italya imalat Sanayi
Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %28.33 17.00
Rejim 1 %41.67 16.67
Rejim 2 %30.00 18.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

3.3.5.2. Alt sektorler
e  Gida vrinlerinin imalat

Italya imalat sanayi gida iiriinlerinin imalat: alt sektorii icin aylik sanayi iiretim endeksi
kullanilarak yapilan analizler sonucunda, sektoriin liretim yapisinin dogrusal olmayan
asimetrik dinamiklere sahip oldugu gozlenmistir. Sektoriin tiretim dinamiklerini temsil
eden modeli belirlemek iizere bagvurdugumuz model se¢im kriterleri, modelde iki rejim
ve sabit varyans tespit etmistir. Tablo 3.51'de sunuldugu ftizere; gida sektorii icin
varyans parametresi %0.64 olarak tahmin edilmistir. Sektoriin farkli rejimlere gore
bliylime oranlarini temsil eden ortalama parametreleri ise, rejim 0 ve 1 igin sirasiyla %-
0.97 ve %0.57 olarak tahmin edilmistir. Tablo 3.52'de, sektoriin her iki rejim igin

sergiledigi kararlilik davraniglarini yansitan Markov gecis olasiliklar1 tahmin degerleri
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sunulmaktadir. Gegis olasilik degeri kriz rejimi i¢in 0.88 olarak tahmin edilirken,
genisleme dongiisiinii temsil eden rejim 1 i¢in 0.92 olarak tahmin edilmistir. Sonuglar,
acikca goriilecegi lizere, sektoriin genisleme evresinde daha istikrarli oldugu
yoniindedir. Tablo 3.53'te sunulan sektore dair rejim siire ozelliklerine gore, sektoriin
kriz ve genisleme evrelerinde tiim 6rneklem periyodu boyunca sirasiyla ortalama 8.20
ay ve 15.80 ay kaldig1 gézlenmektedir. Sektoriin bu rejimlerde kaldigi toplam siireler
ise; kriz rejimi i¢in tiim zamanin %34.17'sine, genisleme evresi i¢in %65.83"ine karsilik
gelmektedir. EK-91'de sunulan yumusak ge¢isli olasiliklar grafigine gore, kriz donemine
iligkin bes sigrama saptanmustir. Bunlar, EK-92'de rejim tarihleri siniflandirmasinda
sunuldugu iizere; 2006:8-2006:8, 2008:8-2009:8, 20011:8-2012:8, 2013:3-2013:9 ve
2015:6-2015:12 donemlerine karsilik gelmektedir. 2008 krizinin sektér ozelinde
baslangicini temsil eden resesyon doneminin, 2008:8-2009:8 aralifina karsilik geldigi
ve toplam 13 ay siirdligli tahmin edilmektedir. 13 ay siiren kriz doneminin ardindan,
9%0.57 biiylime orani ile temsil edilen genisleme evresine gegis yapan sektor burada 23
ay kaldiktan sonra, 6rneklem periyodunun sonuna kadar ii¢ kere daha resesyon rejimine
girmigtir. Orneklem periyodunu ise, 20 ay kaldig1 genisleme evresinden 2015'in 6.

ayinda gecis yaptigi kriz rejiminde iken sonlandirmistir.
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Tablo 3.51. ftalya Imalat Sanayi Alt Sektérleri icin MSM(2) ve MSM(3) Tahmin
Sonuclari

Gida Uriinlerinin Kimyasallarmve  D. M. O. Mineral

. Kimyasal Uriinleri Elektrikli
Imalat Uriinlerin imalat: imalat1 Techizat Imalat
log-L -143.49 -252.32 -286.23 -328.94

LRP 0.000 0.000 0.000 0.000

a -0.97 -10.21 -11.19 -18.19

0 (0.12) (0.68) (0.55) (1.26)

a 0.57 -2.20 -4.21 -3.50

1 (0.09) (0.31) (0.53) (0.61)

a i 1.33 -0.10 3.00

2 (0.22) (0.25) (0.83)
0.64 1.69 2.03 3.15

o (0.05) (0.11) (0.14) (0.22)
0.88 0.87 0.82 0.89

Poo (0.06) (0.12) (0.10) (0.11)
D 0.08 0.02 0.08 0.01
01 (0.03) (0.02) (0.06) (0.01)
D 0.92 0.92 0.85 0.93
1 (-) (0.04) (0.08) (0.04)
p _ 0.03 0.03 0.07
12 (0.02) (0.02) (0.04)
AIC 2.47 4.34 4.94 5.62
SC 2.59 4.52 5.16 5.80
HQ 2.52 441 5.03 5.69

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirini simgelemektedir. o. ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez i¢inde verilmistir.
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Tablo 3.52. Markov Ayn: Rejimde Kalma Olasiiitk Tahmin Degerleri

Gida Uriinlerinin  [imyasallarin ve

: D. M.O. Mineral Elektrikli Techizat
. Kimyasal P s ;
Imalati P s Uriinlerinin Imalati Imalati
Uriinlerin Imalat1
Rejim 0 0.88 0.87 0.82 0.89
Rejim 1 0.92 0.92 0.85 0.93
Rejim 2 - 0.97 0.96 0.92

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.53. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklar: ve Ortalama Siireleri

Gida Uriinlerinin Klmy‘flsallarm ve D. M. O. Mineral Elektrikli Techizat
. Kimyasal e ;
Imalati R s Uriinlerinin Imalati Imalati
Uriinlerin Imalat:
Yiizde Ortzilama Yiizde Ortglama Yiizde Ortfilama Yiizde Ortzilama
Siire Siire Siire Siire
Rejim 0 %34.17 8.20 %35.00 21.00 %36.67 11.00 %30.83 12.33
Rejim 1 %65.83 15.80 %41.67 12.50 %34.17 8.20 %50.00 12.00
Rejim 2 - - %23.33 14.00 %29.17 7.00 %19.17 11.50

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

o Tekstil tirtinlerinin imalati

Italya imalat sanayi tekstil iiriinlerinin imalati sektriiniin dongiisel dinamiklerini
aciklamak tzere gergeklestirdigimiz smamalar sonucunda, sektor i¢in dogrusallik
varsayimi reddedilmis ve sektoriin rejim bagimli dinamiklerini en iyi modelleyen
Markov modelinin ii¢ rejim ve degisen varyans igerdigi saptanmustir. Italya tekstil
tirtinleri imalat1 sektorii igin Tablo 3.54'te sunulan ortalama biiylime oranlari tahmin
degerleri; kriz, iliml1 biiyiime ve yliksek biiylime rejimleri i¢in sirastyla %-7.50, %-1.76
ve %1.13'tiir. Varyans degerleri ise; rejim 0 i¢in %4.20, rejim 1 i¢in %0.72 ve rejim 1
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icin %2.23 olarak tahmin edilmistir. Ortalama ve varyans tahmin sonugclari, sektdrde
rejimler arasindaki asimetriyi ortaya koyarken; en riskli rejimin, %4.20 oynaklik orani
ile kriz rejimi olduguna isaret etmektedir. Tablo 3.55'te sunulan gegis olasiliklari; kriz,
ilimhi biiylime ve yiiksek biiyliime rejimleri i¢in sirasiyla 0.94, 0.87 ve 0.94 olarak
tahmin edilen rejim kararliliklarin1 yansitmaktadir. Sonuglara gore; sektoriin bir rejime
girdikten sonra takip eden ay ayni rejimde kalma olasiligi, kriz ve yiiksek biiyiime
rejimleri i¢in benzer kararlilik davranisina isaret etmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu iki
rejimin gegis olasiliklarina gore simetrik oldugu sodylenilebilir. Tablo 3.56'da sunulan
siire ozelliklerine gore Italya tekstil sektorii; kriz, iliml biiyiime ve yiiksek biiyiime
rejimlerinde sirastyla ortalama 17.50 ay, 7.20 ay ve 16.33 ay kalmistir. Bununla birlikte,
sektorlin her bir rejimde kaldigi toplam siire, tiim 6rneklem donemi iginde %29.17,
%30.00 ve %40.83 oranlarina karsilik gelmektedir. Sektor i¢in en uzun ortalama siire
karakteristigi kriz rejiminde goézlenirken, en yiiksek yilizdelik zaman dilimi karsilig1
yiiksek biliylime rejimi i¢in tanimlanmaktadir. Ek-93, sektordeki dalgalanmalart yansitan
yumusak gegisli olasilik hesaplamalarina dayali rejim grafiklerini, EK-94 ise rejim tarih
siniflandirmasini sunmaktadir. Yumusak gecisli olasiliklar, Italya tekstil sektorii igin
kriz rejiminde iki sigrama tespit etmistir. 2008 krizinin italya imalat sanayinden gok
daha once tekstil sektoriinde kendisini gosterdigine isaret eden ilk kriz donemi, Ek-94'te
belirtildigi iizere 2007:11-2009:9 arahigina karsilik gelmektedir. Uretimde ortalama
%7.50 oraninda daralma ile ifade edilen kriz donemi 23 ay slirmistiir. Sektor, kriz
donemini takiben, sirasiyla 1limli-yliksek-1limli biiylime rejimlerine dogru gegis
davraniglar1 sergileyerek toparlanmakta olduguna dair sinyaller verse de; 2011'in 9.
aymda bu defa 12 ay siiren ikinci bir resesyon dénemine girmistir. Ikinci kriz donemini
takiben 8 ay iliml biiyiime, 19 ay yiiksek biiylime rejimlerinde seyrettikten sonra 2014
yilinin 12. ayinda tekrar 1limli biiyiime rejimine gecis yapan tekstil sektorii, drneklem

periyodunun sonuna kadar 13 ay boyunca burada kalmstir.

e Giyim egyalarinin imalati

Italya imalat sanayi giyim esyalarinin imalat1 alt sektdriiniin iiretim dinamiklerini
tanimlamaya iligkin yaptigimiz testler sonucu sektdr i¢in dogrusallik varsayimi
reddedilmistir. Sektoriin dogrusal olmayan dinamiklerini agiklayan en iyi modelin

belirlenmesi ile ilgili olarak bagvurdugumuz model se¢im kriterleri, {i¢ rejim ve rejim
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bagimli varyansin sektoriin iiretim dinamikleriyle daha uyumlu oldugu yoniinde
sonuglar vermistir. Tablo 3.54 ve Tablo 3.55'te, sektor i¢in belirlenen Markov modeli
parametre (o, o, pij) tahmin sonuglar1 ve Tablo 3.56'da rejimlerin siire 6zelliklerine
iliskin hesaplamalar yer almaktadir. Varyans parametresi tahmin degerleri; kriz, ilimlh
biiyiime ve yiiksek biiylime rejimleri igin sirasiyla %4.14, %2.43 ve %1.53 oranlarinda
oynaklik durumlarini temsil etmektedir. Sonuglara gore en riskli rejim beklendigi iizere
kriz rejimi olarak tanimlanirken; 1limli biiyiime rejimi, tipik rejim karakteristiginin
aksine yiiksek biiyiime rejiminden daha riskli bir oranla isaret edilmektedir. Tim
orneklem periyodu igerisinde %55.00'e karsilik gelen bir oran ve ortalama 22.00 aya
karsilik gelen bir siire ile resesyon rejiminde kalan giyim esyalar1 imalati sektoriiniin,
resesyon déneminde bir dnceki yilin ayn1 ayma gore %2.83 oraninda daralmis oldugu
tahmin edilmistir. Iliml1 biiyiime ve yliksek biiyiime rejimlerindeki ortalama biiylime
oranlar1 tahmin degerleri ise sirastyla %2.29 ve %7.66 olan sektor, so6z konusu iki
rejimde 0rneklem periyodu boyunca sirasiyla ortalama 8.40 ay ve 12.00 ay kalmistir.
Sektoriin 1liml1 ve yiiksek biiyiime rejimlerinde kaldigi toplam siireler ise tiim zamanin
%35.00't ve %10.00'una karsilik gelmektedir. Tablo 3.55'te sunulan gecis olasiliklari
ise; Poo=0.94, p11=0.86 ve p2,=0.90 olarak tahmin edilmistir. Sonuglara gére sektoriin en
kararl1 rejim karakteristigine ve en uzun ortalama siire ile ylizdelik zaman dilimine kriz
rejiminde sahip oldugu gozlenmektedir. Ek-95 ve EK-96, Italya giyim esyalari imalati
sektorii iretiminin yumusak gecisli olasilik hesaplamalar1 kullanilarak olusturulan rejim
grafiklerini ve bu rejim tarihlerinin siniflandirmasin1 sunmaktadir. Yumusak ge¢isli
olasiliklar grafigi sektorde ii¢ resesyon donemi saptamistir. Ek-96'da sunuldugu gibi;
krizin sektorii etkiledigi ilk donem 2008:7-2008:8 periyoduna karsilik gelmis ve
yalnizca 2 ay siirmiigtiir. Sektorde, toplam imalat sanayinden 1 ay once basladigt
gozlemlenen kriz donemini takiben, sektor, ilimli biliyiime rejimine geg¢mis ve 4 ay
burada kaldiktan sonra bu defa 11 ay siiren ikinci bir resesyon donemine girmistir.
Ikinci resesyon periyodunun ardindan tekrar ilimli biiyiime rejimine gecen sektor,
burada 11 ay kaldiktan sonra, 2010 yilimin 11. ay1 ile ¢ok uzun siiren ii¢ilincii bir
resesyon donemine girmistir. Toplam 53 ay siliren resesyon donemi, sektoriin 2015

yilinin 4. ayinda 1limli biiylime rejimine ge¢mesi ile son bulmustur.
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e Kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalati

Itaya imalat sanayi kimyasallarin ve kimyasal iiriinlerin imalat: sektérii iiretimine iligkin
yapilan testler sonucunda, {i¢ rejim karakteristiginin, sektoriin iiretim dinamikleri
hakkinda daha agiklayict oldugu belirlenmistir. Sektor i¢in rejim bagimli varyansin
olmadig1 tespit edilmekle birlikte, dogrusallik varsayimi reddedilmistir. Tablo 3.51'de
sunulan tahmin sonuglarina gore; kriz, ilimli biiyiime ve yiiksek biiyiime rejimlerinde
sirastyla %-10.21, %-2.20 ve %1.33 ortalama biiyiime oranlarina sahip oldugu
gbzlemlenen sektor icin, sabit olan varyans degeri %1.69 olarak tahmin edilmistir.
Tablo 3.52'de sunulan gecis olasiliklarina gore; sektdr bir rejime girdikten sonra o
rejimde kalma olasilig1 kriz rejimi i¢in 0.87 iken, ilimli biiyiime ve yiiksek biiyiime
rejimleri i¢in 0.92 ve 0.97 olarak tahmin edilmistir. Sonuglar, rejimler arasinda
asimetriye isaret ederken, en istikrarli rejimi yiiksek biiylime rejimi olarak
tanimlamaktadir. Tablo 3.53'te, italya kimyasal iiriinlerin imalati sektdriiniin her bir
rejim karakteristigi i¢in tanimlanan siire Ozelliklerine dair bilgiler sunulmaktadir.
Sektorde ortalama silire ve ylizdelik zaman dilimleri; kriz rejimi i¢in 21.00 ay ve
%35.00, 1liml1 biiylime rejimi i¢in 12.50 ay ve %41.67 ve yiiksek biiylime rejimi igin
14.00 ay ve %23.33 olarak hesaplanmistir. En uzun ortalama siire 6zelligi kriz rejiminde
gozlenirken; tiim Orneklem periyodu i¢inde sektoriin hangi rejimde daha fazla kalmis
olduguna isaret eden en yiiksek yiizdelik zaman dilimi 6zelligi, iliml1 biiylime rejiminde
gozlenmektedir. Ek-97'de, sektoriin yumusak gecisli olasilik hesaplamalarina dayali
rejim davraniglarinin - grafigi, Ek-98'de rejim tarihleri sunulmaktadir. Ek-97'de
sunuldugu iizere yumusak ge¢isli olasiliklar araciligiyla sektor igin kriz rejiminde iki
sigrama tespit edilmistir. Bu sigramalardan ilki, Ek-98'de sunuldugu iizere, sektdrde
2008 krizinin ilk evresine isaret eden 2008:5-2009:10 periyoduna karsilik gelmektedir.
Italya kimyasal iiriinlerin imalat1 sektérii, toplam imalat sanayinden 3 ay énce resesyon
donemine girmis ve krizi onclileyen sektorlerden olmustur. 18 ay siiren krizden sonra
yiiksek biiylime rejimine gecis yapan sektor, 2009:11-2010:12 periyodu boyunca 14 ay
burada kalmistir. Sektor, yiiksek biiyiime rejimini takiben ilimli biiylime rejimine
gecmis ve burada 4 ay kaldiktan sonra 2011'in 5. ay1 ile birlikte 24 ay siiren ve 2011:5-
2013:4 periyoduna karsilik gelen ikinci bir kriz yagamistir. Bu kez kriz rejiminden sonra
bir oncekinden farkli olarak i1limli biiylime rejimine gecis yapan sektor, orneklem

periyodunu 32 aydir bulundugu 1limli biiyiime rejiminde sonlandirmistir.
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e Diger metalik olmayan mineral tirtinlerin imalati

Italya imalat sanayi diger metalik olmayan mineral {iriinleri imalat1 sektorii igin yapilan
simnamalar sonucunda, sektor i¢in li¢ farkli biiylime rejiminin oldugu tespit edilmistir.
Dogrusallik varsayimi reddedilmis ve sektérde rejim bagimli varyansin olmadigi
saptanmistir. Tablo 3.51'de sunulan tahmin sonuglarina gore, sektoriin kriz, 1liml
bliylime ve yiiksek biiylime rejimlerinde sahip oldugu ortalama biiylime oranlari
sirasiyla; %-11.19, %-4.21 ve %-0.10 iken; her rejim igin sabit oldugu saptanan varyans
degeri, %2.03 olarak tahmin edilmistir. Rejimlerin kararliliklarina dair bilgiler sunan
Markov gecis olasiliklari, Tablo 3.52'de sunuldugu {iizere; pPgo=0.82, p11=0.85 ve
P22=0.96 olarak tahmin edilmistir. En kararli rejim 6zelligi yliksek biiylime rejiminde
gozlenmektedir. Sektoriin rejimlerdeki siire 6zelliklerine dair hesaplamalarin sunuldugu
Tablo 3.53'e gore; kriz, ilimhi biiylime ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirasiyla, 11.00
ay, 8.20 ay ve 7.00 ay ortalama siirelere sahip olan sektoriin her bir rejimde gegirdigi
toplam siirelerin tim periyot igerisindeki karsiliklari; %36.67, %34.17 ve %29.17'dir.
Sonuglar, sektdriin en uzun ortalama siireye ve en yiiksek yiizdelik zaman dilimine kriz
rejiminde sahip olduguna isaret etmektedir. Ek-99, her ii¢ rejim ig¢in yumusak gegisli
olasiliklar grafigini ve Ek-100, rejim tarihleri siniflandirmasini sunmaktadir. Yumusak
gecisli olasiliklar sektdrde dort kriz donemi saptamaktadir. 3'er ay siiren ilk iki krizin
2008 krizinden kismen bagimsiz oldugu tahmin edilmekle birlikte, 2006:10-2006:12 ve
2007:10-2007:12 periyotlarina karsilik geldigi goriilmektedir. Ek-100'de sunuldugu
tizere; 2008 krizinin sektdre ilk yansimasinin 2008:7-2009:12 periyoduna karsilik
geldigi ve sektoriin imalat sanayinden 1 ay once krize girdigi goriilmektedir. 18 ay
siiren kriz donemini takiben yliksek biliylime-1limli biiylime rejimlerine dogru gecis
davraniglar1 sergileyen ve bu rejimlerde sirasiyla 17 ay ve 8 ay kalan sektor, tekrar ve
daha uzun siiren yeni bir kriz rejimine girmistir. Kriz, 2012:2-2013:9 periyoduna
karsilik gelmektedir. Sektor; 6rneklem periyodu igerisinde saptanan kriz donemlerinin
hepsinden daha uzun siirdiigii gozlemlenen bu dordiincii krizin ardindan, sirasiyla
yiiksek-1limli-yiiksek biiylime rejimleri arasinda drneklem periyodu sonuna kadar {i¢
gecis daha yapmistir ve Orneklem periyodunu yiiksek biiylime rejiminde

sonlandirmistir.
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¢ Ana metal sanayi

Italya imalat sanayi alt sektorii ana metal sanayi iiretim dinamiklerinin dongiisel
davraniglarini tanimlamak tizere gerceklestirilen analizler sonucunda, sektoriin ii¢ rejim
ve rejim bagimli varyans karakteristigine sahip oldugu tespit edilmistir. Dogrusallik
varsayimi, sektoriin dogrusal olmayan iiretim dinamiklerine sahip oldugu yoniinde
reddedilmistir. Tablo 3.54'te Italya ana metal sanayi sektorii icin belirlenen Markov
modeli tahmin sonuglari sunulmaktadir. Tahmin sonuglarina gore; kriz, ilimli biiylime
ve yliksek biliylime rejimlerinde sirasiyla %-6.67, %-2.36 ve %3.07 biiylime oranlarina
sahip olan sektor, s6z konusu rejimler i¢in sirastyla %13.81, %1.78 ve %1.82 varyans
degerlerine sahiptir. Ilimli biiyiime ve yiliksek biiylime rejimlerinde yaklasik olarak
simetrik davraniglar sergileyen varyans degeri, kriz rejiminde ¢ok yiiksek bir degerle
temsil ettigi oynaklik durumu ile diger rejimlerden farklilasmaktadir. Tablo 3.55'te
sektoriin rejim kararliliklarina dair gegis olasiliklart sunulmaktadir. Kriz, ilimli bityiime
ve yiiksek biiyiime rejimleri i¢in sirastyla 0.95, 0.96 ve 0.93 olarak tahmin edilen gegis
olasiliklari; en istikrarli rejim karakteristiginin 1limli biiylime rejiminde gozlendigine
isaret etmektedir. Tablo 3.56'da Italya ana metal sanayi sektdriiniin rejimlerde
sergiledigi stire Ozelliklerine iliskin bilgiler sunulmaktadir. Sektoriin her bir rejimde
kaldig1 ortalama siireler ve toplam siirelerin tiim zaman igindeki karsiliklari, kriz, 1liml
bliylime ve yiiksek biliylime rejimleri i¢in sirasiyla 20.00 ay ve %16.67, 18.33 ay ve
%42.83, 15.00 ay ve %37.50 olarak hesaplanmistir. Sonuglara gore sektoriin en yliksek
yiizdelik zaman dilimine 1limli biiylime rejiminde sahip oldugu goézlenirken, en uzun
ortalama siire Ozelligi kriz rejiminde gozlenmektedir. Ek-101'de sunulan yumusak
gecisli olasiliklar grafigine gore, sektorde kriz rejiminde yalnizca bir sigcrama saptandigi
goriilmektedir. 2008 krizinin sektdre yansimasini igaret eden bu sigrama, Ek-102'de
goriildiigii iizere, 2008:11-2010:6 periyoduna karsilik gelmektedir. Ana metal sanayi
sektoril, toplam 20 ay siiren kriz dénemini takiben, 2010:7-2011:10 periyodu boyunca
16 ay yiiksek biiylime rejiminde seyrettikten sonra, 2011'in 11. ay1 ile birlikte 24 ay
kaldig1 1liml1 biiyiime rejimine gegmistir. Orneklem periyodunun sonuna kadar rejim 1
ve rejim 2 arasinda iki kez daha rejim degisim davranisi sergiledigi gozlenen sektor,

periyodu 15 ay kaldig1 ilimli biiylime rejiminde sonlandirmistir.
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o Fabrikasyon metal tiriinleri imalati (Makine ve techizat harig)

Italya imalat sanayi fabrikasyon metal iiriinleri imalat1 sektorii icin dongiisel iiretim
davraniglarinin incelenmesine iliskin yapilan smamalar sonucu, dogrusallik varsayimi
reddedilmistir. Sektoriin rejim bagimli dinamiklerini yakalayan en uygun model, ii¢
rejim ve degisen varyans karakteristigine sahip MSMH(3) modeli olarak belirlenmistir.
Tablo 3.54'te sunulan tahmin sonuglarina gore kriz, iliml bilyiime ve yiiksek biiylime
rejimlerinde ortalama biiylime oranlari; %-14.15, %-2.07 ve %?2.92 iken, varyans
degerleri; sirasiyla %4.94 %1.70 ve %2.07'dir. Uretimde siddetli bir daralmanin
yasandigina isaret eden kriz rejimi, ayn1 zamanda en riskli rejim olma 06zelligi
tasimaktadir. Tablo 3.55'te sunulan gecis olasiliklar1 tahmin degerleri; kriz rejimi igin
0.931, ilimli biiylime rejimi i¢in 0.944 ve yiiksek biliylime rejimi i¢in 0.938 olarak
hesaplanmistir. Gegis olasiliklarina gore yiliksek derecede simetrik davranislar
sergileyen sektorde en kararli davranis ¢ok az bir farkla ilimli biiyiime rejiminde
gozlenmektedir. Sektdriin her bir rejimde kaldigi ortalama siireler ve toplam siirelerin
tiim zaman icindeki karsiliklar1 Tablo 3.56'da sunulmaktadir. Italya fabrikasyon metal
tiriinleri sektorii kriz, ilimli biliylime ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirasiyla ortalama
14.00, 13.75 ve 17.00 ay kalirken, sektoriin sirasiyla her bir rejimde gegirdigi toplam
stireler; %11.67, %42.83 ve %42.50 oranlarina karsilik gelmektedir. EK-103'te sunulan
rejimlerdeki dalgalanma davranislarini tanimlayan yumusak gecisli olasiliklar grafigi ve
Ek-104'te sunulan rejim tarihleri smiflandirmasina gore, sektorde 2008:11-2010:1
periyoduna karsilik gelen bir kriz donemi saptanmistir. 2008 kiiresel krizinin sektdrde
ortalama %14.15 oraninda daralmaya sebep oldugu tarih araligini ifade eden kriz
donemi, toplam 14 ay stirmiistiir. Sektor, kriz rejimini takiben yiliksek biiylime rejimine
gecis yapmis, 20 boyunca burada kaldiktan sonra 20 ay kaldigi ilimli biiylime rejimine
gecmigstir. 2013'lin 6. ay1 ile birlikte tekrar yiiksek biiylime rejimine gegis yapan sektor,
11 ay burada kaldiktan sonra ilimli biiylime rejimine gecis yapmis ve Orneklem
periyodu sonuna kadar, 2014:5-2015:12 araligina karsilik gelen 20 ay boyunca iliml

biliylime rejiminde seyretmistir.
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Tablo 3.54. talya Imalat Sanayi Alt Sektérleri icin MSMH(3) Tahmin Sonuclar

Tekstil . . Fabrikasyon
Uriinlerinin Giyim Egyalarmin Ana MEt.aI Metal Uriinlerinin
. Imalat1 Sanayi :
Imalati Imalati
log-L -277.14 -330.78 -303.93 -282.84
LRP 0.000 0.000 0.000 0.000
u -7.50 -2.83 -6.67 -14.15
0 (0.73) (0.73) (3.06) (1.45)
a -1.76 2.29 -2.36 -2.07
1 (0.14) (0.44) (0.31) (0.27)
u 1.93 7.66 3.07 2.92
2 (0.33) (0.45) (0.34) (0.33)
4.20 4.14 13.81 4.94
0y (0.50) (0.42) (2.14) (1.04)
0.72 2.43 1.78 1.70
0, (0.12) (0.45) (0.22) (0.18)
2.23 1.53 1.82 2.07
0, (0.23) (0.32) (0.22) (0.22)
D 0.94 0.94 0.95 0.93
00 (0.04) (0.05) (0.05) (0.07)
0.06 0.11 0.02 0.02
Pos (0.04) (0.07) (0.02) (0.02)
0 0.87 0.86 0.96 0.94
11 (0.06) (0.08) (0.03) (0.03)
0.06 0.10 0.07 0.06
Pro (0.04) (0.10) (0.04) (0.03)
AIC 4.79 5.68 5.23 4.88
sC 5.02 5.91 5.46 5.11
HQ 4.88 5.77 5.33 4.97

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orant olasilik degeri iist stmirini simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarim temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.55. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

Tekstil Giyim Fabrikasyon

L Ana Metal R

Uriinlerinin Esyalarinin Sanavi Metal Uriinleri
imalati imalat1 y imalati
Rejim 0 0.94 0.94 0.95 0.931
Rejim 1 0.87 0.86 0.96 0.944
Rejim 2 0.94 0.90 0.93 0.938

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

Tablo 3.56. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

Tekstil Uriinlerinin | Giyim Esyalarinin Ana Metal Fabrikasyon Metal
imalati imalat1 Sanayi Uriinleri imalati

Yiizde Ortélama Yiizde Ortélama Yiizde Ortfilama Yiizde Ortqlama
Siire Siire Siire Siire

Rejim0 | %29.17 17.50 %55.00 22.00 %16.67 | 20.00 %11.67 14.00

Rejim1 | %30.00 7.20 %35.00 8.40 %45.83 | 18.33 %45.83 13.75

Rejim2 | %40.83 16.33 %10.00 12.00 %37.50 | 15.00 %42.50 17.00

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil
etmektedir.

o FElektrikli techizat imalati

Italya elektrikli teghizat imalat1 sektorii igin yapilan smamalar sonucunda dogrusallik
varsayimi reddedilmistir. Sektor i¢in ii¢ rejim karakteristigi tanimlanmakla birlikte,
homoskedastisite tespit edilmistir. Tablo 3.51'de sunulan Markov modeli tahmin
sonuglarma gore varyans degeri, her bir rejim icin %3.15 oranmna karsilik gelen
oynaklik durumuna isaret etmektedir. Sektorde ortalama biiyiime oranlar ise; kriz
rejiminde %-18.19, ilimli biiylime rejiminde %-3.50 ve yiiksek biiyiime rejiminde
%3.00 olarak tahmin edilmistir. Tablo 3.52'de Markov gecis olasiliklari, Tablo 3.53'te

ise elektrikli techizat imalati sektoriine iliskin rejim siire 6zellikleri sunulmaktadir.
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Sektor kriz rejiminde ortalama 12.33 ay kalirken, kriz rejiminde gegen toplam siire tiim
zamanin %30.83"lne karsilik gelmektedir ve sektoriin takip eden bir sonraki ay kriz
rejiminde kalma olasiligi 0.89'dur. Ilimli biiyiime ve yiiksek biiylime rejimlerinde
sirastyla ortalama 12.00 ay ve 11.50 ay kalan sektdriin, bu rejimlerde toplam kaldig
stireler, tim zamanin %50.00'sine ve %19.17'sine karsilik gelmektedir. Sektdrde 1limli
ve yiiksek biiylime rejimleri i¢in gecis olasiliklart ise sirasiyla 0.93 ve 0.92 olarak
tahmin edilmigtir. Sonuglar sektorde 1limhi ve yliksek biiyliime rejimleri arasinda
yaklasik olarak simetrik davraniglar oldugunu yansitirken, en kararli rejimin 1limh
bliylime rejimi olduguna isaret etmektedir. Ek-105'te rejimler i¢in yumusak gegisli
olasiliklar grafigi ve Ek-106'da rejim tarihleri simiflandirmasi sunulmaktadir. Italya
elektrikli techizat imalati yumusak gecisli olasiliklar grafigi kriz rejiminde, {i¢ sigrama
yakalamigtir. 2008 krizinin sektordeki yansimasina karsilik gelen ilk daralma evresi,
Ek-106'da rejim tarihleri tablosunda da belirtildigi tizere, 2008:8-2009:11 periyoduna
karsilik gelmektedir. Toplam 11 ay siirdiigii gozlenen resesyon déneminden bir sonraki
kriz rejimine kadar gecen 22 ay boyunca ilimli-yiiksek-1limli biiyliime rejimlerinde
seyreden sektor, orneklem periyodu sonuna kadar iki kez daha kriz rejimine girmistir.
Ek-106'da sunuldugu iizere; 2011:10-2012:11 ve 2014:6-2014:12 periyotlarina karsilik
gelen iki resesyon doneminin ardindan, 2015'in 1. ay1 ile birlikte 12 ay kaldigi 1limli

biiylime rejimine gecerek drneklem periyodunu burada sonlandirmistir.

e Bagska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalat

Italya imalat sanayi makine ve ekipman imalati sektdrii aylik iiretim endeksi serisi
kullanilarak yapilan simmamalar sonucunda, sektoriin iiretim dinamiklerinin ii¢ rejim
davranig1 sergiledigi saptanmistir. Dogrusallik varsayimi, sektdriin dogrusal olmayan
tiretim davramslari sergiledigi lehinde reddedilmistir. Ilaveten, sektoriin dongiisel
iretim davranislarin1 yakalayan uygun modelde heteroskedastisite tespit edilmistir.
Sektor, Tablo 3.57'de sunulan tahmin sonuglarina goére kriz rejiminde %16.34
daralirken; 1limli biiyiime rejiminde ortalama %-0.58, yiiksek biiyiime rejiminde
ortalama %#4.87 oranlarinda biiyiime performansi sergilemektedir. Kriz, ilimh ve yiiksek
biliylime rejimleri i¢in varyans degerleri ise sirasiyla; %5.51, %1.91 ve %3.29 olarak
tahmin edilmistir. Tablo 3.58'de Italya makine ve ekipman imalati sektoriiniin

rejimlerde sergiledigi kararlilik karakteristigine dair bilgiler sunan gegis olasiliklari
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tahmin degerleri, Ppp=0.93, p11=0.97 ve py,=0.94'tlir. Tahmin sonuglar1 en kararl
rejimin 1liml biiyiime rejimi olduguna isaret etmektedir. Sektoriin siire 6zelliklerine
iliskin bilgiler Tablo 3.59'da sunulmaktadir. Sektoriin sirasiyla kriz, ilimlh ve yiiksek
bliylime rejimlerinde kaldigi ortalama siireler 14.00 ay, 23.67 ay ve 17.50 ay iken; her
bir rejimde kaldig1 toplam siireler tiim zaman ig¢inde %11.67, %59.17 ve %29.17
oranlarina karsilik gelmektedir. Yumusak gecisli olasilik dizilerinden elde edilen
grafigin sunuldugu Ek-107'ye gore, kriz rejiminde sektor i¢in bir sicrama tespit
edilmistir. 2008 krizinin iiretimde sebep oldugu ortalama %16.34 oranindaki daralma ile
iliskilendirilen bu kriz dénemi, Ek-108'de rejim tarihleri siniflandirmasinda belirtildigi
tizere 2008:11-2009:12 periyoduna karsilik gelmektedir. Toplam 14 ay siiren resesyon
déneminin ardindan, 2 ay ilimli biiyiime rejiminde, 20 ay yiiksek biiylime rejiminde
seyreden makine ve ekipman imalat1 sektorii 2011'in 11. ay1 ile tekrar ilimli biiylime
rejimine gegmistir. Orneklem donemi sonuna kadar 50 ay boyunca 1limli biiyiime
rejiminde kalan sektor, yeni bir rejim degisim davranisi sergilemeden Orneklem

periyodunu burada sonlandirmistir.

o Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (vari rémork) imalati

Yapilan analizler sonucu, italya imalat sanayi motorlu kara tasit1 imalat1 sektdriiniin
dretim davraniglarinin - dinamiklerine 1iligkin ti¢ rejim saptanmustir. Dogrusallik
varsayimi reddedilmekle birlikte, modelin degisen varyans oOzelligine sahip oldugu
tanimlanmustir. Italya motorlu kara tasiti sektdriiniin iiretim davraniglarini karakterize
eden en uygun Markov modeli olarak belirledigimiz MSMH(3) modeline iligkin tahmin
sonuclar1 Tablo 3.57'de sunulmaktadir. Tahmin sonuglari, sektoriin kriz rejiminde
ortalama %12.21 oraninda daraldigina isaret ederken; 1limli biiyiime rejiminde ortalama
%1.70, yiiksek biiylime rejiminde ise ortalama %7.99 biiylime oranlarina sahip
oldugunu ifade etmektedir. Rejim bagimh varyans tahmin sonuglari; kriz, ilimli biiyiime
ve yiiksek biiylime rejimlerinde sirastyla %8.29, %2.56 ve %2.75 oranlarinda oynaklik
durumlarina isaret etmektedir. En riskli rejim karakteristigi, beklendigi iizere kriz
rejiminde gozlenmektedir. Tablo 3.58'de sunulan gegis olasiliklari; kriz, ilimli biiyiime
ve yiiksek biliylime rejimleri i¢in sirasiyla 0.94, 0.89 ve 0.93 olarak tahmin edilmistir ve
sonuglar en kararli rejim olarak kriz rejimini isaret etmektedir. Tablo 3.59'da Italya

motorlu kara tasiti imalati sektoriinlin rejim karakteristiklerine gore sergiledigi siire
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Ozellikleri sunulmaktadir. Sektor, orneklem periyodu boyunca daralma doneminde
ortalama 17.00 ay, ilimli biiyiime rejiminde ortalama 9.60 ay ve yliksek biiyiime
rejiminde ortalama 12.67 ay kalmistir. Sektoriin her bir rejimde kaldigi toplam stirelerin
tiim zaman ig¢indeki karsiliklar1 ise; kriz rejimi i¢in %28.33, 1limli biiylime rejimi i¢in
%40.00 ve yiiksek biiylime rejimi i¢in %31.67 olarak hesaplanmistir. Sonuglara gore
sektoriin en uzun ortalama siire 6zelligine, en kararli rejim davranisi sergiledigi kriz
rejiminde; en yiiksek yiizdelik zaman dilimi 6zelligine ise 1limli biiylime rejiminde
sahip oldugu bulgularina ulasiimaktadir. Ek-109'da, Italya imalat sanayi motorlu kara
tasitt sektorii icin rejimlerdeki dalgalanma davraniglarini yakalayan yumusak gecisli
olasiliklar grafikleri sunulmaktadir. Yumusak gecisli olasiliklar, sektorde iki kriz
donemi yakalamigtir. Bu kriz donemleri, Ek-110'da sunuldugu tizere, 2008 Krizinin
sektor Ozelinde baslangicina isaret eden 2008:8-2009:10 periyodu ile krizin ikinci
evresine igaret eden 2011:9-2013:3 periyotlarina karsilik gelmektedir. 15 ay siiren ilk
resesyon doneminin ardindan sirasiyla 2 ay ilimhi biliylime rejiminde, 15 ay yiiksek
biliylime rejiminde ve tekrar 5 ay ilimli biiylime rejiminde seyreden sektér 2011'in 9.
ayinda tekrar bir resesyon donemine girmistir. Bu kez 19 ay siiren resesyon déneminin
ardindan, sektoriin toparlanma siirecinde daha istikrarli rejim davraniglar1 sergiledigi
gozlenmektedir. Resesyon donemini takiben 20 ay ilimli biiylime rejiminde kalan
sektor, 2014'tin 12. ayinda rejim degistirmis ve 13 aydir bulundugu yiiksek biiyiime

rejiminde orneklem periyodunu sonlandirmistir.
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Tablo 3.57. ftalya Imalat Sanayi Alt Sektorleri icin MSMH(3) Tahmin Sonuglar

B.Y.S. Makine ve Ekipman Motorlu Kara Tasit1
imalati imalati
log-L -298.25 -353.28
LRP 0.000 0.000
o -16.34 -12.21
0 (1.68) (1.55)
a -0.58 1.70
1 (0.28) (0.54)
u 4.87 7.99
2 (0.72) (0.57)
5.51 8.29
0y (1.23) (1.02)
1.91 2.56
0, (0.18) (0.33)
2.75
o, 3.29
(0.40) (0.34)
0.94
Poo 0.93
(0.07) (0.04)
p 0.01 0.04
ol (0.01) (0.03)
0 0.97 0.89
11 (0.02) (0.05)
D 0.06 0.07
12 (0.04) (0.05)
AIC 5.15 6.05
sc 5.41 6.29
HQ 5.26 6.15

Aciklama: Orneklem periyodu 2005:1-2015:12 dénemini kapsamaktadir. LRP, Davies'in (1987)
dogrusallik testine dayanan olabilirlik orani olasilik degeri iist sinirint simgelemektedir. o ve ¢ ortalama
ve varyans parametrelerini, pj ise Markov gecis olasiliklarin temsil etmektedir. AIC, SC ve HQ bilgi
kriterleri notasyonlaridir. Standart hatalar parantez iginde verilmistir.
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Tablo 3.58. Markov Ayni Rejimde Kalma Olasilik Tahmin Degerleri

B. Y. S. Makine ve Ekipman

Motorlu Kara Tagiti

imalati imalat
Rejim 0 0.93 0.94
Rejim 1 0.97 0.89
Rejim 2 0.94 0.93

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimli biiyiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.

Tablo 3.59. Rejimlerin Yiizdelik Zaman Dilimi Karsiliklart ve Ortalama Siireleri

B.Y.S. Ma}kine ve Ekipman Motorl.u Kara Tasit1
Imalati Imalati
Yiizde Ortalama Siire Yiizde Ortalama Siire
Rejim 0 %11.67 14.00 %28.33 17.00
Rejim 1 %59.17 23.67 %40.00 9.60
Rejim 2 %29.17 17.50 %31.67 12.67

Aciklama: Rejim 0 kriz rejimini, Rejim 1 ilimlr biiytiime rejimini, Rejim 2 yiiksek biiyiime rejimini temsil

etmektedir.
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4. SONUC VE GENEL DEGERLENDIRME

Kiiresel ekonominin bir ¢iktis1 olarak son birkag on yildir uluslararasi sermaye
akimlariin sekillendirdigi, kontrol edilmesi zor ani degisimler ve oynaklik zemininde
sekillenen bir ekonomik yapi hiikiim siirmektedir. Karar alma mekanizmalarini ani
politika degisiklikleri yapmaya mecbur birakan bu kiiresel belirsizlik ortami, uzun
donemli siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma yolunda 6nemli riskler tagimaktadir. Bu
risklerin her durumda faiz ve doviz kuru politikalariyla elimine edilemeyecegi ve bu
dinamigin politika yapimini da zorlagtirarak uzun vadede daha yikici kayiplara neden

olabilecegi 2008 kiiresel finans krizinin agir maliyetleri esliginde dogrulanmistir.

Dis ticaret serbestisinden sonra sermaye dolasiminin oniindeki kisitlarin kaldirilmasi ile
evrilen ve ulusal ekonomileri gittik¢e birbirlerine bagimli hale getiren liberalizasyon
stireci, gelismekte olan pek ¢ok ekonomiyi bir prematiire sanayisizlesme egilimine
yonlendirmistir. Gelismis ekonomilerde ise, gelismekte olan ekonomilerden ¢ok daha
once ve sanayilesmeleri olgunlasma asamasindayken igsel faktorlerden kaynakli olarak
ortaya c¢ikan sanayisizlesme siirecini hizlandirmistir. Dolayisiyla pek ¢ok ekonomi bu
oynaklik ve belirsizlik ekseninde sekillenen kiiresel ekonomik yap1 karsisinda,
zayiflayan imalat sanayi kompozisyonu nedeniyle ¢cok daha savunmasiz bir konuma
gelmigstir. Kiiresel krizle birlikte bu egilimin ciddiyeti daha iyi anlagilmis, gelismis ve
gelismekte olan ekonomiler, istikrarli bir ekonomik yap1 ve siirdiiriilebilir biiyiime i¢in
politika agirliklarini sanayi odagma yoneltmislerdir. Bu baglamda, tutarli ve giiclii
sanayi politikalarinin tasarlanabilmesi, imalat sanayine iliskin gostergelerin dogru ve

ayrintil bir sekilde degerlendirilmesini gerektirmektedir.

Bu caligmada, ortalama ve varyans parametrelerinin rejim degisimine izin veren
dogrusal olmayan sakli Markov modelleri kullanilarak Tiirkiye ve dort gelismis Avrupa
ekonomisinin imalat sanayileri ile Tirkiye imalat sanayinde katma deger agirliklarina
gore belirlenmis 10 alt sektorlin iiretim davranislarinin rejim bagimli asimetrik
dinamikleri incelenmistir. Zaman serileri, ani politika degisimlerinden kaynakli yapisal
kirilmalara maruz kalarak zaman i¢inde degisime ugramakta ve farkli dongiisel fazlarda
dogrusal olmayan asimetrik dinamikler sergilemektedir. Kararsiz ve dolayisiyla oynak

davraniglarin sekillendirdigi ekonomik yap1 géz oniinde bulunduruldugunda, herhangi
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bir zamanda beklenmedik bir sok karsisinda ani politika degisiklikleri yaganmakta ve
kiiresellesme kanallar1 yoluyla {ilkeler arasinda etkilesime sebep olmaktadir. Bu
nedenle, ulusal ekonomiler tamamen bagimsiz otonom politikalar yerine devaml
degisen kosullara bagimli politikalar izlemek durumunda kalmaktadir. Bu noktada,
zaman serilerinin dongiisel fazlar boyunca sergiledigi asimetrik davranislar1 yakalamak
konusunda basarili olan dogrusal olmayan Markov rejim degisim modelleri 6nem
kazanmaktadir. Bu modeller dogrultusunda gergeklestirilen analizler ekonomide
gozlenen farkli rejim karakteristikleri ile uyumlu politika Onerileri olusturulmasina
imkan vermektedir. Asimetriyi dikkate almayan ve parametreler lizerinde pek cok
kisitlama uygulayan geleneksel deterministik modellerin bu dinamikleri modelleme
konusunda yetersiz kalmasi goz oniinde bulundurularak, daha giivenilir analizler
gerceklestirebilmek ve saglikli sonuglar elde edebilmek icin dogrusal olmayan
dinamikleri hesaba katan modeller olusturulmasi tutarli politikalar tasarlanmasi

agisindan elzemdir.

Tahmin siireci, parametrelere hi¢cbir 6n kisitlama uygulamaksizin dogrusal olmayan
filtreleme teknikleri ve beklenti maksimizasyonu algoritmasi (expectation maximization
algorithm) kullanilarak maksimum olabilirlik (maximum likelihood) yoOntemi
araciligiyla gerceklestirilmistir. Bu dogrultuda her bir iilke 6zelinde her bir sektor igin
optimum rejim sayilari belirlenmis, farkli rejim durumuna goére hem degisen ortalamalar
hem de degisen varyans degerleri tanimlanmis ve her bir rejim ic¢in gegis olasiliklari
hesaplanmistir. Ayrica, sektorlerin dongiisel rejim karakteristiklerine ait siire 6zellikleri
tespit edilmis ve sektorlerin ayni karakteristik rejimde kalmalar1 konusunda ne kadar
istikrarli olduklarini anlamak i¢in gegis olasiliklar1 tahmin degerleri hesaplanilmis ve

kullanilmistir.

Aylik tretim endeksi verilerinden yararlanarak imalat sanayi ve alt sektorlerinin
asimetrik dinamiklerine iliskin elde ettigimiz bulgular, her bir {ilke 6zelinde ayrintili
olarak calismanin {igiincii boliimiinde sunulmustur. Bu kisimda, Tiirkiye ve dort
gelismis Avrupa ekonomisi imalat sanayi ve alt sektorlerinin iiretim dinamiklerinin

dongiisel davranislarina iliskin karsilastirmali degerlendirmelere yer verilmektedir.
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Gergeklestirilen analizler sonucunda;

Imalat sanayi sektériinde, kriz déneminin en uzun siirdiigii ve krizde en gok
daralan iilke Italya olmustur. italya, Birlesik Krallik ve Fransa imalat sanayi
sektorleri, biiyiime dinamikleri agisindan Almanya ve Tiirkiye'ye gore oldukca
zayif seyretmektedir. En kararli ve gii¢lii iiretim profili Almanya'da gozlenmekle
birlikte, Tirkiye'nin biiylime dinamikleri agisindan Almanya'dan daha iyi

durumda oldugu gozlenmektedir.

Gida riinlerinin  imalati1  sektdrli, her iilkede asimetrik davranislar
sergilemektedir ve kriz donemlerindeki kii¢iilme oranlarina gore en az
kirilganliga sahip sektordiir. Bununla birlikte bu sektor tiim sektorler arasinda
yalmzca Almanya, Fransa ve Italya icin olmak iizere kriz rejimi ve genisleme
rejimi olarak iki rejim davranigina sahip olan tek sektordiir. Buradan bu iilkeler
icin sektoriin uzun dénemli olgunluga ulagmis ve oturmus oldugu ¢ikariminda
bulunabiliriz. Tiirkiye, gida triinleri imalat1 sektoriinde gelismis dort Avrupa
tilkesine gore daha dinamiktir, kriz donemlerinde daha fazla etkilenmistir ve ii¢
ayr1 rejimde yine digerlerine gore daha belirgin asimetri davranislar
sergilemektedir. Ayrica, Ornekleme dahil olan diger sektorler arasinda
Tiirkiye'nin rejim bagimli varyans ozelligi sergilemeyen li¢ alt sektdriinden
birisidir. Tirkiye'den sonra sektoriin goreceli olarak en dinamik seyrettigi iilke
Birlesik Krallik'tir. Sektér, Almanya ve Fransa'da kriz rejiminde istikrarli
gorinmekle birlikte; kriz rejimi  Almanya icin durgunluk olarak
yorumlanabilecek bir biiylime oranini, Fransa icin ise ¢ok kayda deger olmayan

bir daralma oranini temsil etmektedir.

Tekstil tiriinlerinin imalati sektorii, Birlesik Krallik hari¢ 6rnekleme dahil olan
tim tlkeler icin toplam imalat sanayi krizini Onciileyen bir sektdr olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. 2008 krizi bu sektorde yine Birlesik Krallik hari¢ diger
tim tlkelerde ¢ok uzun slirmiistiir. Bununla birlikte Birlesik Krallik, diger
tilkelerden farkli olarak ikiden fazla kriz donemi yasamistir. Tekstil sektorii
krizden ¢ok etkilenen iilke ise, ciddi bir daralma ile Fransa olmustur. Tekstil

tirtinleri imalat1 sektoriinde, rejimlerdeki biiylime oranlari, istikrarlilik ve stire
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Ozelliklerine bakarak Almanya'nin diger iilkelere kiyasla daha saglikli bir profile
sahip oldugu ¢ikariminda bulunabiliriz. Ciink{i 1limli biiylime rejiminde daha
istikrarl1 seyreden Almaya tekstil iirlinleri imalati sektorii, diger iilkelerle
kiyaslandiginda bu rejimde durgun sayilabilecek, ancak pozitif bir biiylime
oranina sahiptir. Fransa ise yiiksek biiyiime rejiminde istikrarli goriinmesine
ragmen, Almanya tekstil sektorliniin 1limli biiyiime rejiminde oldugundan daha
diisiik bir biiyiime performansina sahiptir. Fransa'dan sonra Italya, tekstil sektorii
krizden en ¢ok etkilenen ikinci iilke olmustur ve kriz diger iilkelerden daha uzun
stirmistiir.  Tirkiye tekstil iriinleri imalati sektorii, diger iilkelerle
karsilastinildiginda; italya, Fransa ve Birlesik Krallik'a gore nispeten daha iyi,
Almanya'ya gore daha zayif durumdadir. Sektor kriz rejiminde istikrar davranist
sergilemektedir. Bununla birlikte Tiirkiye, Almanya'dan sonra yiiksek biiylime
rejiminde en yiiksek biiyiime oranina sahip ikinci iilkedir ve yiiksek biiyiime
rejimi Tiirk tekstil iirtinleri imalati sektdriiniin kriz rejiminden sonra en istikrarli

seyrettigi rejimdir.

Giyim esyalarmim imalati sektorii, her iilkede asimetrik dinamikler
sergilemektedir. 2008 krizinde diger gelismis Avrupa ekonomileri ve Tiirkiye'ye
gore giyim esyalari1 imalat1 sektorii liretimi en ¢ok daralan iilke ciddi bir oranla
Fransa iken, en az daralan iilke Italya olmustur. Italya giyim esyalar1 imalati
sektorii diger tilkelerden farkli bir kriz rejimi karakteristigi sergilemektedir.
Diger iilkelerde kriz, kendini gostermesiyle birlikte olduk¢a uzun siirmiistiir.
Italya'da ise krizin derinligi asamali olarak kendisini gdstermistir ve sektdrde
kriz baslangicta oldukga kisa slirmiis, ikinci krizde biraz daha uzun siirmiis ve
ticiincii krizde tam 53 ay siirmiistiir. Giyim esyalarinin imalati sektorii iiretiminin
en kirilgan profile sahip oldugu iilkeler, Fransa ve Italya olarak tespit edilmistir.
Birlesik Krallik giyim esyalar1 sektorii ise, Tirkiye ve diger iic Avrupa
ekonomisi arasinda biliylime oranlar1 ve yiiksek biiylime rejimindeki istikrarlilig
g6z Oniinde bulunduruldugunda en giiglii sektor olarak goriinmektedir. Ancak,
orneklem periyodu icerisinde bes kriz donemi yasamis ve ¢ok fazla rejim
degisimine maruz kalmistir. Sektoriin ortaya ¢ikan degisikliklere sik tepki
verdigi ve dolayisiyla hassas oldugu ¢ikariminda bulunabiliriz. Tiirkiye giyim

esyalar1 imalat1 sektorii, Almanya da dahil olmak iizere 6rnekleme dahil olan
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diger Avrupa iilkeleri ile kiyaslandiginda daha yiiksek performansh bir biiyiime
profiline sahiptir. Tiirkiye giyim esyalar1 imalat1 sektoriiniin, Almanya'ya gore
daha sik rejim degisim davranislari sergilemesi ve Almanya'dan farkli olarak
kisa da siirse ikinci bir kriz donemi yasamasi, dinamik, ancak ayni zamanda
kararsiz ve hassas bir sektor olduguna isaret etmektedir. Sektorde talep
kosullarina kars1 en direngli ve kararl karakteristige sahip lilke Almanya olarak
gozlenmektedir. Ayrica sektor, Birlesik Krallik harig, Tiirkiye ve diger Avrupa

iilkelerinin genel imalat sanayi krizlerini onciileyen sektorlerdendir.

Kimyasallarin ve kimyasal {irlinlerin imalat1 sektorii, 6rnekleme dahil olan her
iilkede oldukca belirgin asimetrik davraniglar sergilemektedir. Sektor
Tiirkiye'nin kriz déneminde en sert daralma yasadigi besinci sektordiir. Bununla
birlikte krizin diger Avrupa ekonomilerine kiyasla ¢cok daha kisa siirmesi,
yiiksek biiylime rejiminde sahip oldugu yiiksek biiyiime performansi ve sik rejim
gecislerinin -~ gozlenmemesi,  sektorli, kararlh  ve  diger iilkelerle
karsilastirdigimizda daha giiglii kilmaktadir. Sektoriin kriz doneminde en ¢ok
daralma yasadign ve krizin en uzun siirdiigii iilke Italya'dir. Ayrica diger
ilkelerle karsililastirildiginda biiyiime oranlar1 ve kriz rejiminde kaldig siirelere
gore, kimyasal triinlerin imalat1 sektoriiniin talep kosularina karsi en hassas
oldugu iilke Italya olarak gozlenmektedir. Fransa ve Birlesik Krallik kimyasal
tirlinleri imalati sektorlerinin Almanya'ya gore sik rejim degisimlerine maruz
kalmalar1 degisen talep kosullarina karsi hassas olduklarina isaret etmektedir.
Almanya kimyasal tirlinleri sektorii ise rejim degisimlerinin sik gozlenmemesi
nedeniyle Tiirkiye'den sonra talep kosullarina karsi en direngli sektordiir. Ancak,
tlimli biiylime rejiminin makul kabul edilebilecek bir oran olsa da negatif
biliylime performansi sergilemesi ve sektoriin 1limli biiyiime rejiminde daha uzun
ve daha istikrarli kalmasi, biliylime performansi acisindan sektoriin genel

profilini asagiya ¢cekmektedir.

Diger metalik olmayan mineral {riinlerin imalat1 sektorii, Tiirkiye ve 6rnekleme
dahil diger dort Avrupa iilkesinde dongiisel fazlar boyunca asimetrik davranislar
sergilemektedir. 2008 krizinde sektdrde en yliksek daralma orani gdzlenen

iilkeler Italya ve Fransa'dir. Sektorde yiiksek biiyiime rejiminde en yiiksek
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biliylime performansi Tiirkiye ve Birlesik Krallik'ta gézlenmesine ragmen, rejim
degisimlerinin sik yasanmasi sektoriin bu iilkelerde degisen talep kosullarina
karst hassas olduklarina isaret etmektedir. Almanya, uzun dénemli biiyliime
rejiminde (1limli biiylime rejimi) olduk¢a durgun sayilabilecek bir biiyiime
performansina sahip olmasina ve bu rejimde kararli olmasina karsilik, krizin
sektorii bir kez etkilemesi ve diger iilkelerden kisa siirmesi yoOniiyle sektorde
direngli bir iretim profiline sahiptir. Tiirkiye, mineral irilinleri imalati
sektoriinde kirllgan bir iiretim profiline sahiptir. Italya'da ise, rejim
degisimlerinin sik yasanmasi, kriz rejimlerinin temsil ettigi daralma oraninin
hayli yiiksek olmasi ve krizlerin pek ¢ok kez ve uzun siirelerle gdzlenmesi Italya
mineral iirlinlerin imalati sektoriiniin diger {ilkelerin mineral {riinleri imalati
sektorlerine kiyasla en kirilgan sektor olduguna isaret etmektedir. Bununla
birlikte, sektdr, Italya ve Birlesik Krallik'ta toplam imalat sanayi Krizini

onclileyen alt sektorler arasindadir.

Ana metal sanayi, 6rnekleme dahil olan alt sektdrler arasinda Tiirkiye'nin 2008
krizde en ¢ok daralma yasadig: tigiincii sektordiir. Bununla birlikte, Tiirkiye ana
metal sanayi sektorii Almanya, Birlesik Krallik, Fransa ve italya'ya kiyasla kriz
rejimlerinde daha fazla kii¢iilmektedir ve 2008 krizi, Tiirkiye ana metal sanayi
sektoriinde diger tilkelerden daha 6nce hissedilmeye baglanmigtir. Diger taraftan
bu sektdrde krizin en uzun siirdiigii iilkeler Almanya ve Italya olarak
gbzlenmektedir. italya ana metal sanayi sektdrii drnekleme dahil olan diger
iilkelerin ana metal sanayi sektorlerine kiyasla iiretim profilinin en zayif oldugu
sektordiir. Birlesik Krallik ana metal sanayi sektorii ise, talep kosullarindan sik
etkilenebilen, oldukga kirillgan bir gériiniim sergilemektedir. Orneklem periyodu
icerisinde dort resesyon donemi yasamis, ilaveten rejim degisimleri sik
gozlenmistir. Kararli seyrettigi rejim karakteristigine (1limli biliylime rejimi)
gore biiylime orant (uzun donemli) diger {lkelerin ana metal sanayi
sektorlerinden daha iyi durumda olan Tiirkiye ana metal sanayi sektOriiniin
profili, risklilik faktorii acisindan da 6rnekleme dahil olan diger iilkelere kiyasla
daha iyi durumdadir. Ozellikle Almanya ve ltalya kriz dénemlerinde oldukca
yiiksek varyans degerlerine sahiptir. Tiirkiye'de ise gelismis Avrupa {ilkelerine

kiyasla varyans degeri diisiik ve tiim rejimlerde sabit olarak gozlenmektedir.
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Dolayisiyla risk ii¢ rejimde de esit dagilima sahiptir. Ana metal sanayi
sektoriinde biiyiime oranlarina gore Tiirkiye'nin daha iyi bir dinamige sahip
oldugu soylenilebilir. Birlesik Krallik, durgun sayilsa da, uzun dénemli biiyiime
orani agisindan diger Avrupa iilkelerine kiyasla kismen daha yiiksek bir tiretim
performansina sahip goziikkmektedir. Ancak rejim degisimlerinin sik yasanmasi,
iilkenin bu sektorde talep kosullarina karst oldukca hassas olduguna isaret
etmektedir. Fransa ise Tiirkiye'den sonra ana metal sanayi sektoriiniin krizde en
cok kiiclildiigii ekonomidir. Almanya, Tiirkiye'den sonra diger Avrupa
ekonomilerine gore sektdriin tiretim profilinin daha iyi durumda oldugu ekonomi
olarak gozlenmektedir. Ornekleme dahil olan iilkeler igerisinde sektoriin genel

imalat sanayi krizini dnciiledigi tek iilke ise Birlesik Krallik'tir.

Fabrikasyon metal {iriinleri imalati sektorii, 2008 krizinde Tiirkiye imalat
sanayinde ornekleme dahil olan alt sektorler arasinda en ¢ok daralan ikinci alt
sektordiir. Tiirkiye, fabrikasyon metal iirlinleri imalati sektoriinde 6rneklem
periyodu igerisinde bir resesyon donemi yasamis ve diger Avrupa
ekonomilerinden daha kisa siirede toparlanmistir. Yiiksek biliylime rejiminde
diger Avrupa iilkelerine gore daha yiiksek biiyiime performansi sergileyen
Tiirkiye fabrikasyon metal imalati sektorii, yaklagik %1 biliylime oranina sahip
oldugu 1ilimh biiylime rejiminde daha kararli goriinmektedir. Dolayisiyla,
sektoriin istikrarli seyrettigi 1limli biliylime rejiminin temsil ettigi uzun dénemli
bliyiime oranin1 artirmaya yonelik yapisal degisimlere ihtiyact oldugu
cikariminda bulunabiliriz. 2008 krizinde fabrikasyon metal {riinleri imalati
sektoriiniin en ¢ok daraldign Avrupa iilkeleri sirasiyla; Italya, Fransa ve
Almanya'dir ve bu sektérde kriz déneminin bu iilkelerde yaklasik olarak ayni
uzunlukta siirdiigli gézlenmektedir. Birlesik Krallik fabrikasyon metal iiriinleri
imalat1 sektorii ise Tirkiye ve diger Avrupa iilkelerine gore krizde daha az
kiiciilmiistiir, ancak kriz diger iilkelere gére ¢ok daha uzun siirmiistiir. Ayrica
sektoriin Ornekleme dahil olan ekonomilerde genel imalat sanayi krizini
onciiledigi tek iilke yine Birlesik Krallik'tir. Yapilan gozlemlere gore, sektoriin
en kirllgan goriiniime sahip oldugu ekonomi italya iken, diger iilkelere gore
iiretim performanst ve dongiisel davranislar1 agisindan sahip oldugu dinamikler

g6z Oniinde bulunduruldugunda sektoriin en 1yi durumda oldugu tlilke Almanya
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olarak gozlenmektedir. Tiirkiye'nin ise, ayni kriterler dikkate alindiginda,
Almanya'dan sonra 6rnekleme dahil olan gelismis ekonomilere gore daha iyi
durumda oldugu sdylenilebilir. Bununla birlikte, Tirkiye fabrikasyon metal
tirtinleri imalat1 sektoriiniin kendi icerisinde ise zayif bir goriiniime sahip oldugu

¢ikariminda bulunabiliriz.

Elektrikli techizat imalati sektorii, ornekleme dahil olan her tilkede asimetrik
davraniglar sergilemektedir. 2008 krizinde elektrikli techizat imalati sektori
iiretimi en az daralan tllke diger gelismis Avrupa ekonomilerine kiyasla Tiirkiye
iken, krizden en ¢ok etkilenen iilke ciddi bir oranda kiigiilmeyle italya olmustur.
Orneklem dahilindeki tiim iilkeler icersinde en kirilgan sektdr profili Italya'da
gozlenmektedir. Sik rejim gegisleri, kriz rejiminde sergiledigi daralma davranisi
ile en istikrarli seyrettigi uzun donem biiyiime davranigi ve ii¢ kriz donemi
gbzlenmesi, Italya elektrikli techizat imalat: sektdriiniin diger Avrupa iilkeleri ve
Tiirkiye'ye kiyasla zayif bir sektor yapisi olduguna isaret etmektedir. Birlesik
Krallik ve Fransa elektrikli techizat sektorleri krizden oldukg¢a etkilenmistir.
Ancak Fransa'nin Birlesik Krallik'a gore toparlanma seyri daha saglikli
goriinmektedir. Birlesik Krallik elektrikli techizat sektoriiniin yiiksek biiylime
rejiminde temsil ettigi bliylime orani diger Avrupa iilkeleri elektrikli techizat
sektoriine kiyasla daha yiiksek seyretse de; iki kriz donemi atlatmasi ve nispeten
daha geg toparlanmasi, sektoriin, Italya'dan sonra en kirilgan iiretim yapisina
sahip olduguna isaret etmektedir. Tiirkiye'nin her ii¢ rejimde sergiledigi ortalama
bliylime davramiglart agisindan Almanya'dan daha iyi durumda oldugu
gozlenmekle birlikte, sergiledigi sik rejim gecis davranislari, degisen talep
kosullarina karsi hassas oldugunu ortaya koymaktadir. Almanya, elektrikli
techizat imalati sektoriinde, 6rnekleme dahil olan diger pek ¢ok alt sektorde
oldugu gibi talep kosullarina kars1 en direngli ve en kararl iiretim yapisina sahip

ilke olarak gozlenmektedir.

Baska yerde smiflandirilmamis makine ve ekipman imalati sektorii, kriz
doneminde Tiirkiye'nin diger sektdrler arasinda en ¢ok daralmanin gozlendigi
sektordiir. Fransa, makine ve ekipman imalati sektoriiniin krizde en ¢ok

daraldig: iilke olurken, Fransa'y italya takip etmektedir. Sektdr, Birlesik Krallik

139



hari¢ 6rneklem dahilindeki diger dort tilkede kriz rejimlerinde ciddi oranlarda
daralmistir. Birlesik Krallik bu sektorde diger iilkelere gore krizler karsisinda
cok siddetli tepki vermemekte, ancak sektdrde krizlerin diger iilkelerin makine
ve ekipman imalat1 sektorlerine gore daha sik yasanmasi ve {istelik uzun siirmesi
Birlesik Krallik elektrikli techizat imalati sektoriiniin giiclii ve kararli bir iiretim
yapisi olmadigina isaret etmektedir. Almanya, Fransa ve italya elektrikli techizat
imalat1 sektorlerinin uzun donemli biliylime oranlar1 (rejim 1) negatif
seyretmekte, ancak bu ¢ iilke arasinda iiretim dinamikleri agisindan en iyi
performansi sergileyen iilke Almanya olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirkiye'nin
yiiksek biiyiime rejiminde sahip oldugu yiiksek biliylime performansini kalici
olarak siirdiiremedigi gozlenmektedir. Kriz sonrasi rejim gecislerinin Birlesik
Krallik hari¢ diger Avrupa iilkelerine gore sik yasanmasi ise, Tiirkiye elektrikli
techizat imalati sektoriinlin talep kosullarina karsi duyarli olduguna isaret

etmektedir.

Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yart romork) imalati sektorti,
her iilkede dongiisel fazlar boyunca asimetrik davranislar sergilemekle birlikte,
2008 krizinde Fransa ve Birlesik Krallik'ta diger {ilkelerden daha c¢ok
daralmistir. Diger taraftan, Fransa ve Birlesik Krallik yiiksek biiyiime
rejimlerinde diger iilkelere gore daha istikrarli seyretmektedir. Fransa, motorlu
kara tasit1 sektoriinde, krizde en ¢ok daralan iilke olmus; ancak krizinden diger
Avrupa tilkeleri ve 6zellikle Tiirkiye'ye gore daha ¢abuk toparlanmistir. Biiylime
dinamikleri ve rejim siireleri ile kararliliklart incelendiginde Fransa'nin diger
iilkelere kiyasla daha giiclii bir sektor profili yansittigi sdylenebilir. Birlesik
Krallik'in ise diger alt sektorleri arasinda en giiglii liretim dinamiklerine sahip
oldugu ve rejim gegislerinin en az oldugu sektdr motorlu kara tasiti sektorii
olarak gdzlenmektedir. Italya ise yiiksek biiyiime rejiminde dinamik bir biiyiime
oranina sahip olmasina ragmen, o6zellikle iki uzun resesyon donemi yasamasi
nedeniyle motorlu kara tasit1 sektdriiniin nispeten en kirilgan oldugu iilke olarak
gozlenmektedir. Almanya iki kriz donemi yasamasina ragmen, sektoriin,
nispeten durgun da olsa negatif olmayan uzun donemli biiylime rejiminde
istikrarli seyrettigi gozlenmektedir. Tiirkiye, motorlu kara tasiti sektoriinde

krizin en siirdiigi lilkedir ve kriz donemi Tiirkiye i¢in sektor dzelinde ciddi
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oranda risk barindirmaktadir. Sektoriin diger Avrupa iilkelerinde Tiirkiye'ye
kiyasla daha diisiik, ancak yine de azimsanamayacak oranlarda risk
barindirmasi, belirsizlik yaratan faktorlerin miimkiin olabildigince giderilmesi

gerektigine yonelik bir sinyal olarak yorumlanabilir.

Tiirkiye imalat sanayi ve alt sektorleri ile karsilastirdigimiz dort gelismis Avrupa iilkesi
arasinda, yaptigimiz analizler ve kiiresel kosullar g6z 6niinde bulunduruldugunda uzun
donemli biiylime orani oldukg¢a zayif olmasina karsin, en gii¢lii ve en kararli iiretim
profiline Almanya'nin sahip oldugu saptanmistir. Diger iic Avrupa ekonomisi imalat
sanayileri, uzun donemli biiyime rejimlerinde negatif biiylime oranlarina sahiptir.
Bununla birlikte, Birlesik Krallik ve Italya, genel imalat sanayi profilleri bakimindan

iclerinde en kirilgan Avrupa ekonomileri olarak gozlenmektedir.

Tiirkiye imalat sanayi ve alt sektorleri nispeten dinamik olmasina ragmen, kiiresel
kosullardan ve talep kosullarindan etkilenmeye olduk¢a yatkin goriinmektedir. Tiirkiye
imalat sanayinin kiiresel piyasalardaki kirilgan goriiniimiinii olabildigince tersine
cevirebilmek ve rekabet giiciinii artirabilmek i¢in, ¢ok kisa vadede sonu¢ alinamasa da
uzun vadede daha saglikli ve biitiinciil bir ekonomik yapiya tasiyacak ekonomi
politikalarinin tasarlanmas1 ve uygulanmasi elzem goriinmektedir. Imalat sanayi
sektorii; tiretim kiiltlirlinlin yerlesik oldugu, bilgi, Ar-Ge ve inovasyona dayali bir
yapiya yonlendirilmelidir. Yatirimlarin miimkiin olan en iiretken alanlara kanalize
edilmesini saglayacak giiven ortami olusturulmali ve ekonomi politikalari, kisa
donemde makul tedbirler paralelinde uzun doénemli iiretim ve verimlilik artisi
saglamaya yonelik olmalidir. Bu politikalarin bagarili olmasinda devlet yapisi ve

kurumlarin isleyisi olduk¢a 6nem arz etmektedir.
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EK-10. Tiirkiye Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalat1 Sektorii Rejim
Tarihleri Sitmiflandirmasi
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EK-11. Tiirkiye Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati Sektorii
Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-12. Tiirkiye Diger Metalik Olmayan Uriinlerinin Imalat1 Sektorii Rejim

Tarihleri Siniflandirmasi
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2006:2 - 2007:2
2009:12 - 2011:7
2013:1 - 2013:3
2014:1 - 2014:3
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EK-13. Tiirkiye Ana Metal Sanayi Sektorii Rejimleri Icin Yumusak Gecisli

Olasihiklar
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EK-14. Tiirkiye Ana Metal Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2008:9 - 2009:9
2014:10 - 2015:1

2008:1 - 2008:8
2009:10 - 2010:2
2011:9 - 2014:9
2015:2 - 2015:12

2006:1 - 2007:12
2010:3 - 2011:8
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EK-15. Tiirkiye Fabrikasyon Met?ll Uriinleri iImalati (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-16. Tiirkiye Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:10 - 2009:8 2007:6 - 2007:9 2006:1 - 2007:5
2007:12 - 2008:9 2007:10 - 2007:11
2009:9 - 2009:10 2009:11 - 2012:5

2012:2 - 2015:12
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EK-17. Tiirkiye Elektrikli Techizat imalati Sektérii Rejimleri I¢cin Yumusak
Gegisli Olasihiklar
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EK-18. Tiirkiye Elektrikli Techizat imalati Sektorii Rejim Tarihleri

Siniflandirmasi
Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2009:4 2006:1 - 2006:2 2006:3 - 2007:5
2007:6 - 2008:10 2009:9 - 2011:8
2009:5 - 2009:8 2013:7 - 2013:12
2011:9 - 2013:6
2014:1 - 2015:12
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EK-19. Tiirkiye B.Y.S. Makine ve EKipman imalati Sektorii Rejimleri i¢in
Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-20. Tiirkiye Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Ekipman imalati
Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:10 - 2009:9 2006:1 - 2008:9 2010:3 - 2011:10
2009:10 - 2010:2 2013:11 - 2013:12
2011:11 - 2013:10
2014:1 - 2015:12
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EK-21. Tiirkiye Motorlu Kara Tasiti, Treyler (Romork) ve Yari Treyler (Yari

Romork) imalati Sektorii Rejimleri Icin Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-22. Tiirkiye Motorlu Kara Tasiti, Treyler (Romork) ve Yari Treyler (Yari

rémork) imalati Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:8 - 2010:3 2006:1 - 2007:9 2007:10 - 2008:7
2011:8 - 2014:11 2010:4 - 2011:7
2015:5 - 2015:12 2014:12 - 2015:4
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EK-23. Almanya imalat Sanayi Rejimleri icin Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-24. Almanya Imalat Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmas:

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2009:12 2008:5 - 2008:10 2006:1 - 2008:4
2011:12 - 2015:12 2010:1 - 2011:11
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EK-25. Almanya Gida Uriinlerinin imalati Sektorii Rejimleri icin Yumusak
Gegisli Olasihiklar
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EK-26. Almanya Gida Uriinlerinin imalat1 Sektorii Sektorii Rejim Tarihleri

Siniflandirmasi
Rejim 0 Rejim 1
2006:7 - 2006:12 2006:1 - 2006:6
2008:3 - 2015:12 2007:1 - 2008:2
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EK-27. Almanya Tekstil Uriinlerinin imalati Sektérii Rejimleri i¢cin Yumusak

Gegisli Olasihiklar
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EK-28. Almanya Tekstil Uriinlerinin Imalati Sektorii Rejim Tarihleri
Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2

2006:1 - 2008:5
2011:4 - 2011:11
2012:12 - 2015:12

2008:6 - 2009:12 2010:1 - 2011:3

2011:12 - 2012:11
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EK-29. Almanya Giyim Esyalarmin Imalat1 Sektorii Rejimleri Icin Yumusak

EK-30. Almanya Giyim Esyalarinin imalati Sektérii Rejim Tarihleri

Gegisli Olasihiklar
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EK-31. Almanya Kimyasallari ve Kimyasal Uriinlerinin imalat1 Sektorii
Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-32. Almanya Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalati Sektérii Rejim
Tarihleri Sitmiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2009:10 2006:1 - 2006:4 2006:5 - 2007:4
2007:5 - 2008:10 2009:11 - 2011:4
2011:5 - 2015:12
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EK-33. Almanya Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati Sektorii
Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-34. Almanya Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati Sektorii
Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:12 - 2009:10 2006:1 - 2006:2 2006:3 - 2007:5
2007:4 - 2008:11 2010:3 - 2011:12
2009:11 - 2010:2 2013:11 - 2014:4
2012:1 - 2013:10
2014:5 - 2015:12
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EK-35. Almanya Ana Metal Sanayi Sektorii Rejimleri i¢cin Yumusak Gegisli

Olasiliklar
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EK-36. Almanya Ana Metal Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2010:7 2006:1 - 2006:1 2006:2 - 2007:4
2007:5 - 2008:10 2010:8 - 2011:7
2011:8 - 2013:10 2013:11 - 2014:4
2014:5 - 2015:12
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EK-37. Almanya Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati Sektorii Rejimleri I¢in
Yumusak Gegisli Olasihklar
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K-38. Almanya Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalat1 (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2009:11 2006:1 - 2006:2 2006:3 - 2008:4
2008:5 - 2008:10 2010:2 - 2011:12
2009:12 - 2010:1
2012:1 - 2015:12
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EK-39. Almanya Elektrikli Techizat imalati Sektorii Rejimleri Icin Yumusak

Gegisli Olasihiklar
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EK-40. Almanya Elektrikli Techizat iImalat: Sektorii Rejim Tarihleri

Siniflandirmasi
Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2009:11 2008:7 - 2008:10 2006:1 - 2008:6
2011:12 - 2015:12 2009:12 - 2011:11
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EK-41. Almanya B.Y.S. Makine ve Ekipman Imalat1 Sektorii Rejimleri I¢cin
Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-42. Almanya Baska Yerde Simiflandirilmams Makine ve Ekipman imalati
Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi
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2012:4 - 2015:12

174



EK-43. Almanya Motorlu Kara Tasiti, Tr.eyler (Romork) ve Yar Treyler (Yari
Romork) Imalati Sektorii Rejimleri I¢cin Yumusak Gegisli Olasihiklar

dinm_vehicles12 Fitted ‘
20
H FA{\ P, S
— ) N A/ YA
| PSP - / CUSN S St P Y-
L N\ \\ / _ — N
201 \N
| | I Lovivnn i Loviunnnnnn Lovivnn i | Lovivvii i | Loviiviin s | |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
10 P[Regime 0] smoothed
| |
05 s‘ | /\ |
s‘ \ B
| | I [ %\\\\‘ \\\\\\\\\\ ‘N \\\\\\\\\\\ | Lovvvvnniiny Lo ‘\\\M\\‘\\L\\‘ \\\\\\\\\\\ |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
P[Regime 1] smoothed
1.0 \\ (
‘ { |
05F | J |
| “‘ \|
\ | \f
[, [ [ LN L [ I R A LI
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
P[Regime 2] smoothed
1.0 -
w‘ \
| \
05F | \
| \
| |
| | I Lovvvvn i Lo Al Lo \\$—L\ Lovivvnn i | Lovivvinn i | |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

EK-44.Almanya Motorlu Kara tasiti, Treyler (Romork) ve Yari Treyler (Yari
Romork) imalati Rejim Tarihleri Simiflandirmasi
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EK-45. Birlesik Kralhk imalat Sanayi Sektorii Rejimleri Icin Yumusak Gegisli

Olasihklar
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EK-46. Birlesik Krallik imalat Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi
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EK-47. Birlesik Kralhk Gida Uriinlerinin imalat1 Sektorii Rejimleri I¢cin Yumusak
Gegcisli Olasihiklar

dinfood_uk Fitted

|
5.0

\
I / / //\;
25F . AL
0.0k Ao n , - A A Voo
VA 7”NVF"V"V%—\—/LV@'FWV = V\\vh_ﬂb ARTae

_2'57\ ““““““ [ [T [T, [T [T [T [T [T [T |

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
P[Regime 0] smoothed

I B

\ | | / \
T SRR | S I e T SO PO AR Lo | N |

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
0 P[Regime 1] smoothed

osf . | | |
i \ | \ | \ /B |
\ | |
Lonnnnnnnwns Lonnnnnnnwns LN ey AR [ S Lo | Lnnnnwnnns m\rﬁ—ﬁ—%m“ “““““““ | NPT |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
1.0 P[Regime 2] smoothed
| [ r/’ “\ ‘\“
| \ |
i | |
0.5 ,’ “ |
L | \‘ | \
|
[ Lt L [ A [ Lt [ /\ ““““““ I \N ““““ |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

EK-48. Birlesik Krallik Gida Uriinlerinin imalati Sektérii Rejim Tarihleri

Siniflandirmasi
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2011:8 - 2013:1
2013:12 - 2014:1
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EK-49. Birlesik Krallik Tekstil Uriinlerinin Imalat Sektorii Rejimleri icin
Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-50. Birlesik Krallik Tekstil Uriinlerinin imalati Sektérii Rejim Tarihleri

Siniflandirmasi
Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:12 - 2009:7 2006:1 - 2008:11 2010:2 - 2011:1
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2014:8 - 2015:9 2011:12 - 2013:1

2013:6 - 2014:7
2015:10 - 2015:12
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EK-51. Birlesik Kralhk Giyim Esyalarinin imalat1 Sektorii Rejimleri I¢in

Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-52. Birlesik Krallik Giyim Esyalarinin imalat1 Sektérii Rejim Tarihleri

Simiflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2007:1 - 2007:2
2009:3 - 2010:2
2012:5 - 2012:7
2013:1 -2013:10
2014:7 - 2015:1

2006:1 - 2006:12
2007:3 - 2009:2
2010:3 - 2010:5
2011:10 - 2012:4
2012:8 - 2012:12
2013:11 - 2014:2
2015:2 - 2015:5

2010:6 - 2011:9
2014:3 - 2014:6
2015:6 - 2015:12
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EK-53. Birlesik Krallik Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerinin imalat1 Sektorii
Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-54. Birlesik Krallik Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalat1 Sektorii
Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1

Rejim 2

2006:1 - 2008:9

2009:12 - 2010:6
2011:1 - 2011:3

2012:1 - 2012:5

2013:6 - 2014:12
2015:12 - 2015:12

2008:10 - 2009:11
2010:7 - 2010:12
2012:6 - 2013:5

2011:4 - 2011:12
2015:1 - 2015:11
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EK-55. Birlesik Krallik Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati
Sektorii Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-56. Birlesik Krallik Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati
Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi
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2010:6 - 2011:12
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EK-57. Birlesik Krallk Ana Metal Sanayi Sektorii Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli

Olasihklar
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EK-58. Birlesik Krallikk Ana Metal Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2008:10 - 2009:11
2013:1 - 2013:7
2014:11 - 2014:12
2015:5 - 2015:12

2006:1 - 2008:9
2011:9 - 2012:2
2012:4 - 2012:12
2013:9 - 2013:10
2014:3 - 2014:10
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2009:12 - 2011:8
2012:3 - 2012:2
2013:8 - 2013:8
2013:11 - 2014:2
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EK-59. Birlesik Krallik Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalat1 Sektorii Rejimleri
I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-60. Birlesik Krallik Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (Makine ve Techizat
Haric) Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi
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2011:4 - 2013:4
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2010:6 - 2011:3
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EK-61. Birlesik Krallik Elektrikli Techizat imalati Sektorii Rejimleri i¢in

Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-62. Birlesik Kralhk Elektrikli Techizat imalat: Sektorii Rejim Tarihleri
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EK-63. Birlesik Krallik B.Y.S. Makine ve Ekipman imalati Sektorii Rejimleri i¢in
Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-64. Birlesik Krallik Baska Yerde Siniflandirilmams Makine ve Ekipman

Imalat1 Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0
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2008:10 - 2009:12
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2015:1 - 2015:12

2006:1 - 2008:9
2010:1 - 2010:2
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2011:2
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EK-65. Birlesik Kl.'alllk Motorlu Kara Tasltl,' Treyler (Romork) ve Yar1 Treyler
(Yar1 Romork) Imalati Sektorii Rejimleri I¢cin Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-66. Birlesik Krallik Motorlu Kara Tasiti, Treyler (Romork) ve Yar1 Treyler
(Yar1 Romork) Imalati Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1

Rejim 2

2008:8 - 2009:10 2006:1 - 2007:5
2008:6 - 2008:7
2012:8 - 2013:1

2007:6 - 2008:5
2009:11 - 2012:7
2013:2 - 2015:12
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EK-67. Fransa imalat Sanayi Sektorii Rejimleri Icin Yumusak Gecisli Olasihiklar
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EK-68. Fransa imalat Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:10 - 2009:10 2006:1 - 2006:1 2006:2 - 2008:4
2008:5 - 2008:9 2010:1 - 2011:12
2009:11 - 2009:12 2013:9 - 2014:3
2012:1 - 2013:8 2014:12- 2015:12

2014:4 - 2014:11
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EK-69. Fransa Gida Uriinlerinin imalati Sektorii Rejimleri i¢in Yumusak Gegisli
Olasihklar
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EK-70. Fransa Gida Uriinlerinin imalat1 Sektérii Sektorii Rejim Tarihleri
Siiflandirmasi
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2006:1 - 2006:6
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2008:3 - 2010:8
2012:1 - 2015:12
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EK-71. Fransa Tekstil Uriinlerinin imalat1 Sektorii Rejimleri i¢in Yumusak

Gegcisli Olasihiklar
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EK-72. Fransa Tekstil Uriinlerinin Imalat1 Sektérii Rejim Tarihleri

Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2006:1 - 2006:2 2006:3 - 2008:4 2010:3 - 2010:12
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2011:1 - 2013:9
2014:5 - 2015:12
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EK-73. Fransa Giyim Esyalarinin imalati Sektorii Rejimleri i¢cin Yumusak Gegisli

Olasihklar
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EK-74. Fransa Giyim Esyalarinin Imalat1 Sektérii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:2 - 2010:1 2006:1 - 2008:1 2010:11 - 2013:1
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2013:2 - 2014:1
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EK-75. Fransa Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerinin imalat1 Sektorii Rejimleri
I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-76. Fransa Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati Sektorii Rejim
Tarihleri Sitmiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:9 - 2009:10 2006:1 - 2006:12 2007:1 - 2007:10
2010:10 - 2010:11 2007:11 - 2008:8 2009:11 - 2010:7
2012:2 - 2012:7 2010:8 - 2010:9 2010:12 - 2011:7
2011:8 - 2012:1
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EK-77. Fransa Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati Sektorii
Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-78. Fransa Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalat: Sektorii Rejim
Tarihleri Smiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2010:1 2008:3 - 2008:10 2006:1 - 2008:2
2012:1-2013:1 2014:4 - 2015:8 2010:2 - 2011:12

2013:2 - 2014:3
2015:9 - 2015:12
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EK-79. Fransa Ana Metal Sanayi Sektorii Rejimleri i¢cin Yumusak Gegisli

Olasiliklar
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EK-80. Fransa Ana Metal Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2009:11 2007:6 - 2008:10 2006:1 - 2007:5
2010:3 - 2010:7 2011:11 - 2013:7 2009:12 - 2010:2
2014:12 - 2015:12 2010:8 - 2011:10
2013:8 - 2014:11
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EK-81. Fransa Fabrikasyon Metz.ll Uriinleri Imalati (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-82. Fransa Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:10 - 2009:10 2006:1 - 2006:1 2006:2 - 2008:4
2008:5 - 2008:9 2010:1 - 2011:12
2009:11 - 2009:12 2015:8 - 2015:12

2012:1 - 20157

194



EK-83. Fransa Elektrikli Techizat Imalat1 Sektorii Rejimleri Icin Yumusak Gegisli

Olasihklar
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EK-84. Fransa Elektrikli Techizat imalati Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2009:1 - 2009:10 2008:5 - 2008:12 2006:1 - 2008:4
2009:11 - 2010:2 2010:3-2011:8

2011:9 - 2015:12

195



EK-85. Fransa B.Y.S. Makine ve Ekipman imalati Sektérii Rejimleri i¢in
Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-86. Fransa Baska Yerde Simiflandirilmanis Makine ve Ekipman Imalati
Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2009:1 - 2009:12 2008:6 - 2008:12 2006:1 - 2008:5
2010:1 - 2010:4 2010:5-2011:5

2011:6 - 2015:12
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EK-87. Fransz'l Motorlu Kara Tasiti, Treyler (Romork) ve Yar1 Treyler (Yar:
Romork) Imalati Sektorii Rejimleri I¢cin Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-88. Fransa Motorlu kara tasiti, Treyler (romork) ve Yar: Treyler (Yar
Romork) imalati Sektorii Rejim Tarihleri Siiflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2008:10 - 2009:7

2006:1 - 2007:8
2008:4 - 2008:9
2009:8 - 2009:9
2011:11 - 2013:9

2007:9 - 2008:3
2009:10 - 2011:10
2013:10 - 2015:12
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EK-89. italya imalat Sanayi Sektorii Rejimleri I¢in Yumusak Gegisli Olasihiklar
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EK-90. italya Imalat Sanayi Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:8 - 2010:1 2007:9 - 2008:7 2006:1 - 2007:8
2012:1-2013:4 2011:6 - 2011:12 2010:2 - 2011:5

2013:5 - 2015:12
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EK-91. italya Gida Uriinlerinin imalat1 Sektorii Rejimleri i¢in Yumusak Gegisli

Olasihklar
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EK-92. italya Gida Uriinlerinin imalati Sektérii Sektérii Rejim Tarihleri

Simiflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

2006:8 - 2006:8
2008:8 - 2009:8
2011:8 - 2012:8
2013:3 - 2013:9
2015:6 - 2015:12

2006:1 - 2006:7
2006:9 - 2008:7
2009:9 - 20117
2012:9 - 2013:2
2013:10 - 2015:5
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EK-93. italya Tekstil Uriinlerinin imalat1 Sektorii Rejimleri i¢in Yumusak Gegisli

Olasihklar
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EK-94. italya Tekstil Uriinlerinin imalati Sektérii Rejim Tarihleri Stmflandirmas:

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2007:11 - 2009:9 2007:3 - 2007:10 2006:1 - 2007:2
2011:9-2012:8 2009:10 - 2009:12 2010:1-2011:4

2011:5-2011:8 2013:5 - 2014:11

2012:9 - 2013:4
2012:12 - 2015:12
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EK-95. italya Giyim Esyalarimin imalati Sektorii Rejimleri i¢cin Yumusak Gegisli

Olasihklar
‘ dinapparel12 Fitted ‘
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EK-96. italya Giyim Esyalarinin Imalati Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:07 - 2008:8 2006:1 - 2006:4 2006:5 - 2007:4
2009:1 - 2009:11 2007:5 - 2008:6
2010:11 - 2015:3 2008:9 - 2008:12

2009:12 - 2010:10
2015:4 - 2015:12
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EK-97. italya Kimyasallarm ve Kimyasal Uriinlerinin Imalat Sektorii Rejimleri
Icin Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-98. italya Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalat1 Sektorii Rejim
Tarihleri Stmiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:5 - 2009:10 2006:1 - 2006:4 2006:5 - 2007:6
2011:5-2013:4 2007:7 - 2008:4 2009:11 - 2010:12

20011:1 - 2011:4
2013:5 - 2015:12
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EK-99. italya Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalat1 Sektorii

Rejimleri I¢cin Yumusak Gegisli Olasihklar

‘ dinmineral12 Fitted ‘
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EK-100. italya Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin Imalat1 Sektérii Rejim

Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2006:10 - 2006:12

2007:10 - 2012:12
2008:7 - 2009:12
2012:2 - 2013:9

2006:1 - 2006:9
2007:4 - 2007:9
2008:4 - 2008:6
2011:6 - 2012:1
2014:6 - 2015:8

2007:1 - 2007:3
2008:1 - 2008:3
2010:1 - 2011:5
2013:10 - 2014:5
2015:9 - 2015:12
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EK-101. italya Ana Metal Sanayi Sektorii Rejimleri i¢cin Yumusak Gegisli

Olasihiklar
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EK-102. italya Ana Metal Sanayi Sektérii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:11 - 2010:6 2007:7 - 2008:10 2006:1 - 2007:6
2011:11 - 2013:10 2010:7 - 2011:10
2014:10 - 2015:12 2013:11 - 2014:9
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EK-103. italya Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejimleri I¢cin Yumusak Gegisli Olasihiklar

\ dinf_metal12 Fitted|
10 /\‘
L / -
e PN - -
<A ] s SR
-0 \ N
A
[ AR
| | I Lovivnn i Lo Lovivnn i | Lovivvii i | Loviiviin s | |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
10 P[Regime 0] smoothed
’ \
0.5 | \‘
|
/ \
L L [T i R LN L i L L i L L |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
P[Regime 1] smoothed
1.0 f (
051 \ | | |
‘ ‘ \ / \ e
| || / \
... DY [ [ o Lo S AT lnnnnnnnnnmnn |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
P[Regime 2] smoothed
1.0 r 4 \ |
| | \ |
| | | \
| | | \ ‘\
0.5 [ | | ‘w“ / |
e‘ \ g‘ x / ‘\
r | | | \ / \
| \
bl (Lo [ l‘ ““““““ Lonnnnnnd Nl 1./, . Lo S S [ |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

EK-104. italya Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalat1 (Makine ve Techizat Haric)
Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0 Rejim 1 Rejim 2
2008:12 - 2010:1 2006:1 - 2006:8 2006:9 - 2008:4
2008:5 - 2008:11 2010:2 - 2011:9
20011:10 - 2013:5 2013:6 - 2014:4

2014:5 - 2015:12
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EK-105. italya Elektrikli Techizat imalat1 Sektorii Rejimleri Icin Yumusak Gegisli

Olasiliklar
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EK-106. italya Elektrikli Techizat imalati Sektérii Rejim Tarihleri Stmflandirmas:

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2008:8 - 2009:11
2011:10 - 2012:11
2014:6 - 2014:12

2007:2 - 2008:7
2009:12 - 2010:1
2010:12 - 2011:9
2012:12 - 2014:5
2015:1 - 2015:12

2006:1 - 2007:1
2010:2 - 2010:11
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EK-107. italya B.Y.S. Makine ve Ekipman imalati Sektorii Rejimleri I¢cin

Yumusak Gegisli Olasihklar
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EK-108. italya Bagka Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Ekipman imalati

Sektorii Rejim Tarihleri Simiflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2008:11 - 2009:12

2007:4 - 2008:10
2010:1 - 2010:2
2011:1 - 2015:12

2006:1 - 2007:3
2010:3 - 2011:10

207



EK-109. italyz'l Motorlu Kara Tasiti, Treyler (Romork) ve Yar1 Treyler (Yanr
Romork) Imalati Sektorii Rejimleri I¢cin Yumusak Gegcisli Olasihiklar
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EK-110. italya Motorlu kara tasiti, Treyler (romork) ve Yar1 Treyler (Yar1
Romork) imalati Sektorii Rejim Tarihleri Siniflandirmasi

Rejim 0

Rejim 1

Rejim 2

2008:8 - 2009:10
2011:9 - 2013:3

2006:1 - 2007:6
2008:5 - 2008:7
2009:11 - 2009:12
2011:4 - 2011:8
2013:4 - 2014:11

2007:7 - 2008:4
2010:1-2011:3
2014:12 - 2015:12
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EK-111. Sektérlerin NACE Rev. 2 Siiflandirmasina Gore Tiirkiye Imalat Sanayi
Uretim Endeksi I¢erisindeki Katma Deger Agirliklar: (2010=100)

(ﬁ&‘éﬁé gg\f‘z‘) Sektor Adi Kat“(‘f,‘/ol))eger
10 Gida iiriinlerinin imalati 11.72
11 Igeceklerin imalatt 1.42
12 Tiitlin Girtinleri imalati 0.97
13 Tekstil tirtinlerinin imalat 8.92
14 Giyim esyalarinin imalati 6.59
15 Deri ve ilgili {iriinlerin imalati 0.90
16 Agac, agac lriinleri ve mantar tiriinleri imalati (mobilya harig) 1.52
17 Kagit ve kagit iiriinlerinin imalati 2.06
18 Kayitli medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi 1.20
19 Kok komiirii ve rafine edilmis petrol {irtinleri imalati 1.77
20 Kimyasallarin ve kimyasal {irlinlerin imalati 4.76
21 Temel eczacilik iiriinlerinin ve eczacilia iligkin malzemelerin 306

imalati
22 Kauguk ve plastik iiriinlerin imalati 5.76
23 Diger metalik olmayan mineral {iriinlerin imalati 7.97
24 Ana metal sanayii 8.20
25 Fabrikasyon metal triinleri imalat1 (Makine ve teghizat harig) 6.13
26 Bilgisayarlarin, elektronik ve optik iiriinlerin imalati 1.47
27 Elektrikli techizat imalati 5.79
28 Baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati 5.21
29 Motorlu kara tasiti, treyler (rdmork) ve yart treyler (yart rémork) 8.14

imalati
30 Diger ulasim araglarinin imalati 1.77
31 Mobilya imalati 2.38
32 Diger imalatlar 1.19
33 Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi 1.10
c Toplam Imalat Sanayi 100.00

Aciklama: Tablo yazar tarafindan olusturulup tabloda kullanilan bilgiler TUIK tarafindan sunulan
metaveri kaynaklarindan derlenmistir.
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