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Yiiksek Lisans Tez Ozii

CARI ACIK VE EKONOMIK BUYUME iLISKIiSI

TURKIYE ORNEGI

Bagdat Sila AVCI
Iktisat Anabilim Dah
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Haziran 2015

Damisman: Prof. Dr. Kemal YILDIRIM

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin 6nemli sorunlarindan olan cari agik ozellikle
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerdeki etkileri konusunda kesin sonuca varilamadigi
icin uzun yillardir tartisma konusu olmustur. Tiirkiye’nin degisen biliyiime verileriyle
birlikte cari agik verilerinde de degisimler gozlenmektedir. Buradaki sorun cari agik mu
biiyiimeyi etkilemekte yoksa biiylimede meydana gelen degisimler mi cari acigi
tetiklemektedir. Bu calismada, bu soruya cevap bulabilmek amaciyla cari islemler
dengesi/GSYIH ve GSYIH’daki yiizde degisim i¢in 1998Q1-2014Q1 donem verileri
kullanilarak Tirkiye tizerine bir nedensellik testi ve VAR analizi yapilmistir. Bulgular

biiylimeden cari agiga dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisine isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Cari islemler Dengesi, Ekonomik Biiyiime, Nedensellik, VAR



Abstract

CURRENT ACCOUNT DEFICIT AND ECONOMIC GROWTH RELATION

EXAMPLE OF TURKEY

Bagdat Sila Avel
Department of Economics
Anadolu University, Graduate School of Social Sciences, June 2015

Adviser: Prof. Dr. Kemal YILDIRIM

Current account deficit is a problem for developed and devoloping countries, especially
the countries which devoloping as Turkey because of there is not a ultimate result has
not been taken. In Turkey with changing growth results current account deficit results
changing as well. The problem in there, is current account deficit cause changes in
growth values or changing growth values cause the change in current account deficit. In
this study, to answer this question with the value of 1998Q1-2014Q1 for current
account/GDP and percentage change in GDP a granger causaltiy test and VAR analysis
were made. The result is there is a one way causality from growth to current account
deficit.

Keywords: Current account, economic growth, granger causality test, VAR



Etik ilke ve Kurallara Uygunluk Beyannamesi

Bu tez calismasinin bana ait, $zgiin bir ¢alisma oldugunu; ¢alismamin hazirlik,
veri toplama, analiz ve bilgilerin sunumunda bilimsel etik ve kurallara uygun
davrandigimi; bu ¢alisma kapsaminda elde edilmeyen tiim veri ve bilgiler i¢in kaynak
gosterdigimi ve bu kaynaklara kaynakgada, yer verdigimi; bu c¢aligmanin Anadolu
Universitesi tarafindan kullanilan bilimsel intihal tespit programiyla tarandigim ve
hicbir sekilde intihal igermedigini beyan ederim.

Her hangi bir zamanda, ¢alismamla ilgili yaptigim bu beyana aykir1 bir durumun
saptanmasi durumunda, ortaya ¢ikacak tiim ahlaki ve hukuki sonuglara razi oldugumu

bildiririm.
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Giris

Uretim kapasitesinin arttirilmas1 veya fert basina reel hasiladaki siirekli artis
olarak tanimlanan ekonomik biiyiime ve 6demeler bilangosu iizerinde en ¢ok paya sahip
olan cari islemler hesab1 arasindaki iligki son yillarda en ¢ok ilgi ¢eken konulardandir.
Odemeler bilangosu cari hesap, sermaye hesabi, nakit hesabi, net hata ve noksan ve
bunlara ait alt kalemlerden meydana gelir. Cari hesap ekonomideki mal, hizmet ve
karsiliksiz transferleri gosterir ve alt kalemleri olarak mal ihracat ve ithalati, hizmetler
ihracat ve ithalati, yatinm gelir ve giderleri ve tek tarafli transferleri igerir. Bu alt
kalemler altinda en fazla paya sahip olan dis ticaret dengesini de olusturan ihracat ve
ithalat verileridir. Ekonomide meydana gelen cari agik veya fazlalar bu kalemlerin
toplanmasindan elde edilen sonuglara gore hesaplanir, toplamin negatif g¢ikmasi
ekonominin cari agik verdigi, pozitif ¢ikmasi ise cari fazla olustugu anlamma gelir.
Ulkelerde karsilagilan cari agiklar farklilik gostermekte kimi iilkeler ¢ok diisiik cari
aciklarla krizlere siiriiklenirken kimi iilkeler ¢cok da kii¢iik olmayan fakat siirdiiriilebilir
aciklarla herhangi bir krizle karsilagmamaktadir. Burada onemli olan noktanin cari
ac18in siirdiiriilebilirligi oldugu ortaya ¢ikmaktadir ve bunun i¢in gesitli sinirlar ¢izilmis,
cari acigin siirdiiriilebilirligi icin bu seviyeler siir kabul edilmistir. Fakat ekonomik
biiyiime ile cari agik arasindaki iliski sadece cari agigin siirdiiriilebilirligi ile bitmemekte
ayni zamanda dis ticaret kalemini olusturan ihracat ve ithalat verileri arasindaki fark
ekonominin ne tiir bir bilyiime izledigi yolunda énemli bilgiler vermektedir. fhracatin
paymin ithalattan fazla olmasi doviz geliri saglayip istihdami arttirarak Odemeler
bilangcosuna olumlu etki edecek iken ithalatin paymnin ihracattan fazla olmasi ve
ozellikle ithalatin tiilketim mallar1 iizerine olmasi ve bunu finansmaninda sorunlar
yasanmasi 0demeler dengesini olumsuz etkileyecektir. Literatiir incelendigine cari agik
ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen calismalarin ¢ogunun ampirik
temellere dayandigi gozlemlenmis ve bu c¢alismalarin iki sekilde siniflandirildigi
goriilmiistiir, bunlar cari agigin siirdiiriilebilirligi ve cari agik ve ekonomik biiyiime
arasinda yapilan nedensellik iligkisidir.

Bu calismada Tiirkiye’de cari agik ve ekonomik biliylime arasindaki iliskinin
yoniinii tespit etmek hedeflenmistir. Bu kapsamda ¢alisma {i¢ boliimden olusmaktadir.
Birinci boliimde 6demeler bilangosu, yapisi, cari agik kavrami, cari agigi aciklamaya

yonelik yaklasimlar ve cari agigin siirdiiriilebilirligi iizerine bilgi verilmektedir. Ikinci



boliimde ekonomik biiylimeyi agiklamaya yonelik ekonomik biiyiime teorileri ve
biiyiimeyi etkileyen faktorler iizerinde durulmustur. Ugiincii boliimde 1998Q1-2014Q1
donemleri aras1 ekonomik biiylime ve cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi tespit
etmek amaci ile Granger nedensellik testi ve VAR analizi yapilmistir ve elde edilen

sonuclar degerlendirilmistir.



Birinci Boliim
Cari islemler Aqig
1.0demeler Dengesi

Bir tilkedeki yerlesiklerin (bir iilkede bir yildan fazla siiredir ikame eden kisilerin-
kurumlarin ve iilke hiikiimetinin) diger tlkelerle-dis alemle belirli bir donemde (bir
yilda)gergeklestirdikleri islerin kayit edildigi tabloya ddemeler dengesi denir. (Unsal,
2005: 439).

Dis 6demeler bilangosu ya da dis 6demeler dengesi, iilkelerin belirli bir donem
icerisinde dis ekonomik ve mali iliskilerinin durumunu gézler dniine serer. Ulkenin mal,
hizmet ve sermaye akimlari gibi islemler dolayisiyla dis diinyadan sagladigi gelirlerin
disariya yaptig1 6demelere esit olup olmadigini ortaya koyar (Seyidoglu, 2007: 310).

Odemeler dengesinde bir iilkenin bir yilda dis alemlerle gergeklestirdigi mal,
hizmet, transfer ve varlik iglemleri yer alir. Odemeler bilangosuna kaydedilen iglemlerin
belirli bir donemi kapsamasi onun stok degil akim degisken olma 06zelliginden
kaynaklanir. Ulkenin dis alemden mal ve hizmet satin almasi gibi durumlarda yapilan
islemler hesaba —(eksi) olarak kaydedilir ancak iilkenin dig alemlere mal ve hizmet
satmasi gibi durumlar hesaba +(art1) olarak kaydedilir.

Bir iilkenin dis ddemeler bilancosundaki denge ya da dengesizlik, o iilkenin
uluslararas1 6deme giiciindeki iyilesme ya da bozulmalar1 yansitir, dolayisiyla da ¢ogu
kez {iilkenin uluslararasi alandaki ekonomik ve mali itibarinin bir gostergesi olarak
yorumlanir (Seyidoglu, 2007: 310).

Odemeler dengesinin belirli bir siirede olma, alacakli ve borglu islem, ekonomik
islem ve tilkede yerlesik olma, uluslar aras1 islem ikiligi gibi bazi 6zellikleri vardir.

Belirli bir siirede olma &zelligi genelde bir yildir, fakat bazi iilkeler bu siireyi
kendilerinin belirleyecegini belirterek degistirebilirler, 6rnegin bu siire ABD(Amerika
Birlesik Devletleri)’de ii¢ aylik(mevsimlik) olarak ayarlanir.

Alacakl1 ve borglu islemlerinde; iilkenin dis alemlerle yaptigi islemler alacakli ve
borglu olarak kaydedilir. Eger iilke dis dleme mal veya hizmet satmis ise bu islem
alacakli olarak aktif kismina kaydedilir, fakat eger dis dlemden mal veya hizmet satin
almig ise bu durumda islem {iilke hesabina borclu olarak bilangonun pasif kismina

kaydedilir.



Ulkenin uluslararas1 ekonomik islemlerini mal, hizmet ve sermaye, emek ve
teknolojiden meydana gelen faktér akimlari olusturur. Geleneksel olarak uluslararasi
ekonomik islemler i¢inde mal ve hizmet ticareti ilk sirada gelir. Fakat 6zellikle iletisim
teknolojisinin gelismesi ve sermaye piyasalarindaki kiiresellesme ile birlikte, ¢ogu
iilkeler icin sermaye akimlar1 ticaret akimlari kadar, hatta ondan daha fazla 6nem
tasimaya baslamistir (Seyidoglu, 2007: 312). Uluslararasi islem sonucunda iilke mal
hizmet veya sermaye satis1 gergeklestirmis ise iilkeye doviz girisi olur, tersi durumda ise
doviz cikisi.

Ulkede yerlesik olma 6zelliginde ise bir iilkenin yerli kisi, firma veya kamu
kuruluglarinin kendi aralarinda gergeklestirdigi islemler 6demeler bilangcosunda yer
almaz bu islemlerin bilangoda yer alabilmesi i¢in yabanci kurum, kurulus veya kisilerle
yapilmasi gerekmektedir. Yerlesik olma ile kastedilen kisi, kurum ve kuruluslarin
ekonomik faaliyetlerini o {ilke yiiriitmeleridir. Ulkede ekonomik faaliyetlerini
gerceklestiren tiim kisi, kurum ya da kuruluslar yerlesik olarak kabul gérmektedir fakat
bunun da bir istisnai durumu vardir 6rnegin tilkede siirekli gorevle yetkilendirilmis bir
diplomatin satin aldig1 bir mal {ilke i¢in ihracat islemi 6zelligindedir, ¢ilinkii bu kisiler
kendi ana tilkelerinde yerlesik kisiler olarak kabul edilirler ve islemler buna gore yapilir.

Uluslararas: islem ikiligi 6zelligi ise iilkelerin birbirleri arasinda mal, hizmet,
sermaye, teknoloji ve emek hareketlerinden olusmaktadir, bu hareketlenmede bir tilke
digerine mal, hizmet, teknoloji, emek satarken diger iilkede bu iglemin karsiligini olan
para miktarini iilkeye sunmaktadir.

Odemeler Bilancosunda kayitlar Cift Kayithh Muhasebe Sistemine gére tutulur ve
bu sistemin 6zelligi olarak 6demeler bilancosunun aktif kismini olusturan alacakli

islemleri ile pasif kismini olusturan borg¢lu islemleri her zaman birbirine esit olmalidir.
1.1.0demeler Bilancosunun Yapisi

Odemeler bilangosu kolayca anlasilabilir ve yorumlanabilir bir ara¢ olarak
kullanilabilmesi i¢in, iilkenin dis diinya ile yaptig1 bor¢lu ve alacakli islemler ortak
Ozelliklerine dayanarak belirli hesap gruplarina kaydedilir (Seyidoglu, 2007: 316).

Odemeler dengesi dort kisimdan olusur bunlar; cari hesap, sermaye hesabi, rezerv

islemleri, net hata ve noksandir.



Cari islemler hesabi, iilkedeki yerlesiklerin yabanci iilke yerlesikleri ile yaptiklar
mal, hizmet degisimleri sonucu olusan para hareketlerinin kaydinin tutuldugu yerdir.
Ulkenin mal, hizmet ihracat ve ithalati; karsiliksiz tek tarafli transfer islem kaydinin
tutuldugu kisimdir.

Sermaye hesabi, iilke yerlesikleri ile yabanci iilke yerlesikleri arasindaki
bor¢lanma ve sabit sermaye hareketlerinden olusur. Sermaye hesabinda iilkenin yabanci
iilkelerle yaptig1 sermaye ihracat ve ithalatini kaydi tutulur. Bu kalem iilkenin
bor¢lanmasini nasil finanse etigini de gosterir ¢iinkii cari islemler dengesi déviz agigi
verdiginde bu agik sermaye hesabinda doviz bor¢lanmasina gidilerek kapatilabilir.

Rezerv islemleri veya rezerv varliklar1 olarak gegen kisim iilkenin altin ve doviz
rezervleri, Uluslararasi Para Fonu (IMF-International Monetary Fund) tarafindan
ilkelere kotalar1 dogrultusunda acilan ve gerektiginde iilkeye rezerv saglamak amaciyla
olusturulmus uluslararasi bir rezervden olusmaktadir.

Net hata ve noksan, 6demeler dengesinde her islem alacak ve borg olmak tizere iki
ayr1 islemle ve isaretle kayit edilir ve yapilan tiim islemler sonucunda hesabin dengede
olmasi gerekir fakat kimi zaman islem kayitlarinda hatalar yapilmasi, islemlerin farkli
zamanlarda kayda gegmesi gibi sebeplerden dolay1 hesap agik verir, bu sebeplerden

olusan farklar hesapta net hata ve noksan olarak kayit edilir.



Tablo 1. Odemeler Bilangosu

Cizgi -Ustl islemleri Alacak Borg
I. CARI ISLEMLER HESABI
A. Mal fhracat1 ve Ithalati ) ()
DIS TICARET BILANCOSU (+) )
B. Hizmetler Ihracat ve ithalati @) )
C. Yatirim Gelir ve Giderleri ) ()
D. Tek Tarafli Transferler +) )
CARI iISLEMLER BiILANCOSU (+) )
Il. SERMAYE HESABI
A. Uzun Vadeli Sermaye (+) ()

Dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari 6] ()
Yurt diginda )
Yurt i¢inde ()

Ozel portfolyo yatirimlar Q)] ()
Varliklar () )
Yiikiimliiliikler () )

Resmi sermaye islemleri (+) )

B. Kisa Siireli Sermaye (denklestirici olmayan) (+) )
SERMAYE iSLEMLERI BILANCOSU
I11. ISTATISTIK FARKLAR
GENEL ODEMELER BiLANCOSU
Cizgi alt1 iglemleri
IV. RESMI REZERV HESABI
1. Kisa siireli varliklar () ()
2. Doviz () (-)
3. Parasal altin (+) )
4. SDR ve IMF rezerv pozisyonu +) )

Kaynak: Seyidoglu; 2007: 321




2.Cari Islemler Hesabi

Ulkenin ihra¢ ve ithal ettigi mallarin ve hizmetlerin kaydinmn tutuldugu cari
islemler hesabi1 6demeler bilangosu igerisinde en fazla 6nem verilen boliimdiir. Cari
islemler hesabinda meydana gelen bir agik milli geliri etkilemektedir bu da cari islemler
hesabinin milli gelir hesabinda 6nemli bir yeri olmasini saglamistir.

Cari iglemler hesabi mal ticareti, hizmet ticareti ve karsiliksiz transferlerden
olusur.

Bir tilkede tiretilen mallarin diger {ilkelere satilmasinin kaydindan olusan mal
ticareti hesabi cari islemler hesabinin en 6nemli kalemidir.

Karsiliksiz transferler kaleminde bir iilkenin cari donemde veya ileriki donemde
O0deme ylikiimliiliigiine girmeden elde edecegi dovizin veya Ozel ve tiizel kisilerin
yabanci iilkelere bagis niteliginde yaptigi1 egitim, saglik, gida, ilag gibi ticari bir amag
giitmeyen yardimlarinin kaydi tutulur.

Goriinmez hesap olarak ta bilinin hizmet hesab1 yedi alt kalemden meydana gelir
bunlar; turizm, isc¢i gelirleri, uluslararasi bankacilik ve sigorta islemleri, yabanci
sermaye yatirim gelir ve giderleri, hikkiimet hizmetleri, uluslar arasi tagimacilik hizmeti
ve diger 6zel hizmetlerdir.

Turizm kalemi tilke yerlilerinin ve yabanci iilke yerlilerinin gelirlerini harcadiklar
yere gore farklilik gosterir. Eger lilke yerlisi kendi tilkesinde elde ettigi gelirini yabanci
bir lilkede harciyorsa bu o iilke i¢in ithalat olarak algilanir ama yabanci iilke yerlileri
kendi iilkelerinde elde ettikleri gelirlerini baska iilkede konaklama, eglence, yeme i¢cme
gibi sebeplerle harciyorsa bu o iilke icin bir ithracat geliri olusturur ve 6nemli bir doviz
kaynagidir.

Isci gelirlerinde; iilkelerin yurt disina ¢alismalari igin yolladiklari isciler o iilke
icin onemli bir doviz kaynagi olusturur, o iscilerin yollanmasi hizmet ihracati olarak
algilanir ve iscilerin yabanci {ilkede elde ettikleri gelirlerini kendi tilkelerine yollamasi
cari islemler dengesinde alacakli kismina kaydedilir.

Uluslararasi bankacilik ve sigortacilik islemleri; uluslararasi nitelik tagiyan banka
ve sirketlerin yabanci {ilkelerde elde ettikleri gelirleri kendi {ilkelerine transfer
etmesinden olusur.

Ulke sakinlerinin yabanci iilkelerde yaptiklar1 yatirimdan ve yurt igindeki yabanci

sermaye sahiplerinin faaliyetlerinden kazanip yurt disina transfer ettikleri karlar ve



faizlerden meydana gelen yabanci sermaye yatirimi, eger iilkenin yabanci sermaye
sirketlerine kredi vermesi seklinde gerceklesmisse iilkeye faiz geliri, yatirim geliri
seklinde verilmigse kar payr kazanmasimi saglar, ayni sekilde eger iilke yerlisi bu
islemleri yabanci iilke de gerceklestirmis ise faiz ve kar pay1 kaybina sebep olur.

Yurt digt resmi hizmetleri olarak ta adlandirilan hiikkiimet hizmetleri, yurt disinda
elgiliklerde veya konsolosluklarda hizmet yapan kisilerin ticretleri, bu hizmetler igin
ayrilmis binalarin insasi, bakimi ve bu gorevlilerin harcamalarinin kaydindan olusur.

Kara, deniz ve hava yolu araglariyla yabanci iilkelere yapilan tasimacilik
islemlerinde elde edilen doviz veya iilkenin yabanci iilke araglarina yaptirdigi yolcu ve
yik tasima islemlerine yaptigt Odemeler ise uluslararasi tasimacilik hizmetine
kaydedilir.

Diger 6zel hizmetler kaleminde yurt disindaki cesitli sirket ve kuruluglara
saglanan lisans bedelleri, kiralar, komisyonlar, iilkede yerlesik olanlarin yabanci
tilkelerde yaptiklari ingaat ve damigsmalik hizmetleri, uluslararasi telsiz ve telefon

hizmetlerinin kayd: tutulur.
2.1. Cari Islemler Dengesi (Bilancosu)

Cari i1slemler dengesi olarak da bilinen cari denge kisaca iilkenin mal ve hizmet
ihracat ve transferlerinden yaptigi tiim ithalatin ¢ikartilmasiyla elde edilir.

Cari islemlerin alacakli ve borg¢lu kisimlart toplami arasindaki farka cari islemler
bilangosu veya cari islemler dengesi denir (Seyidoglu, 2007: 319).

Cari islemler dengesinde meydana gelen bir degisimin ekonominin gidisatina
iliskin bir isaret verdigi diisiiniiliir ve bu yoniiyle de iktisadi kararlarin ve beklentilerin
sekillenmesinde 6nemli rol oynar.

Cari islemler dengesi iki yolla hesaplanir; bunlardan birincisi 6demeler dengesine
veri toplama yontemidir. Bu yontem mal ve hizmet dengesine karsiliksiz transferlerin
ve net faktor gelir veya giderlerinin eklenmesi ile bulunur. Bu yontem asagidaki

denklemde gosterilmistir;
Mal Ticareti Dengesi= Mal Ihracati — Mal ithalat:
Cari Islemler Dengesi=Mal Ticareti Dengesi + Hizmet Ticareti + Karsiliksiz

Transferler



Dis Ticaret Dengesi = Mal Ticareti + Hizmet Ticareti
Cari Islemler Dengesi = Dis Ticaret Dengesi + Uluslararas1 Karsiliksiz Transferler
+ Net Faktor Gelirleri

Cari islemler dengesini hesaplamakta kullanilan diger yontem ise milli gelir

hesaplaridir. Bu yontem asagida verilen denklem ile gosterilmistir;
Y=C+I+G+(X- M)

Bu denklemde Y: Ulusal Geliri, C: Tiketim Harcamalarini, I: Yatirim

Harcamalarini, G: Kamu Harcamalarini, X: Tharacati ve M: Ithalat1 temsil etmektedir.
Y-(C+I+G)=(X-M)

Bu denklem bize cari islemler dengesinin {ilkenin geliri (Y) ile toplam

harcamalar1 (C+1+G) arasindaki farka esit oldugunu gostermektedir.

2.1.1.Cari islemler acig1

Bir iilkenin diger iilkelere karsi alacakli ve bor¢lu kisimlarin toplaminin
arasindaki fark cari islemler bilancosunu veya cari islemler dengesini olusturur.
Alacakli ve bor¢lu kisimlarin toplaminin birbirine esit c¢ikmasi cari islemler
bilangosunun dengede oldugunu, alacakli kisimlarin bor¢lu kisimlardan fazla olmasi
cari islemler dengesinde bir fazla oldugunu, bor¢lu kisimlarin alacakli kisimlardan fazla
olmasi ise cari islemler bilangcosunda bir acik oldugunu gdésterir.

Ulkenin iirettiginden fazlasin1 harcamasi anlamina gelen cari islemler acigmin
aciklamasinda kullanilan bir diger kavram ise fiilkenin tasarruflari ve yatirimlari
arasindaki farka esit olan cari dengede tasarruf acig1 vermesidir.

Ulke disaridan gelen paradan fazlasii yurt disma gonderdiginde, yani yurt
disindan edindigi kazanci, yurt disina yaptigi harcamadan az oldugu durumlarda cari
islemler hesabinda agik olusur. Bu tip aciklar1 finanse etmenin yolu ya yurtici
varliklarin1 satmak ya da disaridan bor¢lanarak acigi1 kapatmaktir.

Cari islemler hesabr tiiketim harcamalari ya da yatirim harcamalar1 gibi nedenlerle
acik verebilmektedir. Verilen cari agiklar bor¢lanma yolu ile giderilebilmektedir.

Burada 6nemli olan cari islemler hesabinin hangi sebepten dolay1 acgik verdigidir ¢linkii



eger acik yatirim harcamalari i¢in yapiliyor ve bu yatirimlardan karli ¢ikiliyorsa cari
ac181 kapatma islemleri kolay olacaktir ama geri doniisii uzun olan kamu yatirimlari igin
veriliyorsa bu tiir bor¢larin 6denmesi zor olacaktir.

Cari islemler aciklarinda dikkat edilmesi gereken bir diger nokta da bu agiklarin
nasil finanse edildigidir. Cari ag¢igin finansmani konusunda karsimiza iki yol
¢ikmaktadir bunlardan ilki agigin uzun vadeli yatinmlar veya doviz girisleri ile
karsilanmasidir, diger bir yol ise sicak para girisleri ile karsilanmasidir ki bu yol bir
onceki yola gore daha sorunlu olandir, hem dis borcu arttirir hem de cari agiga sadece
kisa vadeli bir ¢oziim getirir.

Gelismekte olan iilkeler ihtiyaglart olan makine, techizat ve ham maddeleri
disaridan ithalat yoluyla saglamakta ve ithal edilen mal miktar1 ve bunun i¢in yapilan
O0demeler ¢ogunlukla ihra¢ mallar1 ve bunlardan elde edilen kazangtan yiiksek ¢ikmakta
bu da dis agik vermelerine sebep olmaktadir.

Ticaret yapilan {ilkenin ekonomik durumu da cari igslemler agig1 iizerinde etkiye
sahiptir. Ticaret yapilan iilkenin durgunluk siirecinde olmasi o tilkedeki ithal mallara
olan talebi azaltacak bu da iilkeye ihracat yapan iilkenin ihracatinin diismesine sebep

olacak ve dis ticaret agigina veya olan agigin artmasina sebep olacaktir.

2.1.2. Cari islemler dengesini aciklamaya yonelik yaklasimlar

Cari islemler hesabinda meydana gelen fazla veya agiklar 6demeler bilancosunda
degisimlere sebep olmakta bu da iilke ekonomisini etkilemektedir. Tiim bu degisimleri
Onlemeye veya gidermeye dair c¢esitli yaklasimlar gelistirilmistir. Gelistirilen bu
yaklasimlardan bazilari esneklikler yaklagimi, toplam harcama yaklasimi, parasalci

yaklasim ve donemler arasi tiikketim yaklagimidir.
2.1.2.1. Esneklikler yaklasimi

Esneklikler Yaklagimi Cari islemler dengesini dis ticaret dengesine dayandirarak
aciklamakta ve dis ticaret dengesinin agiklanabilmesi icin uluslararasi goreli fiyatlarin
Onemi iizerinde durmaktadir.

Esneklikler yaklasiminda gelir ve uluslararasi harcama diizeyleri sabit tutulurken,
talep ve arzin statik fiyat esneklikleri uluslararasi sermaye akimlarini yonlendirir

(Obstfeld ve Rogof, 1994: 4). Bu yaklasim ekonomik iligkileri fiyat ve ticretlerin kati
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oldugu bir ortamda inceler. Fiyat ve iicretlerin katiligindan kaynaklanan ulusal
ekonomide degigsmeyen fiyat ve iicretler bu yaklasima gore ancak devaliiasyon ve
revaliiasyon sayesinde degisebilmektedir.

Bu yaklasima gore bir lilkede kurun yiikselmesi, iilkenin yerli parasinin yabanci
para karsisinda degerinin azalmasi bu da ithal mallarin fiyatinin artmasi anlamina
gelmektedir. Fiyati artan ithal mallarin talebi iilkede diisecek bu da iilkenin ithal mali
talebini azaltarak dis ticaret dengesini olumlu etkileyecektir. Yine kurun yilikselmesi
iilke mallarinin yabanci iilkedekiler icin daha ucuz hale gelmesine sebep olarak bu
mallara olan ihracat talebini arttirarak ihracatini arttiracak ve bdylece ihrag mali
gelirlerini arttirarak dis ticaret dengesini olumlu etkileyecektir.

Marshall Lerner Yaklasimina gore devaliiasyon bir iilkenin dis ticaretine olumlu
etki yapmaktadir. Ulusal paranin degerinin bilingli olarak yabanci para karsisinda
diistiriilmesi anlamina gelen devaliiasyon, ihracat gelirini arttirip, ithalat giderlerini
azaltmaktadir.

Devaliiasyon ddemeler bilangosuna iic tiir etkide bulunur. Ilk olarak ithal mallari
fiyatlarindaki yiikselme nedeniyle bu mallarin miktarindaki azalma; ikinci olarak ihrag
mallart fiyatlarindaki azalis nedeniyle ihra¢c miktarindaki artis; {iclincii olarak da belli
bir thra¢ miktarinin devaliiasyondan sonra daha az doviz geliri saglamasidir. Bu ii¢
etkinin net sonucu ihracat ve ithalat esnekliklerine baghdir. Eger esneklikler toplami
birden biiyiik ise etki pozitif olacaktir. Bu kosul Marshall-Lerner kosulu olarak
bilinmektedir (Yildirim, vd., 2013: 249).

Esneklikler yaklagimmna gore Tlkelerin 6demeler bilangosunun iyilesmesi
Marshall Lerner Yaklasimina baglidir. Bu yaklagima gore iilkelerin ihrag mallari talep
esnekligi (ex) ve ithal mallart talep esnekligi (en) toplamimin mutlak degeri bire esit
veya birden biiyiik olmalidir.

e +e >1

x T Cm

Eger bu kosul gerceklesmez ise devaliiasyon yolu ile dis dengenin iyilesmesi
gerceklesmez. Onemli olan esitlikteki ihracat ve ithalat talep esnekliklerinin toplaminin
bire esit veya birden biilyiik olmasidir.

Marshall-Lerner kosulu bu kurali su sekilde agiklamaktadir;

Gergek hayatta doviz arz ve talep egrilerinin sekli tam olarak bilinmedigi i¢in

ticaret dengesini saglamak i¢in doviz kurunun hangi yonde ve diizeyde degismesi
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gerektigi tam olarak bilinemez, bu ylizden doviz kurundaki yiikselmenin ticaret
dengesindeki acig1 hangi durumda olumlu etkiledigi ihracat ve ithalat talep esnekligi

yardimiyla dolayli olarak belirlenebilir.

{a) Ithalat

{b) Thracat
Px =
P+ Dx(Px/e)
Dun(e1P*1)
%,
.
i
™,
A
~B A
P*y Sa Pxl/e1
- -
Tl Pales
Dhp(eaP*1)
] ]
sz QML QM

Sekil 1. Doviz Kurundaki Yiikselmenin Ticaret Dengesine Etkileri
Kaynak: Unsal; 2005:574

Sekil 1 (a)’daki Qu ithalat miktarni, (P*) ithal malinin yabanci para cinsinden
fiyatin1, Sy ithalat arz egrisini, Dui(e1P*1) yurticindeki yerlesiklerin baslangictaki
ithalat talebini, Du2(e2P*;) para birimi e;P*;’den e,P*; diizeyine ¢iktiktan sonra yurt
icindekilerin talebini, Qm1 yurticindeki yerlesiklerin baslangictaki ithalat miktarini, Qmy
para birimi e;P*;’den e,P*; diizeyine ¢iktiktan sonra yurt igindekilerin ithalat miktarini
gostermektedir.

Sekil 1 (a)’da baslangigta denge A noktasinda; Sy ve Dmi(e1P*;) dogrularinin
kesistigi Qma ithalat talep miktarinda gergeklesmistir. Bu noktada P*; fiyat diizeyinden
Qw1 kadar mal ithal edilmistir. Daha sonra déviz kuru e;P*;’den e,P*;’e yiikselmis bu
da talep egrisinin sola kaymasina sebep olmus ve Dyi’den Dy, konumuna gelmistir
buna bagli olarak ithal edilen mal miktar1 Qum;’den Qum2’ye diismiistiir. Sekil 1 (a)’da
doviz kurunun yiikselmesi yabanci para cinsinden ithalatin azalmasi ile sonuglanmustir.

Sekil 1 (b)’de Qx ihracat miktarini, (Py/e) ihra¢ malinin yabanci para cinsinden
fiyatini, Sx; baslangig ihracat arz egrisini, Dy(Px/e) baslangi¢ ihracat talebini

gostermektedir.
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Sekil 1 (b)’de baslangicta Sx; ve Dy egrileri C noktasinda kesismekte ve Pyi/e;
fiyattan Qy; kadar mal ihra¢ edilmektedir. Sonrasinda kurun yiikselmesi Sx; egrisinin
Sx2’ye kaymasina sebep olmustur ¢linkii yurt i¢indeki iiretilen malin fiyat1 yabanci para
cinsinden diigmiistiir bu da yerlesiklerin ihracat arzim1 azaltmistir ve yeni denge D
noktasinda saglanmistir.

Bu durumlar incelendiginde doviz kurundaki bir artisin ticaret dengesini olumlu
etkilemesi i¢in, ihracat talep esnekligi ile ithalat talep esnekligi toplaminin birden biiyiik
olmas1 gerekir.

Marshall-Lerner kosulunun gegerli oldugu bir ekonomide doviz kurundaki artis
yurt diginda tretilen mallarin yurt i¢indeki tiiketiciler i¢in ulusal para cinsinden daha
pahali hale gelmesine sebep olarak ithalatin diismesine sebep olacaktir yine kurdaki
yiikselis yurt icinde {iretilen mallarin yurt disindaki tiiketiciler i¢in yabanci para
cinsinden daha ucuz hale gelmesine sebep olarak ihracatin artmasini saglayacaktir ancak
tim bunlar hemen gerceklesmez ¢ilinkii yurtici ve yurt dis1 talebin nispi fiyatlardaki
degismeye uyum saglamasi zaman alir ve ithalat ve ihracat talebinin fiyat esnekligi
baslangicta oldukea kiiciiktiir.

Doviz kuru yiizde bir ylikselince, yabanci para birimi cinsinden ihracat geliri
aninda ylizde bir azalir, doviz kurundaki yiizde bir artis ticaret dengesini aninda kendisi
kadar(yiizde bir ) olumsuz etkiler (Unsal, 2005: 576). Bu agiklamaya gére yiikselen kur,
fiyat etkisiyle ticaret dengesini olumsuz etkiler ancak yurti¢indeki yerlesiklerin ve
yurtdisindaki alicilarin zamanla nispi fiyatlara alismasiyla ithalat ve ihracat talep
esneklikler artar ve Marshall-Lerner kosulu gegerli hale gelir.

Dikey eksende ticaret dengesinin yatay eksende zamanin yer aldigi Sekil 2’de
baslangicta to’a kadar ticaret dengesi agig1 vardir. Déviz kurunun artmasi baslangigta bu
acigin AB kadar artmasina sebep olmustur ancak alicilarin zamanla yani nispi fiyatlara
uyum saglamasiyla t; donemden itibaren Marshall-Lerner kosulu gecerli hale gelmistir
ve doviz kuru artis1 zamanla ticaret dengesinin diizelmesine sebep olmustur. Sekil
2’deki doviz kurundaki degisimle ticaret dengesi arasindaki iliskiyi zamana bagl olarak

anlatan bu egri J sekline benzedigi i¢in J egrisi denilmektedir.
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to f1

Laman

Sekil 2. J Egrisi
Kaynak: Unsal, 2005:577

2.1.2.2. Toplam harcamalar(Emme-Massetme) yaklasimi

Marshall-Lerner kosulunun gegerli oldugu bir ekonomide doviz kurundaki bir
artisgin ihracati arttirip ithalatt azaltacagi boylece dis ticaret dengesini olumlu
etkileyecegi esneklikler yaklagimi tarafindan agiklanmigtir ancak esneklikler
yaklasiminda ekonominin artan ihracati karsilayacak kaynaklara sahip oldugu
diisiiniilerek devaliiasyonun ihracat1 arttirmasi i¢in gerekli talep kosullar ele alinmistir.
Toplam harcamalar yaklasiminda ise talep kosullarinin yeterli oldugu bir ekonomide,
devaliiasyon durumunda ihracatin artmasi i¢in gerekli olan arz kosullar1 incelenir.

Goreceli fiyat degisikliklerinin ithalat, ihracat dolayisiyla cari islemler dengesi
tizerinde degisiklikler meydana getirdigi esneklikler yaklagimi tarafindan incelenmistir
fakat esneklikler yaklasimi bu incelemeler sirasinda bu degisimlerin gelir tizerindeki
etkisini ihmal etmistir. Harberger, Alexander ve Meade(1950) tarafindan gelistirilen
toplam harcamalar yaklasimi ise gelir etkisi ilizerine yogunlasmistir. Esneklikler
yaklagimi devaliiasyonun dig ticarete etkisini incelerken, toplam harcamalar yaklagimi
gelire olan etkisi tizerinden dis ticaret dengesi ile iligkisini kurmaktadir.

Massetme yaklagimina gore doviz kurundaki degismelerin ihracat ve ithalat
tizerindeki etkilerini, bu degismelerin ekonomideki diger fiyat ve gelir etkilerinden
soyutlayarak ele almak miimkiin degildir. Bu sebeple Marshall-Lerner Sarti’ndaki
esneklikler kismi degil toplam esneklikler olmalidir. Kismi esneklikte, sadece fiyat

miktar iligkisi s6z konusudur. Fakat burada, miktardaki degismeler sadece fiyat
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yiiziinden degil, devaliiasyon sonucu goriilen biitiin ekonomik degismelere bagl olarak
ihracat ve ithalat miktarlarindaki degismeleri de kapsar (Karluk, 2013: 668).
Toplam harcamalar yaklagimina gore;

Y=C+I+G+X-M

Formiilde Y: GSYIH(Gayri Safi Yurtici Hasila); C: Halkin tiiketimi, I
Yatirimcilarin tiiketimini ve G: Hiikiimetin tiiketimini gdstermektedir. Esitlikteki tim
tiketimlerin toplami (C+I+G) yurtici tiikketimi gosterir ve bunu kisaca A harfi ile

gosterirsek esitlik;
Y=A+X-M
Esitlikte A kars1 tarafa atilir ve net ihracat (X-M) yalniz birakilirsa;
Y-A= X-M

Elde edilen esitlikte GSYIH nin yurti¢i harcamalardan biiyiik oldugu durumlarda,
hasila fazlasi ihra¢ edilir bu da net ihracatin pozitif olup fazla vermesine sebep olur.
GSYIH’ nin yurtigi harcamalardan kiigiik oldugu durumlarda ise harcamalarin hasilay
asan kismu ithalat yoluyla karsilanir bu da ticaret dengesinin agik vermesine sebep olur.

Emme-Massetme yaklagimi devaliiasyonun etkisini tam istthdam ve diisiik
istihdam olmak iizere iki ayr1 sekilde inceler. Tam istihdam durumunda Y (GSYIH)’nin
sabit ve devalliasyonun net ihracati arttirarak ticaret dengesini olumlu etkilemesi s6z
konusudur ve bu son esitlikte agikladigimiz durumdur.

Buna karsilik distik istihdamdaki bir ekonomide devaliiasyon sonrasinda net
thracata ve bdylece toplam talepte meydana gelen artis hasilanin artmasina yol agar.
Dolayisiyla da diisiik isttihdamdaki bir ekonomide devaliiasyon yurti¢i harcamalarin (A)
sabit oldugu veya hasiladan daha az arttigi durumlarda net ihracati arttirir-ticaret

dengesini olumlu etkiler (Unsal, 2005: 579).
2.1.2.3. Parasalci yaklagim

Odemeler bilangosundaki agik ve fazlaliklarin para arz ve talebine bagl oldugunu
savunan parasalci yaklasim 1970’larda Robert Mundell ve J.Markus Fleming tarafindan

bulunmustur. Mundel-Fleming modeli olarak da bilinen bu yaklasim; 1S-LM modelinin
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acitk ekonomiye uyarlanmis halidir ve IS-LM modeline 6demeler bilangosunu(BP:
Balance of Payment) dahil etmistir.

Tam sermaye hareketliligi benimseyen yaklasim, 6demeler bilangosunda meydana
gelen degisimleri sabit kur rejimi ve dalgali kur rejimi olmak tizere iki farkli sistemde
farkli maliye ve para politikasi yontemlerini uygulayarak kisa donemde agiklamaya
calismistir.

Temeli sermaye akimlarina dayanan bu yaklasim kur ayarlamasi1 yapmadan para
ve maliye politikasim1 birlikte kullanarak i¢ ve dis dengenin nasil saglanabilecegini
aciklar. Teoriye gore ddemeler bilancosu agiklart kur rejimini degistirmeden maliye ve
para politikalarin1 birbirinin tersi yoniinde calistirarak, Ornegin genisletici maliye
politikasiyla birlikte daraltici para politikasi uygulanarak, atlatilabilinir.

Faiz ve reel ¢ikti arasindaki iliskiyi anlatan IS-LM modelinin sermaye
hareketlerinin de dahil edilmesiyle genisletilmis formu olan bu modelde; esnek kur
rejimi uygulayan bir ekonomide ekonominin kendi kendine déviz arz ve talebi yoluyla
dengeye gelecegi fakat sabit kur rejimini uygulayan bir ekonomide dengesizliklerin
rezerv hareketleri ile giderilebilecegi agiklanmustir. Sabit kur rejimi uygulayan bir
ilkede 6demeler bilancosunda meydana gelen bir fazla, iilkenin doviz rezervinin
arttiginin bir gostergesidir ve bu durumda iilke Merkez Bankasi diisen kuru yiikseltmek
ve kuru belirlenen dengede tutabilmek i¢in piyasadan ya déviz ¢eker ya da ulusal para
emisyonunda bulunur.

Ulkeler aras1 kurulan iliskilerde sermaye hareketinin &nemini savunan bu
yaklasima gore sermaye giris ve ¢ikislarinin iilkelerin doviz kuru iizerinde biiyiik etki
yarattig1 ve kisa vadeli doviz dalgalanmalarinda bu sermaye giris ¢ikislarinin etkisinin
biiyiilk oldugu savunulmaktadir. Sermaye hareketliliginde biiyiik etkisi olan faizde
meydana gelen ufak degisimler sermaye hareketleri kalemi aracilifiyla ddemeler
bilancosunu da etkilemektedir. Ornegin faiz oranindaki bir yiikselis iilkeye sermaye
akisina sebep olmakta doviz rezervleri artmakta, ulusal para deger kazanmakta ve
bdylece ddemeler bilangosunun fazla vermesine sebep olmaktadir, ayn1 zamanda bu
olayin tam tersinin de olmas1 miimkiindiir. Sermaye hareketlerinden yola ¢ikarak doviz
kurunu agiklamaya ¢alisan bu yaklasimda tam sermaye hareketliligi varsayimi altinda
faiz oraninda meydana gelen bir degisim Merkez Bankasi rezervlerinde de degisime

sebep olmaktadir. Faizde meydana gelen bir diisiis lilkeden sermaye cikisina sebep
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olmakla beraber dovize olan talebi arttirmakta, artan talep kuru yiikseltmektedir.
Dalgali kur rejimini benimseyen bir ekonomi arz talep yoluyla tekrar kuru dengeye
getirebilmektedir fakat sabit kur rejimini uygulayan bir ekonomide Merkez Bankasi
kuru istenilen seviyede tutabilmek i¢in piyasaya rezervlerinden satmak durumundadir ki

bu da Merkez Bankasinin rezervlerinin diigsmesine sebep olacaktir.

2.1.2.4. Donemlerarast tiiketim yaklasimi

Donemler arasi tiiketim yaklasimi 1980’lerin baslarinda Buiter(1981), Obstfeld
(1982), Sach(1981), Svensson and Razin(1983)’nin ¢alismalariyla yaygin hale gelmistir
(Obstfeld ve Rogoff, 1994: 2). Donemler arasi tiketim yaklasimi cari islemler
hesabinda acik veya fazlasi olugmasinin sebebini hane halki, firma ve hiikkiimetin
gelecekle ilgili bekleyislerinin sekillendirdigini savunmaktadir.

Doénemler aras1 yaklasim, gelecekteki faiz ve verimlilik degisimlerini, hiikiimet
harcamalarint modele dahil ederek ekonomik birimlerin tasarruf ve yatirim
harcamalarini ileriye yonelik bekleyislerin sekillendirdigi varsayimlart altinda toplam
harcamalar yaklagiminin genisletilmis halidir denebilir.

Mikro ekonomik temellere dayanan bu yaklasim cari islemler dengesindeki
degisimleri ekonomik birimlerin zamanlar arasi biit¢e kisitlar1 altinda verdikleri bir
optimizasyon karari sonucu olustugunu savunmaktadir. Bu yiizden donemlerarasi
yaklasima gore cari islemlerin agik vermesi ekonomik birimlerin tercihlerinin
sonucudur.

Donemler arasi yaklasim cari ve gelecek fiyat, faiz, verimlilik beklentileri,
hikkiimet harcamalar1 gibi degiskenlerin ekonomik birimlerin tasarruf ve yatirnm
tercihlerini degistirdigini ileri siirer. Cari islemler dengesini ileriye yonelik yatirim ve
tasarruf kararlarinin belirledigi dinamik bir model olarak tahmin eden donemler arasi
yaklasima gore, ekonomik birimlerin tiikketim, yatirnm ve tasarruf kararlarin1 gelecekle
ilgili bekleyisleri sekillendirir bununda cari islemler dengesi tizerinde dnemli bir etkisi
vardir.

Obstfeld ve Rogoff’un tiiketicilerin donemler arasinda optimizasyon yaparak
tiiketim ve yatirim kararlarini gergeklestirdikleri varsayimi tizerine kurulan modele gore

cari denge sOyle denklemlestirilmistir;

CA=(ri—r" A+ (Y=Y + (G- G ) + (1 —1IP)
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Esitlikteki simgeler; CA: Cari denge, r: Diinya faizi, Y: Uretim diizeyi, G:
Hiikiimet harcamalari, I: Yatirimlar, *; Bulundugu her degisken i¢in zaman sonsuza
giderken sabit faiz oraniyla simdiki degerinin bulunmasiyla hesaplanan kalic1 degeri, R:
Yurt dis1 piyasa iskonto orani, B: Oznel iskonto oranini gostermektedir.

Esitlik tahmin edilirken ekonominin kiiciik agik ekonomi oldugu, ekonomik
birimlerin rasyonel ve tam bilgiye sahip olduklari, sermaye hareketliligi, tek bir malin
tiretilip tiiketildigi varsayimlar1 kabul edilmistir.

Bu esitlige gore tilkedeki yerlesiklerin yabanci sermaye sahibi olmasi ve diinya
faiz oranlarinin kalic1 faiz oranlarindan yiiksek olmasi durumunda iilke cari dengesinin
olumlu etkilenecek ve iiretim diizeyi, hiikkiimet harcamalari, yatirnm degerlerinin kalici
degerlerinden yiiksek olmasi durumunda cari denge olumlu etkilenecektir. Esitlikte
ilkenin tiikketim egilimi gdsteren B parametresinin yliksek oldugu yani {ilkenin tiiketim
icin diger iilkelerden daha sabirsiz oldugu zamanlarda B faiz oraninin gelecekte daha
diisiik olmasi beklenmekte, bunun da (B —R) degerinin sifira yakin olmasina, tiiketimin
artmasi ve cari islemler dengesinin bundan olumsuz olarak etkilenmesine sebep olmasi

beklenmektedir.
3. Cari Aaigin Siirdiiriilebilirligi

Gelismis ve gelismekte olan tlkeler icin cari agigin varlig1 ve biiyiikliigii kadar
onemli olan noktalardan biri de cari aciklarmin siirdiiriilebilirligidir. Biiylime ve
kalkinmalarin1 saglamak amaciyla disaridan ara mali, teknoloji ve yatirim mali ithal
etmek durumunda olan bu iilkeler dis acik vermekte ve bu dis agiklarini da ihrag
ettikleri mallar ile kapatmalar1 gerekmektedir fakat petrol ihra¢ eden iilkeler disinda
ihrag ettikleri mallardan elde ettikleri gelirleri aciklarin1 kapamada yeterli olmamakta ve
bu da cari agi1gn siirdiirtilebilirliginin dnemini gostermektedir.

Cari agi@in stirdiiriilebilirligi iilkenin ekonomik performansi i¢in 6nemli bir
gosterge sayilir. Istikrarli bir cari agiga sahip olan iilkeler borglarmi ddemede sikinti
cekmezler. Ulkenin ekonomik kararlari ve beklentileri cari agifi ve bu agigin
stirdiiriilebilirligiyle sekillenmektedir.

Cari agi1gin siirdiiriilebilirligi konusunda kesin bir yargi yoktur fakat iilke cari

agiginm GSYIH nin %5’inin iizerine ¢ikmasi iilke i¢in tehlike arz eder. Ozelliklede bu
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aci18in kisa vadeli dis bor¢lanmalar ve dis rezervler tarafindan finanse edilmesi cari acig1
daha da tehlikeli hale getirir.

Ulkenin ekonomik istikrarmin siirdiiriilebilir olmas1 igin cari agik pozisyonunun
incelenmesi Onemlidir ¢iinkii Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde gdzlemlenen
biiyiik cari agiklar biiyiik doviz ve finansal krizlere sebep olmaktadir. Bu ylizden cari
acik iilkenin heniiz karsilasmadigi krizler hakkinda bilgi vermekte ve cari acigin
buytikligl gelecekte olsali bir krizin sinyallerini vermekte bu da cari agigin iilke i¢in
Onemini gostermektedir.

Cari agi@in sirdiiriilebilirligini etkileyen bircok olumlu ve olumsuz faktor
sayilabilir. Ulkede izlenen bir ekonomik biiyiime yatirimlarin artmasi yoluyla
stirdiiriilebilirligi olumlu etkilerken, iilkenin disa acikligi dis ticaret hacmini arttirarak
thracatin1 arttiracak ihrag iriinlere olan talebin artmasi yoluyla iilkedeki iiretkenligi
arttiracak ve boylece cari agigin siirdiirtilebilirligi bu durumdan olumlu etkilenecektir,
yine yatirnm/tasarruf oranmnin  yiiksekligi  {ilkenin  biliylimesini  saglayarak
stirdiiriilebilirligi olumlu etkileyecektir. Burada dikkat edilmesi gereken noktalardan biri
de cari agigin disik ve wuzun vadeli borg¢lanmalarla finanse edilmesidir.
Siirdiiriilebilirligi bunlarin yaninda olumsuz etkileyen faktorlerde bulunmaktadir bunlar;
ozellikle gelismekte olan {ilkelerde gézlemlenen finansal sistemlerindeki kirilganlik ve
finansal sistemlerini serbestlestirmis gelismekte olan iilkelerde gézlemlenen artan
sermaye hareketleri karsisinda bankalarinin yetersiz kalmasi tlke cari agiginin
stirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkilemektedir.

Cari acigin siirdiiriilebilir oldugunun 6nemli gostergelerinde biri cari agigin
finansmanidir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde goriilen ithalata bagl biiyiime iilke
ulusal parasim1 degerlendirme gereksinimlerini arttirmakta bu da dis ticaret acigi
kaynakli cari agik vermelerine sebep olmaktadir. Boyle bir durumda cari agikla
karsilasan iilkede cari acig1 finansmani onemlidir ¢iinkii iilkenin cari agigina finansman
saglamasi agiginin siirdiiriilebilir olmasini da saglayacaktir.

Cari islemler acig1/Gayri Safi Yurti¢i Hasila olarak ifade edilen cari iglemler
acigmin hacmi siirdiiriilebilirligi etkilemektedir. Bu oranm yurt ici tiiketimden
kaynaklanarak ani bir artig gostermesi, lilkelerin risk primini arttirmakta ve gelecekteki
sermaye girisini engelleyebilmektedir. Bu durumda cari islemler agig1 ekonomiyi

olumsuz etkilemektedir (Bozok, 2008: 30). Bir iilke parasinin hizli ve %25’i bulan reel
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degerlenmesi ve cari islemler agi181/Gayri Safi Yurtici Hasila Oraninin %4’ bulmasi
durumunda cari agik siirdiiriilebilir olmaktan ¢ikmaktadir (Timur, 2005°ten aktaran
Bozok, 2008, s.30).

Cari agik/Gayri Safi Yurtici Hasila tilkenin dis kaynak ihtiyact olarak
degerlendirildiginde, iilke i¢in yabanci sermayeye olan ihtiyacin Onemli
gostergelerindendir. Bu degerin yiikselmesi iilkenin yabanci sermaye bagimliligini
arttirmakta ve buda diger lilkelerde yasanan krizlerden daha kolay sekilde etkilenmesine
sebep olmaktadir bu ise iilkenin cari dengesinin siirdiirtilebilirligi konusunda bir tehdit

olusturmaktadir.
3.1. Siirdiiriilebilirligi Aciklamaya Yonelik Baz1 Kriterler

Ulke ekonomik performansinin  degerlendirilmesinde &nemli  ekonomik
gostergelerden biri olan cari islemler dengesi ozellikle 1970’lerin sonunda yasanan
petrol krizinden sonra gelismis ve gelismekte olan iilkelerin petrol ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla biiyiik dis borglar vermeleri, iilke ekonomisi igin harcama ve gelir
arasinda istikrarli bir dengenin korunmasinin 6nemli oldugunu ortaya ¢ikartmis ve bu
tilkeler icin Oncelikli olanin cari agigin finansmanindan ¢ok stirdiiriilebilirligi oldugunu
ortaya ¢ikmaistir.

Cari islemler aciklarinin siirdiiriilebilir olup olmadig1 konusunda temel bir kural
olmamakla birlikte literatiirde bu konu tizerine baz1 kriterler gelistirilmistir. Bu kisimda
Cari islemler a¢igimin siirdiiriilebilirligi ve cari islemler agiklarinin degerlendirilmesinde

kullanilan yaklasimlar ve kriterler incelenmistir.

3.1.1. Lawson doktrini

Cari acik sorununun siirdiiriilebilirligine dair goriislerin ilki Nigel Lawson
tarafindan ileri siiriilen Lawson doktrinidir.

1970’lerin ikinci yarisinda yasanan petrol krizi hem az gelismis hem de
gelismekte olan iilkeleri etkilemis, Petrol Ihragc Eden Ulkelerin(OPEC) petrol
fiyatlarinda yaptigi zamlar, bu iilkeler 6demelerini bor¢lanma yoluyla yapmaya
yonlendirmis ve aldiklar1 borg¢lar1 6deyememeleri sonucunda dis bor¢ krizleri
yasamalarina ve dolayisiyla da {ilkelerin biiylik cari agiklar vermesine sebep olmustur.

Bu donemde birgok iilkede goriilen cari agik problemleri ekonomistlerin dikkatini bu
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yone ¢ekmis ve 1988 yilinda Ingiltere eski maliye bakan1 Nigel Lawson’un Uluslararasi
Para Fonu(IMF)’da yapmis oldugu konusma literatiire Lawson Doktrini olarak
gecmistir.

Bu yaklagima gore siki maliye disiplin uygulayan iilkelerde biiylimeyi finanse
etmek amagh verilen 6zel sektor kaynakli cari agiklarin sorun olusturmayacagi, cari
ac1gin temel sebebinin gegmisten gelen biitce aciklart oldugu ve eger biitce dengede ise
0zel sektor kaynakli verilen agiklarin sorun yaratmayacag ileri stiriilmistiir.

Fakat Lawson Doktrin’ine karsi elestiriler eski Amerikan Hazine Sekreteri
Lawrance Summer tarafindan 1994’te Meksika’da yasanan krizin ardindan gelmistir.
Lawrance’ye gore Ozel kesim kaynakli olusan cari acik sorununu zararsiz gérmek
yanlistir ve cari agigin GSYIH nin %5’ini gectigi durumlarda tehlike arz edecegini ileri
stirmiistiir.

Bazi Latin Amerika {ilkelerinde artan yatirimlarini karsilayamamalarina baglh
olarak ortaya ¢ikan cari islemler agiklari, 1982°de ulusal borg krizlerinin olusmasina
sebep olmus ve giiclii biitce dengelerine sahip iilkelerinde cari islemler aciklari
verebilecegi ortaya ¢ikmis ve cari acigmn sirdirilebilirligi konusunda stipheler
olusmustur. Bu donemde Standley ve Fisher yaptig1 agiklamalarda, biiyiik cari agiklarin

stirdiiriilemez oldugunu ileri siirmiiglerdir.

3.1.2. Dornbusch sinir1

Lawson Doktrin’ine karsi olarak ortaya ¢ikan bu yaklasim eski Amerikan Hazine
Sekreteri Lawrance Summer tarafindan ileri siiriilmiistiir ve Dornbusch sinir1 olarak da
bilinmektedir.

Bu yaklasima gore cari agiklarin 6zel kesim kaynakli olmasindan dolay: zararsiz
olarak diisiiniilmesi yanlistir. Bir ekonomideki cari aciklarin o ekonominin GSYIH’
sinin %5’ini agmast durumunda siirdiiriilebilirlik agisindan tehlikeli olabilecegi ileri
stirtilmistiir.

Onemli kriz gostergelerinden olan Cari A¢ik/GSYIH oraninin %5’i astig
durumda iilkede kriz riski yiiksektir. Sermaye hareketlerinin bir yansimasi olan Cari
Acik/GSYIH oranm %5 oranini asmasi o iilke i¢in bir kriz belirtisidir ve kriz ortaminda

bulunan bir tilkenin cari agiginin siirdiiriilebilirligini saglamasi1 zordur.
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Dornbusch Sinirr’min ileri siirdiigii Cari Ac¢ik/GSYIH oranmnin %5 asmasi
durumunun  siirdiiriilebilirlik  agisindan  tehlike  olusturmasi  durumunun
siirdiiriilebilirligin  agiklanmasi ic¢in yeterli olmadigini ileri siirenler olmustur.
Dornbusch Smir’ini elestirenlere gore siirdiiriilebilirli etkileyen politik istikrar, yatirim
tasarruf orani, ihracat ithalat dagilimi, faiz orani, enflasyon, ekonomik biiylime ve dis

aciklik gibi degiskenlerin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.
3.1.3 Milessi-Ferretti ve Razin (1996)

Milessi-Ferretti ve Razin(1196), cari islemler agiklarmin siirdiiriilebilirliginin
degerlendirilmesi icin {ilkenin makroekonomik politikalarinin, politik istikrarinin,
yapisal Ozelliklerinin ve piyasa beklentilerinin degerlendirilmesi gerektigini ileri
strmiistiir.

Makro ekonomik politikalar1 degerlendirirken doviz kuru politikast ve esnekligi
gdz Oniine alinmistir. Bu yaklagima gore doviz kurunun esnekligi olasi bir kriz
durumunda tlkenin cari agiginin siirdiiriilebilirligini etkilemektedir. Bu yaklasima gore
doviz kuru ile para politikasi arasinda olusan bir istikrarsizlik ve iilkeye yiiksek
miktarda sermaye girisi doviz kurunu ylikselterek, iilke ihracatini olumsuz yonde
etkileyecek ve cari acigin siirdiiriilebilirligini etkileyecektir.

Bu yaklasima gore iilkenin politik istikrar1 da  siirdirilebilirligin
degerlendirilmesinde  Onemlidir. Politik istikrardaki olusan belirsizlikler ve
uygulanmakta olan politikalar makro ekonomik politikalar1 da etkileyerek tilkeye girip
cikan sermaye hareketlerini etkileyecek ve dolayisiyla da cari acigin siirdiiriilebilirligini
etkileyecektir.

Ulkenin yapisal 6zellikleri degerlendirilirken iilkenin yatirim ve tasarruf oranlari,
disa agiklig1 finansal yapisi, ekonomik biiylimesi, dis ticareti dikkate alinmigtir. Yiiksek
ve hizli biliyiime, yatirnrm ve tasarruf oranlarinin yiiksekligi iilkenin cari agigim
siirdiiriilebilirligini olumlu yonde etkilerken dis ticarette artis 6zellikle ihracattaki ve
thra¢ edilen mallarin {iretiminde goriilen artis tilkenin dis ticaretinde gozlenen
acikliklar kapatarak cari islemler dengesini ve cari agiklarin siirdiiriilebilirligini olumlu
yonde etkileyecektir. Dig ticarete olan agiklik, iilke cari agi81 ve iilkeye doviz sagladigi
icin 6nemli olmakla birlikte burada dikkat edilmesi gereken nokta borglarin vadesi,

hangi para birimiyle 6denecegi ve faiz seklidir.
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Ulke cari agigmin siirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesinde iilkede uygulanan
politik uygulamalar ve bunlarm istikrar1 da énemlidir. Ozellikle uygulanan politikalarin
hiikiimet degisimleri ardindan degismesi, bu donemlerde goézlemlenen politik
belirsizlikler ve uygulanmakta olan politikalarin sermaye hareketlerini etkilemesi cari

islemler agiginin siirdiiriilebilirligi agisindan énemlidir.

3.1.4. Roubini ve Wachtel (1997)

Roubini ve Watchtel(1997)’e gore iilke cari agigmin siirdiiriilebilirligi biiyiime,
yatirim, tasarruf ve kamu biitcesi gibi cari agigin kaynaklarina; kisa donemli sermaye
yatirimlart dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, portfolyo akimlari ve sermaye
akimlar1 gibi sermaye akimlarinin yapisi ve boyutuna; ticaret agig1 veya fazlar gibi cari
ac1gin yapisina; reel doviz kurunun deger kazanmasi ya da doviz rezervleri gibi iilkenin
doviz yapisina; politik istikrar, ekonomideki finansal kirilganlik ve belirsizliklere

baglidir.

3.1.5. Calderon, Chong ve Zanforlin (2001)

Calderon, Chong ve Zanforlin(2001), cari agigin siirdiiriilebilirlik gostergeleri
olarak {ilkenin biliylime orani, kamu ve o0zel kesim tasarruflari, makroekonomik
belirsizlikler gibi yurti¢ci ekonomik faktorlerle; ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru,
dis borg, doviz kuru, disa aciklik gibi dis sektorlere; uluslararasi faizler ve sanayilesmis

tilkelerin biiylimelere gibi diinya ekonomisindeki gelismelere baglamistir.
3.2.Siirdiiriilebilirlik Gostergeleri

Ekonomik biiyiime ve kalkinmalarini saglayabilmek icin ihtiya¢ duyduklar1 ara
mali, yatirnm mali ve teknoloji ithal etmesi gereken gelismekte olan iilkeler dis agik
vermektedir. Ihracat gelirleri ile ithalat giderlerini karsilayamayip cari agik veren bu
iilkelerde cari ac¢igin varligit ve biiylkligi kadar siirdiiriilebilirligi de 6nemlidir.
Ulkelerin cari agigmin siirdiiriilebilir olup olmadiginin degerlendirilmesinde kullanilan
kriterlerden birka¢1 yatirim tasarruf orani; dis ticaret, dis borg, dis yiikiimliiliikler;
sermaye hareketleri; cari acik GSYIH orani; déviz kuru, doviz rezervi ve finansal

yapidir.
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3.2.1.Yatirnm-tasarruf orani

Cari islemler agiklar1 yatirim ve tasarruf oranlarina bakilarak incelendiginde cari
acik veren iilkenin gelirinden fazla harcama yaptig1 ve cari fazla veren iilkenin ise
harcamalarindan fazla gelir elde ettigi gdzlemlenir. Sermayenin reel getirisinin yliksek
oldugu gelismekte olan iilkelerde genelde cari agiklarla karsilasilir. Cari fazla veren
iilkeler harcamalarindan fazla olarak elde ettikleri gelirlerini bor¢ olarak diger iilkeler
verebilmektedir ve eger verilen bu borg yeterli getiriyi saglayacak yatirim alanlar1 igin
kullanilmigsa cari agigin siirdiiriilebilirligi i¢in bir sorun teskil etmeyecektir. Cari agik
verip bu agig1 bor¢clanma yoluyla kapatmak isteyen iilke bu borglari yatirnm amach
kullanir ve sermayenin reel getirisi bor¢lanmanin maliyetinden yiiksek ise cari acgik
stirdiirtilebilir olur.

Cari islemler agiklarini belirlemede kullanilan yontemlerden biri olan ulusal
tasarruf ve yerli yatirim arasindaki fark dis dengenin siirdiiriilebilirligini belirlemekte ve
bu oranin yliksek degerler almasi yatirimlarin yiiksek oldugu ve bu yatirimlarin
bliyiimeyi arttirict etkisiyle cari acigin siirdiiriilebilirligini olumlu etkileyecegi
sOylenebilir.

Stirdiiriilebilirlik  tasarruflar acisindan degerlendirildiginde iilkede yapilan
tiiketimlerin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Bir iilkede tiiketim siirekli artiyor ve bu artist
karsilayacak yeterli geliri elde edemiyorsa bunu bor¢lanmayla kapatmak isteyecektir,
fakat iilke siirekli olarak bor¢lanamaz bu da kisa donemde bu agigin siirdiiriilebilir
olabilecegini fakat uzun dénemde siirdiiriilebilirligi saglayabilmek i¢in iilkenin gerekli
geliri karsilamaya yetecek kadar tasarrufa sahip olmasimi gerektirir. Uzun donemde

iilkenin net tasarruflar1 pozitif ise cari acig1 slirdiiriilebilir olacaktir.

3.2.2. Dis ticaret, dis borg ve dis yiikiimliiliikler

Ulkenin cari agiginin  siirdiiriilebilirliginin ~ degerlendirilmesinde ~ 6nemli
faktorlerden birisi de dis ticarettir. Burada dis ticaret olarak iilkenin ihracat ve ithalat
yapilart ve ihracatin ithalati karsilama oranmi dikkate alinmistir. Gelismekte olan
iilkelerin cari islemler dengelerinde sorun yagamalariin sebebi ara mali, teknoloji ve
yatirrm mal1 gibi Uriinlerin ithalatin1 yaparak {ilkelerinin gelismesini, biiylimesini ve
kalkinmasini saglamalaridir. Bu durumda cari islemler dengesinde ve ticaret dengesinde

bozulmalar meydana gelmektedir. ihracat gelirlerinin ithalati karsilayamamasi ve iilke
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cari dengesinin acik vermesi gelismekte olan iilkelerde cari agigin siirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkilemektedir. Cogu zaman iilkenin cari agigini agiklik derecesi
GSYIH’nin ihracata oram olarak da degerlendirilmektedir. Burada &nemli olan nokta
ilkenin ihracatinin yliksek olmasi denebilir bunun igin tilke ihracata konu olan iirtinlerin
{iretimini arttirmalidir. Ulkenin disa acikhigmin da bir gdstergesi olan dis ticaretin
GSYIH’ya oraninda ihracatin artis1 iilke icinde iiretkenligi arttirirken iilkenin disa
bor¢lanmasini kolaylastirarak dis bor¢ hacmini arttiracaktir. Bu degiskenlerde dis ticaret
verileri i¢indeki oranlar1 dogrultusunda cari acigin siirdiiriilebilirligini etkileyecektir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde iilkenin disa agikhiginin artmasi iilkenin ticaret
hadlerinde degisimlere sebep olarak dis iilkeler kaynakli kriz ve soklardan etkilenme
thtimalini arttirarak iilkenin dis dengesini etkileyecek ve bu yolla da cari agiginin
siirdiiriilebilirligine etki edecektir. Ulkenin dis borglarini finanse edebilmesi icin de
ihracatin ve dolayisiyla disa agikliginin 6nemi biiyiiktiir. Ulke dis borcunu finanse
edebilmek veya azatlamak i¢in ihra¢ mallarin ticaretine dayali bir tiretim sistemi
benimsemelidir 6zellikle ihracat sektoriinden elde edilen dovizlerinde bu borglarin
finansmaninda 6nemi biiyiiktiir. Ulke dis borclarinin finansmam da iilke cari acigmin
stirdiiriilebilirligi agisindan 6nemlidir.

Milesi-Ferretti ve Razin’e gore siirdiiriilebilir bir cari agik iilkenin dis borg
yiikiimliiliikleri ile {ilkenin borglarin1 6deme giicii arasindaki oranla iligkilidir ve bir
iilkenin gelecekteki dis ticaret fazlasinin simdiki degeri, iilkenin dis borcunun cari
degerine esitse, o iilkenin ddeme giicii bulunmaktadir. Ulkenin ddeme giicii zamanla
azalmiyorsa iilkede wuygulanmakta olan politikalar ve cari islemler acig1
stirduirtilebilirdir.

Dis borcu olan iilkeler igin cari agigin siirdiiriilebilirligi 6nemlidir ¢linkii cari
acigm sirdiiriilebilirligi bir bakima da dis borglarin siirdiirtilebilirligi anlamina
gelmektedir ve dis bor¢ stoku iilkenin uzun siiredir var olan cari islemler a¢iginin bir
toplami olarak da degerlendirilmektedir. Eger iilke siirekli olarak dis agik veriyorsa bu
yabanci yatirimcilarin iilke borglarini 6demesine yonelik giivenin azalmasina sebep
olarak faiz oranlarinda bir yiikselmeye, iilkenin dis bor¢ yiikiinde bir artisa sebep olacak

ve siirdiiriilebilirlige olumsuz yonde etki edecektir.
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3.2.3.Sermaye hareketleri

Cari agik hesaplarinin finansmaninda sermaye hareketlerinin biiylikliigii ve yapisi
onem tagimaktadir. Sermaye hareketlerinin uzun ya da kisa vadeli olusu, dogrudan
yabanct yatirimlar seklinde olmas1 ya da serbestligi {ilkenin cari a¢iinin
stirdiiriilebilirligini etkilemektedir.

Kisa vadeli sermaye girislerine kiyasen uzun vadeli sermaye akimlari cari islemler
aciklarin finansmaninda tercih edilmektedir. Kisa vadeli sermaye akimlar1 kisa vadede
cari islemler dengesini finanse edebilir ve siirdiiriilebilirligi olumlu etkileyebilir fakat
uzun vadede yeterli olmayabilir. Kisa vadeli sermaye hareketlerinin etkileri piyasa
kosullarina gore degisebilirken uzun vadeli dogrudan yabanci yatirimlarin cari islemler

uzerindeki stirdiirilebilirlik etkisi daha fazladir.

3.2.4.Cari acik GSYIH oram

Bir iilke siirekli ve yiiksek oranlarda cari islemler acigi veriyorsa bu yabanci
yatirimcilarin {ilkeye olan giiveninin azalmasina sebep olur ve bu donemde yatirimcilar
tilkede goriilen faiz oranlarindan ve doviz kurundan iilke ile ticaret yapmak istemezler.
Boyle donemlerde gozlemlenen cari islemler agiklar tilkedeki faizi, kuru ve tiiketimi
etkileyecektir. Ulke yabanci yatirimcilarin dikkatini ¢ekmek igin faizlerde bir artisa
gidecektir ya da diisen talepten dolay: iilkede kur diisecektir. Artan faiz oranlar1 veya
diisen kur oncelikle yurtigi tiiketicilerin tiiketimlerini azaltip tasarrufa yonelmelerine
sebep olacaktir, yatinmcilar da artan faizin maliyetinden dolayr yatirim oranlarini
diisiirecektir. Azalan tiikketim ve yatirim oranlar1 lilkenin ithalat verilerini diisiirecek ve
dis ticaret dengesi yoluyla {ilke cari islemler dengesinin siirdiiriilebilirligini
etkileyecektir.

Bir iilkenin dis kaynak ihtiyacin1 gdsteren Cari agik/GSYIH orani ayn1 zaman da
bir iilkenin sermayeye olan bagliliginin da bir gostergesidir denebilir. Bu oranin artmasi
ilkenin yabanci sermayeye olan bagliligini arttiracak ve iilkenin diger iilkeler odakl
krizlerden etkilenme olasiligin1 arttiracaktir (Yavuz ve Cigek, 2006: 114).

Ulkenin krizlere karsi olan kirilganligini gdsteren bu oranin artmas, iilkenin cari

dengesinin siirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyecektir.
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3.2.5. Doviz kuru ve doviz rezervi

Ulkenin déviz kuru rejiminin ve sahip oldugu doviz rezervlerinin iilkenin yaptig1
yerli mali tiiketim ve ithal mal tiiketimi arasinda ikame etkisiyle ticaret dengesine etki
ettigi diistiniiliir.

Cok yiiksek cari islemler aciklar1 veren iilkelerde yabaci yatirimcilarin dikkatini
iilkeye ¢cekmek zordur ¢iinkii yatirimeilar cari agik verilen donemdeki kurdan iilkeden
ticaret yapmak istemezler. Ulke yatirimcilarin dikkatini ¢ekmek icin kuru diisiirme
yoluna gider, kurdaki diisiis yurti¢indeki tiiketicilerin ithalatin1 ve tiiketimini arttirir, bu
da cari islemler dengesinin dis ticaret haddinde bozulmalara neden olur,
stirdiiriilebilirligini olumsuz etkiler.

Doviz kuru esnekliligi tilkenin dis soklara karsi cari a¢igimin siirdiiriilebilirliginin
dayamkliligin da belirler. Ulke sabit ya da ydnetilen doviz kuru politikas1 uyguluyorsa
disaridan gelen spekiilatif saldirilara maruz kalma ihtimali yliksektir ve bu saldirilar

krizlere sebep olarak siirdiiriilebilirligi olumsuz etkileyecektir.
3.2.6. Finansal yapi

Sahip olduklar1 birikimleri degerlendirmek ve girisimlerini gergeklestirmek igin
kaynaga ihtiyaci olan yatirimcilarin finansal kurumlari, araglar1 ve yatirimlar
kullanmak amaciyla karsi karsiya geldikleri finansal piyasada yerli ve yabanci
yatirnmcilarin bu piyasa ile ilgili beklentileri dis dengelerin siirdiiriilebilirligini ve
dolayisiyla da cari agigin siirdiiriilebilirligini etkilemektedir. Cesitli alanlarda segilmis
kisilerin piyasanin gelecegi hakkinda yapmis oldugu tahminler piyasanin beklentilerini
sekillendirir, beklentilerin iyi yonde olmasi iilkeye gelen sermayeyi arttirir, beklentinin
1yl yonde olmasi siirdiirtilebilirligi olumlu yonde etkilerken ayni zamanda iilkenin var
olan cari acik nedeniyle ihtiyag¢ duydugu doviz arzi talebi ve sermaye girisiyle
karsilanarak cari agi8in siirdiiriilebilirligini olumlu etkiler.

Cari agigin siirdiiriilebilirliginde bankacilik sisteminin yapis1 da Onem
tasimaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde gdzlemlenen finansal sistemin
serbestlesmesiyle artan sermayeye olan ihtiyaci bankacilik sistemi karsilayamamakta ve
finansal sistemde olusan kirilganliklar  siirdiiriilebilirligi  olumsuz  yonde

etkileyebilmektedir.
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ikinci Boliim
Ekonomik Biiyiime
1.  Ekonomik Biiyiime Kavram

Iktisadi biiyiime; bir iilkenin genellikle bir y1l icerinde iiretim kapasitesinde veya
reel gayri safi yurti¢ci hasilasinda(GSYH) goriilen ve sayisal olarak olgiilebilen reel
artiglar olarak tanimlanir (Taban, 2011: 1).

Fert basina reel hasilada meydana gelen devamli artisa iktisadi biiylime denir. Bu
tanimdan anlasilmis olacagi gibi, fert basina hasilada meydana gelen artigin biiyiime
olarak nitelendirilebilmesi i¢in bu artisin gegici (6rnegin 10 y1l boyunca) olmamasi
devamli (siirekli) olmas1 gerekir (Unsal, 2007: 11).

Iktisadi bilyiime denildiginde akla ilk olarak olusum nedeni birbirinden farkli iki
tiir tiretim artis1 gelmektedir. Bunlardan ilki, ekonomi tam istthdam sartlarinda iken
ekonomiye yeni tiretim faktorlerinin ilave edilmesi ya da teknolojik gelisme saglanmasi
sonucunda mevcut liretim kapasitesinin genislemesine dayanan uzun ve orta vadeli
tretim artiglari, ikincisi ise ekonomi eksik istihdam sartlar1 altinda iken talep artisi
nedeniyle kapasite kullanim oranlarinda saglanan artisa dayali {iretim artigidir (Berber,
2006: 2). Bunlardan makbul olan1 birincisidir. Bu anlamda iktisadi biiylime, nitelikten
(yasam standartlarini 1iyilestiren) ¢ok nicelik (sayisal) bakimdan ortaya c¢ikan bir
degisikligi 6l¢mekte, yani, tiretim faktorlerinden bir veya birkaginin artmasi sonucunda
meydana gelen iiretim artigini ifade etmektedir (Taban, 2011: 2).

Ekonomik biiylime iilkelerin temel makro ekonomik hedeflerinden biridir, bir ¢ok
iilke hizl1 bir ekonomik biliylimeyi hedeflemektedir. Ekonomik biiyiime denince akla
gelen GSYIH’da meydana gelen artis iki tiirlii olusmaktadir bunlardan ilki nominal
GSYIH’da meydana gelen artis digeri ise reel GSYIH’da meydana gelen artistir. Fakat
nominal GSYIH’da meydana gelen artiglar biiyiimeyi yansitmamaktadir bu yiizden
biiyiime denildiginde reel GSYIH artislari géz 6niine alinmalidir. Ulkede yasayanlarin
yasam standartlarim arttirmada bir ydntem olan ekonomik biiyiime, reel GSYIH nin
iilke niifusuna boliinmesiyle elde edilen kisi basina reel GSYIH ile gdzlemlenmektedir.
Bu sayede hem bireylerin yasam standartlar1 daha iyi gozlemlenmekte hem de diger

ilkelerle yapilan karsilastirmalarin daha saglikli olmasini saglamaktadir.
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Biiylimenin zaman igerisinde atmasinin iki kaynagi vardir. Birincisi iiretimde
kullanilan tiretim faktorlerinin miktarini artmasidir. Bu ise niifusun artmasi ve sermaye
birikimi ile gerceklesir. Biiylimenin ikinci kaynagi ise, iiretim faktorlerinin etkinliginin
artmasidir. Boylece ayni1 miktardaki iiretim faktorii ile daha fazla iirerim yapilmasi
miimkiindiir (Yildirim vd. , 2013: 19).

Burada dikkat edilmesi gereken bir nokta ekonomik biiyiime ile kalkinmanin
birbirine karistirilmamasidir. Ekonomik biiyiime reel GSYIH’da meydana gelen artist
ifade ederken ekonomik kalkinma ekonomik biiyiimeyi de i¢cermektedir fakat ondan
daha genis kapsamlidir. Bir {ilkede yasayan insanlarin refah diizeylerinin arttirtlmasini
yaninda s6z konusu ekonomide iktisadi ve sosyo-kiiltiirel yapiyr degistirme gayretleri

varsa, o zaman biiyliimeden degil ekonomik kalkinmadan bahsedilecektir (Taban, 2011:

2).
2. Ekonomik Biiyiimenin Olciilmesi

Ekonomik biiylimenin dl¢iimiinde 1991 yilina kadar Gayri Safi Milli Hasila
(GSMH) kriter olarak kullanilirken 1991°den sonra GSYIH kullanilmaya baslamustir.
Bu iki terim arasindaki fark igine aldiklar1 cografyayla ilgilidir. GSYIH, yurt iginde
tiretilmis nihai mal ve hizmetlerin degeridir. GSMH ise, bir tlilke vatandaslarinin {irettigi
biitiin ekonomik degerleri icermektedir. Buna gdére GSYIH nin bir kismu diger iilke
vatandaglarinca tretilmis olabilecegi gibi, GSMH’nin bir kismi da iilkenin diger
iilkelerde yerlesik vatandaslarinca tiretilmis olabilir (Yildirim vd. , 2013: 53). Son
zamanlarda 6l¢iim kolaylig1 ve ekonomik ticaretin siir tanimamasindan dolayr GSYIH
kullanilmaktadir.

Ekonomik biiyiime ortalama biiyiime hiziyla 6l¢iilmektedir. Ortala biiylime hizi,
fert basina hasilada uzun bir donemde meydana gelen yillik ortalama biiylime hizim
yansitir.  Ortalama biiyiime hizi yillik biiylime hizi formiiliinden hareketle hesaplanir.
Bu baglamda fert basina reel hasila X, birinci yil t ve ikinci yil t+1 ile gosterilirse, t+1
yilindaki biiyiime hizi(g) asagidaki gibi hesaplanir (Unsal, 2007: 13):

0= (X1~ Xp) I X

Fert bagina reel hasilanin t yilini izleyen n yil ayn1 hizla biiyiimesi durumundaki

fert basina hasila diizeyi, asagidaki gibi hesaplanir:
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Xien = Xi(1+0)"

Son denklemde Xt+n ve Xt degerlerinin bilindigi varsayimi altinda asagidaki gibi

yazilir:
9= (Xeen! Xo) -1

Son denklemdeki g, t yilint izleyen n yil boyunca [ (ttn) — t doneminde] fert
basina reel hasilanin her yil ortalama olarak hangi hizla arttigini, kisaca ortalama

bliylime hizin1 gosterir.

g = [Dénem sonundaki fert bagina hasila/ Dénem basindaki fert basina hasila]*"— 1

Burada ekonomik biiylimenin Ol¢lilmesinde 6nemli kriterlerden olan Nominal
GSYIH ve Reel GSYIH ni 6l¢iimii de bize ekonomik biiyiime oraninin l¢iimiinde 151k
tutacaktir.

Nominal GSYIH, yildan yila iki nedenle degisir: {iretim miktarinin degismesi ve
piyasa fiyatlarmin degismesi. Reel GSYIH ise farkli dénemlerde iiretilen mal ve
hizmetlerin ayn1 fiyatlarla degerlendirilerek, donemler arasinda fiziki {iretimi
(tiretimdeki ger¢ek degismenin parasal degerini) 6l¢gme imkani verir. Herhangi bir t
donemin nominal GSYIH’s1 o dénemde iiretilen tiim mallarin miktari ile o dSnemdeki
fiyatlarin ¢arpimlarinin toplamina esittir (Yildirim vd. , 2013: 57):

n
Nominal GSYIH= ) P, *Q,
i=1

Aym t dénemdeki Reel GSYIH ise, cari tiiketim miktarlar1 baz alman bir yilin
fiyatlariyla ¢arpilarak hesaplanir:

Reel GSYIH= ) P, *Q,
i1
Kisi basma reel hasila ya da gelir ise nominal ya da reel GSYIH nn iilke
niifusuna boliinmesi suretiyle bulunur.

Bir yildan diger yila ya da biiylime hiz1 su formiil ile hesaplanir(Yildirim vd. ,
2013: 58):
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o = ReelGSYIH, —ReelGSYIH,
‘ ReelGSYIH,

Bu deger 100 ile garpilarak biiyiime orani yiizde cinsinden ifade edilebilir.
3. Ekonomik Biiyiimenin Kaynaklar

Iktisadi biiyiime, bir iilkedeki iiretim miktarinda meydana gelen reel artis olarak
tanimlandigina gore, liretime katilan faktdr miktar: arttik¢a ekonomik biiylimenin de o
Olciide artacagini sodyleyebiliriz. Bir ekonominin uzun dénemde ekonomik biiyiimesini
belirleyen temel faktorler, iilkenin sahip oldugu isgiicii, sermaye ve dogal kaynaklarda
artislar ile teknolojik gelismelerden olusmaktadir. Uretim faktorlerindeki artislarin ve
teknolojik gelismelerin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini, iiretim fonksiyonu

seklinde asagidaki gibi gostermek miimkiindiir (Taban, 2011: 18):
AY=F(AL, AK, AN, AT)

Burada A: Degisimi, Y: Reel GSMH’y1, L: Isgiiciinii, K: Sermayeyi, N: Dogal
kaynaklar1 ve T: Teknolojiyi gostermektedir.

3.1. Sermaye

Bir tiretim faktorii olarak ele aldigimizda sermaye, tiretimde emegin verimliligini
arttiran ve daha 6nce yine emek faktorii tarafindan tiretilmis her tiirlii makine, techizat,
tesis ve hammaddeleri igerir.

Ekonomik biiyiimenin belirleyicisi olarak sermaye birikimi incelendiginde
tasarruflar ve yatirnmlarin bu degiskenle iliskisi biiyiiktir. Sermaye birikimi, mevcut
gelirin bir kisminin tasarruf edilip gelecekteki iiretim ve yatirimi arttirmak amaciyla
yatirima donistiiriilmesi olayidir (Berber, 2006: 28). Sermaye mallarinin ilkeler
arasinda dagilimi farklidir. Sermaye birikimi, gelismekte olan iilkeler i¢in biiyiik bir
oneme sahiptir ¢iinkii bu iilkelerin sermaye birikimleri yetersizdir. Diisiik gelire sahip
olan bu iilkelerde tasarruflar diisiik ve buna bagli olarak ta yatirnmlar diisiiktiir bu da
sermaye birikimlerine olan katkilarinin diisiik olmasina sebep olmakta ve yine bu
yiizden bu iilkeler diisiik gelir diizeyinde kalmaktadirlar. Bu durum biiylime acisindan

sermaye birikiminin 6nemini gostermektedir.
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Mal ve hizmetlerin iiretimi, sermaye ve is giliciiniin bir araya getirilmesini
gerektirmektedir. Bir iilke fazla sayida is giicline karsilik, yetersiz diizeyde fiziki
sermaye mevcutsa 1§ giicliniin ¢ok fazla iiretken olmasini beklemek gergekei
olmayacaktir. Bu nedenle sermaye, biliyiime arzusunda olan bir ekonominin en kritik
kaynagini olusturmaktadir (Taban, 2011: 20).

Sermaye denildiginde aklimiza ilk gelen makine, techizat, fabrika ve ham
maddedir. Yakin zamanlarda iktisatgilar sermaye ve yatirim kavramlarina daha farkli
anlam vermeye baslamislardir. Ornegin, yol, su, elektrik, kanalizasyon, iletisim gibi
alanlara yapilan yatirimlar tamamlayici mallar olarak bilinmektedir. Ornegin bir ciftci
tarafindan yeni bir traktore yapilan yatirim onun toplam sebze iiretimini arttirabilir,
ancak bu fazladan iirlinii yerel ticari pazarla tasiyacak ulastirma olanaklari yoksa,
ciftcinin yatirimi ulusal gida iiretimini arttirict sonu¢ dogurmayacaktir (Taban, 2011:
20).

Sermaye yatirimlari fiziki sermaye yatirimlari ve beseri sermaye yatirimlart olmak
lizere ikiye ayrilmaktadir. Yeni fabrikalar, makineler, donanimlar, yollar, barajlar ve
arag-gerecler iilkenin fiziki sermayesini arttirirken, insan kaynaklarina yapilan ve is
giicliniin niteligini arttiran yatirimlar beseri sermayeyi olusturmaktadir.

Beseri sermaye emegin verimliliginin artmasi yoluyla ekonomik biiylimeye katki
saglamaktadir bu agidan da bireyler egitime 6nem vererek, mesleki yetistirme kurslarina
giderek, yetiskinlere yonelik kurslara giderek; firmalar ¢alisanlarina meslek i¢i egitimler
vererek beseri sermayeye yatirim yapmakta ve emegin verimliligini arttirmaktadir. Is
giiciiniin verimliliginin artmasiyla birlikte, is giicli miktarinda meydana gelen artisla
birlikte tiretim artisina esdeger hatta daha fazla {iretim artis1 saglanabilinecektir.

Uretimin temel kaynaklarindan olan fiziksel sermaye hem iiretime dogrudan
kaynak saglamakta hem de sermayenin verimliligini arttirmaktadir. Yillar oncesinde
tiretilmis olan sermaye iiriinleri ilerleyen zamanlarda da yeni bir iiretime dogrudan
kaynak saglayabilmektedir 6rnegin yillar 6ncesinde insa edilmis olan tiinel ve kopriiler
hala ulastirmada kullanilabilmekte ve {iretime tamamlayict mal olarak katki
saglamaktadir. Aym1 zamanda bir sermaye {riinii olarak bilgisayar yapilmasi,
depolanmasi uzun vakitler alan islemlerin kolaylikla yapilmasini saglayarak emegin

verimliliginin artmasina katki saglamaktadir.
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Fiziki sermayenin dogal kaynaklar ile karistirlmamasma dikkat edilmelidir.
Dogal kaynaklar dogada hazir olarak bulunmaktadir su ve petrol bunlara &rnek
verilebilir, fabrika, makine, yol gibi fiziki sermayeler ise insanlar tarafindan

tiretilmektedir.
3.2. Dogal Kaynaklar

Dogal kaynaklar dogada bulunan ve insan gereksinimlerini karsilayacak bir
sekilde kullanilabilen veya kullanilmaya hazir olan varliklarin biitiiniinii ifade eder.
Bunlar toprak, su, madenler, orman ve hayvan varliklaridir. Dogal kaynaklar yasiyor-
yagsamiyor, yenilenebilir-yenilenemez olmak tizere ¢esitli ayrimlara tabi tutulmaktadir.
Yasiyor dogal kaynaklara hayvan ve ormanlar 6rnek verilirken, fosil yakitlar ve
minaraller yasamiyor dogal kaynaklara ornek olarak verilebilir. Toprak, su, hava ve
orman yenilenebilir kaynaklara 6rnek olustururken, petrol yataklari, dogal gaz, nikel,
demir ve diger madenler ise yenilenemez kaynaklari olusturan diger Orneklerdir
(Taban, 2011: 21).

Ulkenin dogal kaynak bakimindan zengin olmasi biiyiimeyi olumlu etkiler fakat
biiyiimenin tek kaynagi degildir. Bunun en 6nemli gostergesi petrol sokunun yasandigi
1973-1982 yillar1 arasinda gozlemlenmistir. Petrol bakimindan zengin ve petrol
ihracatgisi olan birgok iilke bu ihrag gelirlerini kendi ekonomik biiylimeleri igin
kullanamamuslardir. Smirli dogal kaynaklara sahip Japonya ise son elli yilda iyi bir
ekonomik biiylime performansi sergilemistir. Bu da bize 6nemli olanin biiyiik dogal
kaynaklara sahip olmak degil bu kaynaklar etkili ve biiyiimeye katki saglayacak sekilde

kullanmak oldugunu gostermektedir.
3.3. Niifus ve s Giicii

Bir {ilkenin is giicli miktar iilkenin niifus artigina baghdir fakat artan niifusun
tamamu is giicii sayllmamaktadir. Is giicii 15-64 yas araligindaki aktif niifus icerisinden
egitim, saglik, askerlik gibi nedenlerle ¢alisamayanlarin ¢ikarilmasiyla elde edilir ve is
giiciniin artig hiz1 niifus artisiyla belirlenmektedir. Niifus artisi ekonomiyi iki yonden
etkilemektedir, artan niifusla birlikte bir yandan tiiketim artarken bir yandan da piyasaya
yeni is giicii saglamaktadir. Ancak onemli olan sadece niifus artis1 saglamak degil,

nitelikli bir niifus artis saglayabilmektir ¢iinkii niifus artis1 hem nicelik hem de nitelik
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bakimindan ekonomiyi etkilemektedir zira ekonomik biiylime is giliciiniin miktar1 ve
kalitesi ile belirlenecektir. Niifus iiretim, boliisiim ve tiiketim asamalarinin her birinde
yer alir. Eger iilke ekonomisi yeteri kadar sermaye, teknoloji ve dogal kaynaga sahip ise
ve llke de istthdam kosullar yeterli ve istihdam edilen isgiicii nitelikliyse, tilkede niifus
artisina paralel olarak artan isgiici miktarmin marjinal verimliligi azalan verimler
yasasinin isledigi noktaya kadar ortalama verimlilikten fazla artacak ve bu siire boyunca

da iilke ekonomisinin ekonomik biiyiimesini olumlu etkileyecektir.
3.4. Teknoloji

Teknoloji, bir mal veya hizmetin tiretimi i¢in gerekli olan bilgi, organizasyon ve
tekniklerin biitiinli olarak tanimlanabilir. Teknolojik gelisme, daha biiyiik miktarlarda
ciktinin elde edilmesine veya belli bir kaynaktan daha {istiin kaliteli mal veya
hizmetlerin iretilmesine olanak saglayan cesitli bilgilerin ortaya ¢ikmasi seklinde de
tanimlanabilir (Taban, 2011: 22).

Mevcut fiziki ve beseri sermayenin kalitesini arttirmaya yonelik yatirimlarin
yapilmasi, iiretim faktorlerinin miktarinin arttirilmasi, icatlar ve yeniliklerle bazi
spesifik kaynaklarin ya da biitiin faktorlerin verimliliginin arttirilmast ve teknolojik
gelismeler herhangi bir toplumdaki ekonomik biliylimeyi harekete gecirmedeki temel
etkenler olmuslardir ve olmaya devam edecekleri sdylenebilir (Berber, 2006: 31-32).

Ekonomik biiylimenin temel ve en 6nemli belirleyicilerinden biri olan teknoloji ile
verimlilik arasinda bir iligki bulunmus ve teknolojik ilerlemenin verimliligi olumlu
etkiledigi sonucuna varilmistir. Ozellikle sanayilesmis iilkelerde gériilen uzun dénemli
bliylimenin kaynagi olarak teknolojik gelismeler gosterilmistir. Teknolojik gelismelerle
birlikte var olan sermaye ve emegin daha verimli kullanimi saglanmis boylece kimi
durumda daha az emek ve sermaye ile ayn1 miktarda {iriin elde edilirken kimi durum da
ise ayn1 miktarda emek ve sermaye ile daha ¢ok ¢ikti elde edilebilmistir. Bir iilkede
teknolojinin gelisimi bilimsel ¢alismalara baghdir. Bilimsel ¢aligmalarin gelisimi ise
egitim diizeyinin artmasindan gecer. Sanayilesmis iilkelerin egitim diizeylerinin daha
yiiksek olmasi bu iilkelerde bilimsel ¢aligmalarin daha ¢ok yapilarak teknolojik {iriin
yaratma oraninin daha yiiksek olmasini saglamistir. Diinyadaki bilimsel ve teknolojik

arastirmalarin neredeyse tamami genelde sermaye yogun caligmakta olan gelismis
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tilkeler tarafindan yapilmakta bu da tlilkelere emekten tasarruf ederek verimlilik artigi

saglamakta ve bu yolla ekonomik biiyiimelerine olumlu etki etmektedir.
5. Biiyiime Modelleri

Ekonomik biiyiime modelleri i¢inde bulunulan déneme ve déonemin sartlarina gore
degisiklik gostermekte, buna gore alt basliklara ayrilmaktadir. Biiyiime modellerinin ilki
Klasik Biiylime Modelidir. Klasik Biiyiime Teorisi igerisinde Adam Smith, David
Ricardo ve Thomas Malthus’un biliylime modelleri incelenmektedir. Klasik biiyiime
modellerinden sonra Josept Schumpeter’in biiyiimeyi yeniliklere dayandirdig: biiytime
modeli gelmektedir. Post-Keynesyen model igerisinde yer alan Harrod-Domar modeli
uzun donemli biliyiime sorunlarini incelemistir ve ekonomik biiylime modelleri
icerisinde onemli bir yer edinmistir. 1980’lerde Neo-Klasik model igerisinde Solow
Biiyiime Modeli ele alinmis, Solow biiyiime modellerinden sonra Arrow, Lucas,
Romer’in biiyiime modellerini ierisine alan I¢sel Biiyiime Modelleri ekonomik biiyiime

modelleri icerisinde yerini almistir.

4.1.Klasik Biiyiime Modelleri

Biiytime konusunda Adam Smith(1776), Thomas R. Malthus(1798), David
Ricardo(1817) ve Joseph Schumpeter(1934) tarafindan gelistirilen Oncii biiyiime
modellerinin ardindan Roy F. Harrod(1939) ve Evsey D. Domar(1946) tarafindan
gelistirilen ve Harrod-Domar modeli olarak bilinen modern biiyiime teorileri gelmistir.
Iktisadi biiyiime konusundaki 6nemli bir ¢alisma, Robert Solow(1956) tarafindan
gelistirilen ve Solow modeli olarak bilinen modelledir. Teknolojik ilerlemeyi modele
dahil eden Solow modeli 1980’lere kadar biiylime teorisine hakim olmustur. Teknolojiyi
modele dahil eden fakat teknolojik gelismenin neden kaynaklandigimi agiklamayan
Solow modelinin ardindan igsel biiylime modelleri adiyla Paul M. Romer(1986, 1990)
ve Robert Lucas(1988) tarafindan yeni bir model olusturulmustur.

Klasik iktisat¢ilarin dayandigi dort temel husus vardir :

1.Emek-Deger Teorisi: Klasik teori merkantalizme tepki olarak ortaya
cikmistir. Dolayisiyla da paranin 6nemini gérmezden gelmistir. Klasik
iktisatcilar reel islemler {izerinde durmuslardir ve degerin kaynaginin emek

oldugunu ileri stirmiislerdir. Mal iiretiminde kullanilan emek ne kadar fazla
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ise tretilen malin o kadar degerli oldugunu séylemektedirler. Bu durumdan
dolay1 “Emek-Deger Teorisi” adi verilmektedir.

2. Mahrecler Yasasi: Eksik istihdam s6z konusudur. Ciinkii her arz
kendi talebini yaratmaktadir. Talep yetersizligi yoktur. Dis ticarette ise
tilkeler arasindaki tek tarafli degil karsilikli islem gergeklestirildigini ileri
stirmektedir. Dis ticaretin iki iilkenin de lehine bir durum oldugunu
sOylemektedir.

3. Miktar Teorisi: Para miktari ile fiyatlar arasindaki iliskiyi a¢iklayan
teoridir. Teoriye gore; paranin degeri ve fiyatlar ters orantilidir. Fiyatlar
yiikselince, paranin degeri azalmaktadir.

4. Fiyat Mekanizmasi: Teoriye gore fiyatlar piyasada serbest olusacak,
sonug¢ olarak ithalat ve ihracat esitlenecektir. Piyasada i¢ ve dis denge
saglanmis olacaktir (Acar, 2007°den aktaran Kader, 2013, s.13).

Klasik iktisat¢ilara ve One siirdiikleri biiylime modellerine genel hatlariyla
bakildiginda, Adam Smith’e gore biiylimenin kaynagi is bolimii ve emegin
verimliliginin artmasidir. Azalan sermaye verimliligi ve artan emek verimliliginin
varligin1 kabul eden teoriye gore biiylimenin ii¢ kaynagi is boliimii, sermaye birikimi ve
makinelesmedir. Malthus’a gore biiyliimeyi belirleyen ii¢ 6nemli faktér vardir bunlar
niifus artisi, topragin verimliligi ve tasarruflardir. Klasik biiyiime teorisine biiyiik
katkilar1 olan bir diger iktisatgr David Ricardo’dur. Ricardo’ya gore emek ve
sermayenin her ikisi i¢in de azalan verimler yasasi s6z konusudur. Ricardo gelirin
tiretim faktorleri arasindaki dagilimini incelerken, gelir dagiliminda is giicii toprak
sahibi ve sermayedar olmak {izere ii¢ grup oldugunu ileri siirmiis ve ekonomik
biliylimenin tiiretim faktorlerinin uzun dénemde milli gelirden aldiklar1 paya bagh
oldugunu ileri siirmiigtiir. Schumpeter’e gore ekonomik biiylimenin en énemli kaynagi
yeniliklerdir. Ekonomide emek ve toprak olmak iizere iki iiretim faktorii oldugunu ileri
siiren Schumpeter yeniliklerle birlikte bu faktorlerde ekonomik verimlilik artacak ve bu

da biiylimeyi olumlu etkileyecektir.
4.1.1. Adam Smith biiyiime modeli
Smith’in gelistirdigi teoriye gore is boliimii ve sermaye birikimi ekonomik

biiyiimenin temel kaynaklaridir. Is béliimii yapilmasi emegin verimliligini arttiracaktir
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ve artan verimlilikle birlikte is giicii basma diisen iiretim de artacaktir. Is bolimii {ic
nedenden dolayr iiretimi arttirir: 1) Her isgiiciiniin tek is {lizerinde yogunlagsmast o
isgiicliniin yetenegini arttirir. ii) Is giicliniin bir isten digerine gecmesi sirasinda
olusacak zaman kaybindan tasarruf edilir. iii) Isciler isgiiciiniin verimliligini arttiran
makineler ve aletleri gelistirip, bunlar1 ise uygular (Taban, 2011: 27). Adam Smith’in
vurguladigr is boliimii, hem farkli firmalarin farkli mallar tiretmesi hem de ayn1 firmada
calisan iggiicliniin bir malin farkli kisimlarini tiretmesini kapsar.

Smith’in ekonomik biiylime lizerine gorisleri is bolimii ve uzmanlasma, niifus
artisi, sermaye birikimi, uluslararasi ticaret ve goriinmez elin varligimi kabul eden bir
fiyat mekanizmasi lizerine kurulmustur. Smith analizini yaparken dogal kaynaklari
zengin bir iilke varsayimi altinda teorisini gelistirir. Dogal kaynaklar1 zengin ve
sermayesi baslangic asamasinda kiigiik olan bir {lilkede kar hadleri yiliksek olacaktir.
Yiiksek kar haddi sermaye stogunun artmasini saglayacak ve artan sermaye stoguyla
beraber is giiciine olan talep artacaktir. Is giiciine olan talebin artis1 iicretlerin artmasina
sebep olacaktir. Sermaye stogunun ve kar hadlerinin maksimuma ulagmasiyla ekonomik
bliylime gerceklesecektir. Ekonomide bu asamadan sonra sermayenin azalan verimi
kanununa gore sermaye birikimi yavaglayacak, kar hadleri diisecek ve Tcretler
azalacaktir bu da ekonomide durgunluk doénemine gegise sebep olacaktir. Smith de
diger klasikler gibi ekonomik biiyiimenin siireklilik arz etmeyecegini, belirli bir biiyiime
stirecinden sonra ekonomilerin durgunluga girecegini kabul etmektedir. Ancak Smith,
diger klasiklerden farkli olarak durgunlugun olumsuz bir siire¢ olmadigini kabul

etmekte, bu nedenle de iyimser klasik olarak adlandirilmaktadir (Berber, 2006: 57).

Druragan Durum

¥ir - -

Bityiimea

Sekil 3. Adam Smith’in Biiyiime Modeli
Kaynak: Unsal, 2007: 47
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Sekil 3’de Adam Smith’in tasvir ettigi duragan durumla sonucglanan iktisadi
biliyiime modeli gosterilmistir. Sekilde dikey eksende hasila yatay eksende ise zaman
gosterilmistir. Smith’e gore ekonomik biiylime sinirsiz bir siire¢ degildir. Ekonomik
bliylime ancak tam zenginlik asamasi denen iist noktaya kadar devam eder, bu sinira
kadar hasilada is boliimiine bagli olarak biiyiime gozlemlenir. Tam zenginlik asamasina
ulaginca ekonomik biliylime durur ve hasilanin degismedigi duragan durum asamasina
gecilir. Sekilde ekonomik biiyiime Y1 hasila diizeyine kadar artmis ve bu sinirda sona
ermistir, Y1 hasila diizeyinde tam zenginlik asamasina gegcen ekonomide bu noktadan
sonra duragan durum baslamistir. Duragan durumun asamasini iilkenin kurumsal yapisi
belirler. Is boliimii ve uzmanlasmanimn daha ileri diizeyde oldugu bir kurumsal yapiya
sahip lilkede bu diizey daha yukar1 agamalarda olurken, is bolimii ve uzmanlagsmay1
tesvik etmeyen iilkelerde bu diizey daha diisiik hasila diizeyinde yakalanmaktadir.
Ihtisaslagsma bir iilkenin duragan duruma ulasincaya kadar biiyiimesine yol agarken,
tilkenin sahip oldugu kurumsal yapi ulasilacak duragan durumun-tam zenginlesme
asamasinin diizeyini belirler (Unsal, 2007: 49).

Smith, tasarruflara biiyiik 6nem vermektedir ¢ilinkii ona gore biliylimenin temel
kaynaklarindan biri olan sermayenin artis1 tasarruflara baglidir. Sirasiyla tasarruf
artiglart kar artiglarina, kar artislar1 yatirim artiglarina ve yatirnm artislari da sermaye
stogunda artiglara sebep olarak ekonomik biiylimeyi saglayacaktir. Smith’e gore
tasarruflar mutlaka yatirima doniisiir ve boylece ekonomik biiyiime saglanir.

Smith’in ekonomik biiyiime konusunda 6nem verdigi bir diger nokta da is boliimii
ve uzmanlagmadir. Is boliimii neticesinde olusacak uzmanlasmayla, isler basit birer
islem haline gelecek, is¢inin becerisi ve tretkenligi artacak, is degistirme nedeniyle
ortaya cikacak zaman kayiplari dnlenecek, calisilan siire artacaktir. Isci dikkatini tek bir
ise verdiginde kullanilan tekniklerin eksik yanlarini gorecek, isin en kolay ve en hizli
bir sekilde nasil yapildigimi anlayacaktir. Bu suretle teknik gelisme ve ekonomik
biiylime hizlanacaktir (Berber, 2006: 59).

Adam Smith’in ekonomik biiylime modelinde onemli bir diger nokta da etkin
icretler teorisidir. Emegin 06diilii olan iicretlerin comert olmasi, isgilerin ¢alisma
heveslerini ve giiclerini olumlu etkiler. Ucret oranlarindaki artiglar emegin verimliligini

arttirarak ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyecektir.
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Adam Smith’e gore hiir bir ortamda her birey kendi ¢ikarint maksimize etmeyi,
sahip oldugu sermayeyi en yararli bigimde kullanmayr amaglar. Bireyler kendi
cikarlarini maksimize ederken bir yandan da toplumun cikarlarin1 maksimize eder.
Smith’e gore kendi cikarlar1 pesinde kosan bir birey hi¢ farkinda olmadan aslinda
toplumun ¢ikarlarinin da pesinde kosmus olur ve Smith bunun bir goériinmez el
yardimiyla gergeklestigini ileri slirmektedir. Smith’in, goériinmez elin toplumun
cikarlarini da maksimize ettigi yolundaki bu goriisii hiiklimetin piyasaya miidahile
etmemesi gerektigini savunur. Smith’e gore hiikiimetlerin gorevi pazarin biiylimesini
saglamak, yol, su kanali, koprii yapmak ve egitim, savunma, adalet islerini yiirlitmektir.

Adam Smith biiylime modelinde dis ticaretin 6nemini de vurgulamistir. D1g ticaret
iilkenin pazarin biiylimesini saglayarak is boliimiiniin artmasina bu da verimliligin ve
hasilanin artmasina bu yolla da ekonomik biiylimeye sebep olacaktir. Serbest dis ticaret
politikasinin izlenmesi gerektigini savunan Smith’e gore iilkeler ucuza drettikleri

mallarin tiretiminde uzmanlasmalidir.
4.1.2. Malthus’un biiyiime modeli

Malthus niifus artis1 ve gida arzinin ekonomik biiylime {izerine olan etkilerine dair
gorlslerini 1798 yilinda yayinladigi An Essay on the Principle of Population( Niifus
prensibi iizerine bir deneme) adli eserinde dile getirmistir. Malthus’a gore niifus
geometrik olarak artmakta, gida maddeleri ise aritmetik olarak artmaktadir ve eger
Oonlenmezse niifustaki bu artisin ilerde gida yetersizligine sebep olacagmi ileri
stirmiistiir. Malthus’a gore tarim kesiminde azalan verimler sz konusudur.

Malthus, reel ciktinin toprak ve isgiliciine bagli oldugunu ileri siirer. Toprak
miktariin sabit oldugu bir ekonomide ise reel ¢ikt1 sadece isgiicii tarafindan belirlenir.
Toprak miktarinin ve teknolojinin veri oldugu bir ekonomide, niifusun belli oranlarla
artmasi ¢iktiyr aynt miktarda degil daha diisiik oranlarda arttirir, bu kisi basina ¢iktinin
azalmasina sebep olurken tarimda azalan verimlerin gegerli oldugunun da bir
gostergesidir. Malthus’a gore reel ¢ikti miktar1 is giiciine baghidir ve bu su sekilde
formiilize edilmistir;

Y=1(N)
Teknoloji ve topragin veri oldugu bir ekonomide, iiretim azalan verimlere tabidir.

Isgiicii miktar1 sabit oranlarla artsa dahi ¢ikti miktar1 azalarak artacaktir. Bu durum
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Sekil 4’te gosterilmistir. Sekilde Y reel ¢iktt miktarini N ise isgiiciinii gostermektedir.
0A, 0B ve OC egrilerinin egiminin kisi basina ¢ikti miktarin1 gosterdigi sekilde kisi

basina ¢iktinin azaldig1 gozlemlenmektedir.

.
N C Y=HN)
Yif-— " T - ———-——-——= !
1.[-: ————————————— B |
1 1
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Sekil 4. Malthus 'un Toplam Uretim Fonksiyonu
Kaynak: Taban, 2011: 33

Niifus artisinin ekonomik biiyiime iizerinde etkilerini incelendigi Malthus’un
bliyiime modelinde, iki 6nemli kavram vardir bunlar dogum ve 6lim oranlaridir.
Malthus’a gore, niifus biiylime hizi(p), dogum orani(b) ile 6liim orani(d) arasindaki

farka esittir(p= b-d) (Taban, 2011: 34).

b.d

Sekil 5. Dogum Orani, Oliim Orani ve Kisi Basina Cikti Arasindaki Iigki
Kaynak: Unsal, 2007: 54
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Reel ¢ikt1 miktar1 ile dogum ve 6liim oranlari arasindaki iligkinin incelendigi Sekil
5’te dikey ve yatay eksenler sirasiyla kisi basia ¢iktiyt ve dogum ve 6liim oranlarini
gostermektedir. Dogum oranlarini gosteren b dogrusu yatay eksene paraleldir ¢iinkii
Malthus’a gore dogum oranlari kisi basina ¢iktidan bagimsizdir fakat 6liim oranlar kisi
basina ¢iktinin negatif bir fonksiyonudur ve kisi basina ¢ikt1 arttig1 zaman, kisiler daha
Iyi beslendikleri ve saglik hizmetlerinden daha iyi faydalandiklari ig¢in 6lim orani
diisecektir, bu da sekilde d egrisi ile gosterilmistir. Sekilde ys dogrusu dogum ve 6lim
oranlariin esit oldugu noktay1 gostermektedir, bu noktada dogum ve 6liim oranlar1 esit
oldugu icin de niifus artis hiz1 sifirdir, dolayisiyla da niifus artmaz.

Malthus’un biiylime modelinin saglik, gelir dagilimi ve teknoloji hakkinda
politika Onermeleri bulunmaktadir. Malthus’a gore iilkede saglik hizmetlerini
tyilestirmenin ve yayginlastirmanin bir anlami1 yoktur ¢iinkii iyilesen saglik kosullariyla
birlikte 6liim oranlar1 azalacak, kisi basina diisen ¢ikti azalacak ve buda daha fazla
kisinin daha fakir bi¢imde yasamasina sebep olacaktir. Yine ayni sekilde gelir
dagilimini iyilestirmenin de bir anlami yoktur ¢iinkii zenginden fakire yapilan gelir
transferleri fakir is¢ilerin saglik kosullarini iyilesmesine ve daha iyi beslenmesine sebep
olarak 6liim oraninin diismesine niifusun artmasina ve kisi basina ¢iktinin azalip daha
fazla kisinin daha fakir yasamasina sebep olacaktir. Teknolojik ilerlemeye ise gerek
yoktur, teknolojik ilerlemenin kisi basina ¢ikt1 ilizerinde veya yasam standardina bir
etkisi olamayacaktir ¢linkii artan ¢iktiyla ayni oranda niifusta artacaktir ve kisi basina

cikt1 degismeyecektir.

4.1.3. David Ricardo’nun biiyiime modeli

Ricardo’nun 1817 yilinda yaymladigi “Principles of Political Economy and
Taxation” ya da “Politik iktisat ve Vergileme ilkeleri” adli eseri genel iktisadi
diisiincenin yani sira, biiyiime konusundaki goriisleri i¢in bagvurulacak temel eserdir
(Berber, 2006: 60). Tasarruf artisi ve sermaye birikiminin hizli oldugu, 19. yiizyil
baslarinda yasanan Sanayi Devriminin ilk asamalarina gelen bu modelde biiyiik 6lgiide
Ingiltere’nin sorunlari ele alinmustir.

David Ricordo modelinde boliisiim kavrami tizerinde durmakta ve milli gelirin
tiretim faktorleri ilizerinde nasil dagildigi konusuna dikkat ¢cekmektedir. Bu yoniiyle

David Ricardo’nun biiyiime modelinin klasik iktisat¢ilara katkis1 emek deger kuramiyla
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olmustur. Modelini agiklarken ticret ve rant kavramlari {lizerinde duran Ricardo’nun
modelini agiklamadan oOnce varsayimlarini  bilmek gerekmektedir. Modelin
varsayimlari; ekonomide tam rekabet kosullar1 gegerlidir, ekonomi tam istihdamdadir,
ticretler emek arz ve talebine gore belirlenmektedir, kisa donemde dengesizlik olsa bile
uzun donemde dengeye gelmektedir, azalan verimler kanunu gegerlidir, Malthus’un
niifus kanunu uygulanmaktadir(Sentiirk, 2007’den aktaran Kader, 2013, s.17).
Ricardo’nun licret teorisine gore emegin piyasa fiyat1 ve dogal fiyati olmak tizere 2 tiir
fiyat1 vardir. Bu baglamda piyasa iicret haddi, is¢iye 6denen para miktaridir ve emek arz
ve talebi tarafindan belirlenir. Buna karsilik dogal iicret haddi, isgilerin cogalip
azalmadan nesillerini muhafaza ve devam ettirmelerini saglayan iicret haddidir (Unsal,
2007: 60). Bu iicret varsayimlari 2 durumun karsimiza ¢ikmasina sebep olmaktadir;
bunlardan ilki piyasa iicret haddinin dogal ticret haddinden yiiksek oldugu durumdur, bu
durumda Malthus’un niifus kanunu ¢alismakta ve niifus artmakta bu da piyasada emek
arzini artmasina sebep olmakta ve piyasa iicret haddi diiserek dogal iicret haddine
yonelmektedir. Dogal iicret haddinin piyasa iicret haddinden fazla oldugu ikinci
durumda ise piyasada emek arzi azalmakta ve piyasa iicret haddi yiikselerek dogal {icret
haddine yetismektedir. Ricardo’nun modelinde kisa donemde piyasa iicret haddi ile
dogal ticret haddi arasinda farkliliklar olugsa bile uzun dénemde bu farkliliklar ortadan
kalkmakta ve birbirine esit duruma gelmektedir bu yiizden Ricardo’ya gore reel ticret
haddi uzun dénemde asgari ge¢imlik diizeyde gergeklesmelidir.

Modelini azalan verimler yasasi ve boliisiim teorisi iizerine kuran Ricardo’ya
gore; iiretime katilan isgiicii, sermayedar ve toprak sahipleri ¢iktidan sirasiyla {icret, kar
ve rant elde etmektedirler. Buna gore isciler gecimlerinin elde ettikleri {icretle
saglamaktadir ve licretler dogal iicretin piyasa iicretine yaklastig1 seviyede olusmaktadir
clinkil piyasa ticret haddi dogal iicretin {izerine ¢ikarsa niifus artis1 ve buna bagl isgiicii
artis1 yasanacak, is giicli arzinda yasanan artigla ticretlerin dogal ticret seviyesine doniis
yapmasina sebep olacaktir. Ricardo’ya gore sermayedarlar araziyi toprak sahiplerinden
kiralarlar ve bu arazide iicretli is¢i ¢alistirirlar, amaglari kar elde etmektir. Ricardo’ya
gore sermayedarlar tek tasarruf yapan kesimdir ¢ilinkii elde ettikleri kar tasarruf ederek
sahip olduklar1 sermayeye eklerler boylece daha fazla isci calistirirlar ve ekonomiye de
bu yonleriyle katki saglamis olurlar. Toprak sahipleri sahip olduklar1 topraga gore rant

kazanirlar ve bunu saglayan da azalan verimler yasasidir. Ulkelerin sahip oldugu
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birincil kalitedeki araziler sinirlidir ve biiyliyen bir iilkede niifus hizla artmaktadir.
Artan bu niifusun tarim {riinlerini karsilamak i¢in birincil derecedeki arazi zamanla
yetersiz kalacak ve ikincil seviyedeki tarim arazilerinin ve giderek daha diislik
kalitedeki tarim arazilerinin kullanim1 yayginlasacak bu da verimin diismesine sebep
olacaktir. Ricardo kullanilan alan artti§i halde verimde yasanan bu diislisii azalan

verimler yasasi ile agiklamaktadir.

Toplam uretim
Toplam tiretim eksi rant
X

A

Uretim, Rant, kar ve Ucretler

o L, L, I 7 Niufus (Emek)

Sekil 6. Ricardo Biiyiime Modeli
Kaynak: Taban, 2011: 41

Toplam kardan rant ve {icretlerin ¢ikarilmasiyla elde edilen kar yatirimlarin da en
biiyiik tegvikeisidir. Yiiksek kar oralart yatirimcilari daha fazla yatirnm yapmaya tegvik
eder. Yatirimlar ise klasik iktisatta ekonomik biiyiime i¢in 6nemli bir kaynaktir, hem is
giiciniin verimliliginin arttirir hem de {iretimin artmasina topragin verimliliginin
arttirarak katki saglar. Fakat Ricardo modeline bu esitlige gore artan niifus ticretler ve
rantin payim arttirirken karin payini azaltmaktadir.

Sekil 6’da yatay eksende niifus, dikey eksende ise iiretim, rant, kar ve icretler
gosterilmektedir. Tarimda azalan verimler yasasinin gecerli oldugu ekonomide toplam
iiretim dogrusu buna gore ¢izilmistir. OS dogrusu dogal iicret oranini gostermekte olup
bu oran niifus artisina bagli olarak degil toplam ficretlerdeki degisime bagli olarak
degismektedir. Sekilde W iicreti, P kari, R ranti gostermektedir. Baslangigcta L;
seviyesinde olan bir ekonomide toplam iiretimin dagilimi R kadar rant, P kadar kar ve
W kadar ticret seklinde olmustur. Bu asamada karsilasilan karlarin yiiksek olusu reel
ticretlere artis olarak yansiyacak ve artan {icretler niifusu arttirarak grafigimizde niifusun
L1 den Ly ye kaymasina sebep olacaktir. Artan niifus licretlerin dogal {icret seviyesine

dogru diisiisine sebep olurken sermayedarlarin karinda da bir diislis gozlenecektir. Bu
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durum Ricardo modeline gore kar sifir oluncaya kadar devam etmektedir. Bizim
modelimizde bu durum L3 noktasinda gézlemlenmektedir. Karin sifir olusu yatirimcinin
yatirnm yapmasini engelleyecek, niifus artist duracak ve iicretlerin dogal ticret

seviyesinde seyretmesine sebep olacaktir.
4.2. Joseph Schumpeter Biiyiime Modeli: Yenilikler ve Biiyiime

Shumpeter(1911-1939) modeli yenilikler ve bu yenilikleri uygulayan Kisiler
olarak tanimlanan girisimciler iizerine kurulmustur. Shumpeter yenilikleri, iiretim
faktorlerinin miktarlar1 ile iiretim miktar1 arasindaki iliskiyi gosteren {iretim
fonksiyonunun degistirilmesi bigiminde tanimlar (Unsal, 2007: 71). Shumpeter’e gore
yenilik ve icat aym seyi ifade etmez. Icat yeni gelistirilmis iiriinler, {iretim sistemleri,
sistemlerle ilgili bir diisiince ya da modeldir (Taban, 2011: 52). Shumpeter’e gore
yenilikler yeni bir malin veya mevcut bir malin yeni bir ¢esidinin iiretilmesi, yeni bir
tiretim tekniginin kullanilmasi, yeni bir pazarin bulunmasi, yeni bir ham madde veya
yart mamul kaynagimin bulunmasi, bir endiistrinin yeniden organizasyonu: érnegin tam
rekabetci bir endiistrinin monopollesmesi veya tam tersinin ortaya ¢ikmasini kapsar
(Unsal, 2007: 71). Shumpeter’in biiyiime modelindeki énemli noktalardan biri de
yeniliklerin kiimelenmesi olarak tanimladigi bir kisinin yapmis oldugu yeniligin baska
Kisiler tarafindan taklit edilmesi veya gelistirilmesi ile o endiistriye yatirim yapmasinin
yeniliklerin artmasina yol agmasina bdylece yeniliklerin kiimeler halinde artmasinin
ekonomik biiyiime i¢in 6nemli oldugunu vurgulamasidir. Burada kisinin yaptigi
yeniligin taklit edilmesinin sebebi yapmis oldugu yenilikte basarili olmasidir.
Shumpeter biiyiime modelinin ikinci 6nemli kavrami ise girisimcidir. Girisimcinin
ekonomik biiyiimeye katki saglayabilmesi i¢in teknik bilgi ve kredilere ihtiyact vardir.
Shumpeter, teknik bilginin toplumda daima var oldugunu bu yiizden icatlar konusunda
kisitlayici bir engelle karsilasilmayacagini, kredilerin ise girisimcilere yeni iiretim
yontemleri uygulama imkan1 vermesi agisindan Onem tasidigini  vurgulamistir.
Girisimcinin  kar elde edebilmesinin piyasada monopol olmasi saglamaktadir.
Shumpeter’e gére monopolleri engellemek yeniligi ve ilerlemeyi onlemektir (Taban,
2011: 53). Yeniligi iktisadi biiyiimenin temel nedeni olarak agiklayan Shumpeter’e gore
bir girisimcinin bir yeniligi meydana getirip basari ile uygulayip kar elde etmesi diger

girisimcilerin bu yeniligi taklit etmesi veya gelistirmesini saglayarak yeniliklerin
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kiimelenmeler seklinde artmasina sebep olarak otonom yatirimlari arttiracak, krediler ile
finanse edilen bu yatinmlar da ekonominin biiylimesini saglayacaktir. Burada sozii
edilen otonom yatirim, yatirimlarin yenilikler tarafindan uyarilmasi ile ger¢eklesmesidir

eger yatirimlar gelir artiglar1 sonucunda gergeklesiyor ise buna uyarilmis yatirim denir.
4.3. Harrod-Domar Biiyiime Modeli

John Maynard Keynes(1936)’in “Para, Faiz ve Istihdamin Genel Teorisi” adli
kitabinda yatirimin sadece toplam talep iizerindeki etkisini inceleyerek statik bir analiz
yapip sermaye birikimi tizerindeki etkisini ihmal etmesi Roy F. Harrod(1937) tarafindan
elestirilmis ve “Dinamik Teori Uzerine Bir Deneme” baslikli makalenin hareket
noktasini olusturmustur. Harrod modelinde Keynes’in biiyiimeyen statik bir ekonomi
icin ileri siirdiigii tezin biliyliyen dinamik bir ekonomi i¢in gecerli olup olmadigi
incelemistir.

Evsey D. Domar(1946-1947) ikinci Diinya Savasi’ndan sonra Harrod modeline
cok benzeyen bir model gelistirmistir ve o glinden sonra bu iki model birlestirilerek

Harrod-Domar modeli olarak incelenmistir.
4.3.1. Harrod modeli

Uretim ve gelir artisina bagl olarak yatirimlarin ne kadar artabileceginin arastiran
Harrod modelinin belirleyicileri tasarruf ve yatirimdir. Modeldeki denge sartlarinin
belirleyicisi bu iki degiskenin dénem basi ve sonunda alacagi degerlerdir. Ekonomik
dengenin belirleyicisi tasarruflar, milli gelirin bir fonksiyonu olarak ifade edilir.

S=sY
S: Tasarruf s: Marjinal tasarruf egilimi Y: Milli gelir

Harrod modelinin iki 6nemli kavrami vardir bunlar planlanan tasarruflar ve
planlanan yatirimlardir. Harrod modeline gore her planlanan tasarruf gergeklesir,
modelde tiretim planlarinin satistan 6nce geldigi ve planlanan iiretimin gerceklestigi
kabul edilir. Harrod bunu Sp=S¢ seklinde formiilize etmistir burada S, planlanan
tasarruflari, Sg fiili (gerceklesen) tasarruflart gostermektedir. Tasarruf ve yatirim
yapanlarin farkli giidiilerle hareket etmesi planlanan ve fiili tasarrufla planlanan
yatirmmin (lp) farkli olmasma sebep olur. Bu iki kavramin énemi ekonomideki denge

durumunu etkilemesinden kaynaklanir. Planlanan tasarrufun planlanan yatirimdan
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biiylik olmas iiretim fazlasinin ortaya ¢ikmasina sebep olur ve bu da arzin talebi agsmasi
anlamina gelir ve ekonomide istenmeyen bir durumdur. Planlanan tasarrufun planlanan
yatirirmdan kii¢iik olmas1 durumu ekonomide iiretim eksikligine neden olur ve bu da
talep fazlas1 meydana getirir.

Harrod, belirli bir {iretim artisin1 gerceklestirmek i¢in planlanan yatirim diizeyinin
sabit bir hizlandiran katsayisi1 olarak tanimlanabilen sermaye-cikti orani(g) tarafindan
belirlendigini agiklamaktadir. Bu katsayi bir birim gelir veya liretim artis1 saglamak i¢in
gerekli olan sermaye artigini ifade eder. I, planlanan yatirim, g hizlandiran katsayisi
olmak iizere asagidaki formiil yazilabilir (Taban, 2011: 66):

Ip=9g (YtYt1)
Formiil planlanan yatirnm kararlarinin gelirdeki artisa baglhi olarak alindigini
gostermektedir ve formiildeki g sabit bir katsayidir diisiik gelirliler i¢in diisiik deger
yiiksek gelirliler icin ise yiiksek deger alacaktir.

Harrod modelinin temel denklemi ise;

k= AK/AY (sermaye-hasila katsayisi)
AK=I (yatirim, sermaye stogundaki net artistir)
I=S ve S=sY
k=AK / AY k=I/AY k=sY / AY
AY/Y=slk ve g=AYIY=s/k
Harrod modeline gore gerekli, fiili ve dogal olmak iizere {i¢ ¢esit biiyiime hizi
vardir. Uygun biiyiime hiz1 da denen gerekli biiyiime hizina gore planlanan tasarruflar
ve yatirimlar birbirine esittir. Gerekli(uygun) iiretimin yapilmasi sonucunda elde mal
stogunun kalmadigi uygun biiyime modelinde yatirnmcilarin kararlarini  yatirim
faaliyetlerinin sonucuna gore almasi, bir sonraki donemde de ayni miktarda iiretim

yapmalarini saglar. Uygun biiylime modeline gore;

Sp=1p
SYt = g(Yt-Yt_]_)
G = Yt _Yt—l :i
W Yt g

Formiilde g ile gosterilen hizlandiran katsayis1 gerekli biliylime hizini
gerceklestirmek icin gerekli olan sermaye ¢ikt1 katsayisin1 gostermekte, gerekli biiyiime

hizin1 gerceklestirmek kullanilan ek sermaye (AK) sonucunda iiretim artig1 ise AY kadar
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olmaktadir. S ise bir iilkedeki belirli bir donem igerisinde gelirde yasanan bir birimlik
artis sonucunda tasarruflarda yasanan degisimi gosteren marjinal tasarruf egilimini
simgelemektedir, gelir artis1 tasarruflarda bir artig saglayacaktir.

Donem bagi ve donem sonu gibi kavramlarin yer aldigi Harrod modelinde donem
basi(ex-ante) planlanan degerleri gostermekte, donem sonu ise(ex-post)gerceklesen
degerleri gostermektedir. Fiili(Cari) biiyiime modelinde ise donem sonunda
gerceklesen(ex-post) tiretim artis1 gosterilmektedir.

Sp

ex-anie ex-post

[P Ig

Sekil 7. Harrod Modeli Fiili Biyiime, Donem Bast ve Dénem Sonu Kavramlart
Kaynak: Berber, 2006:125

Ekonomide donem sonunda gergeklesen tasarruflar, fiili biiyiime hizi(g) ile
sermaye-cikt1 katsayist ya da hizlandiran katsayisinin(g) ¢carpimina esit oldugundan, fiili
biliylime hizi(Taban, 2011:68);

g: Donem sonunda ortaya ¢ikan sermaye ihtiyaci
AK: Sermaye stogunda fiili artig
AY: Uretimdeki fiili artis

Kendiliginden ya da serbest piyasa gii¢lerinin islemesi sonucunda otomatik
olarak ortaya c¢ikan dogal biiylime hizi niifus artis1 ve teknolojik gelismelerin izin
verdigi biiylime hizi olarak da bilinir. Bu biiyiime hizina gore iiretim artiginin
ulasabilecegi en iist nokta is giicii, sermaye, dogal kaynaklar ve teknoloji tarafindan
belirlenir. Artan is giicliniin tam istthdamin1 hedefleyen modele gore is giiclinlin
verimliligini arttiracak faktor teknolojidir bu da modelde teknoloji ve niifusun 6n planda
olmasini saglar.

Gn=n+t
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G- Dogal biiylime hiz1
t: teknolojik gelismeler

n: niifus artis1
4.3.2. Domar modeli

Ekonomide yatirimlarin farkli etkilerini inceleyen Domar’a gére yatirimlarin iki
etkisi vardir; kapasite arttiric1 etkisi ve gelir arttirict etkisi. Domar bu etkileri incelerken
ekonomide devlet harcamasi olmadig1 ve ekonominin disa kapali oldugu dolayisiyla da
0zel sektoriin ekonomide yatirim arttirict bir etkisi oldugunu, ekonomide yasanan bir
tiretim artisinin hemen yatirimlart artirdi§i artan yatirnmlarin da {iretimi arttirdig
dolayisiyla ekonomide gecikme olmadigi ve ekonominin tam istihtamda oldugunu
varsaymistir. Domar, ekonomide biiylime denge sartinin ancak yatirimlarin kapasite
arttirici etkisinin gelir arttiric etkisine esit oldugu durumda saglanacagini séylemistir.

Ekonominin arz yoniinii ilgilendiren yatirimlarin kapasite arttirict etkisine gore;
yatirimcilarin  ekonomideki iiretim kapasitesini arttirmak amaciyla yaptiklart net
yatirnmlar, iilkenin sermaye stoguna yapilan ilaveler olarak karsimiza ¢ikmakta ve
ekonominin potansiyel gelir diizeyini arttirmaktadir. Burada bahsedilen ekonomide
yapilan yatirimlar sonucunda meydana gelen makine, techizat, tiinel, kanal gibi yatirim
mallarinin miktarinda goriilen artis sonucunda ekonominin daha fazla mal ve hizmet
iiretme giicii kazanmasi ve potansiyel arz miktarinin artmasidir. Bu agiklamalar iki
kavramin ortaya ¢ikmasia sebep olmaktadir bunlar, iiretim kapasitesinin artmasi ve
fiilen iiretilen mal ve hizmet miktarinin artmasi. Bu iki kavramin birbirine esit olmasi
ancak tam istihdam durumunda miimkiin olabilmektedir. Ekonominin %50 kapasite ile
calistig1 durumda fiili iretim tam kapasite ile ¢alistig1 durumun yarisi kadar olacaktir.

Sermayenin ortalama ve marjinal verimliliginin birbirine esit oldugunu varsayan
Domar’a gore net yatirimlar da sermaye stogundaki degisime esittir;

Y AY
K Ak °
AK=I
AY
=
AY=Io

o
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Sermaye stogundaki degisimler, yatirimlar(I) ve yatirnmlarin ortalama sosyal
verimliligine(c) baghdir.

Ekonominin talep yoniinii etkileyen yatirimlarin gelir arttirict etkisine gore
yatirimlarin talepte meydana getirecegi etki Keynes’in ¢arpan ilkesiyle agiklanmaktadir;

aY, = L)
o

AYyq : Gelir degisikligi
AL Net yatirnm harcamalarindaki degisiklik
A: Marjinal tasarruf egilimi

Ekonomide her yatirnm iiretim kapasitesini arttirir fakat toplam talepte artisa
sebep olmaz. Toplam talepte bir artis yasanabilmesi i¢in net yatirnmda bir Onceki
doneme gore bir artis gozlenmesi gerekmektedir. Eger iki donemde de yatirim

esitse(Ii=l.1) ekonomide iiretim kapasitesi artar ama talep artmaz.

4.3.3. Harrod-Domar modeli varsayimlari ve isleyisi

John Maynerd Keynes’in Para, Faiz ve Istihdamin Genel Teorisi (1936) adli
kitabinda piyasa mekanizmasinin otomatik olarak tam istthdami saglamasinin imkansiz
oldugu ileri siirmesi, yatirimin sadece toplam talep iizerindeki etkisini inceleyip
sermaye birikimi lizerindeki etkisini ihmal etmesi 1939 yilinda Roy F. Harrod’un
Dinamik Teori Uzerine Bir Deneme baslikli makalesinin ¢ikis noktas1 olmustur ve
Harrod yatirnmin toplam talebin yaninda sermaye birikimi iizerindeki etkisine de
hesaba katarak piyasa mekanizmasinin otomatik olarak tam istihdami saglayip
saglamayacag: lizerine biiyliyen dinamik bir ekonomi i¢in gegerliligini arastirmigtir.
Ikinci Diinya Savasi sonrasinda Evsey D. Domar (1946-1947) tarafindan da benzer
benzer bir analizin gelistirilmesi modelin  Harrod-Domar modeli  olarak
isimlendirilmesine neden olmustur.

Harrod ve Domar, statik bir yapiya sahip olan bir modele dinamik bir yap1
kazandirarak bu modeli uzun donemli biiylime sorunlarinin incelenmesinde
kullanmiglardir. Harrod ve Domar gelistirdikleri biiylime modellerini farkli calismalarda
ortaya koyarak Keynesyen modelin eksikliklerini 6nemli 6l¢iide gidermislerdir (Akbas,
2012: 18).
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Domar modelini Harrod modelinden ayiran biiylimeye siirecini agiklarken yatirim
tiretim iligkisini de ele almig olmasidir. Harrod analizinde iiretim ve gelirde meydana
gelen bir artisin yatirimi ne kadar arttiracagini incelerken Domar, yapilan yatirimin
iiretim kapasitesi iizerindeki etkisini incelemis ve artan yatirnmlarla birlikte gelecekte
gelir ve talepte meydana gelecek bir artisin kapasitenin tam kullanip kullanilmadig
hakkinda bilgi vermesi ile gelecege yonelik bir analiz oldugunu gdstermistir.

Modelin varsayimlart;

e Harrod-Domar modeli temelde sermaye hasila oraninin sabit oldugu varsayimi
tlizerine kurulmustur.

e Sermaye ve emek girdileri kullanilir ve bu girdilerle tek bir mal iiretilir.

e Uretilen mal tiiketim ve yatinm amaciyla kullanilir (Ciktinin tiiketilmeyerek
tasarruf edilen kismi yatirim olarak degerlendirilir.).

e Sermaye ve emek girdisi arasinda ikame yoktur bu iki girdi birbirinin
tamamlayicisidir.

e Bir malin {retiminde sermaye ve emek girdisi sabit bir oranda kullanilir. Bir
girdinin miktarinin artmasi diger girdinin miktar1 sabit iken daha fazla mal
iretimini saglamaz.

e Sabit oranli bir iiretim fonksiyonu vardir. Olgege gore sabit getiri.

e Planlanan tasarruflar sabit oranlidir. Marjinal ve ortalama tasarruf oranlari
esittir.

AS/AY =S/Y
0<s<1

S=sY

e Emek arz1 digsaldir, modelin disinda belirlenir ve sabit bir oranla arttig
varsayilir.
AL/L =n
e Sermaye stogunda meydana gelen artis yatirima esittir.
AK =1
e Sermaye aginmaz veya yipranmaz.

e Biiylime tasarruflarin bir fonksiyonudur.

g=f(sY)

50



e Teknolojik yenilik yoktur.

Harrod-Domar modelinde ekonomide var olan ¢ikt1 biiyiime hiz fiili biiyiime(Ga)
hizi olarak tanimlanir. Sermayenin tam kullanimi kosulu altinda tasarruf yatirim
esitligini saglayan c¢ikti bliylime hizina gerekli bliylime(Gw) hizi denir. Emegin tam
kullanildig1, emek piyasasinda tam istihdamin saglandigi biiylime modeline ise dogal
biiyiime(Gy) denir. Emegin tam istihdamda kullanilmasi i¢in ¢iktinin dogal biiylime
hiziyla esit oranda artmasi yani dogal biliylime hizinin fiili biiylime hizina esit olmasi
gerekir. Ekonomide sermayenin tam kullanilmasi ve mal piyasasinda dengenin
saglanmasi i¢in gerekli biiyiime hizinin fiili biiyiime hizina esit olmasi1 gerekir.

Gerekli biiylime hizi fiili biiylime hizina esit oldugunda ¢ikt1 ve sermaye sabit bir
oranla birlikte biiylirler buna duragan durum biiylimesi denir ve bu durum Harrod-
Domar modeli igin gegerlidir. Ayrica bir modeldeki degiskenlerin ayn1 sabit bir hizla
biiylidiikleri durum dengeli biiyiime diye nitelendirildiginden, Harrod-Domar
modelindeki duragan durum biiylime, ayn1 zamanda dengeli bir biiyliimedir ve

dolayistyla da modelde dengeli biiyiime de miimkiindiir (Unsal, 2007: 90).

4.4. Neo-Klasik(Solow) Biiyiime Modeli

Solow’un 1956 yilinda yaymnlanan makalede gelistirdigi modern biiyiime
teorisinin ikinci dalgas1 diye nitelendirilen model, aslinda neoklasik iktisadin iktisadi
biliylime olgusuna yonelik sonuglarinin incelendigi bir ¢calismadir. Bu yiizden Solow
biiyiime modeli, Neoklasik biiyiime modeli diye de adlandirilir (Unsal, 2007: 111).

Modele gore iilkede tek bir homojen mal iiretilir, bu da iilkenin GSYIH’sim
olusturur. Ekonomi disa kapalidir, dis ticaret yoktur. Teknoloji digsaldir. Olcege gore
sabit getiri varsayimi kabul edilir. Emek ve sermaye i¢in marjinal getiri varsayimi kabul
edilir. Solow modelinde azalan marjinal verimlilik ve Olgege gore sabit getiri
varsayimlarinin gecerli olmasi Solow biliylime modelini diger biiyiime modellerinden
ayrran temel farkliliklardir. Solow modelinde Harrod-Domar biiylime modelinde
kullanilan carpan katsayist kullanilmigtir, tasarrufun gelirin sabit bolimii oldugu
diistincesi Harrod-Domar modelindeki gibi kabul gormiistiir (Yiilek, 1997°den aktaran
Kader, 2013, s.22). Uretim faktorlerinin(emek ve sermaye ) birbirlerinin tersine ikamesi
miimkiindiir. Ekonomide tam rekabet ve tam istihdam vardir. Niifus artis hiz1 sabittir.

Modelde tasarruf yapan ve yatirnm yapan kisiler ayni kisilerdir, bu 6zellik Solow
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Modelini Harrod-Domar modelinden ayiran diger bir 6zelliktir ¢linkii Harrod-Domar
modelinde yatirim ve tasarruf yapanlar farkli kisilerdir.

Solow modeli tasarruf, teknoloji ve niifus artisinin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini inceler. Modelde yakinsama(convergence) hipotezinin gegerli oldugu kabul
edilir, buna gore ayni tasarruf, teknoloji, niifus ve sermaye oranlarina sahip iilkelerden
az gelismis olani, gelismis olan iilkeden daha hizli biiyiiyecek ve uzun donemde
gelismis iilkeler ile arasindaki refah farki kapanacaktir.

Temel Solow Modeli Uretim Fonksiyonu;

Y=F(K, L)=K*L"* 0<a<l
olarak bilinen Cobb-Douglas iiretim fonksiyonudur. Burada Y: Cikt1 diizeyini, K:
Sermaye miktarini, L: Isgiicii miktarin1 gdstermektedir.

a + (1-a)=1’dir ve bu lretim fonksiyonunun Olgege gore sabit getiriye sahip
oldugunu gosterir.

Cobb-Douglas Uretim fonksiyonuna gore;

Y=wL+ rK’dur.

Bu emegi marjinal {iriinii licrete ve sermayenin marjinal {iriinii faize esit olana
kadar firmalarin emek istihdam edip, sermaye kiralayacagini gosterir.

Uretim fonksiyonu isgiicii basina cikt1 ve isgiicii basina sermaye iliskisine dayali
kurulur. Bunu hesaplamak i¢in iiretim fonksiyonunda her iki tarafi da isgilicine(L)
bolersek,

Y/L= F(Y/L, L/L)= F(Y/L, 1)= F(K/L)

y=f(k)=k"

Bu denkleme gore isgiicii basina ¢ikti(y) is gilicli basina ¢ikti(k) veya sermaye
1sglicii(k) oranina baghdir.

Solow Modeli disa kapali oldugu ve devletin olmadigi varsayimlari altinda
kuruldugu i¢in, yatirim ve tasarruf yapan kisiler ayni kisiler oldugu i¢in iiretilen ¢ikti(Y)
tilkketiciler tarafindan tiiketim( C) ve yatirnm(I) amaciyla kullanilir.

Y=C+I

Modelde tiiketimin, tiiketicilerin gelirlerinin bir kismini tasarrufa ayirdiktan sonra

geri kalan kismu ile gergeklesecegi ileri siiriiliir. Buna gore Tiiketim fonksiyonu,
C=(1-s)Y’dir
Esitlikte C: Tiketim, s: Tasarruf ve Y: Geliri gostermektedir.
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Model kisi bagina tiikketim olarak yazilmak istendiginde her iki taraf L’ye boliintir
ve asagidaki esitlik elde edilir.
c=(1-s)y
Buna gore kisi basina ¢ikti denklemi yeniden kurulu ise;
y=C+i
y=(1-s)y+
y-(1-s)y=i
ys=i
Esitlikte isgiicli basina yatirimin, is giicli basina ¢ikti ve tasarrufun ¢arpimina esit
oldugu sonucuna ulasilir.
Modelde Sermayeyi etkileyen faktorler(AK), yeni yatirimlar yapilarak sermaye
stogunu arttirma(I) ve mevcut sermayenin aginmasidir(dK). Bunu formiilize edersek,
AK=1-dK  d>0
Solow modelinde isgiicli bagina sermayede meydana gelen degisimi(Ak), gelirin
sabit bir orani olan iggiicli basina tasarruf(sy) arttirir iken sermayede meydana gelen
asinma(d) ve niifus biliyiimesi(n) olumsuz yonde etkilemektedir. Buna gore esitlik
asagidaki gibi yazilabilir.
Ak=sy-(d+n)k

Tiim bu bilgiler 15181nda Solow Biiylime modelinin grafigi cizilir ise;

ko k= ki k

Sekil 8. Solow Biiyiime Modeli
Kaynak: Taban, 2011:89

Sekil 8, Solow biliyime modelinin nasil duragan dengeye geldigini

gostermektedir. Buna goére C noktast duragan durum noktasinda iiretilen kisi basina
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sermaye ve kisi basina ¢ikti oranlarini gdstermektedir. Kisi basina ¢iktinin duragan
durum ¢iktt oranindan fazla oldugu kj seviyesinde tasarruflar asimma ve niifus
bliylimesini karsilayacak orandan kii¢iik oldugu icin is giicii bagina sermaye ve ¢ikti
orani diiser ve duragan durum denge noktasia(k*) doner. Tasarruflarin gereksinimden
fazla oldugu A noktasinda ise isgiicii basina diisen sermaye ve ¢ikt1 artar ve k* duragan
durum dengesine gelir.

Tasarruf, niifus ve teknolojinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini inceleyen
Solow biiylime modeline gore biiylime siirekli gerceklesmez. Biiyiime, isgiicii basina
sermaye veya isgiici basina ciktinin degismedigi duragan durum noktasina kadar
gergeklesir. Bu noktada ekonomi uzun donem dengesine ulasmis demektir. Duragan
durum noktasinda sermaye, amortisman ve niifus artis hizizyla ayn1 oranda artar.
Duragan durum noktasi Sekil 8’de C ile gosterilmistir. Duragan durum noktasinin
solunda bulunan A noktasinda tasarruflar yatirim gereksiniminden biiyiiktiir, bu iggiicii
basina sermaye ve isgiicli basina ¢iktinin artarak yatirimlarin tasarruflara esitlendigi C
noktasina kadar biiylimesini saglar. E noktasinda ise tasarruflar yatirimlardan azdir bu
isglicii basina sermaye ve isgiicii basina c¢iktinin azalarak yeniden C noktasindaki
duragan durum denge diizeyine donmesine sebep olur. Ekonomi C noktast duragan
durum denge diizeyinde iken tasarruflarda meydana gelen bir artis tasarruf egrisi sy’nin
yukar1 kaymasina sebep olur. Bu artis esnasinda isgiicii basina sermaye ve isgiicii basina
cikt1 artar, bu artis siirekli olmaz, yeni duragan durum noktasina ulasildiginda biiylime
son bulur. Ekonomi bu noktadan sonra daha fazla biiyiiyemez fakat yeni duragan durum
noktasinda kisi basina sermaye ve kisi basina ¢ikti diizeyi daha ylksektir. Solow
modelinde niifusta gozlemlenen bir artis ise ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiler. Niifus
artis1 (d+n)k egrisinin yukar1 kaymasina sebep olarak isgiicli bagina sermaye ve isgiicii
basina ¢iktinin azalmasina sebep olur. Bu durumda yeni duragan durum noktas1 daha
diisiik isgiicli bagina sermaye ve isgiicli basina ¢ikt1 diizeyinde olusur ve toplam ¢iktinin
bliylimesi niifus artis hiz1 kadar gergeklesir.

Teknolojiyi digsal olarak kabul eden Solow modeline teknolojin dahil olmasi
Solow’un 1957 yaymladigi Technical Change and Aggregate Production
Funtion(Teknolojik Degisme ve Toplam Uretim Fonksiyonu) ile olur. Teknolojinin

modele dahil edilmesi ile teknolojide meydana gelen gelisimler liretim fonksiyonunu
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yukar1 kaydirarak kisi basina ¢iktinin artmasini saglar. Teknoloji dahil {iretim
fonksiyonu;
Y=AK*L"™
Y= (K, AL)= K* (AL)**
seklinde gerceklesir. Teknoloji(A) kisi basina isgiicliniin(L) yanina yazilmistir ¢iinkii
Solow teknolojiyi emegin verimliligini arttiran ve bdylece kisi basina ¢iktiy1 arttiran bir

unsur olarak gormiistiir.
4.5. I¢sel Biiyiime Modelleri

Ekonomideki biiyliimeyi emek, sermaye ve teknolojideki artiglara baglayan Solow
modelinin, zamanla duragan duruma girmesi iizerine yeni bir biiyiime modeli olan I¢sel
biiylime modelleri 1980°1i yillarda gelistirilmistir. Paul M. Romer, Robert E. Lucas ve
Robert J. Barro tarafindan gelistirilen model ekonomik biiyiimenin kaynaklar1 olarak
bilgi, beseri sermaye, teknolojik gelisme, yenilik, devletin rolii, piyasa ve finansal

yenilikleri dikkate almistir.

Solow’un gelistirdigi Neo-Klasik biiylime modeli teknolojiyi modele digsal olarak
dahil etmis ve biiyimede teknolojinin etkisini agiklamis, fakat teknolojik gelismenin
nasil saglanacagmni aciklayamamustir. Igsel bilyiime kurami biiyiime oraninmn
i¢sellestirerek s6z konusu eksiklikleri gidermeye calismistir. Biliylime oraninin
i¢sellestirilmesi, makroekonomik politikalar yoluyla ekonomik biiylime oraninin
arttirilmasimin miimkiin oldugu anlamina gelir (Taban, 2011: 109).

Icsel Biiyiime modellerinde artan getiri varsayimi vardir ciinkii, sermayeyi sadece
fiziksel sermaye olarak ele almayip beseri sermayeyi de modele dahil etmistir; modelde
teknoloji, beseri sermaye ve bilgiye yapilan yatirimin ekonomik bilylimeyi ve
verimliligi arttiracagi savunulmustur. i¢sel bilyiime modellerinde verimlilik artiginin bir
diger kaynagi da pozitif digsalliklardir. Bir firmanm kullandigi teknoloji ve bilgi
sermayesi hem kendine hem de diger firmalara katki saglayarak ekonomik biiyiimeyi
arttiric1 etki saglar. Firmalar1 daha fazla teknoloji gelistirip yenilik yaratmaya yiten
diger etken de monopolistik rekabetin piyasalarda gegerli olmasi ve bu piyasada
firmalarin elde edecedi monopolistik karlardir. igsel biiyiime modellerinde biiyiimenin
temel kaynaklar1 olan teknolojik gelisme, bilgi ve sermayeye yapilan her yatirimin

iretimin artmasina sebep olacaktir. Model egitim, saglik ve teknolojiye yapilan
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yatirimlarin ekonomik biiylimeyi sagladigini savunmaktadir ¢iinkii bu harcamalar beseri
sermayenin AR-GE (Arastirma ve Gelistirme) ¢alismalari yapmasina olanak saglamakta
bu da yeni mallar iiretilmesi ve daha verimli {iretim yollarinin gelistirilmesine olanak
saglamaktadir.

Icsel biiyiime modelleri biiyiimeyi aciklamakta kullandiklar1 kaynaklarma gore
simiflandirilmigtir, bular bilgi {liretimi ve tasmalar, beseri sermaye modeli, AR-GE

modelidir. Asagidaki kisimda bu modellerden bahsedilecektir.
4.5.1. AK modeli

Sergio Robelo (1991) tarafindan gelistirilen model Neo-Klasik modelin dissal
olarak ele aldig1 teknolojiyi modele dahil etmistir. Model, Romer(1981) ve Lucas

(1988) tarafindan da benimsenmistir.
AK modelinde iiretim fonksiyonu,
Y=F(K,L)= AK*(HL)**®

A: Digsal sabit, H: Isgiiciiniin sahip oldugu bilgi beceri ve tecriibe, K: Sermaye, L:
Isgiicii

Modelde isgiictiniin kullandigi sermaye miktar1 arttikga verimliliginin artacagi,
yani kullanilan sermaye ve beseri sermayenin ayni yonde hareket edecegi varsayimi

altinda gerekli diizenlemeler yapilir ise;
H=K/L
Y=F(K,L)= AK“(K)"*
Y=AK
y=Ak

elde edilir. Modelde azalan verimler yasasi gecersizdir ¢linkii A ile temsil edilen deger
sabit bir degerdir bu ilave edilen her sermayenin ayn1 miktarda ¢ikt1 liretmesi anlamina
gelir. Modelde fiziksel sermayede meydana gelen bir artis beseri sermayenin de

verimliligini arttirmakta, yeni bilgi ve teknolojiler liretmesini saglamaktadir.
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(d+n)k
sA

Y.

d+mn

ko

Sekil 9. AK Modelinde Siirekli Biiyiime
Kaynak: Taban, 2011:116
Ak modeli siirekli biiyiime varsayimini1 savunmaktadir. Buna gére modelde isgiicii

basina ¢ikt1 bitylime hizi asagidaki gibi formiile edilmistir;
A
7y —sA—(d+n)

Esitlikte bliylime hizim1 belirleyen sA ve (d+n) arasindaki iliskidir. Eger
sA>(d+n) ise yatirnm gerekli yatirnrmdan biiyiik olacak ve dolayisiyla da isgiicii basina
sermaye ve buna bagli olarak isgiicli basina ¢ikt1 siirekli olarak artacaktir (Taban,
2011:115). Bu durumda ekonomi siirekli olarak biiyiiyecektir. Modelde ekonomik
biiyiimenin siireklilik saglamasi yatirim oranlarinin artmasina baglanmistir. Beseri ve
fiziki sermayeye yapilan her tiirlii yatirim sermayenin verimliligini arttirarak biiyiime

tizerinde olumlu etki olusturacaktir.
4.5.2. Bilgi iiretimi ve tagsmalar

Paul M. Romer’in 1986 yilinda yaymlanan “Artan Gelirler ve Uzun Doénem
Biiyiime” baslikli makalede gelistirdigi ve iiretimin azalan verimlere tabi oldugunu
savundugu modeldir. Romer s6z konusu modeli Kenneth Arrow’un 1962 yilinda
yayinlanan bir makalesinden yararlanarak gelistirmistir. Bu yiizden de Romer’in 1986
yili ¢alismasini Arrow-Romer modeli diye nitelendirmek miimkiindiir (Unsal, 2007:

244).
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Modelde teknolojinin bilingsiz bir yan iiriin olarak firmalarin yaparak 6grenme
faaliyetleri sonrasinda ortaya ¢iktigi varsayimi vardir. Arrow, bazi sektdrlerde zaman
ilerledik¢e maliyetlerin azaldigini, kalitenin yiikseldigini ve iiretimin hizlandigini fark
etmis ve bunu yaparak O6grenme olarak tanimlamistir (Taban, 2011: 117). Modelde
O6grenme deneyimler sonucunda ortaya ¢ikar. Firmalar iiretim yaptik¢a daha yeni iiretim
teknolojileri, yontemler ve yeni iiriinler ortaya ¢ikarmakta bu firmanin verimliligini ve
liretimini arttirmakta bu da iilkede ¢ikt1 sayisin1 arttirmaktadir.

Modelde bilginin pozitif digsallik saglayarak verimliligi arttirdigi ileri
stiriilmektedir. Bilginin bir kisi tarafindan kullanilmasi pozitif dissallikla diger kisiler
tarafindan da kullanilmasini saglamaktadir yani bilgi 6lgege gore artan getiriye sahiptir.

Modelde teknolojik ilerleme firmalarin yaparak 6grenmesi sonucunda bir yan

iriin olarak ortaya ¢ikar ve ekonomik biiyiimenin dinamigidir.
4.5.3. Beseri sermaye modeli

Lucas(1988), “On The Mechanics of Economic Development(Ekonomik
Kalkinmanin Mekanikleri Uzerine)” ¢alismasinda ekonomik biiyiimenin kaynagi olarak
beseri sermayeyi gostermistir. Beseri sermaye, egitilmis ve beceri kazandirilmis isgiicii
olarak tanimlanir. Beseri sermaye modelinde yatirimlar egitim yatirnmi olarak

diistiniilmektedir.
Beseri sermaye modelinde tliretim fonksiyonu;
Y=F(K, N°)dir.

Uretim fonksiyonuna gore ¢ikti diizeyi(Y) fiziki sermaye(K) ve etkin emek(N°)
tarafindan belirlenir. Emegin etkinligi yetenek diizeyi, liretimde harcadii zaman ve
tilkedeki isgiicii arz1 tarafindan belirlenir. Emegin {liretimde harcadig1 zaman ve tilkedeki
isgiicii arz1 ile ¢ikt1 dlizeyi arasinda pozitif iliski vardir.

Egitimin 6nemi lizerinde duran modelde beseri sermayenin daha fazla egitilmesi
yeni teknolojilere daha ¢abuk uyum saglamasina, yeni teknolojiler iiretip gelistirmesine
olanak saglayacaktir. Daha ¢ok egitilen toplumlarda fiziki sermayeye yapilacak
yatirimlar artacak ve dogurganlik hizi diisecek bdylece egitime daha g¢ok yatirim

yapilmasina olanak saglanacaktir (Berber, 2004: 180).
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4.5.4. AR-GE(Arastirma- Gelistirme) modeli

Romer(1986), igsel biiyiime modellerinin baslangici sayilan Increasin Returns and
Long-Run Growth(Artan Getiriler ve Uzun Donem Biliylime) adli makalesinde
Arrow’un yaparak 6grenme fikrini gelistirerek AR-GE’ye dayal1 biiylime modellerinin
temellerini atmigtir (Taban, 2011:124).

Modelde bilgi tesadiifi bir siire¢ sonrasinda ortaya ¢ikmaz. Firmalarmn yeni
teknolojiler tiretmek amaci ile arastirma gelistirme faaliyetleri sonrasinda bilingli bir
sekilde ortaya ¢ikar ve ARGE faaliyetlerine 6nem verilir. Romer’in modelinde bilgi
birikimi esas itibari ile kamusal nitelikte bir mal olarak goriilmekte ve firmalarin yeni
kesfedilen bir iirlinli alabilmesi i¢in 6demede bulunmas1 (patent hakki) gerekmektedir
(Berber, 2004:181). Teknolojik gelisme biiylimenin temel dinamigidir. AR-GE
faaliyetleri sonrasinda yeni {irlinler ve tiretim teknikleri ortaya g¢ikmakta, pozitif
digsallik ile gelistirilen bu yeni yontemler ve iiretilen yeni iirlinler sektordeki diger
firmalar tarafindan da kullanilmakta ve bdylece yayilma etkisi ile iiretimi arttirmaktadir.
Modelde iiretilen her yeni maldan patent alma hakki bulundugu i¢in iiretilen yeni mal ve
teknolojiler tam olarak kamu mali olmamakta bu da diger firmalar1 yeni buluslar
yapmaya tesvik etmektedir. Bu sayede iiretim mallarinda gesitlilik artig1 saglanmakta ve

uretimde verimlilik artmaktadir.
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Uciincii Boliim

Cari A¢ik ve Ekonomik Biiyiime liskisi Tiirkiye Ekonomisi i¢in Ekonometrik

Uygulama

1. Literatiir

Fisher (1993), yatay-kesit ve panel veri analizi ile yapmis oldugu 1961-1988
donemini kapsayan Dogu Asya, Afrika, OECD ve Latin Amerika’yr kapsayan
calismasinda biliylimenin enflasyondan ve  biliylik biitce agiklarindan olumsuz
etkilendigi sonucuna ulagmustir. Fisher ¢alismasinda dengeli bir makroekonomiye sahip
olmak icin diisiik enflasyon orani, kiiciik biitce agiklarina sahip olmak gerektigi
sonucuna ulagmistir.

Bagnai ve Manzochi (1998), 32 iilkenin verisiyle yapmis oldugu zaman serisi
analizinde, cari islemler dengesindeki degisimleri yapisal kirllma modeli ile
incelemistir. Yapisal kirilmalari tespit ettikten sonra verileri her kirilmanin etrafinda
toplayarak panel veri yontemi ile makro ekonomik degiskenler ile cari agik arsindaki
iligkiyi incelemistir. Elde ettikleri sonuglara gore cari agiktaki biiyiime ekonomik
biliylimenin artmasi ile iligkilidir, yani ekonomik biiyiime cari a¢igin artmasina sebep
olmaktadir.

Calderon vd. (1999), 44 gelismis ilke i¢in 1966-1995 donemini kapsayan
calismalarinda cari islemler agig1 ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi
panel veri yontemi ile test etmis, ekonomik biiylimenin biiyiik agiklara sebep oldugu
slirece cari ag1gin kalic1 olacagi sonucuna ulagmislardir.

Chin ve Prasad (2000), 1971-1995 donemini kapsayan, gelismis ve gelismekte
olan iilkeler igin yaptiklart ¢alismalarinda, temel makroeckonomik degiskenler olan
tasarruf ve yatirimlarin cari acik tizerindeki etkilerini kesit ve panel veri teknikleri ile
incelemistir. Elde ettikleri sonuglara gdre biiylime oranlari ve cari agik arasinda gelismis
ve gelismekte olan iilkeler i¢in zayif bir iliski vardir.

Kandil ve Greene (2002), Amerika’nin 6demeler bilangosunu etkileyen faktorleri
inceleyen ve 1960-2000 doénemlerini kapsayan ¢alismalarinda, VEC(Vektor Hata
Diizeltme Modeli) ve Johansen Esbiitiinlesme analizi uygulamiglar ve ekonomik

biiylime ve cari agik arasinda bir nedensellik iligkisi bulmuslardir.
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Bussiera vd. (2004), 10 Avrupa Birligi iiyesi iilkenin de i¢inde yer aldigi 33 iilke
icin yaptigt panel veri analizinde cari islemler dengesini etkileyen faktorleri
incelemisler, cari islemler ve ekonomik biiylime arasinda zayif bir iliski tespit
etmislerdir.

Tar1 ve Kumcu (2005), 1983-2003 donemlerini kapsayan Tiirkiye’de istikrarsiz
bliylimenin kaynaklarin1 arastirdiklart ¢aligmalarinda kisa vadeli sermaye hareketleri,
cari agik, kamu aciklari, reel faiz ve enflasyon arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Ele
aldiklar1 degiskenlerden biri olan cari agigin yiliksek biiyiimenin yasandigi donemlerde
arttig1 sonucuna ulagsmislardir.

Erkilig (2006), Tirkiye’de cari acigmn belirleyicilerini inceledigi 1987-2005
donemini kapsayan calismasinda VAR analizi ve Granger nedensellik testi yapmis ve
ekonomik biiyiimeden cari agiga dogru tek yonli bir iliski bulmustur.

Erbaykal (2007), 1987Q1-2006Q3 doénemleri arasinda Toda ve Yamamoto
yontemini kullanarak GSYIH, reel efektif doviz kuru ve cari islemler dengesi arasinda
bir nedensellik iliskisini test etmistir. Bulgular, ekonomik biiyiime ve doviz kurunun
cari ag1ga sebep oldugu yoniindedir.

Telatar ve Terzi (2009), 1991Q1-2005Q4 donemleri arasi liger aylik veriler
kullanarak ekonomik biiylime ve cari islemler arasindaki iliskiyi VAR Granger
nedensellik ve VAR modeli ile test etmisler, ekonomik biiylimeden cari islemler
dengesine dogru tek yonlii bir iliski bulmuslardir.

Yilmaz ve Akinct (2011), 1980-2010 donemleri arast yillik veriler kullanarak
GSYIH ve cari islemler dengesi arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik ve Johansen
esbiitiinlesme testleri ile incelemis ve GSYIH’dan cari islemler dengesine dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi bulmuglardir.

Kostakoglu ve Dibo (2011), 1991:Q4-2010:Q2 donemini kapsayan ¢alismalarinda
Tiirkiye’de cari agik ve ekonomik biiyiime iligskisini VAR yontemi ile incelemislerdir.
Calisma sonucunda GSYIH’da meydana artisin cari agig1 arttirdigim tespit etmisler ve
cari islemler ile biiyiime arasinda ters yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagmislardir.

Esen vd. (2012), 1988Q1-2010Q4 donemleri arasinda ¢eyreklik veriler ile
politika faiz oraninda meydana gelen bir artisin cari islemler acigimi arttirip
arttirmayacaginit SWAR modeli ile test etmislerdir. Modelde 1994Q1, 2001Q1 ve
2008Q4 donemlerinde Tiirkiye’yi etkileyen krizlerde dikkate alinmis ve bu degiskenler
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icin Ui¢ tane kukla degisken olusturularak yapilan ¢alismada, politika faizinde meydana
gelen bir artigin cari islemler agigini kredi kanali ile azaltacagini tespit emislerdir.

Hepaktan ve Cinar (2012), 1975-2008 donemleri arast GSYIH ve cari agik
arasindaki iliskiyi panel veri birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve uzun dénem katsay1
ayristirmast ile OECD iilkeleri icin incelemistir. Calismada biiyiime ile cari agik
arasinda anlaml1 bir iligki oldugunu sonucuna ulagmiglardir.

Akbas (2012), 1990-2010 yillar1 arast 20 OECD fiilkesi i¢in yapmis oldugu
caligmasinda cari agik, ekonomik biliylime ve sermaye akimlar1 arasindaki iligkiyi
incelemis cari acik ve ekonomik biiylime arasinda c¢ift yonli bir nedensellik iligkisi
bulmustur.

Barak (2013), 1980-2010 yillar1 arsinda Tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligini
arastirdigi calismasinda ithalat, ihracat ve dis ticaret verileri kullanarak yaptigi
analizlerinde Tirkiye’de ihracatin ithalati karsilamada yetersiz kaldig1 ve cari islemler
aciginin siirdiiriilebilir olmadig1 sonucuna ulagmustir.

Oztiirk (2013), 2000 yili sonrasi Tiirkiye’nin cari agik sorununu inceledigi
calismasinda Tiirkiye’de cari acigin en 6nemli sebeplerini girdi ithalat1 ve enerji ihtiyaci
olarak tespit etmis, yerli paranin asirt degerlenmesine sebep olan kisa vadeli para
akimlarimi kontrol edici politikalar uygulamasi gerektigini aksi takdirde yerli paranin
asirt degerlenmesinin cari agif1 arttiracagi sonucuna ulasmustir. Oztiirk ¢alismasinda
ekonomik biiylimenin siirekliliginin saglanmasini issizlik ve enflasyon oranlarinin
diismesine, diger makro ekonomik degiskenlerin ekonomik dengeleri saglayacak
seviyede olmasina ve cari a¢igin minimum seviyede olmasina baglamistir.

Yasar (2013), 1980-2011 aras1 donemi kapsayan ve Cari agik sorunu ve etkilerinin
inceledigi calismasinda biitce agiklarindan cari agiga dogru bir nedensellik iliskisi
bulmus ve cari islemler agiginin giderilmesinde biit¢ce aciklarindaki sorunlarin
giderilmesine oncelik verilmesi gerektigi sonucuna ulagmistir.

Taban ve Sengiir (2014), 1990-2012 dénemleri arasi yillik veriler kullanarak
Johansen esbiitiinlesme ve vektor hata diizeltme modelleri ile AR-GE model
ongoriilerinin Tiirkiye i¢in gecerli olup olmadigini test etmislerdir. Bulgular AR-GE
harcamalar1 ve AR-GE alaninda calisan tam zamanl is¢i sayist arttikca ekonomik

biiylimenin artacagl yoniindedir.
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2. Veri Seti

Bu c¢alismada 1998Q1-2014Q1 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak
Tiirkiye’de cari acgik ve ekonomik biiyiime iliskisi nedensellik ve VAR analizleri ile

incelenmistir. Kullanilan degiskenlere ait tanimlar Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degisken Tanimlamasi

ca Cari agik verileri

ca_sa Mevsimsellikten arinmig cari agik verileri

y GSYIH verileri

y_sa Mevsimsellikten armmis GSYTH verileri
GSYIH Yiizde degisimi alinmig y verileri

cd Cari acigin GSYIH daki payi(caly)

dcd 1.farki alinarak duragan hale getirilmis cd verisi

Veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) elektronik veri dagitim
sisteminden(EVDS) temin edilmistir. Modelde ekonomik biiylime verisi olarak
biiyiimeyi tanimlamada en uygun degisken olan GSYIH secilmistir. TCMB’den elde
edilen GSYIH verileri milyon TL olarak alinmustir. Cari agik verileri 6demeler
dengesinde cari islemler hesabindan elde edilmistir ve modelde CA olarak
tanimlanmistir. TCMB’den elde edilen CA verileri bin $ seklinde alinmis daha sonra
TCMB’den elde edilen 3 aylik kur satig fiyatlarina gore TL’ye donistiirilmiis
sonrasinda da 1000 ile ¢arpilarak milyon TL’ye g¢evrilmistir. Modelde kullanilan CD
verisi cari agigin GSYIH daki payini gostermektedir.

3. Birim Kok Testi ve Analiz Sonuglar:

Klasik regresyon modellerinde bagimli ve bagimsiz degiskenin duragan olmasi
gerekir. Degiskenlerin duragan olmadigi durumda Granger ve Newbold(1974)’iin
tanimiyla sahte regresyonlar ortaya ¢ikar. Bu sahte regresyonlar yiiksek R® ve t-
istatistik degerlerine sahip olmalarina ragmen ekonomik olarak anlamsizdir(Enders,
2004: 171). Modellerin anlamli olmas1 ve sahte regresyonlardan kaginmak i¢in zaman

serilerinin duragan olmasi gerekmektedir. Zaman serilerinin  duraganliginin
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smmanmasinda en ¢ok kullanilan yontem birim kok(unit root) testidir. Birim kok icin

kullanilan model;
YE=pY et -1<p<l1

Esitlikte Y Y’ nin t zamanda aldig1 degeri; Y1, Y nin t-1 zamanda aldig1 degeri,
Us hata terimini gostermektedir. Esitligin duragan olmasi i¢in Y1 nin katsayisi olan p’
nin 0 degerini almas1 gerekir, degerin 1 olmasi durumunda ise seri duragan degildir.
Serinin duragan hale gelmesi i¢in esitligin her iki tarafindan da Yi; cikartilir ve

asagidaki esitlik elde edilir;
Yi- Yei=pYer- Yers Up
Yi- Y1 =(p-1) Yeas Ut
AYi=A Y+ Ut

Bu durumda duraganlik sinamast (birim kdk) hipotezleri;

Ho: p=1, A=0 ( seri duragan degildir, birim kok igerir.)
Hi: p<1, A<O (seri duragandir, birim kok igermez.)’dir.

Birim kok sinamasinda Tau istatistigi olarak bilinen Dickey-Fuller testi kullanilir
ve geleneksel t istatistigi ile hesaplanir. Eger A=0 hipotezi red edilirse zaman serisi
duragandir(Gujarati, Porter, 2009 : 755).

Dickey ve Fuller(1979), birim kok smamast igin 3 farkli regresyon esitligi
kullanmistir((Enders, 2004: 181).

AYi=pYii+ Ut

AYi=aptpYia+ Ut
A Yt = a0+th—1+ at+ Uy

Ik esitlik trendsiz ve sabitsiz modeli, ikinci esitlik sabit eklenmis(ag) modeli ve
ticiincii esitlik ise trendli(ast) ve sabitli(ag) gostermektedir.

Serilerin duraganliginin incelenmesinde Dickey-Fuller testine alternatif olarak
gelistirilen Phillips-Peron duraganlik testinin Dickey-Fuller testinden farki hata
terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz ve sabit varyansa sahip olduklarini

varsaymasidir.
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Phillips Perron Testi (PPT)’ni Dickey-Fuller Testinden(DFT) farkli yoni ADT
testinin hata terimleri lizerindeki sinirlayici etkisini kabul etmeyip hata terimlerinin
hareketli ortalamaya sahip oldugu iizerine varsayimlarini gelistirmeleridir. Bu sayede
PPT’i trend duraganlik sinamasini daha gilicli bir sekilde gergeklestirebilmektedir.
Perron(1989)’un getirmis oldugu bir diger elestiri ise yapisal kirilmaya maruz kalmis
serilerin duragan iken duragan degilmis gibi géziikkmesi ve Ho hipotezinin red edilip
serinin birim koke sahip oldugu sonucunun ortaya ¢ikmasidir. Bu nedenle yapisal
kirilmaya maruz kalmis ve trend igeren serilerin duragan oldugu varsayimini kabul eden
Ho hipotezi yerine yeni bir birim kok testi gelistirmis, bu varsayima gore olusturdugu
modeller agagida verilmistir.

Model(A) : yi= u + dD(TB); + Y1 + €
Model(B) : y= p1 + Ye1 + (Ho-pa) DU + &
Model(C) : yi= wy + Yrat+ dD(TB); + (uz-u1)DUL + e

Yukaridaki modellerde t=TB+1 ise D(TB)t=1 olmakta, t>TB ise DUt=1 olmakta
ve boylece seride birim kok oldugunu one siiren sifir 6nsavi kabul edilmektedir.
Yukarida yer alan modellerde, model(A) serinin diizeyinde digsal bir kirilmaya, model
(B) biiyiime oranindaki digsal degisimlere, model(C) ise hem serinin diizeyinde digsal
bir kirllmaya hem de biiyiime oranmindaki digsal degisimlere izin vermektedir(Umit,
2007: 165).

Elde edilen sonuglar degerlendirilirken ADF ve PPT t istatistiklerinden elde edilen
degerler MacKinnon kritik degerleri ile karsilagtirtlir. ADF ve PPT testleri sonucunda
elde edilen t istatistik degerleri MacKinnon kritik degerinden mutlak deger olarak kii¢iik
ise HO hipotezi red edilemez serinin birim kok igerip duragan olmadigi sonucuna
ulagilir. Hesaplanan t istatistik degerinin MacKinnon kritik degerinden biiyiik olmasi
durumunda alternatif hipotez kabul edilir ve serinin duragan oldugu sonucuna ulagilir.

Bu calismadaki Ekonomik Biiylime ve Cari Acik verilerine birim kok testi
uygulamadan Once serilerin mevsimsellik igerip icermedikleri sinanmistir. Buna gore
serilerin grafikleri ¢izilerek mevsimsellik etki hali ve mevsimsel etkiden arindirilmisg

hali asagidaki sekiller ile gosterilmistir.
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Sekil 10. Mevsimsellikten Arindiriimamis CA ve Y Verileri

Yapilan analiz sonucu her iki degiskeninde mevsimsellik etkisi igerdigi tespit
edilmistir ve mevsimsel etki iceren bu degiskenlerin grafigi Sekil 10°da gosterilmistir.
Serilerin mevsimsel etki igerdigi tespit edildikten sonra seriler bu mevsimsel etkiden

arindirilmistir ve sonuglar Sekil 11°da gosterilmistir.

Mevsimsellikten arnmig CA serisi Mevsimsellikten arnmis Y serisi
5,000,000 32,000,000
0| 30,000,000
-5,000,000 | 28,000,000
-10,000,000 4 26,000,000
-15,000,000 4 24,000,000 4
-20,000,000 4 22,000,000 4
-25,000,000 4 20,000,000
-30,000,000 4 18,000,000
-35,000,000 16,000,000 |

% 9 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 % 9 00 0L 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Sekil 11. Mevsimsel Etkiden Arindirilmis CA ve Y Verileri
Seriler mevsimsellikten arindirildiktan sonra ADF(Augmented Dickey Fuller)

birim kok testi ve karsilastirma, sonuglarin dogrulugundan emin olmak amaciyla

PPT(Phillips Perron Testi) uygulanmistir. Analiz sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir;



Tablo 3. ADF(Augmented Dickey Fuller) ve PPT(Phillips Perron Testi) Birim Kok Test

Sonuclari
ADF
Serinin Sabitli Sabitli ve Trendli
Adi
GSYIH | -6.365891**  (0.0000) [-2.908420] -6.342260** (0.0000)  [-3.482763]
CcD -1.347526  (0.6022) [ -2.908420] -3.676875** (0.0316)  [-3.485218]
DCD -6.978556** (0.0000) [-2.909206] -6.913371** (0.0000) [-3.483970]
PPT
GSYIH | -6.365891** (0.0000) [-2.908420] -6.342260** (0.0000) [-3.482763]
CD -1.347526 (0.6022) [-2.908420] -2.957989 (0.1522) [-3.482763]
DCD -7.021744** (0.0000) [-2.909206] -6.959157** (0.0000) [-3.483970]

NOT:*,** *** Sirasiyla serilerin %1,%5 ve %10 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir. ()
Parantez igerisindeki sayilar olasilik degerlerini gostermektedir. [ ] Parantez icerisindeki sayilar %5
diizeyindeki kritik t istatistik degerlerini gostermektedir.

Yapilan ADF ve PPF sonuglar1 degerlendirildiginde, GSYIH nin ADF ve PPT
testlerinin her ikisinde de sabitli, sabitli ve trendli modellerinde diizeyde anlamli oldugu
gozlemlenmektedir. CD icin yapilan analizde ADF testinde CD’nin diizeyde sabitli
modelde anlamli ¢ikmadigi fakat sabitli ve trendli modelde %5°te anlamli oldugu
gozlenmistir. Fakat yapilan PPT’de CD sabitli, sabitli ve trendli modellerinin hi¢ birinde
diizeyde anlamli ¢ikmamistir. PPT’de CD’nin diizeyde anlamli ¢ikmamasi iizerine
modele DCD(CD’nin birinci farki) eklenmis ve yapilan ADF ve PPT testlerinin her
ikisinde de sabitli, sabitli ve trendli modellerinde %5’de anlamli oldugu

gbzlemlenmistir.
4. Granger Nedensellik Testi ve Analiz Sonuclari

Granger (1969), sistemde yer alan degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin
yoniiniin belirlemek amaciyla Granger Nedensellik Testini gelistirmistir.  Granger
nedensellik testinde serilerin duragan olmasi1 gerekmektedir, fakat serilerin ayn1 seviye
duragan olmasi gerekmez. Granger nedensellik testi, bagimli degiskenin cari degerinin,
kendisinin ve bagimsiz degiskenin gecikmeli degeri tarafindan belirlendigini ileri siirer.
X ve Y gibi iki degisken arasindaki nedensellik iliskisini arastiran Granger nedensellik

testinin denklemi asagidaki gibi kurulmaktadir:
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p p
Yo =48 +za1iyt—1 +Zb2ixt—l + €y
i1 izl

p p
X = bz +Z‘,azth—l +Zb2ixt—1 + €5

i=1 i=1

Modelin hipotezi agsagida verilmistir.

Ho: bo1=byo=hoa=...... =by=0 (X, y’nin nedeni degildir.)
Ho: bor#boo# bz ... # bop# 0 (X, y’nin nedenidir.)
ve
Hi= ai1=ap=as3=....=a1,=0 (y, x’in nedeni degildir.)

Hizanzap# A13# ....#Fdp# 0 (y, x’in nedenidir.)

Ho Hipotezinin red edilmesi X degiskeninden Y degiskenine dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisi oldugu anlamina gelir. H; hipotezinin red edilmesi Y degiskeninden
X degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu anlamina gelir. Ho ve H;
hipotezlerinin her ikisinin de red edilmesi X ve Y degiskenlerinin her ikisi i¢in karsilikli
bir nedensellik iligkisi oldugu anlamia gelir. Hy ve H; hipotezlerinin ikisinin de kabul
edilmesi degiskenler arasinda nedensellik iliskisi olmadigi anlamina gelir.

Calisma kapsamida GSYIH ve DCD arasindaki iliskinin ydniinii belirlemek i¢in

yapilan Granger nedensellik testinin sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4. Nedensellik Testi Sonuclari

Granger Nedensellik Sinamasi
F-Istatistigi Olasilik degeri
Ho. GSYIH, ]?CD nin nedeni 531591 0.0247
degildir
Hy:DCD, GS)(IH nin nedeni 135212 0.2496
degildir.

Tablo 4 incelendiginde, GSYIH’dan DCD ye bir nedenselligin olup olmadigin
smnamak amaciyla yapilan analiz sonucunda elde edilen F-hesaplanan deger=5.31591>
F-tablo=2.76 ve olasilik degeri=0.0247< %5 olarak hesaplandigi i¢in Hg hipotezi red
edilir ve GSYIH’dan DCD’ye dogru bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilir. Bu
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da bize ekonomik biiyiimeden cari islemler acigma dogru bir nedensellik iligkisi
oldugunu, ekonomik biiylimenin cari aciga sebep oldugunu gostermektedir. DCD’den
GSYIH’ya dogru bir nedensellik iliskisini incelemek i¢in yapilan analiz sonucunda F-
hesaplanan deger=1.35212< F-tablo=2.76 ve olasilik degeri=0.2496> %5 oldugu i¢in Hg
hipotezi red edilemez bu da DCD’den GSYIH’ya bir nedensellik iliskisi olmadigin
gosterir. Bu da bize cari aciktan ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi
olmadigini, cari agigin ekonomik biiyiimeye sebep olmadigini gosterir. Yapilan Granger
Nedensellik Sinamasi sonucunda ekonomik biliyiimeden cari agiga dogru tek yonlii bir

nedensellik iligkisi bulunmustur.
5. VAR Analizi ve Tahmin Sonuclar:

Modelde yer alan her degiskenin hem kendisinden hem de gecikmeli
degerlerinden etkilendigini ileri siiren Vektor Otoregresif Model(VAR), Sims(1980)
tarafindan gelistirilmistir. VAR modelinde modele dahil edilen tiim degiskenler bir

biitiin i¢erisinde incelenir. Var modeli asagida verilmistir.
Yi=b10 — b12Z¢ + y11Ye1 +ep
Zy=boo —Do1Yrt Yo1Yr1 + V20211 HEZy

Her iki modelde de vy; ve z; birbirlerini etkileyebilmektedir. Y modelinde yi11 yi-
1’deki bir birimlik degismenin y; iizerindeki etkisini, By; yi’de meydana gelen bir
birimlik degismenin z; lizerindeki etkisini gosterir. Hata terimlerini gdsteren &y Ve £z; ise

yi Ve z;lizerinde etkili olan soklarin etkisini gostermektedir. Matris formatin1 kullanarak

modeli daha kullanigh hale getirmek miimkiindiir (Enders, 2004: 265);

LA T
b,, 1 )z, D, Yo Y2 /)\Zu €x
Ya da;

Byi= I'ot[ 1 X1t & seklinde yazilabilir.

Gerekli iglemler yapildiktan sonra asagidaki standart formdaki VAR modeli elde
edilir.
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Y= arptairye1 a1z €y
Zi= A0 t A21Yi-1t A2Zi1 €

Soklarin etkisini gosteren elt ve e2t hata terimleri i¢in varyans/kovaryans matrisi

olusturmak daha kullanigh olacaktir;

var(e,,)
cov(e,.e,)

57 o

Oy O,

cov(e, ,em)j

var(e,,)

3

Calismada kullanilan iki degisken i¢in uygun gecikmenin belirlenmesi amaciyla

yapilan VAR analizinin sonuglar1 Tablo 5’te gdsterilmistir.

Tablo 5. VAR Analiz Sonuclar:

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 - 6.42e-06 -6.280914 -6.209864* -6.253239*
1 8.811319 6.28e-06* -6.303189* -6.090040 -6.220163
2 0.788218 7.10e-06 -6.180130 -5.824881 -6.041753
3 2.242824 7.81e-06 -6.086176 -5.588827 -5.892449
4 10.36315* 7.28e-06 -6.159738 -5.520290 -5.910660
5 1.643504 8.10e-06 -6.056775 -5.275227 -5.752346

NOT: LR( sequential modified LR test statistic): Ardisik modifie edilmis LR test istatistigi, FPE ( FPE:
Final prediction error): Son Tahmin Hata Kriteri, AIC (AIC: Akaike information criterion): Akaike Bilgi
Kriteri, SC (Schwarz information criterion):Schwarz Kriteri, HQ (Hannan-Quinn information criterion):

Hannan-Quin Bilgi Kriterini géstermektedir.

Uygun gecikme uzunlugunu belirlemek amaciyla yapilan VAR analizinde LR,
FPE, AIC, SC, HQ kriterlerinden yararlanilmistir. Tablo 5 incelendiginde 1 gecikme
uzunlugunun uygun oldugu saptanmistir. Bu gecikme uzunlugunda yapilan diagnostik
testler sonucunda seride otokorelasyona ve degisen varyansa rastlanmamis ve ters birim

koklerinin de birim ¢ember icerisinde oldugu gézlemlenmistir.

6. Etki Tepki Analizi ve Sonuclari

Etki-Tepki analizinde amag duragan olan serilerin gelecekte meydana gelebilecek
olan bir sok politika sonucunda nasil tepki verecegini tahmin etmektir. Modelde yer

alan degiskenlerin sok karsisinda nasil bir tepki verdigini 6lgmek i¢in her birine sira ile
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sok uygulanir. Burada serilerin duragan olmasi énemlidir ¢iinkii seri duragan olmaz ise
verilen sokun etkisi siirekli devam edecektir.

VAR modelinin tahmini sonucunda elde edilen katsayilar1 yorumlamak oldukga
giictiir. Bunun yerine, yapisal analizlerin ikinci kismini olusturan ve denklem sistemine
verilecek soklar karsisinda, sistemde yer alan degiskenlerin verecegi tepkilerin
olciildiigii Etki-Tepki (Impulse-Response) analizinin yorumlanmasina gegilir (Umit,
2007: 190). Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart
sapmalik sokun, i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini
yansitir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 97).

Etki-Tepki analizi, yapisal soklar iizerine kurulmus bir teknik oldugu igin,
degiskenler arasinda Granger anlaminda nedenselligin olmasi1 dnemlidir. Bir X degiskeni
bir y degiskeninin nedeni degilse, X ilizerine verilecek bir birimlik sok (bir standart
sapma kadar), y tizerinde bir etki dogurmayacaktir. Bu nedenle degiskenler arasinda
oncelikle nedensellik iligkisinin tespit edilmesi ve degiskenlerin igsel-dissal tespitine
gore hareket edilmesi gerekmektedir (Bozkurt, 2007’den aktaran Umit, 2007, 5.190).

Etki tepki fonksiyonu iki degiskenli VAR matrisi seklinde yazildiginda;

[yt):(am]{au ain[yt_1]+£eltj
Zt a'20 a21 a22 Zt—l e2t

Veya hareketli ortalama verileri kullanilirsa asagidaki formda yazilabilir.

[ytj: Y +i[aﬂ an][enij
Z Z, AP ANC T

Esitlik a;1, aip, a1, ax etki tepki fonksiyonu diye adlandirilir. Esitlikte a;1, st
1’deki bir birimlik degismenin y; tizerindeki etkisini gosterir.

Calismada kullanilan GSYIH ve DCD igin yapilan etki tepki analizi sonuglari
Sekil 12°de gosterilmistir.
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Sekil 12. Etki Tepki Fonksiyonlari

Sekil 12 incelendiginde ekonomik biiylimede meydana gelen bir birimlik sokun
cari aci1g1 negatif yonde etkiledigi gozlemlenmektedir. Buna gére ekonomik biiyiime
cari agig1 arttirmaktadir. Bu sok etkisini ikinci doneme kadar siirdiirmekte ikinci
donemden sonra etkisini kaybetmektedir. Cari islemler agiginda meydana gelen bir
birimlik soka GSYIH’nin tepkisi yorumlanmayacaktir ciinkii yapilan nedensellik
sinamasinda cari islemler agifindan GSYIH’ya dogru bir nedensellik iliskisi

bulunmamastir.
7. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirmasi, bir degiskene ait ongdrii hata varyansinin ne kadarinin diger
degiskenler tarafindan agiklandigimi gostermek amaci ile yapilir. Boylece istatistiki
soklarin diger degiskenler ilizerindeki etkileri sayisal olarak goriilmiis olur. Varyans
ayristirmast sonucunda kullanilan degiskenlerde meydana gelen bir degisimin yiizde
kacginin kendisi, yiizde kaginin diger degisken tarafindan agiklandigi goriilmiis olur.

Tablo 6’da calismada ele alman DCD ve GSYIH verilerinin varyans ayrisma

sonuglari gosterilmistir.

72



Tablo 6. Varyans Ayristirmast

DCD’nin Varyans Ayrigtirmasi GSYIH’nin Varyans Ayristirmasi
Periyot DCD GSYIH Periyot DCD GSYIH

1 1

100.0000 0.000000 16.39600 83.60400
i 91.87993 8.120066 i 20.22303 79.77697
’ 91.89750 8.102495 ’ 20.24824 79.75176
* 91.85962 8.140376 * 20.26880 79.73120
’ 91.85943 8.140565 ° 20.26923 79.73077
° 91.85923 8.140772 ° 20.26935 79.73065
' 91.85922 8.140775 ! 20.26936 79.73064
j 91.85922 8.140776 i 20.26936 79.73064
’ 91.85922 8.140777 ’ 20.26936 79.73064
10 10

91.85922 8.140777 20.26936 79.73064

DCD’nin varyans ayristirma sonuglari incelendiginde birinci donemde meydana
gelen soklarin bliyiik kismi1 kendisi tarafindan agiklandigir gézlemlenmektedir. DCD’nin
aciklayict giicii ilerleyen donemlerde de onemini korumakta fakat etkisi azalmaktadir.
Elde edilen sonuglara gore 2. doneme bakildiginda DCD( cari islemler dengesi/
GSYIH) oranindaki degismenin %8’inin GSYIH’daki degisimden kaynaklandig1
sonucuna ulasiimaktadir. ilerleyen dénemlere gidildiginde ise GSYIH nin DCD’daki

degismenin nedenini agiklamaktaki giicii az miktarlarda da olsa artmaktadir.
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8. Sonu¢

Tim diinya iilkelerinin birbirleriyle iliski igerisinde oldugu giiniimiizde, tlkeler
aras1 ticaretin gostergeleri olan ihracat ve ithalat verilerinin dengesi tilke ekonomileri
icin onem tasimaktadir. Ulkeler aras1 smirlarin kalmasi ile birlikte bu iki degisken
arasindaki denge ve dengesizligin beraberinde gelen ekonomik biiylime veya cari agik
sorunu iktisat literatiiriinde en ¢ok tartisilan konulardan biridir. Tiirkiye ekonomisinde
son donemde ekonomik biliylime orani artarken cari islemler hesabinda aciklar
verilmekte bu da cari agik ekonomik biiyiime iliskisi iizerine tartismalarin ¢ikmasina
neden olmaktadir. Tiirkiye’de yiiksek biiyiime oranlari ile birlikte dis ticaret hacminde
meydana gelen artiglar, liretimde ara mallarina olan ihtiya¢ ve bunun ithalat yolu ile
temini cari islemler hesabinda agik verilmesine sebep olmakta bu da bu konu iizerine
daha fazla arastirma yapilip cari islemler agig1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
analizinin giindeme gelmesine sebep olmaktadir.

Cari acik veren iilkeler drettiginden fazlasimi tiiketmekte ya da yurtici
tasarrufundan fazla yatirim yapmaktadir. Tasarruflarin yatirimlart karsilayamamasi
durumunda aradaki farkin borg¢lanma ile kapatilmasi alinan borca kars1 faiz 6deme
sorunuyla karsilasilmasina sebep olmaktadir. Fakat cari agigin finansmani sorunsuz bir
sekilde siirdiiriilebildiginde cari agik kavrami zararsiz bir olgu olarak diisiiniilebilinir.

Ulke ekonomileri i¢in diger bir énemli kavram olan ekonomik biiyiime, iiretim
kapasitesinin arttirilmasit veya fert basina reel hasiladaki siirekli artistir. Bu uzun
donemli olgu gecmisten gilinlimiize iktisat¢ilarin dnemle {izerinde durup arastirmalar
yaptig1 bir kavramdir. Tiirkiye’de yerli iiretimin giliclendirilmesi amaci ile uygulanan
ithal ikameci sanayilesme stratejisi ekonomik biiylimenin yaninda cari iglemler agigina
da sebep olmaktadir.

Bu caligmada 1998Q1-2014Q1 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak
Tirkiye’de cari acik ve ekonomik biiylime iliskisi nedensellik ve VAR analizleri ile
incelenmistir. Veriler cari agik/ GSYIH oram1 ve GSYIH’daki yiizde degisim olarak
secilmistir. Ik olarak seriler mevsimsel etkiden arindirilmistir. Mevsimsel etkiden
arindirilan serilerin duraganligini belirlemek amaci ile Augmented Dickey-Fuller testi
ve Phillips-Perron testleri uygulanmistir. Yapilan test sonuglarina gére ekonomik
biiyiimeyi temsil eden GSYIH serisinin Augmented Dickey Fuller ve Phillips Perron

Testi sonucunda sabitli, sabitli ve trendli modellerinin her ikisinde de diizeyde duragan
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oldugu tespit edilmistir. Cari agigin GSYIH’daki paymi gosteren CD serisin ise
Augmented Dickey Fuller ve Phillips Perron Testi sonucunda 1. farkinda duragan
oldugu tespit edilmis ve modele CD’nin birinci farkim1 temsil eden DCD degiskeni
eklenmistir. Bu iki degisken arasinda nedenselligin yoniinii belirlemek amaciyla yapilan
Granger nedensellik testi sonucunda GSYIH’dan DCD’ye dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi bulunmustur, yani ekonomik biiylime cari a¢ig1 arttirmaktadir
sonucuna ulasilmistir. Degiskenlere uygulanan VAR analizinde, gecikme donemini
belirlemek amaci ile LR, FPE, AIC, SC, HQ kriterlerinden yararlanilmistir ve uygun
gecikme donemi olarak bir se¢ilmistir. Segilen gecikme uzunlugunda yapilan diagnostik
testlerde otokorelasyon ve degisen varyansa rastlanmamistir ve ters birim koklerin birim
cember igerisinde oldugu gozlemlenmistir. Bu islemlerden sonra etki tepki
fonksiyonlarina bakilmis GSYIH’da meydana gelen bir birimlik sokun DCD (cari
acik/GSYIH)’de iizerinde negatif bir etki olusturdugu yani ekonomik biiyiimenin cari
islemler agigimi arttirdigir sonucuna ulagilmistir. Yapilan varyans ayristirmasi islemi
sonucunda 2. donemde cari islemler agigindaki artisin %8’inin ekonomik biiylimeden
kaynaklandig1 sonucuna ulagilmistir.

Calismada cari acgik ile ekonomik biiylime arasinda ters yonlii bir iliski oldugu,
ekonomik biiylimenin cari acigr arttirdigi sonucuna ulasilmistir. Tirkiye Uretimde
kullanmak iizere ara mallarini disaridan temin etmekte bu da cari agik vermesine sebep
olmaktadir. Uretimi arttirmak amaci ile yapilan borglanmalar iiretimi arttirici veya
verim arttirict faaliyetlerde kullanilmaz ise cari agigin finansmaninda yasanan sorunlar
ekonomik biliylimenin olumsuz etkilenmesine sebep olacaktir. Bu baglamda ara
mallarmin da iilkede iiretilmesine tesvik edilmesi ve aramali {ireten yerli endiistrilere
destek verilmesi, ihracat gelirlerini arttirmak amaci ile ihracat yapan firmalarin

desteklenmesi izlenebilinecek politikalardir.
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