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Yuksek Lisans Tez Konusu olarak “Paranin Ekonomiye Gegis Mekanizmasi ve
Turkiye’de Kredi Kanallarr” isimli ¢aligmay1 segmemdeki amag Paranin  Ekonomiye Gegis
Mekanizmasimin teorik gatisimn kurulmasi, Tirkiye’deki ticari bankalarm iglevleri ve
kredi kanallarinin nasil galigtiginin incelenmesi ve Tiirkiye’ deki kredi kanallarmin ¢aligip

cabigmadiginn kontrol edilmesidir.

Ulkemizin 1980’ den itibaren liberal ekonomiye gegis ile birlikte bankacilikta
1980’ den sonra hizla bilgisayar sistemine gegilmesi yabanci bankalarm ilkemizde
subeler agarak hizmet vermeye baglamalari Ticaret Bankalarmin gelismelerine olumlu

katkilar saglamugtir.

Ticari Bankalarin islevleri, yapilary, fon kaynaklart incelenerek, Turkiye’ nin

ekonomik yapisi tzerindeki etkileri ve kredi kanallarinin igleyisi aragtirilmugtir.

Calijmamn sonug¢ bolimiinde ise, Merkez Bankasindan aldigim veriler ile 1987-

2000 donemine ait iig aylik veriler dogrultusunda nedensellik testi yapilmustir.
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ABSTRACT

The purpose of choosing the study named “The mechanism of the transfer of
the money to economy and credit channels in Turkey” as my postgraduate thesis
subject is to build up the theoretic principle of the mechanism of the transfer of
the money to economy, the functions of the banks of commerce and examirning how
the credit channels are working on and controlling whether the credit channels are

working on or not.

Since 1980, with our country’s transfer to liberal economy, moving to
computer system rapidly in banking after 1980, opening new branch offices by the
foreign banks and starting to serve, have provided positive contributions to the

development of banks of commerce.

In this thesis the functions of banks of commerce, their construction, the
source of funds are examined and the effects of these on Turkey’s economical

construction and the processing of credit channels are analyzed.

In the conclusion part of the study with the data taken from the Central
Bank and in the direction of months data related to the periods between 1987-2000, a

causality test has been done.
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GIRIS

1970’1 yillarin baslarindan beri gerek Diinya’ da gerekse tlkemizde ekonomik
alanda onemli degisiklikler yasanmugtir. Kuskusuz bu durum ekonomi politikastyla

ilgili kararlar da onemli 6lgiide etkiledi.

Parasal iglemlerin ~ ekonomik  faaliyet tizerindeki goreli Onemlerini
belirlemek, son yillarda genis ilgi alani bulmus bir konudur. Bu konu 6zellikle kisa
donem  ekonomik istikrar politikast  ag¢isinda  6nem kazanmaktadir. Ciinkii
ekonomide kisa donem isti.krarsmhklarl gidermede kullanilan en etkin araglar mali

ve parasal iglemlerdir.

Bu ¢alismada 6nce paramin  ekonomiye gecis mekanizmasimi ve bu
-mekanizmamn igerisinde yer alan gesitli parasal etki yollan ve kredi

yontemlerine deginilecektir.

Ulkelerin  ekonomilerinde ve sosyal yapilarnda meydana gelen olumlu
gelismelerle, o  iilkelerin  finans  sistemini olusturan  bankalarm finansal

urunlerinde gesitlenmesine aym derecede olumlu katkilar saglamaktadir.

Ulkemizin 1980’ den itibaren liberal ckonomiye gegis ile birlikte
bankacilikta 1980’ den sonra hizla bilgisayar ~sistemine gecilmesi yabanct
bankalarin  ilkemizde subeler agarak hizmet vermeye baglamalari  Ticaret

Bankalarinin gelismelerine olumlu katkilar saglamstir.

1980° den sonraki yillarda Ticaret Bankalarinda pazarlama departmant
kurularak  igletmelerin  kredilendirilmesi kararlarinda  kredinin  fiyatlandirilmas:,

verimliligi, seyyaliyeti ve geri odenebilirligi 6n plana ¢iknugtir.

1994 Ekonomik krizi mali sektorleri ve isletmeleri olumsuz yonde

etkilemis ve sistemi “onemli olgiide problemli kredilerle bag baga birakmustir.



Sistem kendi iginde problemli kredilere ¢bziim yolu ararken kredi talep eden

firmalarin mali analizinin ne kadar Gnemli oldugu ortaya gikmustir.

Cahgmamizin  son  bolumiinde Turkiye’de Kredi kanallarinin  calisip

¢aligiimadigy test edilerek sinamasi yapilacaktir.



BIRINCi BOLUM

PARANIN EKONOMIYE GECIS MEKANIZMASI

1. PARANIN EKONOMIYE GECIS MEKANIZMASI

Bu bolimde paranin ekonomiye gecis mekanizmasin  teorik catist
kurularak, para miktarinda meydana gelen degismelerin ekonomiyi nasil etkiledigi ve
reel sektor iizerindeki muhtemel etkileri goz oniine alnacaktir. Para miktarin
degistirmek yoluyla ekonominin baglca biyiikliigii olan Gayri. Milli hasila, istihdam

hacmi ve fiyatlar genel diizeyine etkileri de incelenecektir.

1.1. Tanim ve Kapsam
Ekonomideki gelir; gider ve istihdam gibi buyiikliiklerin etkili oldugu iki tiir

ekonomik gii¢ vardir. Bunalar ekonominin parasal ve reel sektérleridir.

Para politikast para miktari ve faizlerin ne sekilde yonlendirmesi gerektigini
sorgular. Para miktari ve faizlerin yonlendirilmesi, nominal milli gelir diizeyi ile
iligkili bir gergevede ele alimr. Su halde para politikasi, nominal milli gelirin bilingli
ve sistematik bir sekilde yonlendirilmesini amaglar. 'Para politikasinin son hedefi,
nominal milli gelir ile iliskili olan bir baska biyiklik olabilir veya sadece nominal
milli gelir diizeyi ile smurl tutulabilir. Diger degisle, para politikasi, sadece fiyat
istikrarim  hedef alabilecegi gibi, baska hédeﬂere de yonelebilir. Ornegin para

politikas1 iktisadi bilyiime, istihdam gibi diger bazi makro politika hedefleri igerebilir.?

Reeskont bankalarca iskonto edilmis bir senedin Merkez Bankasinca iskonto

edilmesidir. Calismamiz da para politikast araglar: genel olarak para arzimin kontroliine

! Merih PAYA, Para Teorisi ve Para Politikas:, Filiz Kitabevi, Istanbul, 1994, 5.7
2
Ayni, s.8



yonelik oldugu igin caliymada bu araglann ayri ayn etkilei gdz  Oniine

alinmayacaktir.?

Reel sektorde yatinm faaliyetlerinde bir isteksizlik veya para talebinde bir artis
egilimi, toplam talepte bir daralmaya sebep olur. Bu durumda ekonomide; igsizlik

yetersiz buyiime gibi sorunlari ortaya ¢ikar.

Parasal islemler, istikrar saglayict ekonomi politikasi 6nlemleri arasinda mali
islemlere en yakin olan segenektir. Kisa donemli dalgalanmalan gidermek agisindan
bunlardan hangisinin daha etkin bir ara¢ oldugu ekonomik anlamda hala tartigilan bir
konudur. Parasal iglemler, para arzim etkilemek yoluyla toplam talebin, dolayis1 ile
tretim ve istihdam ‘hacminin ve genel fiyat diizeyinin yoneltilmesi bigiminde
tanimlanabilir. Parasal iglemler ile, genellikle iiretim istihdam ve genel fiyat diizeyini

etkilemek yoluyla genel ekonomik faaliyetlerin diizenlenmesini amaglar. *

Ekonomistler arasinda mali iglemlerin ekonomik faaliyet tizerindeki
etkilerinin olgilmesinde  kullanilan olgiller konusunda bir anlagma oldugu halde
parasal islemler konusunda boyle bir anlagma s6z konusu degildir. Parasal islemlerin
etkilerinin élgulmesiﬁde hangi parasal o6lginin daha etkin oldugu ve hangisinin
politikanin  belirlenmesinde  kullanilacak degisken olarak alinmas1  gerektigi

konusundaki tartismalar hala siirmektedir.

Para politikast -araglarini  inceledigimizde, dar anlamda para politikasi arag
olarak para miktarindaki degismeleri kullanmaktadir. O halde para miktarindaki
degismelerin reel kesim tizerindeki etkilerini incelemeden Once, para miktar
kavramma acikhik getirmek gerekir.’ Para miktan en basit tammuyla Merkez
Bankasmlﬁ plyasaya ;Qlkardlgl kagit para ve banknot ile hazinenin piyasaya
gikardigi bozuk veya madeni paralann toplamindan olusur diyebiliriz.” Maden para

ve kagit para toplamu, banklarin son yilarda oOnemli gelismeler kaydetmesi

’ Aym

* John TAYLOR , Economics, Houghton Mifflin Co., Boston, 1995, 5.37

> Franco MODIGLIANI, Monetary Policy and Consumption, Macmillan Press., London,1971, .14
¢ John TAYLOR , Economics, Houghton Mifflin Co., Boston, 1995, 5.39

7 Halil DIRIMTEKIN, Genel iktisat Teorisi IL, Bilim Teknik Yayinevi,Istanbul, 1989, s.44



agisindan yeterli bir tamim Ozelligini tagiyamamaktadir. Bu yiizden bankalarin

ctkardigi kaydi paray1 da tanima eklemek daha gergekgi olacaktir.®

Para politikalarinin tistiin mithendislik triinleri olarak goriilmesi gerekir. Bunun
geregi olarak herseyden once para politikalart makro sistemin biitiinselligi i¢inde ele
alinmaldir. Makro biitiinsellik iginde ele alinmayan para politikalanmn ¢ok ters
sonuglar verdigi gorilmektedir. 1984 yilinda uygulanan politikalar bu konuda tipik bir
ornek teskil eder.” Para politikas1 aym zamanda kendi iginde sistematik olmalidir. Bu

da para politikasinin etkinligini o olgiide artiracaktir.

1.2. Paramin Ekonomiye Gecis Mekanizmasinn Isleyisine Yaklagimlar

Para miktaninda yapilan degisikligin yarattigi etkilerle ilgilenen Keynesyen
ve Monetarist olmak tizere iki ana disince ve alternatif disinceler vardir. Bu
ditsiince okullarmdan‘ birinci olan Keynesyen yaklasgim daha ¢ok faiz etkilerine,
yani para p011t1kasmm plyasa faiz oranlan izerindeki etkisine Onem verirken,
Monetarist gorilg ise para polltlkasmn fiyatlara etkisini esas alir. '

1.2.1. Keynesyen Yaklasim

Keynesyen gelir — harcama analizi, parasal gelirdeki degismeleri agiklamaya
yonelik, parasal gelir ile para arzi arasindaki iligki yerine, parasal gelir ile yatiim
veya harcama arasindaki iligkiyi vurgulayan segenek bir yaklagim getirmigtir. Bu
yaklagimda, parasal iélemlerin roli azdir ve hatta toplam talebin kontroliinde

parasal islemlere Snemsiz bir ara¢ olarak bakilmaktadir. '

Keynese gore para politikasinin etkinlik anahtarlarindan biri finansal aktifler
uzerindeki faiz oranlann etkisine ne olacagn ile ilgilidir. Para arzindaki
geniglemeye artan likidite faiz oranlarii  dugirmedikge para  politikasi

uygulamalari muhtemelen etkisiz kalmaktadir. 2

¢ Aym, s.45

® Merih PAYA, Para Teorisi ve Para Politikas, Filiz Kitabevi, istanbul, 1994, 5.103

1 Ayni, 5.272.

1 Beyhan ATAC, “Kuramda ve Tirkiye’ de istikrar Politikas1 Agisindan Parasal ve Mali Islemler”,
E.IT.I.A. yaynlan Yayin No : 131/ 153, Eskigehir,1979, s.42.

12 John TAYLOR , Economics, Houghton Mifflin Co., Boston, 1995, 5.28



Bilindigi gibi Keynesyen para kuramu para talep ve arzim fiyat
diizeyinin yerine faiz oranlarimin belirleyicisi olarak incelenmektedir. Bu analize
gore, para arzindaki herhangi bir .degisme faiz oranlart Uzerinde siirekli ve

dogrudan bir etkiye sahiptir.”

Bu nedenle Keynesyen yaklagim, parasal islemlerde faiz oranlarma 6nemli
bir rol vermektedir. Keynesyen analizde, parasal iglemlerin ekonomik faaliyet

diizeyini etkilemesinden ana siireg, sermaye maliyeti kanali ile gergeklesmektedir.

Bu siirece gore, para arzindaki bir artig, likidite tercihi araciligi ile faiz
oramm  diisiirecektir. Odiing almamin maliyetindeki bu azalma yatinmlan
ozendirecektir. Yatinmlardaki artig  gogaltan araciigt ile milli  geliri

yiikselticektir.'*

Para arzinda meydana gelecek bir artig gelir seviyesinde etkili olacaktir.
Spekilatif para talebinin faiz esnekligine baght olarak faiz orammn bundan ne
olgide  dustigine, faiz  oranlarindaki  digme ‘sonucunda, yatinm talep
fonksiyonunun faiz esnekligine bagh olarak yatiim harcamalarmin ne Olgiide

artacagina baghdir.

Keynesyen sistemde, yatinm talebinin  faiz esnekliginin ¢ok diisiik, buna
karsthk  spekiilatif para talebinin faiz esnekliginin ¢ok yiksek oldugu
varsayilmaktadir. Bu varsayimlar altinda,parasal iglemler, para arzinin arttiriimasi
yoluyla tam istihdam dengesini saglayamamaktadir. Bu analizde, parasal
iglemlerin bagansizhig bilindigi iizere 2 nedenden ileri gelmektedir. Bu sebelerin
basinda faiz orammin belirli bir diizeyden sonra asagiya cekilememesi ve buna

bagli olarak yatlrlmlafm yiikseltilememesidir.

13 Beyhan ATAC, “Kuramda ve Tiirkiye’de Istikrar Politikasi Acisindan Parasal ve Mali Islemler”,
E.ILT.IA. yaymlan Yaymn No : 131/ 153, Eskisehir,1979, 5.42.
M Aym, 5.43




Diger bir degisle, Keynesyen likidite tuzaginm  varh@idir. Digeri ise
yatinmlarin  faiz  esnekliginin  sifirdan biiyiik  fakat birden kugiik bir deger

tagimasidir. Yatirim tasarruf tuzag olarak da nitelendirmemiz miimkiindiir.

Keynesyen yaklagimda para talebi kuramimi nominal ankes saklama talebi
agisindan  ele alacak olursak reel ankes etkisinin tamamen ihmal edildigini

gorebiliriz.

Mal piyasasimn ve reel ankes etkisi’ nin Keynesyen para talebi
fonksiyonunun d1$1nda b1rak11mas1 Keynes’in  para kurammin en o6nemli
boslugunu olusturmaktadir. Reel ankes etkisinin Onemi, bir tarafta para, diger
tarafta reel varliklar arasindaki ikame olanagmna izin vermesi gergegini

yansitmaktadir.

Keynesgil iktisatgilar para politikasma kargi itirazda bulunmaktadirlar. Eger
para politikasim enflasyonla miicadele etmek igin kullamyorsa, tehlikeli bir arag
olarak nitelendirmektedirler. Ciinkii para politikasiiin  1hmli olarak yiiriitiilmesine
olanak yoktur. Dolayis1 ile finansal krize sebep verebilir. Siki para polikast
izlendiginde faiz oranlarmin yiikselmesi en basta ingaat sektorii olmak iizere bazi

sektorleri daha fazla etkileyeceginden tehlike arz etmektedir.

1.2.2. Monetarist Yaklasim
Monetarist iktisatgilar, para arzindaki degismelerin harcamalar Gizerindeki
etkisinin olusmasinda, faiz oranlanm en onemli baglant1 aract olarak gormezler.
Gergektende Monetarizmin bir yorumuna gore, eger faiz oranlar hi¢ degimiyorsa
bu biyikk bir olasihkla giiglii bir para politikasi izlendiginin kamtidir. Ciinkii
muhtemelen likidite miktarindaki tim degisme, dogrudan dogruya mal ve hizmet

satin aliminda harcanmakta ve hicbir likidite finansal piyasalara gitmemektedir.

Son yillarda ekonomik istikrar politikas1 bakig agisindan tekrar ele alnan
modern miktar kuramn yaklagimi, para arzi ile parasal gelir arasinda dogrudan

dogruya ve giivenilir bir iliski oldugunu belirtmektedir. Bu diigiince faiz oranma



karg1 esnek olmayan kararli bir para talebi fonksiyonunun varh@ varsaymmna

dayanmaktadir.

Para talebinin faiz esneklii yoksa, bu taktirde, paranmn dolagim hizinin
sabit oldugu geleneksel modelin varsayimi altinda parasal iglemlerin ekonomik
faaliyet uzerinde biyik olgiide etkili oldugu sonucuna varilmaktadir. Ciinkii para
arzi kontrol edilmek suretiyle parasal gelir, istihdam ve fiyat diizeyi kontrol

edilmis olmaktadir.

Para talebi faiz oranna kargi esnek ise, Keynesyen varsayimi altinda para
arzindaki daralma ve genisleme yalmzca faiz oranimm degistirmekte, gelir diizeyi

tzerinde pek etkili olmamaktadir.

Modern miktar kuramcilari, parasal iglemlerin ekonomik faaliyet etkileme
sireci hakkinda Keynesyen goriisii kabul etmemektedirler. Ciinkii para arzindaki
bir artiy dogrudan dogruya harcamalan, fiyatlan ve gesitli fiziksel wvarliklarn
gelirini  etkileyebilmektedir. Para arzindaki arﬁlarm yalmzca mali varliklarin
gelirini  etkileyecegini kabul etmeye gerek yoktur. Digeri bir tepki ise,
monetaristler para taiebiﬁin faiz oranlan diizeyini belirlemedigini fakat reel ankes
miktarint  belirledigini  soylemektedirler. Son olarak da, para otoriterlerinin reel
ankes miktarini degistirebileceklerini  ve boylece o6zel durumlar diginda faiz
oranlarnda  siirekli degisiklikler ~yapabileceklerini reddetmektedirler. Goruldigi
lizere monetaristler pe{ra a:rzmdaki degismelerin zorunlu olarak faiz yoluyla ekonomik

faaliyet Gizerinde bir etkide bulunacag: goriisiinii benimsememektedirler.

1.2.3. Parasal Politikada Gegis Sistemine Yaklasimlar

Keynesci pozisyona bir tepki olarak ekonomi aragtirmalart basarih para
hamiesinden sonra iki yola ayrldi. Birinci yol paranin ekonomideki Onemini test
etmek tUzere daha: sofistike olmus parasal indirgemis form modellerini
kullanmak igindi. Ikincisi ise, yapisal model yaklaggmim izlemek ve biitiin
talepleri etkileyen para ‘ politikasina bagli dusincelerin daha iyi anlagilmasim

gelistirmek i¢indi.




1.2.3.1. Reel Konjanktiir Teorisi
Para ve ekonomik faaliyeti tartigan yeni girisimciler gergek is dinyast
teorisinin  savunuculanidir. Bu  teori tecriibe teknolojideki  sarsintilarin parasal
sarsintilardan  daha  etkili  bir gi¢  olusturdugunu  belirtir Bu  teorinin
destekleyicileri is diinyasma etki eden parasal goriisi kabul etmiyorlar. Ciinkii
onlar para ve iretim baglantisimn ters bir sebep-sonug iligkisini yansittigina

inanmaktadirlar. Yani is dinyasi cevredeki diger etkenlerden ¢ok, paray:
kullanmaktadir.

Ters sebep-sonug iliskisi tartiymasim  desteklemek icin 6nerdikleri 6nemli
bir kamt da para ve iretim arasmdaki higbir baglantiin parasal otoriteler
tarafindan kontrol edilen parasal temelden kaynaklanmadigidir. Bunun yerine
Uretim para iligkisi, difer para saglayici etmenlerden kaynaklanmaktadir. Bu iligki
bankalar, yatinmeilar ve borglularin girigimcileriyle yon kazamr ve i dinyasiyla

yakin bir iliski igerisine girer.

Gergek iy dinyasi paraya yer ayirmasa da, enflasyonun o6nemli bir unsuru

olarak parayi gosterir. Yani para politikasi ekonomide hala énemli bir rol oynar.

1.2.3.2. Geleneksel Faiz Oranlan
Parasal gecis mekanizmasinin  geleneksel Keynesci goriigii, asagida

agiklayacagim parasal biiyiimenin etkisini gosteren semayla agiklayacagim.
MT = il > 11 = v*?1

M T parasal biyiimeyi, i { reel faiz oranlannda dusiisi, I T yatinm

harcamalannda yiikselisi, Y 7T biitiin talep ve uretimde yiikselisi simgeler.

Keynes bu gorisi iy adamlanmn  yatnm harcamalan  hakkindaki
kararlarimi  belli bir sonuca baglamak igin  belirtilmistir. Yeni parasal gegis
mekanizmasi arastirmast ev idaresi ve tiiketici giderleri ( tiiketiciler tarafindan

otomobil ve buzdolabi * gibi dayamkli tiiketim mallarma yapilan  harcama )
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hakkindaki tiketici kararlanmin da yatinm kararlar oldugunu fark etmistir. Bu
yizden yukandaki denklem 1’ de gostermis oldugum parasal gegisin faiz orani,
ozel ve idaresi ve dayamkl tiketim mallarim simgeleyen I’ min tiiketici

harcamalarina esit diismesini saglamaktadir.

Faiz oram gegis mekanizmasiin en &nemli ozelligi, tiketici ve is ile
ilgili kararlan etkileyici oran gibi, nominal faiz oramndan ziyade reel oran
uzerinde odaklanmasidir. Buna ek olarak, harcamada en 6nemli etkiye sahip
oldugu gorilen sey, kisa vadeli faiz oram degil, genellikle uzun vadeli faiz
orantihdir. Hem kisa hem de uzun vadeli bonolardaki reel faiz oranlarinin
mukabil degisikliklerinde merkez bankasi tarafindan yapilan kisa vadeli nominal
‘faiz oranlarin nasil degigim gosterecegini soracak olursak. Cozim yolu, kisa
donem faiz oranlariyla birlikte kisa donem teel faiz oraninda dusiiren, gelisen
para politikast anlamma gelen, biitin fiyat seviyelerini zaman iginde yavasca
dizelten, koti fiyat ( sticky price) olarak da bilinen fenomendir. Uzun vadeli faiz
oranlarinin  gelecekte beklenen kisa vadeli faiz oranlarinin bir ortalamast olarak
gosterilmigtir. Vade yapisimin  beklenti hipotezi, diigik reel kisa vadeli faiz
oranlarmin reel uzun vadeli faiz oranlarinda bir disiise sebep oldugunu one
surmektedir. Bu digik reel faiz oranlan sabit ticari yatinm, Ozel ev yatirim,
envanter yatimi, dayanikh tiiketim mallan ve bitin uretimlerde artig saglayan

6zel ev yatmmlarindaki yiikselise liderlik eder.

Nominal oranlardan daha gok reel faiz oranlarmn harcamay: etkiledigi ve
parasal politikanin ekonbmiyi nasil harekete gegirdigi gergegi deflasyon olayi
boyunca nominal faiz dranlarl sifira vursa bile onemli bir mekanizma saglar.
Sifira vuran nominal - faiz oranlanyla para miktarmdaki biiyiime (M)’ deki artig
beklenilen fiyat seviyesini (P) ve dolayist ile enflasyonu arttirabilir. Bu yiizden
nominal faiz oram sifirda  sabitlense bile reel faiz oramm disirmek ve faiz

oram kanali boyunca harcamay: tesvik etmek gerekir.

MT= PTo>7 = iy =11 Y1
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Bu mekanizma dolayisi ile nominal faiz oranlar, parasal otoriteler
tarafindan sifira gekilse bile parasal politikamn hala etkili olabilecegini
gostermektedir. Ashnda bu mekanizma, Amerikan ekonomisinin biiyilk ekonomik
bunaltm boyunca neden likidite tuzagina batmadigim ve biiyliyen parasal
politikanin bu donem boyunca neden tretimdeki sert distsin onine gegtigini

gorusen para denetimci tartigmalardaki temel unsurdur.

Stanford Universitesi’ nden John Taylor gibi bazi ekonomistler, tiiketiciler
tizerindeki buyilkk faiz oram etkileri igin gigli deneysel ve gozlemci kanitlar
oldugunu ve ana para miktarina gore yatirim harcamalari yapmanmn, faiz oram
parasal ge¢is mekanizmasim bir kat daha zorlagtirdigiu savunan bir  fikir

benimser. "’

Geleneksel faiz orami  parasal gecis  mekanizmasinin  deneysel
basansizliginin, parasal politikanin diger gecis mekanizmalari aragtirmalart igin
uyarict rol oynadigim gostermektedir. Bu deger diger gegis mekanizmalarnim iki
ana kategoriye ayirir : Faiz oranlarindan farkli olarak mevduat hesabiyla igletme

ve kredi kuruluslari iizerindeki asimetrik bilgi etkisiyle isletmek.

1.2.3.3. Diger Mevduat Hesaplan
Keynesci analiz birden fazla mevduat hesabindan ¢ok tekbir mevduat
hesabi olan faizde odakl:anmlstlr. Buda temel dislinceye ters diigmektedir. Para
denetimcileri , ekonomiyi etkileyen reel para nakli ve diger mevduat hesaplarinn
bulundugu bir ge¢is mekanizmast tasarlamuglardir. Bonolara ek olarak diger iki
mevduat hesabi da pafasal politika etkilerinin basamagi olarak biyiik bir ilgi

gormektedir : Doviz kurlan ve sabit faizsiz hisse senetleri.

1.2.3.4. Ihracat Piyasasi Uzerinde Déviz Kurlarmm Etkisi
Diinya genelinde uluslar aras1 ekonominin gelisimiyle ve esnek déviz kuru
oranlarimin  ortaya ¢tkigiyla bitiin  dikkatler parasal politikanin doviz kuru

oranlarimi nasil etkiledigi konusuna ve dolayistyla ihracat ve tiretime yonelmigtir.

15 john TAYLOR, Econo‘mics; Houghton Mifflin Co., Boston, 1995, 5.27.
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Bu kanal ayrica faiz oram etkilerini kapsar. Ciinkii yerel faiz oram, yerel
dolar mevduati da yabanci kur yatrimina bagli olarak daha az ilgili goriir.
Sonug olarak, diger kurlara bagh olarak dolarn hem ger¢cek hem de yatiim
degeri duser. Yerel kurdaki bu diigiik deger, yerli mallanm ithal mallara gore
daha cazip hale getirir. Bu durum ihra¢ mallanimn ve biitiin iiretimin yiikselisine
sebep olur. Doviz kurlarina bagli olan parasal gegis mekanizmasim su sekilde

ifade edebiliriz.
MT = il = Bl > NxT= Y7

En son yapilan arastrmalarda bu doviz kurlari parasal politikanin yerel

ekonomiyi nasil etkiledigi konusunda onemli rol oynar.

1.2.3.5. Tobin’in q Teorisi

James Tobin’.in “Tobin’ in q Teorisi” adi altinda gelistirdigi teoride
parasal politikanin ekonomiyi hisse senetlerinin degeri  dogrultusunda nasil
etkiledigi anlatiir. Tobin ¢’ yu ana sermayenin yenilenmesi yiiziinden boliinen
sirketlerin piyasadaki degeri diye tammlar. q yikselirse sirketlerin sermayelerine
baglt olarak piyasadaki degerleri de yiikselir , yeni fabrika ve malzeme sermayesi
sirketlerin piyasadaki degerlerine gore ucuzlar. Sirketler satin aldiklarnn arag
gereglerin  degerlerine bagli olarak ellerindeki stoklari piyasaya siirebilir ve
yiksek fiyat talep edebilir. Yatirim harcamalart yikselis gosterecektir. Clinki

firmalar az miktardaki stokla ¢ok miktarda yeni yatinm mallan olabilirler.

Aksine q disik oldugu zaman girketler yeni yatiim mallan satin
almayacaktir. Sirketlerin piyasa degeri sermayelerine bagli olarak disecektir. q
diusik oldugunda sirketler sermayeyi ele gegirmek isterse, diger sirketleri ucuza
satin alip, eski sermayeye sahip olabilirler. Boylelikle yatirim harcamalart ve
yeni yatinm mallarma aynlan biitge diugmis olacaktir. Tobin’in q teorisi,
ekonomik kriz boyunca agin digitk yatiim harcamalann oranlart igin 1yt bir

agiklama getirir. Bu' siiregte envanter fiyat dismigtiar. 1933  yiliyla 1929
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sonlarinda stoklar gergek degerlerinin onda biri degerindeydi: q gorilmemis bir

sekilde alt seviyelere diistit.

Bu tartiymamin en can alict noktasi, Tobin’ in q teorisi ile yatinm
harcamalart arasinda bir bag olmasidir. Eger para politikass hisse senedi
fiyatlarim nasil etkileyecegini diigiiniirsek, cevap ¢ok kolay olacaktir. Para arzi
yikseldikce kamu, gereginden daha c¢ok paraya sahip olur ve harcama yaparak
bu fazla paradan kurtulur Kamunun harcama yaptigt yerlerden biriside menkul
kiymetler borsasidir. Bu durumda hisse senedi talebi artar ve buna bagh olarak
da hisse senedi fiyatlarinda artiy goriliir. Yiiksek hisse senedi fiyatlarnin  (P)
q’ nun yikselmesini saglayacak gergegiyle bagdastinrsak, yiiksek  yatirim
harcamalarmin () asagidaki gibi para politikasindaki gegls  mekanizmasimin

yonlendirecegini goriiriiz.
MT =2 PeToq = 1T = Y7

(P. sermaye fiyatimi gpsterirken, bir onceki Pe beklenilen fiyat seviyesini

gosterir.)

1.2.3.6. Mal Varhgmn Etkileri
Yeni gecis mekanizmast igin yapilan arastirmalarda arastirmacilar, tiiketici
bilangolarinin harcama sirasinda  tiiketici  kararlanm  nasil  etkiledigini  de
aragtirmiglardir. Tiketimle ile ilgili kendi hayat goriisiinden yararlanarak bu
aragtirmayt yapan ilk kisi Franco Madigliani’ dir. Tiketim, tiiketicilerin kisa

Omiirli mal ve hizmetleri tiketmesidir. '°

Tuketim ve tiketici giderleri
birbirinden farkhidir. Ciinkii titketim tiiketicilerin  dayamkh mallar i¢cin yaptigi
harcamalari kapsamaz. Modigliani’ nin teorisine gore tiiketiciler zaman icinde
tiketim  konusunda déha bilingli hale gelirler. Bu vyiizdende tiiketim
harcamalanm, belirleyen sey sadece bugiiniin geliri degil aym zamanda tiketicinin

omiir boyu kullanacagi kaynaklardir.

!¢ Franco MODIGLIANI, Monetary Policy and Consumption, Macmillan Press., London,1971, s.9.
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Tiketicilerin uzun vadeli gelir kaynaklarinmn en 6nemli unsuru, adi hisse
senetlerinin  6nemli bir 6gesi olan finansal mal varliklaridir. Hisse senetlerinin
degeri artinca finansal mal varligimin degeri de yiikselir. Buna bagli olarak
tiketim ve tiiketicilerin uzun vadeli gelir kaynaklar da yiikselmelidir. Bu durumu
g0z onune alirsak, gelistirilmis para politikast hisse senedi fiyatlarimin  artmasina

neden olur. Farkli bir paranin gecis mekanizmasim ek alacak olursak.
MT = P.T = Mal varhgn 1= Tiiketim T = Y7

Madigliani’ nin aragtirmasi parasal politikaya biyiik Olgiide gug katan bu iligkiyi

¢ok etkili bir mekanizma olarak bulmustur.

Mal varhigi ve Tobin’in q terimleri sermayeyi genel anlamda tanimlamak
igin yardimer olur. Béylelikle Tobi’ nin q sistemi aynt zamanda milkin sermaye
oldugu milk pazarlamasinda uygulanabilir. Takas fiyatlarina - bagli olarak artan
milk dcretleri, Tobi” nin gayrimenkuller igin hazirladif1 q teorisinin yiikselisini
saglar ve bu da gayrimenkul uretimini canlandinr. Buna benzer olarak ev ve
arsa fiyatlan mal varhgmin g¢ok 6nemli unsurlarindadir. Bu fiyatlardaki artis mal
varhginda artisa da. etki eder ve uretimi yikselige gecirir. Parasal Dbiiyiime
Tobin’in q teorisi ve mal varhg mekanizmalan dogrultusunda ev ve arsa

fiyatlarii arttinir, bu da biitin taleplerde yiikselmeye neden olur.

1.2.3.7. Kredi Goriisii
Faiz oram etkileri, dayanikli mallara yapilan harcamalarda parasal
politikanin  etkisini ~ agiklarken sire gelen aym tarz islemlere duyulan
memnuniyetsizik finansal piyasadaki asimetrik bilgi problemine yeni bir
agiklama  getirmektedir. Kredi  gorugiinii  yansitan  bu aciklama, kredi'
marketlerindeki bilgi ‘problemlerinin sonucu olarak artan iki gesit parasal  gegcis
kanalmn oldugunu ileri sirerek banka borglari iizerindeki etkiyle islem yapanlar

ve sirketlere ailelerin ‘bilangolar: iizerindeki etkiyle iglem yapanlardir. !’

' Ben BARKNANKE , Macroeconomics, Federal Reserve Bank Press., New York , 1993, 5.50-55.
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1.2.3.8. Banka Bor¢ Kanah
Banka bor¢ kanali finansal sistemde bankalarn 6zel bir oynadigim
kanitlar. Ciinkii bankalar kredi marketlerindeki asimetrik bilgi problemlerini
¢ozmeye ¢ok uygundur. Bankalarin 6zel durumlanindan dolayli belli borglular her
ne kadar bankalarda bor¢ alsalar da  kredi piyasasina  giremezler. Fon
kaynaklariyla birlikte ‘parakende banka yatinmlarinda bir degisim olmadi1 siirece

para piyasasindaki banka borg kanallart su sekilde igler:

Banka rezerve ve banka yatinmlarimi artan gelistirilmis para politikast,
bankalardaki mevcut’ para miktarim artirr, Cinki  birgok borglu hareketlerine
parasal kaynak saglamak icin bankadan alinan borglara baglidir. Bor¢lanmadaki
bu artig yatim harcamalarmm da artmasmna neden olur. Sematik olarak

gosterecek olursak.
M T = Banka Mevduatlat T = Banka Borglan T= 1T = Y?

Kredi goriisiinden gikarilacak 6nemli bir sonug, para politikasi, banka
borglarina bagh olan kiigiik sirketler tarafindan yapilan harcamalar iizerinde daha
etkilidir. Buyiik sirketler ise kredi piyasasina sadece banka kanaliyla degil hisse

senedi ve bonolarla da girebilir.

Bu sonug¢ arastumacilar tarafindan dogrulanmug olsa bile, banka borg
verme kanallariyla ilgili kuruluglarda artis gozlenmistir. Amerika daki banka borg
verme kanallarmin daha onceden oldugu gibi gigli olmasinin bazi nedenleri
vardir. Bu kanalin etkili olmamasimn birinci nedeni Amerika da uygulanan su
anki diizenli sistemin artk fonlarm yikseligini engellemek i¢in yapilan banka
kisitlamalarim  kabul * etmesidir.  1980° i wyillarin ortasina denk gelen siregte;
yatiim  belgeleri, ihtiyaglari ve tavan fiyat oranlarmi kargilamaya yonelikti. Bu
tavan fiyatlar bankalar igin parasal kisintilar boyunca banka sisteminden
kaynaklanan yatinimlarn  yenilenmesini  zorlastirmustir. Bu  zorunlu  kisttlamalar

ortadan kaldirildig: Zzamian bankalar, banka rezervlerinin diisiisine ve ihtiyag
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duyulan rezervlere geri Qekilmesi‘ gerekli olmayan piyasa faiz oranlarindaki
cdleri piyasaya siirerek yapilan parakende yatinm kaybina daha kolay cevap
verebilir. Ikincisi, geleneksel banka borglarmin dilnya c¢apindaki disiisini banka
borglanma kanalimi daha etkisiz hale getirdi. Ekonomistlerin ¢ogu banka
borglanma kanallarinin 1990-1991° deki durgunluktan beri ABD piyasasindaki

geri ¢ekilme Onemli bir rol oynadigina inanmglardir. *®

1.2.3.9. Bilanco Kanal

Banka borglaﬁma kanali 6nemli olgiide dusiige gegse bile, bu durum diger
bir kredi kanali olan bilango kanali igin gegerli degildir. Banka borglanma
kanalinda oldugu gibi kredi marketlerindeki asimetrik bilgi problemlerinin
varolusu bilango kanalinda da ortaya ¢ikar. Sirketlerin net degerleri ne kadar
dugitkse o sirkette verilen borglarin o kadar manevi riziko problemlerine ve koti
segime yol agacagini gormemiz miimkindir. Digik net degerleri aslinda borglarn
icin diisik teminat veren borglular anlammna gelir ve boylece koti secimlerden
kaynaklanan muhtemel zararlar yiikselir. Koti segim problemi arttiran net
degerlerdeki bir diigiis finansal yatinm harcamalaninda dugiik borglanmaya yol
acar. Iy dinyasindaki - diisiik net deger aym zamanda manevi riziko problemlerini
arttiir. Cunkii bu girket sahiplerinin kendi sirketlerinde daha dusik sermaye
hissesine sahip oldugu ve riskli yatinm projeleri ile mesgul olmak igin daha
cazip hale getirmek anlamina gelir. Daha riskli yatinm projelerini  almak
borglulara geri odeme yapimadigindan dolayli daha uygun hale geleceginden, is
adamlarmin  net degerlerindeki  diigiis, borglanma ve dolaysiyla yatinm

harcamalarindaki dugiise sebep olacaktir.

Parasal politika sirketlerin bilangolarmi degisik sekillerde etkileyebilir. Oz
sermayede (PeT) artisa neden olan gelisen parasal politika (M T) sirketlerin net
degerlerini artinir ve bu da yatinm harcamalarim ( LT ) ve biitiin talepleri (YT )

kotii secimler ve ahlaki riziko problemlerindeki duigiigten dolayr artirir.

'® Valeric RAMEY, “Monéy Policy”, Ekonomik Perspektif Dergisi. Cilt No:3, Say1 No: 12, 1995,
5.49.



17

Parasal gecisi bir bilango semas: ile gosterecek olursak.
MT = PeT = kotii se¢im ., manevi riziko 4 = borgverme T = IT=vY 7T

1.2.3.10. Nakit Para Akasi

Bir bagka bilango kanali nakit para akimi {izerindeki etkiyle isler, nakit
para makbuzu ve nakit giderler arasindaki farktir. Nominal faiz oranlarim
dustiren gelismis para politikast aynt zamanda girketlerin  bilangolarinda
ilerlemeyi saglar. Cinkii bu nakit ak1m1h1 yikseltir. Para akimindaki yiikselis
-bilangolarin gelismesine neden olur. Bu sirketin likiditesini arttirir, borglular igin
sitketin hesaplani 6deyip 6demeyecegi konusunda bilgi verir. Sonug, kotii segim
ve manevi riziko problemleri daha kolaylagir. Ekonomi hareketleri ve

borglanmay: yiikselise gegirir. Ek bilango kanalim sematik olarak gosterirsek.;

M T = i nakit akimi T = kotii secim ¥, manevi riziko 4 = borg verme T = 1

T Y7

Gegis mekanizmasmn en o6nemli ozelliklerinden biriside firmalarin para
akisim etkileyen nominal faiz oranlaridir. Bu yiizden bu faiz orami mekanizmast
yatrimi  etkileyen nominal faiz oranindan daha reel olan geleneksel faiz oram
mekanizmasindan farkhidir. Daha da fazlasi kisa vadeli faiz oram bu gecis
mekanizmasinda 6zel’ bir rol oynar. Ev idaresi ve girketlerin nakit akimmda en
buyik etkiye sahip olan uzun vadeli borgtan daha ¢ok kisa vadeli faiz 6demeleri

onemlidir.

Faiz oranlarmi’ diigiiren geligmis para politikasi dogrultusunda kétii secimi
kapsayan ilgili mekanizma kredi hissesi feramenini igeren biitiin iiretimi tesvik
edecektir. Kredi hissesi borglularin daha yiiksek faiz oram o6demek isterse bile
borglarii  reddettikleri durumlarda ortaya gikar. Ciinkii en eski riskli yatirim
projelerine sahip bireyler ve sirketler kesinlikle en yitksek faiz oranlarim
Odemek isteyenlerdir. Eger yiksek riskli yatim basanli olursa bundan ilk

yararlanalar onlar olacaktir. Bu yiizden daha yiiksek faiz oranlari koti secim
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pedolemini artirken daha diisik faiz oranlarm azaltir. Geligmis parasal politika,
faiz oranlarimi diigiirirken daha az riske egimli borglular bu talep edilen 6diing
paralanin daha yiksek bir miktara ulagmasir saglar ve bu yiizden borg¢ verenlere

hem yatinmi hem de uretimi arttirdiy igin borg vermeye daha isteklidirler.

1.2.3.11. Tahmini Olmayan Ucret Seviyesi Kanah
Ugiincii  bilanco  kanali genel fiyat seviyesi iizerindeki parasal politika
etkileriyle islem yapar. Bor¢ odemeleri nominal vadelerde sozlesmeli olarak
saptandigi icin, fiyat seviyesindeki tahmin edilmeyen bir artig sirketlerin reel
vadelerdeki  yikimliliging  azaltr. Fakat sirketlerin  mevduatlarimin ~ reel
degerlerini diisirmez. Fiyat seviyesindeki tahmini olmayan yikselisi ©n goren
parasal bilyime (PT) koti segimi ve manevi riziko problemlerini diisiiren reel

mal varhg ve yatiim harcamalari sema ile gosterebiliriz.

M T = tahmini olmayan PT, kétu secim Y, manevi riziko 4 = borg verme T = 1

T= Y1

Fiyat seviyesinde tahmini olmayan hareketlerin biitiin talepler (izerinde
onemli bir etkiye sahip oldugu gorisii ekonomide uzun bir geegmise imzasim

atar. Biyik krizdeki borg-deflasyon goriisii temel ozelliktir.

1.2.3.12. Eve Ait Likidite Etkiler

Her ne kadar kredi kanallantyla ilgili iy diinyasinda yapilan harcamalar
tuzerinde yogunlassa da, kredi diisiincesi tiketici harcamalarma esit olarak,
dayamklh tiiketim mallart ve ev egyalarma uygulanmalidir. Para azalmasindan
ortaya g¢ikan bankalarin  borg verme politikasindaki dusus, diger kredi
kanallarindan  yararlanilamayan tiiketicilerin dayanikh tilketim mallarm  ve ev
gereglerini  satin almalaflndaki dususe neden olur. Buna benzer olarak faiz
oranlarinin  artmast, bilangolarin  kotiiye gitmesini  saglar. Tiketicilerin nakit akig

kot yonde etkilenir.
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Bilangolarin  tuketicilere bagl olarak nasil isledigine dair diger bir
gorugte; likiditenin dayamkli titketim mallani ve ev harcamalann tzerindeki etkili
oldugunu varsaymaktadir. Bu goriis bilyilk kriz zamaninda en 6nemli faktorlerden
biri olmustur. Likidite etkilerine gore, bilangolar, tiiketicilerin bunlari bor¢ verme
isteklerinden ¢ok, harcama isteklerine baghdir. Kaliteleri ile asimetrik bilgiden
dolaytr  dayamkli  tiketim mallan ve ev aletleri paraya gevrilemez
mallardir Gelirlerinin i1yi olmamasindan dolay1 tiketiciler para elde etmek igin
dayamkli toketim mallann veya e\) aletlerini satma ihtiyact duyarlarsa, bu zor
durumda yapilan satiga mallanin  gergek degerlerini alamayacaklarindan dolays,
para kaybi olacagmm bilmelidirler. Buna karsin eger tiketicilerin parasal mal
varliklari  varsa, bunlan piyasa fiyatna kolaylikla satabilir ve nakitlerini
yukseltebilirler. Bu ‘yiizden tiiketiciler kendilerinin parasal ¢okiinti icinde
bulunma olasiigimm diguniiyorlarsa,ellerinde paraya gevrilemez dayanikli tiketim
mallart ve ev aletlerini az miktarda, paraya c¢evrilebilir mallan1 ise ¢ok miktarda

bulundurmalidirlar.

Tuketici Dbilangosu, tiiketicinin parasal ¢okiinti olasthigini tahmin etmesi
konusunda onemli bir etkiye sahiptir. Daha kesin bir degisle borglarma bagh
olarak tiiketiciler ellerinde finansal mal varligi bulundururlarsa, parasal ¢okiintiiye
girme olasihigi diigser ve dayamklt tiketim mallar1 ve ev aletlerini satin alma
istegi dogar. Hisse senetleri fiyatlann artarsa, finansal mal varligi da artar. Ayrica
dayamkli tiketim mallari harcamalar1 artar. Tiiketiciler finansal durumlarindan
dolay: kendilerini daha emniyette hissederler ve finansal gerileme olasiligint
daha az dustnirler. Para ve sermaye fiyatlan arasinda isleyen bag
dogrultusundaki bu ‘durum para piyasast igin bagka bir ge¢iy mekanizmasina

onderlik eder.

M T = Pe T = parasal mal varhgn T = finansal gokme olasiligi { dayanikh

tiketim mal ve ev aletleri giderleri T= Y
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Dayanikli tiketim mallann ve ev aletlerinin paraya c¢evrilememesi, faiz
oranlarii diigiren ve boylece tiiketicilere yapilan para akigiu artiran, parasal
harcamalarin neden dayanikli tiikketim mallani ve ev aletlerine yapilan giderlere
artigimn  bagka bir nedenidir. Tiiketici nakit akigmin yiikselmesi tiiketicilerin
dayantkh mallart ellerinde bulundurma istegini artiran finansal tehlike olasihgint

disiiriir. Boylece bunlara yapilan harcama ve dolayist ile iiretim artar. *°

1.2.3.13. Tiiketicilerin Bilancolari ve Ekonomik Kriz

Amerika’ da gorilen en koti tiketici bilango krizi 1929 ve 1933 yillan
arasma denk gelir. 1933 yidina kadar stren bu ani disiige neden olan 1929
yiindaki hisse piyasasinda goriilen sarsinti, tikketici mal varligt oranlarint 635
dolar’ a kadar dusiirmiistir. Fiyatlardaki bu disusten dolayr reel borglu tiketici
seviyesinde de ani bir‘ digis olmugtur. Sonug¢ olarak, bor¢ miktarina bagh
finansal mal degeri - k6ti gidisat olasiigim artirarak diagmiistir. Bu durumda
dayanikli tiketici mallarindaki harcamalarin da ani bir sekilde diagmesi sasirtict
degildir. 1929 dan 1933 yilina kadar, ev idaresi harcamalart %80 oramnda

dugerken dayanikli tiiketim mallan harcamalan da %50 oraminda diigmiigtiir.

1.2.3.14. Kredi Kanallai Neden Bu Kadar Onem

Tasimaktadir
Kredi kanallarinin onemli para gegis mekanizmalann olmasmin 3 nedeni
vardir. Ik olarak kisisel sirketlerin davramglanyla ilgili bulgular, kredi
kanallariun girketlerin i’ verme ve harcamalarim etkilemesinde, kredi piyasasin
onemli olgide eksikliginden oldugunu kanitlar. Ikinci nedense kiigiik sirketler dar
politikasi tarafindan, kredi almak zorunda olmayan biyiik sirketlerden daha ¢ok
zarar goriir. Sonuncu’ olarak, kredi kanali analizinin merkezindeki kredi marketinin
eksiklerine asimetrik bilgiye bakis agisi, neden bizim birgok finansal kurumumuz
mevcut, neden bizim finansal sistemimiz boyle bir yapiya sahip ve neden
finansal krizler ekonomiye bu kadar zarar verici oluyor gibi bagka birgok
onemli fenomenay:r agiklamada yararli oldufunu kamtlayan teorik bir yorumdur.

Bir teori igin en iyi destek genis bir uygulama alaminda yararh olabileceginin

1° Frederic S.MISHKIN, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, Reading Mass,
Addison-Wesley, 1998, s.123. :



21

bulunmasidir. Bu standartlara gore, énemli bir parasal gecis mekanizmast gibi
kredi kanallarimin varhigim destekleyen asimetrik bilgi teorisinin bunu tavsiye

etmesi i¢in daha ¢ok zamam vardir. %

1.2.3.15. Kredi Cikmazn ve 1990-1991 Yillari Arasindaki
Durgunlugun Telafisi
1990 yazindaki Irak’ n Kuveyt’ e saldins: tiiketicililerin giivenlerinin
sarsiimasina neden oldu ve petrol fiyatlarindaki yukselmeyi tehlikeye soktu.
Tuketici giderlerindeki diisiis, biitiin taleplerin ““ sola” yonelmesine neden olmus,
aym zamanda arz ve taleplere bagl olarak da igsizlik artmug, enflasyon
dismuistir. 1990 ve 1991’ deki lyilestirme ¢abalarimin tahmin edilenin tersine

oldukga yavas ilerlemesidir.

Tipik durgunluktan sonra %4 oranindaki artigla bitin iretimler hizla
gelismistir. Petrol fiyatlanm onceki seviyeye geviren 1991° deki korfez savaginin
batililar  tarafindan kazamlmasiyla bu  hizh iyilesmenin meydana  gelmesi
umulabilir. Bu izl * iyilesmenin meydana gelmesini, petrol fiyatlanm 6nceki
seviyeye ceviren 1991° deki korfez savagimn batihlar tarafindan kazamlmasma
baglayabiliriz. Durgunlugun resmi olarak agiklandigi 1991 yil n ortalarindan 1992
sonlarina kadar gayri saﬁ yerli hasila vaat bir oranda artig gosterdi. Bu durum
1992°de issizlik orammn yiikselmeye devam etmesine sebep oldu. Ancak 1993
yihinda ekonomi gergekten diizelmeye bagladi. Bu durgunlugu iyilestirmek biraz

yavasti.

Bu yavaghgin agiklanmasi, banka bor¢ verme goriisiiyle yakindan ilgili
gibi  goriinmektedir. Banka borg verme goriigiine gore; banka bor¢ verme
kanalindaki durgunluk, is dinyasinda ve biitin talepleri azaltacak tiketici
harcamalarinda diigiise neden olacakti. 1990°dan —1992 yilna kadar,banka borg
verme kanalinin gelismesinde gorilmedik derecede yavas bir dusiiy goriliir. Borg
verme kanallan ile ilgili.' yapilan tartigmaya gore, bu disiis siki para politikasi

yiziinden ortaya ¢ikmus olabilir, fakat bu o6zel olayda kredinin yavaglamay: diger

* Glen HUBBART, Credit Channels , Oxford University Press, London, 1994 , 5.104.



22

kaynaklarin yavaslamasindan ileri gelir. Bankalarda para agigmin olmasimin 2
nedeni vardir. Ozellikle gayrimenkul borglanmalardaki  yiksek kayiplar ana
sermayeyi agindirmistir ve banka krizinin koti  sonucundaki ana sermaye
gereksinimin  artmasi’ daha fazla sermaye elde etmelerini gerektirmigtir. Para
ag1g1, bankalar igin mal gelisimini ve biiyiimesini engellemistir. Bu yuizden, banka
borglanmalarina  kisitlamalar getirilmistir. 1980’lerdeki agm borg tiiketiminin bir
sonucu olan sirketlerdeki bilangolarin kotiiye gitmesi, manevi riziko problemlerini
ve secimleri daha kétii bir zamana sokmugtur. Birgok analizi 1990-1991° deki
durgunlugun ve vasat iyilesme hesaplarinin en 6nemli nedeninin kredi cikmazi

oldugunu savunmuslardir.

1.2.3.16. Para Politikasi I¢in Dersler

Parasal politikasin dan 4 ana ders alabiliriz. Birincisi, para politikasinin
kolaylastirict ya da sﬁkﬂastmm bir yapisiin kisa vadeli nominal faiz oranlarimn
yiikselmesine ya da diismesine neden gosterilmesi her zaman igin tehlikelidir.
Cunku birgok merkez banka, parasal politikanin temel Ogesi olarak kisa vadeli
nominal faiz oranlarim ve ozelliklede bankalar arasi oram kullanirlar fakat,
merkez bankalarimin ve kamunun parasal politikasmin bir gostergesi olaraktan,
kisa vadeli nominal faiz oranlarinda odaklanacag: tiirinden bir tehlike vardir. Bu
bakis agist biyik olgiide problemlidir. Ciinkii buyik kriz zamaninda, nominal
faiz  oranlarindaki ° hareketlenmeler her zaman reel faiz oranlarindaki
hareketlenmelere cevap vermez ve bu yiizden parasal politika gegis kanalindaki
unsuru nominal faiz oram degil, reel faiz oramdir. Ornegin Amerika’ daki biyiik
kriz doneminde kisa donem faiz oranlan neredeyse sifira yaklagmisti. Buna
ragmen reel faiz oranlan oldukga yiiksekti. Sifira varan kisa vadeli faiz oranlari,
biyiik kriz déneminde gerceklestigi gibi, ekonomi deflasyona maruz kalinca para
politikasi bir giiclikle kargilagamaz anlamina gelmez. Ashinda Miltin Friedman ve
Anna  Schwartz’ i belirttigi ~ gibi buyﬁk kriz ~ donemindeki  durgunluk
asamasindaki sifira vuran kisa vadeli faiz oranlart tam tersine geligikligi en

yuksek olan para politikasindan biriydi.?*

2 Aym, 5.105
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Ikincisi, para politikast agisndan  Onemli bilgi igeren kisa vadeli borg
nesneleriyle ilgili paraya cevrilebilir mallarm fiyatlandir. Bunlar gok degisik para
politikast gecis mekanizmalariun 6nemli unsurlanidir. Biitiin ekonomistler faiz
oranlanmin diginda paraya gevrilebilir diger mal varliklarinm talep izerinde buyiik
etkileri oldugunu soylemislerdir. Kredi kanallanmn 6nemli bir ozelligi, faiz
oranlart - disinda paraya gevrilebilir mallar dogrultusunda ekonomiyi etkileyen
para politikasint vurgulama yollandir. Déviz kurlari, Tobin’in q teorisi ve mal
varligy etkileri dogrultusunda isleyen ek kanallarin tartisilmast paraya cevrilebilir.
Mal fiyatlarmin, paranin gegis mekanizmalarinda neden bu kadar onemli rol
oynadiklarna dair farkli nedenleri ortaya ¢ikarir. Her ne kadar ekonomistler
arasinda hangi paranin ‘gecis kanallarmin en 6nemli oldugu konusunda bir
anlagmazlik varsa da, paraya cevrilebilir mal degerinin para piyasasim
etkilemesinde oldugu - gibi ekonomide de onemli bir rol oynadiy1 goriisinde hem
fikirdirler.

Kisa vadeli faiz oranlan diginda paraya gevrilebilir mallarin degerleri
para politikasinin onemli olasiliklaridir, Kamu oyuna agiklanmig politikamn
degerini saptamaya caligirken kisa vadeli faiz oranlarmn disinda  paraya
gevrilebilir mallarm degerini goz oniinde bulundurmaliyiz. Ornegin, kisa vadeli
faiz oranlan digiik veya sifira yakin, hisse senetleri, arsa degerleri diigiik, yerel

para degevri yiksek para politikasi rahat degil, oldukga gergindir.

Ugiincii olaralﬁg, kisa vadeli faiz oranlari sifirci vursa bile, para politikasi
zayif olan ekonomiyi. canlandirmada oldukga etkili olabilir. Ornegin, Japonya bir
deflasyon doénemi gegirdi. Fiyat seviyeleri neredeyse disiiyordu. Merkez bankasi
kisa vadeli nominal faiz oranlarim sifira gekince, parasal sistemin ekonomiyi
harekete gecirmesinden basgka bir sey yapilamaz. Burada anlatilan para sisteminin
gegis mekanizmasi, bu goriisiin yanhs oldugunu savunur. Ekonomideki likiditeyi
artiracak olan genigletilmis para politikas1 yalmzca kisa vadeli devlet denetimi
altinda olmak zorunda kalmayan agik piyasa mallaniyla yonetilebilir. Ornek
olarak, devlet bono fiyatlan gibi yabanct doviz degerleri para tabam ve para

arzinin - artmasina  neden olur. Bu likiditenin artmasi ekonomiyi genel fiyat
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seviyesi beklentilerinin artmast ve burada belirtilen kanallar dogrultusunda talebi
uyandiran paraya gevrilebili, mal degerlerinin yiikselmesiyle canlandirir. Bu
yuzden para politikast deflasyona yenik digen ve kisa vadeli faiz oranlannin
sifira indigi ekonomileri canlandirmak igin etkili bir gigtir. Aslinda borglar
konusunda var olanlarin yetersizligi ve gegerli olan politik baskilardan dolayi,

para politikas: deflasyon yagayan ekonomiyi canlandiran en temel sistemdir.

Son olarak, para seviyesindeki umulmadik dalgalanmalari O6nlemek para
politikasimn onemli bir amacidir ki, fiyat dengesi igin gerekge saglamak para
politikasimn en temel uzun siireli amacidir. Merkez bankalari son zamanlarda
para politikasinin en temel uzun siireli amacit olan fiyat dengesine biiyiik Onem
vermektedirler. Bu amag¢ igin, is karalannda ve uretimde gelecekteki fiyat
seviyeleri ile ilgili ibeli;sizligin istenilmeyen etkileri, enflasyona dayah vergi
sistemi ve nominal kontratlarin etkilesimi ile ilglli olan bigim bozuklugu ve
enflasyondan kaynaklana  yiksek oranda sosyal uyusmazligi igeren pek gok
gerekge  sunulmustur. Burada paramn  gecis mekanizmast tartigmasi, fiyat
dengesinin neden bu derece 6nemli olmaswyla ilgili bir sebep ortaya gikanr. Fiyat
seviyesindeki beklenmeyen hareketler; istenmeyen istenmeyen sonuglara  ve
tretimde beklenmeyen dalgalanmalara neden olur. Biyilk kriz déneminde oldugu
gibi fiyat deflasyonu uzayan finansal krizin olugmasi ig¢in 6nemli bir faktordiir.
Paramin ge¢is 'mekanizmasi goriigii para dengesinin amaciun istendik bir durum
oldugunu agikga ortaya koyar. Ciinkii bu, gelecek fiyat seviyesindeki siipheleri
azaltir. Boylece fiyat dengesi, enflasyon orammnin istenilmeyen derecede artmasim
negatif enflasyon olarak tamimlar. Finansal krizlerin olabilecegi dustincesiyle

merkez bankalart fiyat deflasyonunu Onlemek igin ¢ok siki galigmahidirlar.

1.3. Paramin Ekonomiye Gegcis Mekanizmasimin Sekli
Parasal analizlerde ye ekonomik faaliyet diizeyindeki degismelerle parasal
degiskenlerdeki degismeler arasindaki sistematik iligkiler, ya da parasal giglerin

isleyls mekanizmasi ve bunlarin etki kanallanyla ilgilenir.
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Paranin  ekonomiye gegis mekanizmasim incelerken, dolagimdaki para
miktarindaki  belirli aract degiskenlerdeki ve ekonomideki mal ve hizmet

talebindeki degismeler arasindaki iligkiler tzerinde bazi varsayimlar yapilmasi

gerekmektedir.

Para arzi (Ms) ve toplam harcamalar (AE) arsinda gesitli sebep sonug

iliskileri ortaya konabilir.

1) Ms - Baglanti (a) - Servet - Baglanti (b) - AE (Toplam Harcamalar)
ii )Ms-Baglant1 (a)- Portfoy Dengesi — Baglanti (b) — AE (Toplam Harcamalar)
iii ) Ms-Baglanti (a) - Kredi Varlig1 — Baglant: (b) ~ AE (Toplam Harcamalar)

iv) Ms - Baglant: (a) -Beklentiler — Baglant: (b ) — AE(Toplam Harcamalar)

seklinde ozetlenebilir %

Sebep sonug - iligkilerinin  istenen sonucu verip vermemesi her iki
baglantiminda saglam’ olup olmamasina baglidir. Eger (a ) veya ( b ) baglantist
bozulursa ya da bu 4 nedensel iliskinin herhangi birinde gegersizlik soz
konusuysa parasal gegis: mekanizmasmin iglemedigi s6ylenebilir Bﬁnu bir ornek
ile agiklayacak olursak. Ms ve kredi kullanilabilirligi arasindaki baglant1 ¢ok
hassas bile olsa kredi toplam harcamalar ( AE ) fonksiyonunda ¢ok anlamli
olabilir. Bu durumda’ politika dogrudan dogruya kredi iizerinde odaklasacaktir.
Boylece biz krediyi para politikasindan kolayca ayirabiliriz. Eger (b ) baglantis:
bozulursa, ekonominin  niha  harcama  sektori Uzerinde, parasal gegis
mekanizmasiun  highir  anlaminn  olmayacag sdylenebilir. Hal boyle olunca
parasal gegis mekanizmasi ile parasal etki kanali arasinda bir ayrim yapmamiz

gerekmektedir,

“llker PARASIZ, Para Politikas, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1995, 5.109.
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Parasal gegis mekanizmasi parasal rahatsizliklarin analizinde ele alinabilen
genel gerceveyi isaret eder. Oysa parasal etki kanali bu parasal rahatsizliklarin
nihai harcama sektorlerini etkileme noktasmi belirler. Ayrica aym paranin gegis
mekanizmasi  parasal etki  kanallarinin birkagim  birden  etkilemesi de

mimkiindiir. %

2. PARA ARZI, SERVETTEKI DEGISMELER VE TOPLAM HARCAMALAR

2.1. Para ve Servet Arasindaki iliski
Keynes’ in genel teorisi yaymlanmadan 6nce makro ekonomik teoride
servete verilen rol gok azdir. Keynesyen genel teoride * servet etkisi 7 ne
deginmis, fakat bunu analizlerine katmamstir. Boylece Keynes, tam istihdam
denge durumundan sapmanm ve ekonominin eksik istihdamda kalmasmmn

miimkiin olabilecegini gostermistir.

Daha ¢ok birgok ekonomist Keynes’ in ekonomide servet etkisini g6z ardi
etmesi sonucu boyle bir sonuca ulagtigim soylemisti. Bu ekonomistlere gore
servet etkisi gergevesinde izlenecek uygun para politikalariyla igsizlik ortadan

kaldinlacak ve ekonomi tam istihdama ulasacaktir.

Bir ekonomide toplam servetin igine birgok faktor girer. Burada biz

ozellikle parayla servet arasindaki iligkiler tizerinde duracagim.

Pesek ve Saving adlhi ekonomistlere gore para, ister i¢ ister dig para
olsun, bir toplumun net servetinin bir pargasm olusturur. Gurley ve Shaw adl
ekonomistlere gore dis para, tahvillerle altin ve doviz rezervleriyle desteklenen
ekonominin oOgeleri iizerinde herhangi bir alacag temsil etmeyen aktiflere
dayali bir paradir. Bu durumda di para bir net aktiftir. i¢ para ekonomideki
ogeler arasinda bir hakki belirleyen aktiflere dayanan paradir. Yani i¢ para Ozel
firmalarca ¢ikartilan tahvillere dayali kagit para arti yatinmcilara ve kredilere

dayanan ticari banka mevduatlandir. Bu durumda ozel sektorce tutulan para,

# Ayn, 5.109
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bankalarin 6zel sektor iizerindeki alacaklariyla ilgili aktiflere dayanmaktadir.
Gurley ve Shaw’ a gore ozel sektor agisindan i¢ para bir net aktif degil bir

borgtur.

2.2. Servet ve Toplam Harcamalar Arasindaki Iligki
Zinciri halkasii tamamlamak, yani servetle toplam harcamalar (AE )
arasindaki baglantiyt incelemek igin birinci baglantinm v;rllglnl kabul etmemiz
gerekir. Servet diizeyinde bir degisme, toplam harcamalar iizerinde bazi etkiler

yaratirsa, anlamli bir “ servet etkisi ” nden soz edilecek 2*

2.2.1. Para Piyasasi
Toplam para arzi arttiginda, toplum kendini daha iyi hissederse baz
birimler para arzindaki artign bir kismum gomerek daha yiiksek bir likidite
dizeyinde kalmaya karar verebilir. Boylece para piyasasinda dolagimdaki artan
para aylik nakit ankesler geklinde emildiginden, servet etkisi mal, hizmet ve
aktiflerin dagiimina hi¢ bir sekilde miidahalede bulunmaz. Boylece para nihai
harcama birimlerine ulagmaz. Abartilhi bir davrams sekli olarak toplum dolagima
¢ikan ek nakit’ in timini gommeye karar verirse, sonugta ekonomide higbir
etki olmayacaktir. Bu durumda servet etkisinin varligina ragmen servet ve

toplam harcamalar arasinda higbir etkisi hasil olmayacaktir. %

2.2.2, Aktiﬁer Piyasasi
Talep yonini ele alirsak; Para arzi arttiginda kisiler kendilerini  daha lyi
durumda hissettiklerinde ek gelir getirici aktiflere sahip olmaya karar verebilir.
Gergekte hane halkinin portfoylerine girmeye aday birbirleriyle rekabet eden cok
sayida aktif vardir. .Béy'lece muhtemelen servet etkisi aktif piyasasinda yaygin

bir gekilde ortay gikacaktir.

Arz Yonini ele alirsak; Firmalar ve mali kurumlar dolagima ¢ikanek
paradan pay alirlarsa, bor¢ verme ve borg alma davramgslarmt buna paralel

olarak degistirebilirler. Ornegin firmalar daha az tahvil ve senet arz etmeye

*D.G.PIERCE -DM. SHAW, Monetary Economics, Buiterworths, London, 1979, 5.79.
5 jlker PARASIZ, Para Politikasi, Ezgi Kitabevi Yayinlan, Bursa, 1995, 5.110.
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karar verebilir. Finansal kurumlar parasal tabana yapilan eklemeler sonucu

genisleyen mevduatlanyla gelir getirici aktiflerinin artacagim bekleyebilirler.

Biri talep yoniinden, otekisi aktif ve oding verilebilir fonlar piyasasimda
arz yoninden calisan iki servet etkisi, eBer servet sahipleri toplam servet
stoklarim  degistirmeye karar  verirlerse nihai trin piyasasinda iglem etkisinin
kapsamum belirleyecektir. Boylece servet degismelerinden kaynaklanan arz talep
dengesizligi bazi piydsalarda mevcut senetlerin miktarlarint degistirecek, aktiflerin

fiyatlanim veya piyasa faiz oranm degistirecektir.?®
Mal Piyasasinda olusan iglem etkisi sunlara baghdir;

i) Toplam harcamalarin  mevcut aktif miktarindaki degisikliklere
cevabina

ii ) Toplam harcamalarin, senetlerin piyasa degerindeki  degismelere
cevabina

iii ) Toplam harcamalarin piyasa getirisindeki ve piyasa faiz oramndaki
degismelere cevabina

iv ) Birinci madde de belirtilen islem etkisi “ kullamlabilirlilik ” etkisidir
ve oding verilebilir fonlar piyasasi aracilii ile caligir. Bunu kredinin gegis
mekanizmasinda ayrm‘:ull élarak belirtecegim.

v ) Ikinci madde de belirttigim islem etkisi degerleme ” ya da “ faizin

2

uyardigi  servet ” veya “ beklenmedik gelirler 7 etkisidir. Bu etki aktif

degerlerindeki degismelere tiketimin verdigi cevabin olgtsudir.

Piyasa faiz oranlarindaki genel artis, nominal degerli sabit gelir akimlan
yarattifindan aktiflerin cari piyasa degerlerini dugiriir. Aktif sahipleri, ya nispi
ya da mutlak olarak sermaye kayplarina ugrarlar. Eger aktif sahipleri aktiflerinin
cari piyasa degerleri distigiinde kendilerini daha koti durumda hissederlerse,
toplam harcama fonksiyénuna aktif degerlerinin katilmas: igin bir neden ortaya

¢tkmis olur.

% John TAYLOR, Staggered Wage Settings in Macro Model, Houghton Mifflin Co., Boston , 1979,
s.124. : :
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2.2.3. Mal Piyasas:

Kigiler ~nakit ankeslerine ilave yaptiklannda kendilerini daha iyi
hissettiklerinden tiiketim  diizeyini yikseltmeye karar verebilir. Boylece bir
davrams mal piyasasinda yaratilan servet etkisine bagh olabilir. Bu servet
Patinkin’ in  “ reel ankes ” etkisidir. Servet etkisinin nominal nakit ankeslerinin
genisletilmesi yolu ile isleyecegi diisiincesi, tiketim fonksiyonunu yeniden

yazmamizi gerektirir; tiketim reel gelirin fonksiyonu oldugundan,
C/P=F(Y/P) yerine C/P=(Y/P,M/P) yi yazmamiz gereklidir.

3. BEKLEYISLER VE FAIZ ORANLARININ VADE YAPISI

Gunimizde ekonomik analizlerde  bekleyisler 6n plana cikmugtir. Bu
nedenle once insanlarn bekleyislerini nasil olusturdugunu, yani Onemli ekonomik
degiskenlerin  gelecekteki degerlerini nasil  ongordiklerini  incelemek yararl

olacaktir.

3.1. Uyanca Bekleyisler

Bekleyislerin en basit tipi yaln bekleyislerdir. Yaln bekleyis gelecegin
bugiinkii gibi olacag';1 bekleyistir. Ornegin simdiki durumda enflasyon oram %5
ise, yalin bekleyise gbre enflasyon gelecekte siiresiz olarak % 5 olmaya devam
edecektir. Bir ekonomide higbir sey degismiyorsa, yani ekonomi duragansa, yalin
bekleyis her zaman dogru olacaktir. Bununla birlikte reel dinya duragm degildir.
Siirekli olarak degisir. Ekonomi bir soka ayarlanmaya zaman buluncaya kadar bir
digeri meydana gelmektedir. Béyle bir ortamda halk bekleyislerini nasil
olusturacagim bir ornekle agiklamak faydali olacaktir. Oregin enflasyon uzun
sire %2 duzeyinde seyrettikten sonra yakin gegmiste birden %2 den %35’ e
sigradigii farz  edelim. Halk enflasyonun belirsiz bir sekilde %5 olarak
sirecegini beklemek yerine normal diizeyi olan %2’ ye donecegini bekleyebilir.
Boyle bir bekleyis turine regresif bekleyis denilmektedir. Bir diger degisle

bekleyislerin norma gerileyecegi beklentisine denilmektedir. %’

%" Ralph C. BRYANT , Controlling Money, The Brookings Institations, Washington,, 1983, s. 245.
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Regresif bekleyisler yalnizca bir g¢egit norma geri donme egiliminde olan
bir ekonomide anlarphdlr. Bununla birlikte cari %5’ lik enflasyonun bir yilhk
donem boyunca sabit bir artig iginde oldugunu farz edelim. Bu durumda
bekleyislerin ekstrapolatif olacagim (trendin siireceginin bekleyisi ) ve enflasyon
oramimin  yitkselmeye devam edecefini bekleyebiliriz. O halde ekstrapolatif
bekleyisi gelecekte bir degisken degeri olarak bekleyiglerin simdiki trendini
sirdiirmesi  geklinde ‘tammlayabiliriz. Gelecekteki enflasyonu biitin bu ongérme
yontemleri uyarlayicidir.’” Yani, bu yontemler enflasyonun gegmis ve cari
degerlerine dayamir. O halde uyarici bekleyigler bir degiskenin gegmis ve cari
degerlerine dayanan bekleyislerdir.. Uyarlayici ekleyislerin  basit olmast bir
avantajdir. Ancak uyarlayict bekleyigler miimkiin olan en iyi 6ngoriiyii vermez .

Cuinki uyarlayict bekleyigler diger uygun enformasyonlari goéz ardi eder.

3.2. Rasyonel Bekleyisler
Enflasyonu ongormede baska hangi enformasyon elveriglidir sorusunu
sordugumuz da, parasal  biuylimenin muhtemelen fiyatlan etkileyecegini
diiginmemiz miimkiin olabilir. Boylece bugiinkii parasal biiyiime hakkindaki
enformasyon yarinki renflasyonu  dngdérmemize yardim eder. Daha dolaylida olsa

diger enformasyonlarda faydali olabilir.

Parasal genigleme biyitkk olgide Merkez Bankasi  tarafindan kontrol
edilir. Boylece Merkez Bankasi’ nin niyetleri ile ilgili herhangi bir enformasyon
yardimct olabilir. Bu bize gelecekte parasal genislemenin ne olacagi hakkinda ve

boylece gelecekteki enflasyon hakkinda bir fikir verebilir.

Ancak Merkez Bankasi son derece gizlilik iginde davramr. Merkez
Bankasi’ m gevreleyen esrar goz oOniine alindifinda bagka tirli ¢ok az Onemli
olan eylemler g¢ok" ddha biiyilk anlam tastyabilir. Ornegin, iskonto oram
diizeyinin herhangi bir sey uzerinde ¢ok az dogrudan etkisi olacaktir. Bununia
birlikte, Merkez Bankas: iskonto oramimi yikselttigi ya da digirdiigi zaman, bu

davrams genel olarak bir politika degisikligi seklinde algilanabilir. Boylece
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iskonto oramindaki bir degisikligin bekleyisler iizerindeki ilan etkisi ©&nemli
olabilir. Iskonto oramndaki bir degisikliginin bekleyisler iizerindeki etkisine ilan

etkisi denilmektedir.

Mimkin olan en iyi 6ngérilyit yapmak i¢in meveut tiim enformasyonu
degerlendiren  bekleyiglere rasyonel bekleyisler ~denilmektedir. Ciinkii bagka
seylerin  irrasyonel oldugunu ima  etmektedir. Rasyonel bekleyisler pahah
bekleyislerdir. Ciinkii rasyonel bekleyisler zaman alir, kanigiklik igerir. Ayrica
bilginin toplanmast pahalidir. Halk fayda maliyet analizi yapar. Oldukga durgun
bir diinyada, bekleyisin olusmasinda dahi basit yontemler daha iyi ve daha az
maliyetli olabilir. Bupunla birlikte daha defisken ve daha riskli bir ortamda,
gelistirilmis  6ngorilerin  getirisi daha biyiktir ve muhtemelen cari bekleyigin
olugmasi rasyonel ideale. yakin olacaktr. Konuyu ornekle agiklayacak olursak,
firmalar ekonomik ongoériller igin profesyonel uzmanlar istihdam ederlerken hane
halki boyle bir yola gidemez. Amerika’ lahlar  thimh enflasyon icinde
yasadiklanindan  enflasyonu  6ngormek icin  daha az caba harcarlar ve
degisikliklere uyarlanmada yavag davranirlar. Yuksek enflasyonun yasandig:
uilkemizde insanlarin Latin Amerika ilkelerinde oldugu gibi en kiigiik degisiklere

¢ok daha fazla dikkat etmeleri ve aminda cevap vermeleri gerekmektedir.

3.3. Para Miktarindaki Artisin Enformasyon Degeri
Para miktarindaki bir artigin enformasyonel anlamim agiklayacak olursak.
Ornegin Merkez Bankasi parasal bilyiimeyi %7de tutmaya galigiyorsa ve para
miktarinda buyik bir ariy %10’ luk bir biiyiime oram ilan edilmigse, buna iki

yorum getirilebilir.

Birinci  yorumu ‘ele alirsak, = Merkez Bankasmin yanildiini ve para
arzimn  niyet edildiginden daha hizh artt@idir. Boyle bir durumda Merkez
Bankasi gelecekte parasal genislemeyi azaltarak  hatasiu diizeltme yoniinde

adim atacaktir.
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Ikinci yorumu ele alirsak, Merkez Bankas politikasin,, heniiz  ilan

etmemis olsa da, degistirmistir. Para arzinda cari genigleme gelecekte daha biyik

bir genislemenin ilam diyebiliriz.
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IKINCI BOLUM

KREDi KANALLARI

1. TICARi BANKALARIN iSLEVLERI

Yasalanmizda banka tanmmi yapilmamis olmakla beraber, Ticaret(mevduat)

bankalar,genis kitle ve tiizel kisilerden mevduat ve diger islemler altinda geri

6denmesi

gereken fonlar(kaynaklar)kabul eden ve kendi hesabma kredi veren

ekonomide kaydi para yaratan mali kurufnlar olarak tammlanabilir®®. Ayrica bankalar

her tirli finansal hizmeti veren finansal girigsimler olarak da tamimlanmaktadir.

Temel islevleri mevduat kabul etme ve kredi verme olmakla beraber ticari

bankalarin sunduklan finansal hizmetleri ve yaptiklan igleri daha ayrintili olarak

asagidaki gibi siralamak mimkiindiir.

-Mevduat kabulii veya diger borglanma sekilleriyle kaynak fon toplanmast,

-Kredi(6diing) verme (Tﬁketiéi kredileri, faktoring, forfeyting gibi),

-Kabul, aval, garanti, teminat mektubu gibi gayrinakdi kredi verme,

-Finansal kiralama (leasing) sirketlerine istirak,

-Yurt i¢i havale, yurt disi para transferi islemleri,

-Kendi ya da migteri hesabina,

a)

Mevduat sertifikasi, hazine bonolan, finansman bonolar;, bagka
bankalar tarafindan kabul edilmis veya aval verilmis poligeler gibi
para piyasast araglarimn alimp satidmast,

Déviz ve doviz ticaret hesaplart kabul etmek,

Basili veya kiilge altin alim satim,

Her turli menkul degerler,

Finansal futures, obsiyon sozlesmeleri alim satim,

% Qztin AKGUG, Tiirkiye’de Bankacihk, Gergek Yayinevi, [stanbul, 1987,s.5.
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-Odeme araglannin  gikarilmast  ve yonetimi: (Garantili ve garantisiz

gekler, kredi kartlar, seyahat gekleri gibi),

-Menkul ~degerlerin gikarip satilmasina katilmak suretiyle miisterilere

hizmet sunmak (under;writing-aracl yiukiimii taahhiitli  satig) gise hizmetleri

vermek,

-Portfoy yonetimi ve miigterilerine damsmanlik,
-Kiymetli evraklarn tahsili ve muhafazasim yapmak,
-Kiralik kasa hizmetleri vermek,
-Kredi ve referans hizmetleri vermek.

Giinimizde ticari bankacihigin temel islevleri soyle siralanabilir:

1-Araciik: Ellerinde fon fazlast olan kisi ve kuruluglarla fona gereksinim

duyan kisi ve kuruluglar arasinda aracilik yaparlar, koprii gorevi goriirler.

2-Kaynaklara Akicilik Saglamak: Bankacilik sisteminin amaglarindan birisi

de tlke iginde ve uluslar arasi alanda kaynaklara akicilik saglamaktir.

3-Fonlari Hareketlendirme: Bankalar, ekonomide atil olan fonlari banka

sisteminin igine gekerek fonlara hareketlilik kazandirir,

4-Kaynak Kullammu lyilegtirmek: Bankalar,  toplandiklan kaynaklan
verimli, kérli alanlara ve ilkenin o6ncelikli sektorlerine aktararak, ekonomide

kaynak kullanmmum etkileyerek ekonomik kalkinmaya katkida bulunmaktadir.
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5-Kiigiik Ve Kisa Sireli Fonlann Bityiikk Olgekli Ve Uzun Siireli Fonlara
Doniigtiirme: Bankalar, bireylerden topladiklart kiigiik ve kisa siireli fonlan
ekonomide buyik hacimli ve uzun siireli fonlar haline déniistiirerek ilkenin

ihtiya¢ duydugu biiyiikk yatinmlarin finansmanma olanak saglarlar.

6-Kaydi Para(Banka Parasi) Yaratma: Ticari bankalarn en onemli
ozelliklerinden birisi mevduat toplayarak satin alrr;a _ guci 'yaratabilmeleridir.
Bankalarin tuzerine ¢ek ¢ekilebilmesi imkami, ¢eklerin bir 6deme araci olarak
kullamlmasi, hesaplar aras_mda c¢ok kolay aktarimda bulunabilmesi, bankalarin

kaydi para yaratmalarina olanak saglamaktadur.

Ginimiizde bankalar kredi kartlari ¢ikartmalan yoniiyle de piyasaya yeni
bir 6deme araci siirmiislerdir. Bankalar miigterilerine kredi agmasi ve bu kredi
limitleri dahilinde gek keside etme hakki tamimasi ve kredi kartlart uygulamasi
ile de banka parasf yaratabilmektedirler. Ancak Merkez Bankasi’mn mevduat
munzam karsihk oram halkin gelir diizeyi ve davramg bigimi, halkin elindeki
paranin bankalara yatirilmasi oram1 ve Ulkedeki banknot hacmi kaydi para

tutarim  etkilemektedir.

7-Para Politikasimin Etkinligini Artirmast: Bir iilke ekonomisinde etkili bir
kredi politikasinin olugturulabilmesi i¢in geligmig bir bankacilik sisteminin olmasi
gerekir. Merkez bankalarmin para politikalari ile ilgili olarak kullandiklari, avans
ve reeskont faiz hadleri, agik piyasa iglemleri mevduat munzam karsilik oranlan,
disponibilite oram selekt‘if(segici)‘ kredi kontrolii kredi tasanlarimn saptanmasi
gibi araglar, geligmis bir bankacihk sisteminin olmasi sartiyla ekonomi iizerinde
etkili olmaktadir. Iste ticaret bankalann bu para politikalarimin uygulanmasinda
onemli bir rol ustlenmekte ve bu para politikast aletleri ancak banklar aracilig

ile etkili olmaktadir.

8-Gelir ve Servet Dagiliminin Etkileme: Ticari bankalar bankacilik sisteminin
gelistirdigi ve uyguladigi cesitli kredilendirme ve 6deme sekilleri ile uluslar arast

ticaretin giivenli bir ortamda gelismesine ve artmasina yardimei olmaktadir.(23).
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9-Uluslar Arast Ticareti Geligtirme: Ticari bankalar bankacilik sisteminin
gelistirdigi ve uyguladigt gesitli kredilendirme ve odeme sekilleri ile uluslar arast

ticaretin giivenli bir ortamda gelismesine ve artmasina yardimer olmaktadir.?

2. TICARI BANKALARIN YAPILARI
Ticari bankalarin belli baghi yapisal ozelliklerini agagidaki sekillerde incelemek

mumkindir.

2.1. Az ve Cok Subeli Bankalar
Bizim tilkemizde bu sisteme uyan bir ticari bankacilik sistemi bulunmaktadir. Ancak
iilkemizde gok subeli bankalarin egemen oldugu bir banka sistemi meveuttur.Oligopol
piyasasi goruniimiindeki bu sistemde genelde ¢ok subeli bankalar aralarinda anlagarak
,mevduat faiz oranlarim  hatta hizmet komisyonlarmi ortak belirlerler.Cok subeli
bankalar yaptiklart iglemlerin gesitlilifini ve hacim olarak biyikligina sube
sayllarimin  goklugu nedeniyle az subeli bankalar kargisinda buyitk ayricaliga
sahiptirler Bu avantajlarindan dolayt mali piyasalarda belirleyicilik roliini ellerinde

tutarlar>°

2.2. Bankacilik Sektériinde Birlesmeler

Bankalarin birlegsmelerinde etkili olan baglica faktorleri asagidaki gibi
siralayabiliriz.
-Bankayi yonetebilmek profesyonel kadrolant kurmakta karsilasilan zorluklar yonetici
kadrosunun smirh ve ai sayida olmasi
-Bankalarin  6zellikle génisleyen perakende bankacihk alaninda  iglemlerini
farkhlagtirarak piyasadaki Pazar paylarim arttirmak veya en azindan korumak
-Nifusun 6nemli kismimn sehir merkezleri diginda yasamast nedeniyle yeni subeler
agmak yerine buna mevcut banka kolayhiklan araciligiyla huzla ulagma gayreti
-Bankalar ,mevduat kredi ve is hacimlerinde sektoriin gerisinde olan biiyiimelerini

telafi etmek, arttirmak, kredi sinirlarii genigletmek, diger bankalarin ve banka digi

* Aymi, 5.7-8.
*Tezer OCAL ve Faruk O.COLAK, Para Banka, Imge Kitabevi Yayinlari, Ankara, 1988, s.15.
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finansal aracilarin rekabet baskisina karst koymak ve yetigmis personel giiciine
kavugmak ..

-Biiytiyen kredi, mevduat ve is hacmi ile sektordeki finansal prestijini ve politik
gictnii arttirmak gayretleri ,bilindigi tzere bankacilik yogunlasma olgusuna da
rastlanmaktadir.

Bankacilik sektoriinde yogunlagma olgusunun meydana gelme nedenlerini kisaca

sOyle siralayabiliriz:

-Bankalar yogunlagma nedeniyle ortaya ¢ikacak maliyet diisiisleri verim
artiglart ile ilke i¢inde ve uluslar arasi iligkilerde daha giiglii olabilme giidiisiyle

yogunlagmaya gitmektedir.

-Tek ve az éubeli bankalarin sube agmalarndaki zorluklar tek ve az

subeli bankalarin Pazar paylarim diisiirmektedir.

-Bankalar  arasi . ve yabanct bankalarin rekabeti giiglii bankalarn

olusmasim gerekli kilmaktadir.

Ancak son ii¢ dort yildir bu yana Tirkiye’de yapilan uygulamalarda, banka
sahipliginin yayginlastirilmast ve banka sermayesinin belli ellerde toplanmasi
engellenmeye gahgllméktadlr‘ Diger yandan tekelci olmamak kaydiyla ¢ok subeli

bankacilik ve bankalarin birlesmeleri tesvik edilmektedir.”!

2.3. Holding Bankacilig:

Tirkiye’de faaliyette bulunan ticari bankalardan T.Is Bankast ve T. Ticaret
Bankasi (kendi sandiklarinin denetimi) hari¢ diger ticari bankalarn timi  belli
grup ve holdinglerin kontroli altinda bulunmaktadir. 3182 Bankalar kanununda
(madde 18 ve madde 41 gibi) bir kisi veya grubun veya bir holdingin bir ya da
birden fazla bankaya egemen olmasi igin dolayh onlemler varsa da soz konusu
onlemler etkili olmamig, Tirkiye’de hemen hemen ozel bankalarn timi belirli

kisi, grup veya holdinglerin denetimi altina girmistir. Holding Bankacihinin

*! jlker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1997,5.122
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geligmesinde(i)hizla biiyiiyen firmalaninin  finansman ~ ihtiyaglarinin kargilanmasi, (ii)
az bir 0z kaynakla genis bir kaynagi denetime alma, (iii) finansal pazarlardaki
fon akimlarim denetime alma,(iv) diger holdinglerle rekabette geri kalmama gibi

nedenler etkili olmustur.

2.4. Parekende ve Toptan Bankacilhik

Perakende bankaciik ilke geneline yayilmis kugik, orta veya biyik
.élgekli firmalarin  kredi taleplerini ve genis halk kitlelerinin tasarruflarinda
bankalarmda toplamaya yonelik her koge baginda ve caddede sube esasmna
dayamir. Perakendeci ' bankacilikta, bankacilikla ilgili her tirli iglemler ke
genelinde c¢ok genis bir ortamda yapilmaktadir. Toptanct ticari bankacilik ise
ekonomik faaliyetlerin  son derece gesitlilik  gostermesi belirli  konularda
uzmanlagmig bankalarin eksikligini hissettirmisti. Son on yildan bu yana biyiik
firmalarin  finansal problemlerini g¢ozebilecek veya ¢ozim yollant Snerebilecek
tahvil veya para piyasalarinda Interbank para piyasalani gibi toptanci
piyasalarinda tizh iy yapan banka gereksinimi artmugtir. Diger taraftan
haberlesme ve bilgisayar teknolojisinde gergeklestirilen  yeniliklerin  finans
sektorinde genis ¢apll uygulama alam bulmast ve isleri biyik olgiide
kolaylastirmas: toptancit bankaciligin gelismesine destek olmustur. Gelisen yeni
tekniklerle bankalar subelerinde pazarlama birimleri kurarak daha rekabetgi bir
yapiya kavusmuslardirc. Genelde mevduat kredi ve perakendeci islemlere agirlik
veren ¢ok subeli bankalar, hacimleri bilyiik ticari veya sanayi firmalanmin kredi
veya diger finansal hizmetlerini kargilamada yetersiz  kalmuslardir. Bu durum
misterileri ile yakin iliski kuran ¢ok hizhi karar alip uygulamayabilen az subeli

bankalarin toptanci piyasalarda galigmasina yonelik gerekli ortam saglamigtir.

Ulkemizde 1980 sonrast yillarda toptanci bankacilik konusunda 6nemli
gelismeler kaydedilmiétir. Toptanct bankalar menkul kiymet ihracina araciik ve
alim satim, dis ticaretin finansmam, kisa vadeli kredi islemleri, faktoring,
forfaiting, leasing gibi  iglemlerle  beraber firmalarin  ¢esitli  finansal

gereksinimlerini karsilayacak organizasyonu kurmuglardir.??

2 Aym, 5.123.
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3. TICARI BANKALARDA FON KAYNAKLARI

Ticari bankalarin baglica fon kaynaklan su sekilde siralanabilir.
3.1. Ozkaynaklar

3.1.1. Odenmis Sermaye
Anonim sirketler olarak kurulan bankalarin ézkaynakian ortaklarin sermayeye
istiraklerinden olugmaktadir.Oz sermaye bankalarm ilk islemeye baslayabilmeleri icin
gerekli olan ilk fonu olugturur.Bilindigi ilizere bankalar halktan mevduat kabulii ve
bunu krediye doniigtiirerek ige baglarlar.Sermaye yeterliligi, karlilik ve aktiflerin
kalitesi ticaret bankaciligim sistemin saglamlilik ve giivenirlilik derecesini olgmekte

kullanulabilecek en dnemli kistastir.

Bankalarda sermayenin ilk iglevi Jkurulug ve faaliyete gegiste olusacak
giderleri karsilamak ve ilk iglemleri yapacak fonu olugturmaktir.Diger taraftan sermaye

zararlanin kargilanmasinda kullanilarak sorunlarin ¢éziimiinde yardimei olur.

3.1.2. Yedek Akge

Bankalar tarafindan bir emniyet unsuru olarak muhtemel zararlarin
karsilanmasi amaciyla olusturulan fonu teskil eder.Bankalarda bir anonim ortaklik
oldugundan T.T.K.’nun 466-467’inci maddelerine gore karlarindan kanuni yedek akge
ayirmak ve bu karsiligin T.C Merkez Bankast nezdinde hazine adina agilan kanuni
yedek akgeler karsihgi devlet tahvili hesabina yatirmak zorundadirlar. Ayrica
T.T.K’ nun ve banka ana mukavelesinin mecburi kildig: kanuni yedek akgelerden
bagka yillik karlarinin %5 ‘ini ilerde olmasi muhtemel zararlar karsiig olarak ayirmak
zorundadir Bu zorunluluk ayrlan kargiliklar toplami 6denmis sermayenin tamanuna

esit oluncaya kadar devam eder.”

> Tezer OCAL ve Faruk O.COLAK, Para Banka, Imge Kitabevi Yaymnlan, Ankara, 1988, s.29.
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3.1.3. Karsihkiar
Mevduat igin ayrilan munzam karsihklarin diginda, yasal takipteki tahsili
imkansiz hale gelmis degersiz alacaklar ig¢in ayrilan karsiiklardir.Bu s6z konusu
kargiliklarin yasal kargiiklardan ayrilan en onemli 6zelligi banka kar da etse zararda

etse ayrilabilen fonlardir.

3.2. Mevduatlar(T1.)
Banka kaynaklari iginde en onemlisi ve en biyuk fon gergek veya tiizel

kisilerin birikimleri yani mevduatlardan olusur.

Mevduat istenildigi zaman veya belli bir vade sonunda geri alinmak tzere
bankalara oding verilen para demektir.Bugiinkii gelismis ekonomi toplumlarda
insanlar veya tiizel kisiler ellerinde veya kasalarinda bulunan parayi tamamen
harcamazlar Bir kismum ihtiyat giidiisinden veya sipekiilatif amagclar igin veya ani
ihtiyaglar igin ellerinde tutarlar.iste bu nedenlerden dolay! s6z konusu birikimlerin elde
veya kasada saklanmasi yerine bankada mevduat olarak tutulmas: kisi veya kurumlarin
Odemelerini kolaylastirlr,para sahibini risklerden kurtarir Bankalar mevduatlarim
arttirabilmek igin miisterilerinin senet, ¢ek ,tahvil ve kuponlarmi hazine bonolarin
tahsil ederek bunlan fniisterilerinin hesaplarina gegerek mevduat yaratir.Ote yandan
bankalarin musterilerine agtiklari kredilerin mevduat hesaplarina alinmasi ile de
mevduat yarat111r.Turkiye" de bankalar Jkendisine yatirilan mevduatlart mevduat
sahiplerine gore 6 gruba ayirmak ve bunlan vadeli vadesiz olarak siniflara ayirmak

zorundadirlar Mevduat gruplanm su sekilde siralayabiliriz.>*

1-Tasarruf Mevduati
a-Vadesiz tasarruf mevduati

b-Vadeli tasarruf me_vduatl

** T.C Merkez Bankasi , Mevduat Tiirleri ve Vade Dilimleri Hakkinda Teblig , 24 Nisan 1994, 21914
Sayili Resmi Gazete ,s.3. .
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2-Mevduat sertifikast

a-100 milyon liradan kiigiik kiipiirli
1 ay vadeli

3 ay vadeli

6 ay vadeli

12 ay vadeli

b-100 milyon liradan biiyiik kiipiirlii
(100 milyon dahil)

30,91,182,365 gin vadeli

3-Resmi Kuruluslar Mevduati
a-Vadesiz resmi mevduat

b-Vadeli remi mevduat

4-Ticari Kuruluslar Mevduati
a-Vadesiz ticari mevduat

b-Vadeli ticari mevduat

5-Bankalar arasi mevduat
a-Vadesiz bankalar mevduati

b-Vadeli bankalar mevduati

6-Diger kuruluglar Mevduatt,
a-Vadesiz diger mevduat

b-Vadeli diger mevduat

3.2.1. Tasarruf Mevduati
Gergek kisiler tarafindan bu nam altinda agtirilan ve ticari islemlere konu
olmayan mevduat “tasarruf mevduat” olarak tammlanmakta ve bu hesaplar iizerine

cek keside edilmesi ticari ig olarak kabul edilmemektedir.(Bankalar Kanunu Md 34/2)
35

»Faik Y. BASBUG, Bankalar Kanunu ,Temel yaynlari, Istanbul, 1985,s.36.
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3.2.2. Mevduat Sertifikalar
Bankalar tarafindan ¢ikarilan mevduat sertifikalarina iligkin  diizenlemeler
TCMB tarafindan yayinlanan tebligler ile getirilmis olup ,bu diizenlemeler uyarinca
kiymetli evrak olma ozelligini tagtyan ve hamiline olarak belli kiipiirlerde ve igerikte

mevduat sertifikast bankalar tarafindan gikarilabilmektedir.*®

3.2.3. Devlet Kuruluslar 1 Mevduati
Genel ve katma biitgeli daire ve kurumlarin ,yerel yonetimlerin ,mahkemelerin
,savciliklarin  jicra ve iflas dairelerinin tereke hakimliklerinin mevduati “resmi

kuruluglar mevduat: olarak tammlanmaktadir.
-Genel Bitgeli Daire ve Kuruluglar

Devlet biitgesi ile idare edilen ve butce kanunlarinda gosterilen devlet daireleri

ile bunlara bagh kuruluglar.
-Katma Biitceli Idareler

Bitge kanunu d1§mda idare edilen Genel Muhasebe kanuna gére giderleri 6zel

gelirlerle kargilanan kamu kuruluglaridir.
-Yerel Yonetimler °

Halkin yerel nitelikteki hizmet ve ihtiyaglarimi kargilamak tizere kurulug ve
esaslani kanunla belirtilen ve karar organlarni segimle olusturulan kamu-tiizel
kisileridir. Bunlar;

Il Ozel Idareler,Buyik Sehir Belediyeleri,Belediyeler,Koyler olarak iki ayrima tabi

tutulmaktadir.

-Mahkemeler,Savciliklar,Icra ve Iflas Daireleri ve Tereke Hakimlikleri:

%6 T.C Merkez Bankasi-Mevduat Sertifikalar1 Hakkinda Teblig, 9.2.1988 Tarih ve 19720 Sayil1 Resmi
Gazete ,2 Nolu Teblig,
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Mahkemelerin genel yonetim giderleri ile yargilamamin icra, iflas ,veraset ve
intikal iglemlerinin ,resmi bilir kisilik hizmetlerinin yarGtilmesi hikimliilerin
cezalarinin infazi ,egi{imleri ve tutuklularin muhafazast amaciyla Adalet Bakanhg

biitgesinden yapilan tahsilatlarla ilgili paralardir.®’

3.2.4. Ticari Kuruluslar Mevduat:

Gergek kisilerin ticari igletmelerine  her ¢esit ortakhklara ,kamu iktisadi
tegebbiisleri ile bunlara baglt milessese ve bagl ortakliklara ,genel ve katma butceli
kuruluglarla yerel y(";netifnlerin ticari igletmelerine ,doner sermayeli kuruluglara
,vakiflarin ,derneklerin ,sendikalarn  birliklerin ve mesleki kuruluslarin kurduklar
veya katlldlklarl ticari igletmelere ,sigorta sirketlerine ve 6zel finans kurumlarina ait

mevduat™ticari kuruluglar mevduatr” olarak tanimlanmis bulunmaktadr.

3.2.5. Bankalar Aras1 Mevduat
Bankalarin (Kamu Iktisadi tegebbiisii olarak kurulan bankalar ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi dahil) ve 6zel kanunlarina gore mevduat kabuliine yetkili

bulunan kuruluslarin birbirlerine yaptiklari mevduat “Bankalararast mevduatdir.”

3.2.6. Digerb Kuruluslar Mevduati

Kanunla kurulmus sosyal giivenlik kurumlarina,vakiflara derneklere meslek
tegekkiillerine ,sendikalara ,kanunla veya kanuna dayanilarak kurulmus tasarruf
sandiklarina resmi ve ozel idare ,miiessese ve ortakliklarla mesleki tesekkiillerde
yalmz kendi mensuplarina ait olmak iizere saghk sosyal yardim tasarruf saglamak
amaciyla kurulan sandiklara ait paralar ,noter teminati1 ve emanet paralari,mahkemeler
,savciliklar  jicra ve iflas daireleri ve tereke hakimlikleri nezdindeki paralar,
mahkemelerce tevdi mahalli gosterilmek suretiyle yatinlan paralar ,yoneticiler
tarafindan apartman yonetimi ile ilgili olarak vyatirilan paralar, elgilik ve
konsolosluklara ait paralar, uluslar arast kuruluslarin Turkiye’deki biiro ve
temsilciliklerine ait paralar ,fonlara ait paralar ile bunlarin digindaki “diger

mevduat”baslig1 altinda toplanmaktadir.

¥Riza SOLAK, Bankalarin Gelisimi, Ak Yaynlar, Istanbul, 1994 , 5.42.
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Mevduat vadesi bakimindan ise mevduatlarr;
-Vadesiz mevduat
-Vadeli mevduat

-ihbarli mevduat
seklinde 3’e ayirabiliriz.

Vadesiz mevduat;Bankalarda istenildigi zaman ¢ekilmek tizere bulundurulan tevdiata

vadesiz mevduat denir.

Vadeli mevduat;Bankalarda belirli bir vade sonunda g¢ekilmek kaydiyla bulundurulan

tevdiata vadeli mevduat denir.

Ihbarli Mevduat;Bankalarda,ihbar tarihinden belli bir miiddet sonra gekilmek kaydiyla

yapilan tevdiata ihbarl mevduat denir.*®

3.3. Doviz Tevdiat Hesaplar:

Turkiye’de yerlesik ve tuzel kigiler ile disanida yerlesik ve gergek tiizel kigiler
arasinda vadeli veya vadesiz olarak yabanci para cinsinden agilan hesaplara doviz
tevdiat hesaplart denir. Turkiye’de uzun yillardan bu yana yasanan yiiksek enflasyon
kisi veya  kurumlan  birikimlerini  doéviz  cinsinden  elinde  tutmaya
zorlamistir Enflasyondan korunmamn garesi olarak yabanci paraya siirekli yogun talep
olmaktadir. Doviz tevdiat hesaplan bankalarm en onemli fon kaynaklarinin baginda

gelmektedir.*

3.4. Yurt Disi Sendikasyon Kredileri
Sendikasyon ,borg vermekten dogan riskin birden ¢ok bankaya dagitildig: bir
kredi islemidir. Ticari bankalar sendikasyon kredileri ile sagladiklan yurt digt kredileri

yurt iginde miigterilerine Turk Liras1 veya doviz kredisi olarak kullandirirlar.

38
Ayny, .45
* {lker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar , Ezgi Kitabevi yayinlan, Bursa, 1997,5.194.
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3.5. Banka Garantili Bonolar
Bu menkul kiymetler ,bu krediyi kullandirmug bulunan bankanin kredi garantisi
altinda sermaye piyasast kurulundan alinan izin ile halka arz edilmekte ve banka

yeniden fon olusturmaktadir Banka garantili bonolar en az 3 ay,en ¢ok 2 yil vadeli

¢ikarilabilmektedirler.

3.6. Varhiga Dayali Menkul Kiymetler (Vdmk)

Ulkemizde 1990 yihindan itibaren yayginlasmaya baslayan tiiketici kredilerinin
teminatlanm olugturan alacak senetleri karsilifinda bankalara 1992 yilinda yapilan
yasal diizenleme ile portfoydeki alacaklarin %90’lara kadar gikabilen varliga dayal
menkul kiymet ihrag etme  izni verilmistir Bu yasal dizenleme ile bankalar bu
alacaklarn  kargiiginda halka tekrar VDMK ihrag ederek yeniden fon

olusturmuslardir. *

3.7. Hizmet Karsihg: Saglanan Fonlar
Bankalar miigterileri lehine yaptiklan finansman bonosu satig ve garantorlik
komisyonu, kambiyo iglemleri aracilk veya taahhiit komisyonlani ,yurtdigt ve yurtigi
teminat mektubu komisyonlart senet tahsil komisyonlari,menkul kiymet alin satim ve
saklanmasi komisyonlart Tiirk Lirast ve doviz hesaplan havale komisyonlan ,kupon
tahsil komisyonlari kredi kartlart komisyonlary,gibi hizmetlerden dolay:1 elde ettikleri

komisyonlarda bankalar igin dnemli fon kaynaklarmdan sayilmaktadir.

3.8. Merkez Bankas1 Kaynakli Krediler
Bankalar gegici nakit gereksinimlerini karsilamak igin merkez bankasindan

reeskont veya avans geklinde kisa vadeli kredi alirlar.

Bankalar sagladiklart bu fonlan tekrar ekonominin gesitli alanlarinda faaliyet

gosteren isletmelere plase ederler.

“° Riza SOLAK, Bankalarn Geligimi, Ak Yayinlari, Istanbul, 1994 | 5.62.
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3.9. Eximbank Kaynakh Krediler
Tiurk Eximbank tarafindan ihracatgi vasfina haiz ihracat¢i firmalarla ihracat
baglantili mal iireten imalatgt firmalarin igletme sermayesi ihtiyaglarimn ihracata
hazirlik agamasinda desteklenmesi amactyla Tirk mengei mallarin serbest dovizle ve
Tirk Eximbanka “Ihracat Kredi Sigortasi”yaptirmak kosuluyla kesin olarak ihraci

taahhida karsihigi kullandinlmak tizere aract bankalara tahsis edilir

‘Kredi ,Ihracat Sayilan Yurt Igi Satis ve Teslimler ,Transit Ticaret ,Takas ,Bagl
Muamele ,Smir ve Kiy1 Ticareti hitkiimleri ¢ercevesinde yapilan ihracatlar ve 1615
Sayihh Gumrik Kanunu ‘nun “Gegici Muafhk”ile ilgili maddeleri kapsaminda ithali

yapilan malzemenin ihraci igin kullandirilamaz.

Ihracatg1 vasfi, ,ihracatgi belgesi ile imalatgt vasfi ise sanayi sicil belgesi veya
kapasite raporu ile tesvik edilir.Thracat¢1 deyimi ise ihracatq1 vasfina haiz imalatgilarda

kapsar.

Turk Eximbank’in ihracat kredisi ,ihracati1 tegvik karann ve bu karara iligkin
teblig hikumleri dahilinde vergi resim ve harg istisnasindan yararlanir Kaynak
kullanmmim  destekleme fonuna iliskin hususlarda ilgili karar ,teblif ve genelge

hikiimleri gergevesinde iglem yapilir.

Ihracat bedelinin tahsilatinda sdz konusu edilen serbest doviz T.C.Merkez
Bankasinca alim satimi yapilan konvertibl dovizler,aramizda ikili bankacilik anlagmasi
bulunan ilkeler hesaplari kanaliyla gelen dovizler ve K.K.T.C’ne yapilan ihracat

kargilig1 elde edilen TL’lan serbest doviz olarak kabul edilir.

Krediye aracillk ~  eden bankalara, Tirk Eximbank’ ca genel kredi

Limiti Tahsis edilerek; kredi nam ve hesabina bu limitler igerisinde kullandirir.

Tirk Eximbank tarafindan araci bankalarca kullandimlan Sevk Oncesi

Ihracat Kredileri, ihra¢ konusu mal simflarina gore;
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-Sanayi Uriinleri
-Tanm ve Madencilik Uriinleri

-Gida, Kesme Cigek, Hali-Kilim, Goériintii ve Ses Bantlart ve Renkli

Televizyon Uriinleri

-Cam ve Seramik Urinleri

olmak iizere 4 ayn isim altinda kullandirthr. *!
4. TICARI BANKALARDA FON KULLANIMI
4.1. Krediler

4.1.1. Kredinin Tanimi
Bir bankamin gergek veya tiizel kisilere yasalarin gosterdigi smurlar
dahilinde belli bir siire sonra tahsil edilmek kaydiyla teminath ya da teminatsiz

olarak nakit teminat ya da kefalet verme geklinde tammlayabiliriz.

4.1.2. Kredilerde Aranilacak Bashica Unsurlar ‘

4.1.2.1. Kredide Vade Unsuru

Bir kredi igleminden s6z edebilmek igin, kredide asil olan paramin belli
bir zaman sonra kredi veren bankaya geri Odenmesi gerekir. Kredi konusu bir
hizmetin goriilmesi dahi olsa mutlaka bir zaman unsuru vardir. Her ne kadar
gayrinakdi kredilerde o6zellikle kamu kurum ve kuruluslarina ait islerle ilgili
verilen teminat mektuplan siiresiz olsa dahi teminat mektubu konusu igin
mutlaka siiresi bulunmalidir. Kredinin siresinden once kapamp tekrar talep
edilmesi aranilan unsurlérdandlr ve kredinin seyyaliyetini gosterir. Kredilerde

seyyaliyetinin ~ saglanabilmesi i¢in firmalanin  kaldirabilecegi kredi limitinin

! Tiirk Eximbank {hracat Doviz Kredisi Uygulanan Esaslar1, 17.05.1995 Tarihli Genelge
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ustinde kredi kullandirlmamast ve hakiki ticari iglemlerde, dogan alacak

senetlerinin teminata alinmasi zorunludur.

4.1.2.2. Kredide Giiven Unsuru
Bankalarca verilen kredilerin belli bir siire sonunda yani vadesinde
odeneceginden emin olunmasi kredinin giiven unsurudur. Bir kredide giiven
unsurunun yok olmasi, kaybedilmesi, kredinin tahsilinin tehlikeye diigebilecegini
gosterir. Bu nedenle kredide giiven unsuru kredilerin en oOnemli unsurlarmdan
saytir. Bu nedenle bankalart istihbarat islerine ¢ok oOnem verirler ve ozellikle
kredi verdikleri kisi ve kuruluglarm mali, ticari ve iktisadi durumlarnt ile

faaliyetlerini yakindan izlerler. **

4.1.2.3. Kredi Verim Unsuru
Bilindigi Uizere bankalar faiz ve komisyon gelirleri ig¢in kredi verirler,
hizmet gorirler. Bankalar kredi faizi diginda kredi firmalarina diger finansal
hizmetleride sunarlar ve bunlar karsiiginda belli bir komisyon alirlar bu da

kredilerin verimliligini ‘olumlu yonde etkiler.

4.1.2.4. Kredide Teminat Unsuru

Gerek kredinin, gerekse borcun igin veya hizmetin yapisinda cesitli nedenlerle
(ekonomik kriz, firmanin mali yapistmin bozulmasi, firma sahibinin vefat1 gibi) yerine
getirilememe tehlikesig vardir. Borcun zamaninda Odenmemesi, i§ veya hizmetin
vaktinde veya hig yerine getirilememesi riski her zaman meveuttur. Iste bu durumda
riskin azalmast veya artmasi, kredili firmanin borcunu Odeyememesi veya
yukimliliklerini zamaninda yerine getirememesi yada bundan kaginmasi kredinin
teminatina gore artar yada azalir. Bu nedendirki kredi teminatlarinin saglam olmasina

azami gayret gosterilmesi gerekmektedir.*

*2 Murtaza KOLEMEZLI, Banka Kredileri, Edip Yayinevi, Istanbul, 1992, 5.198-199.
“® {lker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1997 ,5.199-
200.



49

4.2. Ticaret Bankalarinda Kredi Tiirleri
1- Kisa vadeli nakdi krediler
2- Orta ve uzun vadeli nakdi krediler

3- Gayrinakdi krediler

4.2.1. Kisa Vadeli Nakdi Kr'{ediler
a- Borglu cari hesap seklinde agilan krediler
b- Iskonto, istira kredileri
c- Doviz ve prefinansman kredileri

d- Ihracat kredileri

4.2.1.1. Borc¢lu Cari Hesap Seklinde A¢ilan Krediler
- Agik kredi: (Teminatsiz kredi-kasa kolaylig1 kredisi)
Bu kredi, musterilerine sadece kredi degerliligine giivenilerek imzasi kargihig:
verilen kredilerdir. Agik krediler genellikle giinlikk ihtiyaglara cevap vermek kisa
sirede kapatilmak amaciyla kasa kolayhg: saglamak amaciyla ¢ok itibarli ve moralitesi

¢ok yiksek kisi veya kurumlara verilmektedir.**

- Kefalet Karsilig1 Kredi:

bu tur kredilerde kredi borglusu kisi veya tiizel kisilerin imzalar1 diginda bir
veya daha fazla kefalet imzas1 kargiliginda verilen kredilerdir. Kefalet miiessesesi ile
kefil, asil borglunun borcunu yerine getirememesi halinde borcu 6deyecegini taahhiit
etmektedir. Bankalar uygulamada genellikle musterek miteselsil borglu ve kefil

sifatiyla kredi sézlesmesini kefil veya kefillere imzalattirmaktadirlar.*

- Senet Karslhgi Kredi:

Bu kredi tirinde kredinin teminatt olarak alinacak senetlerin ticari
munasebetten dogan muteber imzali hakiki alacak senetlerinin olmasi ve bankaya
teminat cirosu ile devredilmesi gerekir. Bu kredide ticare miinasebetten dogmayan

hatir senetlerinin teminata alinmamast gerekir. Senet karsiligi kredi faiz diginda faiz

M. Is Bankast yayinlart No.3 Bankamizda Kredi Teknigi ve Yonetimi, s 65.
“ Tezer OCAL ve Faruk ©O. COLAK, Para Banka, Imge Kitabevi Yayinlari, Ankara, 1988, s.40.
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tahakkukuna esas tegkil eden adat tizerinden %2 komisyon tahsiline olanak

saglamaktadir.*®

- Emtia Karsilig1 Kredi:

Ticari, zirai ve sinai mallarin bankaya rehni kargiiginda kullandirilan bir kredi
tiridir. Bu kredide dikkat edilecek, husus rehin alinan mallarin kolay bozulan
cinsinden olmamast yaninda kolay paraya gevrilebilen ve kolay depolanabilen mallar
olmasina dikkat edilmelidir. Emtia karsihgi kredi kullandirnlmadan oOnce emtia

degerlerinin bilinmesi ve rehin alinan emtianin aym giin sigortalanmasi gerekir.

- Hisse Senedi ve Tahvil Karsiligi Kredi:

Borsada kote edilmis hisse senetleri ve tahviller karsiiginda agilan bir kredidir.
Rehin alinan ¢ek, hisse senedi ve tahvillerin itfa edilmemis olmasi (vadesinin
gelmemis faiz ve temettii kuponlarimn 6denmemis olmast) izerlerinde mahkeme

yasag1 bulunmamasina dikkat edilmelidir. ¥’

- Temlik Kargihig1 Kredi:
Gergek kisi veya tiizel kisiler ile devlet kurumlan ve kuruluslarindan dogmus
veya dogacak olan alacaklarin bankaya devir veya temlik edilmesi kargihginda

kullandirilan bir kredi tiridiir.

Ulkemizde ¢ok- stk kullamlan bir kredi tiirii degildir. Sebebi ise, temlik veren
kisi veya kurulusun muhatap kurum tarafindan iyi gozle bakilmamist mali durumun
bozuldugu gibi bir kaniya kapilmalarindan dolay1 en son bagvurulacak bir teminat veya
kredi olarak goriilmektedir. Halbuki senetsiz alacaklar igin en uygun kredilerden birisi
olmasi gerekir. Temlik kargilign kredinin geligmemesinin bir diger nedenide bazi ihale
makam kamu kurum ve kuruluslarinin ihale sartnamesinde dogan ve dogacak istihkak

alacagimn temlik edilemiyecegini sartimn konulmus olmasidir.

% Belkis SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii ve Arastirma Vakfi
Yayin No: 11, Istanbul, 1990, 5.74.
47 Aym, 5.75.
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- Maddi Teminat Karsilig1 Krediler:
Bu tiir krediler genellikle teminata konu olan seyin adi ile anilirlar. Nakit rehini
karsiligi kredi, doviz tevdiyat rehni kargihgr kredi, ipotek karsiligi kredi, altin rehni

karsihig kredi, mevduat rehni kargiigi kredi, mevduat sertifikast kargihg kullandirilan
kredilerdir.

- Isletme Rehni Karsiig1 Kredi:

Ulkemizde bu tir kredi ¢ok yaygin kullanlmamaktadir. Ticari isletme
rehninde, ticari igletmenin tiim unsurlari rehin kapsamina girmektedir. $oyleki, ticari
igletmenin {invam veya adi isletmenin faaliyetine tahsis edilen makinalar, aletler, nakil
vasitalari, motorlor ile igletmenin ihtira beratlan marka ve lisanslart model ve resimleri
gibi sinai haklarida rehin konusu kapsamina girmektedir. Rehne konu edilen tiim
unsurlarin ~ rehin sozlegmesinde yer almasi ve sézlesmenin noter naktikinden
gecirilerek 10 gin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilmesi gerekir. Nakil
vasitalarinin ise ayrica trafikte doéyasma tescil edilmesi ve rehne konu olan tiim

mallarm sigortalarinin yaptiriimas: gerekmektedir. **

- Vesaik Mukabili Kredi:
Ihracat: yapilan mala ait vesaiklerin poligelerin bankaya teminat gosterilerek

kargihginda alinan kredilerdir.

4.2.1.2. Tskonto ve Istira Kredileri
Borglusu aymi Sehifde bulunan bono veya poligelere iskonto edildigi tarihten
vade sonuna kadar (protesto songiinii) gegen siireye gore hesaplanarak faiz ve diger
yasal kesintilerin senet tutarindan disilmesinden sonra kalan miktarin migteriye

(senet son cirantast) 6denmesidir.

Istira kredisi ise borglusu bagka yerde bulunan senedin iskonto islemleridir.
Iskonto isleminden farki faizden ayn faiz adati {izerinden %2 komisyon alinmasidir.

Ayrica |, senet vadesininde 45 giinden uzun olmas: gerekir.

“8 flker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlar, Bursa, 1997, 5.206.
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Iskonto ve istira islemlerinde senetler temlik cirosu ile devredilebilir. Telik
cirosu ile senetlerin miilkiyeti bankaya gegmis olur. Ancak iskonto ve istira kredileri
guniimiizde onemini yitirmis oldugundan bankalarca pek itibar edilen bir kredi tiirii
degildir.*

4.2.1.3. Déviz ve Prefinansman Kredileri

- Doviz Kredileri

Déviz kredilerinin ihracat karsiigi dovizlerle veya doviz kazandirictr yurt dist
taahhiit gelirleri ile kapatilmasi seklinde kullandirilir. Ticaret bankalar1 bu kredileri ya
kendi doviz pozisyonlarindan ya da yurt digt sendikasyon kredilerinden veya

Eximbank’tan temin ettikleri kredilerden kullandiririar.

Ticaret bankalari doviz kredilerini kullandirirken, ihracatgimin daha onceki
~ yillardaki ihracat tecriibesi, gergeklestirmis oldugu toplam ihracat miktari, ihracati
vadesinde yapip yapmayacagi akreditifin karst bankaca agilip agilmayacagy, akreditifin
teyitli ve gayrikabili akreditif olup olmadigi, ihracat bedeli dovizlerin bankaya getirilip
getirelemeyecegi konusundaki tutum ve davranigi vesaiklerin tam takim olup olmadig1

gibi konulari bilmek isterler.

Eger doviz kredisi sevk Oncesi ihracat hazirlik kredisi olarak kullandinlacak ise
firmadan alinacak ihracat taahhiidii kargiliginda FOB tutar esas alinarak %75 oraninda

kullandirilir.,
Eger doviz kredisi sevk sonrasi ihracat kredisi olarak kullandinlacak ise, vade
azami 45 giindiir. Kredi vesaik tutanmin tahsili yoluyla kapatiir ve borglu cari hesap

seklinde kullandirilir ve vesaikin FOB tutarinin %75 tutarinda kredi kullaudirihr.

- Prefinansman Kredisi (On Odeme Kredisi):

“ T. I Bankasi Yaym, No.3, Bankanuzda Kredi Teknigi ve Yonetimi,s.85.



53

Prefinansman kredileri, ihracat ve doviz kazandirict faaliyetlerle ilgili mal ve
hizmet almmmin finansmamnda kullamlmak tzere, gercek kisi veya tizel kisi
firmalarin bizzat kendileri tarafindan yurt digindaki ahci veya uluslararasi finans
kuruluglarindan doviz veya efektif olarak saglanip , Turkiye’deki bankalar veya ozel
finans kuruluglant aracilig ile yurda getirilip Turk lirasina gevrilmek suretiyle
kullandinlan anapara faiz ve masraflarin ihracat ve doviz kazandirici faaliyetlerden

saglanan dovizlerle 6denmesi gereken ve azami 1 yil vadeli olan kredilerdir.™

4.2.1.4. Thracat Krediler
Ticaret bankalarmin ihracatgilara ya kendi kaynaklarindan ya da Merkez

Bankast ve Eximbank kaynakli reeskont kredileri vasitasiyla kullandirdiklan
kredilerdir.

- Eximbank Kaynakli Thracat Kredileri

Bilindigi tizere Turk Eximbank’in amaci ihracatin arttiwimas: ihrag Uriin ve
hizmetlerinin  ¢egitlendirilmesi, ihragatcilarin  uluslararasi  piyasada rekabet
edibilmeleri igin gerekli mali destegin verilerek bu piyasalardan azami Olgiide pay

alinmasi ve ihracata yonelik yatinmlarin desteklenmesidir.

Eximbank, bu ama¢ dogrultusunda gerekli kredi programini yaparak hangi tir
ihrag mallarinin ve hangi tir yatrimlann desteklenecegini yurt digt mutahitlik hizmeti
veren kuruluslarin rekabet giiciiniin arttirilmasi igin gerekli miktarda ve zamammnda
finansman destegi saglar. Bu krediler sevk oncesi oldugu gibi sevk sonrasi ihracat
kredisi seklinde de olabilir. Ancak ihrag mallanmn mutlaka sigorta ettirilmesi

gerekmektedir.”'

4.2.1.5. Merkez Bankasi Kaynakh Krediler
Ihracat tesvik amactyla Merkez Bankasr’da ticari bankalara kaynak tahsis
etmek suretiyle ve bu bankalar aracih@iyla kredi kullandirmaktadir.

Kisa Vadeli Senet Reeskontu:

%% Jlker PARASIZ, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1997, 5.208-
209.
STiirk Eximbank-Exilbank Kaynakli Thracat Kredileri, 17.05.1995 Tarihli Genelge.
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Banka sistemine, plasmanlardan dogan gegici likidte ihtiyaglarimn karsilanmasi
amaciyla, portfoylerindeki vadelerine en ¢ok 92 giin kalmug ticari senetlerin iskontosu

karsiligs kullandirilmaktadir.

- Likidite Garantili Krediler

Kisa vadeli senet reeskontu sistemine gegilirken orta vadeli (5-8 yil) reeskont
kredileri uygulamasina son verilmig, bankalara agtiklari en az 2 yil vadeli yatinm
kredileriyle Kalkinma Bankalarinca (TKB,TSKB,SYKB,Tiirk Eximbank) ihrag¢ edilen
tahvillerden satin aldiklann kisimlarm %50’si igin kisa vadeli reeskont penceresi
kapsaminda yatinm kredilerinin itfa plamina, kalkinma bankalari tahvillerinin ise
portfoylerinde bulundurduklarn siireye bagh olarak en ¢ok 5 il sireyle likidite

garantisi taninmustir.

- Kabul Finansn:lam Reeskont Kredisi

Ihracatgilarimizin vadeli satiglarindan dogan alacaklarinin finansmam yolu ile
dig ticaretin gelismesine katkida bulunmak amaciyla , yurt digindaki bir bankanin
gecerli 6deme garantisini igeren kredili veya kabul kredili ihracata iligkin senetlerle ,
uygun vesaiki ibraz ve amir bankaca kabul edilmis gayri kabili riicu akretiflerin
iskontosuna dayali olarak ihracatgilara doviz tzerinden dizenlenmis poligelerin

reeskontu kargiliginda en ¢ok 120 gin siire ile reeskont olanagi saglamaktadir. >

4.2.2. Orta ve Uzun Vadeli Krediler
Ulkemizde orta vadeli krediler ikinci bes yillik kalkinma plan1 (1968-1972)
hedefleri dogrultusunda kullandinlmaya baglanmgtir. Firmalarin yeni yatirimlar
gergeklestirebilmesi mevcut tesis ve teghizatlarimin yeni teknolojiye doniigtiiriiimesi ,
isletme sermayesi ihtiyaclarimin karsilanmast amaciyla genellikle Kamu Bankalarmin
uygulamakta oldugu bir kredi tirtdir. Orta vadeli krediler 2-5 yil vadeli olan

kredilerdir. 5 yildan uzun vadeli kredilere ise uzun vadeli krediler denilmektedir.

Ticari bankalarin orta ve uzun vadeli kredi kullandirmaktan kaginmalarinm

sebebi ticari bankalarin asil fon kaynaklarnin 6zellikle vadesiz ve bir aydan bir yila

52 T.C Merkez Bankasi Kaynakli Krediler Genelgesi.
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kadar vadeli ve agirlikli olarak 3 ay vadelide yogunluk kazanmis olmasi yamnda O
maliyetli fon kaynaklarimin olmamasindan kaynaklanmaktadir. Ticaret bankalari
kaynaklari ile plasmanlannin (kredilerinin) vadelerini birbirine uygun diigiirmek
zorunda olduklarindan orta ve wuzun vadeli kredilere kaynak aywrmak
istememektedirler. Bu nedenlerdendir ki orta ve uzun vadeli krediler genellikle Merkez
Bankasi ve resmi bankalarca uygulanmaktadir. Ticaret bankalar1 ise , bu tiir krediye
orta vadeli olarak ancak, firmann mali biinyesinin ileri derecede bozulmasi halinde

basvurmaktadirlar.™

4.2.3. Gayrinakdi Krediler
Bankalarin nakdi krediler diginda musgterilerine kullandirdiklar1 kredilere genel

olarak gayri nakdi krediler denilmektedir.

Bankalann krediler konusunda ¢aligma alanlarindan bir digeri de bankaciik
islemleri i¢inde oldukga onemli bir yer tutan Gayrinakdi kredilerdir. Isminden de
anlagilacagi tizere bu tir islemlerde bankalar musterilerine nakit olarak para
kullandirmazlar. Buna karsilik herhangi bir konuda yetkili imzalarin tagiyan bir garanti
(Kefalet) mektubu verirler. Bankalarca bu konuda verilen garantiler uygulamada gok

cesitli konularda ve alanlarda kargimiza ¢ikmaktadir.

Bankalarin yurt icinde ve yurt disinda bulunan gergek ve tiizel kisiler lehine bir
malin teslimi bir igin yapilmas: veya bir borcun ddenmesi ve benzeri akla gelebilecek
cesitli yasal konularda igi yiiklenenin yikimliliginid 6nceden kararlagtirilan sartlara
uygun olarak yerine getirmesini saglamak i¢in verdikleri garanti belgelerine Teminat
Mektuplari denir. Bu mektuplarda bankalar, soz konusu yiklenimin yerini
getirilmemesi durumunda ; ( malin teslim edilmemesi, isin yerine getirilmemesi ,
borcun 6denmemesi gibi) belli bir meblagi nakit olarak kayitsiz sartsiz 6deyeceklerini

garanti ederler.

Bankalar teminat mektubu - vermekle, kendi sayginligiu ve givenirliligini

miisterisini kullanmasi izin vermektedir. Teminat mektuplarinda gercek ve tiizel

>* Belkis SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii ve Aragtirma Vakfi
Yayin No: 11, Istanbul, 1990, s.88.
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kisileri, karg1 yiiklenimde bulunan kisilerin sayginligi ve guvenirliliginin yerini
bankalarin sayginligi ve giivenirliligi alir. Bu sekilde ilgili islemlerde iz ve giivenlik
saglanmuis olur. Bundan dolay1 teminat mektuplarinin ¢aligma yagaminda ve bankacilik
islemleri arasinda 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Cesitli konularda degisik artirma ,
eksiltme ve ihalelere katilan miiteahhit firmalar veya kisiler isletme sermayelerini igin
yapum siresince baglamak istemedikleri igin banka teminat mektuplarindan

yararlanarak daha az para kullanip daha biiytiik ¢apta is yapma olanaklarin ararlar.

Hukuki tarafi ne olursa olsun , ilerde nakit 6¢deme riski agmasina karsmn ,
teminat mektuplarinda musteriye 6diing nakit para verilmemektedir. Misteriye verilen
sey bir garanti mektubudur. Bu nedenle teminat mektuplarinda bankalar, faiz yerine
yaptiklant garanti igleminden dolayi kargihiginda miusgterilerinden komisyon tahsil
ederler. Ancak ileride yiiklenimin yerine getiriimemesi durumunda bir nakit 6deme
borcu so6z konusu olacagi igin teminat mektubu verilmesi bir gayri nakdi kredi
islemidir. Bu durumda banka teminat mektubu tutarim mubatap daire veya kurulusa
nakit olarak odeyecek ve odedigi parayr lehine mektup verdigi musterisinden faiziyle

birlikte tahsil etme yoluna gidecektir.

Bilindigi gibi teminat mektuplan bankalarm komisyonlu igleri arasinda yer alan
oldukga 6nemli bir gelir kaynagidir. Bu sebeple her banka subesi bulundugu piyasada
taahhiit iglerini yapan kuruluglarin teminat mektuplarim kendisinde toplamaya

portfoyunii gelistirmeye ve daha fazla gelir saglamaya ¢aligir.
I¢ ticaretle ilgili teminat mektuplarint

-Gegici teminat mektuplari
-Kati teminat mektuplari
-Avans teminat mektuplan

-Servis konulu teminat mektuplarn olarak siralayabiliriz.

Yurt digina hitaben verilen gayri nakdi krediler ise,
-Ithalat akreditif kredisi
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-Kabul-Aval kredileri

-Yurt digt miiteahhitlik hizmetleri ile ilgili dévize nakit teminat mektuplari.

5. KREDI YONETIMi
Kredi yonetimi, kredilendirme olusumu iginde bankanin politikalarim

organizasyonunu ve yonetimi kademelerinin kararlarim birlestiren en son agamadir.

Kredi yonetimi, esas itibariyle bankalarin sube organizasyonlarinda tam
anlamiyla kendini gostermektedir. Bankalarin kredilendirmeye iligkin uygulamalarin
banka politikalar: ile tutarli ve uyumlu olmasi ve krediye faiz ve anapara 6demelerinin
onceden tespitini saglayacak bigcimde yOnetim ve yonlendirilmesi ¢abalarim

igermektedir.”*

Kredi yonetimi ticaret bankalarinda banka az veya c¢ok subeli olusuna ve
organizasyon yap1s1na; kredilerin  gesitlilifine, ist yonetimin amaglarina, mevcut
personelin bilgi ve becerisine gore bankadan bankaya farklilik gosterebilmektedir.
Genellikle ¢ok subeli bankalarda kredi yonetim ve organizasyonu daha kapsamh ve
daha uzmanlagmig bir yaptya sahiptir. Az subeli bankalarda ise tum kredi islemleri tek
bir servis tarafindan yiritilmeye gahgilir. Ancak ne sekilde olursa olsun etkin bir
kredi yonetimi saghkli bir kredi politikast ve bu politikanin uzman krediciler ve
yoneticiler ~arasindaki koordinasyonu ve bankamn gereksinimlerine yonelik
organizasyon ve sistem ile desteklenmesi kayd: ile gergeklegebilir. Bu nedenledir ki

kredi yonetiminin baglica sathalar1 sunlardir;

-Kredi politikasi
-Kredilerde onay
-Kredilerin izlenmesi

-Kredi portfoyiinin degerlendirilmesi.

4 Osman AY, Bankacihk Uygulamasmda Plasman Yonetimi, Interbank Yayinlar, Istanbul, 1996,
s. 14.
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5.1. Kredi Politikas1
Bankalarin kredi politikasin1 bankanin temel yonetim felsefesi ile kredilerle

ilgili uygulamalarin birlegtirilmesi olarak tanimlamak miimkiindiir.

Kredi politikast bankalarin y6netim tarzim yansitmakla beraber, bankamn
kredilere yaklagimimin tutucumu yoksa liberalmi olacagimi onemli olgiide belirler.
Bankalarin aktif mevcutlan arasinda en onemli payt kredilerin olusturdugu dikkate
almacak olursa, sozkonusu kredilerin yonetimine iligkin politikamn tim banka
organizasyonu uzerindé onemli bir etkisi olacagi muhakkaktir. Aslinda yazili sekilde
olmasi gereken kredi politikasi kredi iglemlerinin siurlanm tammlamak yamnda kredi
yoneticilerinin bu sinirlar gergevesinde karar almasim saglar. Bankalarda belirli bir
kredi politikasi bulunmamasi halinde her yonetici kendi digiince ve birikimine gore
karar vereceginden ybnetim agisindan bitinlikkten sapma sorunlan ile kargi karsiya

kalmabilinecektir.

Bir bankamn kredi politikasinda bulunmasi gereken unsurlan goylece siralamak

mumkundiir.

-Kredilerin onaylanmasina iligkin sistemin ana hatlar

-Kredilerin simflanmasi

-Kredi tastik mercilerinin limitleri

-Kredilerin izlenmesi ve degerlendirilmesine iliskin bir sistemin olusturulmasi
Kredilendirme standartlart

-Kredilendirme limit, standart ve onay uygulamalarna istisna teskil eden

durumlar.

Birgok kredi uygulamasinda agagidaki unsurlarinda bulunmasi gerekir.
-Tercih edilen ve edilmeyen kredilerle ilgili agiklamalar.

-Kredi tiirleri

-Kredi vadeleri :

-Teminatlarla ilgili belirlemeler.

-Kredi fiyatlandirma politikalar
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-Pazar tamumlan

-Belgelendirmeye yonelik yontem ve uygulamalar.

Kredi politikast genellikle Gst yonetim olan Genel Mﬁdﬁrlﬁk, ilgili genel mudiir
yardimcist ve krediler pazarlama seksiyonu tarafindan belirlenir ve yonetim kurulu
tarafindan onaylanir. Olusturulan bu kredi politikasinin izlenmesi gozden gegirilmesi,

“aksayan yonlerinin diizeltilmesi kredilerden sorumlu st yonetimin sorumlulugundadir.

Ticaret bankalarimin kredi politikast yukanda amilan durumlar diginda agagida

belirtilen hususlarida gézoniinde bulundurmak zorundadir.

-Limit agtm1 depasmanlar

-Vadesinde tahéil edilemeyen alacaklar

-Teminatlarin yetersiz ve marjlarda noksanlk bulunmast
-Zamaninda alinamayan hesap vaziyetleri

-Dénemsel olarék izlenmeyen krediler

-Geri 6denmeye iligskin vade anlagmasinin degistirilmesi
-Kredi sozlesmesine uyulmamast

-Kredilerin bir sektérde yogunlagmasinin giderilmesi

-Bankanin verim standarlarina uymayan krediler

Bankalarin kullandirdiklani  kredilerde yukarnida bahsi edilen istenmeyen
durumlarin ortaya ¢ikmast halinde durumun mutlak siratle ilgili sorumlu bolim veya
kisiye rapor edilmesi ve bu raporlama sonucunda gerekli onlemleri almaya yonelik

kredinin problemsiz tahsilati ile ilgili her tiirlii harekete gegirilmelidir.>’

5.2. Kredilere Tahsis Ve Onay
Kredi onay nmakamlarmi her makamm bir Gst makamumn onaym
gerektirmeden tahsis edebilecegi kredi miktarmin belirlendigi ve bu limitlere kadar

kontroliin o makam tarafindan saglandig1 yerler olarak tamimlamak mumkiindir.

5% Belkis SEVAL, Kredilehdirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii ve Arastirma Vakfi
Yayin No: 11, Istanbul, 1990, s.251.
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Bir ticaret bankasinin kredilendirme gorusi ne kadar tutucu ise kontrol

mekanizmasinin da o kadar tutucu olacag kesindir.

Bu tir durumlarda sistemin bir ucunda kredi yoneticisine higbir yetki vermeyen
“merkezi onay” sistemi yer almaktadir. Burada bu sekliyle kredi yoneticisi krediyi bir
paket olarak hazirlayan ve onay yetkisi olan merciye veya komiteye sunan departman
veya kisim niteligindedir. 'Bu sistemin en onemli avantaji kredilerde yeknesakligin
saglanmasidir. Bu durum, diger taraftan kredi yoneticisinin insiyatifinin azalmasina
yok olmasina ve biitiin yiikiin onay merkezine birakilarak bankadaki islemlerin
yavaglamasina, st yonetimin Uzerine gereginden fazla i olmasindan dolayr islerin

aksamasina neden olabilecektir.

Bu sistemde, gerek mevduat mudisi gerekse kredi musterisi ile yiiz yize direk
muhatap olan sube veya departmanin higbir yetkisi bulunmamaktadir. Bu sube veya
kisim miigteri ile genel merkez arasinda aracilik yapmakta ve igi nihai olarak talimatla
sonuglandirmaktadir. Bu durum yetkisiz kigilerle gorismesinden dolayi misgteri
tizerinden olumusuz etki yaratmaktadir. Ust yonetimindeki yetkili kisilerin miigterilerle
direk muhatap olmamalart ve sube birikimi kadar yakindan tamimamalari onlarin talep
ve isteklerine geregi gibi cevap verememe problemini ortaya gikaracaktir. Bu yoniiyle

de sube galisma ve karlilik y(jm'jyle olumsuz etkilenecektir.

Bankalarda kredi ohay sisteminin diger bir yoniinde ise, kredi yOneticisine tam
yetki veren “merkezka¢ onay” sistemi olarak adlandirabilecegimiz  sistem
bulunmaktadir. Bu sistemin avantaji kredi mugterisinin kredi hakkinda en yetkili ve
bilgili kisi ile dogrudan dogruya temas halinde bulunmasi bankamn sube kredi
yoneticisini karar veren kisi olarak migterinin kredi taleplerine daha luzh cevap
verebilmesidir. Tam yetkili bir kredi yoneticisinin problemleri agik ve net bir gekilde
¢6ziime ulagtirmasi miimkiin olmaktadir. Aksi taktirde sorunlar birimler arasinda gidip
gelmekte ve ¢6ziim yolu ise uzamaktadir. Rakip bankalar kargisinda ise tam yetkili
sube kredi yoneticileri ldaha avantajh olabilmektedir. Diger taraftan fiyatlandirmada da
rakiplerden daha avantajli konumda olmaktadirlar. Bu sistemde daha gok i alinmakta

dolayisiyla banka karlhilig: olumlu yonde etkilenmektedir.
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Ancak, bu sistem daha gok ferdi beceri, kabiliyet, kapasite, tecriilbe ve cesarete
dayandigindan, genel organizasyon igindeki uygulamalarda farkldiklara ve

tutarsizliklara yol agabilir. Bu durum ise ast yonetimin kontroli kaybetmesine neden

olabilir.

Yukarida bahsedilen; kredi yoneticisine higbir yetki vermeyen “Merkezi Onay”
sistemi ile kredi yoneticisine tam yetki veren “Merkezka¢ Onay” sistemi yontemlerinin
sakincalarim giderebilecek ve orta bir yol olarak kabul edebilecegimiz diger tiglincii bir
yol ise her sube veya kademeye veya birime tecriibelerine, beceri ve kabiliyetlerine
kapasitelerine uygun olan miktarlarda ve belirli sinirlar dahilinde yetki vermek ve her
sube veya kademeyi veya birimi belirli simirlar iginde onay merkezi haline getirmek en
uygun yol olabilir. Bu sistemde de, en ustte en yiiksek kredi miktarlarini onaylayacak

kredi komitesi ve yonetim kurulu bulunmaktadir.”®

Ancak tlkemizdeki uygulamaya bakacak olursak, kredi onay makamlarinin
bankalar kanununun 44. maddesi ile belirlenmis oldugunu goriruz. Bankalar kanunu

44. maddesine gore;

1-“Kredi komitesine genel midirlige , bolge veya sube miidiirliklerine
devredilecek kredi agma yetkilerinin kapsam ve smurlari yonetim kurulunca tespit
olunur. Yetki devri veya yonetim kurulunca kredi agilmasi genel miidirligin yazih

Onerisi tizerine olur.

Bir gercek veya tiizel kisiye agilacak kredi smrimn tespitinde yonetim kurulu,
en fazla
kredi komitesine 6z kaynaklarin %5 diger organlara %1 tutanindaki kredi agma

yetkisini devredebilir.”

2- yetki siurlarinin tespitinde bir kisiye ve onun simrsiz sorumlulukla katildig

ortakliklara agilan kredilerin toplamu birlikte dikkate alimr.

56 Aym, 5.254.
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3-Krediler, banka ve benzeri kredi kurumlarimn mukabil garantisiyle verilen
teminat mektuplart ve bakanlikga belirlenecek esas ve sartlar dahilinde yurt dist
miiteahhitlik hizmetleri i¢in yurt disina ve uluslararasi ihaleler igin yurtigine verilen

teminat mektuplan hari¢ olmak tlizere ancak adina agildiklan kisilere kullandirilabilir.
Bankalar kanunu 44. maddesinde de gorildigii tizere, genel mudurlitkte yani
iist yonetimde yonetim kurulu, kredi komitesi, subelerde sube kredi komitesi,
bolgelerde ise bolge kredi komiteleri kredi onay mercilerini olusturmaktad1r.57

V1. Kredi Tahsis Bolumiince Dikkate Alinan Firma Kabul Kriterleri

-Kredi Tahsis Bolumiince Kredi Tahsisinde Dikkat Edilen Genel Firma Kabul
Kriterleri
Subelerin kredi tahsis miidiirliigiine sunduklar kredilerde bankadan bankaya

kiigiik degisikliklerle agagidaki hususlar aranmaktadir. Bunlar;
a- Sektorde ¢aligma siiresinin en az 3 yil olmasi,

b- Dig ticaret yapan firmalar igin dig ticaret iglem hacminin yillik en az

1.000.000 S olmast,

c- Asgari toplam satiglarin en az 20.000.000.000.- TL. Diizeyinde bulunmasi,

d- Ciroya gore borglanma orammin maksimum % 30’u agmamug olmast

(Banka Borglar / Ciro),

e- Ciro ve kar rakamlannin yillar itibariyle reel anlamda artiy gosteren seyir

izlemesi ve son iki yilda iist iiste zarar eden firmaya teklif yapilmamast,,

57 Riza SOLAK, BankalarGeligimi, Ak Yayinlan, Istanbul, 1994 , 5.75.
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( _Son Yil Cirosu ) — Yillik Enflasyon
Bir _Onceki Yil Cirosu
1 + Yillikk Enflasyon

Reel Biylime:

f- ° Firmamn vyeni yatiim agamasinda bulunmamasi, (Tevsii ve
modernizasyon galigmalar harig),

g- Gerek firmamn, gerekse prtak ve yoOneticilerinin son ig¢ yil igerisinde
protesto veya karsiliksiz ¢ek kaydimn bulunmamasi, ancak son ii¢ yil
igerisinde T.C. Merkez Bankasi kaldirisi yapilmig olmak kaydiyla en
fazla dort adet karsiliksiz gek veya protesto dikkate alinmayabilir.

h- Kambiyo mercilerince ithalat ve ihracat iglemlerine takyidat konulmamg
olmasi, ancak kaldirilmug olanlar dikkate alinmayabilir.

i-  Yat ve kotra gibi kiigiik tonajli deniz araglan diginda gemi ve ugak alimi-
yapimi, madencilik, besicilik, (tavuk, yumurta, buyik ve kiigiikbasg
hayvan) ve basm-yayin sektorlerinde yer alan firmalarla kredi
¢aligmalarimn ilgili ihtisas bankalarina birakilmast,

j-  Sermaye temini niteligi tagimasi nedeniyle, mal alimma yonelik teminat
mektuplant verilmesinden miimkiinse kagimilmasi, isin geregi olarak

verilmesi durumunda da mutlaka maddi teminat alinmas gerekir.

-Kredi Tahsis Boliimiince Kredilerin Tahsisinde Dikkat Edilen Genel Firma
Bagan Kiriterleri
Bu kriterlerde bankadan bankaya gore ¢ok az degisme ile birlikte, kredi

tahsisinde g6z 6niinde bulundurulmaktadir. Buna gore;

a- Isletmenin gerek boyut itibariyle, gerekse de yer aldign sektor itibariyle

rantabl olmast,
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b- Firmanmin ¢aligtign sektorde diger firmalar kargisinda (irtin, maliyet,
varlik yapisi, pazarlama vb. Ustiinliigii) rekabet giicii olmast,

c- Firmamnn iyi bir iiriin ve Pazar dagilimina sahip olmasi,

d- Firma yoneticilerinin  deneyimli ve bagarii olmalarinin  yansira,
yonetim sistemlerinin iyi olmasi,

e- Firmanin bankalar nezdinde kredi degerliliginin yuksek olmasi.

Yukanda siralanan kriterlere uygunlugu saglanan firmalar i¢in;

- I¢ piyasaya yonelik satis yapanlarda teminata %30 marjli hakiki ve

ticari iligkiden dogan senet alinmasi,

- Teminata ipotek alinmasi s6z konusu ise, ekspertiz degerinin en az %60
fazlastyla, TL. Ihracat ve doviz kredilerinde vergi, resim ve harg
istisnas1 olmas: nedeniyle en az %100 fazlasiyla ipotek tesis edilmesi,

teklif edilecek kredi tutarnin gayrimenkul ekspertiz degerini agmamasi,

- Teklif edilecek kredi toplammn firma serbest varhgmin %90’
asmamasina dikkat edilmelidir. Ancak ihracat¢1 birlikleri, KDV iadesi,
KDV ertelemesi, gegici ithalatla ilgili ve ihale makamlarmna hitaben
verilecek teminat mektuplarinda serbest varlik %50 oraminda dikkate

alinmahdir.

- Sigorta kapsamina giren kredi teminatlarmin “dain ve miirtehin”

sifatiyla banka adina sigortalanmas: gerekir.

- Kredi yoneticisince firmayla olan goriigmelerde, mevduat calismasinin
da 6n planda tutulmast ve firma mevduatlarmin titizlikle takip edilmesi,

ozellikle ticari mevduat ¢aligmalarina agiclik verilmesi, kredi teklifi
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asamasinda uyulmast gereken diger kosullar olup, bu kogullara aykin kredi

teklifinde bulunulmamalidir.

-Kredi Tahsis Boliimiince Firmalarda Dikkate Alacak Diger Caligma Ilkeleri

k- Tum firmalarin genel miidiirliikge 6ngorillen asgari verim oramt (nakit
kredilerde %10 , gayri nakit kredilerde %3) saglamalari esas olup, bir donem
sonunda bunu  gergeklestirmeyenlerin takibeden donemde tasfiye edilmesi

yoluna gidilmesinde yarar vardir.

1- Kugtk ve riskli firmalar, verimsiz biyik firmalar ile vadesiz ticari

mevduat ¢aligmast olmayan firmalar banka portfoyiinden ¢tkarilmas: gerekir.

m-  Bunlann yerine genel firma ve kredi degerlendirme kriterlerine uygun

orta olgekli kuruluglarin banka portfoyiine kazandirlmasina galigmasi gerekir.

n- Ancak nakit fazlaliklar igin biyiik olgekli firmalarla donemsel proje

bazinda iligkiye girilmesinde fayda vardr.

o- Subelerih caligtiklart veya ¢aligacaklan firmalarda vadesiz ve ticari
mevduat1 6n planda tutmalan. Kabul kriterlerine uyan firmalarda dahi bankaya
kaynak saglamayanlarla ¢ahgilmasindan kaginilmali veya kaynak saglar hale

getirilmelidir.

p- Bankayla kredi iliskisinde bulunan firma ortak ve yoneticilerinin vadeli
vadesiz Tiirk Liralan ile vadeli vadesiz déviz tevdiat hesaplarimn bankaya

alinmas: gerekir.

q- Nakdi ve gayri nakdi kredilerin kullamm yerlerini detayh olarak
belirtilmesi. Nakdi kredilerin igletme digi faaliyetlerde kullandinilmamasi, gayri

nakdi kredilerin kullandinm yerlerinin agikga belirtilmesi gerekir.
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teknolojik, gerek finansal agidan gelecek projeksiyonu yapilmasi, sadece
rekabete dayanma giici olan firmalarla ¢aligtimalidir.

y- Islenmis sebze, meyve ile doldurulmus sebze meyve yamsira tiitin findik
tziim ve dert konfeksiyon da 1995 yilinda ihracatta Oncelikli sektor
konumunu koruyacaktir.

z- Ingaat sektorinde faaliyet gostéren iilkemizin onde gelen kuruluslarnm
yurt dis1 taahhiitlik hizmetlerinde asgari risk ve azami verim unsuruna
dikkat edilerek bu tir projelerde tageron olarak yer alan firmalarn
islemlerini detayli incelemek ve Bulgaristan-Irak-Turk Cumhuriyetleri gibi
odeme sorunlan olan iilkelerde ingaat muhatabmin bir Avrupa tlkesinden
olmasi sartiyla aracilik edilebilecegi goz 6ninde bulundurulmalidir.

aa- Turkiye’nin onde gelen ve bir kismu diinya markalarini Greten-pazarlayan
buylik Olgekli, fakat kredi kabul kriterlerinden sapmalar gosteren bazi
firmalarla, ozellikle proje bazinda fiyatlandirarak ve teminatlandirilarak
¢ahgilabilir. Ozellikle bu tiir firmalarla migteri ¢ek-senedi alarak ve
alinacak ¢ek-senet miktarinin marjim yiksek tutarak risk giivencesi ve
verimlilik maksimize edilebilir.

bb- Ulkenin 6nde gelen gruplan harig, bir firmaya veya firmalar grubuna 50
milyar TL’sindan fazla nakit kredi verilmemelidir.

cc- Finans sektoriinde faaliyet gosteren Factoring ve Leasing gibi finans
kurumlannin éniimiizdeki yillarda da canli bir sektor konumunda olacagi
gozden uzak tutulmamalidir.

dd-Her tiurli firma (gigli-giigsiiz, moraliteleri  iyi-koti) — Turkiye
Cumhuriyetleri ile ilgilenmektedirler. Bu nedenle firma se¢iminin titizlikle
yapilmast gerekir. Ozellikle bu ilkelerin 6deme sorunlart dikkate
alinmalidir. . Ayrica bu iilkelerde ticaret barter agirlikh olmasi nedeniyle
tilkeye getirilen driinlerin Pazar ve teknolojik uyumu, ithalatgin stok

tagima giicii gibi faktorlere dikkat edilmelidir.

-Kredi Tahsisi Boliimiince Dikkat Edilen Sektorel Kriterler
Firma ve kredi degerlendirme kriterlerinin sektorler itibariyle farklilik

gosterdigi ve firma uygunlugunun saptanmasi sirasinda bir takim sorunlar yaratacag
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gozoniine alinarak, genel firma ve kredi degerlendirme kriterlerine ilave olarak
sektorler itibariyle de ayrmi ayn tesbitler yapilmigtir. S6z konusu tesbitler genel
kriterlerin detay: niteliginde olup banka subelerinin degerlendirmelerinde ¢ahstiklar
veya ¢aligacaklan firmanin hangi sektorde yer aldigini belirlemeleri ile ilgili sektore ait
kriter rakamlarini dikkate almalari gerekir. S6z konusu kriterler ekte yer almaktadir.
Pazarlama c¢aligmalarinin planli olarak yuiriitiilmesi bakﬁnmdan, sektor kriterlerine
uymayan firmalarla kredi iliskisine girilmemesinde fayda vardir. Sektorel bazdaki

kriterler il, ilge ve bolgeye gore farkhilik gosterebilir ve gostermelidir. (Tablo VIII)

5.3. Kredilerin Izlenmesi

Banka st yonetiminin krediyi tahsisinden sonra kredinin tamamen unutulup
bir koseye konularak soruna bitmig diye birakilmamas: gerekir. Kredinin tahsisi ve
kullandirilmast ile gefi doniisii arasinda gegen sire igerisinde kredili kisi veya
kurulusun kredi degerliligi yiikselebilir, azalabilir tamamen yok olabilir veya tesbit
anindaki durumunu koruyabilir. Ancak tlkemizde kredi kalitesinin artip azalmadan
aym seviyede sabit kalmasi son derece az rastlanan bir ozelliktir. Kredi yoneticisi
elindeki tim teknik imkanlarla ¢ok sayida kredi misterisini izlemek ve kredi

iligkilerini gozden gegirmek zorundadir.”®

Kredilerin denetimi, krediler boliimii iginde bulunan bir servis tarafindan yerine
getirebilecegi gibi ayn bir bolim tarafindan da yerine getirebilir. Burada bankann
kredi portfoylinin boyutlan ve gesitliligi arttikga karlilik giivence ve kredilerin
seyyaliyeti agisindan denetimi giiglesmektedir. Bundan dolayr kredi denetim islemi
bankalarda ayri bir birim tarafindan yiritilmektedir. Bankalarda bilgisayar araciligt
ile surdiiriillen kredi izleniminin giivenilir ve kolay bir bigimde yapilmasi denetim igin
gerekli olan zamam kisaltmaktadir. Diger taraftan kredi denetimi sadece kredilerin geri
donmemesini Onleyici bir islem olmakla kalmaz. Aym zamanda musterilerle iligkilerin

daha yogun ve araliksiz olmasina yardimei olur.

Birgok isletmenin basansizlk nedenlerinin  baginda igletme sahip ve

yoneticilerinin basarisizliklanmin yaninda hatali yonetim kararlari gelmektedir. Bu

%8 Cevat SARIKAMIS, “Ticaret Bankalarindan Kredi Kararlarinin Verilmesi” Banka Dergisi, Cilt No:
6, Say1 No:7, 1994, s.7.
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hatali kararlarin sonuglar ise hesap dénemi sonunda isletmenin kar zarar hesabma ve
bilangosuna yansimaktadir. Iste bankamin kredi izleyici ve denetimcisinin isletme
yonetiminin hatali ve zayif yonlerini bulup bundan kendi st yonetimini haberdar
etmeli diger taraftan kredi boliimiiniin hatali karar ve tahminlerini onlemesi gerekir.
Burada satus firmasi veya tiizel kisi emrine tahsis edilen kredinin kredi tahsis
kosullarina uygun olarak kullandinlip kullandirilmadiginin izlenmesi ve kredi tahsis

kosullarina aykin kullamimlarda gerekli diizeltici onlemlerin alnmast gerekir.”

Bizim ilkemizde oldugu gibi, ekonomik istikrarsizhgin siirekli oldugu
ekonomilerde kredi veren bankalar ¢esitli kredi miigterilerinin risk durumunu devamh
izlemek durumundadirlar. Bankalarin riskini arttiran ekonomik istikrarsizligin yanisira
isletmelerin faaliyetlerinden dogan zararlarin 6z kaynaklarm siirekli agindirmasi da

firmalarin kredi degerliliginin zayiflamasina veya yok olmasina sebep olabilir.

Genel olarak Likidite sikintist iginde olan firmalar 6nceden aldiklan kredilerin
geri Odemelerini yeni sagladiklari kredilerle yapmaktadirlar. Kredi uzatma istekleri
kabul edilmeyen firmalarin bagka bankalardan kredi bulmak veya atil varhiklarim
nakde doniistiirerek batmaktan kurtulmalan gerekir. Ozellikle ard arda zararlar sonucu
Ozsermaye azalmaya basladiginda kredi veren bankalarin anapara geri odemeleri ve
faiz 6demeleri giderek tahsil edilemez duruma gelmektedir. Bu durumda isletmenin
kendisine ozellikle yatim, finansman, pazarlama ve yeni stratejiler belirleyerek
kendini duzluge ¢ikarmast gerekir.

Merkezkag organizasyon yapisinda kredilerin miisteriye yakin birim veya
lnitelerce tahsis veya. kullandinilmasi bankanin karar verme stirecini hizlandirmakta

mugteri ile bankanin daha uyumlu daha verimli ve siirekli galismayi ozendirmektedir.*’

5.4. Kredi Izleme Sekilleri
Bankalarda kredilerin etkili bir sekilde izlenebilmesi bir risk 6lg¢me sisteminin
bulunmas: gerekir. Kredinin onay siirecinde kredi riskinin derecesinin bilinmesi
lazimdir. Iste risk derecesinde meydana gelebilecek iyilesme ve kétilesmenin yani

degisimlerin izlenmesi kredinin izlenme ve denetimin en 6nemli araglarindan birisidir.

* Miibin DIKEL, Bankalarimizda Plasman Politikass, Istiklal Matbaasi, Ankara, 1971, 5.53.
60 Niyazi BERK, Bankalarda Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, Esbank Yayinlari,Istanbul, 1992, s.85.
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Bankacihk sistemi igindeki organizasyonlardan en zor ve en pahah olam, kredi izleme
islevi olan organizasyondur. Bundan dolayidir ki her tirli buyik kiigik risk
derecesindeki firmalarin aymi yogunlukta izlenmesi miimkiin degildir. Gergekten de
bankada riski yiiksek olup diisiik notu olan firmalara ayrilan zaman digiik riskli ¢ok iyi
kredi kalitesine sahip firmalara aynlan zamandan daha ¢ok olmak zorundadir. Kredi
izleme birimi hangi firmalarin ne yogunlukta izlenecegini belirleyerek caligmalarini bu

dogrultuda yapacaktir.
Kredilerin izlenmesinde;

5.4.1. Firma Ara Finansal Tablolarmin Degerlendirilmesi

Bankada kredi riski yitksek olan firmamn ¢ ayhk dénem sonlarinda olmak
tizere yilda en az doért defa degerlendirilmesi gerekir. Bunun neticesinde firmamn mali
bunyesinin ve risk derecesinin nasil bir seyir izledigi iyi durumda mi oldugu yoksa
kotiye dogru mu gitmekte olduguriun tesbit edilmesi zorunludur. Kredi yoneticisi bu
tesbit neticesinde kredinin devam edip etmeyecegine mevcut kredinin yeterli olup
olmadigina dolayistyla kredinin artinlip artirilamayacagma karar verecektir. Ancak,
bankacilik sisteminin kargilagtigi en 6nemli sorun iilkemizde biiyiik firmalarda dahil
olmak tzere ¢ok sayida firma ara donemlerde finansal tablo hazirlamamaktadirlar.
Burada bankalar firmalan zorlamak suretiyle veya 6zel iligkileri sayesinde hi¢ olmazsa
senede bir veya iki ara mizan ve finansal tablo ile firmayr yeniden degerlendirme

yoluna gitmektedirler.*'

5.4.2. Firmaya Yapilan Ziyaretler
Bankacilikta bir kredinin tahsis asamasindan once ve kredi tahsisinden sonra
yapilacak en iyi izlerrie, isletmenin muhasebe ve biiro iglerini yurittdgi merkezini
veya imalatta Bulundugu fabrikanin yerinde ve galigirken gorilmesi igin yapilan
ziyaretlerdir. Firma gérﬁimeden firma degerlendirmesi ve kredi degerlendirmesi
yapilmasi olanaksizdir. Tahsisten sonra yapilan izleme ve yeniden degerlendirmeler
i¢in de firmanin yerinde ziyaret edilmesi zorunludur. En ince ayrintisina kadar yapilan

finansal analizler dahi eger firma yerinde ziyaret edilip goriilmedi ise mutlaka eksik

*! Belkis SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii Yayini, Yayin No:
59, Istanbul, 1990, s. 258.
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yaptlmis sayilir. Kaldi ki firmanin gsubeye verdigi finansal tablolarin ne derecede dogru
olup olmadig:i ancak yerinde gormek ve yerinde incelemekle ve yerinde gerekli
sorulant sorup cevaplarini almak ve dogrulugunu finansal tablolardan kontrol etmek

gerekir.

Firma ziyaretlerinin yogunlugu firmamn risk biyikliigiine ve derecesine gore
stk veya aralikli yapilacaktir. Ancak, firma degerlendirme c¢alismalarinda firma

ziyaretinin mutlaka yapilmasi gerektigi hatirdan ¢ikarilmamalidir.

Miisteri firmaya yapilan ziyarette, firmanin Gretim teknolojisi, tiriin gesitleri,
pazarlama organizasyonu, firma sahiplerinin mesleki basarilari, yoneticilerin kalitesi
ve mesleki bagari ve kabiliyetleri, firmanin satig bagarisi, pazardaki payi ve rekabet

giicti hakkinda bilgiler edinilmesi oldukga faydalidir.%

5.4.2. Kredi Kosullarina Uygunluk

Bankacilikta firmalara kredi tahsis edilirken kredi mutlak suretle belli kosullara
baglanmak zorundadir. Kredi kosullar, firmaca alinan kredinin hangi ig ve alanlarda
kullanilacagi, kredinin teminatmin nelerden olusacagi, yani odemelerin nasil
yapilacagi ve vadelerinin nasil olacagi kredinin tahsisinden ¢nce firma ile yapilan
goriigme ve ziyaretlerde net ve agik sekilde konusulup mutabakata varilmalidir. Firma
bu kosullara uymak ve sartlarini yerine getirmek zorundadir. Aksi halde kredi
kosullaninin kismen veya tamamen uyulmamug sayilacagindan banka krediyi
kullandiurmaktan kaginmak ve firmayi kredi kosullarim yerine getirmeye zorlayacaktir.
Diger taraftan, firmanin kredi kosullarindan bir kismum yerine getirmemesi kredi
yOneticisinin migteriye bakig agisim daha igin baginda olumsuz yonde etkileyecektir.
Bu tir firmalarda, kredi iligkisine hi¢ girilmemesi ileriden dogacak problemin isin
baginda ¢ozillmesi demektir. Ancak burada kredi kosullarii kismen yerine
getirememenin zorunluluktan mu yoksa kisith olarak mu yerine getirilemediginin
bilinmesinde fayda vardir. Ciinkii kredi kosullarim, eskisinin maddi deger alarak esiti

veya daha iyi gartlarla degistirmek her zaman mimkindiir.

%2 Niyazi BERK, Bankalarda Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, Esbank Yayinlar, istanbul, 1994, 5.57.
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Kredinin tahsis kosullarina uyulup uyulmadigin tespiti krediler izleme
boliimiiniin ilk ve en onemli gorevlerinden birisidir. Izleme bolimii, bu kontrolii
subenin gonderdigi bilgilerden olugan dosyamn incelenmesi ile firmanin borglu cari
veya alacakli cari hesap hareketleri, teminattaki ¢ek veya senetlerin borglu
istihbaratlari, vadesinde tahsil edilip edilmedikleri, firmanin tahsil edilemeyen ¢ek
veya senetlerine sahip c¢ikip ¢ikmamasini izleyerek yapabilir. Bunun yamnda

gerektiginde firmanin merkez veya fabrikasinda da gerekli kontrolii yapabilir.®®

5.4.2. Diger izleme Kaynaklari

Kredilerin izlenmesinde firma hakkinda ginlik basin veya haftalik aylik
ekonomik yaymlardan elde edilen bilgiler firmanin i kolu ile yapilan tretim ve Pazar
degerlendirmeleri firmamn is kolunda rekabet durumu hakkinda bilgi verir. Firmamn
bagli oldugu ticaret odasi veya sanayi odasindaki dosyalar firmanm calistig1 satict
firmalar, tapu kayitlari, vergi dairesi ve SSK ile ilgili durumu eski yillardan
odenmeyen vergi borcu ve sigorta prim borcu bulunup bulunmadigimn izlenmesi
gerekmektedir. Diger taraftan firmanin ortalama mevduatindaki sirekli azahisin kredi
limitlerinin siirekli agimli kullanilmasinin, faiz tahsilatlarimin higbir surette zamaninda
yapilamamasi, firmanin teminata veya tahsilata verdigi ¢ek ve senetlerinin zamaninda
tahsil edilemeyerek siirekli karsiliksiz ¢ikmast ve protesto olmasi, firmanin saticilara
verdigi senetlerin 6denmeyerek protesto edilmesinin izlenmesi firma kredisinin gidigat

hakkinda nemli bilgiler edinilmesini saglayacaktir. **

5.5. Krediler Izleme Servisi Raporlar:

Genelde krediler tahsis ve krediler uygulama bolimlerinin ayrildig
organizasyonlarda rapor diizenlemenin ©nemi olduk¢a biyiiktur. Krediler tahsis
bolimii krediler uygulama bélimiiniin izlemeye aldigi firmalardan bilgi sahibi
olmamasi nedeniyle durumu bozulan firmalara yeni ilave kredi tahsis etmeye devam
edebilir. Her ne kadar krediler tahsis ve krediler uygulama servisleri birbirinden kesin
ayr1 birim dahi olsalar bile bu iki boliim arasinda birbirini tamamlayan bag mevcuttur.

Krediler izleme uygulamadan sorumlu bolimin firma hakkinda elde ettigi tim

%3 Selim SEVAL, Kredileri Tahsis ve izleme ilkeleri — Seminer, Teblig Notlar1 1988 Istanbul.
® Niyazi BERK, Bankalarda Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, Esbank Yayinlari, Istanbul, 1993, s.57.
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olumsuzluklar en kisa zamanda krediler tahsis boliimiine iletmesi gerekir. Aksi halde

elde edilen bilgiler igin bosuna zaman kaybedilmis olacaktir.®®
Krediler izleme boliimii tarafindan hazirlanan baghca raporlar sunlardir;

5.5.1. Giin Sonu Raporlan
Subelerde kullandirilan  kredilerle ilgili olarak bir kredinin vadesinde
odenmemesi kredi tahsis sartlarina uyulmadan kredi kullandirlmasi, bir teminat
mektubunun tazmin edilmesi ve nakde doniigen teminat mektup bedelinin tahsil
edilememesi neticesinde kredinin sorunlu kredi haline doniigmesi gibi ve buna benzer
durumlant krediler izleme bolimii gin sonunda hazirlayacagi bir rapora alman

onlemleri de etkileyerek tahsis boluminii haberdar eder.

5.5.2. Ayhk Raporlar
Aylik raporlar bir ay iginde meydana gelen Onemli olaylarm giin sonu
raporlarindan 6zetlenerek toplu bir degerlendirmesinin yapilmasidir. Bu s6z konusu
aylik raporda bir ay igerisinde en fazla hangi olayin oldugu,, bu olaylarin hangi
subelerde ve hangi firmalarda, bu firmalarin hangi ig kolunda bulundugu gibi tim bu

bilgiler aylik raporlarda gosterilir.

5.5.3. Uger Ayhk Dénem Raporlan
Bankacilikta tiger aylik donemler olduk¢a onemlidir. Krediler izleme boliimiine
tiger ayhk donemler olan her yin Mart sonu, Haziran sonu, Eylil sonu ve Aralk
sonunda diger raporlardan daha kapsamli bir rapor hazirlayarak tim kredilerin sektorel
bir dagilimi yapilir. Bu sektorel dagilim izerinde gerekli inceleme ve degerlendirme
sonuglan raporlarda gosterilir. Ekonominin sektorleri olumlu veya olumsuz yonde

etkileyip etkilemedigi aragtirilir.

% Belkis SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii Yayini, Yayin No.
59,Istanbul, 1990, s. 260.
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5.6. Kredilerin Yeniden Degerlendirilmesi Boliimii

Kredilerin yeniden degerlendirilmesi bolumii veya birimi, krediler tahsis ve
krediler izleme bolimiinden ayrt olarak bagimsiz tglnci bir bolim tarafindan
bankamin tim kredi portfoyini yeniden degerlendirmeye yonelik oOnemli ve
yonlendirici nitelikte bir boliimdiir. Bu bolimde en 6nemli gorevi kredi portfoyiiniin
degerlendirilmesinde kredi kalitesinin ortaya konmasi en onemlisi olmaktadir. Bunun
yanisira yonetim kurulunun saptadigt sartlara uygunlugunun kontroli, tim kredi
portfoyiniin kapsamh sekilde degerlendirilmesi ve problemli kredilerin ve sektorlerin

ortaya ¢ikariimasi da boliimiin 6nemli gorevlerindendir.

Kredileri Yeniden Degerlendirme Bolimiiniin Amaglari;
Banka tist yonetimi kredi degerlendirme bolimine gergek manada stratejik bir
gorev verecekse, bu gorevi yerine getirecek kigilerin bankanin amag ve politikalarin

cok 1y1 bilmesi gerekir.

Kredi degerlendirme boliminiin baglhica amaglann  sunlardan meydana

gelmektedir.

5.6.1. Bankanin Kredi Kalitesi

Kredi degerlendirme boliimii bankanin tiim kredilerini tek tek degerlendirerek
butin banka portfc)ﬁinﬁn risk degerlendirmesini yapar. Yapilan bu degerleme
neticesinde kredilerin ‘geri doniigii yani 6denebilirligi konusunda ortaya bir rapor
¢ikacaktir. Iste bu rapor yonetim kurulunca banka iist yonetimlerine krediler tahsis ve
krediler izleme bolimiine kredi yoneticilerince yeni kredi islemlerinde yardimeci
olacaktir. Bankanin kredi ‘portf‘Oyunun iyi olmast kredilerinin kalitesinin iyl olmasina
baghdir. Krediler degerlendirme boliminin en o6nemli gorevi bankamin kredi
" kalitesinin yiikseltilmesi ve bunun igin gerekli onlemlerin ve ¢oziim onerilerinin de

beraberinde gosterilmesidir.
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5.6.2. Kredilerin Sektorel Yogunlugu
Bilindigi uzere bankacilik sektorii oldukga hareketli ve siirekli degisim i¢inde
olan bir sektordir. Kredileri degerlendirme bolimii kredi yoneticilerinin kalitesi
yaninda kredi personelinin de kalitesini degerlendirmelidir. Ayrica kredilerin sektorel
yogunlagmasmin ekonomik dalgalanmalara karsi ne derecede duyarli bulundugunun
incelenmesi ve bunun neticesinde mevcut problemli alanlarin tespit edilmesi diger
taraftan ileriye donik pro:blemli sektorlerin belirlenmesi gerekmektedir. Bu boliim

banka igin olumlu gériilen yeni alan ve sektorleri de ortaya koyabilmelidir.

5.6.3. Kredilerin Bankanin Kredi Politikasina Uygunlugu

Bankanmin tiim kredi portfoyiiniin kredi degerlendirme bolumii tarafindan tek tek
incelenmesi sirasmnda kredilerin bankanin kredi politikasina uygun olarak olugturulup
olusturulmadigy, yasalara aykiriligin bulunup bulunmadig tespit edilerek ist yonetime
belli onlemler ve onerilerde bulunur. Krediler degerlendirme bolimi, gorevinin
stratejik Oonemi geregi kredilerin bankamin kredi politikasina ve yasalara aykirihigmn
tespiti yaminda bu uyumsuzluklarin nasil neden ve nigin meydana geldiklerinin ortaya
cikarilmasi1 gerekmektedir. Bundan dolayidir ki kredi yeniden degerleme boliimii,
bankamn kredi politikasina uygunlugu degerlendirirken, kredi politikasimn da gergekei
olup olmadigimi ve banka agisindan yeterli olup olmadigmin tespit edilerekn gerekli

gorilen degisikliklerin Gst yonetime onerilmesi gerekir.

5.6.4. Kredilerin Verimliliginin Kontrolii

Krediler degerlendirme bolimi, kredi portfoy degerlendirmesi yaparken,
kredilerin verimli kullandirip kullandirlmadiginin ve bankamin karhlik amaclarina ne
olgude ula$1hp ulagilamadiginin ve bankamin karliik amaglarma ne olgiide ulagilip
ulagilamadiginin incelenip ortaya ¢ikarilmast gerekir. Ancak, burada verimlilikle ilgili
bankaya uygun oldugu kadar, firmalan da, trkitiicii olmayan bir sistem uygulanmah
ve gerektiginde bu karlilk sisteminde degigiklikler yapilabilmelidir. Portfoyiin
verimlilik yoniinden tek tek incelenmesi, gerekli 6nlem ve oOnerilerin yapilmasi
neticesinde bankamn karliliginin énemli 6lgiide artmasi mimkiindir. Bankamn kredi
portfoyiiniin devamli surette degerlendirilmesi banka karhhigmin ne gibi seyir

izleyeceginin ve nereye ulagip ulagamayacagmin bilinmesinde de oldukga faydal
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olacaktir. Bu nedenle s6z konusu boliimiin siirekli olarak karlilik sistemini izlemesi,

gerekli gordiigi degisiklikleri ve onerileri tepe yonetime bildirmesi gerekmektedir.

5.6.5. Kredi Yonetim ve Servisinin Kalitesi

Bankalarin kredi portfoylerinin kalitesi ve verimliligi kredi yoneticilerinin ve
kredi servislerinin basarisina ve etkin yonetimleri sonucudur. Burada dikkat edilmesi
gereken konu her zaman kredi portfoyliniin kalite ve karliifi ve kredi yénetiminin
kalite ve bagarisi arasida dogrudan dogruya direkt bir iliski olmast dogaldir. Bazen
ekonomik sartlarin ¢ok uygun ve kar marjlarinin yitksek oldugu durumlarda vasat bir
yonetimle dahi oldukca iyi neticeler yakalamak miimkiin olabilmektedir. Ulke
ekonomisinin bozuldugu, istikrarin yok oldugu rekabetin had sathaya ¢iktig1 sektorel
problemlerin arttig1 ortamda dahi iyi sonug alabilmek kredi yonetiminin bagarisin bir
gostergesidir. Ciinkii ‘boyle olumsuz kosullarda iyi sonuglar elde etmek bankalar

acisindan oldukga zor olmaktadir.

Kredileri degerlendirme bolimii yukanda bahsedilen kosullari dikkate alarak
kredi yonetiminin ve krediier servisinin de kalitesini degerlendirir. Bu degerlendirmeyi
yaparken ise kredilerin bankanin kredi politikasina uygunlugunun, kredi onay
mercilerinin  kredi izleme bélimiiniin ve problemli krediler boliminiin galigma

etkinligi tizerinde dikkatle durulur.

5.6.6. Problemli Kredilerin Tesbiti
Kredileri yeniden degerlendirme bolimiiniin en onemli gorevlerinden biriside
problemli veya ileride problem olabilecek kredilerin bilinmesi geregidir.. Kredi
degerleme boliimiiniin tim kredi portfoyiinii tek tek incelemesi sirasnda mutlak
suretle problemli veya ileride problemli hale gelebilecek kredileri ortaya ¢ikaracaktir.
Kredi degerleme boliimii kredileri inceleme esnasinda sorunlu kredilerin daha g¢ok
hangi sektorlerde yogunlagtiginin ve hangi sektorlerin ekonomik dalgalanmalara

duyarh oldugunu tesbit ederek iist yonetime gerekli oneri ve nlemleri gostermelidir.

- Ancak kredi izleme yonetiminin kredi portfoyii iizerinde tekin bir inceleme

gostermesi halinde sorunlu veya ileride sorunlu hale gelebilecek krediler zaten ortaya
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gikartilmug, alinmasi gereken onlemler ise alinmus olacaktir. Eger krediler izleme
boliimi portfoy tizerinde etkin bir caliyma yapmiyor ve sorunlan ortaya ¢ikaramiyorsa,
kredi tahsis bolimii ve izleme boéliimii sorunlarin gerisinde kalacagindan sorunlar
ancak krediler yeniden degerlendirme fonksiyonunu kredi portfoyunii tek tek kapsaml

bir sekilde incelemesi sirasinda belirlenmis olacaktir.

5.6.7. Takipteki Kredilere Ayrilan Karsihiklar
Takipteki kredilerden tahsili gii¢ olanlar i¢in ayrilan zarar kargibiklarin yeterli
olup olmadigimin kredileri yeniden degerlendirme departmam yoneticilerince siirekli

olarak degerlendirilmesi gerekir. Bu nedenle:

-Gegmig yillardaki kredi zararlarindan bugiine kadar yapilan tahsilatlarin
bagarili sayilip sayilamayacag ve bu yonde alinmasi gereken baglica dnlemlerin ne
olacag.

-Gegmig yillar igin yapilan tahminlerinde g6z 6nunde bulundurularak ileriye

doniik ortaya gikabilecek sorunlu kredilerin tahmininin yapilmas.

-Problemli kredilerin gozden gegirilerek bunlardan tahsil kabiliyeti fazla
olanlarin Uzerlerine azami gayretle gidilmesi ve bu kredilerin hangileri oldugunun

belirlenerek gosterilmesi..

-Bankanin toplam kredi portfoyinin kalitesinin ortaya ¢ikarlarak risk
derecesinin tesbit edilmesi, toplam kredi portfoyt igerisinde sorunlu kredilerin
portfoyiin kagta kagim tegkil ettigini belirleyerek gerekli onlem ve Onerilerde

bulunmaldir.

-Ulkenin i¢inde bulundugu ekonomik ve sosyal durumun yakindan izlenerek

gelecege yonelik yorum ve tahminlerde bulunulmasi.

-Bankanin ge¢miy yillarda olugan veya meveut zararlart  kargilayabilme

kabiliyetinin ortaya 91kart11mas1 gerekir.
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Kredileri yeniden degerlendirme departmam kredilerle ilgili zarar
kargiliklarinin ayrilmast sirasinda takip edilen yolun gergege uygun olup olmadigini ve

ayrilan zarar kargihiginin yeterliligini saptamak durumundadir.®®

5.7. Uygulamada Kredilerin Yeniden Degerlendirilmesi
Krediler yeniden degerleme departmamin bankanin iist yoOnetimi tarafindan
belirlenerek yonetim kurulu tarafindan onaylandiktan sonra bankamn kredi politikasina
alinmas1 gerekir. Gerek kredi tahsis boliimiince gerekse kredi izleme bolimince, kredi

yeniden degerleme departmaninin amacimn ¢ok iyi bilinmesi ve anlagilmas gerekir.

Genel olarak kredileri yeniden degerleme departmam yonetim kuruluna karst
sorumlu olmakla birlikte hazirladigi raporlan krediler tahsis ve izleme boliimlerine de
gonderilir. Krediler yeniden degerleme departmani senede en az bir defa olmak iizere
portfoyiin tamami hakkinda genel bir goriige sahip olabilmek amactyla tim kredileri
teker teker kapsamh bir sekilde inceler. Bu incelemede kredi portfoyiiniin kalitesi,
sorunlu kredilerin durumu, bankamin kredi politikasina ne derecede uyuldugu kredi
zarar karsthklaninm yeterli olup almadigi, kredilerden gerekli verimin saglamp
saglanamadig, kredi yonetici ve personelinin yeterli diizeyde bulunup bulunmadig
gibi konulardaki gérﬁé ve onerilere yer verilerek yonetim kuruluna sunulur. Krediler
yeniden degerleme departrhanm kredi yonetici ve personeli iizerinde yaptirim yetkisi

bulunmamaktadir.

Krediler yeniden degerleme boliiminiin etkin bir sekilde gorev yapabilmesi

icin:

1- Ust yonetimin desteginin olmast
2- Objektif olmasi
3- Saygin bir kadroya sahip olmasi gerekir.

6 Belkis SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii Yayin No: 59,
Istanbul, 1990, s.74.
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5.7.1. Ust Yonetim Desteginin Olmas:

Kredi yeniden degerleme departmam tamamen kurmay nitelikte bir yonetim
fonksiyonudur. Yaptifi degerlendirmeleri yonetim kuruluna rapor etmekle gorevlidir.
Bu departmanin bagarili olabilmesi i¢in yonetimin mutlak suretle desteginin olmasi
zorunludur. Yonetimin destegini saglayamayan bir kredileri yeniden degerleme
departmanin bagarili olmasi olduk¢a zordur. Ust yonetim séz konusu bolime bu
destegi verirken boliimiin yaptig1 islere kangmamas: gerekir. Aksi taktirde bolimiin
yaptig1 incelemelerden’ istenilen netice alinamayabilir. Ust yonetim, bolimiin yaptiZ

gorevin banka i¢in gok 6nemli oldugunu banka personeline anlatmalidir.

5.7.2. Objektif Olmasi
Bankanin tiim bélﬁnﬂeri gibi krediler yeniden degerleme boliimiinde mutlak
surette objektif olmasi gerekir. Amlan bolimin objektifliginin olduk¢a zor olmasina
kargin bu konuda yapilan tenkit ve olumsuzluklara direnmesi gerekir. Bolimiin tarafsiz
ve objektif yapisim korumasi igin ist yonetimin hosuna gitmeyen inceleme ve
raporlart da kabullenmesi hem ilgili boliimiin kendisine giivenini arttiracak hem de

banka biinyesinde pozisyonu gii¢lenecektir.

5.7.3. Saygin Bir Kadroya Sahip Olmas:

Bankanin  tiim ’departmanlarmda oldugu gibi kredilerin  yeniden
degerlendirilmesi st yénéticilerin bankanin tiim kredi yoneticileri, kredi servisi
personeli ve tiim personel arasinda mutlak suretle sayginhgmin ve gtvenirliliginin
olmas gerekir. Bu departmamn yonetici ve personeli portfoyiin incelenmesi sirasinda
sorunlan ortaya gikararak bunlarn ¢oziim oOnerilerini de beraberinde sunarak aymi
zamanda yonetim kurulu ve ist yonetime damigmanlik gorevinde de bulunmus olurlar.
Iste bu nedenledir ki soz konusu gorevi ifa edenlerin olduk¢a uzaman kisilerden

secilmis olmasi1 zorunludur.

Ancak Dbankalar arasindaki uygulamada bu departmanmn organizasyon
semasindaki yeri her bankaya gore degistigi gibi bu gorevin bankadan bankaya
farkhilik gosteren degisik orgiitsel yapi igerisinde gergeklestirildigi goriilmektedir.
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Uygulamada karsilagilan baghca kredileri yeniden degerleme orgiitsel

yapilanm su sekilde siralayabiliriz.

5.7.3.1. Krediler Yeniden Degerlendirme Gorevinin Banka

Teftis Kurulunca Yapilmasy
Bankalardaki bu uygulamanin azda olsa teftis kurulunca olugturulan bir grup
veya gruplar tarafindan yapildigi gorilmektedir. Ancak bu uygulamada teftig
kurulunca yapilan incelemede kredi politikasina uygunluk yasalara aykirilik, verimlilik
gibi fazla aynntiya yoénelindiginden ¢ok fazla zamana ihtiya¢ duyulmaktadir. Kaldi ki
teftis kurulunun bankaciigin diger fonksiyonlarimda banka i¢ mevzuati ve yasalar

yonuyle de incéleme gibi bir gorevi bulunmaktadir.

5.7.3.2.Krediler Yeniden Degerlendirme Gorevinin Krediler

Tahsis Boliimii Tarafindan Yapilmasi
Bu gorevin yukarida bahsedilen teftis kurulunca yapilmasina oranla daha fazla
yaygin olan, krediler yeniden degerlendirme gorevinin kredi tahsis fonksiyonunu
yuriten bolimce yapilmasidir. Bu gorevin krediler tahsis boliimiince yerine
getirilmesinin faydalann bulundugu gibi zararlan da bulunmaktadir. Bilindigi tlizere
krediler yeniden degeflendirme boliimii inceleme raporlarina en ¢ok ihtiyag duyan
boliimlerin baginda krediler tahsis birimince yapilanmasinin yararlann da ¢ok fazladir.
Ancak, bu sekilde bir ‘organizasyon yapisinda krediler tahsis bolimiiniin inceleme ve
raporlamada bagimsizligint ve tarafsizligim korumada oldukga zorluk ¢ekecektir.
Diger taraftan bir gorevi yapanla, kontrol eden birimin mutlaka ayrica birbirinden
bagimsiz olmasi gerektigi prensibinin digina ¢ikilmig olunmaktadir. Bu durumda belli
kosullarda kredi tahsisine karar veren bolim yetkililerinin bu defa aym krediyi yeniden
degerlendirmesi  swrasinda, kredi kosullam ve islemlerini objektif olarak
degerlendirmesi oldukg¢a gii¢ olacaktir. Krediler yeniden degerlendirme islevinin
krediler tahsis boliimiince yapilmasmin bir diger sakincali yoni ise krediler yeniden
degerlendirme islevi uzmanlk isteyen bir bolim olup, kendine 6zgii kurallari ve
yontemleri vardir. Krediler tahsis boliimiinin bu goreve yeterince zaman ayirmast

gerekmektedir. Ancak, uygulamada bu iki bolim birlestirildiginde krediler yeniden

B
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degerleme islemine vyeterince sahip ¢ikilamadiZim ve aman ayrilmadigi tespit

edilmistir.

5.7.3.3.Krediler Yeniden Degerleme Gorevinin Bagimsiz Bir
Béliim Tarafindan Yapilmas:

Ulkemiz bankalarinda en yaygin gorilen uygulama; krediler tahsis bolumii,
krediler izleme veya uygulama bolimii ve krediler yeniden degerleme boliimii
gorevinin birbirinden bagimsiz ayn ve dogrudan dogruya genel mudiire bagh boliimler
tarafindan yerine getirilmesi uygulamasidir. Bu 6rgiitsel yapimn en onemli avantaji
bagimsiz ve tarafsiz degerlendirme olanaginin saglanmis olmasidir. Ancak burada
dikkat edilmesi gereken husus iist yonetimde tutumunu objektif bir sekilde ortaya
koymas! ve hosuna gitsede gitmesede bolum goriglerine sahip ¢ikmast gerekir. Aksi
taktirde sahipsiz ve desteksiz bir yeniden degerleme boliimii organizasyonda nereye

yerlestirilirse yerlestirilsin bagariya ulagma ganst yoktur.

5.8. Kredilerin Miisteri Bazinda Yeniden Degerlendirilmesi
Misteri bazinda firmalarin ne kadar zamanda degerlendirmelerinin yapilacagi
firmalarin risk dereceleri g6z oniinde bulundurularak belirlenmelidir. Risk derecesi
yiksek firmalarin yeniden degerlendirilmeleri daha siklikta yapilmalidir. Firma
hakkinda bazi sinyallerin alinmast durumunda ise risk derecesinin ne olduguna

bakilmaksizin firma en kisa zamanda yeniden degerlendirmeye tabi tutulmahdir.

Kredilerin yeniden degerlendirilmesinin agldamaci kredi portfoytnin tiimi
hakkinda bilgi sahibi olunarak goriis olusturulmasidir. Ancak, portfoy hakkinda
kapsamli ve detayl bir goriige sahip olabilmek igin miigteri bazinda firmalarin dikkatli

bir sekilde inceleme ve degerlendirmeye tabi tutulmas: gerekir.

5.8.1. Miisteri Bazinda incelemede Dikkat Edilmesi Gereken
Konular

Firmalarin miisteri bazinda incelenmesi sirasinda mutlak suretle incelenmesi ve

tizerinde ozellikle durulmas: gereken konular sirasiyla;
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a- Kredi kalitesinin tespit edilmesi

b- Kredi dosyasimn incelenmesi

c- Kredi teminatlarimin rayi¢ degerinin tespiti

d- Kredi politikasina ve yasalara uygunlugun incelenmesi
e- Kredi verimliliginin saptanmasi gerekir.

5.8.1.1. Kredi Kalitesinin Tesbit Edilmesi

Bilindigi lizere kredi kalitesini, kredilerin geri 6denmeme riski veya diger bir
ifadeyle kredilerin geriye odenebilirlik durumu olarak tamimlayabiliriz. Bu nedenledir
ki migsteri bazinda kredileri yeniden degerlendirme boliimiiniin asil ve en 6nemli
gorevi firma kredi kalitesinin bilinmesini saglamaktir. Miisteri bazinda kredi kalitesi
tesbit edilirken krediler tahsis bolumiinden firma hakkindaki risk derecesi ile kendi
boliimiiniin firma hakkinda risk derecesinin farkli olup olmadig: farkh ise nedenlerinin
ortaya konulmast diger taraftan firmayla ilgili kredi izlemenin yeterli olgiide yapilip

yapilmadigmnin bilinmesinde yarar vardir.

Kredilerin mﬁsteriye tahsis edilip kullandirildigy zamanki risk derecesi ile
incelemeye tabi tutuldugu zamanki risk derecesi arasinda hi¢bir fark olmayabilecegi
gibi daha iyi olabilecegi veya zaman igerisinde daha kot bir duruma dogru gitmesi
miimkindir. Iste kredileri degerlendirme fonksiyonunun temel amaci kredi
kalitesindeki bozulmalan miisteri bazinda ortaya ¢ikarmak ve ¢oziim oOnerilerini

gostermektir.

5.8.1.2. Kredi Dosyasinin incelenmesi

Bankalarda tim kredili firmalarn ayri ayri kredi dosyalarnt mevcuttur. Firma
kredi iglemi ile ilgili tim belgeler bu dosyada toplanmalidir. Bunlar, firmamn her yil
diizenli olarak vermesi gereken BK.46. Maddesine gore zorunlu olan hesap vaziyeti,
vergi dairesinden tasdikli bilango ve kar zarar tablosu, genel kredi sozlesmesi, kredi
teminatlan ile ilgili ipotek belgesi, resmi senet, menkullerini var ise rehin sozlesmesi,
firma istihbarat raporu, oda faaliyet belgesi, firma yetkililerinin noter tasdikli imza
sirkiilerleri, firma ana sozlesmesinin Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmus ash gibi,

bir kredi dosyasinda bulunmasi gereken tim belgeler kredi degerlendirme bolimi
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tarafindan incelenerek noksanliklar tespit edilir. Gerekli goriilmesi halinde firmaya
bizzat gidilerek incelemelerde bulunulur. Dosyalarda bu belgelerde goriilmeyenler

dikkatle not edilerek incelenir.

5.8.1.3. Kredi Teminatlarinin Rayi¢ Degerlerinin Tespiti

Kredilerin saglamligimin kredilerin geri 6denebilirligi ile ilgili oldugu bilinen
bir gergektir. Kredilerin teminatinin iyi olup olmadigi ise kredinin geri 6denmesi
sirasinda paraya gabuk ve piyasa rayi¢ degerinden doniigmesi ile ortaya ¢ikar. Bundan
dolay1 kredi teminatlarimn piyasa rayi¢ degerleri tiim kredilerde oldugu gibi problemli
kredilerde ¢ok daha o©nemlidir. Teminatin alindigi zamanki ekspertiz degeri ile
teminatin yeniden degerlendirilmesinin yapildigi andaki degeri arasinda teminatta
deger yiikselmesi olabilir. Iste bu nedenle yeniden degerlendirme sirasinda, kredinin
ilk tahsisinde teminata alinmig olan biitin teminatlarin piyasast rayi¢ degerlerinin

yeniden tahmin ve tesbit edilmesi zorunlulugu vardir.

Teminatlarin piyasa rayi¢ degerlerinin yeniden degerlendirilmesi sirasinda
teminatlanin mutlaka ‘kontrolii gerekir. Kredinin tahsisi edilip teminatin alindigi
ginden, yeniden degerlemenin yapilacagi giine kadar gegen zamanda teminatin
gegerliliginde ve niteliginde bir degisiklik olup olmadigi degerini azaltan nedenlerin
bulunup bulunmadifi teminatin alinmasi amnda yasal hata yapihp yapilmadigi gibi
tiim detaylarin yenideri gozden gecirilmesi gerekir. Ozellikle ev, apartman,arsa, tarla,
bag, bahge, fabrika gibi gayrimenkullerin yeniden degerlendirilmede kredi kontrol
yetkili personelinin kredinin teminatim olugturan gayrimenkulu mutlak surette yerinde
gormesi gerekli ve zorunludur. Aksi halinde teminatlarin akibeti hakkinda belgeler ve
dosyalar {izerinden bilgi sahibi olunacaktir. Bu da kredilerin saglamligmn bilinmesi
acisindan oldukga yetérsiz‘ ve hayali bir degerlendirme olacaktir. Bu ise istenilen ve

arzu edilen bir yeniden degerlendirme gekli degildir.

5.8.1.4. Kredi Politikasina ve Yasalara Uygunlugun
Incelenmesi
Kredilerin yeniden degerlendirilmesi ve kontrolinde dikkat edilmesi gereken

konulardan biriside kredilerin yasal zorunluluklara ve bankamn kredi politikasina ne
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derecede uyum gosterdiginin incelenmesidir. Bankalar kanununda ozellikle kredilerle
ilgili bir ¢ok yasal zorunluluklar getirilmis bulunmaktadir. Bu yasal diizenlemelere
ilave olarak bankanin kendi kredi politakalari dogrultusunda hazirlanan banka binyesi
iginde gecerli i¢ genelge ve genel mektuplar ile belirlenen ‘bir¢ok talimat mevcuttur.
Banka kredi tahsis bolim yoneticisi bir krediyi tahsis'. ederken tim bu yasal
zorunluluklara ve bankanin kendi i¢ genelgelerini ve genel mektuplarim goéz oniinde
bulundurmak zorundadir. Bu nedenle kredi kontrol yoneticisinin de kredilerle ilgili
bankanin i¢ genelgelerini ve yasal zorunluluklarini iyi bilmesi ve dogru yorumlamasi

gerekir.

5.8.1.5. Kredi Verimliliginin Saptanmasi

Banka kredi potfoyiiniin miisteri bazinda yeniden degerlendirilmesi yapilirken,
bu kredi galigmasindan dolayr bankamin elde ettigi tim verimin bir incelemesinin
yapilmasi gerekir. Yapilan bu verim hesabindan sonra firmanin bankaya faydah olup
olmadig1 anlagilacaktir. Eger firma, kredi, vadesiz mevduat ve komisyonsuz islemler
yOnilyle subeye gefeli verimi saglamiyor ise gsubece firma verimli hale getirilmek igin
yakin takibe alinmali sayet buna ragmen firmadan gerekli verim elde edilemiyorsa risk
getirmeyecek sekilde tasfiyeye almmalidir. Bankacihk uygulamalarinda gorildigi
tizeredir ki Tiirkiye genelinde, biiyiik 6lgekli olan firmalar bankalara verim birakmayan
firmalardir. Buna karslh orta, alti, orta iistii firmalar bankalara daha ¢ok verim birakan
firmalar olarak gérﬂlmektedir. Rekabetin oldukg¢a yogun oldugu bankacilik sektoriinde
her banka tek tek firmalanin mutlak surette verim hesabimn yapmaktadir. Banka lehine
elde edilen gelirler en’ incé ayrnntisna kadar hesaplanmakta firma kaydina sebebiyet
vermemek icin en az verim diizeyine kadar inilmektedir. Hatta baz1 firmalarda basa bas
diizeyinde ¢ahistigi dahi | goriilmektedir. Bu durumda ise firmadan ya ileride

faydalanacaktir, yada yan firmalarindan gerekli verim saglanmaktadir.

5.9. Kredilerin Portfoy Bazinda Yeniden Degerlendirilmesi
Kredilerin portfoy bazinda yeniden kontrol islemi, genellikle bankanin tim
portfoyii en az yilda bir defa degerlendirilir. Bu degerlendirme yoneticilerin

degisimlerinde veya gerek duyulmasi aninda da yapilir.
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Bankanin kredi po.rthyi'J denilince tim subelerin portfoyleri toplamu anlagilir.

Ancak bir subenin veya boélgenin kredi portfoyiide ayrica inceleme konusu yapilabilir.

Kredilerin portfoy bazinda incelenmesinde baglica iki konu izerinde

durulmasinda fayda olur.

1- Kredi portfoyiindeki gelismelerin incelenmesi

2- Kredi portfoyii yoneticisinin degerlendirilmesi

5.9.1. Kredi Portfoyiindeki Gelismelerin Incelenmesi
Yaptigi inceleme ve degerlendirmelerle tamamen bagimsiz ve tarafsiz olan
kredi yeniden degerlendirme yoneticisi, kredi kullandirmanin tamamen digindadir. Bu
nedenle kredi yoneticisinin iglerinin ¢oklugu ve kredi yonetimi diginda daha birgok
gorevi ve sorumlulugun bulunmasindan dolayi goremedigi veya gozden kagirdig:

birgok gelismeyi kredi kontrol yoneticisi rahathkla gorebilir.

Portfoyiin degerlendirilmesi agamasinda agagidaki gelismelerin goz oniinde

bulundurulmasinda fayda olur.

-Kredilerin risk siniflarindaki geligmeler ne yonde seyretmektedir.

-Izleme boliimiiniin yakin takibe aldigt firmalann toplam portfoy igindeki oram
nedir? Ve ancak hangi oranda olmahdir.

-Bankanin toplam portfoyiinde risk degismeleri nasildir.?

-Krediler hangi sektorlerde yogunluk gostermektedir.

-Krediler hangi boélgelerde daha ¢ok yogunluktadir.

-Bankanin problemli kredilerden tahsilattaki bagart oram nedir ve ne olmalidir.
-Sektorel kredi dagilimumn toplam krediler igindeki oramnda, meydana gelen
degismeler hangi sektorlere dogru olmaktadir.

-Vade sonlarinda tahsil edilemeyen kredilerin toplam krediler igindeki oranin
nedir.

Bankamn kredi politikalarma ve yasal zorunluluklara uymayan krediler hangi

boyuttadir.



86

-Toplam kredi verimliliginde degisimler ne yéndedir.

-Problemli ve tahsil kabiliyeti olmayan kredilere yeterli kargilik
ayriimaktamidir.?

-Bankamin  kredi mugterilerinin sayisinda ve ortalama kredi hacmindeki
degismeler ne yonde olmaktadir.

-Bankanin kredi kalitesinde degismeler nasildir.

Iste bankanmn kredi kontrol yoneticisi bitiin bu degerlendirmeleri yaparken bu
konularin ¢oziim onerilerini  de beraberinde ortaya koyarak st yonetime

raporlamalidir.

5.9.2. Kredi Portfoy Yoneticisinin Degerlendirilmesi
Kredileri yeniden degerlendirme yoneticisi bagimsiz ve tarafsiz bir gozle kredi
yoneticisini degerlendirmelidir. Portfoy yoneticisinin degerlendirilmesi , sorumlu

oldugu portfoyiin risk derecesine ve kredilerin geri 6denebilirligine bakilarak yapilir.

Diger yonden krediler tahsis ve krediler izleme yoneticilerinin de riskli
kredilerin onceden belirlenmesindeki kabiliyetleri risk derecesi tahminleri ve

bunlardaki hata paylar incelenerek kendilerine bildirilir.

5.10. Kredi Degerliligi Siniflandirmasi

Kredilerde risk siniflandirma, bankanin kredi portfoyiindeki her kredinin
geriye donmeme riskinin rakamsal olarak ifadesidir. Risk s1mﬂand1rmdsm1n en Onemli
faydasi bir mugterini kredi tahsisi sirasinda tajidigi risk derecesinin kredinin devamu
suresince ne yonde degistiginin bilinmesine yardimci olmasidir. Diger taraftan firma
degerlendirmesi ozellikle bir firmamn iki degisik tarih arasindaki durumunun
kargilagtinlarak iyi yontemi yoksa koti yontemi gittiginin belirlenmesi ¢ok zor ve
zamanlayict bir iglemdir. Ayni zamanda gegerli ve denenmis degerlendirme olgitleri
kullanilmadiginda yamiltic1 neticeler ortaya gikarabilecek bir ¢aligma iglemidir. Iste bu
nedenlerdendirki risk degerlendirmesi yere, zamana, kisilere ve kosullara bagh
olmaksizin ve bunlara gore degismeyen belli olgiitlere gore yapilabilmelidir. Bu risk

degerlendirme olgitlerinin  herkesge bilinmesi  kullamilmasi ve yazili olmasi
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zorunludur. Ancak iste bu durumda degisik zaman dilimlerinde yapilan firma risk
simflandirmalari, yere , kisilere, zamana ve kosullara gore degismeyen tutarh 6lgiitlere
gore yapilacagindan gergek manada bir anlam ifade edecektir. Belli donemler itibariyle
sistematik bir gekilde yapilan risk olgiimlerinin her zaman birbirleriyle karsilagtirilarak
krediler arasinda mukayese yapilmasi, yorumlanmasi, problemli firmalarin tesbiti ve

¢6ziim Onerilerinin gosterilmesine imkan saglar.

Burada dikkat edilmesi gereken en onemli Ozellik kredilerin risklerine gore
siniflandirlmasidir. Ancak : gok sayida risk simfimn bulunmasi bir ¢ok kanigikhiklara
neden olabilecegi gibi simflar arasindaki ¢izgilerin birbirine girmesine ve tanim

benzerliklerine neden olacaktir.

Kredi risk smiflandirmasini tamamen finansal tablolardan elde edilen rakamsal
verilere dayandirmak yerine, yonetim kalitesi, Uriiniin kalitesi , uriiniin piyasadaki
rekabet giicii, tiriin teknolojisinin rakipleri kargisindaki durumu, firma sahiplerinin ig
ile ilgili bilgi ve kabiliyetleri, piyasadaki ticari ahlaklari gibi konulanda dikkate alacak
bir degerlendirme ile kredi risk simflandirmasinin yapilmasi uygulamada daha isabetli

bulunmaktadir.

Bankacilikta kullamlan firmalarin  degerlendirme simflarm  su  gekilde

siralayabiliriz;

5.10.1. L. Simf Cok Iyi Firmalar

Bu sinifa dahil edilen firmalar, genellikle,

- likiditesi ¢ok yiiksel finansal durumu gok iyi bilen duzenli bir gelire ve giiglii
bir yonetime sahip sektorel kosullart uygun olan firmalar,

- Ankalara Verdikléri teminatlan hazine bonusu devlet tahvili veya nakit gibi
guvenirliligi ¢ok yiiksek olan firmalar,

-ikiditesi son ‘derece yiiksek olmakla birlikte hazine bonusu, devlet tahvili,

nakit gibi giivenirliligi yiiksek teminatlara sahip olan firmalar,
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Genellikle bu sifa giren firmalar, ticari hayatta uzun yillardan beri faaliyet
gosteren ¢ok eski ve temiz bir gegmisi olan kokli firmalardir. Tum bankalarmn
portfoylerine katip ¢alismak istedigi firmalar iste bu smftaki firmalardir. Bankalar
arasinda bu firmalarla ¢aligabilmek i¢in gerek faiz yoniiyle gerekse iicret ve

komisyonlarda ve hizmette yogun rekabet yaganir.

5.10.2. ILSmuf — lyi Firmalar
Bu simfa dahil firmalar genellikle iyi kalitede firmalar olmakla beraber, ilke
ekonomik durumunun bozulmasi istikrarsiz bir piyasa yapisinin strekli olmast

hallerinde kosullar zayiﬂayabilecek olan firmalardur.

Yine bu siuftaki vasiflara sahip olmakla birlikte teminat yoniiyle gigli olup
ancak, birinci smlftaki; kadar likit degerlere sahip olmayan firmalardir. Genelde bu
firmalar gayrimenkul yoniiyle guglu sayilirlar. Bu firmalarda bankalann portfoylerine

katmak igin ¢aba harcadiklar birbirleri ile rekabet ettikleri firmalardur.

5.10.3. II1. Sinif Orta Firmalar
Genelde bu smifa dahil olan firmalar kabul edilebilir diizeyde Likiditeye sahip
buna kargin geri 6deme kosullari tam teminat altinda olmayan, gayrimenkul yonuyle

de guglii olmayana firmalardir. Bu firmalarin alternatif yabanci kaynaklan diger rakip
bankalardaki krediler kadardir.

Bu siniftaki firmalar bankalarin portfoylerine katip ¢aliymakta g¢ok istekli
olmadiklann kredili ¢aligsa da olur, ¢aligmasa da olur yoniyle baktiklan ve faiz

komisyon ve iicretlerde iist siniri uyguladiklari firmalardir.

5.10.4. IV. Simif Zayif Firmalar
Bu siifa dahil edilen firmalar genel olarak likidite yontiyle zayif, borg/6zvarhk
oraninin her yil yikselmesi gelirleri ve geri 6deme kaynaklan belli olmayan, borcunun

geri 6denmesi ancak teminatin tasfiyesi ile yerine getirebilecek olan firmalardr.
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Siirekli olarak sermaye gereksinimi artan bu firmalarin igletme sermayesi
gereksinimlerini kargilamak igin tekrar yeni kredi bulup kullanmaktan baska higbir

alternatifleri olmayan firmalardir.
Bankalar genellikle bu tiir firmalarla galigmak istemezler.

Firmalarin risk degerlendirmesi igin yapilan ¢aligmalarda gerek finansal
tablolardan gerekse diger bilgilerden faydalanlsin degerlendirmenin mutlaka bir risk
notu veya harfiyle belirlenmesi gerekir bu sekilde bir reklam veya harfe indirgenmis

kredi degerlendirme notu analistin igini kolaylastiracaktir.

Isletmelerin risk degerlendirmesi yapilirken sadece finansal verilere bakilarak
degerlendirmenin yapiimast analizciyi hatali sonuglara ulagtirir. Bu nedenle firmalarm
objektif verilerinin yaminda rakamlarla olgilemeyen yonetimin Kkalitesi, Urliniin
pazardaki rekabet durumu gibi ozelliklerinde degerlemede mutlaka goz oninde

bulundurulmas: gerekir.

Firma smflama ve degerleme sisteminin en onemli yararlarindan biriside
banka toplam kredi portfoyiiniin risk derece ve simflara goére aynlmasina,
bilinmesine ve degerlendirilmesine yardimci olmasidir. Bu sayede bankanmin toplam
kredi portfoyiiniin yiizde kagimin I. Smmf gok iyi firmalardan meydana geldigi gibi

kolaylikla degerlendirilip yorumlanabilecektir.

Firma degerlendirme ve simflandirma sisteminin bir bagka yaran da
fiyatlandirma yoniundedir. Bankalar 6zellikle 1. Smuf gok iyi firmalarda faiz komisyon
ve iicret gelirlerinde en alt simra kadar indikleri halde II. Simf iyi firmalarda biraz
daha esnek I1I. Sinif orta ve IV. Simf zayif firmalarda fiyatlandirmada son derece kati
olabilmektedir. Tabi ki bu kredi pazarlamasinin bir sonucu olup firmaya gore fiyat

farklilastirmasidir.®’

67 Otin AKGUC, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Avciol Basim yayin, Istanbul, 1992, 5.245.
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S.11. Kredilerde Fiyatlandirma

Bankalarn en bnerhli ve en buyiik gelir kaynag: ticari kredilerden elde edilen
gelirlerdir. Bu nedenle bankalar belirli bir donemde uygulayacaklart kredi faiz
oranlarim planlarken, "kaynak maliyetini iyi ve hatasiz hesaplamak zorundadirlar.
Firmalarin kredi talepleri- degerlendirilirken Likidite ve karhlik yoniinden uygun
gorildiigiinde bankalar misterilerine degisik kolayliklar gosterebilmektedirler. Toplam
kredi islemlerinde pasif faiz oranlanmin diger bir degisle kaynaklariun faillerini
belirleyen kosullarin ‘siirekli degisiklik gostermesi uzun vadeli bir planlamay:
zorlagtirmaktadir. Yapilacak planlamada kredi faiz oranlan ile kaynak faiz oranlan
arasinda banka lehine olumlu bir fark belirlenmelidir. Pasif kaynaklarin gercek
maliyetini hesaplarken asagidaki maliyet unsurlarmn da mutlak suretle hesaba

katilmasi zorunludur.

Bindirilmis personel giderleri SSK iy veren hissesi, Zorunlu Tasarruf Fonu |
Isveren Konut Edindirme Fonu, Isveren katkis1 vs. Gibi)

Bankamn kendisinin veya kiraladigi mekanlarin maliyeti

Genel mudiirkik veya subenin tesis donatim ve bakim giderlert,

lletisim, haberlesme giderleri

Reklam giderlert

Temizlik giderleri

Personel egitim ve gelistirme giderleri,

Isitma, aydlnlatfna gibi diger igletme giderleri.

Kredili firmamn 6deyecegi fiyat, faiz, komisyon ve diger gider unsurlan olan
TC MB Kaynak Kullanim: Destekleme Fonu ve Gider vergisinden olusmaktadir. Faiz
gelirleri diginda bankalarin en 6nemli gelir kaynaklari, hizmet gelirleri, havale ve senet
tahsil ve kredi kartlarr komisyonlari, kendi adina degerli kagit ve doviz ahm satim

gibi gelir kaynaklan da kredi fiyatinu belirlemede en onemli unsurlardir.

Bankalarca kredi taleplerinin degerlendirilmesinde firmalarin 6demeye razi

olduklar: en yiiksek faiz oraminda gok énemlidir.
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UCUNCU BOLUM

KREDI KANALLARI VE SEKTOREL GELISIMI
1. TURK FINANS KESIMINDE BANKACILIK

1.1. Tirk Finans Kesiminde Bankacilik Sisteminin Konumu ve Onemi
Tiirkiye’de eskidenberi, finansal kesim iginde bankacilik sektoriinin onemli bir
agirhgl vardir. Bu sektore ek olarak son yillarda sermaye pazari, gelijme olanagi

bulmustur.

Tirk Finans kesimi i¢inde bankacilik sisteminin ¢ok onemli bir yeri vardir.
T.C. Merkez Bankasi, mevduat bankalar, yatim ve kalkinma bankalarinin
aktiflerinin Tirk finans sektoriiniin toplam aktifleri igindeki yeri 1966 yilinda %80.1
iken, 1981 yilinda % 84.5, 1991 yihnda % 81 olmugtur. Gériilecegi gibi 25 yilik bir
zaman dilimi i¢inde bankacilik sisteminin toplam sistem igindeki agirhgr % 80’in

altina digmemigtir.

Bankacilik sisteminin agirhig 1992°de % 78’e, 1993’te %76’ya gerilemis ve
1994/3’te ise, %76 olarak gergeklesmistir. Bu gerilemede sermaye piyasasindaki
gelismelerin etkili oldugu gozlenecektir. 1991 yilinda finans kesimi iginde %15’lik bir
paya sahip olan sermaye piyasast 1993’te bu payim oldukga yiikseltmis ve %21’lik bir
paya sahip olmustur. 1994/3°de ise aymi diizeyde kaldig1 goriilecektir.

Tirk Finans kesiminde ticaret (mevduat) bankalarmin aguhg  kigik
dalgalanmalar olmakla birlikte yillar itibariyle %50 nin altina inmemistir. Bu da ticaret
bankalariin Tiirk Finans kesimi igindeki agirhgmin 6nemli bir gostergesi olarak kabul
edilebilir.
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Ulkemizde 1980 yilindan sonra Planli donem, her ne kadar IV’iincii Bes Yillik
Kalkinma Plam seklen yiiriirlikte ise de, fiilen ortadan kalkmus, uygulanan selbest
pazar ekonomisine gegcis, liberallesme ve digsa agilma politikalart  bankacilik

sektoriinde de gok farkli ve hareketli bir donemin baglamasina yol agmugtir. 68

1980 sonrasinda bankacihk alanindaki gelismelerin ozellikleri ana baghklar

halinde soyle 6zetlenebilir

(1) Faizlerin serbestlestirilmesi, mevduata pozitif (enflasyon orammnn tstiinde)

faiz 6denmesi.

1 Temmuz 1980 tarihinde gerek kredi, gerek mevduat faizleri buyiik olgiide
serbest birakilmis ve :bu serbesti Tiirkiye’de “ Temmuz Bankaciigr’min baslangict

olarak nitelendirilmistir.

(ii))Yabanct bankalarin kurulmasina ve Tirkiye’de sube agmalarina elverisli

ortam yaratilmast
(ili)Yeni ticaret bankalarinin kurulmasina izin verilmesi.

Daha 6nceki dénemde daha g¢ok ihtisas bankalarina oncelik veren, az sayida
giiclii banka politikas: birakilmig, bir kismu yabanci sermayeli banka olmak tizere yeni

ticaret bankalarinin kuruluguna izin verilmistir.
(iv)Turk bankacihiginin disa agilmast

Yabancit bankalar Tiirkiye’de sube agarken ve/veya Tirkiye’de yabanci
bankalar kurulurken ulusal bankalar da yabanci iilkelerde subeler, temsilcilikler agma,
yurt diginda banka kurma ya da yurt diginda mevcut bankalara ortak olma yoluyla disa

acilma ¢abasi i¢ine girmigslerdir.

% Beyazit YILDIRIM, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalar Birligi Yayinlar”, Ankara, 1996, s.4.
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(v)Bankalarin kaynak kullandirma konusundaki sorunlar

1980 Oncesi ticaret bankalarinin ana kaynagi TL mevduat iken 1980 sonrasinda
bankalarin yeni kaynaklardan yararlandiklan1 goériilmektedir. Ozellikle 1984 yilindan
sonra doviz tevdiat hesaplarn hizh bir artig gostermistir. Yurt digindan saglanan doviz
kredileri, bankalararasi para piyasasimn (interbank piyasasimn) geligmesi, hazine
bonosu .ve devlet tahvillerine dayali repo islemlerinin yayginlagmasi, varliga dayalt

menkul kiymet ¢ikarilmasi bankalara mevduat da kaynak saglamgtir.
(v1)Bankalarin kaynak kullandirma konusundaki sorunlari

1980 yilindan sonra kaynak maliyetlerinin artmast ve i¢ piyasadaki talep
daralmas: mali yapilar daha ¢ok banka kredisine dayali ¢ok sayida firmayi, aldiklan
krediyi geri édeyemezv duruma diigiiriip, bunun sonucu banka kredilerinin 6nemli bir
bolimii battk ve/veya donuk kredi halini almug, banka kaynaklarmin onemli bir
bolimii akilcihigi yitirmigtir. Bu durum bankacihiin yonetim ve denetim alanindaki
hata ve eksiklikleri ile birlesince, bankaciik alamindaki bulamm derinlegmig, 1983-
1984 yillarinda doért ulusal bankanmin T.C Ziraat Bankasi’na devri, ayrca iki bankanin
bankacilik faaliyetlerinin durdurularak tasfiyelerine gegilmesi, 1988 yilinda Anadolu
Bankas’mn TC. Emlak Kredi Bankas: ile birlestirilerek T.Emlak Bankasi A.§ nin
olusturulmasi, 1992 yilinda T. Ogretmenler Bankasi’nin T. Halk Bankast’na katilmas,

yasam bunaliminin somut 6rnekleridir.*

Bu arada ticaret bankalan o6zellikle 1980°li yillarin sonlarina dogru yiiksek
faizle topladiklar mevduatlan riski dagitip, smrlandirarak plase etme yollarini aramug
ve sonugta bireysel kredi uygulamasina yonelmislerdir. Tiiketici kredileri uygulamast
o giinden bu yana her gegen yil boyutlan artarak uriin yelpazesi ve hitap edilen kitle

yayginlagarak siirmektedir.

% Ayni, s.6.
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(vi)Bankacilikta otamasyon yatirimlar ve elektronik bankaciliga gegis

Iletisim teknolojisinde gelismé, etkisini bankacilikta da gostermis, bankacilikta
bilgisayar kullamm arttigi gibi, elektronik fon transferleri yayginlagmus, banka
subelerinin yerini otomatik vezneler (ATM’ler) almaya baglamuglardir. Bankalar
gelisen teknolojiden yararlanarak, servis kalitesini artirarak yeni hizmet ve finansal
trinler geligtirmeye baglamiglardir. Kugkusuz yabanci bankalarin gelisi ile baglayan

rekabet, Tiirkiye’nin di§ ticaretindeki geligmeler bu egilimde etken olmustur.

1.2. Tiirk Bankacilik Sisteminin Bugiinkii Durumu ve Ozellikleri
1993 yih sonu:itibariyle illkemizde faaliyette bulunan banka sayist 71°dir. Bu
saytya TCMB’ si da dahildir.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar iglevlerine gore siuflandinldiginda 1
tanesinin emisyon bankasi, 58 tanesinin ticari banka ve 12 tanesinin ise kalkinma ve

yatirim bankasi oldugu goriilecektir.

Faaliyette bulunan banka sayis1 1992°den 1993’e sadece 1 tane artmgtir. 1994
yili baginda parasal sektorde baglayarak daha sonra reel sektore de yanstyan parasal
kriz, 1994 yilinda 3 bankanin bankaciik yapma izlerinin kaldirilmasina neden
olmugtur. Bu bankalar T. Turizm Yatinm ve Dis Ticaret Bankasi (TYT Bank),
Marmara Bankasi ve T.Ithalat ve Ihracat Bankasi (Impex Bank)dir. Boylece 1994

yilinda Tirkiye’de faaliyette bulunan banka sayis1 68’e inmigtir.”

Bankalar, islevierine gore  gruplandinldiginda en fazla agirhga ticaret

bankalarinin sahip oldugu gorulmektedir.

Bankalar sermayelerinin  ulusal sermayeli olup olmamalarina gore
gruplandirildiginda ise 1993 sonu itibariyle, Tiirk Bankacilik sektoriinde yer alan

bankalardan 48 tanesinin ulusal sermeyeli oldugu goriilmektedir.

" Oztin AKGUC, Tiirkiye’de Bankacihik, Gergek Yaynevi, fstanbul, 1987, s.45.
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Gunimiizde Turk Bankaciligy incelerken, kamu ve ozel sektor bankacilif
karsilagtirmali olarak ele aldiginuizda, Tirk bankacihk sisteminin sermaye yapist,
kredilerin  gelisimi, ozsermaye yeterliligi, acgik pozisyondaki gelisme, sube

sayilarindaki gelismeler ve bankalarin karhhiklarindaki gelismeleri v.b. incelecegiz.

1.3.Kamu Sermayeli Bankalarin Ozel Sermayeli Bankalarla
Karsilagtirmah Olarak Degerlendirilmesi

Tirkiye’de Kamu sermayeli banka sayisi 10 iken, 6zel ulusal sermayeli banka

sayist 38°dir. Kamu sermayeli bankalarin sayis1 6zel sermayeli bankalarin yaklagik %

24’0 kadarken (9/38), toplam mevduat i¢indeki paylar oldukga yuksektir

1980-1992 Doéneminde Ulusal Ticaret Bankalanmin toplam mevduat iginde
kamu sermayeli bankalarin payt % 33.9°dan  %49.1°e¢ kadar yiikselirken, ozel
sermayeli Ulusal Ticaret Bankalarinin payr %62.7°den %48.6’ya gerilemigtir. 1992
yih kamu sermayeli bénkalarm, mevduat hacmi agisindan 6zel sermayeli bankalarin

oniline gegtigi yil olmugtur.

93 yilindaki gelismeler ise ters yonde olmugtur. Ozel sermayeli bankalar
toplam mevduat igindeki paylarimi tekrar %50 nin iizerine %54.7’ye ¢ikarmuslardir. Bu

bankalarin pay1 1994 yilinda da kiigiik bir diisme ile %54.2 olarak gergeklesmistir.

Sube sayist agisindan bir degerlendirme yapildiginda kamu sermayeli

bankalarin sube sayist toplam gube i¢inde onemli bir yere sahiptir.”!

1980 yilinda Tirkiye genelinde kamusal sermayeli bankalarin toplam banka
subeleri igindeki payr %40.3, 6zel sermayeli bankalarn pay:r ise %53.5°tir. 1991
yilinda ise kamusal serrhayeli bankalarin toplam banka sgubeleri igindeki pay
%46.6’ya yiikselirken, 6zel sermayeli bankalarin pay! ise % 51.1 olmustur. Bankalar,
sube sayilan agisindan degerlendirilirken goze carpan diger bir gelisme de Tiirkiye
genelinde sube sayilar1 daha gok olan 6zel sermayeli bankalarin, Giiney Dogu Anadolu

Bolgesinde kamu sermayeli bankalarin %65.7 iken, ¢zel bankalann agirhg %34.2°dir.

" Oztin AKGUC, “Bankalar ve 'Krcdiler”, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Cilt :3, Say1:2,
Agustos 1995, 5.23. f '
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1991’e gelindiginde kamu bankalarimin agirhgr %67.4%e yikselmis, ¢zel bankalarin
agirhigl ise %32.6’ya gerilemigtir.

1.4. Banka Mevduatindaki Gelisiminin Degerlendirilmesi
1980 yilindan itibaren uygulanmaya bagslanan reel faiz politikasinin mevduatlar
uzerindeki etkisini gorebilmek igin 1980 o©ncesi mevduatlardaki gelismenin de

incelenmesi yararli olacaktir.

1980 sonrasinda, toplam mevduatin ve tim tirlerinin degigimi artiy yonunde
olmugtur. Mevduat sertifikalari 1985 yilina kadar tasarruf mevduati i¢inde yer aldig:
igin artigin  biyikligi hakkinda birsey soylenememektedir. Ancak mevduat
sertifikalarimn  yaygin kullanim 1980 baglarinda olmugtur. Bu araglar daha sonra
amacint yitirmistir. Yine de mevduat sertifikalar1 1994 yillarda en izl arttan mevduat
tiri olmustur. Ancak 1994 yilinda bankalar mevduatinda %35.8 oraminda bir kiigiilme
oldugu gorilmektedir. Tasarruf mevduati ise son yillarda digis egilimindedir. 1970-
1993 wyillan itibariyle bakildiginda tasarruf mevduatindaki gelismelerin diizensiz
oldugu gorilmektedir. 1994 yilinda bankalar kriz nedeniyle ve agik pozisyonlarim
dizeltebilmek igin tasarruf mevduatina yonelmigler ve sonugta tasarruf mevduatinda
%164.6 oraninda bir artig olugturur. Ashinda gelismelerdeki bu diizensizlik tim

mevduat tlirlerinde goze ¢arpmaktadir.

Buraya kadar TL mevduatindaki gelismeler incelenmeye calislmustir. Ancak,
doviz tevdiat hesaplarindaki geligmeler incelendikten sonra toplam mevduattaki

gelismelerin degerlendirilmesi olanakli olacaktir.

1984 yilina kadar banka kaynaklar arasinda yer alan doviz tevdiat hesabi, 1983
yili sonunda Tirk Parasiin Kiymetinin Korunmasma iligkin 32 Sayih Karar ile,
Turkiye’de yerlesik kisilere de doviz tevdiat hesabi agma olanagmin tanmmastyla izl

artig gostermistir.
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1.5. Banka Kredilerindeki Gelismelerin Degerlendirilmesi
Tirk bankalarimin finansal kesiminde en hakim kurum olmalan nedeniyle reel
kesime katkilarinin da aym yonde beklemekterdir. Bu nedenle banka kredilerindeki

geligmelerin incelenmesi 6nem kazanmaktadir.

Banka kredilerindeki artiy hizlari degerlendirildiginde 1980’lerden o6nce en
yuksek hizi %45.9 olurken 1980°den sonra bu oran, 1982-1984 ve 1998 yili diginda
%60°1n lzerinde olmustur. Hatta kredi artis iz1 1993 yilinda %87.3 gibi ¢ok yuksek
bir dizeye ulagmugtir. 1994 yilinda ise kredi biyiime oraminda yaklagik %5’lik bir

dusiis olmug ve bu oran %82.1 diizeyinde gergeklesmistir.

1994 yilinda ekonominin iginde bulundugu durgunlugun bir isareti olarak
banka kredilerinin biiyiime hizinda bir miktar digsme olmustur. Ayrica 1994 yilinda
kamusal sermayeli bankalarin kredileri, 6zel sermayeli bankalardan daha hizli artig
gostermigtir. 1994 yilinda yasanan kriz tahsili gecikmig alacaklart da olumsuz yénde
etkilemistir. 1993 yih Kasim ayi itibariyle tahsili gecikmig alacaklarin toplam
konsolide bilango igindeki pay: binde 7 iken, bu oran Kasim 1994 tarihi itibariyle
yuzde 1,2’ye yiikselmigtir. (TCMB 1994 Yillik Rapor, 1995, s. 71).7

1.6. Tiirk Bankacilik Sistemi’nin Temel Ozellikleri
Bankacilik her ilkede aym sistem gelismemistir. Ulkemizde banka sisteminin

de kendine 6zgii bazi 6zellikleri vardir.
1)Turk bankacilik sistemi finansal kesimin en 6nemli 6gesidir.

Kalkinmus iilkelerde mevduat bankalarmin finansal kesimindeki goreli 6nemi
%20-%35 arasinda iken, ilkemizde bu oran %40-%60 arasinda degigmektedir. Bu
degerlendirmeye kalkinma ve yatim bankalant ile Merkez Bankasim da dahil
ettifimizde bu oran %80’lerin iizerine ¢ikmaktadir. Ancak 1986 yilindan itibaren
IMKB’nin yeniden faliyete gegmesine yol agmistir. IMKB, finans kesiminde 1990
yillarinda %5’lik bir paya sahipken bu oran 1994/3’de %21 e yiikselmistir.

> TCMB, 1994 Yillik Rapor, 1995, 5.71.
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2)Tiirk bankacilik sektoriinde 6zel yasalarla kurulmug bankalarin 6nemli bir

yeri vardir.

1982 yilinda 6zel yasalaria kurulmus kamusal sermayeli bankalarin sayisi 13
iken 1993 yilt sonu itibariyle bu bankalarin sayist 9’a inmistir. Ancak yine de kamusal
sermayeli bankalar hem mevduat iginde hem de toplam krediler iginde 6nemli bir
agirhga sahiptir. 1993 yilinda kamu sermayeli bankalar toplam mevduatin % 43.6’sina,

toplam kredilerin %35.5’ine sahip olmuslardir.
3)Tiirk banka sistemi homojen bir yaptya sahip degildir.

Bankalarimiz arasinda biiyiikliik bakimindan onemli farkliliklar vardir. Banka
sistemimizde ok subeli biyilk bankalar yamnda, sayica ¢ok ancak olgek itibariyle

kiigiik bankalar da faaliyet gostermektedir.

Tiirk bankacilik sistemi, oligopolistik bir yapiya sahiptir. 1982 yihinda 4 biyik
banka (T.Is Bankasi, Akbank ve Yap: Kredi Bankasi) bankacilik sistemindeki
toplam subelerin %49’una, toplam mevduatin % 63.6’sina ve toplam kredilerin %

50.5’ine sahip bulunmaktadir.

1992 yilina gelipdiginde 5 bityiik banka (sirastyla T.C.Ziraat Bankasi, T. Emlak
Bankasi, T. Is Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankast ve Halk Bankas1) toplam mevduatin
%356.67sina, kredilerin %55.2’sine sahip olmuglardir. Ancak 1993 yilinda oranlarda
biraz gelisme olmus, bu bankalarin mevduat igindeki payr %51.6’ya, krediler igindeki
payt da %46.7°ye dusmistir. Son yillarda buyik bankalarm toplam mevduat ve
krediler igindeki payinin giderek azaldifi, sistemin oligopolistik yapisinn daha

rekabetgi bir hal aldigi gozlenmektedir.”

7 Beyazit YILDIRIM, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalar Birligi Yayinlan”, Ankara, 1996, 5.48
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4)Turk banka sistemi gube bankaciligs tipinde ¢ikarma egilimindedir.

Ulkemizde sube bankacihgi gelismigtir. Tiirk banka sisteminin 1924 yilinda
439 olan sube sayisi, 39 yilda (1963 yilinda) 1.840’a yiikselmis 1963-1982 donemini
kapsayan 19 yilda ise 6.375’e ulagmugtir. 1924’ten 1982 yilina kadar siirekli artan sube
sayisi, daha sonraki yillarda duragan hale gelmigtir. Hatta 1983, 1984, 1990, 1994

yillart sube sayilarimin azaldigt yillar olmustur.

1982 yiinda Tirkiye’de sube bagina mevduat agiri subelesme riedeniyle
1.689.505 TL. Gibi ¢ok geri bir diizeydedir. Subelesmenin duragan hale geldigi son
yillarda ise sube bagina diigen mevduatta yikselmeler olmﬁgtur. Bu deger 1991 yilinda

25.33 milyar, 1992°de 47.21 milyar, 1993te ise 83.56 milyar TL. olmustur.

Her yil yasanan yiitksek enflasyon nedeniyle 1982 rakamlar ile 1990°h yillanin
rakamlann kargilastirmak olanaksizdir. Ancak, degerlendirmeye alman son ig¢ yilda

sube bagsina diisen mevduat tutarinda artig oldugu agikca gorulmektedir.

Biitiin bu degerlendirmeden sonra, sube bankaciligi modelinin giderek terk

edildigt sonucuna varilmaktadir.
5)Turk bankacilik sisteminin istihdama katkisi azalmaktadir.

1980°li yillarin bagmna kadar ©nemli bir istihdam alam olan bankalar bu

ozelliklerini yitirmektedir.

Turk Bankacilik sistemi oOzellikle 1980’lerden bu yana ortaya ¢ikan yeni
bankacthk hizmetlerini ve islevierini kargilamak igin otomasyona ve bilgisayar
sistemlerine gegmislerdir. Boylece diger ilkelerin finans sektorlerinde oldugu gibi,
Turk bankacihk sisteminde de calismalanin sayisinda genel bir azalma egilimi

gozlenirken, ¢aliganlarin niteliklerinde, egitim diizeylerinde onemli artislar olmaktadir.
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1982 yili itibariyle bankalarin toplam istihdama katkist 137.726 kisi iken 1991
yilinda bu rakam 160.819°dur. 1992 yilinda galisan sayist 154.519’a indirilmis, bu

indirim 1993 yilinda da devam etmis ve ¢aligan sayis1 151.445”e diigmustiir.

Personel bagina aktif 1987 yihinda 0.3 milyar TL iken 1993 yilimin ilk alti
ayinda 4.7 milyara, personel bagina mevduat ise 1987 yilinda 0.2 milyar TL iken 1993
yilimn ilk alt1 ayinda 3.7 milyar TL’ye ¢ikmgtir.

6)Turk bankacilik sisteminde yeterince uzmanlagmaya gidilmemistir.

Kalkinma ve yatinm bankalarn geligmemigtir. Butiin bankalarm 1993 yili
itibariyle sayisi, 3 tanesi kamu sermayeli, 8 tanesi Ozel sermayeli olmak uzere
sadece12’dir. Ozel yasalarla ve belli konularda ihtisas bankaciigi yapmak iizere
sadece 12°dir. Ozel yasalarla ve belli konularda ihtisas bankaciligi da yapmaktadir.

Ozel yasa ile kurulan bu bankalardan bir kisminin ise ozellestirilmesi s6z konusudur.

Ote yandan ticaret bankalar1 geleneksel gorevleri yaminda orta ve uzun sureli
kredi verebilmekte, ]SortFOylerinde tahvil ve hisse senedi bulunabilmekte ve is

bankaciliginin konusunu olusturan igtirakgilik uygulamasina girebilmektedir.

Tirkiye’de ticari bankalar evrensel banka niteligindedir. Ticaret ve yatirim
bankacihi@im biinyelerinde birlestirerek miigterilerine her tirla hizmeti sunan bankalar
“evrensel bankalar” olarak tammlanmaktadir. Ticari bankalarin bu ozellikleri

nedeniyle Tiirkiye’de yatirim ve kalkinma bankaciliginin gelismesi engellenmistir.

Evrensel bankacilik, ABD, Kanada Almanya ve Ingiltere diginda birgok
Avrupa ilkesinde yasaklanmigtir. Bu iilkelerde Yatinm bankaciign ile ticaret

bankacilig1 yasal olarak birbirinden ayrilmugtir.

Evrensel bankacilik, farkli alanlarda ¢ok gesitli trinleri uzman bankalara
kiyasla daha digiik maliyetle sunmalari, miisteriye ¢ok ¢esitli hizmetler verebilmeleri

nedeniyle tercih edilmektedir.
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7)Tiirk bankacilik sisteminde holding bankaciligi yaygindir.

Turk bankacilik sisteminin bir bagka ozelligi ise ticaret bankalarinin yaklagik

tiimiinii belirli kigi, grup holding veya diger bankalarin denetimi altinda bulunmasidir.

Bankalarin kredi sunumunun ¢ok smirh, yeterli kredi fiyatindan daha fazla
onem kazandigl, ulkemizde tekelci sermayeye déniigmenin veya bu nitelii korumanin
yolu bir bankanin yonetimini ve denetimini ele gecirmek olmugtur. Bu konuda,
gectigimiz giinlerde &zel bankalarimizdan birinin yoneticisi “gesitli gruplar artik
arkalarinda bir mali miessese bulundurmanin Onemini daha iyi kavramuglardir.
Ekonomik rakamlar ¢ok bilyilyiince igletme sermayesi ihtiyaci gerek sahus, gerekse
grup sermeyelerinin boyutlarit asti ve bu nedenle banka sahibi olma arayist bagladi.
Bu konuda ikinci bir etken doviz pozisyonu tutmanin gerektigi bazi avantajlardir”

seklinde agiklamada bulunmustur.”

Sermaye gruplart arasindaki, bir banka sahibi olma yarigma ilk 6nce 7129 sayih

Bankalar Kanunu olanak saglamigtir.

7129 Sayih Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapan ve 02.05.1985 Tarihinde
Resmi Gazetede yaymlanan 3182 Sayih Bakanlar Kanunu’nunda da bankalara

istiraklerini kredilendirmede benzer ayricaliklar tamnmaya devam edilmistir.

Bu durum, islevleri ve sorumluluklan itibariyle, yari kamu kurumu niteligine
sahip bankalarin bayik bir kisminin tilkemizde belirli gruplarm o6zel finans kurumu
haline doniigmesine yol agmakta, ekonomik agidan bagimsiz bir yonetime sahip
olmalarim engellemekte, kredi dagihmunt garpiklagtirmakta, ve holding bankaciligim

engelleyici onlemlerin ivedilikle alinmasi konusunu giindeme getirmektedir.

" Aym, 5.55.
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8)Ozellikle son yillarda bankalar biiyiik 6lgiide agik déviz pozisyonu ile

caligma egilimindedirler.

Son yillarda TL’nin agin degerlenmesi, ekonomik ortammin da buna gok
uygun olmast ve bankalarimzin digik maliyetli kaynak' arayiglari ve karhiliklarim
artirma ¢abalart bankalarimizin déviz kredisi kullanmaya tegvik etmistir. Yani Turk
bankalari agik pozisyonla ¢aligmaya baglamuglardir. Boylece bankalarimiz karhhklarim
artirip Ozsermayelerini iyilestirmeye g¢aligmuglardir. Bunda 1990-1993 yillar1 arasinda
olduk¢a basarih da olmuglardir. Ancak 1994 yilmin yasanan kriz bankalart oldukca
olumsuz yonde etkilemistir. Bu olumsuzluga kargin, 1995 yili bagindan itibaren

bankalarimizin agik pozisyonla ¢aligma egilimlerinin devam ettigi gozlenmektedir.

9)Tirk bankacilik sistemimizde buyik 6lgiide 6zkaynaklar erezyonu

yaganmaktadir.

Yillar itibariyle bakildiginda bankalarimizda 6zsermaye yeterliligi agisindan bir
erezyonun oldugu goriilmektedir. 1994 yilinda yasanan kriz bunu daha da belirgin hale
getirmigtir.  Turk Bankacilik sisteminin gelecegi ve saghg agisindan Ozsermaye

yeterliligi sorunun mutlaka ¢oziilmesi gerekmektedir.

10)Turk Bankacilik sisteminde denetim ve gozetimden sorumlu organlar bu

yetkileri bir sekilde kullanmamaktadir.

Turk banka sisteminin belirgin ozelliklerinden bir digeri de devletin ve T.C
Merkez Bankas’min sistem izerinde oOnemli denetleme yetkileri oldugu halde,

yetkilerin etkin kullanilmamasidir.

T.C Merkez Bankas’min oteki bankalari etkileme giicii tlkemizde oldukga
fazladir. T.C Merkez Bankas1 daha once de agikladig: gibi 1211 Sayili Yasa’siyla 6teki
bankalarin faaliyetlerini diizenleme ve yonlendirme amaci ile kullamlabilecegi onemli

yetkilerle donatilmugtir.
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Ote yardan bankalarimiz T.C Merkez Bankas: kaynaklarindan bir ¢ok iilkelere

kiyasla daha fazla yararlanmaktadirlar.

Ayrica 1994 yili bagina kadar T.C Merkez Bankas1 Bagkani Tirkiye Bankalar
Birligi Yonetim Kurulu'nun Bagkanligi'm da yapmustir. 1994 yilinda buna son

verilmigtir.

Biitiin bu olanaklara karsin, T.C Merkez Bankasi tarafindan son yillarda banka
sektoriinde iyice agiga gikan bunalimlarin 6nlenmesi yolunda yerinde ve zamaminda bir

miidahalenin yapildigini sdylemek oldukga giigtiir.
11)Tiirk Banka Sistemi yeterince dig diinyaya agilmamustr.

Her ne kadar 1980°li yillarda disa agilma konusunda belirli bir gelisme sagland:
gozlense de bugiinkii gériiniimiiyle Tirk banka sisteminin yeterince uluslararasi kredi
piyasasindan yararlanabildigini, bu piyasaya hizmet sunabilecek durumda oldugunu

ileri siirmek olanaksizdir.

12)Tiirk Bankacilik Sistemi’nin kayitsal para yaratma giicii hala oldukga

sinurhidir.

Ulkemizde yasal diizenlemenin yetersizligi nedeniyle ¢ek kullanmm
yayginlasmamistir. Oysa ki gekle odemenin yayginlagmasi sistem digina sizmalar

onler, bankalarin ve diger finansal kurumlarn likiditelerini 6nemli 6l¢tide etkiler.

Ote yandan mevduat muazzam karsilk ve disponsibilite oranlarimn yillar

itibariyle degerlendirildiginde, oldukga yiiksek olduklar goze garpmaktadir.

Bu konuda en ilging gelisme mevduat muazzam karsilik oranlarmin 28.01.1994
ile 10.02.1994 tarihleri arasinda TL. ve yabanct para mevduati igin sifirflanmig
olmasidir. Ancak bu durum sadece 13 giin uygulanma sanst bulmus, daha sonra tekrar

belirli oranlar getirilmigtir.
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13)Tirk Bankacilik Sistemi’nde fon aktarma maliyeti ¢ok yiiksektir.

Tiirkiye’de bankacihk sisteminde fon aktarma maliyetini yiikselten etkenlerin

baginda faiz marjimin yiiksekligi gelmektedir.

Mevduata 6denen faiz oranlan ile kredi faiz oranlan arasindaki marj olarak
tammlanan faiz marji bankalarn etkin ¢aligmasini engelleyecek kadar yiiksektir.
Bunun nedenleri arasinda geri donmeyen krediler, idari giderlerin yiksekligi, tahsili
gecikmis alacaklar, mevduat muazzam kargiliklari ve disponsibilite oranlarinin
yitksekligi ve enflasyon oram gosterilmektedir. 1981-1985 ortalamalarma gore Turk
bankacihik sistemenin’ faiz marjlarmin OECD ortalamasiun tzerinde oldugunu

belirlenmistir. (Aydogan ve Capoglu, 1989,s. 28-30).

Tim bu ozellikleriyle Tiirk banka sisteminin saglikli bir yapiya sahip oldugunu
ve finansal sisteminde kaynaklarmn artirilmasi ve aktanlmasi konusunda yeterince
basarilt ve etkili bulundugunu soylemek olanaksizdir. Ancak sunu da belirtmek gerekir
ki bankacilik sistemindeki hastaliklarin  birgogunun nedeni bu kesimin iyi
yonetilmemesi ve etkili bigimde denetlenmemesi kadar, genel olarak ekonominin

iginde bulundugu kosullarda da aranmahdir.

2. TURKIYE’DE KREDININ KAYNAGI VE DEVLET SEKTORU ILE OZEL
SEKTOR ARASINDAKI DAGILIMI

Kredinin kaynag, hiikiimetlerin bankalar ve kredi sistemi tizerinde tedbirler
almasinda, bankalarin tam bir serbesti iginde caligmalarnda hakli olup olmadiklarim
ortaya koyan en onemli kriterlerden biridir. Diger taraftan, kredi kaynagimn
saptanmasi kredi diizeninin ve dagilimmn elestirisi igin de gereklidir. Bu yiizden, dnce

genel kredi hacminin kaynagim aragtirmakta hem yarar ve hem de gerek vardir.
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2.1. Tiirkiye’de Kredilerin Kaynag:

Kredilerin kaynaklarimin saptanmast i¢in kredi veren kurumlarn bilangolarinin
ve envanterlerin saglam bir sekilde incelenmesi gereklidir. Bu incelemeyi kredi veren
her kurum igin ayn yapmak miimkiin oldugu gibi, kredi veren kurumlan tirlere
ayirarak yapmak da mimkiindiir. Mali kurumlar tiirlere ayirmakta yararh olacaktir.

Bu tiirlerimiz de su sekilde olmaktadur:

i)Yalmz mali kurumlara, devlet kurumlarina ve mahalli idarelere kredi veren

bankalar

-Merkez bankasi
-Iller Bankasi
-Devlet Yatirim Bankasi

ii)Bankalar sisteminde dahil olup ¢ogunlukla 6zel kisi ve kurumlari kredileyen
43 banka

-Yasalarla kurulmug bankalar (11 adet)
-Ozel bankalar (5 adet)
-Yabanci bankalar (5 adet)

i)Yalnz ozel kisi: ve kurumlara ait smai igletmelere kredi veren sanayi

bankalan

-Stnai yatinnm ve Kredi Bankasi

-Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast
iv-Kooperatif geklinde kurulmus kredi kurumlar
-Tarim Kredi Kooperatifleri

-Tarim Satis Kooperatifleri

-Esnaf Kefalet Kooperatifleri
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-Seker Pancar Ureticileri Kooperatifleri

Bankalar sistemi deyimi aslinda kredi veren biitin bankalari igine almaliyd:.
Nitekim Bankalar Kanunu énemli bir aymnm gitmemistir. Fakat, bir kisim bankalarin
mevduat kabuliine yetkili olmamasi, bir kismunin kisilerle ve 6zel kurumlarla
bankacilik iliskileri kuramamasi, 6te taraftan 43 bankamin islemlerinin birbirine
benzerligi, hepsinin resmi ve 6zel kurumlarla, kigilerle islem yapabilmesi, bankalar
sisteminden kaynaklanirken bu 43 bankamin kastedilmis olmast nedeniyle, bu 43

bankayi <<bankalar sistemi>> deyimiyle adlandirmak yararh olacaktir.”

2.2. Yalmz Mali Kurumlara, Devlet Kurumlarina ve Mahalli

Kurumlara Kredi Acan Bankalarin Kaynaklari,

2.2.1. Merkez Bankas:1 Kredilerinin Kaynaklari
Merkez Bankas’'mn 1970 bagi, 1969 sonu durumunu gosterir bildngosunun
tetkikinden Merkez bankasi kredilerinin kaynagimu Devlet imkanlarindan, Devlet

giiciinden ve kismen de halkin tasarrufundan aldig1 saptanmaktadir.

Merkez Bankast 31.12.1969 bilangosunun aktifini su sekilde oOzetlemek

mumkiindir.
Altin ve doviz mevcudu borglularn 2019700000
Krediler 18188100000
Tahviller 71700000
Bagli Degerler (Demirbaglar, garimenkuller) 80600000
Meskiikat | 62000000
Pasifte kargihgt olan muhtelif hesaplar 2816200000
Krediler dolayisiyla mahsuba tabi
Matlubat (marj) 767100000
Senetlerden » 646900000
Tahvillerden : 120200000
Aktif Toplam 24.005.400.000

7 Hayri R. SEVIMAY, Bankalar Sistemi ve Kredi Diizeni, Eskischir Sanayi Odasi Yayinlar,
Eskisehir, 1971, s.12.
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Merkez Bankast bilangosunun pasifini su sekilde ozetlemek ve pasifin

kaynagini belirtmek incelememiz y6éniinden faydal: olur:

-Miilkiyeti Devlete ve hazineye ait pasif

-Tasarruf hakki Devlete ait pasifler

-Miilkiyeti Merkez Bankasi’ na ait pasifler
-Miilkiyeti tasarruf sahibi halka ait paralar

11.988.000.000

723.100.000
449.000.000
3.675.800.000

II-Miilkiyeti Devlete — Merkez Bankasina, Tasarruf Sahiplerine ait Paralar

III-Devletin Giiciinden Ddgan Paralar
IV-Bankalar Mevduati
V-Muhtelif Hesaplar

PASIFTOPLAMI

16.835.900.000
2.632.800.000

1.327.500.000

3.209.200.000

24.005.400.000

Goriildigii tizere, Merkez Bankasi pasifinin 19.468.700.000 liras1 kaynagimn

%78’ini Devlet miilkiyetinden, kullanma hakkindan ve gicinden, % 3’unii Merkez

Bankasi’min miilkiyet hakkindan; % 19’unu halkin tasarrufundan almaktadir.

Merkez Bankasi bilangosunun pasifinde goriilen 1 milyar 327500000 lirahk

bankalar mevduat1 tesadiifen son yillarin en yiiksek bakiyesidir. Bankalar mevduati
Mayis 1970 sonunda 312600000, 20 Haziran 1970 tarihinde 397100000, 18 Temmuz
1970 tarihinde 315900000, 1 Agustos 1970 tarihinde 342300000 liradir. Merkez

bankas! i¢in bankalar mevduat: sik sik diigen, istikrar gostermeyen, giivenilir olmayan

ve bankalar yoniinden de ankes fazlalarimi hem saglam geklinde muhafaza etmek hem

de degerlendirmek amaciyla kisa siireler igin yatilan paralardir. Bu yiizden, Merkez

bankasi i¢in bankalar mevduatina énemli bir kaynak olarak bakmak olanag: yoktur.
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Muhtelif hesaplar kalemde gorilen 3209200000 lira, biyuk bir ¢ogunlukla
aktifteki mubhtelif hesaplara, mahsuba tabi iglemlere kargilik teskil etmekte ya da
saglamaktadir. Bu yiizden 3209200000 lira da kredi kaynag niteligt gorilmektedir.

18.188.100.000 liradan ibaret olup Tiirkiye mali kurumlar net kredi hacminin
%30.6 s saglayan Merkez Bankasi kredilerinin kaynagi Devletin ve Merkez Bankasi
‘min miilkiyet haklarindan, Devletin giicinden ve kullanma hakkindan, halkin bir kisim

tasarruf mevduatindan dogmaktadir. "

2.2.2. Devlet Yatinm Bankast Kredilerinin Kaynaklan
Devlet Yatirim Bankasi Kredileri, genel net kredi hacminin % 17.4 oramnda
olmast nedeniyle ayn bir onem tagimaktadir. Bu tegekkilin  kredilerinin kaynagmin
niteligi, Turkiye kredi duzeni ve bankalar sistemi 1lizerinde soylenebilecekleri

etkileyecek olciidedir. Bu nedenle iizerinde 6nemle durulmas: gerekir.

Devlet Yatinm Bankasi’nin 1969 ve 1970 yillik raporlan ile Bankalar Birligi

tarafindan yayimlanmig bulunan bildngosu incelersek.

Devlet Yatinm Bankasi yaklasik olarak 10.500.000.000 lira kesin kaynaga
sahiptir. Devlet Yatnm Bankas'min sagladigi kaynaklarm % 98.3 ini krediye
gevirerek, kaynaklarin kullamgi yoniinden Tirk bankacihgmma o6rnek bir bagan

kazandigint soylemek gerekir.

Devlet Yatinm Bankasi 1969 ve 1970 yillik raporlarinda kaynaklannin
10.812.200.000 lira oldugunu ileri siirmis ise de, buna banka tarafindan gikartilip
satilmast saglanamayan tahvillerin, gegici olarak bankada kalmug paralarin da dahil
olduklari yillik raporlardan incelenmesinden anlagilmaktadir. Oysaki satilmamus tahvil
bedellerinin, bankaya onemli kullanma olanaklari vermeyen, gegici olarak bankada
kalmis paralarin plasman yoniinden kaynak sayilmasina olanak yoktur. Bu bakimdan
Devlet Yatirm Bankast kaynaklarii 10.500.000.000 lira olarak kabul etmekte

zorunluluk vardir.

"% Hayri R. Sevimay, Bankalar Sistemi ve Kredi Diizeni, Eskisehir Sanayi Odasi Yayinlari, Eskisehir,
1971,5.18.
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Devlet Yatirim Bankast’mn kaynaklarinin dogusunu agagidaki gibi nitelemek,

gergegin bir bagka tiirlii yansitilmasindan ibaret olmaktadir.

I- Devletten Cikmus, Ashnda Miilkiyeti De Devlete Ait Olan Paralar

2394888000
a) Banka Ozkaynaklari 1407816000
b) Hazine Kredileri 706500000
c) Iktisadi Devlet Tegekkiillerine verilen tahviller 47.700.000
d) Tevdiat 233172000
II- MULKIYETI iSCI VE MEMURA
SORUMLULUGU DEVLETE AiT PARALAR 5494600000
[1I- KULLANMA HAKKI DEVLETE AIT
PARALAR 1031397000
IV- MULKIYETI HALKA AIT PARALAR 1291527000
V- MULKIYETI OZEL KiSi VE KURUMLARA
AIT 287588000
TOPLAM KAYNAKLAR 10500000000

Tablonun tetkikinden de anlagilacag: tizere, Devlet Yatmim Bankasi’mn
kaynaklarinin % 32.6’st miilkiyeti ve kullanma hakki Devlete ait paralardan, %
52.3’(inii miilkiyeti memur ve iggilere ait olmakla birliktte sorumlulugu Devlete ait
paralardan, % 12.3’t daha énce belirtildigi gibi mulkiyeti alt ve orta tabaka ile
nitelenen vatandas ziimrelerine ait paralardan dogmaktadir. Miilkiyeti ve sorumlulugu
Devlete, memura, isgiye, orta ve alt tabakalardan vatandaglara ait paralardan dogan
kaynaklar 10.212.412.000 liraya ulagmaktadir. Bu miktar Devlet Yatrim Bankasi’mn

tim kredilerinin % 99’una denmektedir. Bagka bir deyimle, Devlet Yatirim
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Bankast’nin Devlet ekonomik sektoriine agtigi kredilerin % 99°u kaynagm biiyik
ol¢ide milkiyeti, kullanma hakki ve sorumlulugu Devlete ait paralardan, kismen de

miilkiyeti alt ve orta tabakaya ait tasarruf mevduatindan almaktadir.”’

2.2.3. Merkez Bankasi, Iller Bankasi, Yatirim Bankas1 Ve Bunlarin

Kaynaklar Hakkinda Toplu A¢iklama
Devlet Yatinm Bankasi, Devlet Ekonomik Sektorti dedigimiz, sermayenin
tamami ya da en az % 51’i Devlete ait iktisadi kurumlara ve bunlarin kurduklarn
miessese ve istiraklere kredi‘ veren bir mali kurulugtur. Devlet Ekonomik

Sektorii’nden hangilerine ne tutarda kredi verdigi ileride gorilecektir.

Iller Bankasi, Mahalli Idariler diye adlandirdiginuz Belediye ve Ozel Idareler

ile bunlarin kurdugu ekonomik isletmelere kredi verir.

Merkez Bankast ise, hazine’ye, Iktisadi Devlet Tesekkiillerine, katma biitgeli

idarelere, resmi ve dzel bankalara kredi veren mali bir kurumdur.

Krediler yoniinden, ii¢ bankanmn ortak yam kisilere degil kurumlara kredi
vermeleridir. Krediledikleri kurumlar bakimindan ayrildiklari nokta da: Iiler Bankast
ile Devlet Yatinm Bankasrmn verdikleri kredilerin Mahalli Idareler’de ve Devlet
Ekonomik Sektorii’'nde kalmasmna karsibk , Merkez Bankast’'min resmi ve Ozel
bankalara verdigi kredilerin toplam tutar 29 milyar 215.002.000 liradir ve bunun 6.5
milyar lirasi resmi ve 6zel bankalar kanaliyla 6zel kisi ve kurumlara, 22.715.002.000

lirast da Mahalli Idareler ile Devlet Ekonomik Sektorii 7.ye verilmig bulunmaktadir.

Kaynaklar yoninden Merkez Bankasi, Devlet Yatinm Bankasi ve Iller
Bankast’min ortak yonleri ise, her iiginiin de kaynaklarmn biyik o6lgiide Devletin
miilkiyet ve kullanma. hakkindan, giiciinden, sorumlulugundan ve kigiik olgiide de

halkin tasarrufundan dogmus olmasidir.

77 Hayri R. Sevimay, Bankalar Sistemi ve Kredi Diizeni, Eskisehir Sanayi Odasi Yayinlari, Eskisehir,
1971, s.20.
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3. KREDILERIN SEKTOR ARASI DAGILIMI

a)Tirkiye’de kredilerin sektor arasnda nasil dagildig bilinmektedir.
Kurumlarin bu konuda verdikleri rakamlar birbirini tutmamaktadir.

Tirkiye’de, hemen her yil sonunda pek ¢ok kurum, yil igindeki cabalarini,
ugraglarint ve bunlarin sonucunu gosteren, birinci kalite kagitlardan, raporlar
diizenlerler. Cogunlukla bu raporlarda, Tiirkiye’nin mercimek iretiminden mercimek
fiyatindan tutunuz, Yunanistan’dan Japonya’ya kadar yabanci tlkelerin ekonomik
durumlanina, GATT’min yil iginde hangi konulara énem verdigine, Uluslararasi Para
Fonunun ve diger milletlerarast kurumlarin yil igindeki onemli ya da Onemsiz
toplantilarina deginilir. Diinya ekonomisinin genis elestirilere yer verilen bu raporlarda
Tiirkiye’nin para ve kredi durumu, kredilerinin dagilimu iizerinde de durulur. Ancak,

bu raporlardan birinde belirtilen konu digerlerindekine hi¢ uymaz. 7

b)Tiirkiye’de kredinin sektor arast dagiimmn bilinmesi hem pldnlama, hem
imkanlarin ekonomik 'gayeye ve sosyal prensiplere uygun kullamlmasin saglama

bakimindan zorunludur.

Tirkiye’de genel net kredi hacmi safi ulusal gelirin %60’ma ulagmig ve para
hacminin bes misli misini agmugtir. Boylelikle kredi, Tiirk ekonomik hayatinda paradan
onemli bir gergek olmugtur. Hitkiimetlerin ekonomik programlarim uygulayabilmeleri,
gegerli tedbirlert diistiniip alabilmeleri, degerlendirmeleri yapabilmeleri i¢in kredilerin

gercek dagilimlarim da bilmeleri gereklidir.

Tiirkiye genel kredi hacminin bilinmedigini, oysa bilinmesinde buytk yarar ve
gerek bulundugunu belirtmistim. Bu  kredi dagilimu icin de gegerlidir. Bir ornek
verecek olursak. Tirkiye’de ticaret ekonomiyi olumsuz yonde etkileyecek geklinde
gelismistir. O kadar geligmistir ki, 25 aileye bir adet alim satim yeri digmektedir. Bu
sonugta, ticaret sektoriine bankalarin genis olciide kredi vermesinin etkisi pek bityiik
olmugtur. Kredi etkenini kisarak, ticaret sahasiniin normal hale gelmesini ya da
olumsuz etkenlik derecesinin artmasim oOnlemeyi hikimetin disiindagini kabul

edelim. Acaba amacina ulagmasi igin Hikiimetin ticaret sektoriinde ne olgiide kredi

® Aym, 5.45.
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birakmasi, ne olciide kredi gekmesi gerekecektir? Once bu olgiileri saptamak igin
ticaret alaninda verilmekte olan kredi tutarlarmin bilinmesi zorunludur. Uygulama
sirasinda verilen kredi tutarlanmin bilinmesi gerekir ki, degerlendirmeler yapilabilsin.
Olgii gozetmeden, ticaret alaninda ekonomiyi olumsuz yonden etkileyecek buhran

yaratmaktan tahakkukuna maruz kalabiliriz.

Isabetli plan ve programlar yapabilmek, uygulamada amaca ulasabilmek,
uygulamay: belirli zaman araliklarinda kontrol edip degerlendirebilmek igin, para
konusuna da hikim olmamiz; krediyi harcamayla, sektorlere dagitimiyla, asil ve yan
etkileriyle tam olarak bilmemiz gerekir. Emisyon tutarmi ve dagiimini bilmeden de
nasil tedbir almay: digiinemez isek, kredi tutarimi ve dagiimm bilmeden de tedbir
almayi diiginmemeliyiz. Kredi ile birlikte para, ekonominin idaresi yoninden dizgine
benzerler. Bunlarn her ikisini de ne olgiide gerektigimizi, ne olgiide serbest

biraktigimizi her zaman bilir olmahyiz.

Tiirkiye’de bu caligmalar yapiimamugtir. Hangi sektore ne olgide kredi
veriliyor hesaplanmarﬁlstlr. Bankalar bu bilgileri her zaman verebilecek kivama
getirilmemiglerdir. Bankalanmizin hesap planlan bu bilgileri vermeye yeterli

degildirler.

Tiirkiye’de ancék ihtisas bankalant kendi konulannda verdikleri kredi tutarim
bilirler. Ornegin: Ziraat Bankast verdigi zirai kredilerin tutarini, Emlak Kredi Bankas1

verdigi konut kredilerinin tutarim bilir . Digerleri bilinmez.

4. DEGERLENDIRMELERI OZELLIK GOSTEREN KREDILER
Tarnim kredileri, uluslararas: ticaretin finansmamma yonelik krediler, tiiketici
kredileri ve baymndirlik hizmetleri alaninda miiteahhitlik yapan firmalara verilen

krediler iizerinde durmak yararl olacaktir.
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4.1. Tarim Kredileri

Ekonomik faaliyet arasinda tarimin agirlik tasidigi donemlerde, tanim kredileri,
ticaret bankalan olarak nitelendirdigimiz bankalarin kredi portfoyiinde onemli yer
tutarken, ginimuizde ticaret bankalarimin tarim kesimine dogrudan veermis oldugu
kredilerin pay: biyitkk olgiide azalmistir. Ticaret bankalarinin tarnm kesimine agmug
olduklan kredilerin paymin azalma egilimi gostermesi, ciiger ekonomik sektorlerin
hizla gelismesi sonucu tarim kredilerinin o6zellikleri ve diger kredilere gore daha riskli
olmalanyla agiklanabilir. Kuskusuz, 1930 diinya ekonomik bulanumu strasinda tarim
kesimini kredilendiren bankalarin yasamig olduklari act deneyimler de ticaret
bankalarim bu kesimin finansmaminda isteksiz olmaya itmistir. Giinimizde hemen
tim dinyada tarim kredileri, genellikle devlet tarafindan desteklenen ve bu tir
kredilerin ozelliklerini bilen yerel bankalar ve/veya bu alanda uzmanlagmug kredi
kurumlari, kooperatif bankalar tarafindan verilmektedir. Ticaret bankalari, tanm
kesimini, daha ¢ok, giftcilere vadeli tanm arag ve geregleri satan aracilan

kredilendirme yoluyla, kooperatif bankalar: dolayh bir sekilde finanse etmektedirler.”

4.1.1. Tarim Kredilerinde Riski Artiran Etmenler
Tarim kredilerinde riski artiran, geri ddeme oramm diigiiren etmenler goyle

zayif krediler olarak nitelendirirler.

Tarnim kredilerinde riski artiran, geri 60deme oramm diigiiren etmenler soyle

Ozetlenebilir.

(i)Tarim triinlerinde elverigsiz maliyet-fiyat iligkisi.

Bir¢ok tarim iriinlerinde elverigsiz maliyet-iligkisi, tarim gelirlerinde biiyik
dalgalanmalara yol agmakta dolayistyla kredilerin geri 6denmesinde olumsuz etki
yapmaktadir. Tarim Griinlerinde elverigsiz maliyet-fiyat iligkisi, buyik o6l¢iide, tarim
triinlerine karigt talebin’ esnek olmamasindan dogmamaktadir. Tarim uriinlent
retiminin arttig dénemlerde, bu triinlere karg: talep aymi hizda artmadigindan. Tanm
triinleri fiyatlan dusmektedir. Uriin fiyatlarimn diigmesi, kredilerin geri 6denmesinde

biiyiik sorunlar yaratmaktadir.

" Oztin AKGUC, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Avciol Basim yayin, istanbul, 1992 , 5.222.
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Ciftgilerin, fiyat dosiigine karst tepkileri de diger sektorlerde faaliyette bulunan
isletmelerden farkli olmaktadir. Tarim digt alanlarda faaliyet gosteren igletmeler, fiyat
diusigi karsisinda tretimlerini derhal veya bir zaman araligi ile kisabildikleri halde
tarim igletmeleri, tarimda iretim siireci genellikle uzun oldugundan bu esneklikten
yoksundurlar. Aynica ¢iftgiler fiyat di%sﬁsﬁ kargisinda, aym gelir diizeyini
koruyabilmek i¢in daha fazla tretmek 9abaisx icerisine girmekte, bu gaba, fiyatlarin
daha da digmesine yol dc;arak bir kisir déngﬁsii yaratmaktadir. Ozetlersek, tarim
trinlerinin genellikle arz ve talebin esnek olmayisimin yarattigi gelir dalgalanmalari,
tanim kredilerinde riski artiran baglica etmen olmakta, fiyatlarin digme egilimi
gosterdigi donemlerde ureticilerin mali olanaklari, yukamliliklerini yerine getirmek

i¢in yeterli bulunmamaktadir.

Ancak giinimiizde devletlerin, tanmda fiyat ve gelir istikrari saglamaya
yonelik destekleme politikas: izlemeleri, tarimda gelir dalgalanmalarimin siddetini ve

dolayisiyla tarimsal kredilerin riskini azaltan bir etmen olmaktadir.®

i)Tarimsal uretimin’bijyuk olgiide hava kosullarina bagli olmasi
Tanm iriinleri fiyatlarinda kararsizhk, hava kosullari gibi kontrolii ift¢ilerin
elinde olmayan etmenlerin etkisiyle de artmaktadir. Tanmda mekanizasyona

gidilmesine, giibre ilﬁq gibi girdiler kullanilmasina, sulama olanaklarinin artmasina,

modern teknolojilerin uygulanmasina kargin, tretim gene de hava kosullarna bagh
bulundurmakta, bolluk ve kithk yillarimin birini izlemesi, gelir dalgalanmalarina yol

acmaktadir.

iii)Dogal yikilimlar
Kuraklik, hastalik, su baskimi gibi dogal yikilimlar etkilerini tarimsal {iretim
tizerinde daha siddetli olarak gostermekte, kredilerin geri 6denmesini gii¢ hata

olanaksiz hale getirmektedir.

¥ Aym, 5.223.
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Tarimsal alanda elverigsiz maliyet-faaliyet iligkisi, tretimin biiyiik 6lgiide hava
kosullarina bagl olusu, dogal yikimlardan etkilenme, tarimsal gelirlerde bilyiik
kararsizlifa yol agmakta, dolayisiyla kredilerdeki belirsizligi artirmaktadir. Bu durum
bankalari, kredilendikleri giftgilerin gelirlerini tahmin edebilme olanagindan yoksun
birakmaktadir.

iv)Tanimda kiigiik aile igletmelerinin yaygin olmast

Tanimda kiigiikk aile isletmelerinin yaygin olugu, verilen kredilerin, tarimsal
faaliyetlerin = finansmamnda mu  yoksa  ailenin  tiketim  gereksinmelerinin
kargilanmasinda mu kullandigim ayirimda biyik giigliikler yaratmaktadir. Benzer
sorun, kigiik isletmelérin kredilendirilmesinde de gozlenmektedir. Kiguk, tek sahipli
veya aile isletmelerinde, igletmenin faaliyetinin finansmani ile kisisel gereksinmelerin
karsilanmasi birbirinden kolaylikla ayrilamamaktadir. Tanimda, ozellikle gelirin dugiik
oldugu yillarda, kredilerin tarim girdilerinin  saglanmasi yerine ailenin yasam
giderlerinin karsilanmasinda kullamlmasi riski yiiksektir. Tarim igletmelerinin yeterli
bir kayit dizeni olmadigindan, kredilerin kullammimn izlenmesi de finansman

kurumlan agisindan son derece zordur. *!

Kredilerinin gergek giivencesi, krediyi alan isletmenin itretim kapasitesini ve
gelirini  yikseltmesidir. Alinan kredilerin, kigisel ihtiyaglarin veya ailenin yasam
giderlerinin kargilanmasinda kullanilmasi hallerinde igletmenin tretim kapasitesi, gelir
yaratma olanaklari 'geniglemeyeceginden kredinin geri ©denmesi teehlikeye

girmektedir.

v)Kredi taleplerinin degerlendirilmesi i¢in gerekli bilgilerin eksik olusu,

Saglikli kredilendirmenin on kosullarindan biri, saghkh bir kredi analizidir.
Saglikli kredi analizi yapabilmek i¢in de bor¢lunun 6deme giiciine ve istegine etki
yapan tim etmenlerin bilinmesi gerekir. Ancak bu temel ilkenin, tarim kredilerine
uygulanmas1 olanag zayifirr. Ciftgiler, hemen tim ilkelerde, diizgiin muhasebe
kayitlan tutmamalariyla, defter tutmaktan kaginmamalariyla in yapmuslardir. Yagam

kosullari, gelir diizeyleri, aile gereksinmeleri igin uUretiminde bulunmalari, deger

8 Aym, 5.222.
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yargilan, cifigileri boyle bir tutum igerisine itmistir. Ayrica vergi kanunlarinin
isletmeleri diizgiin defter kayitlar1 tutmalarinda etkili olmustur. Vergi kanunlarimn
isletmeleri diizgiin defter kayitlart tutmaga, belirli donemler sonunda mali tablolar
diizenlemeye zorlayici bir yonii vardir. Ancak vergi kanunlan ile ¢iftgilere tamnan
odaller, vergi kanunlarinin bu zorlayici etkisinin tarm kesimde duyulmasim
engellemigstir. Bugiin ancak Pazar igin uretiminde bulunan buyik isletmeler, olmast

gereken sekilde muhasebe kayitlari tutmaktir.

Bankalar yasalann da, ¢iftgilerin kredilendirilmesinde, hesap durumlan
alinmasinda bazi kolai,yhklar getirmiglerdir. Diizgiin muhasebe kayitlari tutmayan,
belirli donemler sonunda saglikh mali tablolar diizenlenmeyen iftgilerin kredi
taleplerinin, gerektigi sekilde incelenmesi, degerlendirilmesi olanagi zayiftir. Ayrica
tanim igletmeleri gok §ay1d_a ve daginik olanaklarindan finansman kurumlanmn, diger
kanallar araciligiyla, bu i$letmeler hakkinda saglikli bir kredilendirme kararmn on

kosulu olan kredi incelenmesini geregi gibi yapma olanaklar da gok siirhidir.*

vi)Tarim kesiminde iireticilerin kredi sozlesmesi sartlarim yerine getirmeye
gerekli 6zeni gostermemeleri.

Ciftgilerin, mali olanaklari kredinin geri 6denmesi igin elverisli olsa dahi,
savsama (ihmal) gostermeleri, kredi kosullarmin yerine getirilmesine Onem

vermemeleri, tarim kredilerinde geri doniig oramini diigiirmektedir.

vii)Politik ve toplumsal nedenler.
Polittk ve toplumsal nedenlerle, geri odenmeyen krediler igin derhal
kovusturmaya gegilememesi, yasalarla sik-sik kredilerin ertelenmesi, uzun vadeli

taksitlere baglanmas: da kredilerin geri 6denmesine olumsuz etki yapmaktadir.

viii)Tarim kesimi finanse eden kredi kurumlarmm orgitlerinin - ve
yonetimlerinin yetersiz olusu.
Tarim kesimi finanse eden kredi kurumlarimn, bu tarz kredilerin 6zelliklerini

yeterince bilmemeleri; bazen tekdize ve kat1 kaliplara bagh kalmalar, kredi

82 Aym, 5.224
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taleplerinin incelenmesinde diger kredilere uyguladiklann kuraler (klasik) olguleri
uygulamaya kalkigmalari, bazen politik kayitlarla hareket etmeleri ve tum ciftcilere
ulagabilecek sekilde orgiitlenmemis olmalar, tarim kredilerinde geri ddeme oramim

azaltan etmenlerden biri dlmaktadlr.

Baslica sayilan bu nedenlerle, tarim kredileri riski yiiksek, degerlendirmeleri

ozellik gosteren kredilerin baginda yer almaktadir.

4.,1.2. Tanm Sektoriinde Kredi Gereksinmesini Artiran Etmenler
Tanm sektoriinde kredi gereksinmesini artiran baglica etmenler goyle

ozetlenebilir,

1)Gelir ve giderler arasinda zaman uyumunun olmamast

Tarim kesiminde giderlerin yapildigi donemle gelirin elde edildigi donem
arasinda olduk¢a uzun zaman araligt vardir. Bu zaman uyumsuzlugu, tarimda kredi
gereksinmesini artirmaktadir. Ozellikle tek triin yetigtiren cifigilerde gelirler belirli
aylarda toplandigindan, bu zaman uyumsuzlugunu ve bundan dogan kredi
gereksinmesi daha iyi gozlenmektedir. Degigik urtinler elde eden ciftcilerde gelirler de
yil igerisine goreli olarak dengeli sekilde yayilacagindan, gelir ve giderler arasindaki
zaman uyumsuzlugu nedeniyle duyulan dis finansman (kredi) gereksinmesi

azalmaktadir.

(1) Tarimin makinalagmast ve modern girdilerin kullanilmast.
Tanmn makinalasmasi, modernlesmesi, giibre, miicadele ilaglan gibi girdilerin

kullantimast tarimda kredi gereksinimini artirmaktadur.

(iif) Kapali ev ekonomisinden Pazar i¢in {iretime gegis
Tanm isletmelerini, kendi ihtiyaglan igin tiretiminden, diger bir degisle kapali
ev ekonomisinden Pazar igin iretimde bulunma asamasina gegisleriyle de kredi

gereksinmeleri artirmaktadir. Bu asamada tanm igletmesi, kendi-kendine yeterli
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olmaktan gikmakta, iirettiginin ¢ok daha az bir boliimiinii titkketmekte, disaridan mal ve

hizmet alimlarin: finanse etmek i¢in daha fazla krediye gereksinme duymaktadir.®®

4.1.3. Tarim Kredilerinin Amagclara Gore Ayirim

Tarim kredileri, g¢esitli yonlerden aynma tabi tutulabilir. Ornegin kredinin
giivencesine, kredinin amaglarina, kredinin saglandigt kaynaklara (kamu ve o6zel) gore
tarim kredileri tasnif edilebilir. Fakat analiz agisindan en anlamli ayirim, amaglara gore
oldugundan, tarm kredilerinin amaglara gore ayiim iizerinde durmak yararh
olacaktir. Ciftgilerin kredi gereksinmelerine cevap vermelerine gore, tarim kredilerinde
dortli bir ayinm miimkiindir. (i) Cifigilerin cari tiretim giderlerini kargilamaya yonelik
isletme kredisi (gevirme kredisi), (ii) Kisa siireli sirim ve satig kredileri, (iii)
Ciftgilerin orta vadeli yatimmlarim finanse etmeye yonelik krediler, (iv) Arazi

edindirme kredileri...

(1)Ciftgilerin yillik dretim giderlerini kargilamaya yonelik krediler (Cevirme
kredisi)

Cevirme kredileri, ¢ifi¢inin yillik tiretim giderlerini kargilamaya yonelik; diger
bir degisle iiretim igin gerekli giderlerin (tohum, giibre, miicadele ilaci, akaryakit,
isguicti) saglanabilmesi i¢in verilen kredilerdir. Cift¢inin bu tiir kredilere gereksinmesi,
trinin yetigtirme doneminde duyulmaktadir. Ciftcilere verilen g¢evirme kredileri,
mevsimlik finansman gereksinmelerinin giderilmesi igin ticari ve smai igletmelere
verilen kisa vadeli kredilere benzetilebilir ve onlarla kiyaslanabilir. Ciftgilerin bu tir
kredilere gereksinmesinin her yil belirli mevsimlerde yenilecegi agiktir. Belirli
donemlerde yogunlagan Uretim giderlerinin, mevsimlik kredi talebi dogurmas:t ve

bunun her yil yinelenmesi dogaldir.

Cevirme kredileri normal olarak, ilgili yalin urin satig haslati ile geri
odenmelidir. Bu nedenle gevirme kredileri, nitelikleri ve kargiladiklar1 finansman
gereksinmesi geregi, kisa vadeli kredilerdir ve bu kredilerde siire en fazla bir yildir.

Cevirme kredilerinin, belirli bir vAddenin sonunda tiimiiniin geri 6denmesi gerekir.

8 Aymi, 5.225
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(i1) Kisa sireli siiriim ve satis kredileri.

Tarimsal riinleri igleyerek hazirlamak ve bunlarin i¢ ve dig pazarlardaki siiriim
ve satigim  kolaylastirmak igin reticilere veya ireticilerin olusturduklart satig
kooperatiflerine, uriin veya senet kargsilandiginda veya diger sekillerde verilen
kredilerdir. S6z konusu kredilerin vadesi genellikle giivence olarak gosterilen iiriiniin
dayanma siiresine gore saptanmakla beraber, higbir sekilde, izleyen yilda tiriiniin tekrar

elde edilecegi mevsime kadar uzanmamaktadir.

(i11) Ciftgilerin orta vadeli kredi gereksinmelerini karsilamaya yonelik krediler.

Bu kategori krediler, ciftgilerin Giretici, 6mrii veya yaran bir yildan daha uzun
olan yatiimlanim (arazi edinme harig) finanse etmek igin verebilmektedir. Ozellikle
sOz konusu krediler canli demirbag, tarim ve geregleri, traktor, diger tagit araglan alim
ve/veya arazinin verimli héle getirilmesi, binalarin ekonomik degerini artirici biytk
bakim ve onanmlar i¢in kullamlmaktadir. Tanmin makinalagtirma olmasi, ¢ifigilerin

orta siireli bu tur kredi taleplerini artirmaktadir.

Ciftgilere verilen orta siireli krediler, genellikle teminathdir. Siire uzadikga
riskin artmasi, kredi kurumlarimi giivence almaya itmektedir. Taginabilir mallar
tizerinde rehin hakki fesisi; kredinin tamamm geri ddeninceye kadar, kredi ile alinan
ara¢ ve gereglerin kredi kurumunca satin alinarak belirli bir sire igin gificilere
kiralanmasi, s6z konusu kredilerin giivencesini olusturmaktadir. Alnan kredilerin,
arazinin iyilegtirilmesi, binalarin ekonomik Omrini uzatici, degerini artirici, yatirim
harcamalariin finansmaninda kullanilmas: halinde taginmaz mal ipotegi giivence

olarak alinmaktadur.

Orta vadeli tarnimsal krediler, genellikle periyodik taksitler halinde geri
odenmektedir. Bu geri 6denme gekli, ozellikle gelirleri fazla damgalanma gostermeyen
tarim igletmeleri i¢in daha elverigli bulunmaktadir. Ancak tanm sektoriinde gelirler
istikrarli olmadigindan, esit taksitlerle geri odeme, bu sektoriin oOzelligine uygun
diismemektedir. Tarim kesiminin oOzellikleri gozoninde tutularak, taksitler degisen

tutarlarda saptanmakta ve geri 6deme konusunda bazi esneklikler tamnmaktadir. **

8 Ayni, 5.226.
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Ulkemizde verilmekte olan donatma ve verimlendirme kredileri, giftcilerin orta
vadeleri kredi gereksinmelerini karsilamaya yonelik kredi tiirlerinin tipik 6rneklerini
olusturmaktadir. Donatma kredisi, tanimsal igletmenin cansiz ve canlt demirbagsim

olusturan araglarla giﬂc}iyi donatma amacim giitmektedir.

S6z konusu kredilerde vade, bu kredilerle elde edilen iktisadi degerlerin hizmet
siirelerine gore ve bu hizmet siirelerinin yarisii gegmemek tizere en fazla beg yildir.

Donatma kredileri periyodik taksitlerle geri 6denmektedir.

Tanimsal dretimi verimlendirme ve iyilegtirme kredileri, topragin 1slah
edilmesine, sulanmasina, kullanim siiresi uzun makina ve gereglerin satin alinmasina

olanak vermek igin agilmakta olup, vadeleri 20 yila kadar uzayabilmektedir.

(iv) Uzun vadecli arazi edindirme kredileri.

Ciftgilerin tarimsal igletmeye sahip kilmak veya mevcut isletmeyi genigletmek
amaciyla verilen bu krediler uzun vadeli olup ; ilkemizde vade 20 yila, ABD de 40
yila kadar uzayabilmektedir. Cift¢i tarafindan elde edilen taginmaz mal lizerinde tesis
edilen rehin, genellikle kredinin giivencesini olugturmaktadir. Arazi edindirme
kredileri de, tiim uzun siireli kredilerde oldugu gibi, periyodik taksitler halinde geri

o6denmektedir.

4.1.4. Tarmmsal Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde Dikkate

Almacak Etmenler
Tanm kredilerinde de finansman kurumlan, kredi talepleri arasinda bi- segim, bir
siralama yapmak ve kredi isteminde bulunan cifigilerin kredi degerliligini saptamak
durumundadir. Gunimiizde bankalarin, tarim kesimini kredilendirirken, eskiye kiyasla
daha bilimsel davrandiklar;, daha ileri teknik ve yontemler uyguladiklan soylenebilir.
Tarim kredilerinin  ozelligi nedeniyle, kredi degerliliginin saptanmasinda Olgiitler
(kriterler), dikkate alinacak etmenler, bankalarin diger kredilerde uyguladiklan

aligilagelmis (")lg:ﬁtlerdeﬁ farkhidir.*®

8 Aym, 5.227.
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Kredi degerlerinin saptanmasinda dikkate alinacak etmenler soyle 6zetlenebilir.

(i) Kredi talep eden ¢iftginin kigisel nitelikleri, moralitesi.

Kredi sisteminde bulunan giftginin, diristliigt, borg ddemedeki titizligi, igten
davraniglan, galigkanh@, tutumlulugu, yeni teknolojileri uygulamaya agik olusu,
cift¢iligi yonetme yetenegi, deneyimli olugu, toplumdaki saygnhigt gibi kisisel

nitelikleri, kredi degerlerinin sdptanmasmda on planda dikkate alinmalidir.

(ii) Gizilgtg (potansiyel) gelir yaratma kapasitesi.
Kredi, esas itibariyle gelecekte yaratilacak gelirlerle geri 6deneceginden kredi

isteklisi ¢ift¢inin gelecekteki gelir yaratma giicii, kredi kararlarinda biiylik dnem tagir.

Bankalar, deneyimleriyle, tarim kredilerinde ipotek gibi alinacak maddi
givencelerin, kredinin geri alinmasi agisindan etkili olmadigim saptamuglardir. Bir
kredi kurumunun, kredi geri o6demedigi gerekgesiyle, ipotek edilen tarlay1 veya
rehnedilen tagiir mallan satarak krediyi geri almasi, politik ve toplumsal nedenlerle
kolay hatta miimkiin ‘olmamaktadir. Ozellikle gift¢inin kontrolii diginda ekonomik
kosullarin sonucu kredi geri ddenmemigse, maddi giivencelerin paraya cevrilmesi
biitiiniiyle olanaksiz hale gelmektedir. S6z konusu kosullar altinda, ¢ifi¢inin arag ve

geregleri buyiik olgide satls kabiliyetlerini de yitirmektedir.

(iii)Topragn verimliligi

Kredi isteklisi ciftcinin topragmin verimliligi, yukarida belirtilen gelir yaratma
kapasitesi ile yakmdah ilgilidir. Bu nedenle topragmn verimliligi, tarim kredilerini
degerlendirirken tzerinde o6nemli durulmast gereken etmenlerden biridir. Diger
kosullar aym kalmak ° iizere, verimlilii fazla olan topraklarin, daha yiiksek gelir
yaratmasi dogaldir. Verimsiz topraklar, verimli topraklar kadar hatta daha fazla iggilik,
sermaye gibi iretim faktorlerine gereksinme gosterdigi halde, daha az lrin
vermektedir. Topragin verimli olmasmun yam sira kredi isteklisi ciftcinin, topragmn
diizeltilmesine (islahma) yonelik bir programi, uriin dongisii (rotasyonu) ve

kullanilmaga elverisli teknik ve yontemler konusunda da bilgili olmaldur.
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(iv) Gegmise ait mali bilgiler ve gelecege ait tahminler.

Kredi talepleri degerlendirirken, gegmige ait mali bilgiler kadar gelecege ait
faaliyet plan ve tahminlerine de gereksinme duyulur. Ekilecek arazinin genisligi,
tiretim yontemleri, yetigtirilecek driinler, iggiicii gereksinimi gibi konularda, kredi
isteklisinden bilgi ve tahminler alinmalidir. Ciftgiler de, tipki diger isletme sahipleri

gibi, bagarabileceklerinin gok iistiinde girisimde bulunmamalidirlar.

(v) Kredi isteklisinin arag ve geregleri

Kredi isteklisinin arag ve gereglerinin yeterli olusu, bir yandan finansman
gereksinmesini azaltti1 gibi; diger yandan gelir yaratma kapasitesi tizerinde de olumlu
katkisi olur. Bu nedenle kredi isteklerini degerlendirirken analistler, ¢iftginin arag ve

gereg parkini da goz 6niinde tutmahdirlar.

(vi) Kredi isteklisinin 6z varligt
Oz varlik, kuskusuz, alacakhlara karsi bir emniyet yastigi gorir. Ayrica kredi
isteklisinin 6z varliginin yeterli olusu, o kisinin yonetim yetenekleri ve tutumlulugu

konusunda da ip ucu verebilir.

4.1.5. Tarnm Kredilerinin Riski Azaltmasi icin Alinabilecek

Onlemler
Tanim kredisinde, kredinin geri donmeme riskini azaltmak, geri 6deme oranini
yitkseltmek igin, yukanida agiklandigi gekilde, kredi isteklisinde bazi nitelikler

aranacag gibi, buna ek olarak su énemlerde alnabilir.

(i) Bankada tarim alaninda uzmanlagmig analistler ¢alistiriimali.

Diger iilkelerde tarim kesimini kredilendiren bankalar, kredilendirme tekniklerini
gelistirmek igin, iretim teknolojisini, tarmin sorunlarini, gevre kosullarim bilen
uzmanlardan yararlanmaktadirlar. Bu uzmanlar, ayni zamanda, kredi isteklisi giftgilere,

sorunlarin ¢oziimii konusunda danigman olarak da hizmet vermektedirler.
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(i )Kredinin tahsis amag ve yerlerine uygun olarak kullamiimasi, bagka
kullanim alanlarina sizmasinin 6nlenmesi.

Kredinin geri odenebilmesi igin, krediyi alamin uretim kapasitesini ve gelirini
artirmast gerekir. Bunun da on kosulu, kredinin, tahsis amaglarma uygun sekilde
kullamlmasidir. Krediyi alan, gelir yaratma kapasitesi arttig1 takdirde ancak kredinin

anapara ve faiz seklindeki yiikiinii tagima olanag: elde eder.

Kredinin amaca uygun olarak kullanilmasinin saglanmasinda, tarim kredilerinin
tamaminin veya bir bolimiinin ayni olarak verilmesi, etkin bir 6nlem olarak
onerilmekte ve uygulamada basanh sonuglar alindigi gibi strilmektedir. Uluslar arast
Imar ve Kalkinma Bankasinin (Diinya Bankasinin) bir arastirmasinda, gelismekte olan
iilkelerdeki bazt deneyimlerin, kredilerin, ozellikle kiigiik giftgiler tarafindan tretimi
artirmak amaciyla kullaniimasinda, ayni olarak saglanmasmn etken bir arag¢ oldugunu

ortaya koydugu belirtilmektedir.

(iii) Kredi kurumu tarafindan etkili bir kredi kontrolii uygulanmasi

Kredi kontrolii, tiim kredilerde riski azaltan bir etmen olmakla beraber, 6zellikle
tanim kredilerinde kontrol, biyiik onem tagimaktadir. Kredi kontrolii, kredilerin verilis
amaglarma uygun olarak kullamlmasiu sagladigy gibi, finansman kurumlarma,
gificilere gerekli uygulamalarda bulunmak, Onlemler onermek olanagim da

vermektedir.

(iv) Uriiniin satis1 ile kredinin geri 6denmesi arasinda bir bagm kurulmas,

Uriiniin satigt ile kredinin geri odenmesi arasinda organik bir bag kuruldugu
takdirde, Uriiniin satig bedeli kredinin giivencesini olugturuyor. Daha agik bir deyisle
kredi kurumu ile tarimsal tiriinleri satin alan kurulus veya kuruluglar arasinda yakn bir
isbirligi kurulmakta, Griiniin satig bedelinin belirli bir yuzdesi (veya belirli bir tutar)

kredi kurumuna, bakiye ise iireticiye ddenmektedir.

(v) Kredinin geri 6denmesinde ortaklasa (kollektif) bir sorumluluk yarattimast |
Tarm kredilerinde kigisel yikiumliiliikle birlikte grup. sorumlulugu yaratilmasi,

kredilerin geri 6deme orarim yilkselten, deyim yerinde ise kredi suclulugunu azaltan
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bir etki dogurmaktadir. Merkezi bir finansman kurumunun saglayacagi kredilerin,
tarm kredi kooperatifleri aracihig ile saptanan esaslara uygun olarak, kooperatif
iiyelerine ulagmasi, kisisel yikiimliliikle birlikte ortaklaga (kollektif) sorumlulukta
doguracagindan, kredilerin geri 6denmesi olasiigt artirma gibi olumlu bir sonug da

saglamaktadir.

(vi) Diger kosullara gore kredinin geri 6denmesine (vadenin uzatilmasi, taksit
ertelemesi gibi) esneklik getirilmesi.

Olumsuz ekonomik kosullarin varligi ve dogal yikimlar, kuraklik, hastalik, sel
gibi hallerde, kredinin geri 6denme planlan yeniden diizenlenmelidir. Tanm
kredilerinde, tekdiize, kati ‘kaliplara baglt kalmaktan ziyade, gerek kredilerin veriligine
gerek kredi geri alimginda saglanacak esneklik, kredi ile giidilen amaglann daha etkin
bigimde gergeklestirilmesine olanak verdigi gibi, kredi kullanan ciftgilerin zor

durumda kalmadan borglarim geri 6demelerini de kolaylastirir.

(vii) Tarim sigortasinin  yaygmlastirarak, ureticinin, tim olasi risklere karsi

sigorta ettirilmesi.

Tarim sigortasinin yayg1n1a$tirllma51 kredi kurumlarmmin tstlendikleri kredi

riskini azaltan bir etmen olmaktadir.

(viii) Kredinin tamamu geri 6deninceye kadar, kredi ile satmn alinan maddi duran

varliklarin miilkiyetinin kredi kurumuna ait olmasi

(ix) Ureticinin gerekli gordigi maddi duran varhklarin kredi kurumunca satin

ahinarak ureticiye kiralanmas.

Hi¢ kuskusuz, tarim kredilerinde riski azaltmak icin almabilecek onlemler sirh
degildir, kosullara, . gereksinmelere ve kredi kurumlarmin yeni yontemler

gelistirmelerindeki yaraticiliklarina gore, bu yukanidaki listeye ilave yapilabilir
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- 4.2. Uluslararasi Ticaretin Finansmanina Yonelik Krediler

Bankalarca uluslararas: (dis) ticaretin finansmani iig ayr gruba ayrilabilir.

1. Bankalar risk tistlenerek fon saglarlar
2. Bankalar kredi riski iistlenmekle beraber fon ¢tkist olmadan (gayri nakdi
kredilerle) dig ticareti finansa ederler.
(Kabul (akseptans) kredisi, aval, prefinansmanlara verilen garantiler, akreditif
taahhiitleri, teyid vb)
3. Bankalarin kredi riski tistlenmeden fon saglamalar:.
(Ornegin, red clause akretifle finansman, karsiikli (black-to-black) akreditifle

finansman)

Sinir Gtesi ticaretin finansmam, ig ticarete gore, ek riskler getirir. Bunlar ilke
riski ve kur riskidir. Uluslararas: ticaretin finansmaninda da kuskusuz, ticari risk
(borglunun borcunu zamaninda ve belirlenen tutarda odememe veya Odeyememe
olasthgr), faiz riski (kredinin sabit veya degisen faiz diizeni ile, kredinin
fonlanmasinda kullamlan kaynagmn faiz diizeni arasinda uyumsuzluk) soz

korusudur. Ulke riski, politik risk ve transfer riski olarak iki alt gruba aynlabilir.

Politik risk, dig alim yapan ilkenin siyasal diizeninin degismesi, savas, kargasa

hali, siyasal iligkilerin kesilmesi, ambargo uygulanmast gibi olasiliklardir.

Transfer riski, dig alimcmm borcunu kendi ulusal parasi cinsinden 6demesine
kargin,yerel paranin istenen tiirden dovize gevrilerek, transferin zamaninda

yapilmamasi olasthigidir.*

Dig ticaret finansmamnda riski degerlendirebilmek ve azaltabilmek icin dikkate

alinacak etmenler soyle 6zetlenebilir.

% Ayn, 5.229.
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(i) Ulke Riski
Ulke riski degerlendirilirken, iilkenin ekonomik, politik 6zellikleri ve finansal

veya ekonomik gostergeleri dikkate aliir.

Ulkenin 6zellikleri

¢ Dogal varliklar veya zenginlikler
(i) Hammadde ve enerji kaynaklar
(i1) Tanm

(iii) Cografi konumu

(iv) Isgiicti

» Ekonomik ve endustriyel yap1
» Yerlesik adetler, ticari uygulamalar, yasal sistemler ve diizenlemeler

o Politik istikrar

Finansal veya Ekonomik Gostergeler
Ulke riski degerlendirirken asagida belirtilen finansal veya ekonomik

gostergeler dikkate alinabilir.

o Dig Odemeler Dengesi
Odemeler dengesinde agik veya fazlalk ve bunun nedenleri. Odemeler
dengesinde fazlalik veya acik canli ekonomik faaliyetten dogabilecegi gibi, ekonomik
hayattaki durgunluktan, diigiik diizeyde ekonomik faaliyetten de kaynaklanabilir.
o Uluslararasi altin ve doviz rezervleri ve bunlarn yeterliligi
o Ekonominin biiylime hizi
¢ Enflasyon iz

e Dis borg yapist ve yikil

Dis borg, (I) vade, (i) borg kaynaklan (borg verenler), (iii) borcu kullananlar
(borglular-kamu ve ozel sektor) (iv) kredinin tarii, (v) doviz cinsi, yonlerinden ayirma

tabi tutularak incelenebilir.
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Dig borg vyiikii, genellikle yillik dig anapara ve faiz 6demelerinin (borg
servisinin), dig satim gelirlerine orani ile dlgiilmektedir. Dig borg servisinin dig satim
gelirlerine oram %30’un altinda olmasi yeterli olarak kabul edilmektedir. Borg
servisinin digsatim gelirine oram %75 i ge¢tigi durumlar ise agir bir borg yikiinii

gostermektedir.?’

(11) Borglunun (disahmm ve digsatimcinin) 6deme giicii

(iii) Ticaret konusu malin fiyat: ve kalitesi
Dis ticarette sermaye transferi cogu kez ticaret konusu maln fiyatinn digik

veya yitksek gosterilmesi yolu ile yapilmalidir. Bu nedenle malin fiyatinin uluslararast

piyasa fiyatlarina uygunlugunun aragtiriimas: 6nem tagir.

Kalite farklari, yollanan malin istenen kalitede olmamasi, dis ticarette Onemli

uyusmazliklara ve fiyat indirimlere neden olmaktadir.

(iv) Odeme sekli

Dis ticarette pesin ddeme disinda baslica ti¢ ddeme sekli (i)Akreditif, (i) Vesaik
Mukabili (iii) Mal mukabilidir. Kabul kredisi (Acceptance Credit) ise, pesin 6deme
disinda bu 6deme sekilleriyle de bagdasir. Bunlara bir de konsinye satig, mal bedelinin

mal satildik¢a disalimer tarafindan 6denmesi de eklenebilir.

(v) Teslim ve satig gekli
Teslim ve satig sekillerine gore alici ve saticin yiikimlulikleri gok farkh

olmaktadir.

(vi) Tastyrctnin Guvenilirligi
Dis ticaretin finansmaninda, bir yonii ile de mali temsil eden kiymetli evrak olan
konsimento biiyik onem tagidigindan, konsimentoyu diizenleyen tagtyicimn

guvenilirligi risk agisindan dnem tagir.

8 Aym , 5.231.
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(vii) Odemenin yapilacagi doviz cinsi
Dis ticaretin finansmaninda kur riski, kurun degismesi, yerel veya ulusal paranin
deger yitirmesi olasiliklar1 dikkate alinmali, o6deme aract olarak istikrarlt paralar

yeglenmeli, vadeli (forward) islemlerde gelecegin belirsizligi, risk azaltilmalidir.
4.3. Tiiketici Kredileri

4.3.1. Genel Aciklama
Tiiketici kredisi, tiiketicilerin kigisel gereksinimlerini karsilamak amaciyla satin
aldiklan mal ve hizmetlerin finansmami veya bu amagla girmis olduklari borglarm

yeniden finansmam gekilde tammlanabilir.

. Tuketict krediléri, kigilere, satin aldiklart mal ve hizmetlerin bedelini,
gelecekteki gelirleri ile 6demek olanagmi saglamaktadir. Diger bir degisle, tiketici
kredileri, kisisel harcamalarin yiikinii daha genig bir zaman boyutuna yaymakta,
ertelemektedir. Tiiketici kredisi ile kisi, mal ve hizmeti satin alarak gereksinimini
derhal kargiladigy halde, bedelini daha ileri bir tarihte odeyebilme olanagi elde

etmektedir.

Ticaret bankalarr tiiketicilere dogrudan ve dolayh bir gekilde finanse edebilirler.
Bankalar, tiiketicilere kredili satig yapan firmalan kredilendirme yoluyla dolayh bir
sekilde tiiketicilere finanse  edebildikleri gibi, tiketicileri dogrudan da
kredilendirebilirler. Ancak bankalarin tiiketicileri dogrudan kredilendirmeleri diinyada

da oldukga yeni bir gelismedir.

Nitekim ABD de dahi ozellikle 1930 lardan sonra konut ipotegi karsihig: uzun
siireli titketici kredileri; ticaret bankalarinin kredi portfoyleri igersinde gittikge artan bir
onem tagimaya baslamustir. Kuskusuz kredi alanlarin kisisel gelirlerinin yiikselmesi ve

alinan kredilerin taksitler halinde geriye 6denmesi de bu gelismede rol oynamustir.

Ulkemizde bankalarin tiiketicileri dogrudan kredilendirmeleri, 1980 li yillarin

sonlarinda baglamistir. bankalarin kredi portfoylerini gesitlendirme istekleri, ticari
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kredilerde kargilastiklar1 sorunlar, tiiketici kredilerini kendileri agisindan daha verimli

olmasi gibi nedenler, bankalar1 dogrudan tiiketici kredisi vermeye yoneltmistir.*®

4.3.2. Tiiketici Kredi Sistemleri

Bankalar, su yollarla dogrudan tiiketici kredisi saglayabilirler.

1. Tuketiciye Nakit Kredi A¢ilmast

Bu sistemde borglu, (1) aldig: krediyi, tespit edilecek belirli bir tarihte toptan geri
ddeyebilir veya (ll) krediyi bir 6deme plam geregi taksitlere geri doner. Yaygin olan
uygulama kredinin taksitlerle, belirli bir siire i¢inde geri 6denmesidir. Taksitler,

genellikle anapara ve faiz de igerecek sekilde aylik esit tutarlarda saptanmaktadir.

2.Donen ¢ek kredi sistemleri

Cek kredi sistemi, onceden belirlenmis belli bir kredi siirmna kadar banka
uzerine ¢ek gekilmesi yoluyla kullamlan bir kredi tiridiir. Bu sistemde banka, kredi
misterisine bir kredi limiti, siniri tahsis etmekte ve miisterisine krediyi derhal veya bir
zaman siiresi igersinde ¢ek ¢ekmek yoluyla kullanma olanagini tammaktadir. Kredinin
vadesi 12 ay, 24 ay olabilmektedir. Ceklerin bankaya gelmesiyle kredi kullanilmaya
baglaniimakta ve miisteri bankaya her ay belirli bir anapara taksiti ¢demekte, faiz
kullandig kredi tutarina gore hesaplanmaktadir. Eger banka 12 ay vadeli 6 milyon TL
bir kredi limiti tanimgsa, kredi miigterisi krediyi kullanmaya bagsladigi ay: izleyen
aydan itibaren, kredinin tamamum kullanmasa bile, maksimum kredi tutarimn ayhk
sireye bolinmesi yolu ile bulunan taksidi, 6rnegimizde 6 milyon TL./12=500 bin TL
yi bankaya anapara taksidi olarak odemekte, ayrica kullandig1 kredi tutarlar Gizerinden
de faiz 6demesi tutmaktadir. Baz1 bankalar taksitleri, maksimum kredi st tizerinden
degil, miisterinin fiilen kuilland1g1 kredi tutan izerinden hesaplanmaktidir. Ornegin,
miigterinin kredi s1n1r1;1r1 6 milyon TL . olmasina kargmn fillen 3 milyon TL kredi
kullanmigsa, banka 3 milyon TL nin 1/12’ si olan 250 bin TL nin ayhk taksit olarak
odenmesi istenmektedir. Bankalar musgterilerini anapara taksitleri Odendikce

baslangicta tahsis edilen kredi tutan kadar yeniden kredi kuilanma olanagim

¥ Aym , 5.232.
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tamyabilmektedirler. Boylece kredi, belirli bir simra kadar 6denen bir bigimde

(revolving olarak ) kullandirilabilmektedir.

3 Kredi Kart1 Sistemi (Charge-Account Plans)

Bu sistemde banka, perakende satig yapan magazalarla, hizmet igletmeleri ile
anlagma yapmakta ve se¢mis oldugu miigterilerini kredi kart1 vermektedir. Bu kisiler
kredi kartimn ibrazi karsihginda kredi kart1 sistemine giren magaza veya ig
yerlerinden, belirli simirlara kadar alim yapabilmekte, kredi kartlarim bir 6deme arac
olarak kullanabilmektedirler. Sisteme dahil magaza ve is yerleri, kredi kartt ibrazi
kargihginda yaptiklar1 satiglara iligkin  faturamin  bir  Ornegini  ilgili bankaya
gondermekte ve faturanmin tutarim 6nceden belirlenmig bir iskonto orant indirildikten
sonra bankadan tahsil etmektedir. Daha sonra banka, her kredi karti sahibine genellikle
30 giinlik donemlerde veya her ayin sonunda kredi kartt ile yaptign harcamalarn
gosterir bir hesap bildirim cetveli gondermekte, hesabin belli bir stire iginde(15 veya
20 giin ) ddenmesini istemektedir. Kredi karti sahibi, bu siire i¢inde 6deme yaparsa,
her hangi bir faiz OdemeSi s6z konusu olamamaktadir. Kredi karti sahibi, bu siire
icinde 6deme yapmayip, hesap bildirimi cetvelinde gosterilen tutari kredi sekline
doniistartlebilir. Kredinin kogullarn, siiresi, faizi geri 6deme gekli banka ile kredi
kartina sahip banka mugterisi arasinda saptanmaktadir. Bankalar, kredi kart1
sahiplerinin belirli bir tutara kadar bankadan nakit kredi kullamm , daha agik bir
degisle para gekmek hakkxﬁl da tamyabilirler. Boyle bir olanak tanindig takdirde, faiz

kredi kullanimi ile birlikte iglemeye baglamaktadir.

4.3.3. Kredi Kart: Sisteminin Saglayacag: Yararlar
Kredi karti sisteminin, taraflara, dahil magaza ve isyerlerine, tiiketicilere ve

barkalara saglayacag, yararlar soyle 6zetlenebilir.

1.Sisteme Giren Magazalara Saglanan Yararlar

Kredi kartlarlmn; kredi kartint bir 6deme araci olarak kabul eden magazalara,
isyerlerine sagladif1 baslica yararlar: Magazalar (I) ticari alacaklanimt kisa stirede
paraya gevirebilmektedirler. (ii) kredi kart1 bir 6deme kolaylig: getirdigi igin satiglarim

artirabilmektedirler. (iii) Miigterilerinin kredi degerlerini saptama, onlarin izleme gibi
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zorunluluktan kurtulmakta, bunlar igin ayri bir servis olugturma geregini duymamakta,
personel tasarrufu saglamaktadir. (iv) Firma igin, kredili satiglardan dogan alacaklarin
sipheli veya degersiz alacak sekline doniigmesi riski ortadan kalkmaktadir. (v)
Alacaklan izleme ve problemli alacaklar gibi sorunlardan kurtulan firmalar, pazarlama

faaliyetine daha fazla agirhk verebilmektedirler.

Kredi karti sistemine giren magazalar, igyerleri ve bu yararlarina karsilik,
bankalara kredi kart1 ile yaptiklar satislar igin bir bedel (fatura tutan iizerinden belirli

bir oranda iskonto) 6demektedirler.

2.Tuketicilere Saglanan Yararlar:

Tuketiciler, kredi kartlan ile (i) 6deme kolaylig: elde etmekte, (i) almus olduklar
mal ve hizmetlerin bedellerini belli bir siire sonra faizsiz olarak 6deme olanagina sahip
olmakta, (iii) bankalarca -tamndigt taktirde, belli bir siura kadar bankadan para
cekebilmekte, nakit kredi kullanabilmekte, (iv) ddeme olanaklan elvermiyorsa krredi
kart1 ile yaptiklart alimlan krediye doniistiirerek, odemeyi daha genis bir zaman

stiresine yayabilmektedirler.

3 Kredi Kartlarimn Bankalara Saglayacagi Yararlar:

Bankalar, (i) bu sisteme giren magazalarin kredi kart: ile yaptiklari satiglardan
dogan alacaklar belli bir oranda iskonto ederek, bir gelir saglamakta (i) gerek kredi,
gerek mevduat musterilerinin sayisim artirabilmekte (iii) kredi kartlani ile yapilan
alimlar, daha sonra kredi sekline donustigiinde fonlarm bu sekilde degerlendirmek

olanagim bulmaktadirlar.

4.3.4. Bankalarin Tiiketici Kredisi Ac¢arken Dikkate Alacaklar

Etmenlér
Tiiketici kredisi kullanmak igin, kredi kart1 almak isteyen bir miisteri, bir bagvuru
formu doldurarak bankaya miiracaat edebilecegi gibi, miisteri ile kargiikli goriigme
yoluyla da banka tiiketici kredisi tahsis edebilir. Bu bagvuru formunda genellikle
kisisel bilgiler, oturulan konuta ait bilgiler, ise (meslege) iliskin bilgiler, mal varhgina

iliskin bilgiler, gelire:é iliskin bilgiler yer alir. Bagvuru formu miisteri tarafindan
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dolduracag gibi, miisteri ile bir banka yetkilisi tarafindan karsihkh goériisme yoluyla
de doldurulabilir. Bankalar, diger kredilerde oldugu gibi tiiketici kredilerinde de kredi
riskini en diisik diizeye indirmek durumundadirlar. Bati1 ulkelerinde bankalarin
deneyimleri, bazi faktorlerin tiiketici kredilerinin geri odenmesini, risk derecesini

etkiledigini ortaya koymustur.

-Kisisel Faktorler

Belli bir yagin stiinde olanlarda (45-50 yas gibi ) kredi riskinin genglere kiyasla
daha disik oldugu gézlenmigtir. Evli olan borglularin kredi sicillerini, bekarlara
kiyasla daha iyi olabilmektedir. Kadinlarin erkeklere gore daha iyi bor¢ odeyicisi
oldugu soylenebilir. Bagimh sayisiun fazla oldugu biyik ailelerde genellikle kredi

riski, ortalamanin {istiinde olmaktadir.

-Konuta Ait Bilgiler
Yerlesim yerleri istikrarh olan, uzun siiredir aym yerde oturanlarm, konut sahibi
olanlarin, stk stk oturma yeri degistirenlere gore daha az kredi riski tasidiklan

gorilmektedir.

-Mesleki Bilgiler

Bazi meslek sahipleri, oOgretmenlerin, devlet memurlarmin, bankalarda
calisanlarin, serbest meslek sahiplerinin kredileri geri odeme oranlari ortalamanin
iistinde bulunmaktadir. Iste kalma siiresi, isteki istikrar da kredi riskini etkilemektedir.
Isi istikrarh olanlar, iste kalma siiresi uzun olanlann, sik sik i degistirenlere karsi

kredi sicilleri daha iy1 olmaktadir.

-Mali Bilgiler, Mali Faktorler
Kiginin geliri, mal Varhgl, odeme giicii istiinde etkili olmaktadir. kisinin geliri,

verilecek kredinin simrimin ¢izilmesinde dikkate alin bir 6lgii olmaktadir.
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Genel olarak, orta yagin iistiinde, evli, kendi konutunda oturan, sik sik is ve
yerlesim yeri degistirmeyen, mal varligt olan kigiler bankalar agisindan daha giivenli

kredi miisterileri olarak kabul edilebilir. *

Tiiketici kredisi veren, kredi karti uygulamasina gecen bankalar arasinda
iskontolari, miisterilere tanmacak kredi smnirlart konusunda eggiidiim, tek diizelik
saglamasi, kredi karti kullamminda sorun yaratan magazalar ve miigterilere iligkin
bilgilerin kisa siirede ilgili bankalara bildirilmesi bu konuda bankalar arasinda bir

iletigim aginin kurulmas bilgi akiginin saglanmasi 6nem tagimaktadir.

4 Konut Kredileri
Bankalarin konut edindirme, konut destek veya benzer isimler altinda verdikleri

kredileri, tiiketici kredilerinin $zel bir seklini olusturmaktadir.

i-Konut Kredilerinde Riski Artiran Etmenler

Konut kredileri,” uzun siireli olduklarindan, risk agisindan diger kredilerden
farkhihk gosterirler. S6z konusu kredilerde, hem para degerinin diismesi hem de
kredinin geri 6denmemesi riski yiiksektir. Kredinin vadesi uzun oldugundan, bu siire
ierisinde bor¢lunun durumunda énemli degismeler olabilecegi gibi (Ornegin olebilir,
baska yoreye veya tilkeye yerlesebilir, is degistirebilir, gelir yaratma giiciinii yitirebilir,
gelirleri azalabilir) gibi, kredinin maddi giivencesini olugturan taginmazin elden
¢ikarilarak paraya cevrilmesi de her zaman i¢in kolay ve mimkiin olmayabilir. Emlak
piyasasi, diger piyasalara kiyasla iyl organize olmamasi yan sira, istikrarhda degildir.
Boyle bir piyasada deger kaybina uframadan kredinin giivencesine paraya
doniistiiriilmesi siiratle gergeklestiremez. Kaldi ki ipotegin paraya gevrilmesi uzun
formateleri gerektirmekte, iyi niyetten yoksun bir borglu, siireyi daha da uzatabilmekte

ve bu durum banka kredilerinin donmasina yol agmaktadir.

Konut kredisi talebi, yeni ingaatla da ilgili oldugunda, konjonktir durumuna
bagh olarak dalgalanma gostermekte, ipotek karsiigi kredi veren bankalarin

kaynaklari bazen talebe gore fazla, gogu kez yetersiz kalmaktadir.

¥ Aym ,5.235
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Ipotek karsihgi kredilerde ozetlemeye g¢aligilan riskler, bu alanda ozel bilgi,
uzmanlik ve teknikleri gerektirmektedir. Bu nedenle, ipotek karsiig: konut kredilerinin
ayr1 bir uzmanlik dali oldugu ve bu konuya giren bankalarin bu isi gegici degil devaml

olarak yapmalart onerilmektedir.

5.1potek Karsiligi Kredilerde Analiz ve Riski Azaltan Onlemler

Ipotek karsiipr ‘konut kredilerinde, borglunun kredi degerliligi oncelikle ve
onemle durulacak noktadir. Kredi geri 6denmesinde, borg¢lunun bor¢ 6deme giicii ve
arzusu bilyilk Onem tagir. Bu yonden, konut edindirme kredileriyle diger amagla
verilen krediler arasinda, somut bir fark yoktur. Bununla beraber, kredinin vadesinin

uzun olusu, borglunun kisisel niteliklerin daha derinligine analizini gerektirir.

Ipotek karsihgi konut kredisi veren finansman kurumlar, kredi isteklisine iligkin

olarak su noktalar iizerinde durulabilir ve incelemelerini derinlegtirilebilir.
(1) Kredi isteklisihin geliri, meslegi ve gegmigteki is degisiklikleri.

Ipotek karsih@i krediler orta veya uzun siireli olduklarindan kredi isteklisinin
gelirinin istikrarh olusu bilyitk 6nem tagir. Kugkusuz gelirin istikrarli olmasinin yam
sira, gelirin biyiikliigii de dikkate alinacak bir etmendir. Kredi isteklisinin mevcut
yikiimlillikleri ve gelecekte dogabilecek sorumluluklari da bankalarca incelenmelidir.
(Aile gegirme sorunlulugu, konut kredisi disinda diger borglar, taksit 6demeleri, sarta

bagl yukumlilukleri gibi )

ABD de yapilan bir arastirma, bazt mesleklerde cahsanlara verilen konut
kredilerinde riskin az’ oldugunu; buna kargihk bazi mesleklerde calanlann kredi
kayitlarimt iyi olmadigim ortaya koymustur. Kredinin geri 6denmesinde mesleki
faktorler, kuskusuz kisisel geliri istikrarh olugu ile de ilgilidir. Daha istikrarli gelir
saglanan alanlarda ¢ahsanlarin, kredi kayitlanimi olmamasi dogaldir. Aym iste galigma
siresi uzadikga borca baghlik genellikle artmaktadir. Caligma siiresi kisa olanlarn

kredi riskleri yiksek iken, aym i yerine bagli olarak uzun yillar ¢alismis olanlarin
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kredi kayitlart gok iyidir. ABD de bankalar, ¢cok sik ig degistiren, oturmama yeri
gostermeyen, aym i§ alaminda g¢aligma siiresi kisa kisilere kredi vermekten

kaginmaktadirlar.

(i1) Kredi isteklisinin geliri ile konut yatirim arasindaki iligki.

Kisinin konut edinirken asiri derecede borglanmasi, onu ileride mali agidan gok
zor durumlarda birakabilir. Bir kisi borglanarak konut edinme igin ne tutarda yatirim
yapmahdir? Bu konuda ¢ok kesin olgiler vermeye olanak yoktur. ABD de bankalar
deneyimleri sonucu, konut degerinin kiginin yillik gelirinin 2.5 veya 3 katim agmamast
kuralini genel olarak saptamuglardir. Ilk yaklasim ve baslangi¢ noktasi olarak, bu kural
bir deger tagimakla beraber her kredi talebine de gozii kapali uygulanmahdir. Ailenin
yillik geliri konutun degeri arasinda nispet aranirken, ailenin genigligi gelirin istikrar,
ailenin diger yikimliliikleri, tutumlu olup olmamasi gibi etmenlerde g6z Oniinde

bulundurmalidir,

Kuskusuz, uzun siirelide olsa tiiketici kredilerinde dikkate alinmas: gereken diger
bir mali etmen, yillik kredi taksit tutarmin, kisinin veya ailenin yillik gelirlerine
oranidir. Gene ABD de bankalar, deneyimleriyle, taksit tutarimun, yilhk gelirin %20

sini agmast halinde, riskin ortalamamnn istiine ¢iktigim saptamiglardir.

(i11) Kredi isteklisinin yas1.

Kredi talebinin yag1 konut kredisi analizlerinde dikkate alinmasi gerekli onemli
bir etmendir. Kredinin vadesi orta uzun oldugu igin, emekli yasina gelmig, 65 yagim
agmus kisilere bu tiir kredilerin verilmesi risk tagir. Gergi bu kurali da ¢ok kati olarak
uygulamak gerekir. Ileri yagina kars1 gelir diizeyi yitksek kisiler krediyi rahatlikla geri
odeyebilirler. Ileri yasin bor¢ odeme agisindan gocuk yetigtirme, eglence, giyim
giderlerinin daha az olmasi nedeniyle iistiinliikleri de vardir. Boyle olmakla beraber,
istikrarli geliri ve mali kapasitesi olan geng kisilerin yaglarn kiyasla, konut kredileri

yoniinden, daha az riskli olduklari genellikle kabul edilmektedir.

*® Edgar MORSMAN, Effective Loan Management, Robert Morris Associates, Newyork, 1992, s.115.
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(iv) Kredi isteklisinin ev veya kat almaktaki niyeti

Kredi isteklisinin yeni konut almaktaki amaci, gosteris yapmak, birikimlerini
degerlendirmek, sipekiilasyon yapmak veya devamh olarak oturulacak bir yer edinmek
olabilir. Bu amaglar arasinda bankalarca yeglenecek olan, kredi isteklisinin uzun siire
oturmak niyeti ile belli bir yerde belli bir konut igin talepte bulunmug olmasidir. Bu
niyetle konut edinen kisi veya ailenin, kredi taksitlerini 6demeye daha fazla titizlik
gostermesi, konutu igin gerekli bakim, onanim giderlerini zamamnda yapmasi, konutu
iyt sekilde koruyarak degerinin diismemesi i¢in ¢aba harcamast dogaldir. Kredinin
maddi gi.ivencesini olusturan taginmazin 1yi gekilde muhafazasi, degerinin korunmasi,
bankalar agisindan riski azaltir, Uyusmazlik halinde, giivence daha kolaylikla paraya

cevrilerek banka alacaéml tahsil edebilir.

Konut kredisi veren finansman kurumlari, genellikle, boylece kredi ile konutun
ekspertis degeri arasinda belirli bir oran belirli bir marj aramaktadirlar. Burada tekrar
su soru on plana gegmektedir. Ipotek mukabili kredilerin gergek giivencesi, kargilik
gosterilen tanismaz malin degeri mi yoksa borglunun ekonomik giicii miidiir? Ipotek
keridlerinde, gogﬁ kez; kangiklik gosterilen taginmaz malin degerine 6nem verilmekte,
borglunun kisisel nitelikleri, bor¢ 6deme giicii ve arzusu gozden kagmaktadir. Ipotegin
paraya g:evrilmeéi formaliteler nedeniyle uzun zaman almakta, iyi niyetten yoksun
borglu bu siireyi daha da uzatabilmekte ve bu siire iginde banka kaynaklan
dolmaktadir. Ayrica ipotegin paraya gevrilmesi pahali ve bankamn itibarim sarsici bir
yoldur. Bankalar, ipotegin paraya gevrilmesi yoluna ne kadar az bagvurulursa o olgiide
basarili olarak kabul etmek gerekir. Boyle olmakla beraber ipotek kargiifi konut
kredisi veren bankalarin hemen tiimii, kredi tutar ile taginmaz mah degeri arasinda bir

oran aramaktadir. Bu oran ABD de %75 ‘e kadar yiikselmektedir.

Ipotekli kredilerde riski azaltan diger bir etmen, kredinin periyodik taksitler
halinde geri odenmesidir. Konut kredileri, genellikle, faiz ve anapara odemelerini
iceren sabit taksitlerle geri 6denmektedir. Ilk taksitler iginde faizler yiiksek, anapara
Odemeleri daha diigiik iken; taksit odemeleri ilerledikce, taksitler icinde faizler
azalmakta anapara 6demeleri artmaktadir. Yiksek tutarda olmayan sik (6rnegi aylik)

taksit 6demeleri, borglular i¢in kolaylik saglamakta, borglular, kredinin vadesi iginde
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adeta kira 6deyerek konut edinmektedirler. Uzun zaman araliklartyla buyik tutarlar
ongoren taksit planlan, borglulari zor durumlarda birakmakta, borglular taksitin vadesi

geldiginde gerekli fonlan saglamakta giigliiklerde kar§1la§ma1ktad1r1ar.91

Konut kredilerinde de, riski azaltmaya yonelik diger bir 6nlem kredi
sdzlegsmelerine koruyucu bazi 6zel hiikiimler koymaktir. Bu hitkiimler arasinda, (i)
Konuta iliskin her tiirlii vergilerin (serefiyeler dahil) borglu tarafindan odenecegi, (ii)
Bankanin 6n onaymm almadan taginmazda Onemli degisimliler yapilmayacag, (lii)
Konutun her tirlii rizikoya kargi sigorta ettirilecegi, (iv) Konutun iyi sekilde
korunacag, normal bakim ve onarmlarmin diizenli bir sekilde yapilacagi, (v)
Tasinmazin ahlak ve yasa dist amaglarla kullamlmayacagi, (vi) Taksitlerden birinin
odenmesi halinde tiim kredinin muaccel, 6denmesi zorunlu hale gelecegi, yer alabilir.
Ayrica finansman kurumunun vermis oldugu kredilerin yakindan izleyerek, borglunun
kredi sozlesmesine uygun sekilde hareket edip etmedigine saptamasi, gerekli uyanlari

zamaninda yapmasi kredinin geri doniigii agisindan yararldir.

4.4. Insaat Miitahidi Firmalara Verilen Krediler
-Kredi Riskini Artiran Nedenler
Bayindirlik isleri (demiryolu ve limanlar ingaati isleri, su igleri, yol ve kopri
isleri, yapt ve imar igleri gibi) miiteahhitlerine verilen krediler, isin niteligi, gelecegin
belirsizligi, bu faaliyet dalinda ongorillemeyen maliyet artiglart olasihgmm yiiksekligi

nedeni ile riskli kredilerdir.

Ingaat taahhiit sektoriiniin kredilendirilmesinde riski artiran nedenler, daha

ayrintih olarak soyle ortaya konulabilir.

(i) Yiiklenicinin kortrolu altinda olmayan beklenmeyen durumlarda karsilagma
olasthgmin yiiksek olusu, Yiklenicinin yeterli deneyime sahip olmamast,
agir i yiiklenmesi, az sayida riski bilyiik iglere aym anda girismesi,

(ii) Ingaat siiresinin uzunlugu.

(iii) Islerin cok 6nemli bir bolimiinin ihale, eksiltme yolu ile iistlenilmesi

' Aym, 5.119.
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(iv) Sektorde agirt rekabet nedeniyle kar marjimin digtikligi

(v) Is iistlenirken fiyatin belirlenmesine kargi, maliyetin tahmin olugu

(vi) Yiiklenici firmalarda muhasebe kayitlarmin ve i denetiminin genellikle
yetersiz olugu

(vii) Yiiklenici firmalarin mali tablolarinin kredi degerlendirmesi yoniinden gok

sinirl ipuglari saglamasi

Vergi kanununa gore yillara yaygin ingaat ve onanm igleri yapan
miiteahhitlerin kati kézanc; ve zararlanmn igin bitiminde saptanmasi, igin heniiz
tamamlanmadigi yillarda alman hak ediglerin pasifte, yapilan giderlerin aktifte
gosterilmesi, bu alanda bilango ve gelir tablosu analizini de zorlagtirmakta, yilik kar
veya zarar hesaplamirken bazi varsayimlara dayanmayi zorunlu kilmaktadir. Islerin
tamamlanmadigi yillara ait bilangolarda, miiteahhidin kar veya zaran ile 6z

sermayesini gercekci sekilde gormek olanagi olmamaktadir.

(viii)Sarta bagli borglarin, 6zellikle islerin zamaminda ve sozlesmede belirlenen

kalitede tamamlanmamast halinde 6denecek cezai sartlarn yiiksekligi.

-Miiteahhit Firmalarda Kredi Gereksinimi Doguran Nedenler
Bir miiteahhit firmanin nakit kredi gereksinimi ayriksi (istisnai) olmahdir;

giinkii yiiklenici firmalar finansman gereksinmelerini genellikle

(i) Igveren tarafindan verilen avanslarda,
(i) Isverenden kisa aralikla alinan hak edisler
(iii) Satict kredileriyle

(iv) Taseronlarin sagladiklari olanaklarla karsilamaktadr.

Boyle olmakla beraber yiiklenici firmalarda asagidaki nedenlerle zaman zaman

kredi gereksinimi duymaktadirlar.

(i) Firmanin kapasitesi tizerinde ig tistlenmesi

(ii) Para girisleri ile 6demeler arasnda zaman uyumu saglanamamasi
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(iii) Isverenin hak edis (istihkak) 6demelerinde aksamalar, gecikmeler.

(iv) Alinan hazirlik (ihrazat) avansinin yetersiz olusu

(v) Makine parkinin yetersizligi

(vi) Ortak girigimler (jointventure) veya ig ortaklarinin olusturulmasi

(vii) Firmanin kaynaklarinin diger faaliyet alanlarina kaydirilmasi

(viii) Ingaat islerinde gecikmelerin getirdigi maliyet artiglari

(ix) Meveut bir borcun odenmesi veya bir yikumlulugun yerine getirilmesi
zorunlulugu

(x) Zarar finansmamn

Kredi isteginin degerlendirilmesinden ¢6nce, yiklenici firmanmn kredi

gereksiniminin nereden kaynaklandigimn belirlenmesi gerekir.

Yiiklenici firmalarin nakdi kredi gereksinimlerinin ayrikst olmasi geregine
kars1 teminat mektubu. geréksinmeleri olanagidir. Gegici teminat mektubu, kati teminat
mektubu, avans teminat mektubu, istihkaklardan yapilan kesintileri almaya yonelik
teminat mektuplari gibi... Yiiklenici firma lehine verilen teminat mektuplari, bankalar
agisindan gayri nakdi, o anda bankadan fon ¢ikis1 gerektirmeyen bir kredi olmasina
karsin, bankayi bir yikiimlilik, olasi bir riskin altina soktugundan krediler gibi

deéerlendirilmektedir.”

-Miiteahhit Firmalarla Kredi Analizinde Kullanilabilecek Araglar
Bankalarin, miiteahhit  firmalara  iligkin  kredi  analizi  yaparken

kullanabilecekleri araglar ve sahip olmalari gerekli bilgileri sunlardir

e Firmalarin mali tablolart
Firmann ortak girisimleri, ig ortakliklar1 da varsa, bu girisimin ve ortakliklarin
da mali tablolari
- Kredi analistlefi, miiteahhit firmalarin mali tablolarim incelerken bunlarin

sagladig ipuglarimin sinirh oldugunu g6z oniinde tutmahidirlar.

°2 Margreth HOFFMAN ve Gerald C. FISHER, Credit Department Management, Robert Morris
Associates, Newyork,1993, 5.239.
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e Devam eden islere iligkin bilgiler (taahhiit durum raporlar)

e Firmanin para akim tahminleri veya nakit biitgeleri

e Alacaklarin, alacaklardan yapilan kesintilerin ve istihkaklarm (hak edislerin)
tahsil edilecegi tarihleri gosterir liste.

e Saticilara ve taseronlara yapilacak odemelerin tarih ve tutarmi gosterir
cizelge

e Firmanin makine parkinin ve diger duran varliklarin dokimani gosterir liste

e Makinalarin bir bolimii finansal kiralama (leasing) sozlesmesi ile
saplanmigsa, kiralanan makinalarin listesi ve finansal kiralama
sézlesmesinih kuruluslart.

e Firmanin son bes veya yedi yilda tamamlandig1 baslica isleri gosterir tablo.

-Kredi Analizinde Dikkate Alinacak Etmenler
Yiklenici firmalarin kredi degerliligi saptamrken, her kredi agma surecinde
oldugu gibi, moralite, :is yapma kapasitesi, deneyim, mali giig, gosterilen giivenceler

onem tagir. Bu sayilanlara ek olarak su etmenler dikkate alinabilir.

eFirmanm yakin gegmiste yiklenmis oldugu islerde gosterdigi basarim
(performans).

eFirmanin heniiz tamamlanmamus oldugu islerin degerlendirilmesi.

eTaahhiit sozlesmelerin turii, 6zellikleri

eMiiteahhit ﬁfmaﬁm makina parkinin tistlenilen iglere gore yeterliligi.

oFirmantn teklif verme yonetimi ve is almada izledigi strateji

ols verenlerin;mali giigleri.

ols verenleriniyapacagl odemeler ve ddeme kosullan.

eFirmanin igletme sermayesinin 6z kaynaklarinin, yiiklenilen ve devam eden
isler igin yeterli olup olmadig:

eFirmanin uyguladigi muhasebe usulii, kar/zarar saptama yontemi (karmn isin
bitiminde saptanmasy, isin ilerleme tamamlama yiizdesine gore kar tespiti gibi).

eFirmanin sarta bagh borglar1 ve varsa firmanin hukuki uyugmazlikiari.
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Yapmig oldugu iglerde basanih sonuglar alms, makine parki, 6z kaynag,
isletme sermayesi, teknik kapasitesi, yiiklenmis oldugu islere gore yeterli miiteahhit
firmalarinda, diger kosullar aym kalmak tizere risk daha azdir. Gegmis taahhiit islerini
zararla kapatmug, alacagi avanslarla makina parkini tamamlama veya mevcut taahhiit
iglerinin finansman gereksinmesini kargilamay1 planlayan bir miteahhit firmayi
kredilendirmek risklidir. Miiteahhit firmalarda alacaklarin finansmani, bankalar igin

daha gegerli bir neden olarak gorulmektedir.

Miiteahhit firmalarda, bu firmalarin ozellikle kamu kuruluglanindan olan
alacaklarimin bankaya temliki veya taahhiit sozlesmelerinde yer alan haklarin bankaya
devri, banka kredileri igin giivence olusturmaktadir. Miiteahhit firmalar, bati
tilkelerinde uzun vadeli taahhiit islerinde, sozlesmelerden dogan haklarim da giivence

olarak gostererek kredi alabilmektedirler.
5.DURAGANLIK TESTI SONUCLARI

S.1.Veri ve Yontem

Calismamizda daha once sozii edilen kredi kanallarmin arastirilmasindan
para arzim temsil etmek tzere M2Y, kredi hacmini temsil etmek {izere ticari
bankalarin agtiklani krediler toplamn (KREDI) , gelir diizeyini temsil etmek
iizere GSYTH, faiz oramm temsil etmek iizere 6ay vadeli ortalama mevduat faiz
oram (FAIZ), fiyatlan temsil etmek tzere tuketici fiyat indeksi (DIE -TUFE),
bankacihk  sisteminin  toplam  mevduat hacmi (MEVDUAT), degiskenleri
kullamlmigtir. Ele alinan © veriler 1987-2000 donemine ait {g ayhk bazdaki
verilerdir. Kullanilan verilerin taimi T.CMB. EVDS’ den digital ortamda

alinmustir.

iktisatta zaman serileri genellikle duragan degildir. Dolayisiyla herhangi
bir test uygulamadan O6nce zaman serilerinin  duragan hale getirilmesi
gerekir. Duraganlik test icin kullanilabilecek testlerden bir tanesi Genigletilmig (
Augmented) Dickey — Fuller testidir. Bu test kisaca ADF testi olarak bilinir ve

uygulamada en yogun olarak kullamlan duragank testi ozelligine sahiptir.
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Arastirmamizda kullamlan degiskenler igin gergeklestirilen ADF testi sonuglar

agagidaki duraganlik testi sonuglari tablosundan gorulebilir.

5.2.Test Sonuglar

Sozii edilen Kredi kanallarinin Tiirkiye’de 1987 — 2000 doneminde c¢aligip
caligmadigini  gorebilmek igin Granger tipi nedensellik testleri kullamlmugtir. Bu
yontemin o6zelligi ¢ift yonli nedensellik baginmn var olup olmadigm arastirmaya
olanak tammmasidir. Eger ¢ift yonli nedensellik var ise arastrmamn nedensellik
bagim  kuran teorik catisimin gozden gegirilmesi gerekir. Ancak nedensellik
iligkisinin ¢ift yonli olmasi teorik g¢atiun yetersizligini degil, alternatiflerinin de
s0z konusu olabilecegine‘ isaret eder. Ilk gecis mekanizmasi igin gergeklestirilen
Granger tipi nedensellik testlerinin sonuglari asagidaki Banka Borg Kanallart
tablosundan izlenebilir.Elde edilen sonuglara gore banka borg kanali, mevduatlardan

GSYIH’ ya dogru tek yonlii olarak galigmaktadir.

Ikinci gegis mekanizmas: olarak bilango kanali igin gergeklestirilen Granger
tipi nedensellik testlerinin  sonuglart asagidaki Bilango Kanali tablosunda

izlenebilir.

Gergeklegtirileri testler M2Y degiskenlerinin ele alinan donemde beklenen
enflasyon ile nedensellik bag gostermedigini ortaya koymaktadir. Dolayist ile
daha sonraki nedensellik baglantilarnin test edilmesi gereksizdir. Ele alinan

donemde Nakit Para Akigt kanalimn Tirkiye’de galismadig ortaya gikmaktadir.

Ele alinan gegis mekanizmalanindan Ugincusii nakit akist mekanizmasidir.
Gergeklestirilen Granger nedensellik testleri para arzi — faiz iliskisi ile baglayan
gecis mekanizmasiin  krediler — GSYIH ile tek yonli olarak nedensellik bag

bulundugunu ortaya koymaktadir.



DEGISKEN

Faiz
AFaiz
GSYIH
AGSYIH
Kredi
A*Kredi
Mz2Y
AM2Y
Mevduat
AMevduat
TUFE(DIE)
A*TUFE (DIE)

(*) isareti %5 anlamlibk diizeyinde bos hipotezin reddini gerekmektedir.

DURAGANLIK TESTI SONUCLARI

GENISLETILMIS DICKEY-FULLER TESTI

1,17
-4 39%
2,43
-3,22%
3,09
-3,76*
2,17
-3,03*
-1,78
-3,24*
-1,19
-4,25%
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BANKA BORC KANALLARI iCIN
NEDENSELLIK TESTI SONUCLARI

Degiskenler Arasi iliski F-Testi Anlamhlik Diizeyi Nedensellik Yorum
M:z2Y => Mevduat 2,37 0,10 Var
Mevduat =>Mz2Y 0,13 0,87 Yok
Mevduat =>Kredi 2,01 0,14 Var
Krediler =>Mevduat 0,91 0,40 Yok
Krediler =>GSYIH 7,49 0,01 Var
GSYIH =>Krediler 5,16 0,01 Var

BILANCO KANALI iCiN
NEDENSELLIK TESTI SONUCLARI

Degiskenler Arasi Iliski F-Testi Anlamlilik Diizeyi Nedensellik Yorum
MzY =>P° 1,52 0,22 Yok
P°=> MY 0,42 0,65 Yok

NAKIT AKISI ICIN
NEDENSELLIK TESTI SONUCLARI

Degiskenler Aras1 iliski F-Testi Anlamlilik Diizeyi Nedensellik Yorum
M.Y =>Faiz 4,73 0,01 Var
Faiz =>M2Y 1,24 0,29 Yok
Faiz => Kredi 3,79 ‘ 0,02 Var
Kredi => Faiz 0,03 0,96 Yok
Kredi => GSYIH 7,49 0,01 Var

GSYIH => Kredi 5,16 0,01 Var
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SONUC

Bu caligmada paranin ekonomiye gegis mekanizmasinin kredi kanallarina
iligkin teorik g¢atistmn  kurulmasi ve mekanizmamn igleyisi arastirnlmugtir. Para
politikasi, bir ekonomideki para miktarint degistirmek yoluyla ekonominin baglica
buyuklikleri olan gayri milli hasilay,, istihdam hacmini ve fiyatlar genel
diizeyini istenen yonde etkilemek seklinde tammlanabilir. . Bu ¢alismada para
politikas: basit olarak para miktarindaki degismeleri kapsayacak bigimde ele alip
ekonomiye etkileri analiz edilmistir. Para politikasinin niteligi ve ekonomiye
etkilerinin aragtinlmasi, para arzi igin benimsenen tamm ile yakindan iligkilidir.
Para arzimn tammi, bu gsekilde dar olarak yapildiginda daha™ genis para arzi
tammina dayanan bazt kuramsal yaklagimlar inceleme digt birakilmiglardir. Bu
caliymalar para arzi kavrami, banka parasiun yaratilmasina esas olan, asli para
adi da verilen Merkez Bankasi ve Hazinenin tedaville ¢ikardigi para olarak
tanimlanmistir. Bu tercihimizin  temel nedeni ise paranin ekonomiye gecis
mekanizmasinin isleyiéinii daha agik bir sekilde inceleme olanagi saglamugtir.
Parasal analizlerde parasal degiskenlerin etkileri iki yonde ele alinmaktadir.
Ciinkii parasal analizlerde ya ekonomik faaliyet duzeyindeki degismelerle parasal
degiskenler arasindaki sistematik iligkiler belirlenir ya da parasal degiskenlerin
igleyis mekanizmast ve bunlann etki yollanyla ilgilenilir. Parasal analizin ikinci
yonii olan paramin ekonomiye gegis mekanizmasi, ekonominin parasal kesimi ile
reel kesimi arasindaki iligkileri ortaya koyar. Yeni para politikast etkilerinin
parasal olmayan iktisadi degigkenlere aktanlmasim ifade eder. Cinkid paramn
ekonomiye gegis mekanizmasi, birbirini kargiikli uyarlayan ekonomik etkenlerin

olusturdugu bir sistem olarak ele alinmaktadir.

Calismada paranin ekonomiye gegis mekanizmasinda bashca iki yaklagimi
ve bu yaklagima alternatif yaklagimlan ele alnmustir. Ilk olarak Keynesyen
yaklagim incelenmis burada mekanizmanin nasil isledigini gosteren faktor klasik
sistemdeki fiyatin aksine faizdir. Para arzindaki degismelerin fiyat ve faiz

iizerindeki  etkileri ve bunlann da toplam talep Uzerindeki etkisi para
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politikasinin, paramin ekonomiye gegis mekanizmast aracihifi ile reel sektor

tizerindeki etkisini belirledigini gostermektedir.

Keynesgil yaklagimda, para miktarindaki degismeler toplam harcamalar dog-
rudan dogruya etkilemek yerine, faiz oranlar iizerinde siirekli ve dogrudan bir etkiye
sahip olarak toplam harcamalari degistirmektedir. Bu nedenle bu yaklagimda faiz

oranlarindaki degismeler, parasal iglemlerde son derece onemlidir.

Monetarist yaklasimda ise, para miktanindaki degisikliklerin ekonomik
faaliyetleri  etkileme sireci hakkindaki Keynesyen goriisi kabul etmedigini
soylemek mimkindiir. Monaterist yaklagim iktisat politikalarmin  ekonomiyi
etkileyis  bigimini ve  doguracagt  sonuglann  sistemli  bir  bigimde
degerlendirebilecek bir gergeve olusturabilmek igin para miktarindaki ~gelismeleri
anahtar kabul etmistir. Monetarist iktisatcilar, ozellikle ekonomik faaliyet iizerinde

yarattigs etkileri nedeniyle para politikastmn ¢ok giiglii oldugunu belirtmislerdir.

Alternatif goruglerde ise, Keynesci pozisyona bir tepki olarak ekonomik
arastirmalarida para miktari degiskenlerinin etkisi iki yolla incelenmistir. Birinci yol
paranin ekonomideki onemini test etmek iizere daha karmasik olmus parasal
indirgemis form modellerini kullanmaktir. Ikincisi ise; yapisal model yaklagimin
izlemek ve toplam talebi etkileyen para politikasina bagh mekanizmalann
isleyisini ortaya koymaktir. Para ve ekonomik faaliyeti tartisan yeni bir gorig de
reel konjonktir teorisini savunanlardir. Bu teoriye gore teknolojideki soklar parasal
soklardan daha etkili bir gi¢ olusturmaktadir.Bu teorinin destekleyicileri
konjonktiire etki eden parasal gorigii kabul etmezler. Cinkii onlar para ve uretim

baglantisinin ters bir sebep-sonug iliskisini yansittigima inanmaktadirlar.

James Tobi® ﬁin “Tobi’nin q Teorisi” adi altinda gelistirdigi teoride
parasal politikamn ekonomiyi hisse senetlerinin degeri dogmlgusunda nasil
etkiledigi anlatmaktadir Tobin q’ yu ana sermayenin yenilenmesi  yiiziinden
bolinen sirketlerin : piyasadaki degeri diye tammlar. q yiikselirse sirketlerin

sermayelerine bagh olarak piyasadaki degerleri de yikselir , yeni fabrika ve
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malzeme sermayesi sirketlerin piyasadaki degerlerine gore ucuzlar. Sirketler satin
aldiklari arag gereglerin degerlerine bagli olarak ellerindeki stoklan piyasaya
sirebilir ve yiksek fiyat talep edebilir. Boyle bir durumda da yatim harcamalart
yiikselis gosterecektir. Ciinkii firmalar az miktardaki stokla gok miktarda yeni

yatinm mallar1 alabileceklerinin farkina varmaktadirlar.

Yéni gecis mekanizmasi igin yapilan aragtirmalarda arastirmacilar, tiiketici
bilangolarimn  harcama  sirasinda  titketici  kararlanm nasil  etkiledigini  de
aragtirmuglardir. Tiketimle ile ilgili kendi hayat goriisinden yararlanarak bu
arastirmayt  yapan ilk kisi Franco Modigliani’ dir. Tiketim, tiiketicilerin kisa
omurli mal ve hizmetleri tiiketmesidir. Tiiketim ve tiketici giderleri birbirinden
farkhidir. Ciinkii  titketim tilkketicilerin dayamklh mallar igin yaptif1 harcamalar
kapsamaz. Modigliani’ nin teorisine gore tiketiciler zaman iginde tiketim
konusunda daha bilingli hale gelirler. Bu yiizden de tuketim harcamalarint
belirleyen sey sadece bugiiniin geliri degil aym zamanda tiketicinin omiir boyu

kullanacagi kaynaklardir seklinde bir agiklama yapilmugtir.

Caligmann ikinci bolimde ise ticari bankalarin islevleri, fonksiyonlart ve
kredi kanallarma nasil etki ettigi ele almmstir. Bankalarn aracilik, kaynaklara
aracilik saglamak, fonlar1 hareketlendirmek, kaynak kullammint iyilestirmek, kugiik
ve kisa vadeli fonlar:1 biiyilk 6lgekli ve uzun sireli fonlara doniisturmek, kaydi
para(banka parasi) yaratma, para politikasinmn etkinligini artirmak, gelir ve servet
dagilimmin etkilemek ve uluslar arast ticareti gelistirmek gibi temel islevleri ele
alinmus ve bankalarin kredi kanallarina nasil etki ettikleri incelenmigtir. Burada
bankalarm  kredilerde vade unsurunu, giiven unsurunu, verim, teminat gibi
unsurlar1 nasil  goz bnﬁne aldiklari aciklandiktan sonra ticari bankalarin kredi
tarleri ile kisa “vadeli krediler, orta ve uzun vadeli nakdi krediler ile gayri nakdi
kredilerin  ozellikleri inceienmistir. Bankalarin kredi yonetimi ile kredi kanallarim
nasil yonettikleri ve bunun ekonomi uzerindeki etkileri ele alnarak Turk

bankacilik sisteminin bu anlamdaki etkinligi sorgulanmustir.
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Calismamin Ggiincii  bolimiinde ise, ilk olarak kredi kanallarimin sektorel
gelisimini  ele  alinnugtir Bankalarin bu baglamda  kaynak kullamminin temel
ozellikleri tespit edilmigtir,Buna ragmen 1980 yilindan sonra kaynak maliyetlerinin
artmasi ve i¢ piyasadaki talep daralmast mali yapilari daha ¢ok banka kredisine dayah
¢ok sayida firmayi, aldiklani krediyi geri ddeyemez duruma dusiiriip, bunun sonucu
banka kredilerinin ®nemli bir bolimi batkk ve/veya donuk kredi haline
getirilmigtir Dolayistyla, sozii edilen donemde banka kaynaklarmin 6nemli bir boliimii
akicihgini yitirmigtir. Bu durum bankaciigin yonetim ve denetim alanindaki hata ve
eksiklikleri ile birlesince de, bankacilik alamindaki bunalimin derinlestigini

sorgulamak miimkiindir.

Ote yandan bu bolimde Merkez Bankasiun EVDS’ den alinan 1987 — 2000
dénemine ait tcer ayhk verilerle nedensellik testlerini yapilarak Tuarkiye® de
kredi kanallarinin qal;slp calismadigi smanmgtir Iktisatta zaman serileri genellikle
duragan degildir. Dolayisiyla herhangi bir test uygulamadan Once zaman
serilerinin duragan hale getirilmesi gereklidir. Bundan dolayr zaman serilerini
duragan hale getirerek, yapilacak analiz uygun '~ hale getirilmesi gerekmistir.
Duraganlik test igin kullanilabilecek alternatif testlerden bir tanesi Genisletilmis (
Augmented) Dickey — Fuller testidir. Duragan hale getirilen zaman serileri kullanarak
Banka borg kanallan,% bilango kanallani ve nakit para akig kanallart Granger tipi
nedensellik testi ile giﬁ yonlii olarak arastinlmigtir. Calismada da goriilecegi {izere
banka borg kanallarinda para arzi (MzY) ile Mevduat , mevduat — krediler, krediler
—~ GSYIH ve GSYIH —krediler arasindaki degiskenlerde nedensellik iligkisinin var
oldugu. Bilango kanalarindaki degiskenler arasinda nedensellik gorilmedigini.
Nakit akigt kanallarinda ise, krediler-GSYIH ile GSYiH-krediler arasinda

nedenselligin var oldugunu séylemek mamkiindiir.
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obs GSYIH M2Y MEVDUAT KREDI TUFE FAIZ
1987:1 13.40000 13.10000 11.40000 8.400000 89.00000 0.350000
1987:2 16.20000 14.20000 12.20000 9.300000 92.00000 0.350000
1987:3 25.00000 16.00000 13.50000 10.30000 97.00000 0.350000
1987:4 19.90000 18.10000 15.40000 11.80000 112.0000 0.350000
1988:1 14.70000 19.90000 17.30000 13.80000 145.0000 0.450000
1988:2 16.80000 21.30000 18.30000 14.90000 166.0000 0.450000
1988:3 25.70000 24.20000 20.30000 16.00000 177.0000 0.420000
1988:4 18.90000 29.40000 25.40000 16.90000 205.0000 0.661000
1989:1 14.30000 35.90000 31.70000 19.60000 235.0000 0.569000
1989:2 16.50000 40.80000 35.70000 21.40000 266.0000 0.505000
1989:3 25.90000 46.10000 39.20000 23.00000 293.0000 0.516000
1989:4 19.60000 54.50000 46.90000 26.80000 338.0000 0.480000
1990:1 15.90000 61.80000 53.80000 32.00000 378.0000 0.467000
1990:2 18.70000 68.40000 58.60000 37.20000 435.0000 0.469000
1990:3 27.50000 76.40000 64.20000 41.70000 458.0000 0.471000
1990:4 21.30000 84.80000 72.20000 48.00000 543.0000 0.507000
1991:1 15.80000 94.10000 77.70000 55.50000 615.0000 0.593000
1991:2 18.60000 107.3000 90.20000 61.60000 709.0000 0.612000
1991:3 28.60000 126.3000 106.9000 65.30000 775.0000 0.651000
1991:4 21.20000 151.7000 130.3000 74.00000 914.0000 0.696000
1992:1 17.10000 180.8000 157.9000 90.30000 1098.000 0.680000
1982:2 19.70000 212.5000 185.6000 105.4000 1205.000 0.697000
1992:3 30.10000 246.0000 218.4000 115.4000 1290.000 0.681000
1992:4 22.30000 278.4000 247.7000 132.8000 1536.000 0.689000
1993:1 18.00000 322.8000 287.4000 166.1000 1746.000 0.637000
1993:2 21.90000 369.4000 327.7000 194.1000 1973.000 0.640000
1983:3 32.30000 416.8000 367.3000 223.3000 2205.000 0.640000
1993:4 24.20000 484.7000 430.2000 257.9000 2605.000 0.640000
1994:1 18.90000 588.3000 531.0000 285.5000 3007.000 0.871000
1994:2 19.60000 800.7000 725.0000 310.1000 4223.000 1.217000
1994:3 29.80000 953.7000 853.7000 396.8000 4622.000 0.673000
1984:4 22.90000 1094.600 987.3000 453.3000 5746.000 0.773000
1995:1 18.60000 1304.000 1185.000 598.2000 6891.000 0.787000
1985:2 22.20000 15661.100 1404.100 711.9000 7889.000 0.731000
1995:3 32.50000 1809.100 1622.700 853.7000 8743.000 0.691000
1995:4 24.40000 2091.000 1894.200 1059.400 10523.00 0.839000
1986:1 20.20000 2538.400 2325.300 1412.600 12305.00 0.827000
1986:2 24.00000 3069.200 2821.100 1687.700 14294.00 0.791000
1996:3 34,20000 3732.900 3421.200 1978.100 15707.00 0.786000
1986:4 26.10000 4576.400 4242.900 2509.400 18707.00 0.797000
1997:1 21.60000 5621.300 5245.300 . 3209.600 21571.00 0.765000
1997:2 26.10000 6523.200 6048.000 4029.500 25453.00 0.774000
1987:3 36.60000 7751.600 7164.100 4924.000 29324.00 0.822000
1897:4 28.10000 9344.600 8720.300 5967.900 36566.00 0.832000
1998:1 23.60000 11310.50 10588.00 7537.400 42997.00 0.827000
1998:2 26.90000 13309.30 12447.40 8870.200 48383.00 0.776000
1988:3 37.60000 15815.30 14775.90 10281.70 53390.00 0.817000
1998:4 27.80000 18332.80 17218.00 9980.300 62696.00 0.828000
1999:1 21.50000 21412.30 20138.40 10970.40 70048.00 0.811000
1989:2 26.40000 24829.90 23484.50 12289.40 78498.00 0.853000
1999:3 35.30000 29872.90 28281.70 13544.40 87712.00 0.764000
1999:4 26.80000 36098.20 34348.00 15171.90 103170.0 0.595000
2000:1 22.70000 41613.20 39496.00 16762.30 117164.0 0.400000
2000:2 28.00000 45187.10 42918.70 18883.10 125987.0 0.410000
2000:3 29.90000 49936.40 47225.70 22124.00 133502.0 0.505000
2000:4 31.70000 53713.20 50819.60 25052.80 144587.0 0.514000




KAYNAKCA

AKGUC Oztin

AKGUC Oztin

AKGUC Oztin

ATAC Beyhan

AY Osman

BARKNANKE Ben

BASBUG Faik Y.

BERK Niyazi

BRYANT Ralph C.

DIKEL Miibin

DIRIMTEKIN Halil

HUBBART Glen

HOFFMAN Margreth ve
FISHER Gerald C.

150

. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Avciol
Basim yayin, Istanbul, 1992 . '

. Tiirkiye’de Bankacilik, Gergek Yayinevi,
Istanbul, 1987.

. “Bankalar ve Krediler”, Banka ve Ekonomik
Yorumlar Dergisi, Cilt :3, Say1:2, Agustos 1995.

: “Kuramda ve Turkiye’de Istikrar Politikasi
Agisindan Parasal ve Mali Islemler”, ELT.LA.
yaymlari Yaymn No : 231/ 153, Eskisehir,1979.

. Bankacihk Uygulamasinda Plasman Y6netimi,
Interbank Yayinlari, Istanbul, 1996.
- Macroeconomics, Federal Reserve Bank Press.,

New York , 1993.

. Bankalar Kanunu ,Temel yaymlan, Istanbul,
1985.

. Bankalarda Pazara Yonelik Kredi Yonetimi,
Esbank Yayinlari,Istanbul, 1992.

- Controlling Money, The Brookings Institations,
Washington,, 1983.

. Bankalarmmizda Plasman Politikas:, Istiklal
Matbaasi, Ankara, 1971.

- Genel Iktisat Teorisi II , Bilim Teknik Yaymevi,
Istanbul, 1989.

: Credit Channels , Oxford University Press,
London, 1994.

Credit Department Management, Robert
Morris Associates, Newyork,1993.



KOLEMEZLI Murtaza

MISHKIN Frederic S.

MODIGLIANI Franco

MORSMAN Edgar

ORHAN Osman Z.

OCAL Tezer ve
COLAK Faruk O.

PARASIZ llker

PARASIZ ilker

PARASIZ Ilker

PAYA Merih

PIERCE D.G. ve SHAW D.M.

RAMEY Valerie

SARIKAMIS Cevat

SEVAL Belkis

151

: Banka Kredileri, Edip Yaynevi, Istanbul, 1992.

The Economics of Money, Banking and
Financial Markets, Reading Mass, Addison-
Wesley, 1998.

: Monetary Policy and Consumption, Macmillan
Press., London,1971.

. Effective Loan Man‘agement, Robert Morris
Associates, Newyork, 1992.

: Keynesyen ve Monetarist Politikalar, Bilim
Teknik Yaymevi, Istanbul, 1985.

. Para Banka, Imge Kitabevi Yaymnlar, Ankara,
1988.

: Para Politikasi, Ezgi Kitabevi Yaymlari, Bursa,
1995.

. Para ve Banka, Bursa Akademi Kitabevi
Yayin No : 5, Bursa, 1983.

- Para Banka ve Finansal
Kitabevi Yaynlari, Bursa, 1997.

Piyasalar, Ezgi

. Para Teorisi ve Para Politikas, Filiz Kitabevi,
Istanbul, 1994

: Monetary Economics, Butterworths, London,
1979.

: “Money Policy”, Ekonomik Perspektif Dergisi.
Cilt No:3, Say1 No: 12, 1995.

“Ticaret Bankalarindan Kredi  Kararlarimn
Verilmesi” Banka Dergisi, Cilt No: 6, Sayt No:7,
1994,

: Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi,
Muhasebe Enstitiisii ve Aragtirma Vakfi Yayin No:
11, Istanbul, 1990.



SEVAL Selim

SEVIMAY Hayri R.

SOLAK Riza

TAYLOR John

TAYLOR John

YILDIRIM Beyazit

152

. Kredileri Tahsis ve Izleme Ilkeleri — Seminer,
Teblig Notlar1 Istanbul 1988.

. Bankalar Sistemi ve Kredi Diizeni, Eskisehir
sanayi Odast Yaynlari, Eskigehir,1971.

: Bankalarm  Gelisimi, Ak  Yaymlar,
Istanbul, 1994 .

: Economics, Houghton Mifflin Co., Boston, 1995.

. Staggered Wage Settings in Macro Model,
Houghton Mifflin Co., Boston , 1979.

: T.C.Merkez Bankasi , Mevduat Tirleri ve Vade
Dilimleri Hakkinda Teblig , 24 Nisan 1994, 21914
Sayili Resmi Gazete .

. T.CMerkez Bankasi-Mevduat Sertifikalar
Hakkinda Teblig, 9.2.1988 Tarih ve 19720 Sayili
Resmi Gazete ,2 Nolu Teblig.

- Tiirk Eximbank Ihracat Déviz Kredisi Uygulanan
Esaslar, 17.05.1995 Tarihli Genelge

: T. Is Bankas: yaymnlann No.3 Bankamizda Kredi
Teknigi ve Yonetimi.

. T. Is Bankast Yaymm, No.3, Bankamizda Kredi
Teknigi ve Yonetimi.

. Turk Eximbank-Exilbank Kaynakli Ihracat
Kredileri, 17.05.1995 Tarihli Genelge.

T.C Merkez Bankasi Kaynakli Krediler
Genelgesi.

: TCMB, 1994 Yillik Rapor, 1995.

Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalar Birligi
Yaymlar1”, Ankara, 1996.





