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Sigortanin toplumsal hayatimizdaki 6énemi gin gegtikge artmaktadir.
Baslangicta, sadece kisilere gilvence saglayip, tasarruf yapma araci olarak
gbrilen sigorta, son yillarda ekonomi iginde Gretkenligi arttiran, bayime ve
gelismeyi destekleyen dncu bir sektdr haline gelmistir. Ozellikle hayat
sigortalari; makro ekonomik bazda gok dnemli rolleri Gstlenmis durumdadir.

Yapilan calismada, sigortaciliga iligkin temel kavramlar ele alinarak,
Turkiye'de sigorta sektériinin makro ekonomik agidan etkinligi
arastinimigtir.

Calismanin ilk bdlimiinde, sigortaciiin tarihi geligimi ve sigorta ile
ilgili temel bilgilere yer verilmigtir. ikinci bolimde, sigorta sektorindn fon
yaratma kapasitesi ve Turkiye’deki durum, Gglncl bélimde ise, sigorta
sektdri icinde dnemli bir yere sahip olan hayat sigortalarinin ekonomideki
roli incelenrnigtir.



ii

ABSTRACT

The social importance of insurance in our lives is growing day by day.
Insurance, which was initially meant to provide security and regarded as a
means of frugality, has recently proved a privilege sector that enhances
productivity as well as backing up development in economy. Particularly life
insurances have taken a good many vital roles with reference to macro
economy. :

In this study, the effect of insurance sector in terms of macro economy
is studied, discussing the basic principles related to insurance.

In the first part of the study, the history and the basic knowledge of
insurance are discussed. In the second part, the capacity of insurance
sector as to creating fund and its sitvation in Turkey is dealt with whilst in the
third part, the role of life insurance, which have a significant role in
insurance sector, in economy is discussed.
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GIRiS

insanlar yagsamiari siiresince iradeleri disinda bir gok tehlikelerle karsi
karsiyadir. insan yasamini blyUk olgiide etkileyen bu olaylari énlemek igin,
ulkeler, toplumilar ve fertler gaba sarfetmektedir.

insan yasamini her an tehdit eden tehlikelerden en etkin korunma
aract sigortadir. Sigorta, tehlikelerde yok olan mal ve can yerine bunlarin
yan etkileri olan ve degerlendirilebilen parasal kayiplari givence altina
aimaktadir.

Ekonomik yasamda gerceklesen deger kayiplari, bireyden hareketler
bir tlkenin milli varhigini etkilemekte ve olusan zarar da Glke milli varhigindan
bir degerin eksilmesine neden olmaktadir.

Son yillarda;

- Turkiye'de sigortacigin giderek daha hizli geligimi ve 6nemli bir
sektdr olma yolunda saglikl adimlar atmasi,

) Sigortacihigin, sermaye piyasasinin gelismesine ve ekonomik
kalkinmaya fon yaratarak katkida bulunmasi,

- Turkiye'nin sosyal guivenlik sistemindeki yetersiziikier nedeniyle
bir alternatif haline gelmesi,

- 1980 sonras! Ulkede disa aglima ve globallesme g¢abalari
baslatiimistir. Bu noktada sigortacihgin, uluslararasi entegrasyonun
saglanmasina yardimci olmast,

- Ulkedeki gelir diizeyinin yiikselmesiyle, 6zel sigortalara olan
talebin artmasi,

sigortay1, daha fazla dnem verilmesi gereken ciddi bir konu haline
getirmektedir.



BiRINCi BOLUM

SIGORTANIN GENEL ESASLARI VE TARIHSEL SUREC
ICERISINDEKI GELISIMi

1. SIGORTA VE RiSK KAVRAMLARI

insanlar ve isletmeler, hayatlari boyunca, ¢esitli nedenlerle ortaya
cikan bir takim risklerle karsi karsiya kalirlar. Bu muhtemel tehlikelerin
ekonomik sonuglarini dnceden giderebilmek icin, bagkalarinin mal varligina
da basvurmak zoruniu gorinmis ve bu zorunluluk sigorta fikrini ortaya
cikarmistir.

1.1. Risk Kavrami

Risk, zarara ugrama olasiigi veya arzu edilmeyen bir olayin
gerceklesme olasihigidirt.

igletrﬁeierin mal varliklari, insanlarin ise, hem mal hem de can varligi
cesitli risklerin etkisi altinda olabilir. Insanlar ve igletmeler risk tagiyici
durumundadirlar, hic beklenmedik bir anda cesitli risklerle karsilagabilirler.

insanlarin ve isletmelerin riskten kurtulma gabalari ve onlemleri
sonucu “riskin paylasiimasi ve dagitilmasi” amactyla kiguk topluluklarin
olusturulmast, riske karg! bir fon olusturulmasi veya riskierin devredilmesi
- dislincesi ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle, bir risk yonetim bigimi olan
sigortacilia gerek duyulmustur. Sigorta igletmelerince gunumaze kadar risk
ybnetimi yéntemleri geligtirilmig, bdylece sigorta isletmeleri ekonomik
hayatta vazgegilmis bir yapi haline gelmiglerdir.

Risk evrenseldir ve insan hayatinda her an ortaya ¢ikabilir. Milyarlarca

1sigortacilk Temel Bilgileri, AKSIGORTA Yayini, istanbul, Subat,
1997, s.7.
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liralik mal varligi; yangin, deprem gibi dogdal afetlerle bir anda yok olabilir.
Bu noktada risk yonetimi, dnem arzeder. Risk ydnetimi; isletmenin hedefleri
dogrultusundaki riskin planlanmasi, érgutienmesi, denetlenmesiyle mutlak
risklerin istenmeyen etkilerinin en az maliyetle, en az diizeye indirilmesi
islemidir2.

Sigorta; oOzellikleri ve prensipleri bakimindan benzer risk yonetim
tarlerine gore insanlara, isletmelere ve ekonomiye en gok katki saglayan en
ekonomik risk yénetim taradar.

Bir riskin sigorta kapsamina alinabilmesi igin su kosgullarin mevcut
olmasi gerekir:

-Risk tesadifi olarak gercekliesmelidir,

-Ani riske maruz kalabilecek ¢ok sayida ve benzer Unitelerin biraraya
getirilmesi; yani buyuk sayilar kanununun® uygulanabilecegdi bir grup
olusturuimasi gerekir,

-Sigorta kapsamina girecek riskin dlgulebilir ve para ile ifade edilebilir
olmasi gerekir?.

1.2. Sigorta Kavrami ve Amaci

Sigorta, bir zarari doguran veya meydana getiren bir olayin, risk
sonuglarinin, sigorta igletmelerince ustlenilmesidir®.

Diger bir ifadeyle sigorta, kanun ve sbzlesme dahilinde tesadufi olarak
meydana gelen ve para ile dlgllebilen bir riskin, ayni derecede tehdidi

2Niyazi ERDOGAN, Uluslararas: Igletmelerde Mali Risk ve Yonetimi
Cagdas Finansman Teknikleri, Mi-Ka Matbaacilik Ltd., istanbul, 1994, s.29.

3Sigortalanan grubun belirli bir blyuklige ulagmasi ile sigorta isletmesi
riskleri dagitmakta; sigortaliltar kendi risklerini olusturulan grup iginde dagitarak
‘payla§maktad|rlar.

4Necdet SAGLAM, Sigorta Iisletmelerinde Mali Tablolarin
Hazirlanmasi ve Avrupa Birligi’ne Uyum, Etam A.§., Eskigehir, Mayis 1996,
s.10.

5Haydar ARSEVEN, Sigorta Hukuku, Genel Hiikimler, Beta Basim Yayin
A.S., istanbul, 1991, s.3. '



altinda bulunan ¢ok sayida benzer Unitelerin, hasar olayini, birlikte
karsilamak amaciyla olusturulan organizasyondur®. Buradan da
anlasildigi gibi sigortanin amaci, belirli bir prim karsihginda insanlara ve
isletmelere, benzer risklere maruz kalmalarinda, sigorta poligesinde (sigorta
sozlesmesinde) belirtilen kosullarda ve surede mali koruma saglamaktir.

Sigorta, gerceklesme olasiligi olan ayni tir risklere karsi koruma
saglamay! amaglar. insanlar ve isletmeler, sigorta sisteminde Uzerinde
tasidiklari riskleri sigorta isletmesine devrederler’.

Daha agik ifade etmek gerekirse, sigorta sistemi iginde, ayni risklere
maruz kalan insanlar ve isletmeler biraraya gelirler. Bu insanlar ve
isletmelerden alinan primler bir havuzda toplanir ve zarara ugrayanlarin
kayiplari bu havuzdan karsilanir. Ginumuzde, benzer risklere karsgi
korunmak isteyenleri, deviet veya 6zel sigorta igletmeleri biraraya getirir.

Sigorta, karsilasilabilecek risklerin énceden givence altina alinmasini
ve risklere karsi kigilerin ve isletmelerin giiven duymalarimi saglar.

Riskleri sigorta eden kurulusa (sigorta isletmesine) “sigortact”, sigorta
edilene ise, “sigortali” adi verilir.

Sigorta isletmesi, sigortalidan, ileride gergeklesmesi beklenen riskleri
ve diger giderleri kargilamak amaciyla “sigorta primi” (sigorta Ucreti) adi
verilen bir tutari, taksitler halinde veya pesin olarak tahsil eder. Riskin
gerceklesmesi durumunda, sigortaliya, sOzlesmede belirtilen sigorta
tazminati (veya bedeli) édenir.

2. SIGORTANIN TARiHi GELIiSiMI

Sigortacihiga benzer ilk uygulamalar yaklagik 4000 yil once Babil'de
rastlanmaktadir. Babil'de, kervan tliccarlarina borg veren sermayedarlar,
kervanlarin soyulmasi veya fidye isteme durumlariyla karsilagsmalari halinde

6Kkamuran PEKINER, Sigorta Iisletmeciligi, Prensipler, Hesap
Biinyesi, istanbul Universitesi Yayinlan, No: 1904, Sermet Matbaasi, istanbul,
1974, s.28.

7E.Batturalp PAMUKGU, “Sigorta Kavrami ve Sigortacilik Egitiminin Onemi”,
Sigorta Diinyasi, Nisan 1996, s.22.
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ticcarlarin borglanini silmekte, buna karsilik tlccarlar borcunu ddedikleri
zaman, sermayedarlar tasidiklari riskin karsihgi olarak bir miktar para
almaktaydilar.

Sigortaya daha yakin uygulamalar, deniz ticaretinin geligmesiyle
ortaya cikmistir. Kartacalilar, Romalilar, Yunanhilar arasinda geminin tagidigi
yUk (zerine borg verip geminin limana varamamasi riskini taglyarak, tasidigi
bu risk igin déniste ana para ile birlikte faiz alanlar bulunmaktayd. Prim
esasll sigorta, yaklasik M.S.1250 yillarinda, Venedik, Pisa, Floransa ve
Cenova sehirlerinde goraldua.

Bugiinkii anlaminda sigortadan sozedilebilmesi igin ise 14.yy.’a
uzanmak gerekir.

Deniz sigortasi kavrami ilk olarak italya’da 14.yy.'da ortaya gGikti. ik
sigorta poligesi, Cenova Limani’'ndan Mayorka'ya hareket eden “Santa
Clara” adli geminin ylkini teminat altina almak amaciyla dizenlendi. ilk
sigorta sirketi de 1424'te yine Cenova sehrinde kuruldu. Sigorta konusunda
ilk yasa ise 1435 yilinda yayinlanan Barselona Fermani’ydi.

Kara sigortalarinin ortaya ¢tkmasina neden olay ise, Londra’da 1666
yilinda meydana gelen ve dort gun slirerek 13.000 evie 100 kilisenin kil
olmasina yol agan blyuk yangmdlrs.

Turkiye'de ise 19.yy.In ikinci yarisinda meydana gelen yanginlar ve
bunlarin sonucunda ugranilan bilyik hasarlar sigortanin dogmasina neden
olmustur. Sun ve Northern British adli ingiliz sigorta sirketleri 1872 yilinda
actiklari temsilciliklerle Tarkiye'de ilk sigortacilik faaliyetlerini baslattilar.

Bu tarinlerde, sigorta sirketinin kurulusunda ve sigortacilik
faaliyetierinde devlet denetimi dngoren kanunlar, hatta bu konuya deginen
" bir hilkiim yoktu. Bu nedenle tlkemizde sube acan yabanci sigorta sirketleri
diledikleri gibi hareket edip, merkezden aldiklar1 talimatlarla iglem
yapiyorlardi. Poligelerini ingilizce veya Fransizca dizenliyorlar, anlasmazlik
durumunda da dava mercii olarak Londra mahkemelerini veya ilgili sirketin
merkezinin bulundugu yerel mahkemeleri gosteriyor ve diledikleri zaman
sigorta poligelerini iptal ediyorlardi. Hasar &demede de durust

8gigortacilik Temel Bilgileri, s.3.



davranmiyorlardi. Bu durum, kisa zamanda ¢ok fazla sigorta sirketinin
kurulmasina, sigorta ahlakinin bozulmasina, haksiz rekabet ve ekspertiz
suistimallerine yol acti. Darust tuccarlarin bundan olumsuz yonde
etkilenmelerine ragmen hi¢ bir denetimin olmayisi ytzunden sigorta
sirketleri uzun slre normal yangin hasarlarini bile 6demekten kaginip,
sigortalilarin hak ve hukukunu hige saydilar.

1893 yilinda Osmanli Umum Sigorta Sirketi ilk Tark Sigorta Sirketi
olarak galismaya bagladi. Bunu izleyen yillarda sigortaciligin dizene
sokulabilmesi igin yabanci sirketler arasinda birlikte hareket etme egilimi
belirdi. 12 Temmuz 1990 tarihinde 43 tanesi yabanci olmak Uzere 44 sigorta
sirketi biraraya gelerek sabit bir yangin tarifesi belirlediler.

Tarife ile birlikte, Yangin Sigorta Sirketleri’nin Sendikasi adinda bir
érgutiin olusturulmasi ve surekli bir denetim kurulunun bulunmasi karari
alindi. Londra’da bulunan Fire Office Committee’nin emriyle ¢aligmalarini
ylriten sendika tarafindan yanginlara zamaninda yetigerek blyumesini
énlemek, yanginin nedenlerini arastirmak Gzere Fasman adli bir 6rgit
kuruldu. Denetim mekanizmasi ve icerigi degistirildi.

Sendikanin bu olumlu calismalarina ragmen sirketlerin tamami
sendikaya girmediler ve haksiz rekabet yapmaya, alinan karariarin tersine
davranmaya devam ettiler.

1914 yilindaki kanunla yabanci girketler teminat gostermeye ve vergi
vermeye zorunlu tutuidular. Sendikanin adi ise “Turkiye'de Calisan Sigorta
Sirketleri” olarak degistirildi. Bu yeniliklerle yabanci sirketler Turkler ile
ortaklik kurma yoluna gittiler.

Cumbhuriyetin kurulmasiyla sigortacitkta da gelismeler oldu. 1924
yilinda Tirkge'yi kullanma zoruniulugu getiren kanunla policelerin ingilizce
ve Fransizca diizenlemesine “Sigortacilar Kulibi” kuruldu.

Sayllari ve galigmalari gittikge artan yerli ve yabanci s,:irketlerin
denetlenmesi, doviz cikisinin énlenmesi amaciyla, yapilan hazirliklarin
sonucunda 1927 yilinda “Sigortaciigin ve Sigorta Sirketleri’'nin Teftis ve
Murakabesi Hakkindaki Kanun”un gikigiyla sigortacilik gelismeye, yerli
sermaye ile kurulan girketlerin sayisi artmaya basladl.



1929 yilinda Milli Reasurans T.A.S. faaliyete gegti. Bu tarihten itibaren
Turkiye’de reaslrans tekeli basgladi ve Ulkemizde yerli-yabanci bGtan
sirketler topladiklari primlerin % 50’sini Milli Reasurans’a devretmeye
zorunlu tutuldu. Hemen hemen dinyada kurulan ilk reastrans tekeli olan
Milli Reaslrans cesitli tepkiler gordiyse de suistimalleri 6nlemek, haksiz
rekabetin kalkmasini ve 6demelerin zamaninda yapilmasini saglamak gibi
yanlariyla Tark Sigortaciliginin gelismesinde olumlu rol oynamis, halkin
sigortaya gUvenini arttirmistir.

1945 yilina kadar Milli Reasurans’in tekel konumu devam etti. Bundan
sonra kurulan reasurans sirketleri ile birlikte bugtn Turkiye’de 4 reasurans
sirketi bulunmaktadir.

Hala Turkiye'de calisan sigorta sirketleri, yangin, nakliyat, makina-
montaj, ziraat ve motor digi kaza branglarninda primlerin % 20’sini, motorda
ise % 15'ini Milli Reaslrans’a devretmek zorundadir.

Bu sistem gesitli Pool’larin kurulmasi digiincesini dogurmustur. 1963
yilinda Tirkiye’nin digaridan reasurans kabul limitini arttirmak amaciyla
kurulan Turk Reastirans Pool’u, 1969'da Turkiye’nin konservasyonunu
arttirmak amaciyla kurulan Pool 17 bunlardan énemli iki tanesidir.

1939'da cikan bir kanunla sigorta sirketleri Ticaret Bakanhgi'na
baglandi. 1959 yilinda 7397 Sayili Sigorta Sirketleri’'nin Murakabesi
Hakkindaki Kanun ¢ikarilarak sigorta sektori ciddi bir bigimde ele alind.

11.06.1987 tarihinde 3379 sayili yasa ¢ikti. Kanun, ilgili organlar ve
faaliyetlerle ilgili ydnetmelik gikariimasini éngérdiginden ilk kez bu tarinten
itibaren sigorta faaliyetleri hakkinda ydnetmelikler yayinlanmaya basglandi.
Acentelerin sigortacilikla bagdagmayan islerle ugrasamayacaklari, sigorta
sirketlerinin édenmis sermayelerinin en az 5 milyar TL. olacagi, yabanci
sermayenin gelmesi amaciyla Tirkiye'de galisan yabanci sirketlerin Anonim
Sirket olma zorunlulugu gibi kosullar getirildi. Sigorta Sirketleri Hazine ve
Dis Ticaret MUstesarlig'na baglanarak mali yapinin bir parcasi olarak kabul
edildiler.

1990 yilinda makine montaj, tarim, kaza, yangin ve nakliyat
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branglarinda serbest tarife rejimine gecildi. Ayrica, sigorta sirketlerinin
sermaye artiiriimasi seklinde higbir kisitlamaya bagh olmadan kuruimasina
izin verildi. Bunun sonucunda yeni kurulan sigorta girketi sayisi artmigtir.
Ancak, sirket sayisi artarken, sigorta hizmetlerine olan talebin ayni 6lgtide
artmamasi yaninda 6zellikle prim tahsil sorununun devam etmesi ile yasal
dlizenlemelere gidilmesi zoruniu olmustur. 15.09.1993 tarih ve 510 sayili
Kanun Hukminde Kararname (KHK) ile ylrurlikteki 7397 sayihi Sigorta
Murakabe Kanunu’nda dnemli degisiklikler yapiimistir. 22.11.1993 tarihli
Anayasa Mahkemesi karariyla bu KHK iptal edilmig, 510°daki degisiklikleri
de igeren 539 sayili KHK 16.06.1994 tarihinde ydrariige konmustur.
26.12.1994 tarihinde Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma
Esaslart Ydnetmeligi ve 14.12.1994 tarihinde Sigorta Acenteleri
Yonetmeligi, Resmi Gazete’'de yayimlanmigtir®.

14.07.1995 tarihinde yeni bir ydnetmelik daha ¢ikariimigtir. 1997 ve
1998 yillarina gelindiginde ise, sigorta sektdriinde, daha ¢ok hayat
bransinda yeni yodnetmeliklerin uygulamaya konuldugunu gbruyoruz. 1
Ocak 1998 tarihinde hayat sigortalari ile ilgili yonetmelik yariirlige girmistir.
Bu ydnetmelik, hayat sigortasi primlerinin degerlendirilecegi alanlari
cesitlendirmek ve sigorta sirketleri arasindaki rekabeti artirmaya yoneliktir.

3. SIGORTANIN GENEL ESASLARI

Sigortaci: Muhtemel risklere karg! sigorta olmak isteyen kigi ve
kuruluslara teminat veren, kurulus sekli kanunlarla belirlenmis sirketlerdir.
Bu sirketler Anonim Sirket seklinde veya karsilikii sigortalarda Kooperatif
Sirket seklinde kurulur. SMK (Sigorta Murakabe Kanunu)'na gore sirketler,
sigorta sirketi olarak T.C. Hazine Mistesarligi'ndan, anonim sirket olarak
Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan kurulug izni almak zorundadirlar. Yabanci
sermayeli sirketlerin ayrica Devlet Planlama Teskilati Yabanci Sermaye
Baskanligr'ndan izin almalari gerekmektedir.

Sigorta Ettiren / Sigortali: Sigortac ile sigorta sbzlesmesini yapan
kimseye sigorta ettiren adi verilir. Sigortali ise mal veya hayati guvence
altina alinan kimse veya kurulustur. Geneliikle sigorta ettiren ile sigortali

9sigorta Endistrisinin Tirk Ekonomisindeki Yeri, TURKIYE SIGORTA
VE REASURANS SIRKETLERI BIRLIGI, IV. Sigorta Semineri, Yayin No: 3, Ankara,
Mayis, 1979, s.5-6.
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ayni sahistir. Ornegin; A kisisi malini yangina karg sigorta ettirmis ise, hem
sigortali hem de sigorta ettiren ayni kigidir. Eger sigorta bagkasi hesabina
yaptiriliyorsa sigorta ettiren ve sigortali farkli Kisilerdir. Sigorta ettiren,
rizikonun gergeklesmesi durumunda sigorta tazminatini kimin alacagini
belirtmis ise sigorta ettiren yaninda bir de lehtar mevcuttur. Ornegin hayat
sigortalarinda A kisisi 6lim{ halinde tazminatin ogluna édenmesini istemis
ise menfaattari yani lehdar ogludur.

Sigorta Sozlesmesi: Sigortalanan riziko gergeklestigi anda,
sigortacinin tazminat 6deme borcu dogmaktadir. Zira, her iki tarafa da borg
yikleyen bu sozlesmede sigortalinin da Yasadan ve Police Genel
Sartlarindan kaynaklanan sorumiuluklarini yerine getirmis olmasi lazimdir.
Ancak, rizikonun gerceklesmesi, her zaman sigortacinin tazminat édeme
borcunun dedacagl anlamina gelmez.

Sigorta sézlesmesinin basglamasi, sigortacinin sorumiulugunun
baslangici anlamina gelmez. Sigortacinin sorumiulugu, primin tamaminin
veya takside baglanmis ise ilk taksidin tahsili ile baglar.

Sigorta Sdzlesmesi;

- Policede yazih oldugu vade bitiminde,

- Sigorta konusunun ortadan kalkmasiyla,

- Bazi sigortalarda rizikonun gercekiegsmesiyle,
- Kismi hasarlarda,

- Taraflarin anlasmasiyla,

- Taraflardan birinin fesih hakkini kullanmasiyla,
- Prim 6denmesiyle,

sona erer.

Sigorta sdzlegmesinden dogan bitin talepler, iki yillik zaman agimina
tabidir0.

Sigorta Aracilari: Sigorta sirketleri ile anlagsma yaparak bu sirketlere
is temin eden, sigortaci ile sigorta ettireni yanyana getiren, ikisi arasinda
sigorta sdzlesmesi yapiimasini saglayan veya yetkisi dahilinde sigorta
sozlesmesi yapan, primini tahsil eden gergek ve tlzel kisilerdir (Acenteler,
brokerlar, sigorta prodiktorleri).

10Rayegan KENDER, Sigorta Hukuku, Sigortacilik Seminerleri, Turk
Slgorta Enstitisi Yayinlari No 1, Ahmet Sami Matbaasi, istanbul, 1975 s.90-91.
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i. Acente: Her ne ad altinda olursa olsun, sigorta sirketine tabi bir
sifati olmaksizin, bir s6zlesmeye dayanarak belirli bir yer veya bélge i¢inde,
daimi surette Tlrkiye'deki sigorta sirketlerinin sigorta sdziesmelerine
aracilik eden veya bunlar sigorta sirketi adina yapan gergcek veya tuzel
kisilere “sigorta acentesi” denir. (SMK. md.9/1) Acenteler, kendi aralarinda
yetkileri bakimindan gruplara ayriimaktadirlar. Buna gore:

- Tam Yetkili Acente: Police diizenlemeye ve dizenledigi poligelerin
primlerinin tahsiline yetkilidir.

- Tahsilata Yetkili Acente: Policeler sirket tarafindan dizenlenir ve
primini acente tahsil eder.

- Hayat, Hastalik, Ferdi Kaza Sigortalari ve Zorunlu Sigortalaria Sinirli
Yetkili Acente: Belirtilen konularda police dizenlemeye ve tahsilata
yetkilidir.

- Yetkisiz Acente: Sadece teklifi sirkete verir. Police yapmaya ve prim
tahsiline yetkili degildir.

ii. Sigorta/Reasiirans Brokeri: Sigorta ve reaslrans piyasasinin
ozel profesyonel aracilarina broker denir. Hem sigortaci hem de sigortah
adina hareket ederler.

iii. Sigorta Prodiiktorii: Produktorlik belgesi sahibi olan, sigorta
sirketlerine sadece teklif getiren ve prim tahsil etme yetkisi bulunmayan
kimselerdir. -

Sigorta Bedeli ve Sigorta Degeri: Sigorta Bedeli, s6zlesmenin
taraflarinca kararlastirilan ve rizikonun gergekiegmesi durumunda sigorta
sirketinin ddemesi gereken azami meblagdir. Sigorta Degeri ise, sigortasi
yapilan kiymetlerin giniin piyasa sartlarina uygun rayi¢ degeridir.

Hayat sigorlalarinda, bir meblag sigortas! olmasi nedeniyle, sigortaci,
rizikonun gergeklesmesi halinde, policede gosterilen sigorta bedelini aynen
o6demek zorundadir.

Buna karsilik mal sigortalarinda, “zenginlesme yasag! ilkesi” hakim
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oldugundan, sigortacl, ancak, sigortalinin ugradig! gercek zarari 6demekle
yUukamlidldr. Hasar halinde sigortalinin tazminatini tam alabilmesi igin
sigorta bedeli sigorta degerine egit olmalidir. Sigorta bedelinin sigorta
degerinden az ya da ¢ok olmasi halinde tazminat édemelerinde sorunlarla
karsilasilir.

i. Eksik Sigorta: Sigorta degeri sigorta bedelinden fazla ise, “eksik
sigorta” s6zkonusudur. Eksik sigortada, tam hasar halinde, poligedeki
sigorta bedeli édenir. Kismi hasarlarda ise, “oran kurali” (proporsiyon kurali)
uygulanarak, odenecek tazminat, sigorta bedelinin sigorta degerine olan
oranina gbre tesbit edilir.

Proporsiyon kuralini bir érnekle su sekilde agiklayabiliriz;
Sigorta Degeri= 100.000.000 TL.
Sigorta Bedeli= 50.000.000 TL.

Tam hasar halinde 50.000.000. TL. tazminat 6denir. Hasar 30.000.000
TL. olursa, yani kismi hasar meydana gelirse;

. Sigorta Bedeli
Sigorta De®eri

Tazminat=Hasar

Tazminat= 3O.OOO.OOO*M=1 5.000.000TL’dir.

100.000.000

ii. Askin Sigorta: Sigorta Bedeli, Sigorta Degerinden fazla ise,
“askin sigorta” s6z konusudur.

Sigorta bedeli, sozlesmenin yapildigi sirada, devami eshasinda veya
rizikonun gerceklestigi anda sigorta degerinden ytksek olabilir. Sigorta
degerinin sigorta ettiren tarafindan disik beyan edilmis olmasi veya
ekonomik etkenlerle bu sonucun dogmasi arasinda fark yoktur. Her iki halde
de askin sigorta sd6z konusudur.

TTK. 1283’e gore; askin sigortada sigorta degerini asan kisim
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gegersizdir. O kisma iligkin primler iade olunur. Bu suretle dédenecek
tazminat, gercek sigorta degerini ve zararin gergek miktarini agmayacak
sekilde tesbit olunur?.

Riziko: Zarar verici dzellikleri olan olaylarin gerceklegsmesi ihtimalidir.

Riziko fiziki olaylardan yani doda kosullarindan kaynaklanabilecegi
gibi; sosyal veya ekonomik kaynakl da olabilir. Ancak, doga kanunlarina
gbre veya riziko konusu olaya 6zgu bazi sebeplerle meydana geimesi
imkan dahilinde bulunmayan olaylar riziko saytlamaz.

Rizikoda su noktalar aranmalidir:

- jleride meydana gelmek (s6zlesme yapildigi anda heniz
gerceklesmemis olmak),

- Belirsiz olmak (gergeklesip gergeklesmeyeceginin veya gerceklegsme
tarihinin belirsiz olmasi), ‘

- Taraflann minhasir iradesi diginda bulunmak,
- Sigorta s6zlesmesinin siresi iginde gergeklesmek,
- Zarar veya baskaca uygun olmayan bir hal meydana getirmek.

Zeyilname (Police Eki): Policede meydana gelen batan
degisiklikleri belirten ve poligenin ayriimaz pargasi olan ek bir sOzlegmedir.
Sigorta sdzlesmesinin bazi sartlar, her iki taraf arasinda yapilacak bir
zeyilname ile degistirilebilir ve poligenin yeni sartlarla devam etmesi
saglanir. Ornegin; sigorta bedeli arttirilabilir, sigortalanan emtea baska bir
yere nakledilebilir veya police devredilebilir.

Tecditname: Sigorta poligesinin bitiminde sigortalinin sigortasiz
kalmamasi igin, sigorta sirketince tek tarafli olarak tanzim edilen bir belgedir.
Hukuksal olarak yeni bir poligenin hazirlanmasiyla ayni sonuglari dogurur.
Ancak; yilik poligede yazil, sigortalinin adl, adresi, rizikonun niteligi ve

11sigorta Temel Bilgileri, GUNES SIGORTA Yayini, 1997, s. 12-13-14.
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bedelinde bir degisiklik oldugu takdirde bu tecditname sayiimaz, yeni bir
police kabul edilir.

Kuvertiir: Sigortali adayinin acenteye bir teklif vermesine istinaden
acentenin isi kabul edebilmesi igin sigorta sirketinden onay almasi gerekir.
Sigorta sirketi eger isi kabul ederse acenteye bu isi kabul ettigini bildirir ve
bu is icin bir numara verir. Bu isleme “kuvertir” denir'2, Sigortalinin, polige
teslim edilene teminat altina alinmasi saglanir.

Mutabakathi Kiymet Sigortasi (Takseli Sigorta): Sigortali malin
degeri., stzlesme yapilirken taraflarca birlikte tespit edilmigse, sigortaci bu
sekilde saptanmis degere, rizikonun gerceklesmesi halinde itiraz etmeden,
sigorta bedelinin 6demek zorunda kalir. Bu sekildeki sigortaya TTK. md.
1283’te “takdir edilmis degerli sigorta”; TTK. md. 1350°'de ise, “takseli
sigorta” denilmektedir. '

Birden Cok Sigorta:

i. Miisterek Sigorta: Ayni menfaatin, ayni zamanda, ayn rizikolara
karsi, ayni slreler igin, birden fazla sigortaciya sigorta ettiriimesi haline
“misterek sigorta” (koasiirans) denir. Sigortacilardan her biri, sigorta
bedelinin tamamina nazaran sigorta ettigi bedel nisbetinde sorumiu olur.

ii. Cifte Sigorta: Degerinin tamamu sigorta ettiriimig bulunan bir mal
izerindeki menfaatin sonradan, ayni kimse tarafindan, ayni rizikolora kargl
sigornta ettirilmesi haline “¢ifte sigorta” denir.

iii. Kismi Sigorta: Bir menfaatin ayni riziko veya rizikolora karsl, ayni
stire icinde fakat ayr ayn tarihlerde birden fazla sigortaciya sigorta
ettirilmesine “kismi sigorta” denir.

Kismi sigortada, sigorta bedelinin sigorta degerini agsmasi halinde,
sigorta degerini agan kisim tarih sirasi dikkate alinarak, sonraki sigortacilar
tarafindan yapilan sigortalar gegersiz hale gelir. '

Abonman Sigortasi: Burada sigorta edilen menfaatler, sdzlegsmenin
kurulmasi esnasinda sadece nev'i ile belirlenmekte ve bunlar ancak somut
hale geldikten sonra sigortaciya bildiriimektedir.

12gjgortacilik Temel Bilgileri, s.15-16.
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Ozellikle mal tagima sigortalarinda, mal tagiyan miesseselerin mali
mesuliyet sigortalarinda ve ardiyecilerin muhafaza ettikleri mallar igin
yaptiklarl yangin sigortalarinda bu tiir sdziesmeler kullaniimaktadir.

Burada sigorta edilen menfaatin iliskin oldugu mallar daima
degismekte buna karsilik tek bir sigorta sézlesmesi sigorta himayesi
saglamaktadir. Ancak, sigorta edilen menfaat somut hale geldikten sonra, o
sigortali mal igin sigorta teminati meydana gelmektedir

Reasiirans: Sigorta sirketleri teminat verdikleri rizikolarin 6nceden
belirlenmig bir kismini, prim karsihginda bagka sigorta sirketlerine
devrederler. Bu isleme “reastrans (tekrar sigorta)” denir.

Sigorta sirketleri teminat verdikleri rizikolarin énceden belirlenmis bir
kismini Gzerlerinde tutarlar. Buna, “konservasyon (saklama payi)” denir.

Reaslirans anlasmalarinda, riskin bir bolumini devreden sirkete
“sedan”, devralan sirkete ise “reasurdr” denir. ReasUrorin kendisini
sigortalama ihtiyaci duyarak, devraldigi riskin bir bolimund tekrar
devretmesine ise “retrosesyon” denir.

Koastlirans: Bir rizikonun birka¢ sirket tarafindan, aym veya farkli
oranlarda ortaklasa teminat altina alinmasi demektir.

Poligeyi bir sirket tanzim eder ve police kopyalarini diger sirketlere
gonderir. Bu sirkete “jeran” denir.

Koasiiransta miisterek teminat verme durumu vardir. Reasuransta ise
énce bir sirket teminat verir ve gerektigi kadarini reasurorlere dagttir.

Sigortah ile sigortaci arasinda da koastrans s6z konusu olabilir. Bu
durumda riskin sigortali ve sigortaci arasinda paylasimi s6zkonusudur.

Hasar gercexlestiginde sigorta sirketi sadece payina digen hasari 6der!3

Muafiyet: Sigortalinin herhangi bir hasarda yukienmesi gereken
meblaga “muafiyet” denir.

13Cahit NOMER, Sigortanin Genel Prensipleri ve Reasiirans, istanbul,
1977, s. 35-36.
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Muafiyetin amaci zarara sigortalinin da katilimini temin ederek azami
derecede dikkat ve 6zenini saglamaktir.

Muafiyet iki sekilde uygulanir. Birincisinde, hasar ancak belirli bir limite
ulastigi takdirde tamami odenir ki, buna “entegral muafiyet” denir.
ikincisinde ise, hasarin miktari ne olursa olsun belirli bir miktar diistldikten
sonra bakiyesi 6denir ki buna da “tenzilli muafiyet” denir. Hi¢ stphesiz bu
tarz 6demede hasarin 6nceden saptanmis muafiyet miktarini asmasi
gerekir.

Kumiil (Birikim): Ayni hasardan etkilenebilecek biitiin poligelerin tek
grupta toplanmastdir. Bu suretle tek tek dusuk meblagh fakat cok sayida
policenin ayni grupta birikmesi ile riziko yUkselebilir, ihtiyari reastrans
ihtiyaci dogabilir. Kimulde kriter isin tUrine gore degisir. Mesela, yangin
policelerinde rizikonun adresi, nakliyat policelerinde emtianin yuklenecegi
vapurun ismi gruplamaya esas olur.

Pool: ingilizce “havuz” anlamina gelen “pool* kelimesi sigortacilikta
islerin biraraya toplanip dagitildigi bir reaslrans sistemidir. Sigorta ve
reastrans sirketlerinin belirli dallarda veya tim dallarda birbirlerine destek
olmak Uzere biraraya gelerek kurduklan bu sistem, buyuk zararlarin s6z
konusu olabildigi katastrofik rizikolar (atom enerjisi, deprem vb.) 6zel ve
blyuk rizikolar kapsayan sigorta dallari (havacilik, hayat vb.) veya belirli bir
bolge veya Ulkedeki rizikolar igin gegerlidir. Pool'ler Gye sirketler arasindan
secilen bir sirket tarafindan yonetilirler.

Pool sézlesmesi daha ¢ok agir rizikolarin sigortacilar tarafindan birlikte
karsilanabilmesi ve daha genis bolgelere dagitilabilmesi amaciyla yapilir.

Riziko Teftisi: Riziko teftisi, sigorta ettiriimek talebiyle sirkete
basvurulmus bir rizikonun, soru formunda belirtilen bilgilerle karsilagtirimasi
ve dogrulugunun tesbiti, ayrica poligenin tanziminde ve reastransinda yon
gdsterebilecek dzelliklerin belirlenmesi amaciyla yapilan ziyarettir.

Eksper: Meydana gelen hasarlarin tespitini ve zarar miktarini
belirleyen uzman kisilerdir. Eksperler sigorta sirketlerine bagl degildirler ve



16

ilgiti Bakanligin yayinladigr yonetmelik esaslarina gore calisan serbest
meslek sahibi kimselerdir.

Kloz: Policelerin 6zel ve genel sartlart ile verilmis olan teminati
genisletmek icin policelere eklenen yeni sart ve hikumlerdirl4,

4. SIGORTANIN TEMEL PRENSIPLERI
4.1. Sigortalanabilir Menfaat

Sigorta ancak sigortalanabilir bir menfaatin mevcudiyeti halinde ortaya
cikar. Aslinda sigorta giivencesi altina alinan mal veya can degil bunlarin
Gizerindeki menfaatlerdir. Sigortalinin, sigorta konusu seyin korunup
muhafaza edilmesindeki yasal menfaatine “Sigortalanabilir Menfaat” denir.

Bu menfaatin 6zellikleri:

- Ekonomik yani para ile élgUlebilir oimalidir,

- Mesru olmalidir, ahlaka ve adaba aykirt olmamalidir,
- Belirli veya belirlenebilir olmalidir.

4.2, Azami Husnuniyet

Husnuniyetin anlami taraflanin hileli gsekilde degil de iyi niyetle hareket
etmeleridir. Sigorta sézlegmelerinde “azami hisnlniyet” aranmaktadir. Zira
sigortall ve sigorta ettiren, sigorta konusu ile ilgili bilgileri en iyi bilen kigidir.
Azami hisnuniyet, sigorta konusu ile ilgili her seyi sdylemek ve bildirmek
seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Teklif sahibi, sigortalanmasini istedigi seyle
ilgili olarak Lildigi hatta bilmesi gerektigi butin esasll hususlar sigortactya
aciklamak zorundadir. Esash hususlardan anlagilmasi gereken, sigortacinin
teklifi kabul edip etmemesine veya verecegi sigorta fiyatina etki edebilecek
her tirlG bilgidir.

14Necdet SAGLAM, Sigorta isletmelerinde Mali  Tablolarnn
Hazirlanmasi ve Avrupa Birligi'ne Uyumu, Baski ETAM A.S., Eskisehir, Mayis
1996, s.10.
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Sigorta ettirenin beyani hakikate aykiri veya eksik ise, asagidaki
mueyyideler uygulanir;

- Akit batil edilebilir (sézlesmeden cayilabilir),
- Polige feshedilebilir,

- Eksik sigorta sartlar uygulanabilir,

- Hasar tamamen veya kismen reddedilebilir.
4.3. Tazminat Kaidesi

Can sigortalari hari¢ bltin mal ve mesuliyet sigortalar: tazminat esasli
s6zlegsmelerdir. Sozlesmenin amaci, sigortallyr hasardan bir énceki mali
seviyesine getirmektir, bu ylzden sigortali hasardan kar saglayamaz.

Hasarin tazmin edilme yollari:
- Nakden 6deme,

- Tamir ve yenileme; sigortaci nakit olarak 6deme yerine, zarar goren
mall tamir etme hakkina sahiptir.

- Yerine koyma; bazen hasarlanmis malin, ézellikle sahsi egya kurk ve
mucevherin yerine ikame edilmesi pratik bir ¢ozim olmaktadir.

Son iki sikka genellikle hasarlanan malin kiymeti hususunda sigortal
ile anlasma saglanamadig: durumlarda bagvurulur.

4.4, Sigortacinin Kanuni Halefiyeti

TTK. md. 1301/1’e gore; “Sigortaci, sigorta bedelini 6dedikten sonra
hukuken sigorta ettiren kimse yerine geger. Sigorta ettiren kimsenin,
gerceklesen zarardan dolay! Uglincli sahislara karsi dava hakki varsa, bu
hak tazmin ettiji bedel nisbetinde sigortaciya intikal eder.” Yani sigortaci
sigortalisinin halefi olur (yerine geger). Odedigi tazminat ve sigortalisinin
kusuru nisbetinde zarara sebebiyet veren Ugiinch kisilere riicu eder. Yani
geri donlp zararini geri alir.
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4.5. Yakin Sebep

Sigortalinin, sigortacisindan tazminat talebinde bulunabilmesi icin,
meydana gelen hasarin policede teminat altina alinan tehlikeden ileri
gelmis olmasi gerekmektedir. Yani hasarin yakin sebebinin, 'poligede
teminat altina alinan tehlike olmasi gerekmektedir1°.

5. SIGORTANIN ONEMI

Sigorta ve sigorta isletmesi kisi ve topluma sagladigi faydalar
nedeniyle bir toplumun bulundugu duzeyin en onemli gostergelerinden
biridir. Sigortanin gelismis oldugu Ulkelere bakildiginda, bu UGlkelerin
ekonomik ve sosyal yonden de gelismis oldugunu gérmek mumkandar.

Sigortanin énemi, daha ¢ok ekonomik ve sosyal yonden gelismis ve
belli bir kultlr seviyesine gelmis toplumlarda anlagilabilmektedir. Kisilerin
sigortadan yararlanabilmeleri, ancak giinlik ihtiyaglarindan arttirabilecekleri
bir 6deme giiciine sahip olmalarina baghdir. Dolayisiyla bu da kisilerin
ekonomik durumlariyla yakindan ilgilidir.

Sigortanin dnemini ortaya koymak igin, sigortanin belli baslh
fonksiyonlarina dedinmekte fayda vardir.

Sigo~rtan|n temel fonksiyonu, toplumu olusturan kigilerin tek bagina
karsilayamayacaklar tehlikeleri kargilamak Gzere dayanigsmalarina olanak

tanimasidir6,

Sigortanin diger islevlerini de su sekilde siralayabiliriz:

i. Sigorta, is ve tesebbls sahiplerinin sermayelerini dondurmaktan
kurtararak sermaye birikimini tesvik eder. Cunku sigorta tehlikede bulunan
sermayeyi kligik bir prim kargiliginda teminat altina alarak, kisilerin

sermayelerini iglerini gelistirebilecekieri tarzda kullanmalarina yardimct olur.

ii. Sigorta, kredi alma olanagini kolaylagtirir.

15gjgortacilik Temel Bilgileri, s. 8-9-10.
16Hanefi ULUTEKIN, “Sigortacihgin Onemi, Fonksiyonlari ve Fon Yaratma
Giicu”, Sigorta Diinyasi, S. 511, C. 26, Nisan, 1993, s. 5-6.
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iii. Sigorta, uluslafaraSI yaklagim ve iligkileri giclendirir.

iv. Sigorta, isletmelerin surekliligini givence altina almasi agisindan
onemlidir. Bir hasar aninda, sigortalanmamis bir igletme yok olma
tehlikesiyle karsi karstya kalabilecektir.

v. Sigorta, klUgUk tesebbuslerin, korkmadan g¢aligma hayatina
atilmasina da katki saglar.

vi. Bunun yaninda sigortaya belli bir stre prim yatiran kimse,
belirlenen siire dolduktan sonra 6demis oldugu primlere karsilik toptan para
alma olanagina kavusacaktir.

vii. Sigorta tasarrufu tesvik ederek, ekonomi igin fon yaratir ve
yaratilan fonlarin yatirimlara aktarilmasini saglar. Ticari sigortalarda kisa,
hayat sigortalarinda ise uzun sireli bir tasarruf ve yatinm olanag: mevcuttur.
Kisiler kendi kendilerine saglayamadiklari tasarrufu, hem Odedikieri prim
sayesinde yapma imkan: elde ederler, hem de riskin kargilanmasina
katilirlar.

Ozel sigortalar yaninda, kisilere sosyal glvenlik saglayan Sosyal
Sigorta kuruluslar da bir taraftan kisilere glivence saglarken, diger taraftan
ekonomi agisindan milli gelirin yeniden dagitiimasina olanak
saglamaktadir!?.

6. SOSYAL SIGORTA-OZEL SIGORTA AYIRIMI

Organizasyon ve menfaat gruplari itibariyle farkliik gosteren sosyal
sigortalar ile dzel sigortalar arasinda bir ayirim yapmak zordur. Ancak
dinyada sigortacilik uygulamalari sosyal sigorta ve Ozel olarak iki temel
yapi Uizerine dayanmaktadir'®

Sosyal sigorta toplumun timiini veya bir kesimini tehdit eden risklere
kars! devletce (genellikle) ve tekel olarak isletilen sigorta gesididir. Ozel

17vasar KARAYALGIN, Risk-Sigorta-Risk Yonetimi, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitusa, T. is Bankas! Vakfi Hukuk Fakultesi Yayin No: 156,
Ankara, 1986, s. 23-24.

18Ali BOZER, Sigorta Hukuku, Yayin No: 137, Olgag Matbaasi, 1981, s. 12.
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sigorta ise, gergek ve tlzel kigilerin karsilastiklari riskleri kargilamak igin
kurulmus ve iste§e bagli sigorta sdzlesmesi esasina gore galisan sigorta
gesitidir?®,

Sosyal sigortalar ve 6zel sigortalar arasindaki farklar sunlardir:

- Sosyal sigorta, toplumun timini veya bir kesimini tehdit eden riskleri
kargilamak igin kurulmus zorunlu bir sigorta uygulamasidir. Ozel sigorta ise,
kigilerin ve igletmelerin kendi istegine bagli gonuilu sigortadtr.

- Sosyal sigorta genelde toplumun gelir ve mesleklerine gore iktisaden
zayif olan kesimleri kapsar. Ozel sigortalar ise toplumun her kesimine
aclktir.

- Sosyal sigortalar genellikle devletin dnclliginde ve kanunlarin
¢izdigi sinirlarda faaliyetlerini surdirlr ve sigortacilarin 6dedigi primler
gelirinin seviyesine gore degisir. Ozel sigortalar ise, sdzlesme esasina gore,
odenen prim karsihgi olarak sigortallara hizmet sunar.

Sosyal sigorta ile 6zel sigortalar arasindaki farkhliklari asagidaki tablo
yardimiyla daha net olarak gorebiliriz.

Tablo 1: Sosyal Sigorta ve Ozel Sigorta Ayirimi

Sosyal Sigorta Ozel Sigorta

Genel Menfaatler Ozel Menfaatler

Zorunlu | istege Bagl

Sadece Belirli Bir Gruba Acik Herkese Acik
- Kanun Esasi Sézlesme Esasi

Prim Orani Sigortalinin Gelirine ve | Prim  Orani Unitenin Tehlike
Meslegine Gdre Belirlenir Derecesine Gore Belirlenir.

SAGLAM, A.g.e., s.14.

Gunumuizde devletin fonksiyonlarinin ¢ogunun ozellestirilmesi ile;
ozellikle geligmis Ulkelerde ozel sigortacilik 6ne ¢ikmakta ve ekonomi iginde

19KARAYALCIN, A.g.e., s. 29-30.
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énemli bir yere sahip olmaktadir. Ornegin, ingiltere’de &zel sigortacilik
sektdérinin GSMH igindeki payt bankacilik sektérinin payindan daha
fazladir.

Geligmekte olan Ullkelerde en 6nemli sorunlarin baginda sermaye
yetersizligi (tasarruf yetersizligi) gelir ve bu da kalkinmaya bir engel
olusturur2®, Dolayisiyla Ulkemizde ve gelismekte olan likelerde &zel
sigortaciligin, ekonominin ve sermaye piyasasinin gelismesine blyuk katki
saglamasi olasidir.

7. SIGORTA BRANSLARI

Ozel sigorta isletmelerinin faaliyet kapsami, sigorta isletmesinin amaci,
fonksiyonu ve yapilan iglerin vadelerine gore hayat sigortasi ve hayat digi
sigorta olarak ikiye ayrilmaktadir. Bu iki temel branga ait alt branslar da
bulunmaktadir??.

SIGORTA BRANSLARI

—'I Haxat Branglarl , l ——| Hayat Disi Branglar l

— Olam Hali Sigortas! — Yangin Sigortasi

| Grup Hayat Sigortas — Kaza Sigortasi

— Maluliyet Sigortasi Nakliyat Sigo aS.l
- Makine-Montaj Sigortasi

| Ferdi Kaza ve Saglik Sigortasi | Tarim Sigortasi

L— Diger Sigortalar
Sekil 1 : Ozel Sigorta isletmelerinde Sigorta Branglart

20Targan UNAL, Sigorta Sektorinin Ekonomik islevi ve Fon Yaratma
Kapasitesi, istanbul Ticaret Odasl, Yayin No:1994-04, Temel Matbaacilik, istanbul,
s. 39.

21Erhan  DUMANLI, “Hayat Sigortalar”, Para ve Sermaye Piyasasi
Dergisi, Sigortaciik Ozel Sayisi, 1988, s.11.
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7.1. Hayat Sigortalari

Hayat sigortast, konusu insan olan ve insanin hayati slresince kargi
karsiya gelebilecegi risklerden dogacak kayip ve zararlara karsi, dnceden
dnlem almayi saglayan bir sigorta bransidir.

Hayat sigortasi, sigorta branglari icinde en énemlilerinden birisidir ve
toplumda ek glvence ihtiyacinin karsilanmasi ile refah dizeyinin
yUkseltiimesinde 6nemli bir rol oynar. Bu sigorta, kiguk tasarruflarin uzun
sureli birikimine olanak saglamak suretiyle artan bir hizla fon olusturur2?

Hayat sigortasi, kisilerin ve ailelerin hayatlarini giivence altina almak,
cocuklarin yetigmeleri ve ekonomik bagimsizliklarina kavusmalarina
yardimci olmak amaciyla yapiimaktadir. Bu sigortalar insanlara iki tar
glivence saglamaktadir; buna gére bu sigortalara; Risk Sigortasi ve Birikim
Sigortas! seklinde isimler verilir.

Risk sigortasi; sigortalilarin sakatlik, strekli maliliyet, hastalik, yasamin
sona ermesi (bu durumda sigorta varisleri kapsama alir) gibi hallere karsi
maddi teminat saglamak igin yapilan sigortaya denir.

Birikim sigortasi ise; sigortacinin kuglUk tasarruflarinin
degerlendiriimesi ve guvence altina alinmasi yoluyla hizmet sunulmasidir.

Emeklilik sigortasi bu sigortaya drmek olarak gdsterilebilir?3,

Hayat sigortalarinin alt branglarina Boélim 3’te ayrintil olarak
deginilecektir.

7.2. Hayat Dis1 Sigortalar

Hayat disi sigortalar, isletme ve sahislanin maddi varliklarini tehdit
eden para ile dlgilebilen risklere karsi bu varliklarin sigorta glvencesi

228zdemir AKMUT, Hayat Sigortasi Teori ve Turkiye Uygulamasi,
Ankara Universitesi, Siyasal Bilimler Fakiltesi, Yayin No: 447, Seving Matbaasi,
Ankara, 1980, s.21.

23ali NEYSI, Gelismekte Olan Ulkelerde Hayat Sigortaciligi, Hayat
Sigortasi Semineri Teblidi, Bogazici Universitesi Matbaasi, istanbul, Mayis, 1991,
5.28.
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altina alinmasini saglar. Belirli bir prim karsiligi bu varliklar sigorta
kapsamina ahnirlar. Hasarin gerceklesmesi halinde sigorta bedeli
sigortaciya 6denir.

Hayat digi sigortalar kendi aralarinda; yangin nakliye (tasima), kaza,
tarim (ziraat) ve makine-montaj gibi gruplara ayrilir. Bunlar agagida kisaca
aciklanmustir.

7.2.1. Yangin Sigortalan

Yangin sigortalari maddi varliklari yangin ve yanginin yol agtig
hasarlara karsi korumak amaciyla dogmustur. Yangin sigortasi; ev, depo,
fabrika, magaza gibi gayrimenkuller ile ev esyasi, makine, teghizat,
demirbag, ticari mal ve menkul varliklari, yangin ve yanginin verdigi
hasarlara karsi teminat altina alir. Yangin sigorta teminati maddi kayip ve
hasarlari kapsamaktadir. Dolayisiyla bedeni hasarlar igin teminat veriimez.
Sigorta bedeli Uzerinden yangin riskinin derecesine gore, sigorta
isletmesine prim odenir. Risk derecelenmesi, gegmisteki zarar (hasar)
istatistiklerinden faydalanilarak yapilr.

Yanginin meydana gelmesinden sonra, sigorta eksperleri ve konunun
uzmanlari, hasar tespiti yapar ve belirlenen hasarla orantili olarak sigorta
poligesinde belirlenen bedel sigortaliya ddenir.

Bir takim kotl niyetli kisiler kasith olarak yangin cikararak, sigorta
isletmesinden sigorta bedeli kadar para almak isteyebilirler. Bu durumda
kasit unsuru belirlenebilir ise bu sigorta sozlesmesi gegersiz sayilir (T.T.K.
Madde 1304).

Savas, istila, deprem isyan gibi durumiar sonucu ortaya ¢ikan bitin
hasarlar sigorta kapsami disinda tutulur. Ayrica sigorta sozlesmesinde
belirlemek kosuluyla;

- Firtina, seylap (su baskinm), yer kaymasi, toprak kaymasi, kar agirhg
gibi tabi afetlerden meydana gelen yanginiar,

- Grev, lokavt, kargasalik ve halk hareketleri sonucu ortaya ¢ikan
yanginlar,
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- Deprem, ucak dismesi, ara¢ ¢carpmasi gibi durumlarda ortaya
cikacak yangin hasarlari sigorta kapsamina alinabilir.

7.2.2, Kaza Sigortalari

Kaza riski, isletmeler ve insanlari korkutan en énemli riskler arasinda
yer alir. “Kaza”, sigortalinin beklemedigi ve tasarlanmayan hasarli bir
olaydir. Diger bir ifade ile kaza; disaridan ve aniden meydana gelen
bilingsiz bir olayin, sigortalinin mal veya can varhgi Uzerinde hasar
birakmasidir.

Kaza sigortasinin amaci, sigortalinin bir kaza sonucunda ugrayacag!
ekonomik ve igglcl kayiplarinin sigortaci tarafindan kargilanmasidir.

Kaza sigortalarina genellikle, Oto Kasko, Yesil Kart Sigortasi, Mecburi
Mali Mesuliyet, ihtiyari Mali Mesuliyet, isveren Mali Mesuliyet, Ferdi Kaza,
Diger Mali Mesuliyet, Hirsizlik, Cam Kirilmasi, Ugak, Tekne Kazasi gibi
benzer konular girer24,

7.2.3. Nakliye Sigortalari

Nakliye (Tasimacilik) sigortalari, belli bir prim karsiliginda, insanlarin
ve mallarinin belirli bir yerden hareket edip belli bir yere varincaya kadar
kara, deniz ve demiryolu ile yapilan yik ve yolcu tagimasi sirasinda ortaya
cikabilecek zararlarin sigorta igletmesince Ustleniimesidir. Ayrica bu sigorta,
yolcu ve mal tastyan araglari da sigorta kapsamina alir.

Nakliye sigortasini genellikle, sanayi igletmeleri, ihracatgilar,
ithalatcilar, rakliye isletmeleri, bankalar ve seyahat isletmeleri yaptirirlar.
Nakliye sigortalarina genellikle, Mal, Tekne, Naviun, CMR (Karayoluyla
uluslararas! egya tasinmasi), ihracat, ithalat, Akreditif sigortasi ve diger bazi
konular girer.

7.2.4. Makine-Montaj Sigortalari

Makine Sigortalari, makinenin kullanimi sirasinda ani olarak meydana

24pEKINER, A.g.e., s. 43-44.
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gelen mali kayiplarin sigorta kapsamina alinmasidir. Makine terimi genis
anlamda kullaniimigtir ve bu terim her turli makinalari, makineli tesisleri,
alet ve aygitlan kapsar.

Makine sigortalari, ani olarak gergeklesen beklenmedik bir hasarin
sonucundaki kayiplart kapsadigi igin, kaza sigortalarina benzerlik gosterir.

Montaj sigortasi ise, makinelerin montaj ve denenmeleri sirasinda
ugradiklart hasarlari teminat altina alan bir sigorta cesitidir. Bu sigorta
kapsamina makineler, demir ve celik yapilar, ving, bosaltma tesisi, iskele,
yardimci makineler, alet ve aygitlar girer.

Makine-Montaj sigortalari her Uulkenin kendi kosullari iginde
gelismekte; gok farkh olmamakla beraber polige kosullart ve uygulamasi
Ulkeden Ulkeye degisebilmektedir.

7.2.5. Tarim Sigortalari
Tanm (Ziraat) Sigortalari, dolu ve hayvan sigortasi olarak ikiye ayrilir:

- Dolu Sigortasi, dolu tanelerinin vurmasi ile tarim Granlerinde
meydana gelecek hasarlarin, sigorta teminati altina alinmasini saglar. Bu
sigorta, bGtin tarim Grtinlerini igine alacagi gibi, sadece belli bir Grin gesidi
icin de yapilabilir. Bu sigortanin diger sigortalardan farki; verim kayiplarinin
da sigorta kapsamina alinmasidir.

Dolu sigortasinda, Uranin yetistigi sahanin verim derecesi, Granin
randimani ve fiyati birbiriyle garpilarak sigorta tutari hesaplanir. Bu
sigortada, sigorta igletmeleri yer, zaman ve Urin gesidi riskini dagitarak,
zarardan daha az etkilenmeyi hedeflerler.

- Hayvan sigortalari, genellikle tasima iglerinde kullanilan hayvanlari,
meslek hayvanlarini (sirk hayvanlari gibi), ev hayvanlari ve spor
hayvanlarini kapsar. Hayvanin yagi ve bulundugu risk derecesine gore; prim
édenir. Hayvanin dlmesi, gcalinmasi, kazaya ugramasi veya sakatlanmasi vb.
sonucunda sigorta policesinde belirtilen bedel sigortaliya 6denir2>.

25gAGLAM, A.g.e., s. 23-24.
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7.2.6. Diger Sigortalar

Yukarida agiklanan gruplar icinde yer almayan sigortalari, digér
sigortalar olarak siniflandirmak mimkandir. insaat sigortasi, meslek
sigortasl, isletme faaliyetlerinin kesilmesine karg! sigorta, asinma sigortasi,
hukuki himaye sigortasi, ihracat ve ithalat sigortasi, kredi sigortasi vb. bu
sigorta grubunda yer alabilir.

8. REASURANS, KOASURANS, RESTROSESYON iSLEMLERI

Ozel sigorta isletmelerinin hayat ve hayat disi branslara iligkin tam
riskleri tek baslarina karsilamalari olanaksizdir. isletmeler aldiklan riskleri
bagka isletmelerle paylagsmak zorunda kalmaktadirlar. Bu noktada,
reasUrans, koastrans ve restrosesyon islemleri ortaya ¢ikmaktadir.

8.1. Reasiirans
8.1.1. Tanimi ve isleyisi

Reaslrans, “tekrar sigorta” anlamina gelir. Sigortaci, reaslrans
isletmesi ile yaptigi sozlesmeyle kendi yapmig oldugu sigorta
sozlesmelerinin sonuglarina karsi, reasirans iglemi araciligtyla korunur.
Daha aglkga belirtmek gerekirse, sigortaci lizerine aldig risklerin bir kismini
veya tamamini, belirli bir prim karsiligi, bagka bir sigorta igletmesine
devreder.

Sigorta isletmesi Uzerine aldigi riskin bir kismini devretmeyip kendinde
tutar ve 6nceden belirlenen bu kisma (saklama payina), “konservasyon”
denir. Riski devreden isletmeye de “sedan” isletme. ad: verilir.

Turkiye’de konservasyon haddi, her sigorta igletmesinin sermaye ve
yedek akgelerine gore, Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nca belirlenir.

Ginumizde bir sigorta isletmesinin risklerin tamamini teminati altina
almas! zordur. Bu nedenle, risklerin bir kisminin reastransa devredilmesi
gerekir. Boylece risk dagditiimig olur ve hasarin gerceklesmesi halinde
sigorta isletmesi hasari kolayca odeyebilir. Asagida reasirans iglemi
(Sekil2)'de basit olarak agiklanmigitir. Sigorta isletmesi Uzerine aldigi
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riskiere iligkin primlerin bir kismini, reasurans igletmesine devretmekte ve bu
islemden komisyon almaktadir. Hasarin gerceklesmesi halinde de sigorta
isletmesi, sigortaliya 6deyecegi hasarin reastrdre isabet eden kismint geri
almaktadir.

Komisyon+Hasarda reasuror
payi
SIGORTA ~ = REASURANS veya DIGER
ISLETMESI _ BIR SIGORTA ISLETMESI

? o

Alinan Prim

Sekil 2 : Reasiirans iglemi

Reaslrans islemleri sigorta igletmelerince veya reaslrans aracilarinca
yapilir. Reaslrans aracilari “reastrans konularinda uzman olan ve bir
sigorta ve reasurans sirketine bagl olmayarak reasirans iglemlerinde ve
sozlesmelerinde aracilik yapan, rizikoya iligkin bilgiler saglayan ve verdigi
hizmetler karsiiginda komisyon alan gergek veya tiizel kisilerdir.”26

Reaslrans islemi G¢ sekilde yapilabilir:

- Riskleri (zerine alan bir sigorta isletmesi, Uizerine aldidi riskleri diger
bir sigorta isletmesine devredebilir (yani sigorta igletmeleri arasinda
karsilikl is verme bigiminde yapilabilir)

- Sigorta isletmeleri riskleri ortaklasa olarak paylagsmak amaciyla bir
topluluk (pools) olusturabilirier ve igletmelerin tzerlerine aldiklari riskler, bu
topluluga tekrar sigorta ettirilir.

- Sigorta isletmeleri Gizerine aldiklar riskleri, sadece reasurans isiyle

ugrasan reaslrans igletmelerine devredebilirlers?.

8.2. Reasiirans Turleri

Asagidaki tablo reaslrans anlagmalarinin thrlerini incelemeye
baslamadan once bir fikir vermesi agisindan hazirlanmistir.

265AGLAM, A.g.e., s. 25-26.
27yedat BAYDAR, Tiirkiye’de Reaslrans inhisar, istanbul Matbaas,
istanbul 1965, s. 15.
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Tablo 2 : Reasiirans Turleri

ZORUNLU IHTIYARI
Orantil Orantisiz Orantili Orantisiz
Kotpar Excess of Loss | Kotpar Excess of Loss
Eksedan Stop Loss Eksedan Stop Loss
Open Cover Open Cover

Kaynak: Toprak Sigorta, s.7.

Zorunlu ve ihtiyari olarak yapilan ayrnim, reastrans aniagmalarinin
uygulama bigcimi baz alinarak yapilan bir ayrimdir. Anlasmanin teknik
dzellikleri bu siniflandirmayi etkilemez. Her iki grup altinda da ayni tipte
reastrans anlagmasi yapilabilir.

8.2.1. Zorunlu Anlasmalar (Treteler)

Her iki taraf icin de, (Reasurans sirketi ve sigorta girketi) zorunludur.
Sdzkonusu anlasma bir kez yapildiktan sonra sigorta girketi bu anlagmanin
kapsadigi poligelerden, yapilan anlasma sartlarina sadik kalarak reasirore
devir yapmak zorundadir. Reaslirans sirketi de mevcut anlasmanin sartlari
cercevesinde yapilan bu devri kabul etmek ve bundan dogan
yukamidliklerini yerine getirmek, yani hasari 6demek zorundadr.

Bu tip anlasmalar genellikle bir yil igin yapilir ve girketin herhangi bir
bransta Urettigi tiim poligeleri, yani o branstaki tim portféytnu kapsar.

8.2.2. ihtiyari Anlagmalar

Zorunlu anlasmalarla saglanan teminat limitini agan veya bagka bir
nedenle bu anlasma kapsamina girmeyen policeler igin tek tek yapilir.

Sézkonusu polige icin, reastrorlerle gorustlerek verilen teminat limiti
ve police 6zel sartlan bildirilerek, reasurorin veya reasUrorlerin bu poligeyi
kabul ettiklerine dair onaylari alinir. Bu tip anlagmalarin slresi police
stiresiyle ayni olur. Bir yildan uzun sireli sigorta poligesinin reasurans
anlasmasinin vadesi, police ile aynidir.

Bu reasiirans anlasmasinin zoruniu anlagmalardan en buydk farki,
sigorta sirketinin istedigi reasurore basvurabilecegi, reasirorin de
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sOzkonusu policeyi, belirtilen sartlarla kabul ya da red hakkinin olmasidir.
Yani, her iki taraf icin de bir zorunluluk yoktur28,

Bicimsel olarak yapilan bu ayirimdan sonra, reasiirans anlagmalarini
teknik 6zelliklerine goére incelemek gerekir.

Her iki anlagsma turini karsilastiracak olursak, orantili anlagmalar;
sigorta bedelini, orantisiz anlagmalar; hasar meblagini esas alir.

Orantili anlagsmalarda, sigorta sirketi ve reasurdr teminat altina alinan
riski hangi oranlarda paylasacaklarini bastan belirlerler. S6zkonusu brang
kapsaminda sigorta sirketinin Urettigi her police bu oranlarda paylasilir.
Bundan kastedilen, policenin priminin ve hasarin sigorta sirketiyle reasaror
arasinda ayni oranlarda paylagtlacagidir.

Orantisiz anlasmalar ise, hasar meblag: baz alinarak yapihr.

Sigorta sirketiyle reaslror, hasarin hangi meblag: agmasi halinde
reastrdériin devreye girecedi konusunda anlasirlar ve bu riskin maliyeti
hesap edilerek sigorta sirketi tarafindan reaslrére Odenir. Bu anlagsma
kapsamina giren poligcelerin primlerini sigorta sirketi alir ve reastrére bir
devir yapmaz. EJer anlasma suresi i¢inde belirlenen meblagi asan bir
hasar meydana gelmez ise, reaslrdr agisindan yikamlulik dogmaz. Bu
hasarlari sigorta sirketi kendisi kargilar.

8.2.2.1. Orantih Anlagmalar
8.2.2.1.1. Kotpar Anlagsmalari

Anlasma kapsamina giren tim poligeler, sigorta girketi ile reasuror
arasinda bastangicta saptanan oranlarla paylasilir. Paylasma ile kastedilen,
sigorta bedelinin, primin ve hasarin sigorta sirketiyle reaslrans sirketi
arasinda paylasiimasidir.

Operasyonel anlamda uygulanmasi en kolay anlagmalar olmakla
birlikte teknolojisinin eskiligi ve sigorta sirketinin karlihgini etkilemesi
nedeniyle giiniimiizde artik tercih edilmemektedirler.

28 cemal ERERDI, Reasiirans, Erkent Ofset, istanbul, 1983, s. 10-11.
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8.2.2.1.2. Eksedan Anlagsmalan

Turkiye'de en yaygin olarak kullanilan anlagmalardandir. Sigorta
bedellerinin bayuk farkhliklar gdsterdigi tUm branglarda tercih edilirler.
Sigorta sirketlerinin, bir saklama payi tespit etmesine ve sigorta bedeli bu
meblagi asan policelerden reasiirdrlerine devir yapmasi esasina dayanir.

Kotpar anlagmalarinda tim poligelerden devir yapilirken, eksedan
anlagsmasinda reasurdérle mutabik kalinarak saptanan konservasyon
miktarini agan poligelerden devir yapilir.

8.2.2.1.3. Open Cover Anlagsmalari

Bu anlasmalar, daha ¢ok sigorta sirketlerine ek bir kapasite. yaratmak
amaciyla yapilmaktadir. Sigorta sirketlerinin yaptigi zorunlu anlagmalarla
sagladigi kapasiteyi asan ve ihtiyari olarak plase ediimesi gereken iglerle
ilgili operasyonunu azaltan bu anlagmalar, veren girket (sigorta sirketi) igin
ihtiyari, alan sirket (reastrdr) igin mecburidir.

8.2.2.2. Orantisiz Anlagmalar
8.2.2.2.1. Excess of Loss Anlagmalari

Bu tip anlagmalarda, sorumluluk, prim ve hasarlar daha 6nceden tespit
edilmis limitlerle galigmaz. Anlagsmaya konu olan brangta, reasuror
sorumlulugunun, bir olaydaki hasarin hangi meblagi asmasi durumunda
baslayacag! sigorta ve reasirans sirketi arasinda saptanir ve bu riskin
maliyeti tespit edilerek sigorta sirketi tarafindan reastrore/reasuroriere
pesinen ddenir. Daha sonra bu bransta Uretilen poligelerin primlerinden
reasUrore devir yapilmaz, primler sigorta sirketinin geliridir.

Anlasma yapilirken tespit edilen mebladi agan bir hasar olursa
reastrorler devreye girerler ve hasarin bastan tespit edilmis olan asan
kismini kargitarlar.

Tespit edilen bu meblagdl asan bir hasarin olmamas! halinde
reasUrorler agisindan bir yukamiGlik dogmaz, anlagma baslangicinda
alinan prim reasurans sirketinin geliri olur.
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Excess of Loss anlagmalari sadece olay bazinda calismaziar, diger bir
fonksiyonlar da dogal afetler gibi sigorta sirketinin karsilastigi kimul hasar
durumlarinda ortaya ¢ikar.

8.2.2.2.2. Stop Loss Anlagsmalari

Sigorta sirketinin yil boyunca 6dedigi hasarlar kargilamak Uzere
yapilan bir anlagmadir. Herhangi bir olayda degil, yil boyunca sigorta
sirketinin 6deyecedi hasarlarin tespit edilmis meblag: asmas: halinde
devreye girerler.

Bu bilgiler 1s1§inda denilebilirki, reasirans anlasmalari sigorta
sirketlerinin karhliklarinin dogrudan etkileyen unsurlardir. Cunka,
reasurdrden beklenen, hasar aninda devreye girerek sigortalinin hasarinin
en kisa siirede tazmin edilmesini saglamasidir. Bu durum reasurans
sirketinin mali yapisinin énemini ortaya ¢tkarir. Mali agidan gugla reasurorier
sigorta sirketinin oldugu kadar sigortalinin da garantisidir®°.

8.3. Koasilirans

Birden fazla sigorta isletmesinin tek bir riski Gzerlerine almalarina,
koastirans (musterek sigorta) adi verilir. Koastransta genel olarak biydk bir
risk, gesitli sigorta igletmelerince esit kosullarla paylagiimaktadir. Fakat
reastransin aksine, koasiiransa giren bir sigorta isletmesi koasuransa dahil
olan diger sigorta isletmeleriyle ayri ayri muhatap olmaktadir.

Koasurans Ai§lemleri bir isletmenin oncultgu ile yapilir ve oncullk
yapan isletmeye “Jeran igletme” adi verilir. Jeran isletme; koaslransa istirak
eden isletmeler arasinda sigorta poligesinin dhzenlenmesini saglar ve
belirli bir komisyon karsiliginda diger isletmeler adina tahsilat yapar, vergi
ve harglari 6der. Ayrica jeran igletme, gogu kez hasar aninda gerekli
islemleri de yapar. Bu nedenle koasirans, sigortaci i¢in oldukcga karigik ve
masrafll bir iglemdir.

29Reasiirans, Sigorta Bilgi Kitabi-7,Toprak Sigorta Yayini, s. 5-6-7.
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8.4. Restrosesyon islemleri

Reaslirans isletmesi kendi Uzerine aldigi riskieri, bagka bir reastrore
devredebilir. Yapilan bu isleme, “restrosesyon” adi verilir. Restrosesyon
islemi, resurdrler arasinda gercgeklesir ve reasurorler arasindaki anlagmalar
¢ogu kez kot-par (nisbi istirak reasiiransi) biciminde olur. Restrosesyona,
“ikinci derecede reasiirans”da denilmektedir30.

30gAGLAM, A.g.e., 5.29.



iKiNCi BOLUM

SIGORTA SEKTORUNUN GENEL EKONOMIK iSLEVLERI VE
TURKIYE’DE SIGORTA SEKTORUNUN FON YARATMA
KAPASITESI

1. SIGORTA SEKTORUNUN EKONOMIK iSLEVLERI

Sigorta faaliyetleri, zaman iginde saglanan bir takim geligmelerle risk
yoénetimi ile ilgili fonksiyonlarinin yanisira ekonomi icinde dretkenligi arttiran,
buyime ve gelismeyi destekleyen bagka fonksiyonlari da
gergeklestirmislerdir.

Sigortacilik tarihinde, bir dayanigma iglemleri organizasyonu olarak
baslayan faaliyetler zamanla, ticareti uluslararasi alanlara yayan, girigimci
sayisini arttiran, kredi olanaklari yaratan, girisim ve girigimciler i¢cin hayati
onem tasiyan faaliyetler haline gelmiglerdir. Sigorta kuruluslarinda biriken
prim, teminat sermayeleri, rezervler gibi potansiyellerin hisse senedi, tahvil,
gayrimenkul alimi ve ikrazat seklinde degerlendiriimesi bu 6nemi giderek
arttirmistir. Bdylelikle gelismis sigortacilik faaliyetleri, riskleri yonetme ve
glivence satma ile ilgili fonksiyonlarinin yanisira ke ekonomisinde uretken
faaliyetlere neden olan bir takim fonksiyonlar gerceklestiren faaliyetler
haline gelmislerdir.

Durumun bilincine varan Ulkeler iki yizyildan fazla bir zamandan beri
geligme:'ve biytmelerinde sektorden geregi sekilde yararlanmiglardir.
Yararlanamayan dlkeler ise bu yénden ekonomik kayiplara

ugramisiardir3l,

31gebnam DUMAN, Sigorta Teknidi, A.U., A.O.Fakiiltesi, Yayin No: 426,
Etam A.S., Eskisehir, Ekim 1994, s.19.
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1.1. Sigorta Sektdriiniin Ekonomi igindeki Onemi

Tasarruf yetersizliginin kalkinmaya bir engel tegkil etmesi,
sanayilesmekte olan llkelerde yasanan en dnemli soruniardan biri olarak
gortlmektedir. Bu Ulkelerin yetersiz kaynaklarini zorlayan gergekustu
kalkinma hedefleri, bir yandan enflasyonist finansman yéntemlerine, diger
yandan asiri ve gogunlukla kisa dénemli dis bor¢lanmaya neden olarak fiyat
artiglarini olagantstii diizeylere ¢ikarmakta ve bllyimeyi durdurmaktadir.

Bu Ulkelerde slregelen bir ¢ok sorunun temelinde gergek kaynak
kithginin, agik anlatimi ile tasarruf yetersizliginin yattigi olgusu iyice
algilanamamistir. Ornegin, mali kesimdeki bunalimi, faizlerdeki yikselmeyi,
para piyasasindaki daglnlkllgl, yalnizca denetim ve ydnetim eksikligine
baglama egilimi, hayli yaygindir. Oysa, batin olumsuziuklarin
belirlenmesinde 6n planda rol oynayan nedenler, parasal degil, reel
nedenlerdir. Enflasyonist finansmanla sisirilen bir (retim kapasitesini,
parasal daralma doneminde cevirebilecek gergek fonlar mevcut
olmadigindan ekonomik faaliyetin her agsamasinda blylk sikintilar
dogmaktadir.

Sanayilegmekte olan tlkelerdeki temel sorun, gercek fon yetersizligi
icerisindeki hizli blyiime 6zlemlerinin gergeklestiriimek istenmesidir. Su
halde kisa ddnemde fon yaratabilecek her tirli imkanin zorlanmasi
gerekmekfedir.

Ozellikle sanayilesmis Ulkelerde sigortaciliga, fon yaratma
kapasitesine sahip ve bu fonlarin verimli alanlara yoneltimesine elverigli bir
sektér olarak bakiimaktadir. Sanayilesmektie olan Ulkelerde ise fon
yaratmada etkili olarak nitelendirilebilecek unsurlarin parasal boyutlarina
bakildiginda, bankalardan sonra en giglu fon yaratma kapasitesine sahip
olmasi gereken sigortacihgin bu iglevine gereken 6nemin verilmedigi ortaya
¢ikmaktadir.

1.2. Tasarruf-Sermaye Birikiminde Sigorta Sektoru

Gunimuzde sigorta isletmelerinin ekonomik islevinin kazandigi onem,
temel islevina verilen dnemi geride birakmigtir. Sigorta sirketleri, topladiklari
primlerle fon yaratarak ekonomiye kaynak saglayan kuruluglar haline
gelmiglerdir.
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Fon yaratmanin ekonomik anlami, tasarrufiarin yatirima dénusmesidir.
Sigorta isletmelerinin prim gelirleri de ekonomik anlamda génulll
tasarrufiari olusturmakta, bireysel tasarruflar boyut degistirerek kurumsal
tasarruf haline gelmektedir. Makro ekonomik agidan bu tasarruflar, yatirrma
kanalize olabilece@i oranda deger kazanmaktadir.

Sigorta primlerinin makroekonomik acidan gergek bir fon niteligi
tasiyabilmesi igin bireylerin mevcut tasarruflarindan degit tiketimlerinden
ayirmalart gereklidir.

Eger ticari ve sinai igletmeler, yatinm fonlarindan fedakarlikta
bulunarak sigorta primlerini ddlyorlarsa veya kigiler yine tlketimlerinden
degil tasarruflarindan Ozveride bulunarak hayat sigortasi primierini
ddlyorlarsa, daha baglangicta elde edilen fonlar gergek fonlar dedildir, bu
halde net bir kaynak artigi saglanamamaktadir. Yani, finansal pazarlardan
saglanarak odenen bir sigorta priminin fon yaratma o&zelligi
bulunmamaktadir.

Fonun, bir plasman niteliginde degil, bir yatirim niteliginde olmasi,
yatinmlara kanalize edilmesi sarttir®2, Fonun gergek yatirm o6zelligini
kazanmasi igin sermaye olusumuna yonelmesi gerekir. Plasman niteliginde
ise bunlar gercek fon olarak nitelendiriimemektedir.

Yaratilan fonlarin basta sinai yatinmlar olmak Uzere cesitli alanlara
yatirilmasi gl¢ ve teknik bir sorundur. Ekonomideki duraklama ve
daralmalar, sigortanin fon yaratma gictni kesmektedir.-

Gelirden tUketmeyip tasarruf edilen meblaglarin sermaye mailarina
cevrilmeleri ile reel sermaye olugumu saglanmaktadir. Gelir duzeyi
yukseldikge tasarruflar da artacaktir. Gelir diizeyinin bir fonksiyonu olarak
tasarruftan bahsedildiginde konu olan kisisel tasarruflardir. Kisilerin
gelirlerinden kendi istekleri ile yaptiklari tasarruflar sigorta kurumlari ile
toplanarak, yatirimiara fon olmakta ya da hisse senedi gibi menkul kiymet
alimina hazir bir kaynak haline gelmektedir.

32vatinm, sermaye stokuna yapilan ilavedir, plasman bu stokun el
degistirmesidir-yeni fabrikay! tesis etmek yatinm, tesis edilmis bir fabrikay
satin almak plasmandir. Plasman; paranin gelir getirici bir alacaga, ya da menkul
veya gayrimenkul degerlere ayriimasidir.
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Sigorta faaliyetlerinden dogan fonlarin; tasarruf-yatirim-milli gelir
Uzerinde etkisi vardir. Sigorta faaliyetlerinin genig halk kitlelerine
yayllabilme o6zelligi bulundugundan gerek Ulke fertlerinin baydk bir
kesiminin ve gerekse Ulke disindaki fertlerin gelirlerinin bir kismini rezervleri
icerisinde toplamak olanagina sahiptirler. Bu fonlar, yatirim alanlarina
aktarildiklarinda milli geliri arttinrlar. Geliri artan fertler, daha fazla miktarda
tasarruf yapma olanagina sahip olurlar.

1.3. Mali Piyasalara Fon Aktarmada Sigorta Sektori

Gelismis Ulkelerde, sigorta kesimi, sermaye piyasasinin esas unsurlari
ve dnemli destekleri arasinda yer almaktadir. Ayrica, sermaye piyasasi
acisindan sigorta kesiminin roldl, sadece fon yaratmakia kalmamakta, ayni
zamanda fonlar yonlendirmekte de dnem kazanmaktadir.

Ekonominin alt sektdrlerinden sermaye piyasasi i¢in fon yaratmanin
anlami, uzun vadeli menkul degerlere yapilan yatirimlardir. Sigorta
isletmeleri tarafindan sermaye piyasasinda yaratilan fonun hacmi, prim
gelirinin seviyesine baglidir.

Prim gelirlerinin seviyesini, Ulkenin ekonomik ve sosyal sartlari tayin
eder. Bu sartlarin gelismedigi Ulkelerde, genel olarak prim gelirleri dusuktar,
dolayisiyla ekonomiye daha dar kapsamli olarak finansal pazarlara fonlar
yetersizdir.

Sigorta faaliyetleri yayginlastikca, ekonomik islevlerin etkinligi artmig
ve ekonomide gelisme ve buyimeye olumlu katkilarinin yani sira
ekonomide itici glic halini almigtir. Dogal olarak sigorta kurumu da mali
kurumlar icerisinde yer aimigtir.

1.4. Sigorta Sektérinin Odemeler Dengesi Uzerindeki
Etkileri

Sigorta faaliyetleri, hem &zellikleri hem de gelisen uluslararasi iligkiler
geredi uluslararasi islemler olmak zorundadirlar. Gerek sigorta gerekse
reastrans islemierinde karsilikl olarak dogan, prim alig ve devredisleri,
tazminat édemeleri ve girdileri, doviz hareketlerine neden olmaktadir. Bu
islemler 6demeler dengesini etkilemektedir.
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Geligmekte olan Ulkelerde ihracat gelirinin arttirilmasi ve ithalatin belirli
bir program icerisinde gerceklestiriime hedefine ulagsmada yasanan
sorunlarin yanisira genelde harekete gecirilmemis olan goérinmeyen
islemlerden saglanacak gelirler-sigorta gelirleri, turizm, navlun gelirleri ve
isci gelirleri-kisa ve uzun ddnemde, dis acigl kapatmakta etkin rol
oynamaktadir®3. Bunlar arasinda énemli ve istikrarlh gelir saglamak
bakimindan sigortacilik hizmetlerinin 6demeler dengesinde beliren agigin
kapatilmasinda dogrudan ve dolayli etkileri bulunmaktadir.

Sigorta islemlerinin uluslararasi alanlara tagsmasi nedeniyle, yurtdig!
sigorta iglemlerinden elde edilen kazanglar, Ulkenin édemeler dengesini
etkilemekte, uluslararasi sigorta ve reaslrans islemleri, lUlkeye doviz
kazandirarak dig 6demeler icin nakit olanaklari yaratmaktadir. Yatinmlarin
buytk bir bolimu, ithal mallarina dayali sanayilesmekte olan ulkeler
acisindan déviz kazancinin 6nemi bayuaktar.

1.5. Kredi iglemlerinin Gelismesinde Sigorta Sektérii

Kredi, mal veya para cinsinden bir degerin belirli bir slre sonunda ve
belirli kosullarla geri almak Uzere verilmis bir varigin 6édenmesine kefil
olunmasidir. Kredi gereksinimi olan girisimci, mal varligini sigorta ettirerek
menfaatini iptotek olarak verdigi kredi kurulusuna devreder. Kredi sigortasi
yatirmak suretiyle borglunun vadede borcunu 6deyememe rizikosunu
sigorta ettiren alacakli, daha kolay kredi iglemlerine girigebilir.

Ozellikle dis ticarette ihracatgt sigorta kuruluglar tarafindan kredi
sigortalan tesgvik edilmektedir. ihracatin rizikosu garanti ediimek suretiyle
Olkenin krediye dayanan ihracat islemleri gelismektedir.

ipotek karsihigi kredilendirme iglemlerinde 0ding para veren kuruluglar
bankalar Uizerinde ipotek tesis edilen tasinmaz malin, yangin rizikosuna
karsi sigorta edilmesini zorunlu tutmaktadir. Cankd, o6dang verilen paranin
teminati olan tasinmaz mal degerini yangin sonunda tamamen

33yluslararas! sigortacilik islemlerinde doviz girdilerine neden olan
kalemler; alinan primler, alinan komisyonlar ve tazminatta reasurér payidir-
reaslirans sirketleri igin restrosesyonerler payi. Déviz ciktilarina neden olan
kalemler ise devredilen primler, verilen komisyonlar ve &denen hasar paylandir.
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kaybedebilmekte ve kredi acan banka, ayni teminati paraya g¢evirmek
imkanindan yoksun kalabilmektedir.

Ayrica, girisimcinin karar vermesinde énemli rol oynayan risk unsuru,
sigorta girketi tarafindan yonetildigi takdirde, girisimci rekabete ve sabit
sermaye yatinimlarina daha rahat girebilecektir. Klasik bir kag tir riziko
disinda diger rizikolarda, isin durmasi, hammaddenin bulunmamasi, nakit
sikintisi gekilmesi gibi risklerde girisimcinin sigorta tarafindan glvence
altina alinmasi gerekmektedir. Genelde gelismekte olan Ulkelerde sigorta
sirketlerinin ytklendikleri riskler, girisimci agisindan karar verme
agsamasinda birinci derecede etken olan riskler degildir.

Risklere karsilik olarak ayrilan sermaye miktarini, bu riskin kargihgi
olarak sigorta sirketi ylklendiginde, girisimci daha fazla sermaye ile yatirim
yapabilecektir. Geligsmekte olan Ulkelerde, sigorta sirketleri hasar olma
olasihg! yiiksek riskleri sigorta kapsami diginda birakmaktadirlar. Bu tdr
riskleri tasiyacak sigorta sirketleri olmadigindan, biyiik igletmelerde gok
baytk riskler igin biiyik miktarlarda fon ayriimaktadir. Sanayilesmis
tilkelerde sigorta kuruluglari tarafindan girigsimciye, rizikolar karsiligi olarak
dondurdugu sermaye miktarini kendi yatirimlarina katma imkani
verilmektedir34.

1.6. Ekonomik Cokintd ve Deger Kayiplarinin Onleyicisi
Olarak Sigorta

Kisi ve kuruluslar! tehdit eden riskler gerceklestiginde bir deger kaybi
ortaya gikmaktadir. Bu deger kaybi, bliyiik emek ve tasarruflarin sonucunda
yaratilan varliklari kapsadiginda, ekonomik c¢okuntiler sdzkonusudur.
Hasarin bir ekonomik faaliyeti durdurmasi sonucu ortaya g¢tkan istihdam
sorunlari, yatirm ya da tiketim malzemelerinin dretim ya da tiketimden
cekilmesi sonucunda darbogazlarin, fiyat artiglarinin ortaya ¢ikisi, ekonomik
coklntulere ornek olarak verilebilir. Sigorta faaliyetleri ile bu rizikolar
gergeklestikten sonra yatirim eksiklikleri, kayiplar sonucunda meydana
gelen darbogazlarin, ekonomik ¢okiintd ve deger kayiplarinin teléfi ediime
imkani dogacaktir.

34gyiip TURKER, “Kredi iglemleri ve Sigorta Sektori”, Sigorta Dergisi,
Yil: 9, S.96, Nisan 1998, s.41.
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2. TURKIYE’'DE SIGORTA SEKTORUNUN FON YARATMA
KAPASITESI

2.1. Mali Piyasalar ve Sigorta Sektérii

Ekonomik kalkinmanin kit kaynaklarla gergeklestiriimesinde
karsilagilan temel sorunlardan biri, yatinmlarin finansmani igin gereken
fonlarin teminidir. Gerek ekonominin finansman ihtiyacinin kalkinmasinda
toplanabilir kaynaklarin en ylUksek Ol¢cide ve en dusuk aktarma
maliyetleriyle kullanilabilir fonlara dénastirlimesi, gerekse mali kaynaklarin
ekonomide en verimli alanlara kanalize edilmesi, ekonomik gelismeyi tesvik
etmekte, hiz kazandirmaktadir.

Gelismis bir ekonomide, fon dagiliminin etkin bir sekilde
gerceklestiriimesi, son derece onemli bir olgudur. Geligmig Ulkelerdeki mali
ara¢ sayisi ve cesidi ile ya da mali piyasalardaki cesitlilik ile azgeligmis
ulkelerin mali piyasalari ve araclari arasinda énemli farklar bulunmaktadir.
Ekonomik gelisme ile birlikte daha gelismis mali piyasalara ihtiyag
duyulmaktadir. Mali piyasalarn etkinligini arttirmadaki temel amag, ulusal ve
uluslararasi fonlarin kalkinmaya yonelik kullanimi ve mali piyasalara
uluslararasi rekabet glictiniin kazandiriimasidir3.

Bir ekonomide kaynaklarin kullanilabilir fonlara donustiriimesi ve en
verimli alanlara aktarilmasi icin mali piyasalarin iyi cahgmasi gerekir. Mali
piyasalar, bir ekonomide tasarruflarin, bu tasarrufu daha verimii kullanacak
olanlara mali araglarla aktariimasini saglayan piyasalardir. Mali piyasalarin
gelismemis olmasi, ekonomik kalkinma cabalarina 6nemli engel
olusturmaktadir. Bu piyasalarin iyi ¢alismadigi bir toplumda fertlerin bir kismi
cok disik verimli yatinimlar yaparlarken kurumsal yatinnmcilar, ylksek
verimli yatinim alanlan igin uygun sartlarla kaynak temin edemezier.

Mali piyasa kurumlarinin igindeki ve arasindaki rekabet, mali
piyasalarin gelismesine hizmet etmektedir. Mali araci kurumlar, mali
piyasalarda arz ve talebi daha iyi tatmin edecek mali araglar olusturarak
rekabet ederler. Bu rekabet, kaynaklarin dagiiminin daha rasyonellesmesi,
fon aktarma maliyetinin diigmesi ve piyasanin ihtiyaci olan bilgilerin daha iyi
yayiimasi seklinde ortaya ¢ikan verimliligi arttirmaktadir.

35jhsan KARAGOZ, “Sigorta Sektori’nin Fon Yaratma Yénu”, Sigorta
Dergisi, Yil: 1, S.1, Ekim 1997, s.25.
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Mali araglar agisindan degerlendirildiginde ginimuzan geligmis mali
piyasalarindaki araglardan bazilarinin Turkiye’'de kullaniimadigi
gorulmektedir. Mali ara¢g ve kurum eksikligi fon toplamada etkinligi
azaltmaktadir.

Kullanimi yaygin olan mali araglar; vadeli mevduat, vadesiz mevduat,
finansman bonosu, 6zel sektor tahvilleri, yatinm fonlari, hisse senetleri,
hazine bonosu, devlet tahvilleri, gelir ortakhigi senedi ve ddviz mevduatidir.

Kullanimi yaygin olmayan mali araglar; mevduat sertifikasi, uzun vadeli
degisken faizli mevduatlar, yatinm olanaklari katilma belgesi, uzun vadeli
degisken faizli devlet tahvilleri, banka bonusu, swaps, hisse senedine
dénustardlebilir tahvil, tercihli ve hisse senetleridir.

Kullanilmayan mali araglar ise; trostler, futures opsiyonlar, tirev
degerler, hisse senedi satin alma hakki, altina endeksli tahviller,
gayrimenkule endeksli fonlar, aktife dayali menkul kiymetler ve teminatli
bonolardir.

Sigorta isletmeleri, mali sistem iginde yer alan mali kurumlardir.
Turkiye'de, sosyal ve ozel sigorta alaninda faaliylet gbsteren sigorta
isletmelerinin mali piyasalar igerisindeki yeri, kalkinma planlarinda
belirtiimektedir. Buna gore;

- Para yaratan mali kurumlar: T.C. Merkez Bankasl, Mevduat Bankalari

- Para yaratmayan mali kurumlar: Sigortalar, Yatirim, Kalkinma ve
intisas Bankalari, Kredi ve Kefalet Kooperatileri.

Kalkinma planlarinda 6zel sigorta sirketleri, para yaratmayan mali
kurumlar olarak nitelendiriimektedir.

- Yari mali kurumlar: Sosyal Givenlik Kurumlari-Zorunlu Sigorta ve
Emeklilik Orgutleri.

Kalkinma planinda, amag ve igleyis yonunden farkhlik gosteren ozel
sigorta sirketleri ve sosyal gtivenlik kurumiar birbirinden ayriimaktadir.
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- Hizmet goren mali kurumlar: Menkul Kiymet Borsalari, Digerleri.

Ozel Sigorta sirketlerinin para yaratmayan mali kurumlar olarak, sosyal
guvenlik kurumiarinin da yari mali kurumlar olarak nitelendirildigi bu
siniflama;

- mali kurumlar arasindaki sermaye iligkisini,
- sosyal ve 0zel sigorta kurumlari arasindaki ayirimi,

- para. kredi, tasarruf ve sermaye piyasasi alaninda faaliyet gbsteren
kurumlari,

agiklar nitelikte oldugundan tercih edilmektedirS,

Sigorta sektori, Ulkede yatirilabilir fonlarin birikimine ve fonlarnn verimli
alanlara yoneltilmesinde elverisli bir faaliyet alanidir. Bu bakimdan sigorta
sektori kurumsal tasarruflarin olugsmasina ve sermaye piyasasinda fon
arzina yardimci olmakta, ulkenin ekonomik kalkinmasina katkida
bulunabilmektedir. Bu nedenle, sigorta isletmelerini, dinya ekonomilerinde
blylk tasarruf kaynadi olarak beliren, bir ¢ok sektorin finansman ihtiyacinin
biyik bir kismini kargilayan, ozellikle biyik yatinmlarin gergeklegsmesinde
katkisi olan, sanayilesmis Ulke Orneklerinde oldugu gibi cogu kez
bankalardan daha gelismis faaliyetlere sahip olan mali kurumlar olarak
degerlendiriimeleri gerekmektedir. Tlrkiye'de sigorta sektorinun yillarca
ihmal ediliginin temelinde sigorta kurumlarinin mali kurumiar olarak degil,
sadece belirii hasarlari gidermek igin kurulmus bir organizasyon kimligi ile
ele alinmasi yatmaktadir.

2.2. Sigorta Sektoriiniin Fon Yaratma islevi

Daha ¢nce de belirtildigi gibi, genel tanimi ile sigorta, belirli prim
karsihginda, dngérilmus bir rizikonun gerceklegmesine bagl zarar ya da
hasarin karsilanmasini saglayan sdzlesme, belirli bir takim ekonomik deger
kayiplarina ya da bu kayiplarin sonuglarina karsi telafi mekanizmasini

36Targan UNAL, Sigorta Sektériinin Ekonomik lIslevi ve Fon
Yaratma Kapasitesi Semineri, istanbul Ticaret Odasi, Yayin No: 1994-04,
istanbul, 1994, s. 33-34. "
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calistiran bir organizasyonudur. Bu organizasyonun tamamen olmadidt ya
da yeterli olmadig: branslarda telafi edilmemis ekonomik kayiplar ortaya
¢tkmaktadir.

Toplumun belirli bir kesimini kapsayan ve genellikle zorunlu bir nitelik
tasiyan sosyal sigorta, genel tanimda yer almakla birlikte, ayri bir
siniflandirma igcinde degerlendirilmektedir. Kigileri can, mal ve ilgili
rizikolordan korumaya yonelik olan dar anlamdaki 6zel sigortada ise temel
ilke, ayni ya da benzer rizikolarla kargi karsiya bulunan, olabilidigince ¢ok
sayida Kisiyle sozlesme yapilmasi ve bunlardan toplanan primlerle
tazminatlar karsilayabilecek bir fon yaratiimasidir.

Sigortada amag, sigortal kisilerin mai varhiklarindaki olasi azalmalarin
karsilanmasidir. Sistem, sigortali bakimindan “gliven yaratma” 6zelliginin
yanisira, “tasarruf ve kredi araci olma” &zelligi de tagimaktadir. Dolayh
olarak kredi islemlerini gerceklestiren sigorta kurumlari, ayni zamanda
sermaye birikimi saglayan toplu tasarruf kurumlandir. Makro ekonomik
agidan bu tasarruflar yatirma kanalize edilebildigi oranda deger
kazanmaktadir.

Yatirimlara yoneltilebilecek fonlarin yaratiimasinda katkida bulunarak,
déviz kazandirici ya da doviz tasarrufu saglayacak hizmetleri
gerceklestirecek, ekonomik faaliyetlerin glven iginde yuritilmesine olanak
saglayacak kosullari hazirlayarak, ekonominin kalkinmasina ve geligmesine
onemli dlclide yardimci olan sigorta sektorl, bu fonksiyonlarini Turkiye'de
yerine getirememektedir. Bu sebepler;

- Sigorta sirketlerinin fon yaratmasini engelleyen temel neden, sigorta
isletmelerinin ekonomik iglevinin tlkemizde yeterince anlagiimamis olmasi
ve bunun sonucunda sigorta iglemlerinin sermaye piyasas! kapsami disinda
birakilmasidir,

- Sigorta sirketlerinin ulastikiar prim gelirlerinin yetersiz olusunun yani
sira ulasilan fonlar da rasyonel kullaniimamaktadir. Prim gelirlerinin sinai
yatirimlarin finansmaninda kullaniimayip kisa vadeli yatirnmlara kaydiriimasi,
kurumlarin etkin yatirim portfoyinu olugturmadaki basarisiziiklari, fon
olusturmada kisir bir ddngl yaratmaktadir. Fonlarin rasyonel
kullanilimamasinda yatinm sahalarinin yasayla kisitlanmasi da diger onemli
engel olarak gérilmektedir.
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- Sanayilesmis Ulkelerde, sigorta endustrisinin 6zellikle fon yaratma
agisindan ekonomik etkinligi 6nem kazanmaktadir. Bu Ulkelerde sektdrin
gelisme sureci icerisinde teknik karlar gittikce azalmakta, buna kargilik mali
karlan da dikkat ¢ekici dlgude ylkselmekte ve mali kurumiar olarak buyuk
yatirimlara girismektedirler.

Kalkinma planlarinin uygulamaya ge¢gmesinden ginumuze kadar olan
slirec icerisinde sigorta sirketlerinin mali karlarinin bilango karlan
icerisindeki payinin gittikge artiyor olmasi, bu kurumlarin GUlkemizde de mali
kurum olarak 6nem kazanmaya bagladigini gostermektedir.

Turkiye'de sigorta sirketleri, mali aktifleri agisindan en kuctuk mali
kurumlardir, sermaye piyasasina aktardikiarn fonlar oldukga azdir. Bunun
onemli nedenleri, sigorta sektérinin yillarca duragan bir yapi igerisinde
sikigip kalmasi ve ¢ok cesitli sorunlar nedeniyle, bir bankaya ya da guglu bir
sermaye grubuna dayall oimadan yasayamaz hale gelmeleridir3’.

1997 yili sonu itibariyle Turkiye'de faaliyet gbsteren sigorta ve
reaslirans sirketi sayisi 64 olup, bunlarin 601 sigorta sirketi 4’0 ise
reasirans sirketi olarak galismaktadir. S6z konusu 60 sigorta sirketinin 2’si
1997 yil iginde Hazine Mustesarligi'ndan ruhsat alarak faaliyete gecmis
bulunmaktadr38,

Ekonomide fon yaratma iglevini yerine getiremeyen Turk sigorta
sektorunin, kullanabilecedi cok genis bir potansiyeli bulunmaktadir. Tark
Sigorta Endistrisi'nde son yillarda yasanan geligmeler, sigorta kurumiarinin
mali kurumlar olarak ele alinmaya bagladiklarini ve sigortaciligin ekonomik
islevinin 6nem kazanmaya basladigini gostermektedir.

2.3. Sigorta Sektériniin Fon Kaynaklari

Sigorta sektorinin yarattigi fonlar, belirli bir amaca yonelik ekonomik
degerleri, yatinm igin 6nemli bir potansiyeli ifade etmektedir. Fon kaynaklar

37Barbaros YALCIN, Tirk Sigorta Sektoriiniin Son On Yili Semineri,
iktisadi Arastirma Vakfi, Yayin No0:1996/113, istanbul, 1996, s. 77-78.

38Faaliyet Raporu, Turkiye Sigorta ve Reastirans Sirketleri Birligi,
1997, s. 28.
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sigorta sektérinin mali tablosunu -pasif taraf-, fonlarin kullanim alanian da
sektdrin ekonomik tablosunu -aktiif taraf- gdstermektedir.

Fon kaynaklarini dért grupta toplamak mumkandar. -
- Kaynagi girisimci olan fonlar- 6denmis sermaye,

- Kaynag! hukuktan dogan foniar- kanuni yedek akgeler, teknik
ihtiyatiar, amortismanlar,

- Kaynagi ekonomik tercihlerden dogan fonlar,
- Isletme faaliyetinden dogan fonlar- kar.

llk G¢ grupta ortaya c¢ikan fonlardan, sigorta prim hacminin
kullanilabilen kismindan ve orta-uzun valedi yabanci kaynaklardan olusan
toplam potansiyel, baslica iki ana faaliyete, teknik iglere ve mali yatinmiara
kanalize edilmektedir. Bu faaliyetierden elde edilen kardan, vergiler ve
dagitilacak kar payi duslldiukten sonra kalan “ihtiyat”, igletmenin
biinyesinde yeni bir fon olusturmaktadir®.

2.3.1. Ozkaynaklar

Yakin gecmise kadar 6zel sektoriin sigortaciiya ilgi gdstermemesi,
planli ddéneme girildiginden itibaren sigorta sirketi kuruimasina izin
vermeyen ekonomi politikalari, sektdérdeki sermaye yatinmlarini olumsuz
yonde etkilemistir. Ayrica, sermayenin %90’inin Gzerindeki kisminin sinirli
sayidaki banka veya holdingin kontrolu altinda bulunmasinin yarattigi
oligopol yapinin rekabeti azaltmasi, yonetimlere iginde bulundukiari
sermaye grubunun genel stratejileri iginde serbesti taninmasi, sektodrdeki
sermaye yatinmlarini olumsuz yonde etkileyen faktorlerdir.

1990 yilindan itibaren sektdrde Ozkaynaklar acisindan ne gibi
gelismeler cidugu asagidaki tablo yardimiyla incelenecektir4C.

39kaz11 KARAMAN, Sigorta Dergisi, Yil:8, Sayi:95, Mart 1995, s. 43.

40Ahmet Hamdi BASAR, Tirk Sigortacihiginda Yeni Gelismeler
Semineri, AKSIGORTA VE IKTISADI ARASTIRMA VAKFI YAYINLARI, Yayin No:
1994/103, Istanbul 1997, s. 61-62.
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Tablo 3: Sigorta Sektoriiniin Ozkaynaklarindaki

Gelismeler
Yillar Ozkaynakiar Artis
(Milyar TL.) (%)
1990 685.9 78.76
1991 1.266.4 86.63
1992 1.927.2 52.19
1993 3.307.1 71.60
1994 6.930.8 109.58
1995 15.174.4 118.94
1996 35.355.4 132.99
199/3 23.339.2 -
1997/3 50.022.8 114.33
Kaynak: 1997 Faaliyet Raporu, s.13.
Yukaridaki tabloda da belirtildigi Gzere, 1992 yili sonunda, sigortacilik
sektoriine ygni bir sermaye yatinminin yapiimadigi ve sektorde faaliyet

gbsteren orfaklarin da onemli dlglide sermaye yatinminda bulunmadikian
gorilmektedir. Sermaye arttinmlari da ¢ogu kez igletme sermayesi agigini
kapamaya ypnelik olmus, kanuni yedek akgelerle artan sermaye Uzerinden
ilave yapiimasi olanag! taninmasina ragmen yatinmda bulunmaya imkan
verecek fonlarin olusturulmasina firsat yaratmamgtir.

1992 yjiinda meydana gelen bu durgunluktan sonra, sektdrde yeniden
olumlu gelisineler yasanmaya baglanmistir.

2.3.2. | Primler

Primlef sigortalidan tahsil edilmesinden hasarin odenmesine kadar
gecen slrelicinde bazi sinirlamalarla kullaniiabilir olan fonlar, isletme igin
esas kullanim imkani olan fonlardir. Sigorta sistemi aracilidi ile olusturulan
bu fonlar, ke kalkinmasinda kullanilabilir bir potansiyel olugumuna katkida
bulunmaktadir. Tablo 4'de sigorta sirketlerinin yillar itibariyle, Uretmis
olduklari prifnler gorilmektedir. :
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Tablo 4 : Sigorta Sirketlerinin D.LE. TEFE Endeksine G'6re Sabit
Fiyatlarla Direkt Prim Uretimi

Nominal Reel
Biyome Blyame
. . Sabit -
Direkt Direkt . Sabit
vitar | TEFE :FE;ESI Pim | Prim | VAR | Eiyaara
1981=100 (%) Enf Uretimi | Artigi Uretimi Direkt Prim
* i [+ 0,
(Milyar TL)| (%) (Milyar TL) Artisi (%)

1981 100 22.9 22.9
1982 127 27 33.9] 48.24 26.7 16.72
1983 165.7 30.5 46.3| 36.72 27.9 4.78
1084 2491 50.3 85.3| 84.16 34.2 22,5
1985 356.7 43.2 129.8] 52.21 36.4 6.27
1986 462.3 29.6 191.5| 47.52 41.4 13.86
1987 610.2 32 312 62.91 51.1 23.38
1988| 1.027.0 68.3 5721 83.37 55.7 8.95
1989| 1.741.8 69.6] 1.039.7] 81.74 59.7 7.18
1990| 2.666.7 53.1] 2.211.1| 126.67 82.9 38.91
1991| 4.245.4 59.2] 4.033.4| 8242 95 14.59.
1992| 6.852.2 61.4 871.4] 102.59 119.3 25.52
1993} 10.984.0 60.31 17.203.9| 110.54 156.6 31.34
1994| 27.449.0 149.9] 31.729.6 84.43 115.6 26.2
1995| 45.263.4 64.9] 63.250.5 99.34 136.7 20.89
1996{ 84.047.3 84.91128.167.9| 102.64 152.5 9.59

1996/3| 32.664.3 27.860.7 85.3
1997/3| 57.815.9 77| 57.874.2] 107.73 100.1 17.36

Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligi, s.22.

Sigorta sektérinin 1980 yilindan sonraki reel biyime oranlarina (yani
enflasyonun etkisinden arindirilan prim arti;$ oranlarina) bakildiginda 1990
yili 6ncesindeki bitin yillarda reel bir blyime olmasina ragmen bunun
istikrarll bir seyir gdstermedigi; bazi yillar %2, %3 gibi oranlarin sdzkonusu
olmasina rajmen, bazi yillarda %19, %20 gibi reel blyime oranlarinin
gerceklestigi gorilmektedir. 1990 ve takip eden yillarda enflasyon orani
gittikge artan bir seyir gostermesine ragmen 1990-1993 déneminde
ortalama olarak %25 civarinda bir reel biylime gergeklegmistir.

1994 yilinda yasanan ekonomik krize dek, sigorta primlerinin nominal
ve reel anlamda istikrarll bir artis seyri izledikleri sdylenebilir. Bu egilim,
1994'te tersine donmiis, primlerin nominal ve reel biyUmesi digmustar.
Ozellikle reel prim artiglarindaki asiri dligls doneme damgasini vuran
yitksek enflasyon oranina baglanabilir. 1995 yilinda devletin mali
piyasalarda istikrar saglamaya donlk tedbirlerinin etkisiyle, gerek nominal
ve gerekse reel anlamda nisbi bir dizelme yasanmigsa da bu ¢ok uzun
sureli olmanustir. 1996 yilinda genel ekonomik dengelerdeki istikrarsizlik,
yeni bir diigiis egilimine yol agmustir. (Tablo 4)
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Tlrk sigorta sektdériiniin, uluslararas sigortacilikta yeri genel olarak
degerlendirildiginde; hala etkin bir role sahip olmadigi acik¢a gorilmektedir.
Ozellikle gelismekte olan birgok Ulke icinde Tirk sigorta sektériiniin olmasi
gerekenin ¢ok gerisinde kaldigi bir diger tespittir. Bunun en temel nedeni,
gelismekte olan diger Ulkelere gore yapisal ekonomik kosullarda olumiu
dedismelerin hald saglanamamis olmasi ve agir enflasyonist baskilarin
etkisini surdlirmesidir. 1980’lerde agdir ekonomik kriz yasayan ¢ogu Latin
Amerika Ulkeleri bile, ginimuizde reel blyime ve dolar bazinda toplam
prim Gretimi agisindan Turkiye'den ileri bir konumda g6zikmektedir (Tablo:
5). Bu nedenle, enflasyonist baskilar kadar sigorta bilincinin Turk
toplumunda yeterince yayginlagsmamasinin énemli bir etken olarak on plana
ciktigi degerlendirmesi yapilabilir. |



Tablo 5: 1995 Yili itibariyle Diinya Sigorta Sektorii
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Diinyadaki | primlerindeki | 1995 Dinya
Slral!;mam Ulke Reol b u'yu:‘; Primler | Piyasasindaki
(%) ($*000) Payi (%
1 Japonya 5.3} 637,256 29.73
2 ABD 1.2] 623,975 29.11
3 Almanya 411 155,051 7.23
4 Fransa 57| 131,637 6.14
5 ingiltere 21 127,904 5.97
6 G.Kore 226 59,989 2.8
7 ltalya 7.7 38,566 1.8
8 Kanada 4.4 37,169 1.73
9 Hollanda 5.4 35,274 1.65
10 Isvigre 75 31,731 1.48
13 G.Afrika 18 20,724 0.97
15 Brezilya 15.7 14,044 0.66
27 israil 23 5,010 0.23
28 Arjantin -5.7 4,920 0.23
32 Tayland 12.4 4,067 0.19.
33 Meksika -14.1 3,709 0.17
35 Malezya 14.3 3,651 0.17
36 Endonezya 14.7 2,380 0.11
38 Sili 8.1 2,081 0.1
39 Yunanistan 3.3 1,884 0.09
41 Turkiye 2.6 1,376 0.06
42 Venezuella -13.8 1,332 0.06
43 G.Cumhuriyeti 6.3 1,271 0.06
45 Macaristan -1.2 943 0.04
53 Misir 13.6 483 0.02
54 Pakistan 3.7 478 0.02
63 Bulgaristan -0.7 268 0.01
69 Kuveyt -1.3 188 0.01
71 Ukrayna -64.6 163 0.01
- 73 Romanya 33.7 142 0.01
77 Ordiin 215 117 0.01
78 Bahreyn 0.2 101 0
Dinya
Toplamy 3.7] 2,143,408 100

Kaynak: Sigorta Dergisi, S.94.

Tablo 5,6,7'de temel olarak 78 tane Ulke ele alinmig olup, bu 78 tlke
arasindan, yalnizca Turkiye agisindan énemli olan 30 Ulkeye yer verilmigtir.

Diinya, dolar bazinda kigi basina prim Gretimi agisindan 78 Ulke
arasinda Turkiye 1995 yili itibariyle 60. siradadir. Geligmig (lkelerde kisi
basina prim Uretimi hayat bransinda yogunlagirken, Tarkiye'nin de iginde
oldugu gelisen ve azgelismis Ulkelerde bu yogunluk hayat digi
branslardadir. Bu bakimdan Tirkiye'de hayat branginin olmasi gerektigi gibi
sigorta sektdriiniin toplam prim Uretiminde yliksek bir payi olmadigl, hatta
hayat disi branglardan énemli oranda disik oldugu gozlenmektedir. Hayat
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digi branglarin geligmis (ilkelerin sigorta sektoriinde ikincil bir rol Gstlendigi
soylenebilir. Buna karsilik hayat bransi sekiérun hedef unsuru
pozisyonundadir. Ve bu yonuyle caddas sigortacihigin yonetiminde hayat
branginin rolu agiktir. Oysa gelisen Ulkelerde ve bu arada Turkiye’de de
tercihler cagdas ydnelimin tersine hayat disi branglarda yogunlasmaktadir.
Bu durum Tablo 6'da gérulmektedir.

Tablo 6: 1995 Yil itibariyle Diinyada Kisi Bagina Diisen Prim

Uretimi
Diinyadaki ” Toplam Hayat
Siralamast Ulke Uretim Dist Hayat
(%) ‘

1 Japonya 5088.3 1012.5] 4075.8

2 isvigre 450721 1613.2] 2894

3 ABD 2372.2 1366.6| 1005.6

4 Hollanda 2283.2 1068.9| 1214.3

5 Fransa 2268.4 833.9] 1434.5

6 Almanya 1899.2 1136.1| 763.1
10 ingiltere 1694.2 615.5| 1078.7
15 G.Kore 1337.6 295.5{ 1042.1
17 Kanada 1255.3 703.2| 552.1
21 israil 904.4 493.1| 411.3
26 italya 674.4 525| 249.4
32 Malezya 181.2 91.9 89.3
33 Bahreyn 180.5 152 28.5
34 Yunanistan 180.1 92.1 88
35 Sili 146.5 60.6 85.9
36 Arjantin 141.5 106 35.5
37 Gek Cumh. 123 89.5 33.5
39 Kuveyt 111.2 97.3 13.9
42 Macaristan 92.3 64.7 27.6
43 Brezilya 90.1 74.6 15.5
45 Tayland 67.6 354 322
48 Venezuella 61.6 60.1 1.5
53 Meksika 39.1 25.9 13.2
58 Bulgaristan 31.9 21.2 10.7
60 Tarkiye 22.3 19.4 29
61 Urdin 21.9 17.6 4.3
67 Endonezya 12.3 7.5 4.8
71 Misir 8.2 6.6 1.6
75 Romanya 6.3 5.6 0.7
78 Ukrayna 3.2 2.4 0.8

Kaynak: Sigorta Dergisi, S. 94.

Dinyada 1995 yili itibariyle prim gretiminin GSYIH’ye oranina gore
yapilacak bir siralamada 78 Ulke arasinda Turkiye 69. sirada yeralmaktadir.
Bu siralama asagidaki tabloda gérulmektedir.
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Tablo 7: 1995 Yih itibariyle Diinyada Prim Uretiminin GSYiH’ye‘

Orani (%)
Diinyadaki . 'l:_oplgm Hayat ‘
Stralamasi Ulke U;:Z;m Disi Hayat

1 G.Afrika 15.47 3.1 1237

2 G.Kore 13.16 291 10.25

3 Japonya 12.78 254 10.24

4 Isvigre 10.45 3.74 6.71

5 Ingiltere 10.33 3.75 6.58

6 - |Hollanda 8.93 4.18 4.75

7 ABD 8.6 4.95 3.65

8 Fransa 8.55 3.14 5.1
13 Kanada 6.57 3.68 2.89
14 Almanya 6.42 3.84 2.58
15 israil 5.78 3.15 2.63
28 Malezya 4.28 217 2.1
30 italya 3.83 2.41 1.42
37 Sili 3.06 1.27 1.79
39 Cek Cumh. 2.69 1.96 0.73
40 Tayland 2.43 1.27 1.16
44 Bahreyn 2.24 1.89 0.35
45 Macaristan 2.15 1.51 0.64
46 Bulgaristan 2.06 1.37 0.69
47 Brezilya 2.04 1.69 0.35
51 Venezuella 1.78 1.73 0.05
55 Arjantin 1.72 1.29 0.43
58 - Yunanistan 1.65 0.84 0.81
61 Meksika 1.48 0.98 0.5
62 Endonezya 1.4 0.86 0.54
69 Turkiye 0.84 0.73 0.11
70 Pakistan 0.81 0.46 0.35
73 Kuveyt 0.72 0.63 0.09
77 Ukrayna 0.45 0.34 0.1
78 Romanya 0.4 0.36 0.04

Kaynak: Sigorta Dergisi, S. 94.

Gerek toplam prim Uretiminde, gerekse kisi bagina digen prim
tretimindeki dasiklikler ile prim Gretiminin GSYiH'ye oranindaki dusuklik
arasinda tutarli bir baglanti sézkonusudur. Ekonomik yapi bakimindan
tirdes ve hatta Turkiye'ye gore daha geride olan bir ¢ok Ulkenin bu kriter
acisindan dlkemizin 6ninde olmasi disindaricidir. Turkiye'de sigorta
sektérinin GSMH icindeki payinin dusuklagua uluslararasi GSYiH
siralamasina da yansimistir. Kisi basina prim dretiminde oldugu gibi, bu
kriter acisindan da Tarkiye’de hayat branginin hayat digi branslarin
gerisinde kaidigi ve bunun gelismis Ulkelerde gdzlenenin aksine bir egilim
oldugu aciktr.
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2.4. Fon Kullanim Alanlari-Mali Yatirimlar

Sigortanin fon yaratma glclinun ekonominin emrine verilerek
kullaniimast, 6zellikle sanayilesmis Ulkelerde vazgecilmez bir kaynaktir.
Sigortanin tasarrufu tesvik fonksiyonu ve biriken fonlarin verimli alanlara
yatirilmasi, tlke kalkinmasinda énemli rol oynamaktadir.

Sanayilesmis Ulkelerde sigorta ve reasirans sirketlerinde biriken
fonlarin verimii yatirim alanlarina kanalize edilmesi sonucu, sigorta iglemieri
sonucunda teknik zarar ortaya ¢ikarsa bile yatinm gelirleriyle onemli kéarlar
elde edilebilmektedir.

Sigorta sirketleri ana faaliyet konulari olan sigortactlik iglemlerinden
teknik gelir veya teknik zarar elde etmektedirler. Teknik gelirden, sigorta
sirketlerinin genel giderleri distldugunde ortaya ¢ikacak rakam sigortaciltk
islemlerinden ne kadar kar elde edildigini ortaya koymaktadir4!.

Teknik faaliyet sonucu saglanan kazang, menkul veya gayrimenkul
yatirimlarinda degerlendirilmektedir. Sigorta sirketlerinin “fon yaratma”
imkani buradan kaynaklanmaktadir42.

Sigorta sirketlerinin fonlarini yatirdiklari alanlardaki geligmeler ilging
sonuglar ortaya koymaktadir. Her ne kadar denetim mevzuatl sirketlerin
yatirim alanlarini 1991 yih 6ncesine kadar 6nemli 6lcide sinirlandirmigsa
da, bu tarihte yapilan gesitli mevzuat degisiklikleri ile bu konudaki
sinirlamalar ¢ok blylk Olgide kaldinlmigtir. Sirketler hemen hemen
piyasada mevcut bltin mali enstrimanlara yatinm yapabilmektedirler. Bu
konuda sirketierin tercihini belirleyen en dnemli unsur bu finansal araglarin
verimliligi olmaktadir.

Sigorta sektériniin yatinm portfdyil ve gelisimi asagidaki tabloda
goralmektedir.

41(NAL, A.g.e., s. 58-59.
42yiimaz BENLIGIRAY, Kerim BANAR, Banka ve Sigorta Muhasebesi,
A.O.F. Yayinlari No:421, Etam A.$., Ekim 1994, s. 183.
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Tablo 8: Sigorta Sektoériuniin Yatinm Portfoyii (Milyar TL.)

SIGORTA
SIRKETLERI

REASURANS
SIRKETLERI

TOPLAM

Deviet Tah. Ozel . Toplam .

VIl | er Kamu | S GESe | Diger | Menkui | (SR | TP
Borg Senet. Tahvilleri Degerler gerieny Yatinmiar
1986 36.3 0.3 19 55.5 26.6 821
1987 511 12| 652 108.5 88.9 197.5
1988 102.9 42| 86.2 193.3 164.2 357.5
1989 304.7 29| 161.7 469.3] 262.8 732.1
1990 527.6 6.1] 3124 846.1 449.5] 1.295.6
1991 1.210.0 8,4 321 1.615.0 687.5| 23025
1992 2.661.8 0.1} 423.6 3.085.5| 1.098.1] 4.1836
1993 5.809.6 5.8} 621.3 7.508.1] 2.087.8] 9.595.9
1994 13.981.7 21.711.591.9 }1.071.3| 16.811.1] 4.891.8] 21.702.9
1995 35.046.2 0]2.129.4 11.215.8| 37.175.6] 9.025.4] 46.201.0
1996/3 47.567.4 0]3.033.6 |2.920.2 53.521.2 10.145.5| 63.666.7]
1997/3; 104.240.4 930.6{7.302.3 18.368.2]120.841.5| 21.166.9] 142.008.4
1986 11.6 0 1.8 13.4 47 18.1
1987 17.8 0.1 3.5 21.4 7.1 28.4
1988 23.7 0.2 7 309 10.7 41.6
1989 43 0.2] 183 61.5 226 84.1
1990 58.3 0.2 21 795 35.9 1154
1991 60.2 0 43.2 103.4 55.1 158.5
1992 224.1 0} 416 265.7 90.6 356.3
1993 279.8 0 8.1 519.4f 304.9 824.4
1994 660.3 0 8.7 231.5 684.9 649.7] 1.334.6
1995 992.7 367.5] 278 15.9] 1.020.9 662.8] 1.683.6
1995/12) 1.150.9 0] 259 15.9] 1.1927] 2.333.2] 3.525.9
1996/12 2.775.6 0} 405 58.2| 2.874.3 17 2.891.4
1986 47.9 03] 208 68.9 313 100.2
1987 69.9 1.3] 587 129.9 %6 225.9
1988 126.6 44| 932 242.2 174.9 399.1
1989 347.7 31| 180 530.8] 285.4] 816.2
1990 585.9 6.3] 333.4 925.6 485.4] 1.411.0
1991 1.270.2 84| 364.2 1.718.4 742.6] 2.461.0
1992 2.885.9 0.1] 465.2 3.351.2] 1.188.7] 4.539.9
1993 7.109.7 229.5 653.3 9.295.3] 2.286.9] 11.582.2
1994 14.642.0 21.7]1.600.6 [1.302.8] 17.496.0] 5.541.4] 23.037.4
1995 36.038.9 00.4|2.157.2 [1.231.7] 38.196.4 9.688.2] 47.884.6
~996/3" 48.718.3 0[3.059.5 |2.936.1} 54.713.9] 12.478.7] 67.192.6
997 /3" 107.016.0 930.6{7.342.8 |8.426.4]1123.715.8] 23.500.1] 147.215.9|

* Reasiirans sirketlerine iligkin veriler bir dnceki g aylik ddnem sonu itibariyledir.

Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Mustesarligi.

Sigorta sirketlerini enflasyondan korunmak igin Otedenberi
gayrimenkule buylk oranlarla yatinm yapma egiliminde bulunmuglardir.
Ancak 1980’li yillarin ortalarindan baglayarak sigorta sirketlerinin yatirim
portféylerinin yapisi blylk dlglide degisiklige ugramistir.
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1988-1994 yillan arasinda gayrimenkullerin toplam yétlrlm icindeki
paylari %44’ten %25 gerilemistir. Buna karsin yine ayni donemde menkul
degerlerin payi %55'ten %75’e yikselmistir. Menkul degerierin kendi icinde
de yatinm yapilan kagitlarin tird agisindan yine biylik degisme olmustur.
Yine 1988-94 ddneminde hisse senetlerinin toplam menkul kiymetler
icindeki pay! %42’den %5’e gerilemis, buna mukabil Devlet Tahvil ve
Hazine Bonolarinin payi %58'den %95’e yukselmistir. Boylece, sigorta
sirketlerinin neredeyse yatirimlarinin tamaminin Kamu’nun ihrag ettigi
kagitlara yoéneldigi gorilmektedir. Hisse senetlerinin ve 06zel sektor
tahvillerinin hemen hemen toplam portfdy icinde higbir agirhiklari
bulunmamaktadir. SUphesiz bunun en basta gelen nedeni, Devlet Tahvilleri
ile Hazine Bonolarinin son yillarda reel bir gelir saglamalar ydnindeki
genel ekonomik trendin varligidir43. '

Sigorta sirketlerinin hasar/prim oranlarindaki dﬁ@ﬂklﬁk teknik
karlardaki yuksekligi ifade etmektedir. Son yillarda daha rasyonel
degerlendirmelerin yapilmasi ve risk yonetimine 6nem verilmesine
baglanmasi hasar/prim oraniarinin ylkselmesine ve buna bagh olarak
teknik karhliklarin da yilkselmesine sebep olmustur. Tablo 9'da sigorta
sirketlerinin yillar itibariyle teknik ve mali karhhklari gérilmektedir.

Tablo 9: Sigorta Sirketlerinin Teknik Karlari ile Mali Karlari

(Milyar TL)
Hayat Hayat
vil Disi Dlg-l?ﬁ;u Dig1 TH:IX;L Hayat Mali Hayat Toplam
Teknik |°'S* M| Toplam K Kan  |ToplamKan| Kar
Kar Kar Kar Kan
1986 294 3.4 26.1 0.9 26.06
1987 38 3.5 34.5 2.4 34.51
1988 73 55 67.5 9.7 2.1 7 75.1
1989 170.3 41.9 128.4 14.4 41 18.5 146.9
1990| 355.6 155.5 2401 73.3 21.2 52.1 292.2
1991 690 259.3 430.71 1314 8.1 123.3 554
19921 1.144.7 454.6 690.1 238.3 10.8 227.6 917.7
1993] 2.395.4 40.2] 2.435.6 363 40.2 403.2] 2.838.8
19941 3.774.0| 1.298.0| 5.072.0 647.3 550.9 1.198.3| 6.270.3
1995 6.661.4| 2.610.3] 9.271.7] 1.162.5 1.278.5 2.441.0] 11.712.8
19961 9.347.611.490.3| 20.837.9{ 2.696.2 5.036.1 7.723.3| 28.570.2
1996/313.186.6| 1.654.71 4.841.3 804.8 843.8 1.648.5{ 6.489.9
1997/315.854.2) 2.936.7| 8.790.8] 1.610.2 1.320.8 2.931.0] 11.721.8

Kaynak: Hazine ve Dig Ticaret Mistesarhdl, s.29.

43Hasan ESKIL, Turk Sigorta Sektérinin Avrupa Birligi
Karsisindaki Durumu Semineri, iktisadi Arastirma Vakfi Yayinlari No:
1995/107, Istanbul, 1995, s. 45-46.

I
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Goraldaga gibi, 1986-1987 yillarinda hayat bransinda -mali kar elde
edilememis, toplam kar ise oldukca disik seviyelerde kalmistir. 1988'de
toplam karda diger yillara nazaran bir disuklik gbéze carpmaktadir.
1989’dan itibaren karlar yukselmeye baslamis olup, 6zellikle 1994 yili
dikkati gekmektedir. Sirket fonlarinin gayrimenkullerden Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvillerine yénelmesi mali karlari arttirmis, bu da buyik oranda kar
artis1 saglamistir. 1995-96 yillarinda da karlarda istikrarh bir seyir
sbzkonusudur.

2.5. Sigorta Sektdériiniin Fon Yaratma Kapasitesini Etkileyen
Faktorler

2.5.1. Atll Kapasiteler

Daha 6nce de degilinlidigi gibi, tasarrufu tegvik ve biriken fonlarn
verimli alaniara yatiriimasindaki rolu ile sigortacilik, lUlke kalkinmasinda
onemli rol oynamaktadir. Ozellikle hayat dalinda uzun sdreli fon biriktirme
ve yatinim araci olan sigorta, gelismis Ulkelerin 6nde gelen faaliyet
kollarindan biridir. Kulttrel, sosyal ve ekonomik diizeyi yuksek toplumlarda
sigortacilik sektdrliniin fon yaratma kapasitesi, llke ekonomisine Gnemli
katkilar saglamaktadir. Bir bagska deyisle, sigortanin fon yaratma glcunun
ekonominin emrine verilerek kullanilmasi, sanayilesmig Ulkelerde
vazgecilmez bir kaynaktir.

Sigorta sektériniin fon yaratma kapasitesini, sigortanin uygulandig
branslardaki atil kapasitelerin varligi dogrudan etkilemektedir.

Sigorta Uretimi yapabilecek branslarda Gretim dlzeyi, Ozellikle
gelismekte olan ulkelerdeki teknoloji, sermaye, egitim eksiklikleri nedeni ile
sigortalanabilecek bitiin rizikolari kapsayan dizeyde degildir. Bu da
sigortalanabilecek gesitli rizikolarin sigortalanamamasina, yani, dretim
yapilan brangda kapasitenin sonuna kadar kullanilamamasina neden
olmaktadir. Bu durumda, sigorta dretimi yapabilecek branglarda atil
kapasiteler s6z konusudur. Sigortanin uygulandigr branslarda, Uretim ya da
satis diizeyi, olmasi gereken diizeyin ¢ok altindadir, bu nedenle atil kapasite
vardir. Ayrica, sigorta Gretiminin heniliz uygulanmadigi sigortalanabilir
risklerin buiundugu branglar vardir. Her iki nedenden dolayi, sigorta
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glivencesinden yoksun alanlar ortaya g¢ikmaktadir, bu alanlarda,
sigortalanmamisg risklerde, riskin gergeklesmesi sonucunda olugan hasarlar
telafi edilememekte, ekonomik kayiplar ortaya g¢ikmakta, sigorta
faaliyetlerinin yetersizligi, prim, cesitli rezerv ve birikimlerin de yetersiz
dizeyde kalmasina neden olmaktadir44,

2.5.2. Sektorle ilgili Dizenlemeler

Gunumuzde uygulanmakta olan Sigorta Murakabe Kanunu, 21 Arahk
1959 tarihinde dluzenlenmis, 1987 yilinda 539 sayili Kanun Hikmlnde
Kararname (KHK) ile baylk o6l¢ide degistiriimis olan 7397 sayili kanundur.
Sanayi ve Ticaret Bakanligi Bakanhgi, sigorta ve reasurans sirketleri ile
reasUrans ve sigorta aracihg! kapsamina giren konularda faaliyet gosteren
kisi ve kuruluglarin her tarli aktivitelerini tlzel kisilik sahibi Sigorta
Murakabe Kurulu araciligi ile teftis ve kontrol etmektedir.

2.5.2.1 Saticilar Hakkinda Kararname

1988 yilinda yayimlanan Sigorta ve Reaslrans aracilari hakkindaki
yonetmelik daha sonra 21031 sayili yeni bir ydnetmelik yururiGkten
kaldinlmistir. Eski yonetmeligin kaldiriimasi ve yenisinin ¢ikariimasina etki
eden en énemli faktor, yillardan beri siregelen ve sigorta sektoérinun en
biylk sorunu olan tahsilata ¢ozum bulabilmektir.

Serbest tarife uygulamasi ile sirketlerinin prim gelirlerinin daha da
azalmasi, sigorta sirketi sayisinin daha da artmasina karsilik, genel ig
hacminin ayni oranda artmamas! ve sirketler arasindaki rekabetin 6deme
vadelerine de sigramasi, sektoril daha da sorunlu hale getirmigtir?®.

2.5.2.2. Yeni Sigorta Kanun Taslagi Hakkinda Caligmalar
Yeni kanun tasarisinin hazirlanmasi, 7397 sayill Sigorta Murakabe

Kanunu’nun esas hukumlerinin, uygulamada dedgisiklige ugrayan
sigortacilik faaliyetlerinin gerisinde kalmasindan kaynaklanmaktadir.

44Erol |OKUYAN, Turkiye Sigortaciiginda Liberallesme Semineri,
iktisadi Arastrma Vakfi Yayinlari, No:1994/99, Istanbul 1994, 5.105-106.

450NAL, A.g.e., s. 71.
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Kanun taslagi ile, blyuk bolima buarokrasiye birakilmig gagll bir
denetim getirilmektedir. Ayrica, sermaye, sirketlerin hisseleri, yonetim
kurulu, sigorta denetleme kurulu, sigorta ve reasirans sirketlerinin yatirim
fonlari kurmalari konularinda da gesitli yeni diizenlemeler getirilmektedir.

Bu kanun taslaginin, serbest tarifenin getirdigi sartlara bagli olarak
sigorta sirketlerinin mali kOnyelerini kuvvetlendirici, sermaye ve
dzkaynaklarini arttirici tedbirler aimaya zorladigi gézlenmektedir.

Tasarinin bir diger oOzelligi ise; Bankalar Kanunu’nu Ornek almasi
bunun sonucunda da bankacilik ve sigortacilik arasindaki banye farklarini
dikkate almadan Bankalar Kanunu'nun bazi hikimlerinin sigortacilikta da
uygulanmak istenmesidir.

Sektoriin en 6nemli sorunu olan tahsilat konusuna taslakta pek
deginilmemektedir46.

2.5.2.3. Prim Tahsilati

Sigorta sektorl, sigortaliya sagladigi teminatlarn yaninda ayni
zamanda ekonomiye fon yaratmaktadir. Sigorta primlerinin tahsilati ile
olusan fonlar, sermaye piyasasina kanalize edilerek ekonomiye katkida
bulunmaktadir. Sigortali sayisi ve prim Gretimini arttirmak ve 6zellikle
hizlandirmak, sigorta sektortnin iglevini yerine getirebilmesi ve
gelisebilemesi igin gereklidir. Ayrica daha iyi hizmetin sunulabilmesi de
hizmet bedelinin en kisa zamanda tahsil ediimesini gerektirmektedir47.

Son yillarda sektori rahatsiz eden konularin basinda sigorta
sirketlerinin, sigorta aracilarl ve sigortalilari Uzerindeki alacak sorunu
gelmektedir. Sirket bilangolannin pasifinde yer alan borglu hesaplar
kaleminin icinde en blylk paya acenteler sahiptir. Branglara gore strelerin
degisik olmasina ragmen sigorta sirketleri. hasarlar bekletmeden 6demek
durumundadiriar. Buna karsilik, prim tahsilatinin nakden ve zamaninda

46Faaliyet Raporu, s. 31.
47iprahim YAYCIOGLU, Sigorta Life Dergisi, Yil:6, Sayi:83, Mart 1997,
s 89-90.
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yapilmamasi ve ¢ok diisiik primlerle sigorta isleminin gerceklestiriimesi,
sigorta sirketlerinin mali blinyelerini sarsmaktadir48.

Prim tahsilatinin gecikmesinin sigorta sirketi (izerindeki, olumsuz
etkilerinin baginda gergekleri yansitmayan bilanco diizenlemeleri
gelmektedir. Ayrica, geg tahsilatin dogurdugu likidite sikisikhgi, reasirans
primlerini ve hasar bedellerini 6demede bliyik engel teskil etmektedir.

Sigorta piyasasinda 6 ayl asan taksitlerle police tazmininin rekabet
unsuru olarak kullaniimasi, primlerin sigortacilarla veya sigorta aracilarinca
sigorta sirketlerine geg intikal ettirilmesi, sirketleri likidite sorunu ile karsi
karsiya getirmektedir.

Yil sonunda sektdr bazinda sigortalilar ve sigorta aracilari Gzerinde
kalan prim alacaginin yilik prim tutarinin %40’ina ulasmasi, konunun
onemini gosterecek niteliktedir. Sigorta sirketlerince prim tahsilatinin %40
oraninda eksik yapilimasi, sirket yatirimlar izerinde etkili olmaktadir.

En son dlzenlenen yénetmelik ile, sigorta aracilari ve sigortalilardaki
alacaklari igin 6 ay sonunda %25, 9 ay sonunda %50, 12 ay sonunda %75
ve 18 ay scnunda %100 oranlarinda karsilik ayirmakla yikimia olmalari,
sirketlerin prim tahsili konusunda, yeni tedbirler olarak yurGrlige girmis
bulunmaktadir.

Tahsilat sorununun ¢ézimunde izlenebilecek ydntemlerden birisi de
sirketlerin primleri, masteri ve police bazinda takip etmeleri ve polige
bedellerinin otomatikman feshedilmelerinin saglanmasidir. Bu sekilde,
tahsilatta bir dereceye kadar dizelmenin saglanmasi beklenmektedir.
Ayrica tahsilat sorununun ¢6zimu dogrultusunda sirketler arasinda bir fikir
birligi gerekli gérulmektedir.

Tahsilet sorununun ¢béziminde, tahsilatin musteri ve police bazinda
takibinin saglanmasi icin Ticaret Kanunu'nda gerekli degisikliklerin
yapilmasi kag¢inilmaz goérialmektedir. Sektdrin dnundeki birinci amag,
tahsilat problemini ¢bzlip, saglam bir mali biinyeye sahip olarak, mali
gelirleri arttirmak yolu ile ylksek enflasyonun getirdigi ek yukleri
karsilamaktir.

48Bjilert BORA, Sigorta Life Dergisi,Yil:7, Sayi:84, Nisan 1997, s.38-39.
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Primin siratle tahsili igin gerekii tedbirler alindigi taktirde, sektorin
kaynak olugturmadaki rol(i, dolayisiyla mali gelirlerinin sirketlerin blinyesine
katkisi sUratie artacaktir®.

2.5.2.4. Bankalarin Kontroll

Bankalar, hedef mUsteri veya tiketicisinin sigortacilikia risk yonetimine
katkida bulunurken, kendi kredi risklerini de yénetmektedirler. Bankalar,
Turk Sigorta Endustrisi’nde sigorta acentesi olarak faaliyete baslamislardir.
Gunamuazde, sigorta bankacilik endlstrilerininin icice olduklari
gozlenmektedir.

Turkiye'de bankalar, Avrupa’daki gibi uygulamanin aksine, kendi
musterilerinin bagiml talebinden yararlanma yoluna gitmislerdir. Ozellikle
sigortacilikta pazarlama zihniyeti bu tir bir uygulamaya karsidir. Bankalarin
sigorta bilgisine pek gerek gbrmeyisleri, misterilerin risk dlzeyini yeterince
degerlendirememe gibi yanhsliklari da beraberinde getirmistir. Ote yandan
bankalarin kendi musgterilerini sigorta etme girigimleri, diger sigorta
acenteleri ile aralarinda yodun bir rekabetin dogmasina neden oimus ve
profesyonel acentelerin pazarini daraltmigtir.

Bankalar, “B” acenteleri olarak®?, sigorta Uretiminin 6nemli bir
béltimind de gerceklestirmekiedir. Banka sigorta Uretiminin gok buylk bir
bélimiini ise zorunlu sigorta iglemleri kapsamaktadir. Banka, aralarindaki
yapilan paket anlasma cercevesinde 6zel bir gaba géstermeden kredi ya da
hizmet verdigi muasterisinin sigorta islemlerini de almaktadir. Sigortacilikta
bu tur bir anlayis, bankalarin sigorta faaliyetlerine gereken anlayigi
gbstermemeleri, sektdérin gelisimi Uzerinde 6nemli olumsuz etkilerde
bulunmaktadir. Sigortacihgin gelismesine ¢aba sarfeden sirketler, paket
poligelerle yeni Grlnler olusturmakta ve birden ¢ok teminati bir arada ve
daha ucuza vermektedir.

490NAL, A.g.e., s. 24-25.

50«g» acenteleri, sigorta sirketince verilen vyetkiye, imzaladiklari
sbzlesmeye dayanarak sigorta sirketlerine teklif intikal ettiren ve bunun kabuld
karsiiginda' komisyon alan gergek veya tlzel Kisilerdir. Yani “B” acenteleri “araci
acente” olarak tanimlanabilir.



59

Bankalarin sigortacilik faaliyetlerine gereken 6nemi gostermeyisleri,
egitim eksikliginden de kaynaklanmaktadir. Bankalarin sigorta hizmetleri
pazarlama elemanlari, pazarlama ve sigorta konularinda ¢ok yetersiz
bilgiye sahiptirler. Bu durumu dizeltmek ve sektorin saglikh girisimine
katkida bulunmak igin bankalara disen gorev, pazarlama elemanlarini
sigorta konusunda egitmek olmalidir.

Cok subeli ve toptanct bankalar olmak UGzere iki grupta
toplandiklarinda bankalarin sigorta sektorine olan katkilart ve sektor
Gzernindeki olumsuz etkileri su sekilde gdsterilebilir;

i. Cok subeli bankalar, sigorta sirketleri icin uygun bir dagitim kanali
olarak degerlendirilmektedir. CUnkd, ¢ok subeli bankalar pek ¢ok sigorta
acentesinin aksine, gerek konumu ve fiziki gérinimu gerekse atmosferi ve
misteri trafigi acisindan sigortaciiga elverigli alaniardir.

Toptanci bankalar ise Urettikleri sigorta primlerini, bir yan trtn olarak
degerlendirmektedir.

ii. Bankalarin sigortacihik tzerindeki olumsuz etkilerinden biri, mevzuat
hakkinda noksan bilgilendiriimis ve sigorta pazarlama deneyiminden uzak
olmalaridir. Bunun sonuglari, sigorta pazarindaki bozulmalarda
gorulmektedir.

iii. Ginamuzde sigorta sirketleri, elde ettikleri sinirli kaynaklariyla en
blyuk istirakgileri durumunda bulunan banka ve holdingleri finanse eder
duruma gelmiglerdir. Bu tur bir yaklagim igerisinde sigorta kuruluslar,
ekonomiye fon yaratan kuruluglar haline gelemezier. Bu durum, sigorta
sirketlerinin aktiflerini de gesitlendirmelerine engel tegkil etmektedir®?.

2.5.2.5. Ekonomide istikrarsizlik

Tirkiye'de reasiirans ve sigorta sirketlerinin 6nemli bir reasurans
kapasiteleri mevcuttur. Gerek sirketlerin kendi Gzerlerinde tutmak, gerekse
olusturulan pool’lere kapasite tanimak suretiyle disaridan reasurans
almalari hem mesleklerinin geregi hem de Ulkeye doviz getirici bir iglemdir.
Turk sigorta ve reasirans sirketleri gectigimiz yillarda gerek dogrudan

51Faaliyet Raporu, s.15.
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gerekse kurulan pool’ler kanaliyla Glke disindan énemli reasuranslar
almiglar, ancak Turk parasinin yabanci paralar karsisinda bayuk olgude ve
kisa slirede deJer yitirmesi sonucunda kur farkindan dolay: zarara
ugramislardir. Pool’ler sigortacihigi gelismis Glkelerin vazgecgilmez
organizasyonlandir. Pool, lUye sirketlerin konservasyonlarini arttirmakta, ek
kapasite yaratmakta, tek tek is kabulinin guglik ve masraflarini azaltmakta,
riskler arasinda daha iyi dagihm, dig islerde déviz temini, i¢ islerde doviz
tasarrufu saglamaktadir®?,

52(jNAL, A.g.e., 5.63-64.



UcUNCU BOLUM

HAYAT SIGORTALARI, TURKIYE’DE HAYAT SiGORTALARININ
EKONOMIYE KATKISI VE HAYAT SiGORTALARI FONLARINDAKI
GELISIMIN ANTIENFLASYONIST ETKISi

1. HAYAT SIGORTALARI

Daha once de deginildigi gibi insanlar hayatlari boyunca g¢esitli
tehlikelerle ylzylize gelebilir, hatta zarara ugrayabilir. iste Kisilerin
ugradiklari zarari kargilamada en etkili ara¢ sigortadir. Sigorta, meydana
gelip gelmeyecedi ya da meydana gelme zamant belli oimayan olaylardan
dogacak zararlarin, teminat altina alinmasim saglayan ekonomik bir
islemdir. Hayat sigortasi da bu prensibe dayanir.

Hayati tehdit eden igsizlik, yashlk, calisamaz duruma gelme ve 6lim
risklerinin, kazan¢ miktarini azaltan veya tamamen ortadan kaldiran,
giderleri de arttiran etkileri vardir. Gelecegin neler getirece@inin bilinmemesi
ve risk olasilgr butln sigortalarin oldugu gibi hayat sigortalarinin da temel
nedenidir2,

Hayat sigortalari, sigortalinin bizzat kendisine ya da yakinlarina mali
yardimda bulunmaya yonelik bir sistemdir. Kisiler farkii mali sorunlarina
hayat sigortalar sayesinde ¢6zim bulabilirler. Ornegin; hayat sigortalari
emeklilere ek gelir, vefat eden kisinin geride kalanlarina givence, aile
reisine destek, yatirim yapmak isteyenlere kaynak saglamada onemli bir rol
oynamaktadir. Bu agidan bakildiginda hayat sigortalarinin temel amaci,
insanlarin gelecekte kargilagacaklar tehlikeler s6zkonusu oldugunda,
kisinin hem kendisine, hem de yakinlarina gilvence saglamaktir.

52AkMUT, A.g.e., s.10.
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2. HAYAT SIGORTALARININ TANIMI VE ISLEYIiSi

Hayat sigortalarinin temel varolus nedeni, sigortaliya ihtiyarhginda
hayatini devam ettirmeye yetecek kadar gelir ile 6limu halinde, geride
kalanlara ve bakmak zorunda oldugu kisilere ayni imkani saglamaktir.
Hayat sigortalarina bu agidan bakildiginda bugiunden yarin icin yapilan bir
tasarruf sdzkonusudur. Tasarruf, koruma ve gelecek icin glivence saglamak,
hayat sigortalarinin en énemli islevlerini olugturmaktadir.

Hayat sigortasinin diger sigortalardan ayrilan yani riskin muhakkak
meydana gelecegi, ancak meydana gelis zamaninin bilinmeyigidir.

Hayat sigortalarinda diger énemli bir nokta ise, sigorta kiymetinin,
sigorta isletmesince ya da eksperler tarafindan tayin edilememesidir. Gunku
sigortanin konusu insanin yasam suresidir. Bu nedenle sigorta kiymeti,
sigortalinin kendi arzusuna bagh olarak saptanir.

Hayat sigortalarinda sigorta Ucreti, 6limlerin en cok yashliktan
kaynaklandigi prensibine dayanarak bilesik faiz yontemleri kullanilarak
tespit edilir. Buna gore yas ilerledikge sigorta Ucreti artar, yani 6lim olasiligs
artar. Bu nedenle, hayat sigortalarindan Mortalite (6lim) adi verilen tablolar
ile bilesik faiz ve olasilik hesaplarina dayanarak bir kisinin 6lim ihtimali
hesaplanabilmektedir33,

Sigorta isletmelerinde hayat sigorta brang fon yaratma potansiyeli
acisindan diger branglarin dniinde yeralmaktadir. Hayat sigortalarinin temel
ozelligi, kiiclk tasarruflarin uzun sureli birikimlerine olanak saglayarak,
geometrik olarak artan bir hizla fon olugturmasidir. Fonun yenilenmeme
riski, kiiglk birikimlerden olusmasi nedeniyle diger yatinmiara gore oldukca
dustiktir. Hayat sigorta brangi ayrica olugan uzun sureli fonlar, uzun sureli

yatinmlara aktararak kaynak olugturma ézelligine de sahiptir>4.

Hayat sigorta branginin ekonomiye sagladigi olumiu katkilar nedeniyle,
gelismis Ulkelerde hiikiimetier, hayat sigortalarini yayginlastirmak igin gesitli
tesvik tedbirleri uygulamaktadir.

53 apdullah  KARACIK, Hayat Sigortacihiginin Gelistirilmesi,
Sorunlari ve Céziim Yollari, Tark Sigortaciligin Geligtirilmesi Semineri,
istanbul Ticaret Odasi, Yay. No: 1987-4, Lebib Yalkim Yay., istanbul, 1986, s. 32.

54DUMANLI, A.g.e., s. 12.
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Hayat sigortalarinda primler aylk, G¢ aylik, alti aylik ve yillik olarak
ddenir. Primler fonu olusturur. Bugiln, hayat sigortasi sozlesmeleri ayni
dlizeyde prim esasina gore yapiimaktadir. Buna gore yilhk 6denen tutar.
sabit yani hep ayni kalmaktadir. Burada primler 6nceden saptanan faiz
orani ile igletmenin hazirladigi 6lim tablolarindaki 6ime sikligina dayanak
saptanir. Toplanan primlerden olusturulan cesitli yasal kesintiler, vergiler
ciktiktan sonra yatinmlara aktarilir. Yatinmlardan elde edilen bu gelirler
gelecekteki yatinnm gelirleriyle birleserek, sigortalinin 8liumi halinde
odenecek tazminati kargilamaya yetecek fonu olusturur.

Hayat sigortalari verilen bilgiler 1s1ginda, su sekilde tanimlanabilir.
Hayat sigortalan, sigortali ya da sigorta ettirenle sigorta igletmesi arasinda
diizenlenmis olan stzlegsmeye dayanarak, onceden saptanmig olan sigorta
tcretinin belli slre icinde 6denmesi karsiliginda sigortaliya veya
sigortacidan yararlanacak olana, bu yoksa sigortalinin kanuni mirasgilarina
sigorta isletmesi tarafindan, sigorta streci sonunda ya da 0lum, maluliyet
hallerinde tazminatin veya gelirlerin 6denmesini taahhit ederdS.

3. HAYAT SIGORTALARININ GESITLERI

Hayat sigortalart cesitli riskleri teminat altina aldigindan, degisik
sekilde siniflandirilabilmektedir. Hayat sigortalarini genel olarak olim hali,
yasam hali, karma hayat sigortalari ve grup hayat sigortalari olarak
siniflandirmakla beraber, bu sigortalarin bazi 6zel durumlari da mevcuttur.

3.1. Oliim Hali Sigortasi

Sigortalinin 8limuU halinde, énceden saptanmis olan kapitalin veya
gelirin bu sigortadan yararlanacak olan hak sahibi ya da mirasgilarina
ddenmesini saglar. Olim gergeklestijinde tazminat odeme
yukimliliginin dogdugdu bir sigorta taraddr. Bu sigorta tarindan, sureli ve
stiresiz 6lim hali sigortast olamak tzere iki gesidi vardir.

Sureli 6lim hali sigortalarinda sigorta igletmesinin sorumlulugu
sigortalinin sézlesme stresi icinde olmesi halinde baglamaktadir. Sigorta

55Nusret GUVEN, Sorularla Pratik Sigortacilik, Siralar Matbaasi,
istanbul, 1983, s. 131.
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isletmesi bu durumda tazminat 6deme yGakimlUlGgu altina girmektedir. Bu
slre 5-10 yil olarak kabul edilebilir ya da bir dmur boyu devam etmek Uzere
dlzenlenebilir.

Sigortalinin sozlesme suresi icinde 6lmesi halinde, hayat tablosundaki
6lim olasiliklart ve birikim katsayisi gézéninde bulundurularak tazminat
ddenir. Olim birinci yilda gerceklesirse, 6denen primler iade edilir. ikinci
yilda sigorta tutarinin yarisi, Gglncl yilda ise sozlesmede belirlenen
tazminatin tamami 6denir. Eger sigortall belirlenen sire iginde olmezse,
sigorta isletmesi tim yUkumiGlaklerinden kurtuldugu gibi, 6denen tum
primler de sigorta isletmesine kalir.

Suresiz 6lum hali sigortalarinda ise, sigortali hangi tarinte oltrse Glsun,
sigorta isletmesi, 6nceden kararlastirimig tutari 6demekle yakumludar.

3.2. Yasam Hali Sigortasi

Yasam hali sigortalari, sigortalinin sbzlegsmede belirlenen sirede
hayatta kalmas! halinde gerceklesir. Bu sigorta tirinde sigorta isletmesinin
tazminat 6deme yukimliligi sigorta policesinde belirlenen meblag!
ddemektir. Olum hali hayat sigortalarinda genel olarak sigorta igletmesi
sigorta tutarinin tamamini bir kerede o¢der. Halbuki yasam hali
sigortalarinda, sigorta tutari ya bir defada veya belirli bir doneme kadar
ddenmekiedir. Bu ydnden yasam hali sigortasi da kendi arasinda sermaye
ve rant sigortasi olmak Gzere ikiye ayrihr8.

Sermayle sigortasinda sigorta isletmesi sozlesmede belirlenen tarihte,
sigortalinin hayatta kalmasi halinde belirli bir meblag éder. Odenecek olan
tazminat bir defaya mahsus olarak toptan 6denirse buna “sermaye sigortas!”
adi verilir. Sigortal policede gosterilen tarihten 6nce 6ldigu zaman, sigorta
isletmesi yukumlGlikten kurtulur.

Yapilacak olan édeme belirli dénemierde, belirli tutarda yapilirsa buna
da “rant sigdrtasi” adi verilir. Genellikle iki tGrlG rant sigortasi yapilmaktadir.
Birincisinde |prim toptan o6denir ve bunun karsiliginda sigorta isletmesi
derhal sigor:aliya o6lunceye kadar irat baglar. irat sigortasinin diger bir

56pozER, A.g.e., s. 228.
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turinde ise, prim taksitle veya toptan ddenir. Sigorta igletmesi belirli bir
tarihten sonra gelir baglar.

Sermaye sigortalarinda ddemeler, sigortalinin hayatta kalmas: ya da
belirli bir yasa gelmesi durumunda yapilirken, rant sigortalarinda 6demeler
ya her yilin basinda ya da yilin diger dénemlerinde yapilir®?.

3.3. Karma Hayat Sigortalan

Olim ve yasam hali sigortalar bazi durumlarda sigorta ihtiyacina tam
anlamiyla cevap verememektedir.

Olum hali sigortalarinda, sigortalinin sozlesmede belirlenen siire
icinde 6lmemesi halinde, sigortanin avantajlarindan buytk bir kismi
kaybolmaktadir. Yasam hali sigortalarinda ise, sigortali belirlenen tarihten
once bldugfu zaman, sigortalinin mirasgilari sigortanin imkaniarindan
yararlanamamaktadir. Bu sakincalart ortadan kaldirmak igin karma hayat
sigortasi ortaya konmustur.

Bu sigorta tirinde sozlesmede dnceden belirlenen yas ve tarihten
once sigortallnln olimu halinde, sozlesmede gosterilen tutar sigortalinin
mirasgllarmga, beklenen tarihlerde hayatta kalmasi halinde ise, sdzkonusu
tutar kendisine 6denir. Bu nedenle sigorta igletmesi, sigortalinin 6lmesi ya
da hayatt . kalmasi durumunda tazminat ddeme ydkimliliginden
kurtulamamaktadir.

Bu sjgorta tdrinde, sigorta isletmesi tazminat Odeme
yikumliligdinden kurtulamadigindan, sigortalinin édeyecegi primler, diger
hayat sigortasi branglarina gore daha fazladir. Primler genellikle yillik olarak
odendigi gilji bir kerede de ddenebilmektedir>®.

3.4. Grup Hayat Sigortalari
Bu sidorta tiril kisilerin kargi karsiya olduklan riskler igin bireysel

olarak deg|l, grup halinde sigorta ettirilmeleri ile meydana gelir. Bu
isletmeye, Kuruluga veya dernege mensup kKisiler, hayatlarini topluca sigorta

S7NOMER, A.g.e., s. 98.
S8pEKIMER, A.g.e., s. 89.
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ettirmek istedikleri zaman, grup hayat sigortasi yaptirabilirler. Sigorta
isveren, sendika veya meslek kurulusu ile sigorta igletmesi arasinda yapilan
sizlesmeyle gergeklesir®9.

Grup hayat sigortalarinda gerek sigortalilar, gerekse sigorta igletmesi
yoninde maliyetler daha dusik gerceklesmektedir. CUnkl soézlesme
sigortalilarin-her biri igin ayr ayr degil, tek bir sézlesme dizenlenmekte, bu
sOzlegsmede sigortadan yararlanacak kigiler ismen belirtiimekte veya ismen
belirtiimeden o igyerinde ¢alisan herkes sigortalanabilmektedir.

Ayrica grup sigortalari sirekli olmayip, belirli dénemler igin
diizenlendiginden, bazi giderler daha az olmaktadir isletme veya kurulug
yaninda calistirdigi kisiler igin 6zel bir saglik muayenesi yaptirmadigindan,
yonetim giderlerinden saglanan tasarruflar nedeniyle maliyetlerin minimum
dizeyde tutulmasi saglanabilmektedir. -

Ayrica grup sigortalari sirekli olmayip, belirli dénemler igin
duzenlendiginden, bazi giderler daha olmaktadir. isletme veya kurulug
yaninda calistirdigi kisiler icin 6zel bir saglik muayenesi yaptirmadigindan
yénetim giderlerinden saglanan tasarruflar nedeniyle maliyetlerin minimum
diizeyde tutulmasi saglanabilmektedir.

Grup hayat sigortalarn ile ferdi hayat sigortalarindaki tim teminatlar
verilebilir. Ancak uygulamada daha ¢ok 6lim ve maluliyet poligeleri
benimsenmektedir. Grup hayat sigortalarinin teminatlari: Normal 6lim, kaza
sonucu 6lim, kaza sonucu maluliyet, hastalik sonucu maluliyettir. Sigorta
isletmeleri bu tlr grup sigortalari ile hayatlari sigorta teminati altina alinan
personelin ecel veya kaza sonucunda olmeleri halinde mirascilarina
tazminat 6der. Kaza ya da hastalik sonucu sakat kalirlarsa, sakatlik

oranlarina gére degisen oranlarda tazminat ddenirt0.

Grup hayat sigortas! yapilabilmesi i¢in en az 30 kigiye ihtiya¢ vardir.
Grup sigortalarinda prim, sigortaya dahil kigilerin teknik ortalama yagina ya
da her birinin ayr1 ayri yasina gore hesap edilir. Primler ferdi hayat
sigortalarina gére daha dusuktdr ve kurum tarafindan ya da sigortalilar
tarafindan édenir. Bu sigortalar genellikie 1 yil sirelidir. Stre doldugunda
yenilenebilir.

S9AKMUT, A.g.e., s.14.
60sigortaciiik Temel Bilgileri, AKSIGORTA, s. 41-42.
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3.5. Kaza ve Saglik Sigortalar

Hayat sigortalarinin bir baska tir( de kaza ve saglk sigortalaridir.Bu
sigorta tard bireysel ve grup sigortalarinin da kapsamaktadir. Kaza ve saglik
sigortalari, kaza veya hastalik sonucu ugradigi kayiplarin karsilanmasi
yaninda her turld tedavi giderlerinin karsilanmasina da olanak saglar.

Kaza sigortalarinin temel amaci, sigortalinin kaza sonucu galisma
yetenegini kaybetmesi halinde toptan 6deme veya gelir saglanmast;
yaralanma riskine kargi sigortalinin her turli ilag, tedavi, ameliyat ve
hastane giderlerinin karsilanmasi, 6lum riskine karsi ise yakinlarina
glivence saglanmasidirS?,

Saghk sigortasi ise, sigortalinin hastalik sonucu olugan tum gelir
kaybini, hastane, doktor, ilag giderlerini karsilamaya yéneliktir. Saghk
sigortasi ayrica kisiye hastalikta gegen ginler i¢in tazminat 6demeyi de
stlenmektedir®2.

3.6. Endiistriyel Hayat Sigortalari

Ginumuzde uygulama alani oldukga dar olan endustriyel hayat
sigortalarinin temel amaci, gelir dizeyi disuk olan Kkigileri de sigorta
kapsami igine almaktir. Bu nedenle endistriyel hayat sigortasi poligelerinin
tutart normal hayat sigortasi poligelerine gére daha duguktur.

Bu sigorta tiriinde primler giinlik, aylik ya da haftalik olarak toplanir.
Sigorta isletmeleri bizzat sigortalinin kapisina giderek satig ve tahsilat
islerini gergeklestirirler. Bu sigortalari izlemek daha pahaliya mal
oldugundan isletmenin maliyetleri artmaktadir. Bunun yaninda endustriyel
hayat sigortalarinda 6denen prim dusik olmasi normal ve grup sigortalarina
gbre her olayln takip edilerek, muhasebe kayitlarinin tutulmasi isletmenin
satis ve ydnetim giderlerini 6nemli 6lgiide arttirmaktadir. Bu sigorta dalinda
sigortalanan kisiler saghk standartlarina uymadigi igin normal hayat
sigortasi ile sigortalanmayan kisilerdir. Bu nedenle bu dalda sigortalanan
kisilerin gelir duzeyleri disuk oldugundan 6lim oranlari da yuksektir. Bu

61pEKINER, A.g.e., s. 91-92.
62CALDAG, A.g.e., s. 37-38.
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durumlar, sigorta igletmeleri agisindan endustriyel hayat sigortalarina
verilen énemi azaltmigtir®3,

Yukarida sayilan hayat sigorta trleri yaninda 6zel sigorta tlrlerinden
biri olan cocuk sigortalari da hayat sigortalar iginde yer almaktadir.
Cocuklarin gelecegini guvence altina almayi amagclayan bu sigorta tirande
cocuk belli bir yasa geldiginde kendisine toptan édeme yapilir. Eger gocuk
belli bir yastan énce 6lirse, édenen primler iade edilir. Bunun yaninda
cocugun ebeveynlerinin zamanindan 6nce 6lmesi halinde slre sonuna
kadarki prim 6édenmesinden vazgecilir. Cocuk sigortalarinin degisik
uygulamalari bulunmaktadir.

4. HAYAT ‘SiGORTALARININ TOPLUMDAKI YERI VE ONEMI

Sigortanin 6nemli bélimlerinden birini olusturan hayat sigortalar, hem
kisisel hem de toplumsal agidan cesitli faydalar saglamaktadir. Hayat
sigortalar ozellikle toplum hayatinda glveni ve zorunlu tasarrufu saglamasi
acisindan 6énem kazanmaktadir. iste buna bagli olarak kisiler hayat
sigortalari yoluyla geleceklerini garanti altina almak yoluna gitmektedirler.
Hayat sigortalarinin gliven yonini olusturan en énemli unsur, Kiginin belirli
bir slre icinde dlmesi ya da hayatta kalmasi halinde énceden belirlenen
tutarin kendisine veya varislerine 6denmesidir. Diger yandan hayatini ve
gelecegini sigorta yoluyla glvence altina alan kigi kazancinin bir kismini da
tasarruf efme yoluna gitmektedir.

Sigorta isletmelerinde toplanan bu birikimler bayik bir 6deme glci
yaratirken sadece kisisel acidan degil, toplumsal agidan da onemli rol
oynamaktadir. ’

Hayat sigortalarinin -genel olarak risk tagimakla birlikte-, yatinmiar igin
gerekli fonlarin bir kisminin bu yolla saglanmasinda ve (lkenin ekonomik
kalkinmastrjda onemli rol oynadidi soylenebilir. Ayrica ekonomik yonden
gelismis olgn Ulkeler hayat sigortalarindan 6nemli yararlar saglamiglardir.
Bununla birlikte gelismekte olan Ulkelerin en énemli soruniarindan biri olan
enflasyon, hayat sigortalarindan saglanan toplumsal ve kisisel yararlarin
azalmasina|neden olmaktadir.

63AKMUT, A.g.e., s. 15-16.
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5. HAYAT SIGORTALARININ GELISTIiRILMESINDE UYGULANAN
YONTEMLER

Gunimuizde Tark ekonomisinin temel problemlerinden en goze
carpani enflasyondur.

Bilindigi gibi, enflasyonun en belirgin 6zelligi paranin satinalma
glcliniin zaman iginde azalmasidir. Enflasyon nedeniyle cepte veya kasada
duran para oldugu yerde erimekte ve her gecen gun degerini yitirmektedir.

Bu nedenle igletmelerin hatta mali miesseselerin enflasyon nedeniyle
ortaya ¢ikan durumlar karsisinda daha dikkatli olmalari ve gerekli tedbirleri
almalari gerekir. Mali muesselerde yoneticilerin sadece muessese igine
yonelik mali yonetimi degil, bunun yanisira piyasaya donik en uygun mali
politikalar secip uygulamalari da 6nem kazanmaktadir.

Yukarida so6zi edilen durumlar isletmelerin yanisira sigorta
isletmelerini de olumsuz yénde etkilemektedir. Bu yizden sigorta isletmeleri
enflasyonun sigorta pazarinda yarattii olumsuz durumlarl ortadan
kaldirmak igin gerekli tedbirleri almak yoluna gitmiglerdir.

Enflasyonun sigortacilik sektori Uzerindeki olumsuz etkilerinden biri
sigortali _ve sigorta igletmesi arasindaki borg-alacak iligkisine
dayanmaktadir. Enflasyon ortaminda alacakh olmanin zarar, borglu olmanin
kar sagladig bir gergektir. Gerek tahsilat, gerekse hasar 6demelerindeki
gecikmeler her iki tarafi da borglu kilmaktadir.

Enflasyonun sigortacilik Uzerindeki diger bir olumsuz etkisi de
policenin diizenlendigi andaki sigorta bedelinin zaman iginde paranin
deger kaybetmesinden otird eksik sigortaya doénigmesidir. Bunu onlemek
icin sigorta bedelinin yiksek tutulmasi veya sigortanin kisa araliklarla daha
ylksek bedellerle yenilenmesi yoluna gidilmektedir. Ancak tim bu yollar
sigorta bedelinin, paranin deger kaybina gore ylkseltilmesini
saglayamamaktadir.

Gunumizde sigortaciliyin énemli branglarindan biri olan hayat
sigortalarinin, sigortalilar agisindan Uzerinde durulmasi gereken en dnemli
yénl, sermayenin, para degerindeki dususlerden etkilenmesidir. Bu durum
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daha ¢ok hayat sigortalarinin risk unsuruna nazaran, tasarruf yonunin agir
bastigi durumlarda sdzkonusudur. iste bu nedenlerden dolayi, sigorta
isletmeleri 6zellikle kigilerin hayat sigortalarina ilgilerini daha da arttirmak
amaciyla yeni ydntemler ortaya koymuslardir. Bu yéntemler asagida kisaca
ele alinacaktir.

5.1. Kara istirakli Sigortalar

Bu sigorta tlrQ sigortahlar1 para degerindeki dususlerden korumak ve
dolayisiyla hayat sigortalarinin geligtiriimesi ve yayginlastiriimasini
saglamak amaciyla ortaya c¢ikmistir. Sigorta isletmesine 6denen primler
hayat sigorta fonlarini meydana getirir. isletmeler bu foniari sigortalilarin
taleplerini gerektigi sekilde karsilamak igin hazir tutarlar. Ancak, sigorta
isletmeleri emniyet unsurunu birinci derecede tutmak suretiyle bu fonlari
yatirima yonelterek, gelir elde etme yoluna gitmektedirler. Kara igtirakli
sigortalar, hayat riyazi ihtiyatiarinin®4 yatinmindan saglanan karlar
iizerinden sigortalilara pay ddemesi sonucunda olugturulmustur®S.

Bu sisteme gore, sigortalilarin igtirak edecekleri yani kendilerine
dagitilacak kar “hayat sigortalari teknik ve mali kari” olarak tespit edilmistir.
Bazi Ulkelerde 6rnegin; Fransa'da deviet kara istirakli sigortalarn, kar ve
zarar unsurlarini olusturacak kalemleri tespit etmigtir.

Sozii edilen kann senelik ya da nakit olarak 6denip ddenmeyecegini
her llke kendisi tespit etme yoluna gitmektedir. Uygulamada kar payinin
nakit olarak 6édenmesi yerine, 6denen primlerin belirli devreler itibariyle
yikseltiimesi yoluna gidilmekte ve sigortalilarin hissesine isabet eden
Kismin vergiben muaf tutuldugu géralmektedir.

Tarkiye’de de isletmeler tarafindan kara istirakli poligeler
dUzenlenmékte ancak bunun tam anlamiyla uygulanmadig: goérulmektedir.
DUzenIenen@ tarifelere gére sigortalilara kara istirak pay! olarak kar pay!
ddenmesi ybluna gidilmektedir. Son yiilarda uygulamaya konulan “%95 kar
payl” hayaﬂ sigortas! poligeleri gesitli tartismalara yol agmistir. Aslinda bu
oran hayat sigortast primlerinin yatinmindan elde edilen karin ylzdesini
gostermektedir. Baska bir deyigle, %95 kar pay! veren bir isletme, eger bir

64Matefnatik karsilik.
65NOMER, A.g.e., s. 99.
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yil iginde hayat primlerinin yatinmindan %70 oraninda gelir elde ediyorsa,
sigortaliya bu rakam %66.5 olarak yansimaktadir. Sigortali agisindan,
sigortall oldugu yildan itibaren igletmenin yatirimlarindan elde ettigi yillik kar
onem kazanmaktadir. Cunki isletme her yil hayat sigortasindan elde ettigi
karin %95’ini policelere yansitmaktadir.

Turkiye'de kara istirakli sigortalarin gelismesinin en énemli nedeni,
hayat sigortalarinin risk unsurunun yaninda tasarruf yoéninun de agir
basmasidir. Para degerinde gorllen degismeler nedeniyle, sigortah satin
alma glcl yuksek para ile 6demede bulunduktan sonra, kiymeti digik
hayat sigortasi kapitaline sahip olmay! istememektedir. Burada 6nemli olan
O6denecek kéra istirak miktarinin para kiymetindeki kayiplan karsilayip
kargilamayacagidir. Turkiye'de sigorta igletmelerinin hayat plasmaniarindan
saglayacag: gelirlerle, kiymet dusaslerini kargilamada zorluklarla
karsilasmast da uygulamayi etkilemektedir. Hayat sigortasindan elde edilen
gelirlerin daha cok gayrimenkul, hisse senedi ve tahvile yatirildigi
gorilmektedir. Bunlardan elde edilen karin istenilen dizeyde olmamasi,
sigortalara verilen kara istirak payinin da, disuk olmasina neden
olmaktadir.

5.2. Degisen Kapitalli Hayat Sigortalari

Hayat sigortalarinda vade sonunda ya da 6lim halinde 6denecek
tazminat bir taraftan riyazi ihtiyat, diger taraftan risk kapitalinden
olusmaktadir. Burada sigorta isletmeleri toplanan hayat sigortasi primlerini
cesitli isletmelerin hisse senetleri ve tahvillerine yatirarak bir fon veya
portfdy tesis| etmektedirler. Degisen kapitalli hayat sigortalarinda ddenecek
meblag, olusturulan garanti fonu adi verilen 6zel fonun degerindeki
degismelerden yararlanmaktadir. Burada sigortall yatirim sonucunda olugan
fonun dalgalanmalarina tabi olmaktadir. Yani olusturulan fonun degerinde
meydana gelen artislardan sigortal yararlanirken, muhtemel zararlara da
katlanmaktadir.

Degjigeéw kapitalli hayat sigortalarinda plasman riskine katlanan sigorta
isletmesi defil, sigortalidir. Burada dénemli olan uzun vadede fonda biriken
paralar gelii getiren alanlara yatirilabildigi takdirde, sigortalilarin kapitalleri
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fonun deger artisiyla yiikselecek ve sigortalilar paray! uzun vadede kiymet
kaybetmesi nedeniyle ugrayacag! zarardan korunmus olacaklardir®6.

Turkiye’de son yillarda sermaye piyasasinda gorilen olumiu
gelismeler sonucunda, dedisen kapitalli hayat sigortalari uygulama
olanagina kavusmustur. Buna goére, sigorta isletmeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Hazine ve Dis Ticaret Mustesarhdr’nin gbérusa alinarak yatirim
fonu kurubileceklerdir. Bu karar 13 Mayis 1992 tarih ve 2/227 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanarak yarurlige girmistir. Bundan sonra sigorta isletmeleri
olusturacaklari yatirnm fonlariyla sermaye piyasasinin kurumsal yatirimcilari
haline gelecektir. Hayat gelirlerinden elde edilen fonun karl ve likiditeleye
sahip menkul kiymetiere yatinimasi sigortalilarin katlanmak zorunda
olduklan plasman riskini azaltacaktir.

5.3. Kapitali Artan Policeler

Hayat sigorta gelirlerinin para degerindeki diismelerden uzun vadede
etkilenmemesi icin sigorta kapitali, hayat plasmanlarinin sagladig: kararla
ilgili olmaksizin, her sene belirli oranlarda arttirlimaktadir. Sigorta suresinin
sonunda sigortali hayatta ise, kapital kendisine her yil belirli oranlarda
arttirlarak verilir. Sigortali sigorta suresi icinde vefat ederse, kapital yine her
gecen yil belirli oranlarda arttiriimak suretiyle mirascilarina ya da bakmakla
yUkimlu oldugu kimselere 6denir.

Turkiye'de bu tir sigortalarin uygulanabilmesi igin igletmelerin yilhk
karlarinin; para degerindeki duslist karsilamak amaciyla, polige kapitalinin
her yil belirli oranda arttirimasina yetecek diizeyde olmasi gerekmektedir.

5.4. Sigorta Kapitalini Endekse Baglama

Paranin deger kaybinin sigortaciia verdigi zarari en aza indirmek
icin, deger kayiplarini dlgmeye yarayan endekslerden sigortactlik
sektoriinde de yararlaniimaktadir. Endeksli sigorta veya police, gerek
primleri ve |gerekse sigorta bedelleri ve tabii hasar odemeleri belirli
kriterlere gonz endekslenmis bir sigorta uygulamasidir.

66Njhat KARAKOSE, Sigortaciigin Gelistirilmesi Semineri, T.C.
Ticaret Bakarnlig, Sigorta Rekabet Kurulu Yayin No:22, istanbul 1984, s. 116-
117.
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in ve sigorta kapitalinin endeksli olmasiyla, sigortanin prim
jec Odemesinin eski cazibesi kalmayacagi gibi, yapilan
tahakkuka netlik ve kesinlik kazandirincaya kadar gecen
eniyle sigortalinin bir kayba ugramasi da secilen endeks
Ore bir dlgude dnlenmig olacaktir.

nusu endekslerin se¢iminin ve kullaniminin son derece dikkatli
erekmektedir. Esas alinacak endeks, baslangicta en basit
iz, altin ya da enflasyon endekslerinden biri olabilir. Sigorta
I cesit fiyat endekslerine baglanabildigi gibi, hayat gelirlerinin
enkul kiymetlerdeki ylkselislere gore de ayarlanmaktadir.

ilde sigorta kapitali fiyat endeklerine baglamak suretiyle para
diistilen orantili olarak arttinlarak, gercek degeri uzun sire
simaktadir. Hayat sigorta gelirlerinin yatinidigi kiymetlerde
len deger artisina goére yapilan ayarlamada ise, police kapitali,
1anlarinda meydana gelen kiymet artisi oraninda yukseltiime
mektedir. Burada esas amag, poligenin gergek degerinin
I.

da belirlenen endekslerden en uygun olaninin segilmesi
1 basarisi igin 6n kosuldur. Turkiye’'de sigorta igletmeleri verimli
her alana yatirim yapabildikleri takdirde bu yo6ntemi
ler. isletmelerin yatirimlarinda uzun vadede yiksek gelir elde
aybedilen para degerlerini yeniden sigortalilara verebilme
aglayacaktir. Burada dnemli olan uygun yatirim alanlarinin
wlet kontroliiniin etkili bir sekilde yapilmasidir®”.

SIGORTALARI YATIRIM ARACLARI

sigortalari uzun vadeli olduklarindan, sigortalilar elde edilen
jorta sirketlerine uzun sureli fon yaratmalar s6z konusudur.
prtaciliyin fon yaratma islevinin gergeklegmesini saglayan en
1 hayat sigortactigidir.

675erv
1989, s. 9-1

ot TASDELEN, “Endeksli Sigorta”, Sigorta Diinyasi, S. 362, Ekim
0.
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Hayat sigortaciiginin yatirimlan ekonomi igerisinde ¢ok cesitli alaniara
dagilirlar. Ortalama olarak dinyada yatirnmiarin Ggte biri konut insaatina,
altida biri ticari endistriye, dortte biri kamu projelerine, kalan (cte biri ise
bankalarin yeniden finansmaninda kullantlir.

6.1. Devlet Tahvilleri

Ulusal hukimetler tarafindan gikarilan, her an satilabilir, aliminda sinir
olmayan, diger yatinm araclarina oranla guvenilir, fakat getirisi daha az olan
yatinm araclardir. Bazi Glkelerin devletleri, kaynak ihtiyaglarini karsitamak
icin hayat sigortalari yapan sirketlerin kaynaklarinin belirli bir oranini devlet
tahviline yatirmalarini gart kosar.

6.2. Devletin Katkisi Olan Kuruluslara Yapilan Yardimlar

Bolgesel yonetim kuruluslarina, devlete ait hizmet sektorlinde galisan
kuruluslara yapilan tahvil seklindeki yatirimlar bu yatinm tarane girer. Bu tar
yatinmlar givenilirdir. Getirileri devlet tahvillerinden ytiksektir, fakat her an
elden c¢ikarifamazlar.

6.3. Tarimsal, Ticari ipotekler

Ciftliklgr, fabrikalar, burolar ve benzerlerini giivence olarak kabul eden
bir yatinm t{iriiddr. ipotek altina alinan malk igin alinmig olunan bor¢ para
veya faizi §denmezse paray! verenin mualki (zerine almak veya satmak
(dolayisiyla| parayt geri almak) hakki vardir. Bu tir ipoteklerin getirisi
genellikle dgvlet tahvillerinden daha fazladir.

6.4. Ahonim Sirket Tahvilleri

Bazi sifketler halktan sagladiklar katkilarla borglanarak finans arttirimi
yoluna gidgrler. Bu tur tahviller borsada kayithdirlar, her zaman pazar
bulunmamasina karsin satilabilirler. Faiz getirisi finansmanin finansal
glictine baghdir. Genelde ipoteklerin getirisinden biraz daha disik bir
getiriye sahiptir.
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6.5. Ev Ipotekleri

Bir gok hayat sigorta sirketi yatinmlarinin bir béliminu sigortalilarina
hizmet etmek ve topluma bir hizmet olarak ev ipoteklerine ayirirlar. Burada
evin kendisi glivencedir. Borg¢ verilen miktar evin degerinin bir kismidir. Bir
yatirinm araci olarak guvenilirdir fakat getirisi cazip degiidir. Bor¢ alanin
6lmesi durumunda paranin geri ddenebilmesi igin yasam sigortasi
yaptiriimasi zorunlu olmalidir.

6.6. Policelerin Uzerine Yapilan ikrazat

Hayat sigorta poligeleri karsiliginda polige sahiplerine belirli bir faiz
ylzdesi ile bor¢ verilmesidir. Bu tlr bir yatinm gtvencelidir fakat ticari
ipotekten ve tahvillerden getiri agisindan dezavantajlidir.

6.7. Hisse Senetleri

i. Siradan Hisse Senetleri: Ozellikle yiksek enflasyonun oldugu
donemlerde sabit bir yatinm aracindan saglanacak gelirin digmesi
durumunda hisse senetlerindeki deger artiglarinin sayesinde enflasyonun
istenmeyen etkilerinden koruma saglar. Bu tdr hisse senetlerinin
dezavantaji, yatirimin deger kaybetmesi riskidir.

ii. Tercihli Hisse Senetleri: Bu tir hisse senetlerinde sirket batsa da
ana para kurtarilir. Kar payi agisindan siradan hisse senetlerine gore
avantajlidir. Dezavantaji ise, hemen paraya ¢evrilemez oluslandir.

6.8. Emlaga Yapilan Yatirim

Fabrika, dukkan, ev, otel v.s. alimi seklinde yapilan yatirimlardir.
Enflasyonun yiksek oldugu ulkelerde bile milk alimi igin verilen para ve
bunlardan e!de edilen kira geliri enflasyonun Gzerine ¢ikarak iyi bir yatinm
aracl olmustur. Ancak bu konuda asirlya kagilimamasi gerekmektedir. Bazi
{ilkelerde son yillarda bu konudaki asiri yatinm girigimleri yogun bir talebe
neden olmus ve bu amagla satin alinan bir cok mulk kiraya verilememistir.
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6.9. Kisa Vadeli Yatirimlar

Eder faiz oranlarinda bir artis beklentisi var ise; hayat sigorta
sirketlerinin uzun vadeli yatinmlara yénelmesi yerine kisa vadeli yatirnmlarla
deder kazanip daha sonra uzun vadeli yatinmlara yénelmesi daha uygun
olur. Bir ¢ok Ulkede sirketler arasi kisa vadeli yatinm araglari pazar
olusturmustur.

Sigorta sirketlerinin hangi yatinm araglarina yatirnm yapacagi
belirlenirken en 6nemii nokta; portfoylin degisik yatirnm araglarindan
olusmast ve portféyln batma riskinin azaltilmasi veya yok edilmesidir68.

7. TURKIYE’DE HAYAT SIiGORTALARININ EKONOMIYE KATKISI
7.1. Hayat Sigortalarinin Fon Yaratma Kapasitesi

Hayat sigortalarindan saglanan fonlarin llke ekonomisine katkisi
oldukga buyuktur. Elde edilen fonlar, gesitli yatirim alaniarina aktariimak
suretiyle, halkin elinde atil durumda kaimis tasarruflar degerlendirilmekte ve
fonlar sermaye piyasasina kanalize edilmektedir. Bunun yaninda hayat
sigortalarinin dénem iginde olusturduklari ihtiyat ve teminatlar da yatirimlara
aktarilabilmektedir.

Hayat sigortalarinin fon yaratma kapasitesi prim gelirlerine, prim
gelirlerinin seviyesi de Ulkenin ekonomik ve sosyal gartlarina baglidir.

Asagidaki tablo Tarkiye'de, 1980’li yillarda itibaren, primierde
meydana gelmis olan degismeleri géstermektedir.

68$evl':i KAYLAV, Hayat Sigortalari, Yatinm Araglari, iktisadi
Aragtirma Vakfi Yayinlari N0:1993/93, istanbul 1993, s. 89-90.
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Tablo 10: Sigorta Sirketlerinin D.LE. TEFE Endeksine Gore Sabit
Fiyatiarla Hayat Dali Direkt Prim Uretimi ve Kigl Basina Disen
Prim

Nominal ‘ Reel
Biiyliime Biiyiime
i . Sabit Sabit
D.I.E.TEF | . Direkt ; ;
Endeksi Artist| P--E- TEF) “prim | Direkt Prim|  Fvatla | Fivatia
Yillar (%) Endeksi Oretimi | Artist (%) Direkt Prim| Direkt
(1981=100) Artisi (%) (Milyar) st Uretimi | Prim Artigt
(Milyar) (%)
1981 100 0.1 0.1
1982 127 27 0.9 1.274.06 0.7| 981.93
1983 165.7 30.5 1.1 18.44 0.7 (9.24)
1984 249.1 50.3 1.1 5.28 05| (29,95)
1985 356.7 43.2 26 131.78 0.7 61.86
1986 462.3 29.6 10.5 299.85 23| 20852
1987 610.2 32 23.3 121.75 3.8 67.99
1988 1.027.0 68.3 49.7 112.88 4.8 26.49
1989 1.741.8 69.6 152 205.83 8.7 80.32
1990 2.666.7 53.1] 451.9 197.28 16.9 94.18
1991 4.245.4 59.2| 8475 87.56 20 17.81
1992 6.852.2 61.4| 1.571.4 85.42 22.9 14.88
199 10.984.0 60.3| 2.489.8 58.44 227 (1,16)
199 27.449.0 149.91 3.857.9 54.95 141} (38,00)
199 45.263.4 64.9| 8.120.8 110.24 17.9 27.5
199 84.047.3 84.9|18.815.3 131.69 22.4 25.31
1996/ 32.664.3 3.972.4 12.2
1997/ 57.815.9 77| 9.399.8 136.63 16.3 33.69

‘Kaynak: Hazine Ve Dig Ticaret Mustesarlig! s. 138.

Tabloda gorildiga gibi; hem nominal hem de reel agidan prim
{retiminde, 1985 yilana kadar ¢ok distk miktarda artiglar sézkonusudur.

1985 yilind
baglamis v
yikselmistir]

1985'te

n itibaren hayat sigortalarinda hizh bir Gretim artigi dénemi
2 bu sigortalarin sektor igindeki pay! %1’lerden %20’lere

n itibaren hayat sigortasi prim Uretiminde gozlenen reel artigin

dénim nok)tsml, 1979'larda bazi sirketlerin mevcut poligelere kara igtirakli

sistemini u
birikiminde

ulamaya baslamas! olusturmaktadir. Bu uygulamanin kapital
slumlu sonuglar verdiginin anlasilmasi Uzerine, Anadolu Sigorta

1984 yilind§ ortalama yas Uzerinden hareket eden ve prim arttikca kapital

artisi da sag

Elde ¢
kapitaline i

layan “Gelecegin Sigoriasr’m devreye sokmustur.

pdilen riyazi ihtiyat teminat gelirlerinin %95’inin sigortalinin
ave edilmesi esasina dayanan yeni uygulama, kisa slrede

biyik kabuf gérmis ve pek ok sigorta sirketi de benzer nitelikli poligeler

satmaya ba

slamigtir.
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1985 yilindan itibaren milli ekonomideki buylme, sektéri ve bu arada
hayat sigortalarinin da olumlu yonde etkilemistir. 1991 yili sonuna kadar
diger sigorta branglarindan daha yiksek oranlarda artis gdsteren hayat
sigortalari, 1992'de sektér artiginin gerisinde kalmigtir. Bunun nedenleri su
sekilde Ozetlenebilir.

Gecmis yillarda, 6zellikle kirsal kesimde yigin Uretim teknigiyle police
satisi yapiimig, hayat sigortasinin gergek anlamini kavrayamayan ya da
farkli bicimde yénlendirilen police sahipleri primlerini 6dememigler,
o6denmeyen bu policeler de 1990 yilindan sonra iptal edilmeye baglanmistir.

Piyasaya yeni Grlinler sunulamamis ve Grlin gesitlemesi yapillamamig
oldugundan mevcut Urtnlerin cazibesi azalmigtir. '

1989-1990 yillarinda yapilan iki yilda emeklilik propagandalari sektorl
olumsuz etkilemigtir.

Police satiginda profesyonel pazarlamacilar kullaniimaya baglanmis ve
acenteler yilksek primler 6deyerek bu Kisileri birbirlerinden transfer eder
hale gelmiglerdir. Sonugta, satis elemanlarinin Ucretleri ve police Uretim
maliyetleri artmis ve pek ¢ok acenta piyasadan gekilmek zorunda kalmigtir.

Bazl acenteler, yeni police Uretip masrafa girmek yerine, eski
portfoylerinin gelirleriyle yasamay! tercih etmeye baglamiglardir.

Satis elamanlarinin police satisi sirasinda sigortalilara yanlis bilgi
vermeleri, sikayetlere neden olmus ve hayat sigortalari hakkinda
teredditlere yol agmigtir.

Sirketlerin birbiriyle rekabetlerinde yapilan suglamalar ve Grdn
kotllemeleri de, sektérdeki gerilemenin bir diger nedenidir.

1993 yilindan itibaren sektdrde bir canlanma meydana gelmistir. Bu
durum glnumize kadar devam etmistir. Bu artigin nedeni, hem sigorta
sektoriniin daha nitelikli olarak ¢alismaya baslamasi hem de halkin sigorta
konusunda bilinglenmis olmasidir.



79

7.2. Yaratilan Fonlarin Kullanim Alanlar

Hayat sigorta igletmelerinde yatirimlar Ticaret Bakanligr'nin belirledigi
esaslar dogrultusunda gerceklestirilirken, belirlenen her yatirim konusu icin
Bakanligin onayinin alinmasi gerekmektedir.

Hayat sigorta igletmeleri yatirimlanini dlke ekonomisine katkida
bulunabilecek alanlara yéneltirken, emniyet, likidite ve rantabiliteye oncelik
vererek kar amaci gitmektedir.

Hayat sigortasi isletmelerinin yatirim stratejileri ekonomik ve finansal
olaylarin degisimiyle yakindan ilgilidir. Hayat sigortasi yatinmlarini Gikenin
ekonomik yapisi yaninda, isletmelerin finansal durumu da etkilemektedir.

1 Ocak 1998’den itibaren yUrirlige giren yasayla beraber hayat
sigortas! yatinm portféylne yeni enstrimanlar katilmistir. Bu sebeple,
gelecek yillarda, sigorta sirketlerinin toplam yatinm portfoyleri iginde hayat
sigorta brangi yatinm payinin stratle artacagi beklenmektedir.

7.2.1. Tahviller

Sigorta igletmelerinde tahvillere yapilan yatinmlarin biytk boyutlara
ulastids gortimektedir. Sigorta isletmeleri tarafindan 6denecek tazminatlar,
belirli tarihlerde sigortaliya ddeneceginden, elde tutulan nakit miktar
tahvillere yatirilabilmektedir. Stresi belirli hayat poligeleri 10-15 yil gibi uzun
sireli tahvillere de yatirilabilir.

Tahvillere yapilan yatirimiarin blylGk bir kisiminin deviet ve kamu
kurumu kokenlidir. Ozel sektdr ve devlet tahvilleri arasinda karsilastirma
yapildiginda, 6zel sektor tahvillerine olan talebin, devlet tahvillerine gore
daha az oldugu gortlmektedir. Genel olarak, yatinm alanlarindan biri olan
tahvillerin getirdikleri gelir ile sagladiklari verimin ylksek olmasi, sigorta
isletmelerinin tahvile olan taleplerini arttirmaktadir.

7.2.2. Hisse Senetleri

Sigorta isletmeleri ve hayat sigortas! igletmelerinde tahvillerin yanisira
hisse senetlerine yapilan yatirimlarda da bir artig gorilmektedir.
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Sigorta isletmelerinin &nceleri hisse senetlerine yapacaklari yatirimiar
Sigorta Sirketlerinin Murakabesi Hakkinda Kanun'da belirtilen oranlarda
yapilirdi. Ancak simdi isletmeler istedikleri oranda hisse senetlerine yatirm
yapabilmektedir.

Son yillarda sermaye piyasasinda gorulen geligmeler sigorta
isletmelerinin yatirimlarinin c¢esitlenmesini saglamigtir. Daha onceleri,
sigorta isletmelerinin teminat olarak yatiracaklari menkul kiymetlerin
hangileri olacag: liste halinde devlet tarafindan belirlendigi gibi, igletme
tahvili ve hisse senedine yapilacak yatinmliar igin énceden izin alinmasi
gerekiyordu. Yani, karlilik ikinci plana atilirken, saglamlilik birinci planda
gelmekteydi. Ancak, simdi sigorta isletmeleri borsada iglem géren menkul
kiymetlerden istediklerini segebilmektedir. Yurlrlige giren yeni kanuna
gore sigorta igletmelerinin yatinim fonu olugturmalari sermaye piyasasinin
gelismesine katkida bulunacaktir®®.

7.2.3. Gayrimenkuller

Sigorta isletmelerinin gayrimenkul ve demirbasglara yaptiklar yatarimin
blylk boyutlara ulastigi gérulmektedir. Ozellikle son yillarda sigortacilik
islerinde, yasanan yliksek enflasyon nedeniyle verimden c¢ok paranin
degerinin korunmasi agisindan, sigorta igletmeleri sabit kiymeti satin aimaya
ybnelmi§lérdir.

Enflasyonist deger artigi nedeniyle, sonraki yillarda kira gelirlerinin ik
alim fiyatlarina gére, faiz dizeyinin de Ustline ¢ikmasi, bunun yaninda
teminat veren kuruluslarin kendilerine enflasyonist deger kayb ve diger
risklere karsi teminat aramalari ayrica, hayat branginin uzun vadeli
taahhtleri icermesi, gayrimenkullere yapilan yatirimlar igin uygun bir zemin
hazirlamaktadir.

7.2.4. Teminath ikrazlar
Sigorta isletmelerinin bazilari tarafindan yapilan teminath ikrazin, yani

oding verilen paranin giivencesi, bu sigorta isletmesinin mulkiyetinde
olursa, ikraz orani, teminat tutarinin belirli bir yiizdesi kadar olmaktadir.

69NAL, A.g.e., s. 39-40.
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Sigorta igletmelerinin prim karsiligi ikraziari, 3 yil prim Odeyen
sigortalilara verilmektedir. Verilen ikraz tutan o tarihteki sigortanin satin
alma bedelinin %95’ kadardir. ikrazin édenme suresi 12 aydir. ikraz faizi
ise, kanunda gosterilen esaslara gore belirlenir.

7.2.5. Police Karsilig ikrazlar

Sigorta isletmeleri 6deme gug¢ligu icine giren ya da primlerini
6deyemez duruma gelmis olan sigortahilar igin, poligelerin pesin degeri
Uzerinden &ding verebilmektedir. Uretim organlari tarafindan saglanan
hayat sigortalarinin cogu zaman ilk (¢ yihin komisyonundan yararlanmak
icin 6deme glcl zayif olan kimselere yoéneltilmesi, Turkiye'de yuksek
oranlarda police iptallerinin meydana gelmesine neden olmustur.
Sigortalinin tenzil ya da istira yoluna gitmemesi icin yasa, sigorta poligesi
karsihginda édiing verilmesi yoluna gitmistir. |

Police karsihdinda odiing para verilmesinin hem sigortali hem de
sigorta isletmesi agisindan cesitli faydalar1 vardir. Sigortall poligeyie
saglanan tutardan mahrum kalmamakta ve icinde bulundugu mali sikintiyi
oding para almak suretiyle giderilebilmektedir. Sigorta igletmesi ise, 6dlung
para vererek faiz saglamaktadir. Ancak, sigortalinin igletmeden 6ding para
isteyebilmesi igin en az ¢ yillik prim borcunu édemis olmast gerekir. Sigorta
isletmeleri genel olarak satin alma kiymetinin %95’ine kadar 6dun¢ para
verebildikleri igin, satin alma kiymeti olmayan poligelerlzerinden 6dung
para verilemez. Bu nedenle sadece karma hayat sigortalariyla, 6lime kars!
sigortalarda sigorta isletmesinden ddiing para talep edilebilmektedir. Odiing
olarak verilecek para miktarini saptama sigorta isietmesine baghdir.
Policelerin i«raz faizleri kanunda gosterilen esaslar cergevesinde tespit

edilir’0.

7.3. Fonlarin Kullanim Alanlar Arasindaki Dagilimin
Degerlendirilmesi

Tirkiye'de bugtin hayat sigortasi yatinm portfoyane bakildiginda,
portfdyde varolan yatirim araglari arasina katiidigi gorilmektedir. Bu yatirim
araclari Merkez Bankas! tarafindan alimi satimi yapilan dovizler, vadesiz

7OFaalivet Raporu, s. 22.
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Turk Lirasi mevduati, vadeli Tark Lirasi mevduati, doviz tevdiat hesaplari,
yatirim fonu katilma belgeleri, kar-zarar ortaklig: belgesi, ddvize endeksli
tahvil gelir ortakhgi senedi, repo, banka finansman bonolari, mustesarlikga
belirlenen diger para ve sermaye piyasasi araclardir.

Ancak, bu c¢esitlendirme 1998 yilindan itibaren gegerli oldugu igin,
yatinnm araclarina yapilan yatinmlar ve bu yatirimlarin verimliliklerinin etkileri
sonraki yillarda kendini hissettirmeye baglayacaktir.

Sektoérde son yillarda, yatirim araglari ve bunlara yapilmig olan
yatinmlarda meydana gelen gelisme seyri sOyledir.

1987 yili itibariyle, toplam menkul degerler yatirim miktari 108 milyar,
sabit degerler yatinm miktari ise 88 milyardir. Toplam menkul degerler
icerisinde yer alan tahvillerden, 6zellikle devlet tahvillerine yapilan yatirim
miktari daha ylUksek olup, 6zel sektér tahvili yatinnm miktan ¢ok diguk bir
seviyededir. Hisse senetleri yatinm miktarinin ise, devlet tahvili yatinm
miktarindan daha yiksek oldugu gdzlenmektedir. Toplam yatirim miktari 82
milyarin % 67’sini menkul degerler, kalanini ise gayrimenkuller
olusturmaktadir.

1988 yilinda, toplam menkul deger yatinm miktari 193 milyar, sabit
degerler ise 164 milyardir. Yine, 6zel sektor tahvili yatirnm miktari gok dusuk
bir seviyede olup, bu yildan itibaren devlet tahvili yatinm miktari hisse
senetlerine nazaran daha ylksek bir dizeyde seyretmeye baglamigtir.
Toplam yatirim miktar olan 357 milyarin % 54°Gn menkul, kalan oranini ise
gayrimenkuller olusturmaktadir.

1989 yilinda, toplam menkul deger yatinm miktari 469 milyar, sabit
degerler ise 262 milyardir. Onceki 2 yilda oldugu gibi, yatirnm mikiarlarinin
portféyde bulunan araglar arasindaki dagihmi yine ayni sekildedir. Toplam
yatirim miktari olan 732 milyarin % 64’lnl menkul, kalanini ise gayrimenkul
yatinmlari olusturmaktadir. '

1990 yilinda, toplam menkul deger yatiim miktart 846 milyar iken, sabit
deger yatim miktari 449 milyar olarak gerceklesmistir. Toplam yatirm
miktart olan 1 trilyon 295 milyarin % 65'ini menkul degerler, kalan kismint
ise gayrimenkuller olugturmaktadir.
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1990 yilinda, sirketlerin yatinnmlarini menkul degeriere yonlendirecek
sekildeki mevzuat degisikligi ve ylksek faizli devlet tahvillerinin piyasaya
surilmesi nedeniyle, sektdrde, etkin bir yatirnrm uygulamasi baglatiimig ve
béylece elde edilen fonlarda biiyiik artislar gézlenmistir. Ozellikle menkul
deger yatinmlarindaki artis yeni diizenlemeler sonucu olmustur.

1991 yilindan itibaren, menkul degerler icerisinde devlet tahvillerine
yapilan yatinm miktari, diger yatirim araglarina yapilan yatirnm miktarindan
¢ok daha fazla olmugtur. 1991-1996 arasindaki donemde portfdy dagilimina
bakilacak olursa, toplarh yatirimlar icerisindeki menkul deger yatirim
oraninin % 65’'lerden % 85'lere kadar ciktigi goralar.

Rakamsal olarak ifade edilirse, érnegin;

1996°da toplam menkul degerler yatirim miktari, 53 trilyon, sabit deger
yatinim miktari ise 10 trilyondur. 53 trilyon olan toplam menkul degerler
yatinimlarinin 47 trilyonunu devlet tahvili yatinmlari olugturmaktadir.

1997/3 aylik dénemine bakilacak olursa, bu dénemde toplam menkul
degerler yatinm miktari 120 trilyon, sabit deger yatinm miktar ise 21
trilyondur. 120 trilyonluk toplam menkul deger yatinimlarinin 104 trilyonunu

yine, devlet tahvili yatinmlar olusturmaktadir.

Bu aciklamalardan hareketle, sektorlin portfdy yapisi ile ilgili olarak
cikarilan sonuglar sunlardir:

- Yatirimlar igerisinde en énemli pay sermaye piyasasi araglarina aittir.

- Gayrimenkullerdeki deger artigi nedeniyle sigorta sirketlerinin
fonlarinin bliyik bir bélimi, gayrimenkul yatinmlarina dontgmektedir.

- Tahvil yatinmlarinda devlet tahvillerinin agirhgr gézlenmektedir.
- Sekidr, daha ¢cok menkul degerlere fonlarini aktarmaktadir.

- Teminatl ve police karsiligi olan ikrazlarin diger yatinmlarin miktarina
kiyasla, portidydeki pay! yok denecek kadar azdir.
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8. HAYAT SIGORTALARI FONLARINDAKI GELISIMIN ANTI
ENFLASYONIST ETKISIi

Dunya’'da oldugu gibi Turkiye'de de hayat sigortacihgt alaninda
yapilan satiglarin ¢cogunu, 6lum glvencesini ve birikimi birlikte saglayan
drGnlerin satisi olusturmaktadir.

Bu UGrlnlerin temel ozellikleri,

i. Sigortalinin 6lUm0 halinde, geride birakacaklari yakinlarina gtc
dénemlerinde onlari destekleyecek bir tazminat 6demek,

ii. Sigortalinin belirli bir stre hayatta kalip emekli olmasi halinde,
calisirken ahistigi yasam standardini biylk 6lgide sirdirmesini saglayacak
dlzenli gelir saglamak bigimindedir.

~ Sigorta pazart blyimis olan gelismis Ulkelerde, insanlarin belirli
oﬁanlarda kendiliginden talep duyduklari hayat sigortalari, pazari
olgunlasmamig diger Ulkelerde oldugu gibi Turkiye'de de ancak saticinin
bi?lgilendirilmesi ve motive etmesi ile satilir.

Gegtigimiz 25 yillik dénemde, hayat sigortasi pazarlamasinin ve
dolayisi ile “uzun vadelifistikrarli hayat sigortalari fonlarinin® geligiminin
onundeki énemli bir engel de, artik “icinde yasamay! 6grendigimiz”
enflasyonist ortam olmustur.

~ Esasinda enflasyonist ortamlarda hayat sigortast pazarlama yéntemleri
bellidir ve bu yontemler “prim satin alma degerinin korunmasi” bigiminde
dzetlenebilir.

~ Bu dogrultuda cesitli dlkelerde uygulanan su ydntemlerle
karsilasiimaktadir:

Ybntem 1: Prim Yilik Olarak Sozlesme Baslangicinda Belirli Bir Oranda
Sabit Olarak Arttirilir
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Degerlendirme:

- Enflasyon uzun vadede bu oranin ¢ok Uzerinde veya cok altinda
(6rnedin art1, eksi %20) gerceklesirse sistem revizyon gerektirir.

- Bilgi islem altyaptsinin olusturumasi ve operasyonu kolay bir tekniktir.

- Tuketicinin kolay anladigi ve benimsedigi yontemlerdendir. Ancak,
enflasyon O6nceden belirlenen sabit oraninda Uzerindeyken gorialmeyen
sizlanmalar, enflasyon bu sabit oranin %10 altina indidi ilk yida (%50°lik
sabit oran varsayimi altinda %40’k enflasyonun yasandigi yildi) baylk
Olctde baglar.

Yéntem 2: Prim, Aylik Veya Yillik Olarak Bir Endekse Bagh Olarak Arttirilir.
Degerlendirme:

- Yasamsal harcamalarin geligimini gosteren bir endeks (6rnegin 1 kg
et; 10 ekmek; 5 litre sUt fiyatlarinin artisini gosteren endeks) kullaniiabilir.

- “Eskimeyen yatirim araclarinin getiri endeksi (6rnegin 1 gr. 24 ayar
altin ve 50 gr. 900 ayar gimus paketinin fiyatindaki gelisim) kullanilabilir.

- Tiiketici fiyatlari endeksi kullanilabilir.

- Bilgi islem altyapisinin saghkli ve esnek biciminde olugturulmasi
gerekir. Ozellikle primlerin her ay arttiriimasi, operasyonu nispeten zor
tekniklerdir.

- Prim artigiarinin tiketici fiyatlarina endekslemek oldukga gergekgidir.
Ancak, diger iki endekste kisa veya orta vadeli ani gelismeler (6rnegin altin
fiyatlarindaki ortalamadan ¢ok sapan degisimler) ciddi sakincalar yaratir.

Yontem 3: Prim, istikrarli Bir Yabanci Para Birimine Baglanarak ifade
Edilir.
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Degerlendirme:

- Yabanci Ulkedeki enflasyon artiginin donemsel olarak yiksekligi,
Ulkenin (Tarkiye icin) kambiyo rejiminin serbestlik derecesi, ddviz rezervi ve
dis borglarin kurlarin belirlenmesi Uzerindeki etkileri sorun yaratabilir.

- Aylik ortalama kurlarla ¢aligilmasi ya yil sonu dizeltme iglemlerini ya
da bu ortalama kurlarin tliketicinin korunmasli acgisindan kamu otoritesince
onaylanmasini gerektirebilir. Odemeler bazinda gergek kurlarin kullaniimasi
halinde operasyonel yik artar.

Tirkiye’de buglin, yukarida adi gegen uygulamalardan, sat|§taki agirhik
strasiyla:

- “sabit oranh prim artisina”,
- “ddvize endeksli prim artigina’,
- “enflasyona endeksli prim artisina” rastlanmaktadir’?.

Bu yontemlerin gegmisi yaklasik olarak 10 yil 6ncesine dayanir ve
bunun sonugiari ise sdyle 6zetlenebilir:

- Enflasyonun “mizmin bir mesele” olarak ekonomide yerlestigini
kabul etmek kolay olmamistir. Bu “kabullenise” kadar dizenienen hayat
sigortalari tarifeleri,‘ ancak sabit primli (primi yildan yila artmayan) tarifeler
olmustur. Bu durum, uzun vadeli sbzlesmeler olan ve ancak boylece kayda
deger bir getiri saglayan hayat sigortalarinin, “efektif vadesi” dastrmustar.
Ornegin; yillik %15 oraninda enflasyon varsayimi altinda 20 yil boyunca
“sabit prim” 6deyen bir sigortall, gergekte enflasyon olmayan bir ortamda “7
yil prim 6demis bir sigortal”” kadar birikim sahibi olacaktir. Guanka
enflasyonist 20. yiida édenen prim, 1 yilda 6denen primin 1/1 4’inden bile
azdir. Durum bdyleyken, insanlarin beklentilerinin -satig yontemlerinin de
etkisiyle- ¢cok daha fazla olmasi ve sigorta fonlarinin kazancindan
sigortalilarin gegmis dénemde yeterince yararlandiriilmamasi, hayat
sigortaciiginin gavenilirligine dogal olarak darbe vurmustur.

71KAYLAN, A.g.e., s. 19-20-21.
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- Gec;mi§ 20 yila olanaklar agisindan bakildijinda da diger bir problem

goze carpar; bu problem, prim artigh poligelerin alt yapisini olusturacak ve
isletecek teknik insanglcu ile donanim eksikligidir.

- Ayni donemde dévizi de bir prim enstrimani olarak kuilanmak
mumkdn olmamistir. Kambiyo rejiminin dogurdugu yuksek capli
devallUasyonlarin yagandigi Tirkiye'de, tuketici doviz bazli prim édemeyi
benimseyememigtir.

Bugtn igleyis ilging bicimde tersine dénmu§tﬁr. Ucretliler temel
odemelerini yaptiktan sonra maaglarinin kalanini genellikle dovize cevirerek
ellerinde tutmak ve édemelerini geciktirmeyi tercin etmektedirler. Toplum
‘paranin zaman degerini” anlama konusunda yeterli olmasa da bir yol
almistir’2.

Turkiye hayat sigortalar fonlarinin blylimesi agisindan yeniden bir
‘toparlanma” dénemine girmistir.

Akilct politikalarin strdlrilmesi halinde 6numuizdeki 20 yil, hayat
sigortalarinin istikrarli fonlarinin makro anlamda deger kazanacag: dénem
olacaktir.

Calismanin bir bélumunde, diger etkenlerin yaninda, genis tanimii
para arzindaki (M2) gelismenin, enflasyonu belirleyici 6nemli bir parametre
olmasi ve ulkedeki “uzun vadeli tasarruflarin M2 degerine orani”nin
artmasinin, enflasyonu dizginleyici bir anlam tasimisi hipotezi Uzerinden
yapilan bir tahmin ifade edilmektedir. 1995-2015 donemi ele alinmigtir.
istatistiki veriler agisindan yararlanilan kaynaklarda yalmzca 2015’e kadar
(2015 de dahil) olan donem verileri. mevcuttur ve aragtirma agisindan 20
yilhk siire ¢ok 6nemli oldugu icin calisma 1995 yilindan itibaren
baslatiimistir.

Ele alinan 1995-2015 dénemine iligkin temel beklentiler sunlardir:
i. Amerikan Dolari (USD) buylk 6l¢ude istikrarh bir para birimi olacatir

(degerler bu birim kullanilarak ifade edilmisitir. Ozellikle galisanlar dovize
endeksli GRUP hayat sigortalarina ilgi duyacaklardir.

72YALCIN, A.g.e., s. 96-97.
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ii. Bu donemde yillik nafus artig hizi her yil onbinde bir puan azalgla
%2'den %1.8’e gerileyecektir.

iii. Genis tamimh para arzindaki (M2) yillik ortalama genigleme USD
bazinda %2 dizeyinde olacaktir.

iv. 1995-2015 doéneminde, gelir elde eden hane halki ferdi basina
disen yillik tasarruf tutan, USD bazinda yilda %2,5 oranida bayUyecektir.

v. Her sigortali i¢in hayat sigortasi primine aynilan pay, her yil 0,5 puan
artacaktir (2015 yilinda 770 USD’lik tasarrufun %20’sine ulagacaktir).

DIE verileriyle son gelir dagilim arastirmasi hane halki tasarruf egilimi,
hane gelirinin %22’sidir. Bir hanede yasayanlarin, o hanede gelir elde eden
fert sayisina orani da yaklasik 2,3 kisidir. Hayat sigortasi primine vergi
indirimi katkisi %35 dlzeyindedir. Buna gore 2015 yilinda, NET HANE
GELIRININ yaklasik %86,5'inin hayat sigortasi primine akmasi
beklenmektedir.

vi. Hayat sigortali nifusun toplam niifusa orani, her yil %7’lik bir
bitylime ile 2015 yill sonunda yaklagik %39'a ¢ikacaktir.

vii. Sigortalilar prim 6demeye basladiktan 15 yil sonra emeklilik
fonlarindan yararlanma egiliminde olacaklardir. Buna gore 2010 yilinda
hayat sigortasi fonlarindan “para gekigi” baslayacak ve hem para girigi, hem
para ¢ikisi nedeniyle “finansal dengelenmenin” birinci agamasina gecilmis
olacaktir. Fonlardaki biiyimenin yavaglamasi ve bu dogrultuda “finansal
dengelenmenin” ikinci asamasi, 2015 yilindan sonraki dénemde
yasanacaktir.

Bu varsayimiar altinda olugan sayisal figlrler ve temel gosterge olarak
kabul edilen “uzun vadeli hayat sigortalari matematiksel kargiliklarinin M2

degerine oran’ndaki degismeler sdyle sekillenecektir’

73KAYLAN, A.g.e., s. 76-77-78.
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Tablo 11: Niifus ve Hayat Sigortal Fert Sayisindaki Gelisim

- Hayat
NOfus -
Yillar* (Milyon Kisi) "Slgorta}h Sigortalt Orani
A Nufu's.(mllyon [A/B]

kisi) [B] .
1995 : 63 6.3 %10.0
1996 64.3 6.9 %10.7
1997 65.5 75 %11.5
1998 66.8 8.2 %12.3
1999 68.1 8.9 %13.1
2000 69.5 9.7 %14.0
2001 70.8 10.6 %15.0
2002 72.2 11.6 %16.1
2003 73.6 12.6 %17.1
2004 75 13.8 %18.4
2005 76.4 15 %19.6
2006 77.8 16.4 %21.1
2007 79.3 17.9 %22.6
2008 80.8 19.5 %24.1
2009 82.3 21.2 %25.8
2010 83.8 231 %27.6
2011 85.3 25.2 %29.5
2012 86.9 275 %31.6
2013 88.5 29.9 %33.8
2014 90.1 32.6 %36.2
2015 91.7 35.5 %38.7

* Yl sonu itibariyle
Yukaridaki degerler yuvarlatiimigtir.

Kaynak: Turkiye'de Hayat Sigortalari Semineri, s. 62.

Tablo 11'de 1995-2015 yillari arasinda, nifusta, hayat sigortali nifusta
“ve bu ikisinin birbirine olan oraninda meydana gelen degigsmeler
yeralmaktadir.

1998 yil sonu itibariyle nufus 66,8 milyon olurken bu nifusun igindeki
hayat sigortall sayisi 8,2 milyon olacak ve sigortall orani da %12,3 olarak
gerceklesecektir.

2015 yilina gelindiginde ise, ntfus 91,7 milyon bu nafusun igindeki
hayat sigortali sayisi 35,5 milyon olarak gerceklesirken, sigortali orani da
%38,7 olacaktir.
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Toplam nufus iginde yer alan hayat sigortal fert sayisi agagidaki
grafikte daha acik olarak gortlmektedir.

Grafik 1: Toplam Nufus iginde_ Hayat Sigortali Fert Sayisi

Milyon Kisi

1995 2000 2005 2010 2015

Kaynak: Tirkiye'de Hayat Sigortalari Semineri, s. 63.

Yapilan galismada §imd’i (daha dnce belirtilmis olan varsayimlar
dogrultusunda); hanehalki tasarrulari ve kisi bagina dagen hayat sigortasi
primindeki gelisim ile hayat sigortasi fonlarindaki gelisim, (M2 ile
ili§kilendiriienek) tablolar ve grafikler yardimi ile incelenecektir.
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Tablo 12: Hanehalki Tasarruflarindaki ve Kigi Bagina Diigen

Hayat Sigortasi
Gelir Sahibi | . _Havat .
. Fert Bagina 3'99“3"‘!?.“ n K'§ : Ba§|r_1a
Yillar Tasarruf Odedigi Digen Prim
(USD) Ortalama Prim (USD)
‘ (USD)
1995 470 47 4.7
1996 482 51 54
1997 494 - 54 6.2
1998 506 58 7.1
1999 519 62 8.2
2000 532 67 9.3
2001 545 71 10.6
2002 559 75 121
2003 573 80 13.8
2004 587 85 15.6
2005 602 90 17.7
2006 617 96 20.1
2007 632 101 22.8
2008 648 107 25.8
2009 664 113 29.1
2010 681 119 32.9
2011 698 126 371
2012 715 132 418
2013 733 139 471
2014 751 147 53
2015 770 154 59.6 |

*Yil sonu itibariyle
Yukandaki degerler yuvarlatilmistir.

Kaynak: Turkiye'de Hayat Sigortalari Semineri, s. 65.

Yukaridaki tabloda, yillar itibariyle sirasiyla; gelir sahibi fert basina
tasarruf, hayat sigortalilarin 6dedigi ortalama prim ve Kisi basina disen prim
miktarlarindaki gelismeler USD olarak gosterilmektedir.

1995-1996 ve 1997 yillarinda gerceklesen rakamiar, tahmini
rakamlarla asag! yukarn ayni civardadir. 1998 yil sonu itibariyle; gelir sahibi
fert basina tasarruf 506 USD, hayat sigortalilarin 6dedigi ortalama prim 58
USD ve kisi basina diigen prim 7.1 USD olarak gerceklesecektir. 2015
yilinda ise; gelir sahibi fert bagina tasarruf 770 USD, hayat sigortalilarin
6dedigi ortalama prim 154 USD ve Kisi basina digen prim 59,6 USD
olacaktir. Burada ozellikle kisi basina digen primdeki gelisme dikkat
cekicidir. Bu gelismeyi asagidaki grafikte daha net gozlemleyebiliriz.
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Grafik 2: Kisi Bagina Diisen Hayat Sigortasi Primindeki Geligim
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Kaynak: Turkiye'de Hayat Sigortalari Semineri, s. 66.

ikinci olarak; hayat sigortalart fonlarindaki geligim (M2 ile
iligkilendirilerek) ele alinacaktir.

Asagidaki tablodan, yillar itibariyle, hayat sigortasi prim miktarlari ve
hayat sigortasi fonlarinin matematiksel karsiliklarindaki gelismeler
gosterilmektedir.
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Tablo 13: Hayat Sigortasi Fonlarindaki Geligim

N Matemati
Yillar* P"TJ(S'\Q;VO" Kar§|hl:;r ?l\tlllli(lyon
USD)
1995 296 800
1996 348 1.033
1997 408 1.308
1998 476 1.633
1999 556 2.106
2000 648 2.465
2001 753 2.990
2002 874 3.605
2003 1.013 4.321
2004 1.173 5.154
2005 1.356 6.122
2006 1.566 7.245
2007 1.806 8.546
2008 2.081 10.051
2009 2.395 11.790
2010 2.754 8.426
2011 3.164 9.873
2012 3.632 11.554
2013 4.165 13.513
2014 4.773 15.712
2015 5.466 18.278

*Y1i sonu itibariyle
Yukaridaki degerler yuvarlatilimigtir.

Kaynak: Tirkiye'de Hayat Sigortalari Semineri, s. 67

Tablo 13'de gorlldigu Gzere 2010 yilina kadar, primlerle orantil
olarak hayat sigorta foniari da artmaktadir. Ancak 2010 yilindan sonra
primler artmaya devam ettigi halde fonlarda bir digsme yasanmakta ve 2012
yilindan sonra fonlar, tekrar artma egilimi gostermektedir. Bu dismenin
nedeni, daha ®nce de belirtildigi gibi, 2010 yiinda hayat sigortasi
fonlarindan “para cekisi” nin baglayacak olmasidir. Dolayisiyla, hem para
girisi hem de para ¢ikigi sebebiyle, finansal dengelenmenin ilk agamasi
yasanmig olacaktir. Fonlardaki buylmenin yavagiamasi ile birlikte gelen
finansal dengelenme yani 2. agsama ise 2015 yilindan sonraki dénem igin
soz konusudur.



94
Simdi ise, hayat sigortast fonlarinin gelisimi, genis tanimli para arzi

(M2) ile birlikte ele alinacaktir.

Tablo 14: Hayat Sigortasi Fonlarinin Genis Tanimli Para Arzi
icindeki Orani

Matematik . .
Yillar* Karsiliklar (Milyon| M2 (Milyon UsD) | DUsen Prim
USD) MK/M2

1995 800 25.000 %3.2
1996 1.033 25.500 %4.1
1997 1.308 26.000 %5.0
1998 1.633 26.550 %6.2
1999 2.106 27.050 %7.5
2000 2.465 27.600 %8.9
2001 2.990 28.150 %10.6
2002 3.605 28.700 %12.6|
2003 4.321 29.300 %14.7
2004 5.154 29.900 %17.2
2005 6.122 30.450 %20.1
2006 7.245 31.100 %23.3
2007 8.546 31.700 %27.0
2008 10.051 32.350 %31.1|
2009 11.790 33.000 %357
2010 8.426 33.650 %25.0
2011 9.873 34.300 %28.8
2012 11.554 35.000 %33.0
2013 13.513 35.700 %37.9
2014 15.712 36.400 %43.2
2015 18.278 37.150 %49.2

* Yil sonu itibariyle
Yukaridaki dederler yuvarlatiimisgtir.

Kaynak: Turkiye'de Hayat Sigortalan Semineri, s. 69.

Yukaridaki tabloda hayat sigortasi fonlarinin matematik karsiliklari ile
M2 ve bu fonlarin M2'ye gére oranlari gosterilmistir. (M2 degerleri; yillik
ortalama geniglemenin USD bazinda %2 diizeyinde olmasi varsayimindan
hareketle tahmin edilmigtir.)

1995 yilinda, genis tanimli para arzi (M2) iginde %3.2 orana sahip
oldugu tahmin edilen hayat sigortasi fonlari yildan yila artarak, 2009 yili
sonunda %35.7'ye kadar gtkmaktadir. 2010 yilindaki (az 6nce deginilen
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finansal dengelenmenin birinci asamasi) dusltsten sonra tekrar artarak,
2015 yih sonunda yaklasik %50’ye ulagmaktadir.

Bu artis seyri grafik 3'te de net olarak gorliimektedir:

Grafik 3. Hayat Sigortasi Fonlari ve M2
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Kaynak: Tarkiye'de Hayat Sigortalari Semineri, s.71.

9. TURKIYE’'DE HAYAT SIGORTALARININ GELISMESI ICIN
GEREKLi SARTLAR

Turkiye ekonomisi agisindan bir hayli 6nem tagiyan hayat sigortalarina
bugiin bakildiginda, olmalari gereken dizeyin altinda kaldiklar goraldr.
Bunun nedeni, gelismeleri igin gerekli olan sartlarin olusurulamamig ve
alinmasi gereken tedbirlerin maalesef alinamamisg olmasidir. Bu temel
problemler asildid1 takdirde hayat sigortalari, kendilerinden beklenen
gorevin ¢ok Ustinde bir basar gosterecekler, uzun dénemde kuskusuz
ekonominin temel taslarindan biri haline geleceklerdir.

Bugtin Grin bazinda Tirkiye’nin sikintisi yoktur. Tarifeler, GrGnler tim
dunya Ulkelerinde oldugu gibi, hatta fazlasiyla Tirkiye’de mevcuttur. Sorun,
enflasyonla olan micadeledir. Her tlkede oldugu gibi Turkiye’de de Bu
ancak kar payi ile ortadan kaldirilabilecek bir unsurdur. Ekonomik sartlar
tiim sigorta sirketleri i¢in gecerli oldugu halde, (sigorta Grtnleri ayni ortamda
pazarlanmakta, ayni ortamda yatinmlara yonlendirilmekte ve yine ayni
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ortamda gelir saglanmaktadir) elde edilen gelirler birbirinden farkl olmakta,
dolayisiyla bu durum kar payi oranlarina yansimaktadir. BOylece, sigorta
sirketleri, kendi mali yapilarina goére enflasyonun altinda ya da Gstunde kar
pay: oranlari belirlemektedirler. Bu sistem, sigortalinin sigorta sdresi
sonunda alacagi paranin miktari konusunda tereddiite dligsmesine sebep
olmaktadir. Kimisi distk alirken, kimisi daha yiksek para alabilmektedir.
Dolayisiyla sigorta sirketlerinin enflasyonu géz énine alarak makil kar pay:
oranlarinin gegerli oldugu bir sistem olugturmalari sarttir.

Hayat sigortaciligi satis ve pazarlama teknik ve yontemleri bakimindan
da 6zellik arz etmektedir. Yizylze satigin zoruniu oldu§u bu sektérde cok iyi
dizeyde egitiimis satig orgutleri kurulmasi gerekirken bu konuda yeterli
ozen gosteriimemektedir. Satisi ve alacagi komisyonu dustnen hayat
pazarlamacilarinin yalan dolan ile yaptiklan satiglar sektore zarar
vermektedir. Bilingli, iyi kontrol edilen bilgili ve glvenilir satis tegkilati
kurmak, bu konuya maddi, manevi destek saglamak, hayat sigortalarinin
gelismesi igin gerekli olan bir bagka kosuldur.

Sigortacilikta insan glict gok onemlidir. Ozellikle hayat sigortaciliginda
insan faktéri daha da onem kazanmaktadir. Oysa piyasaya bakildiginda,
ornedin sigorta matematikgilerinin yani aktlerlerin sayisinin dusik oldugu
gbze carpmaktadir. Bu sektoran genisleme ve ilerlemesi igin hizla insan
kaynaklarina yatinm yapilmasi gerekmetedir.

Hayat sigortaciliginin en belirgin 6zelligi uzun sureli kontratlardan
olusmasidir. Turkiye'nin ekonomik kosullari gelimig Ulkelerin aksine inig ve
cikislarla doludur. Bu nedenle, hayat Grinleri dizayn edilirken sadece
bugliniin sartlarina uyan poligeler degil, 10-15 yil sonra da guncelligini
koruyabilecek olmalarina blytk 6zen gosterilmelidir. Hayat sigortaciligi
gelismis pazarlardan bilgi transferi sarttir.

Hayat sigortacihginda goze carpan bir bagka sorun, toplumsal
egitimdir. Hayat sigorta bilinci olugmug bir toplumun ortaya ¢ikmasi igin
kaynak ve zaman ayirmak gereklidir. Hayat sigortacthig sabir isteyen bir istir.

Hayat sigortaciiginin hizla geligmesi icin gerekli sartlarin olugabilmesi,
devletce bir dizi tesviklerin saglanmasi ile yakindan ilgilidir. Bat tlkelerinde
hayat sigorta sektdriine verilen onem buyiik fonlarin toplanmasi ve bunun
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genel ekonomiye intikal ettiriimesinden kaynaklanmaktadir. Bugin ekonomi
hayatinda sigorta fonlarinin bu agidan tasadigi deger ve agirlik
bankaciliktan ¢ok daha ondedir. Genellikle bankalarda toplanan mevduat
kisa slreli ve azami 1 yillik olup, uzun vadeli yatirimlara kanalize
edilebilecek kisimiari oldukga sinirlidir. Buna karsilik hayat sigortalan 15-20
yil sireli olduklari igin hemen hemen tamami uzun vadeli yatirimlara
kanalize edilebilmektedir. Dolayisiyla devletin hayat sigortalarina destek
vermesi gereklidir.

Turkiye'de yukarida belirtilen bitin bu sorunlara ragmen hayat
sigortacihgi bir ivme kazanmig durumdadir. Bu hizi azaltmamak bilakis daha
da arttirmak icin, destek 6zveri ve sabir gereklidir.
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SONUC

Ekonomik gelismeler, yirmibirinci ylzyila girerken sigorta sektoranin
dncl sektor olma 6zelligini slrdlirecedini gdstermektedir. Sanayilegmis
lkelerin gelisim siregleri incelendiginde sanayi sektériindeki ilerlemenin
ardindan hizmet sektdrinin de hizla gelistigi gértulmektedir. Sanayilesme
sureci, iyi hizmet beklentisini de beraberinde getirmektedir.

- Sanayilesmis Ulkelerde mali piyasalara fon aktaran en oOnemli
kurumsal yatinmcilar olan, bireysel tasarruflar toplama agisindan onemli
islevleri bulunan sigorta sirketleri ve yari mali kurumilar niteligindeki sosyal
glvenlik kurumlari, gelismekte olan ekonomilerde fon yaratma islevini
yerine getirememekte, mali piyasalarda etkin rol oynayamamaktadir. Bu
ekonomilerde genelde gérilen ylksek enflasyon, sermaye piyasasinda
kamu kesiminin agirhdi, mali kurumlar arasinda serbest rekabetin olmamasi,
bankalarin mali piyasalarin en guglii kuruluglari olmalari, kurumsallagsmamig
olan sigorta sektdriini olumsuz ydnde etkilemektedir.

Fon yénetiminde mali kurumlar igin genelde gegerli olan temel ilkeler;
emniyet, likidite, aktif cesitlendirme -riski dagitma ve geliri en ¢oklama-,
sigorta iginde gegerlidir. Sigorta sirketleri, risk ve likidite acisindan bayuk
dlclide kolaylik saglamaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde yuksek
enflasyon karsisinda sigorta sirketleri, fonlarini rasyonel kullanamamakta,
ister istemez sabit getirili menkul degerlere yonelmektedirler.

Turkiye'de sigorta sektorl, yatinmlar konusundaki yasal kisittamalarin
yanisira ekonomide yatirim sahalarinin paylasimina da etkin bir gekilde
katiimadiklari igin yillardir reel anlamda tasarruf saglayamamistir. Sigorta
isletmelerinin fonlari biylk olcude kamu kesimini finanse ettigi i¢in bir yerde
sektdr, sermaye piyasasina girmekten alikonmustur. Bireysel ve kurumsal
risklere karsi sigorta bilincinin yeterince olugmamasi, toplumun sigorta
kurulus ve hizmetlerine given duyma konusundaki kararsizligi, sigorta
sektoriinin giinimuze kadar olan geligimini engellimigtir. Bu nedenle prim
uretimleri diiglik dizeylerde kalmistir.
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Prim tutari, primin GSMH’ya orani ve yatirimlar ile ilgili gostergelerde
Turkiye, Ulke siralamalarinda son siralarda yer almaktadir. Bu durum,
Turkiye’'nin bugln erigsmis bulundudu sosyal, kultiurel, ekonomik ve
sanayilesme dlzeyine oranla sigortacihigin ayni gekilde blylmemis
oldugunu gdstermektedir.

Turkiye'de sigortacilik sekiorl ge¢ baglamig olup, sigorta kavrami ve
bilinci topluma yerlesememistir. Bu yazden toplumun bilinglendiriimesi igin
sigorta sirketlerinin yani sira, egitim kurumiarina da buyik olgude i
dismektedir.

Sektorde sistemli bir pazarlama anlayigi yerine, sadece ne olursa
olsun police satma istegi sektorli olumsuz etkilemis, sigorta inancinin
toplumda sarsiimasina neden olmustur. Bunun igin dncelikle sektor icinde
calisanlarin uzmanlik egitimine 6énem verilmelidir. "

Turkiye'de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin gogunun banka ve
holdingler tarafindan kurulmalari, onlarin yeni pazar arama calismalarinda
bulunmalarini engellemekte, kendilerine ait kuruluglari sigortalamalarina
sebep olmaktadir. Bu da, kitlelerin bilinglendirilmesinde ve topluma
yayllmasinda énemli bir gorev Ustlenmis olan sigorta sirketlerinin, dar
kapsamda caligiyor olmalarini beraberinde getirmektedir.

Prim tahsilatinin artmasi ve sigortanin yayginlagmasi igin bazi sigorta
tarlerinin  zorunlu hale getirilmesi, sektordeki atil kapasitenin
degerlendiriimesini saglayabilir. Bu turlerin basinda, birgok Ulkede oldugu
gibi, Tirkiye'de de “Tarim Sigortasi” gelir.

Sigorta branslar igerisinde “Hayat Sigortalar’ni 6zellikle tesvik etmek
ve diger sigorta branglarindan ayr olarak yuritmek gerekir. Glnkd, uzun
vadeli fon yaratma glci bu dalda ylksektir. Bu sayede gelismis Ulkelerde
oldugu gibi yatirnmlarin finansmaninda bu kaynaktan yararlanmak muamkan
olacaktir.

Ulkemizde nufusun bir bolimi, sosyal glvenceye s'ahip degildir.
Sosyal guvenlik kuruluslarinin yasadigi sorunlar nedeniyle de bu
kuruluslara tiye sigortalilarin ¢oguniugu ek glivence arayisi igindedirler. Bu
durum, Turkiye’de buylk bir hayat sigortasi potansiyeli oldugu
gbstermektedir.
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Tahsilat sorunu da sektorde acilen ¢bzum getirilmesi gereken bir
konudur. Bu sorunun 6ziinde acentelere verilen tavizier yatmaktadir.
Toplanan primlerin bir an énce yatirimiara aktarilabilmesi igin, bu konunun
Gzerine gidilerek, etkili bir tahsilat politikasi izlenmelidir. |

Sonug olarak, Turkiye'de sigorta sektorl yeterince gelismemis ve bu
ylzden de yatirimlara kanalize edilebilecek gonulll tasarruflardan olugan
fonlar yaratamamistir. Oysa, bilindigi gibi sigorta sektériniin yaratabilecedi
fonlarin verimli yatinmlarda kullaniimasi ile sanayilesme yolunda onemli
gelisme ilerlemeler kaydetmek mumkiin olacaktir. Bu sebeple, sektorln
yarattigl kisa ve uzun vadeli fonlar, hemen yatinmlara kanalize edilmeli,
plasman olarak kalmamalidir. Gerekli tesvik tedbirleri ve 6nlemler alindidi
takdirde gelismis Ulkelerde oldugu gibi Turkiye'de de sigorta sekiord
geliserek ekonomide etkin rolinl gergeklestirecekir.
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