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OZET

1980’den sonra uygulanan dig ekonomik politikalarla yeni piyasalar ag1lmig
rekabet ortami ve dolayistyla yeni malf araglara da ihtiyag duyulmustur. Yabanci
bankalarin Tiirkiye’de sube agma girigimlerini artirmalart, yerli bankalara diinyadaki
yeni teknikleri uygulama firsats vermigtir. Boylece Tiirk mali sistemi de yeni
hizmetleri ve iiriinleri tanima imkdnina kavugmugtur. Tiiketici kredileri, kredi

kartlari, leasing, factoring gibi kavramlar, Tiirk finansal payatinda sikga

kullamlmaya baglamiglardir.

Doksan giine kadar kisa vadeli tiiketim mallar satiginda knllantlan factoring,

tahsilat, finansman ve garanti fonksiyonlar diginda yan hizmetlerde sunmaktadir.

Factoring, diinyada eskiden beri uygulanmasina ragmen, Tiirkiye’de yeni
bilinen bir kavramdir ve ¢ok kisa bir zamanda snemli geligmeler gostermistir.
Uluslararast ve i¢ piyasa iglemlerinde onemli bir potansiyele sahip olan factoring
hakkinda hukuki ve mali tereddiitler ¢oziildiigii takdirde bu finansal aracin daha da

gelismesi ve yayginiagmast miimkiin olabilicektir.
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GIRIS

Tiirkiye’de 1980 sonrasinda uygulamaya konulan ekonomi politikalari, en
bagta finans kesiminin geligmesine yol agmigtir. Bu arada bankalarin,uluslararast
piyasalarda gegerli olan bankacilik teknikleri konusunda bilgi sahibi olmalarini
saglamistir. Ayn1 donemde ekonomiye hakim olan yiiksek enflasyon firmalarin
nakit gereksinimlerini de arttirmugtir. Bu yillarda bor¢lanma maliyetinin yiiksek
kredi faizlerine bagl olarak artmasi diinyada uygulanan ve borglanmaya alternatif
olarak 6n 6deme karsiliginda alacaklarin devredilmesine olanak tantyan factoring’i

tilkemizde de giindeme getirmigtir.

Ulkemizde yeni sayilabilecek finansman yontemlerinden biri olan factoring,
kisaca firmalarin kredili satiglarindan dogan alacaklarini factor ads verilen kurulusa

temlik etmek suretiyle nakde doniigtiirdiikleri bir teknik olarak tanimlanmaktadir.

Bu caligma ii¢ boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde; factoring kavramu
aciklanacak, factoringin fonksiyonlari finansman, hizmet ve garanti fonksiyonlari,
tizerinde durulacak, factoring tiirleri incelendikten sonra yurtigi factoring ve yurtdigi

factoring hakkinda bilgi verilecektir.

Ikinci boliimde, gelismis iilkelerde ve Tiirkiye’deki factoring uygulamasi
islenecektir. Geligmis iilkelerde factoringin iilkeler itibariyle 6zellikleri anlatilacak
ve zincir faktor kuruluglari hakkinda bilgi sunulacaktir. Daha sonra iilkemizde
factoring sektoriiniin geligimi ve hacmi, factoring igleminin hukuk? niteligi, vergi

mevzuati, Bankalar Kanunu ve kambiyo mevzuati agisindan genig ve ayrintili



incelenecek, factoring sirketlerine iligkin mevzuatin gelisimi, sektor sorunlari ve

¢Oziim Onerileri ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Caligmanin iiglincii boliimiinde factoring, benzer finansal araglarla
karsilagtirilacak ve factoring isleminin firma, ulusal ekonomi, Avrupa Birligi ve

risk 6l¢me agisindan olasi etkilerine yer verilecektir.

Sonug boliimiinde ise Tiirk Mali sistemine yeni giren ve kisa siirede

yayginlasan factoringin onemit lizerinde durulacaktr.



BIRINCI BOLUM

FACTORING KAVRAMI, FONKSIYONLARI VE TURLERI
YURTICI VE YURTDISI FACTORING’IN ISLEYiSi

I. FACTORING KAVRAMI

Factoring iglemi, en basit tanimiyla, miigteri alacaklarinin factoring sirketi
tarafindan bedeli pesin 6denmel. suretiyle satin alinmasidir. Miisteri (isletme sahibi)
borglulariyla arasindaki iglem iligkisinden ileri gelen mevcut ve gelecekteki
alacaklarm topluca factoring sirketine (Factor’e) devretmekte, factoring sirketi de
bu alacaklarin bedelini (fatura degerinin %80, %90 oraninda) pesin olarak, yani
vadesinden dnce ddemektedir. Factoring sirketi alacaklarin bedelini heniiz vadesi
gelmeden 6dedigi icin miisteriye ddeme tarihi ile vade tarihi (alacagin tahsil tarihi)

arasindaki siire icin mutat banka cari hesap faizi oraninda faiz yiiriitiir. 1

Factoring sirketi devraldigi alacaklarin muhasebesinin tutulmasi, bor¢luya
thtarda bulunulmast, alacagin tahsili ve gereginden cebri icra yoluyla elde edilmesi
gibi hizmetleri de iistlenir. Factoring sirketi iistlendigi bu hizmetler kargiliginda
muisteriden factoring harci denilen ve alacagin fatura degerinin %0.5’1 ile %2.5'u

arasinda degigen bir meblaga hak kazanir.

1 V. Thanbausen, Das inland Factoring, Vertragliche Gestaltung, Rechtsnatur und Kollision mit

dem verlaangerten Eigenturasvorbehalt, Wurzburg, 1984, 5.1,



Ayrica factoring sirketi bu iglem sirasinda miigteri tarafindan kendisine
devredilen alacaklarin 6denmemesinin riskini de iistlenir. Factoring sirketi bu riski
tistlenmesi kargihFinda da “Delkrede Harct” denilen ve fatura degerinin %0.2’si ile

%0.4’1i arasinda degisen bir meblag talep eder.

Boylece factoring islemi ¢ok cesitli fonksiyonlart (nakit saglama, hizmet
~ verme, ddememe riskini iistlenme) bir arada gergeklestiren komple bir finansman
bicimidir. Bu nedenle factoring islemini sadece bir alacagin tahsili iglemi gibi
gérmek veya banka iskontosuyla eg tutmak hatalidir. Factoring islemi ¢ok yonlii

modern bir finansal aragtir.

Boylece factoring igleminde iig ilgili taraf vardur:

* Miisteri (firma) factoring hizmetini talep eden ve alacaklarim factoring
sirketine devreden igletme.

* Factoring sirketi (factor) miigterinin alacaklarimi devir ve satin alarak
kargihigini pegin (nakit) olarak 6deyen sirket (Banka).

* Borglu; miigterinin alacakli oldugu kisi veya igletme.

Factoring iliskisi, factoring girketi tarafindan daha once standart olarak
hazirlanmis olan miisterinin boclulart kargisindaki tiim mevcut ve gelecekteki
alacaklarim factoring sirketine devrini iceren bir ¢ergeve sézlesmenin miigteri
tarafindan imzalanmasiyla kurulur. Borglu bu iligkinin tamamen digindadir. O

miigterinin alacaklarim factoring sirketine devrine itiraz edemez.

Factoring terimi, gerek diger iilkelerde, gerekse Tiirkiye’de yerlegmig bir
terimdir. Bu terime Tiirkce karsiik bulmak gerekirse, “Genel Alacak Devir ve

Satimt Islemi”” deyimi kullanilabilir, 2

2 Arif KOCAMAN, Diinyada ve Tiirkiye’de Factoring, Ankara 1991, s.1.

4



II.FACTORING ISLEMININ MUSTERIYE (FIRMAYA)
SAGLADIGI YARARLAR VE SAKINCALARI

Factoring isleminin miigteriye sagladigi yararlar iki grupta toplanmaktadir.

Dogrudan ve dolayli faydalar.
II.1. Faydalan
. IL1.1. Dogrudan Faydalar:

Factoring isleminin miisteriye sagladigi dogrudan faydalarini séyle

stralayabiliriz.

- Vadeli satiglarin getirdigi ek finansman yiikiinden kurtularak satiglari

saglayabilmektedir.

- Isletmeler nakit girislerini 6ne aldiklar1 i¢in, hammaddelerini pesin 6deme

yaparak saglayabilmekte ve Wmindwamhn&bﬂmektediﬂen

- Kredi kurumlarina olan yiikiimliiliiklerini saglamis olduklar1 finansman ile

daha kolay ve diizenli olarak yerine getirebilmektedirler.

- Yaptiklari vadeli satiglarin bedellerinin 6nemli bir kismini 6n 6deme seklinde
factoring girketinden aldiklari icin nakit planlarini daha gergekgi bir tarzda

yapabilmektedirler.

- Ticari alacaklarm azalmasi ve sahip olunan nakit ile borglarin 6denmesi
dolayisiyla bilangolarint daha likit hale getirebilmekte ve kredi degerliliklerini
artirabilmektedirler.



I1.1.2. Dolayli Faydalar:

Factoring igleminin miigteriye sagladigi dolayli faydalarmni ise sOyle

ozetleyebiliriz;

- Isletmeler, miigteri ve satig cari hesap muhasebesi tutmaktan, alacak takibi
ve tahsili kiilfetinden kurtulmakta ve bdylece satig artirma ve ig gelistirme
faaliyetlerine daha fazla zaman aymrabilmektedirler. .

- Kendi biinyelerindeki kredi kontrol boliimiiniin iglerini factoring sirketi
yaptig1 icin bu boliimiin maliyetinden tasarruf etmektedirler.

- Factoring sirketi tarafindan borglularin kredi degerlilikleri konusunda
bilgilendirildikleri igin, riskli firmalardan kaginma olanags bulmaktadirlar.

- Factoring iglemi, daha az biirokrasi gerektirdigi icin akreditif gibi maliyeti

yitksek 6deme yontemlerinden kaginabilmektedirler.

- Geri doniilmez factoring sayesinde bor¢lunun ddememe riski factoring

sirketi tarafindan iistlenilecegi icin, riske kargt tam bir korunma olanag: elde

etmektedirler. 3
*11.2. Sakincalan

Siiphesiz factoring girketinin bazi sakincalarindan da soz edilmektedir. Her
seyden once miigteri factoring sirketinin kendisine sagladig1 avantajlan karsihiginda
bir bedel 6demektedir. Factoring sirketi tarafindan yapilan 6n 6deme (avans)
nedeniyle faiz, hizmet edimlerinin iistlenilmesi dolayistyla factoring harci ve
alacagin tahsil edilmemesi (6dememe) riskinin iistlenilmesi nedeniyle de delkrede
harci denilen bir komisyon ddemektedir. Bu nedenle factoring islemi ilk bakigta
pahali gelebilir. Ancak miisteriye sagladig1 faydalar gozoniine alindiginda, diger

finansman araclari kargtsinda birgok fonksiyonu bir paket halinde sunmasi

3 Levent OGULMUS, Factoring, T.is Bankast AS., iktisadi Aragtirmalar ve Planlama Miidiirliigi,

Nisan 1995, s.8-10.




nedeniyle bir iistiinliik tasidigi ve bir biitiin olarak diigiiniildiigiinde daha az

masrafli oldugu anlagilmaktadir.

Diger taraftan factoring islemi dolayisiyla factoring sirketinin, miisterinin
bor¢lularinin ve dolayisiyla igletmesinin kontroliinii ele gegirdigi ve hesaplar
istedigi zaman denetleyebildigi ileri siiriilmiistiir. Ancak 6zellikle factoring
sirketinin alacagin ddenmemes: riskini tistlendigi durumlarda, boyle bir denetim
zorunluluk olarak ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan factoring girketi, factoring
iglemiyle ayn1 zamanda firmanin verimli sekilde ¢aligmasi, ona yeni pazarlar

bulunmasiyla da ilgilenmektedir. Dolayisiyla s6zkonusu denetim ayni zamanda

miigterinin yararinadir.

Nihayet factoring sirketinin miisteri ile bor¢lusu arasindaki ozel iligkiye
miidahale ettigi ve bdylece bor¢lunun miisterinin yumusak ve hoggoriilii tavrindan
yoksun kalacag: ileri siiriilmiigtiir. Fakat borclunun alacaklinin gahsindaki
degisiklige katlanmasi, alacagin temlikinin (devrinin) mantiginda mevcuttur. Borglu

icin énemli olan borcunu ddemektir. O, alacaklisinin yumusak ve hoggoriili

olmasini bekleyemez.

Zaten factoring islemi, zaruret icinde olan firmalar i¢in elverigli bir arag
degildir. Bunu iflas kargisinda bir imdat freni olarak goren firmalar boguna zaman
kaybina ugrarlar ve boylece iflaslarint ¢abuklagtirirlar. Factoring iglemi batik
firmalarin degil, aksine finansal yapisi iyi olan, fakat kisa vadeli alacaklarin1 derhal

nakde doniistiirmek isteyen firmalarin bagvuracag: bir finansal aragtir.

Gorillduigi gibi, factoring iglemi miigteriye bir¢ok fonksiyonu paket halinde
bir arada sunan, amacina uygun kullanildiginda sayisiz faydalan olan modern bir

finans bi¢imidir. 4

4 KOCAMAN, 5.8-10.



III. FACTORING FONKSIYONLARI

Factoring igleminin li¢ fonksiyonu bulunmaktadir:

1. Finansman fonksiyonu
2. Hizmet fonksiyonu

3. Garanti (delkrede) fonksiyonu

Bu fonksiyonlar icersinde sadece hizmet fonksiyonu tiim factoring tiirleri igin
ortaktir. Diger iki fonksiyon (finansman ve teminat) ihtiyari olarak buna eklenebilir.
Yani hizmet fonksiyonu olmayan bir factoring sozlesmesi diigiiniilemez. Fakat
finansman veya teminat fonksiyonu olmayan factoring tiirleri mevcuttur. Teminat
fonksiyonu bulunmayan factoring tiiriine gercek olmayan factoring, finansman

fonksiyonu bulunmayan factoring tiiriine ise 6n 6demesiz factoring denilmektedir.

Bununla beraber modern factoring’in en 6énemli fonksiyonunun finansman

oldugunu da gozden kagirmamak gerekir. S

Factoring igleminin tiim bu fonksiyonlar:1 (iglevleri1) bir paket halinde
sunabilmesi, bu iglemin diger -benzer amacghi- finansman araglart kargisindaki
ayricalagini olugturmaktadir. Boylece factoring sirketi, miisterinin hem

finansmancisi, hem teminat saglayani1 ve hem de muhasebecisi olabilmektedir. 6

IIL.1. Finansman Fonksiyonu (Kredi Fonksiyonu)

Factoring yoluyla miigteri alacaklarinin finansmaninin saglanmasinda
genellikle izlenen yol, on 6deme (avans) yontemidir. Bu yontemde, miisterinin
alacaklarinin kargilig1 vade giiniinde veya 6demenin tahsili (bor¢lunun tdemesi)

giiniinde muaccel (istenebilir) olmakta, fakat factoring sirketi (yani factor) vade

5 Michael MARTINEK, Moderne Vertragtypen, Band 1, Leasing und Factoring,1987, s.222.

6  KOCAMAN, s.10-11.



giiniinii beklemeksizin, miigteri tarafindan alacagin dogumunun fatura suretlerinin
veya malin gonderildigine dair belgelerin ibrazi suretiyle ispatlanmas lizerine fatura
degerinin kaideten %90’ 1na kadar bir meblag:1 derhal pegin olarak 6demektedir.
Boylece miisteri bor¢lusu kargisindaki alacaklarinin kargiligin1 vadesinden once
avans olarak almakta ve factoring sirketi tarafindan miigterinin finansmani
saglanmaktadir. Bu 6n 6deme igin factoring sirketi tarafindan miisteriye, 6n 6deme

tarihinden alacagin tahsili zamanina kadar mutat banka cari hesap faizi oraninda faiz

yuriitiliir. 7

Fatura bedelinin -kaideten- %90’1 6dendikten sonra geri kalan %10’luk
(bakiye meblag) factoring girketinin iistlenmesi gerekmeyen mala iligkin risklerin
(ayiplt malin iadesi, mali kabulden kaginma, bedelin diigiiriilmesi vs.) teminats
olarak ve gereginde -aylik devreler halinde miigterinin hesabina ge¢irilen- faiz ve
harclara mahsup edilmek iizere bir tasarruf hesabinda alikonulur. Demek ki mala
iligkin herhangi bir risk gerceklesmezse, miisteri alikonulan bn %10’luk meblagi,
factoring hizmeti kargilig1 6demesi gereken faiz ve haglar bundan diisiildiikten
sonra kalan kismuyla elde edecektir. Bor¢lunun mala iligkin bir ayip ihbarinda veya
diger bir itirazda bulunmayacaginin anlagilmasi veya borglunun 6demede bulunmasi

durumunda bu %10’ luk meblag serbest birakilir ve miigteri bunu, faiz ve harglarda

azalmus olarak alir. 8

Factoring sirketi ilk olarak satin almig oldugu alacaklan, Factoring-Borglular
hesabina gegirir. Bu hesap miigteri adina agilir. Borglunun (bor¢lularin) hesabi
Factoring-Borglular Hesabinin alt hesabi olarak goriilebilir. Factor tarafindan
saglanan 6n 6deme (avans) miigterinin takas hesabina, kalan %10’luk bakiye

meblag ise tasarruf hesabina alacak kaydedilmektedir.

T OGULMUS, s.8.
8  THANBAUSEN, s.10.



III.2. Hizmet Fonksiyonu

Hizmet (isgdrme) fonksiyonu tiim factoring tiirleri igin ortak olan bir
fonksiyondur. Yani hizmet edimlerini icermeyen bir factoring tiirii diigiiniilemez.
Factoring girketi alacaklarin takip ve yonetimini iistlendigi i¢in, bu fonksiyonu ifade

etmek i¢in alacaklarin yonetimi fonksiyonu da denilmektedir.

Factoring sozlesmelerinde iistlenilen hizmet edimleri ¢ok cesitlidir. Ancak

bunlar iginde en tipik (aligilmug) olanlar1 sunlardir:

- Bor¢lularin muhasebesinin tutulmasi.

- Ihtar ve tahsil iglemlerinin iistlenilmesi ve gereginde alacagin cebri icra

yoluyla elde edilmesi. 7

Factoring sirketi miigteri igin, faturanin diizenlenmesinden baglayarak alacagin
tahsil edilmesine kadar borglularin muhasebesinin (defterlerinin) tutulmasini
tistlenmektedir. Boylece miigteri, bor¢lularin hesabint dogrudan izleme imkanini
factoring sirketine birakmaktadir. Miigteri bundan boyle ¢ok sayida bor¢lusunun
hesabini degil de sadece factor tarafindan devralinan alacaklarin kargiliginin
gosterildigi factoring sirketinin (factor’iin) hesabim izleyecektir. Ancak factoring
sirketi miisteriye kararlagtinilan hesap devrelerinde kendisi tarafindan yiiriitiilen
borglularin hesab1 lizerindeki tiim hareketleri (hesap hareketlerini) hesap 6zetlerinin
ve tahsil edilen 6demelere ve agik bulunan alacaklara iligkin listelerin gonderilmesi
suretiyle bildirecektir. Bu yardimct araglar vasitasiyla miigteri, bor¢lularin
muhasebesinin factoring sirketi tarafindan iistlenilmesi nedeniyle bu hesaplar
tizerinde kaybetmis oldugu denetimi dolayli da olsa saglayabilmektedir. Goriildiigii
gibi, miigteri factoring iglemiyle bir taraftan borglularin muhasebesinin
tutulmasindan kurtulmakta, diger taraftan da tamamen devre dig1 birakilmamakta ve
factoring sirketi tarafindan kendisine hesap ozetlerinin ve 6deme listelerinin

gonderilmesi suretiyle dolayl: bir denetim imkanini siirdiirmektedir.

9 OGULMUS, 5.9-10.
10



Bu hizmet edimlerinin yerine getirilmesinde yardimci olmak iizere factoring
sirketi tarafindan olusturulan veri (data) isleme kismi, faaliyeti sirasinda muamele
vergisinin ve provizyonlarin hesaplanmasi, igsletme istatistiklerinin ¢ikarilmasi vs.
gibi ek hizmetleri onemli bir masraf gerektirmeksizin, yani yan iiriin olarak elde
eder ve miigteriye sunar. Boylece factoring sirketi miisteriye isletmesinin durumu

hakkinda raporlar hazirlar, 6nemli bilgileri ve denetim verilerini emrine sunar.

Factoring girketi bundan bagka miisteriye isletmesinin pazar, liretim ve reklam
politikalar1 hakkinda danigmanlik yapar. Factoring igleminin bu danigmanlik
unsuru, bazen iiretim ve pazarlama tekniklerine ve vergiye iliskin sorunlar kapsar.
Hatta factoring sirketi, mii§tefi ile bor¢lusu arasindaki anlagmazliklarda, aract ve
hakem rolii de iistlenmis olabilir. Ozellikle bu danigmanlik hizmetinin kiigiik ve orta

olgekli igletmeler igin tagidig1 6nem ortadadir.

Factoring sirketi bazi branglarda malin ambarlanmasi, elleglenmesi, sigorta ve

glimriik islemlerinin yapilmasi gibi nakliyecilikle ilgili faaliyetleri de iistlenebilir.

Bu suretle miigteri bir taraftan biiro ve personel giderlerinde 6nemli bir
tasarruf saglarken diger taraftan da kredi ve tahsil problemleri gibi isletmeler igin
cok zaman kaybina yol acan iglerle ugrasmaktan kurtulacak, tiim faaliyetini malin

tedariki, iiretimi ve satig1 gibi gergek ve verimli cabalar iizerinde

yogunlagtirabilecektir. 10

Factor iistlendigi bu hizmet edimleri kargiliginda factoring harci denilen ve

alacagin tutarinin (fatura degerinin) %0.5’i ile %2.5 arasinda degisen bir komisyon
talep eder. 1

10 MARTINEK, 5.224.
11 KOCAMAN, s.14-15.
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II1.3. Garanti Fonksiyonu

Buna delkrede fonksiyonu da denilmektedir. Teminat (delkrede)
fonksiyonu factoring sirketinin kendisine devrolunan alacaklar bakimindan
bor¢lunun 6dememesinin yani alacagin tahsil edilememesinin riskini tistlenmesidir.
Bu riskin iistlenilmesi durumunda factoring girketi, bor¢lunun 6dememesi durumu

igih miisteriye her tiirlii riicii (bagvuru) imkanindan vazge¢cmektedir.

Factoring sirketi bu riski iistlenmeden 6nce, miisterinin bor¢lularinin 6deme
giiciinii aragtirir ve miinferit'aragtirmalarinin sonucunun olumsuz ¢ikmasi halinde
alacag1 satin almayi1 reddetmek hakkini sakli tutar. Boylece factoring sirketi sadece
bor¢lusunun ddeme giiciinii aragtirdi1 ve onayladig alacaklart 6dememe (delkrede)

riskini iistlenerek satin almaktadir.

Bor¢lunun 6dememesi riskini (delkrede riskinin) iistienilmesi durumunda
factoring sirketi alacagin saglamhgindan sorumlu olmakta, buna kargsilik
alacagin varligindan sorumluluk miigterinin (firmanin) iizerinde kalmaya devam
etmektedir. Boylece miisteri, bor¢lusu tarafindan alacagin varhiina iligkin olarak

ileri siiriilebilecek itirazlardan da sorumlu olmaktadir. Yani mala iligkin risk,

miigterinin iizerinde kalmaktadir.

Bor¢lunun édeme giicii bulunmadiginin saptanmasi igin factoring sirketi
tarafindan bor¢lu hakkinda icra takibi yapilmig olmasi veya iflasin agilmasi
gerekmez. Miisteri factoring sirketi tarafindan devralinan alacagin vadesinin
gelmesinden itibaren -sozlesmede kararlagtirtfan- belli bir bekleme miiddetinin
(genellikle 90 giin) gegmesiyle alacagin karsiifini kesin olarak elde eder. Ciinkii bu

90 giinliik siirenin gegmesiyle delkrede riski gergeklesmis olur.

Bugiinkii yaygin egilim, factoring sirketlerinin yapilan stzlesmelerde

bor¢lunun 6dememesinin riskini (delkrede riskini) iistlenmesi yoniindedir. Ancak

12
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sozlesmelerde bu riski azaltmak i¢in factoring sirketi lehine bazi tedbirlere de yer
verilmektedir. Ik olarak factoring sirketinin borglunun 6dememesi riskini
istlendigi durumlarda, miigterinin alacagini (alacaklarini) factoring sirketine
devrettiginin bor¢luya bildirildigi acik islem tarzi izlenmektedir. Béylece bor¢lunun
alacagin devredildiginden habersiz olarak eski alacaklisi miigteriye 6demede
bulunmasi dnlenmek istenmektedir. Yine uygulamada genellikle factoring sirketi
onceden toptan temlik suretiyle miisterinin bor¢lu kargisindaki tiim alacaklarini
kendisine devrettirmektedir. Bu suretle miigterinin borglusu kargisinda sahip
oldugu alacaklar arasinda se¢im yaparak, bunlar arasinda sadece 6denmesi siipheli
olanlar factoring sirketine devretmesinin 6niine geg¢ilmek istenmektedir. Miisteri
factoring sirketine alacaklarin1 6nceden topluca devrederek boyle bir se¢im
imkanindan vazgegmektedir. Aksini diigiinmek, devraldig: alacaklarin karsilidini

vadeden Once pesin olarak odeyen factoring sirketini katlanilmaz bir risk altina

sokardi.

Factoring sirketi bor¢lunun 6dememesi riskini (delkrede riskini) %100
iistlenmesi durumunda fatura degerinin %0.2’si ile %0.4’i arasinda degisen

delkrede harcina hak kazanir. 12
IV. FACTORING ISLEMININ TURLERI

Factoring isleminin ¢ok gesitli tiirleri vardir. Ancak bunlarin baghicalarim

sOyle siralayabiliriz.

1. Gergek factoring

2. Gergek olmayan factoring

3. Ulkeigi (Domestic) factoring
4. Uluslararasi factoring

5. On 6demesiz factoring

6. On 6demeli factoring

12 KOCAMAN, s.15-16.




7. Agik factoring

8. Ortiilii (sessiz) factoring
IV.1. Gergek (Tam) Factoring

Factoring girketinin factoring islemini sundugu tiim fonksiyonlan (finansman
hizmet ve teminat fonksiyonlar1) birlikte iistlendigi durumlarda gergek factoring
veya tam factoring s6z konusudur. Bugiin uygulamada hakim olan ve factoring in

asil tarzini olusturan factoring bigimi budur. Buna Amerikan tipi factoring de
denilmektedir.

Bu islem tarzinda factoring girketi igleminin sundugu her ii¢ fonksiyonu da
ustlenmekle beraber, bu isleme asil damgasini vuran 6dememe riskinin (delkrede
riskinin) iistlenilmesidir. Gerek (tam) factoring de factoring girketi gercek olmayan

factoring den farkl olarak, borglunun 6dememesinin riskini iistlenmektedir.

Bu factoring tarz1 gelismig ve yaygin factoring bicimini olusturmakla beraber
gercek factoring yapilabilmesinin 6n kogulu factoring sirketlerinin miisterileri
(firmalar) hakkinda g¢ok iyi bilgi toplayabilme (istihbarat) imkanina sahip
olabilmeleridir. Bu nedenle, bazi1 Avrupa iilkeleri factoring uygulamasina gegtikleri
ilk yillarda, bu factoring tarzina pek sicak bakmamiglardir. Bununla beraber

Tiirkiye’dki factoring uygulamasi bagindan beri gergek factortng’i model almugtir.

Gergek factoring iglemi -kural olarak- agik factoring bigiminde yapilmaktadir.
Yani alacagin factoring girketine devredildigi bor¢luya bildirilmektedir.

IV.2. Ger(;ek' Olmayan Factoring

Gergek olmayan factoring de factoring sirketi odememe riskini

iistlenmemektedir. Yani borglunun 6dememesi (alacagin tahsil edilmemesi) riski
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miigterinin tizerinde kalmaktadir. Goriildiigli gibi, gergek olmayan factoring de
factoring isleminin finansman ve hizmet fonksiyonlar1 bulunmakta, fakat teminat
fonksiyonu bulunmamaktadir. Béylece gercek olmayan factoring de miisteri (firma)

sadece alacagin varhigindan degil, saglamligindan da sorumlu kalmaktadir.

Bu factoring tarzinda, borglu belli bir bekleme miiddeti iginde (90 veya 120
giin) 6demede bulunmazsa, factoring sirketi alacagi miisteriye (firmaya) geri
yiikkiimleme hakkina sahiptir. Halbuki gergek factoring de factoring sirketi boyle bir
riicii (gerl yiikiimleme) imkanindan vazgegmektedir. Bu farklilik gergek factoring
ile gergek olmayan factoringin hukuki acidan da farkli sekilde degerlendirilmesine
yol agmakta ve gercek factoringin satim factoring’i, buna karsilik gercek
olmayan factoring’in ise odiin¢ factoring’i olarak nitelendirilmesine neden
olmaktadir. Gergek olmayan factoring’deki bu geri yiikiimleme imkani, gergek
factoring’de oldugu gibi kesin bir edim degisiminin varligini kabul imkanini

engellemekte, boylece odiing isleminden soz edilmesine sebebiyet vermektedir.

Gergek factoring’in genellikle agik factoring tarzinda yapilmasina kargilik
gergcek olmayan factoring agik islem veya oOrtiili islem bi¢ciminde
gerceklestirilmektedir. 13

1V.3. I"Jlkeigi (Domestic) Factoring

Ayni iilkede faaliyet gosteren alici, sauct ve yerel factor kurulugu arasinda
gergeklesen tic tarafh factoring tiirtidiir. 14

IV.4. Uluslararasi (international) Factoring

Uluslararasi factoring, Ikinci Diinya savasindan sonra denizagir ihracat

factoring’t alaninda Amerikan bankalan ve factoring organizasyonlar ile biiyiik

13 Binder GEGENSCHILD, Die Entwicklung des Modernen Factoring,Fritz Knapp Verlag
Frankfurt am Main, 1987, s.25-27.

14 6SULMUS, s.11-12.
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Avrupa bankalarinin isbirligi sonucu gerceklesmistir. Altmigli yillardan sonra
uluslararasi factoring gruplar ¢ergevesinde tiim diinyada yayilmugstir. Uluslararas:
factoring alaninda gesitli iilkeier arasinda yeknasak diizenlemeler getirilmesi
konusundaki ¢aligmalar UNIDROIT tarafindan surdiiriilmektedir.

Uluslararas: factoring’de sinir 6tesi mal teslimlerinden (¢ok seyrek olarak

hizmet edimlerinden) ileri gelen alacaklar satilmaktadir.

Uluslararasi factoring’de dért taraf vardir:
- Miisteri

- Thracatgi factor

- Tthalatg: factor

- Borglu (ithalatgt)

Thracat factoring’inde miisteri belli iilkedeki borglu kargisinda mal tesliminden
ileri gelen alacagini kendi iilkesindeki ihracatg1 factore (factoring sirketine) satar ve
temlik eder. Thracatg: factor sézkonusu alacagi, bor¢lunun (ithalatginin) iilkesindeki
factoring muhabirine (ithalatci factore) satmaya yetkilidir. Kaideten uluslararasi
baglantili bir banka olan ihracatg1 factor, ithalatci factor bu riski ustlendigi olciide
yabanci borglunun (ithalatginin) odemeye muktedir olmamasinin riskini iistlenir.
Bor¢lunun 6deme kabiliyetinin aragtirilmast sadece ilgili ithalatci factor tarafindan
yapilir. Ancak ithalatgi factor, borclunun 6dememesini belli bir meblag’a (limite)
kadar tistlenir. Hatta ithalatg1 factorunun bor¢lunun 6dememe riskini tamamen veya
kismen belli alacaklar igin iistlenmesi de miimkiindiir. Buna karsilik diger riskler

ornegin para ve transfer riski factore ait degildir.

Buradaki iglem tarzina uluslararast factoring de ikili factor sistemi adi
verilmektedir ve bu yontem, uluslararasi factoringin isleyis tarzinin klasik bicimini

gostermektedir, 19

15 KOCAMAN, 5.16-18.
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IV.5. On Odemesiz Factoring

Finansman fonksiyonu icermeyen tiirdiir. Factor sadece alacaklarin vadede

tahsil edilecegini garanti etmektedir. 10

IV.6. On Odemeli Factoring

Miigteri finansman saglanan bu tiirde factor, fatura ve sevk vesaiki’nin

kendisine gonderilmesinin ardindan alacaklarin %80 kadarini pesinen 6demektedir.
17

IV.7. Acik Factoring

Agik factoring de miisteri tarafindan borgluya genellikle bir hesap basghgiyla
alacagin factore temlik edildigi ve bundan boyle borgtan kurtulma etkisiyle ancak
factore (factoring sirketine) 6demede bulunabilecegi bildirilmektedir. Boylece
borglunun temlikten habersiz olarak yanlighikla, eski alacaklisina (miisteriye)
odemede bulunmasi 6nlenmek istenmektedir. Alacagin factoring sirketine
devredildigi (temlik edildigi) kendisine ihbar edilen bor¢lu iyi niyetle eski

alacaklisina (miigteriye) 6demede bulundugunu ileri siiremeyecektir. 18

Bu iglem tarz1, daha ¢ok gercek factoring’de uygulanmaktadir. Bor¢lunun
odememe riskinin factoring girketi tarafindan istlenildigi gergek factoring’de acik
iglem tarzi izlenerek factoring sirketinin riskinin katlanilmaz hale gelmesi 6nlenmek

istenmektedir.

16 Cumhur OZAKMAN, “Factoringin Teorik Esaslart ve Diinya Uygulamast”, Semineri, Yazili Metin

Nodari, IKV, C.1, istanbul 1991, s.1.
17 os0LMUS, s.12.
18 (hZAKMAN, s.18.
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Acik factoring de factoring sirketi yeni alacakli olarak ortaya c¢iktii icin

ornegin, bor¢luya kendi adina ihtarda bulunmakta ve alacag: bizzat tahsil
edebilmektedir.

IV.8. Ortiilii (Sessiz) Factoring

Ortiilii islem tarzinda alacaklarin factoring sirketine devri (temliki) 6rtiilii

olarak gergeklestirilmekte, yani temlikin bor¢luya bildirilmesinden
vazgecilmektedir.

Factoring sirketi (factor) ortiilii factoring de yeni alacakl olarak belirmedigi
icin ne borgluya kendi adina ihtarda bulunabilir, ne de alacag1 bizzat tahsil edebilir.
Factoring sirketi ancak miigteri (firma) iizerinden, yani dolayl: olarak ihtarda
bulunabilir. Bununla beraber miisteri kendisine yapilan tiim 6demeleri factoring
sirketi ile arasindaki iligski nedeniyle derhal factoring sirketine havale etmekle

yiikiimliidiir.

Bu arada factoring girketi, miigterinin yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi

halinde temliki aciklamak (ihbar etmek) hakkini da sozlesmede sakli tutmug olabilir.

Ortiilii iglem tarzinda factoring girketi yeni alacakli olarak ortaya ¢ikmadigi
icin borglu iyi niyetle miigteriye yaptig1 6demeyle borcundan kurtulmaktadir. Bu
suretle factoring sirketi, miisteriye 6demis olduéu avanst geri almamak tehlikesiyle
kars1 karstya bulunmaktadir. Bu nedenle kural olarak sadece gergek olmayan

factoring de uygulanan ortiilii iglem tarzi, hatta son zamanlarda bu alanda da gerl

plana itilmektedir.

Ancak borglu kararlastirilan bekleme miiddeti (90 veya 120 giin) i¢inde
odemede bulunmazsa, factoring sirketi agik iglem tarzinda oldugu gibi, alacagi

(6dedigi avansi) miisteriye riicu etmek hakkina sahiptir. 19

19 KOCAMAN, s.16.
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V. FACTORINGIN ISLEYISI

Factoring isleminin 6ziinii saticilarin kredili satiglarin1 factor’e devrederek
finansman, hizmet, garanti gibi fonksiyonlardan yararlanmalar: olugturmaktadir.
Islemin bu &zelligi yurt ici ve yurt disi factoring’e 6nemli bir degisim
gostermemekle birlikte igleyis siireci agisindan bazi farkliliklar bulundugundan

asagida her iki factoring tiiriiniin igleyisi ayr1 ayr1 gosterilmigtir.
V.1. Yurtici Factoring Isleyisi

Yurtigi factoring sirasiyla su agamalari izlemektedir.

1.1. Oncelikle satic1, alicilardan siparislerini almaktadr.

1.2. Satica factoring sirketine, alicilarin isim ve adresleri, ¢aligtiklart bankalar,
yillik ortalama satig tutarlari, standart satig vadesi, satiga konu olan mal ve hizmet
cesitleri gibi bilgileri iceren bir form ile bagvurmaktadir. Factoring sirketi, alicilarin
odeme giicii ve piyasa hakkinda gerekli istihbarati yapip, kredi degerliliklerini
belirledikten sonra her borg¢lu igin ayri bir iglem limiti tahsis edip saticiya
bildirmektedir. Factoring sirketi bu limitleri gozoniine alarak ayrica satict igin de bir

tist stnur belirlemektedir.

1.3. Gerek alicilar, gerekse satict igin limitin belirlenmesinden sonra satic1 ve
factoring sirketi arasinda hak ve yiikiimliiliiklerin tespit edildigi “yurtici factoring”

sOzlesmesi imzalanmaktadr.
1.4. Bu asamada satict mallar1 alicilara gondermektedir.

1.5. Bundan sonra satici, kestigi faturalarin ashim alicilara, bir kopyasini da
sevk vesaiki ile birlikte factoring sirketine gondermektedir. Bildirimsiz factoring ve

fatura iskontosu disindaki factoring tiirlerinde satici faturaya alacaklarin factoring
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sirketine devredildigini belirten temlik beyanmim koymakla yiikiimliidiir.

1.6. Bu beyan alacaklarin factoring sirketine devredildigini ve bundan bdyle
odemelerin vadede factoring sirketine yapilmas gerektigini belirtmektedir. bu
yiikiimliiliik satic1 tarafindan fatura asil ve siiretlerine yazilarak veya factoring
sirketinden saglanmusg etiketler yapigtirilarak yerine getirilir. Faturalara temlik gerhi
konulmasina kargin alicilar bor¢larini satictya 6demeye devam ettikleri takdirde,

satict bu 6demeleri hemen factoring sirketine iade etmekle yiikiimliidiir.

1.7. Fatura sevk ve belgesinin suretini alan factoring sirketi talep halinde

alacagin en fazla %80’ ine kadar bir tutar1 satictya hemen 6demektedir.

1.8. Alicilar 6demeyi vadede factoring sirketine yapmaktadirlar. Odeme
yapildigr giin hesaplanan faiz ve diger masraflar toplami baglangigta 6denmemis
olan %20 dolayindaki bakiyeden diisiilerek kalan tutar saticiya 6denmektedir.

1.9. Factoring sirketi, satictya alacaklarin durumunu gosteren aylik raporlar
gondermektedir. Satilan mallari satig defterine kaydeden girket satic1 ve alicilarin

her biri i¢in ayr1 hesap tutmakta ve alacaklar 6dendikge hesaptan diismektedir. 20

8 Aylik Raporlar

7. Net Bakiyenin Odenmesi

y 6. Nakit Odemest l
Satic1 Firma 5. Alacaklarin Temliki Factoring Sirketi
)
3. Sozlegsme T '
4. Mal | 2. Basvuru, Istihbarat, Onay
Gonderme I. Siparig

7. Vadede Odeme

Alict Firma

26 Selahattin TUNCER, “Diinyada ve Tiirkiye’de Factoring” Semineri, Yazili Metin Notlari, IKV,
C.11, Istanbul 1991, 5.20-21.
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Satici kendisine yapilan yeni siparigleri hemen factoring sirketine iletmektedir.
Factoring girketi, siparis veren yeni firmalar hakkinda bilgi toplayip bu alicilara
yapilacak satiglar1 factoring kapsaminda degerlendirip degerlendiremeyecegini
saticiya bildirmektedir. Factoring sirketinin onay vermemesine ragmen bu alicilara

satig yapan firma alacaklarin 6denmeme riskini kendisi iistlenmektedir.

Yurtigi factoringe iliskin halen gecerli piyasa kosullart uyarinca ornek bir
hesaplama yapiimigtir. Buna gore 45 giin vadeli TL. 100 milyarlik bir alacagin %80
on 6deme ve %85 faiz orani iizerinden temlik edildigi varsayilmigtir. Alacagin
temliki sirasinda %1 oraninda komisyon, komisyonun %5’i oraninda BSMV ve
alacak tutarinin %0.6’s1 oraninda damga vergisinden olugan toplam TL 1.650
milyon pesin olarak tahsil edilmektedir. Daha sonra %80 6n ddeme orant iizerinde
satictya TL 80 milyar ddemede bulunulmaktadir. Bu asamadan sonra vade
beklenmekte ve vadede alicidan TL 100 milyar tahsil edilmektedir. Faiz ve bu faiz
izerinden hesaplanan BSMV tutari olarak TL . 8.925 milyon sat:icinin geri kalan

TL 20 milyarlik alacagindan TL 11.075 milyon satictya ddenmekte, boylece iglem

son bulmaktadir.,

Soézkonusu iglemin saticiya maliyeti asagida gosterilmistir.

(Milyon TL)
Komisyon (Alacak tutarinin %1'1) 1.000
Damga vergisi (Alacak tutarinin %0.6) 600
Faiz (On edeme tizerinden %85) 8.500
BSMYV (Komisyon ve Faiz'in %5'1) 475
TOPLAM ' 10.575

V.2.Factoring ile Calisan Bir Isletmenin Finansal Durumu Ne
Yonde Etkilenir?

Galaksi A.S. yillik cirosu 20 milyar TL ve sadece yurtigi satigi olan orta

olgekli bir igletmedir. Uretilen iiriinler belli bagh dayanikh tiiketim mal: iireten
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sanayi firmalarina satilmaktadir. Alici konumundaki sanayi firmalarn GALAKSI
A.5.ye yillik sipariglerini vermekte ve 6deme kosullarin1 kendileri
saptamaktadirlar. alicilar 30 giinliik vade ile cari hesap seklinde deme yapmakta,
bu da GALAKSI A.S.’ye bir finansman yikii getirmektedir. GALAKSI A.S. bu

yiikiin altindan sermaye artinmina gitmeksizin iki sekilde kalkabilir.

1. Bankalardan kisa vadeli kredi alarak

2. Factoring yaparak

Bu iki segenegin igletmenin bilancosu iizerindeki etkileri sOyle olacaktir.

FACTORING VE BANKA KREDISi ONCESI BILANCO

GALAKSI A.S.
BILANCO
31.12.1995 tarihi hibariyla (Milyon TL)
Akuf Pasif
CARI VARLIKLAR 400{CARI BORCLAR 350
Kasa 10{Banka Kredileri 180
Ticari Alacaklar 200{ Ticari bor¢lar 120
Stoklar 120{Diger Borglar 50
Diger Cari Varhiklar 70
BAGLI DEGERLER 80|UZUN VADELI BORCLAR 100
NET SABIT VARLIKLAR 220|0Z SERMAYE 250
TOPLAM AKTIFLER 700|Odenmis Sermaye 50
Ihtiyat ve Kargilik 150
Net Donem Kirs 50
TOPLAM PASIFLER 700

Galaksi A.§. hammadde alimlarini finanse etmek icin 160 milyon TL. kisa
vadeli banka kredisi kullaniyor. Banka kredisi sonrasi igletmenin bilangosu su

sekilde degisecektir.



GALAKSI A.S.

BILANCO
31.12.1995 Tarihi itibariyle (Milyon TL.)
Aktif Pasif
CARI VARLIKLAR 560]CARI BORCLAR 510
Kasa 10}Banka Kredileri 340
Ticari Alacaklar 200]Ticari borglar 120
Stoklar 280|Diger Borglar 50
Diger Cari Varliklar 70
BAGLI DEGERLER - 80{UZUN VADELI BORCLAR 100
NET SABIT VARLIKLAR 220|0Z SERMAYE 250
TOPLAM AKTIFLER 860|Odenmis Sermaye 50
Thtiyat ve Karsihik 150
Net Dénem Kén 50
TOPLAM PASIFLER 860

Alman 160 milyon TL’lik banka kredisi oldugu gibi stoklara yatinlmstir.

Banka kredisi 6ncesi;
Cari Oran 01,143
Net Isletme Sermayesi : 50 Milyon

Banka kredisi sonrast;
Cari Oran 11,098
Net Isletme Sermayesi :50 Milyon

Gorildiigii gibi isletmenin net igletme sermayesi artmamug, ancak likiditesinde
bir kotiilegme olmustur.

Galaksi A.§. ayni tutardaki bir igletme sermayesi gereksinimi icin banka
yerine DEMIR FACTORING’e bagvurmug ve factoring yapmus olsaydi bilangosu

su sekilde bir degisime ugrayacakti.
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GALAKSI A.S.
BILANCO
31.12.1995 Tarihi itibariyle (Milyon TL.)

Aktif Pasif

CARI VARLIKLAR 400{CARI BORCLAR 350

Kasa 10|Banka Kredileri 180

Ticari Alacaklar 40| Ticari borglar 120

Stoklar 2801 Diger Borglar 50

Diger Cari Varliklar 70

BAGLI DEGERLER 80{UZUN VADELI BORCLAR 100

NET SABIT VARLIKLAR 22010Z SERMAYE 250

TOPLAM AKTIFLER 700|Odenmis Sermaye 50
Thtiyat ve Kargihk 150
Net Donem Kér 50
TOPLAM PASIFLER 700

Demir Factoring’den saglanan 160 Milyon TL.’lik finansman oldugu gibi

stoklara yatirilmagtir.

Factoring oncest;
Cari Oran 11,143
Net Isletme Sermayesi :50 Milyon

Factoring sonrast;
Cari Oran 1,143
Net Isletme Sermayesi : 50 Milyon

Goriildiigii gibi factoring sayesinde net igletme sermayesinde ve likiditede bir
degisme olmaksizin, isletme gerek duydugu fonlara kavugmugtur. Demir
Factoring’den Saglanan 160 milyon TL.lik finansman olanag: banka kredilerinin
kapatilmasinda kullanilmis olsayd, igletmenin bilangosu su sekilde bir degisime

ugrayacakti.




GALAKSI A.S.

BILANCO
31.12.1995 Tarihi itibariyle (Milyon TL.)
Akuf Pasif
CARI VARLIKLAR 240|CARIBORCLAR 190
Kasa 10|Banka Kredileri 20
Ticari Alacaklar 40| Ticari borg¢lar 120
Stoklar 1201 Diger Borclar 50
Diger Cari Varliklar 70
BAGLI DEGERLER 80|UZUN VADELI BORCLAR 100
NET SABIT VARLIKLAR 220{0Z SERMAYE 250
TOPLAM AKTIFLER 540{Odenmis Sermaye 50
Intiyat ve Karsilik 150
Net Dénem Kén 50
TOPLAM PASIFLER 540

Demir Factoring’in saglanan 160 Milyon TL.’lik finansman olanagi ile banka

kredileri kapatilmsgtir.

Factoring oncesi;
Cari Oran 1,143
Net Isletme Sermayesi :50 Milyon

Factoring sonrast;
Cari Oran 1,263
Net Isletme Sermayesi :50 Milyon

Goriildiigii gibi factoring sayesinde net igletme sermayesinde bir degisiklik

olmamasina ragmen igletme banka kredilerini geri ddeyebilmis ve likiditesini

arttirabilmistir.
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V.3. Uluslararast Factoringin Isleyisi

Alicinin yabanc bir iilkede bulunmas: halinde ihracat factoringi s6zkonusu
olup, satic1 firma factoringden yararlanarak kredi riskinden kurtulmakta ve

ihracatim1 vadeli yapabilmektedir.
Uluslararas factoring iglemi asagidaki agamalardan olugmaktadir.
1.1.Ithalatcs ile ihracatgi arasinda bir siparis szlesmesi yapilmaktadir.

1.2. ihracatgl firma, ithalatguun adi, adresi, 6deme vadesi ve kogullarim kendi

tilkesindeki factoring sirketine (export factor) bildirmektedir.

1.3. Ihracat factoring sirketi ithalatginin iilkesindeki factoring sirketine
(Import Factor) alict hakkindaki bilgileri aktararak limit talebinde bulunmaktadir.

1.4. Ithalat factoring sirketi, kredi degerliligini uygun bulursa alici igin bir-
limit saptayarak bunu ihracat factoring sirketine, ihracat factoring sirketide

ihracatciya bildirmektedir.

1.5. Thracatct ile ihracat factoring sirketi arasinda factoring sozlegmesi

imzalanmaktadir.
1.6. Thracatgs mallart alictya gondermektedir.

1.7. Thracatgt sattig1 mallarla ilgili diizenledigi faturanin asil ve siiretleri
tzerine temlik etiketi yapistirarak asil niishay1 ithalatciya gondermekte, bir

niishasint da ihracat factoring sirketine vermektedir.
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1.8. Ihracatg: talepte bulundugu takdirde, ihracat factoring sirketi aralarindaki
sozlesme sartlarina uygun olarak, alacagin belli bir ylizdesi kadar 6n 6deme

yapmaktadir.

1.9. Ihracat factoring sirketi ilgili fatura bilgilerini posta ile veya elektronik
haberlesme sistemi ile ithalat factoring sirketine gondermekte ve vadede alacagin

ithalatgidan tahsilini talep etmektedir.

1.10. Ithalatgidan tahsilats yapan ithalat factoring girketi bu bedeli ihracat
factoring sirketine 6demektedir.

1.11. Ihracat factoring sirketi bu fatura bedelinden komisyonu, 6n 6deme
yapilmigsa bu tutari, tahakkuk eden faizi ve varsa diger masraflar diistiikten sonra
bakiyeyi ihracatciya demektedir. 2!

2. Limit Talebi 3. Limit Talebi

4. Limit Onayi

4. Limit Onayi
SauciFirma | 5. Sozlesme | Export [4 Import
(Ihracatcr) Factor 9.Fatura | Factor
A 10. Odeme
7. Alacak TcmlikiT T___10. Odeme
o 8.0n Odeme
1. Siparis 11. Bakiye Odemesi

6. Malin Gonderilmesi

. . Alict 10. Odcmc
(Ithalatgr)

21 HsULMUS, s.15-16.
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VI. FACTORING KULLANIM MALIYETI

Factoring isletmelerinde 2 tiir maliyet obmaktadir.
1. Hizmet bedeli (Komisyon)
2. Iskonto bedeli (Faiz)

VI.1 Hizmet Bedeli (Komisyon)

Factor, miigterisi i¢in yaptig1 piyasa arastirmasi, alicilarin muhasebe
kayitlarinin tutulmasi alacaklarin tahsilati, ticari riskin iistlenilmesi gibi hizmetler

kargihiginda factoring’e konu olan iglem hacmi iizerinden komisyon almaktadir.

Factor, komisyon oranini belirlerken asagidaki etkenleri dikkate almaktadir.

1. Sabit giderler (Kurtasiye,haberlesme, yasal dava takip ve personel giderleri)
2. Riskin sifirlanma bedeli (Riziko pirimi)

3. Kazang (Kar marj1)

Yukarida siralanan kalemlerden ilki olan sabit giderler, factoring sirketinin
miigteriye verdigi hizmetler nedeniyle yaptig1 harcamalart kapsamaktadir. Bunun
nedeni alacaklarin tahsilati hizmetini veren factor’iin bununla ilgili olarak tiim

kirtasiye, haberlesme, yasal dava takip ve personel giderlerini de tistlenmesidir.

Ikinci kalem olan riskin sifirlanma bedeli, alicinin riskine, faaliyette
bulundugu tlkenin riskine ve 6deme kogsullarina gore belirlenmektedir.

Ihracat factoring’inde risk gogu kez, yabanci alicinin krediblitesini onaylayan
muhabir factor tarafindan istlenebildiginden yerel factor ihracatciya, yerel
factoring’e gore daha diigiik oranda komisyon uygulayabilmektedir. Son kalem

olan kazang ise factoring sirketinin kir marjin igermektedir. 22

Tiirkiye’deki factoring sirketleri ihracata yonelik uluslararas: factoring

isletmelerinden ciro iizerinden %0.75 ile %2.5, i¢ piyasaya yonelik igletmelerde ise

22 OGULMUS, 5.16-17.
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%1 ile %3 oranlarinda komisyon uygulamaktadir. 23
VL.2. Iskonto Bedeli (Faiz)

Factor miisteriye vadeden 6nce yapilan %80 oranindaki pegin 6deme
kargiliginda iskonto iglemini yapmaktadir. Iskonto bedeli, 6n ddemelerin giinliik
bakiyesi iizerinden nakdin kullandirildig1 tarih ile alacagin tahsilatinin yapilmasinin
beklendigi vade tarihi arasindaki siire i¢in alinmaktadir. 24

Uluslararasi factoring’de iskonto bedeli Londra Interbank piyasasinda ticari
bankalarin 6diing vermede uyguladiklar: faiz orani olan LIBOR (London Interbank
Offered Rate) veya Amerikan bankalarinin uyguladiklari kredi faiz orani olan
PRIME RATE ve buna ek olarak belirlenen risk marjina (apread) gore
hesaplanmaktadir. LIBOR un iskonto bedelinin uygulanmasinda esas alinmasinin
sebebi, uluslararast piyasalarda banka kredilerinde kullanilan temel faiz orani

olmasi ve ii¢ aylik oranin 90 giinliik satig vadelerine uygun gelmesinden
kaynaklanmaktadir.

Thracata yonelik factoring’de factorun uyguladigi iskonto bedeli, bankalarin
kisa vadeli, ihracat doviz kredileri ile rekabet etmektedir. Factoring’le temin edilen
finansman, muhabir banka tarafindan yabanc1 alicinin riskine gore saptandigindan
doviz kredisi maliyetinden daha diigiik maliyette olabilmektedir. Doviz kredilerinin
ise, yurt digindaki bankalarn iilkelere gore tahsis ettigi limitler dahilinde verilmesi,
maliyetleri yukar1 cekmektedir. Bunun yaninda hem déviz kredilerinden hem de
factoring’den aym hizmet igin yararlanmak miimkiin olmamaktadir. Ancak ihracatgi
firmalar hem doviz kredilerinden hem de factoring’den faydalanmak icin doviz
kredisini finansman saglamada, factoringi ise tahsilat ve diger hizmetler igin
kullanabilmektedirler. 2

23 TUNCER, s.24.

24 Ferruh TANAY, “Tiirkiye’oe Factoring Uygulamasi”, Semineri, Yazilt Metin Notlar:, 1KV, CI,

Istanbul 1991, 5.52.
25 OGULMUS, s.16-17.
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IKINCI BOLUM

GELISMIS ULKELERDE VE TURKIYE’DE FACTORING
UYGULAMASI

I. GELISIMI ve HACMI

Diinyada factoring terimi eskiden beri bilinmesine kargin bugiinkii anlamda
kullanilis seklini II. Diinya Savagindan sonra 1950°1i yillarda almigtir. Son yillarda
ise piyasalarda nakit akisina ve hizina duyulan ihtiyacla beraber artan ’fiLarlgql__

hizmetler i¢inde factoring daha giincel hale gelmisgtir.
saneel

Factor ve factoring kavramlarinin tarihgesi, ilk ¢aglarda Mezopotamya
Uygarligina kadar uzanmaktadir. O zamanlarda yapilan ilk alacagin temliki

islemleriyle tacirler alacaklarint nakde ¢evirdikleri bilinmektedir.

Ortagag’da 13-14 yiizyillarda deniz yoluya ticaret yapan iilkelerde kurulan
bazi tegkilatlar, mal bedelinin tahsili amaciyla denizasin tilkelerdeki tacir ve
alicilarin bir ¢esit temsilciligi gorevini iistlenmiglerdir. 13. yiizyilda Ingiltere’de
yiinlii mamullerin ihracinda, ihracatcilar alacaklarini factor kuruluga

devretmekteydiler.26

Yenicag’da 16-17. yiizyillarda factoring sistemi biitiin Avrupa’ya yayilmug;

factorler komisyon kargilig1 iireticilerin hammadde alimi, nakliye gibi masraflarin

26 BGEULMUS, 5.13.
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kargilamuglardir. 17-18. yiizyillarda diinya ticaretinde 6nemli bir paya sahip olan
Hollanda’lilar iiretimlerinin biiyiik miktarini factoringle finanse etmekteydiler. 18.
yiizyilda Ingiltere’nin 6nemli limanlarinda faaliyet gosteren “House of Factors”

adiyla bilinen girketler kolonilerdzki mallart komisyon karsilig1 satmaktaydilar.

19. yiizyilda Amerika’da genis topraklar iizerinde yeterli ulagim
saglanamadigindan uzak yerlerdeki fabrikalafin satig merkezlerindeki acentelerine
factor denilmekteydi. Acenteler bulunduklar1 kasabalardaki alicilar iyi tanidiklari
icin garanti verebilmekteydiler. Ayrica, Ingiltere’den yapilan tekstil ithalinde
Ingiltere’deki tekstil atdlyelerinin Amerika’daki acenteleri durumunda olan factorler

Ingiltere’deki imalatgilara 6n demelerde de bulunmaktaydilar. 27

Onceleri temsilcilik ve acentecilik goriiniimiinde olan factoring faaliyetleri,
zamanla yeni fonksiyonlar1 kazanarak bankalarin biinyesinde kurulan ayn
birimlerde, sonralart da bankalanin kurdugu ya da ortak oldugu sirketler tarafindan
yiiriitilmeye baslanmigtir. Bankalarin biinyesindeki factoring birimlerinden yine
bankalar tarafindan kurulan factoring sirketlerine geciste en dnemli nedenlerden
bazilari; kendi muhasebe kayitlan ile factoring’e iligkin kayitlarin karigmasini
onlemek ve daha esnek karar verme mekanizmasini saglamak olmustur.
Giintimiizde Diinyada ki factoring uygulamasinda en yaygin model, sermayenin
yarist veya yarisindan ¢ogu bir bankaya ait olan ve uluslararasi zincir factoring
kuruluglarindan birine iiye bulunan anonim girketlerdir. Tiim diinyada 40 iilkede

yaklagtk 450 sirket factoring faaliyetinde bulunmaktadir.

Diinyada factoring faaliyetlerinin ¢ikis ve gelisme noktasini uluslararasi tekstil
ticaretinin olusturmasina kargilik diinya factoring hacmi icinde uluslararasi
factoring’in orani yerel factoring’e gore diisiik kalmaktadir. Bunun nedeni olarak,
iilkelerin i¢ ticaret hacimlerinin dis ticarete gore ¢ok daha yiiksek olmasi
belirtilmektedir. %8

27 ()ZAKMAN, s.15.
28 OGULMUS, $.29.
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Amerika’da ozellikle, 1890 yilinda ¢ikarilan Mc. Kinley giimriik vergisi
yasasinin tekstil lirtinlerine konan giimriik vergisini arttirmasit sonucu factoring i¢
piyasada daha c¢ok yogunlagmigtir. Diinya genelinde, uluslararasi factoring
faaliyetlerinin iilkelerin dig ticaret hacimleriyle sinirli olmasi, ig piyasaya yonelik
islemlerin ¢ok daha yiiksek ciro ve kar getirmesi nedeniyle yerel factoring hacmi,

toplam factoring hacminin 6nemli bir boliimiinii olugturmaktadir.

Modern factoring, ABD’de 1929 ekonomik bunaliminin ardindan gelismeye

baglamigtir. Ancak, tiim diinyaya yayilmasi II.Diinya Savagi sonrasinda 1950’li

yillarla 1960’11 yillarin baglarina rastlamaktadir. 29

Hukuki ag:dan diinyadaki uygulamada factoring i¢in 6zel bir diizenleme
mevcut bulunmamaktadir. Bununla birlikte 28 Mayis 1988°’de Kanada
Hiikiimeti’nin girigimiyle 60 iitkenin katildig1 Ottowa Uluslararas1 Diplomatik

Konferansinda uluslararasi factoring’le ilgili UNIDROIT Konvansiyonu tasarisi

kabul edilmigtir.

1992°de gergeklesen Avrupa Birligi tek pazar factoring agisindan biiyiik
onem tagimaktadir. AB iilkeleri arasindaki ticarette simirlamalarin kalkmasi ve

iglemlerin acik hesap yoluyla yapilmasi dolayisiyla factoring’in uygulama alaninin

genigleyecegi tahmin edilmektedir. 30

Tablo IL.1: Diinya Factoring Hacmi (Milyar $)

Yillar 1989 1990 1991 1992 1693 1994 1995
Toplam 190 244 266 264 260 294 340

Kaynak: Diinya Gazetesi, 30.09.1996, s.2.

29 KOCAMAN, 5.2-3.
30 OEULMUS, s.14.
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1990 yilinda %28 gibi hizla bir biiyiime gosteren diinya factoring hacmi 1991
yilinda da bu egilimini siirdiirmiis ve %9 oraninda genigleyerek en yiiksek diizeyine
ulagmigtir. 1992 ve 1993 yillarinda kiigiik oranli bir gerileme gosteren factoring

hacmi yine de son ii¢ yilda 260 milyar dolarin iizerinde gerceklesmistir.

Diinya toplam factoring hacmi 1995 yilinda bir 6nceki yila oranla %15
oraninda artarak 340 milyar dolara ulagmigtir. Bu miktarin 317 milyar dolarlik

boliimii yurtici factoring iglemlerinden, 23 milyarlik béliimii ise uluslararas:
factoring iglemlerinden olugmaktadir.

Kitalar esas alindiginda factoring hacmi agisindan Avrupa liderligini

siirdiirmektedir.

Tablo I1.2: Katalar Itibariyle Factoring Hacmi (Milyar $)

Kita 1995 Factoring Hacmi (Milyar $)
1. Avrupa 208.7
2. Amerika 72.8
3. Asya 53.7
4. Avustralya 2.5
5. Afrika 2.1

Kaynak: Diinya Gazetesi, 30.09.1996, s.2.

Ulkeler itibariyle degerlendirildiginde liderligini siirdiiren ABD’yi Italya ve
Ingiltere yakindan izlemektedir.

Tablo I1.3: Ulkeler Itibariyle Factoring Hacmi (Milyar $)

Ulkeler 1995 Factoring Hacmi (Milyar $)
1. ABD 60.9
2. Ttalya 54.6
3. Ingiltere 52.3
4. Fransa | 33.8
5. Japonya ‘ 28.3

Kaynak: Diinya Gazetesi, 30.09.1996, s.2.
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Son yillarda Cek Cumhuriyeti, Slovakya, Polonya ve Romanya gibi Avrupa
iilkeleri; Israil ve Hindistan gelisen yeni piyasalar olarak dikkati ¢ekmektedir.

Ayrica Arjantin ve Sili’de de factoring uygulamalari baglamustir. 31
II. ZINCIR FACTOR KURULUSLARI

Uluslararasi factoring hizmetlerinin yurtigi factoring hizmetlerinden farkl
yonii, uluslararas1 factoring’in dort tarafli olmasidir. Yabanct iilkede faaliyet
gosteren alicinin, istihbaratinin yapilmasi ve riskinin belirlenmesi i¢in o iilkenin
lisaninin ve mevzuatinn bilen muhabir factor kuruluglara ihtiyag duyulmaktadir. Bu
ylizden, yerel factor ile muhabir factor arasindaki igbirligini saglamak amaciyla

uluslararas1 alanda factor kuruluglart aglar1 olusturulmustur.

Giiniimiizde, farkli iilkelerdeki factorler arasinda igbirligini saglayan ve iiye
factoring sirketlerinin ist kuruluglart durumunda olan dort zincir factor kurulug

mevcuttur.

1. FCI (Factor Chain International).
2. International Factors.
3. Heller International Group.

4. Lombard Natwest Commercial Services. 32

Bunlardana FCI ile International Factors bagimsiz iiyelerden olugmaktadir.
Heller, International Group ile Lombard Natwest Commercial Services ise bir genel

miidiirliige bagh subeler ag1 sistemine gore organize olmuslardir.

FCI 1968’de kurulmus olup 38 iilkede 100’e yakin tiyesi bulunmaktadir. Bu

zincire iiye olan factoring sirketleri birbirlerinden bagimsiz olup ayni iilkede birden

31 Diinya Gazetesi, 30.09.1996, s.2.
32 KOCAMAN, s.18.
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fazla liye faaliyet gosterebilmektedir. Her kitada tiyesi bulunan FCI’da iiyeler
arasindaki ilegitim ag1 GEISCO (General Electric Information Services Company)
tarafindan operatorliigiiniin yapildig1 bir ana bilgisayar ve uydular sistemi
araciligryla saglanmaktadir. Kisaca FACT olarak da bilinen bu sistem factorlerin
birbirlerine fatura, senet gibi belgeleri elektronik olarak transfer etmelerine imkan
vermektedir. FACT sisteminin bir diger ozelligi de fatura ve senetlerin tek bir para

cinsinden diizenlenmesini saglamasidir. Bu kolaylik, transfer iicretlerini ve

maliyetlerini azaltmaktadir.

FCI, iiyeler arasindaki rekabeti, yeni pazarlara agilmay: tegvik etmektedir.

FCY’1n organizasyonunun yapisi, iiyeler arasinda segilen bir yonetim kurulu ve bir

genel miidiirden olugmaktadir.

Diinya genelinde faaliyet gosteren diger bir muhabir agida international
factors’dur. FCI gibi bagimsiz iiyelerden olugan International Factors’da iiyeler
arasinda iletisim ag1 FACTEL sistemine gore saglanmaktadir. International factors

grubunu iilkelerin biiyiik finansal kuruluglan temsil etmektedir.

Zincir kuruluglardan bir digeri ise “Heller International Group”
olusturmaktadir. Bu kurulusun Ingiltere’de %50’si Trade Indemnity Group, diger
%50’si Heller Commercial Finance kurulusuna ait Trade Indemnity, Heller
Commercial Finance, Amerika’da %95’i Fuji Bank’a ait Heller Financial,
Almanya’da Heller Factoring Bank adlart altinda degisik iilkelerde 31 iiyesi
bulunmaktadir.

Son zincir kurulug ise Ingiltere’deki National Westminister Bank kurulugu

olan Lombard Natwest Commercial Services’dir. 33

Ayrica 1988 yilinda Almanya, Ingiltere, Italya, Fransa ve Belgika (ulusal)
factoring birliklerinin bir araya gelmesiyle EUROPA FACTORING

kurulmU§tur.34

33 BBULMUS, 5.19-20.
34 KOCAMAN, s.18.
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Agagidaki FCI'min bulundugu iilkeler gosterilmektedir.

FCI Uyelerinin Bulundugu Ulkeler

Avustralya Fransa Malezya Giiney Afrika
Avusturya Almanya Meksika Ispanya
Belgika Hong-kong Fas Isveg
Cek Cumhuriyeti Italya Rusya ABD
Cin Izlanda Norveg Tayland

- Danimarka Japonya Singapur Finlandiya
Kanada Macaristan Hollanda Tayvan
Kibris Endonezya Romanya Ingiltere
Kolombiya Hindistan Portekiz Tiirkiye
Kore Slovakya

III. ULKELER ITIBARIYLE OZELLIKLERI

Factoring hizmetleri, lilkelere gore farklt 6zellikler gostermekle birlikte her

tilkede ayni ilkeler gecerli olmaktadir.

II.1. Ingiltere

Ingiltere’de factoring’deki hizh gelisme, 1980’1 yillarin ikinci yarisindan
itibaren baglamig, ancak tahsili miimkiin olmayan alacaklardaki artig sebebiyle hizi

yavaglamigtee.

Factoring'in ilk gelisme dénemlerinde 6zellikle sermaye yapisi zayif olan
firmalar desteklendigi i¢in factor kelimesi “son ddiing verme mercii” (Lender of last
resort) deyimiyle bir kullanilmig; factor’un hep riskli firmalarla ugragan bir kurulug

oldugu goriisii yayginlagmigtir. Bu durum pek¢ok firmanin miisterisiyle
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aralanindaki iligkilerindeki sakincali olur diigiincesiyle factor’lara bagvurmamalarina
sebep olmugstur. Zamanla bu goriig azalmakla beraber gizli factoring

uygulamalarindaki artig, firmalarin hala tereddiitte oldugunu géstermektedir.

Ancak gizli factoring diger factoring'in tiirlerine gore ekstra risk tagimaktadir.
Factor’e bagvuran firmalarin daha fazla nakit saglamak amaciyla sahte fatura
diizenlemeleri ve alicilardan vadeli tahsil ettikleri factor’e transfer etmeyip, kendi

hesaplarina gecirmeleri gibi olaylar factoring sirketlerinin garanti limitlerini

diisiirmelerine sebep olmustur.

Factoring sirketleri sunduklan ¢esitli factoring hizmetleri yaninda, hizlt
gelisme gosterecegine emin olduklart yeni kurulmusg igletmeleri de
desteklemektedirler. Factorler ayrica, normal satig ve 6deme kogullarina gore
calisan firmalan tercih ederken ingaat gibi 6deme siireleri belirsiz sektorleri kabul
etmemektedirler. Riski yaymak agisindan ¢ok sayida aliciya satis yapan firmalar
uygun bulunurken, bir tek alicinin borg tutarinin toplam alacaklarin %25-40’dan

fazla olmamasina 6zen gostermektedirler.

Ingiltere’de muhasebe sistemleri giiclii olup da sadece daha fazla nakde
ihtiyact olan firmalar, fatura uygulamas:t istemektedirler. Burada factor,
miigterisinin muhasebe kayitlarimi tutma gorevini tistlenmedigi igin fatura iskontosu
yontemi tam hizmet factoring’ine gore daha az masrafli olmaktadir. Buna karsilik
factor, miisterisinin mali iglerini muhasebe kayitlarim kontrol edemedigi icin, ancak
sermayesi giiclii ve satig kayitlart kendi standartlarina nygun yillik islem hacmi

500.000 sterlin ve yukarisi firmalari tercih etmektedir.

Ingiltere’de fatura iskontosu igin istenen komisyon %0.1 ile %1 arasinda

degisirken tam hizmet factoring'inde bu oran %0.75 ile %3 arasinda olmaktadir.
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Ingiltere’deki factoring sektorii son yillarda dért grup halinde gelisme
gostermistir.

1.1. Bankalar tarafindan kurulan sirketler.
1.2. Biiyuk sirketleri ilgilenmedigi alanlarda faaliyet gosteren girketler.
1.3. Factoringle karigik finansal hizmetler veren sirketler.

1.4. AIF (Association of Invoice Factors)’a iiye kiigiik 6lgekli 6zel sirketler.

1.1. Bankalar kurmug oldugu factoring sirketleri, piyasadaki toplam iglem
hacminin %90’ 11 yiiriitmektedirler. Ayrnica ABFD (Association of British Factors
and Discounters) iiyesi olan sirketler yogun rekabet i¢inde bulunmaktadirlar.

Bu gruba giren sirketlerden bazilari gsunlardir: Alex Lawrie Factors (Lloyds
Bank) Barclays Commercial Services (Barclays Bank) International Factors
(Lloyds Bank) Kellock (Bank of Scotland) Lombard Natwest Comercial Services

(National Westminister B'ank) Griffin Factors (Midland Bank).

Bankalarin kurmug oldugu bu sirketler saglam mali yapilar1 ve yiiksek
teknoloji birikimleri sonucu maliyeti diisiik, kalitesi yiiksek hizmetler

vermektedirler.

1.2. Bu guruptaki girketler, birinci gruptaki biiylik factoring sirketlerinin
ilgilenmedigi alanlarda faaliyet gostermektedirler. Biiyiik bankalarin sahip oldugu
subeler agindan yoksun olan bu girketler i¢ piyasada rekabet sansi
bulamadiklarindan gogunlukla uluslararas: factoring faaliyetinde bulunmaktadirlar.
Ornegin bir Hollanda Bankas: olan Rabobank’in sahip oldugu De Lage Landen
Factoring sirketi, bu alanda en ¢ok gelisme gosteren sirketlerden biri olarak
denizagiri iilkelere ihracat yapan miigterilerine yardim etmek amactyla uluslararasi
FCI agimt kullanmaktadir. Bu guruptaki sirketler subeleri, ofisleri ve acenteleri

araciligiyla yurt digindaki miigterilerine hizmet vermektedirler.

38

et



1.3. Factoring’i bagka finansal hizmetlerle entegre edip sunan kuruluglardan
biri “Venture Factors”dur. Bu girket 1989’da United Bank of Kuwait tarafindan,
fikir agamasinda bulunan kérl: yatirim projelerinin geligtirilmesine yardim etmek,
sermaye biriminin gelismesine katkida bulunmak amaciyla kurulmugtur. Factoring
finansmam oncelikle 6zelligi olan projelere “Management buy-aut” (yoneticileri

tarafindan girketlerin satin alinmasi) lara saglanmaktadir.

Bu grupta yer alan diger kurulus olan “Hill Samuel Commercial Finance” ise
miigterisinin hisse senedi, makine, bina gibi menkul ve gayri menkullerini teminat
olarak ahp kargiliginda nakit vermektedir. Sirket miigterisinin varliklarinin iiger
aylik donemler itibariyle degerlendirilmesini yapmakta; buna gore saglanan

finansmanda degerlendirmelere bagh olarak artip eksilmektedir.

1.4. Son grupta yer alan kiigiik 6l¢ekli 6zel factoring sirketleri ise miigteri ile
daha yakan iligki kurmak firsatina sahip olmaktadirlar. Ancak sermayenin azlig1
gelismelerini engellemektedir. Cogu AIF (Association of Invoice Factors)’a tiye
olan sirketlerden b_azﬂarl sunlardir: Bibby Factors, Ulster Factors, Metropolitan

Factors, GT Invoice Factors, London Wall Factors.
I11.2. ABD

ABD’de factoring piyasasindaki yillik islem hacminin %801 tekstil ve ha21r>

giyim sektoriine yoneliktir.

Tekstil sektorii ile factoring arasindaki siki baglanti, 18-19. yiizyillarda
Avrupa’daki tekstil atSlyelerinin ABD’de bir tiir factor’liik yapan satig

temsilcilikleri sonucu dogmustur.

1930’lara kadar ticari bankalar ucuz mevduat toplama yolu ile ticari kredilere
agirhik vermekteydiler. O siralarda tiiketiciyi finanse eden kurum olarak “Sales

Finance Companies” (taksitli satig finansmani yapan firmalar) bulunmaktaydi.
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1930’lardaki ekonomik bunaliminin ardindan ticari kredilere olan talebin azalmasi
bankalarda atil fonlar olusturmug, bunlari degerlendirmek igin taksitli satig

finansmani yapan firmalart drnek alan bankalarin girigsimleriyle “Factoring

bankacdigl” dogmustur.

1965’te ¢ikarilan bir yasa ile ticari bankalarn da factoring faaliyetinde
bulunmalarina izin verilmesi factoring ile tekstil ticareti arasindaki iligkiyi

arttirmugtur.

Ozellikle II. Diinya Savagindan sonra, hizli ilerlemeler kaydeden ABD’deki
factoring piyasasi, son yillarda dikkate deger bir yavaglama géstermistir. Piyasada
beliren baglica degisikliklerden biri konsolidasyon olmustur. ABD’de factoring
sirket sayis1 1990’da 17’ye diigmiistiir. Sirketlerin birlestirilmesi seklinde gériilen
bu degisikligin sebebi olarak tahsili miimkiin olmayan alacaklardaki artig

gosterilmektedir.

Piyasada goriilen diger bir degisiklik de factorlerin riski tamamiyla

ustlenmekten vazgegip miigterileriyle paylagmaya baslamalari olmustur.

ABD’deki factoring sirketlerinden bazilar1 sunlardir: Ambassador Factors,
BNY Financial, Barclays American Commercial, Citizen-Southhern Com.,

Congress Talcott Factors, Heller Financial, CIT/Group Factoring, Republic
Factors, Rosenthal & Rosenthal, Trust Co. Bank.

IIL.3 Almanya

Almanya’daki factor imajt “yiiksek iicretli alacak tahsilatgist” olarak
yaratilmugtir. Factoring bu sekilde goriilmesi ve son carede bagvurulacak bir teknik
olarak diigiiniilmesi, eskiden beri Alman Hukukunda yer alan ve alacak temlikine
iligkin sozlegme yapmay1 yasaklayan “Abtretungsverbot” diye bilinen bir hiikme

dayanmaktadir.
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Almanya’da yasal kisitlamalar yaninda igin tiirii ve igleyisi hususundaki bir \
takim yanlig bilgiler ve 6n yargilar da factoring’in gelismesine engel olmaktadirlar.
Factoring’i kisitlayan sebeplerin ortadan kalkmas: ile iglem hacminin gimdiki
duruma gore %10-%15 oraninda artmas: beklenmekte ve bu amagla yasa degigikligi

yapilmasina taraftar olanlar Hiikiimet nezdinde girigimlerde bulunmaktadirlar. /

Almanya’da factoring faaliyetleri bankalarin baglt kuruluglar1 tarafindan

yiiriitiilmektedir. Factoring piyasasinda bag sirada yer alan 5 firma goyledir:

GEFA (Deutsche Bank’in %100 hissest bulunmaktadir).

Heller Factoring Bank (Fuji Bank ile Commerz Bank ortakligr).

Disko Factoring Bank (Dresdner Bank ile Hermes’in ortakligt).

DG Diskontbank (Deutsche Genossenschafts Bank’in %100 hissesi

bulunmaktadir).

Procedo (hisselerinin %50’si 6zel kisilere, diger %50’si Mainz’deki bir

sigorta girketine aittir).

Daha ¢ok i¢ piyasaya yonelik factoring alaninda birbirlerine rakip olan bu
sirketler icinde procedo, ihracat factoring’de %47’lik pazar pay1 ile birinci durumda
bulunmaktadir. Ayrica Heller gibi yabanct sirketler de piyasada yer almaktadir.

Bunlardan bir tanesi de Dusseldorf’ta sube acan De Lage Landen Factors’dur.
I11.4. Italya

Italya factoring pazan diinyada birinci siralarda bulunmaktadir. Italya’da \
factoringi alacak yontemi ve garantisi ile kredi hacmini kontrol eden bankalar

/
i

(Credit Ceilings Limiting Banks) baglatmiglardir.

Italya’da kurulan ilk factoring sirketi, BNL Holding’in sahip oldugu 1963’te :
faaliyete baglayan Ifitalia’dir. Halen, BNL Holding’e bagh Ifitalia ve Sudfactoring
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firmalar1 piyasada 6nemli paya sahip olmakla beraber Milan Saving Bank ile Banco
di Sicilia’nin ortag: olduklari Mediofactoring sirketi ile diger bankalara ait CBI

Factor, Centro Factoring, Factorit gibi sirketlerde rekabet gucii gostermektedirler.

Italya’daki factoring piyasasinin en biiyiik 6zelligi, yurtici pazarin %35’ine
sahip olan factoring sirketlerinin, biiyiik sanayi kuruluglarinin istirakleri

olmalandir.

Bankalara ve biiyiik sanayi kuruluglarina ait sirketlerle birlikte piyasada
toplam 80 kadar factoring girketi faaliyet gostermektedir. islem hacminin biiyiik

¢ogunlugunu i¢ piyasaya yonelik factoring olusturmaktadir. 35

IV. TURKIYE’DE GELISIMI VE HACMI :

1980 sonrasinda Tiirk ekonomisinde izlenmeye baglanan ihracata dayal
biiylime stratejisi, serbest piyasa ekonomisi kurallari ile esnek déviz kuru
politikalar1 sonucu artan ihracat hacmi yeni finansman ihtiyaglar1 dogurmustur.
Ekonomide alman kararlar ile beraber Tiirkiye’de sube acan yabanct bankalarin da
sayilart artmigtir. Bu bankalarin beraberlerinde getirdikleri yeni teknikler finansal

piyasalarin gelismesine katkida bulunmuglardir.

Diinya’da eskiden beri bilinen, ancak Tiirkiye i¢in yeni bir kavram olan
factoring'in Tiirkiye’de uygulamast 1988 yilinda baslamistir. Factoring ilk olarak,
bankalarin kendi biinyelerinde kurduklari gruplar tarafindan ytiriitiilmeye
basglanmigtir. Ancak, 6zellikle miisteri ve borglu hesaplarinin, bankanin kendi
hesaplari ile karigmast riski dogabileceginden, bu birimlerin Anonim Sirketlere

doniigtiiriilmesi yayginlasmaya baglamusgtir.

35 OGULMUS, s.16-21.
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Yukarida belirtildigi gibi diinyadaki toplam factoring hacmi i¢inde uluslararas:
factoring hacmi her yil artmakla birlikte, yerel (domestic) factoring hacmi

kargisinda kiigiik kalmaktadir.

Tiirkiye’de ise sermaye yapist az olan kredi bulmakta zorluk ¢eken kiiciik ve \\
\

orta 6lgekli firmalann ihracatta finansman saglamak amaciyla factorlara bagvurmast
sonucu Tiirkiye’deki factoring uygulamasi uluslararas: factoring agirlikli olarak

geligmigtir. 1988-1990 yillarindaki factoring hacminin %90’1 ihracat finansmani

i¢in kullaniloagtir.

Tirkiye’deki piyasada factoring halen bankalarin ortak oldugu sirketler veya

kendi biinyelerinde olugturduklart ayrt birimler tarafindan yiiriitilmektedir. 36

1988 yilinda kurulan Tktisat Bankasi1 Faktoring grubu, 1990 yilinda Facto

Finans Anonim Sirketi ad: altinda faaliyetlerini siirdiirmeye baglamustir.
Tirkiye’deki ilk FCI iiyesi olan girket, uluslararas1 faktoring agirlikli hizmet

vermekle beraber sayili miigterilere yerel faktoring de uygulamaktadir.

1990 yilinin Haziran ayinda Tiirk liras1 10 milyar sermaye ile kurulan Aktif
Finans A.§. ¢ok ortakli bir yapiya sahiptir. Sirkette, Tiirkiye Vakiflar Bankasinin
(Giineg Sigorta ve Vakif Finansal Kiralama ile beraber) %35, Tiirk Eximbank,
Finansbank ve Garanti Bankasi’nin her birinin %15’er ve Giyim Sanayicilerinin
Dernegi Dig Ticaret A.$.’nin %20 oranlarinda hisseleri mevcuttur. 1990 yilinin
Kasim ayinda resmen faaliyete gegen sirketin 1990 yilindaki cirosu 12 milyon dolar
kadar gergeklesmis ve sirket 450 milyon TL kér etmigtir. FCI iiyesi olan sirket

ayrica riskini sigorta ettirmek icin sigorta sirketleriyle baglanti kurmugtur. 37

36 OGULMUS, 5.31.

37 Ergun OZSUNAY, “Tiirkiye’de Factoring Uygulamasi” Semineri, Yazili Metin Notlar, 1KV, C.1,
Istanbul 1991, s.31.
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1991 yilinin May1s ayinda Demirbank’in yart hissesine sahip oldugu 20
milyar TL sermayeli Demir Factoring Hizmetleri A.S. kurulmugtur. Sirket yurt
icinde ve yurt diginda sube ve ofisler agarak uluslararasi ve i¢ piyasaya yonelik

hizmetler hedeflemektedir.

Tiirkiye Is Bankasi A.S. 1991 yilindan itibaren miigterilerinin factoring
konusundaki taleplerini I. Krediler Miidiirliigii biinyesinde olugturdugu factoring
grubu aracilif1 ile kargilamaktaydi. Ancak piyasadaki geligmeleri dikkate alan banka
1993 yilinda ayr1 bir sirket kurmaya karar vermistir. Is Factoring Hizmetleri A.S.:
30.06.1993 tarihli ticaret Sicil Gazetesinde tescil edilerek tiizel kisilik kazanmigtir.

Tiirkiye’de ihracata yonelik mallarin faktoring’e ¢ok uygun olmasi
uluslararasi faktoring’in gelismesi agisindan 6nem tagimaktadir. 1992 AT tek pazar
organizasyonunun en dnemli 6zelliklerinden biri uluslararasi ticarette iglemlerin
“acik hesap” yontemiyle yapilacak olmasidir. Oniimiizdeki yillarda hem uluslararasi
ticarette meydana gelebilecek gelismelere ayak uydurabilmek hem de yeni pazarlar
bulabilmek i¢in faktoring’e uygun ihracat mallarinin yarattig1 uluslararasi faktoring

potansiyelinden yararlanmak gerekmektedir.

Yerel factoring agisindan da Tiirkiye’de 6nemli bir potansiyel mevcuttur.
Vadeli mal satigt yapan ve yaygin bayi tegkilati kullanan firmalarin alacaklarin
tahsili pesinde kogmak istememeleri, orta ve kiigiik lgekli firmalarin da iiretim igin
finansman ihtiyacinda olmalar bu potansiyeli olugturan baghca faktorlerdir. Ancak,
Tiirkiye’de heniiz geligmis risk 6l¢gme merkezleri bulunmadigindan factoring
sirketleri uluslararasi factoringe gore daha riskli olan yerel factoring’i uygulamakta

daha temkinli davranmaktadirlar. 38

38 OGULMUS, 5.20-21.
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Tablo I1.4: Tiirkiye ve Diinya’da Factoring Cirosu (Milyon $)

Yil Tirkiye Diinya
1991 183 266.370
1992 454 264.309
1993 970 260.844
1994 870 294.926
1995 1100 340.025

Kaynak: Diinya Gazetesi, 30.09.1996, s.2.

Tablo I1.5: Tiirkiye ve Diinya’da 1995 Y1l Factoring

Cirosu’nun Dagilimt (Milyon §)

Ulkeler Yurt Ici Yurt Dist Toplam
Avrupa 191.336 17.448 208.784
Amecrika 69.860 2.960 72.820
Alrika 2.050 80 2.130
Asya 51.013 2.698 53.711
Avustralya 2.470 110 2.680
Toplam 316.729 23.296 340.025
Tiirkiye 800 300 1.100

Kaynak: Diinya Gazetesi, 30.09.1996, s.2.

39 Diinya Gazetesi, 30.09.1996, 5.2.
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Tablo I1.4°de goriildiigii gibi 1991 yilinda 183 milyon dolar olan factoring
islem hacmi %148.08 oraninda artarak 1992 yilinda 454 milyon dolara ulagmgtir.
1993 yilinda ise %113.65 artisla 970 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 1994
yilinda 1993 yilina gére %10.31 oraninda cuzi bir gerileme olmusg, 1995 yilinda ise
%26.43liik bir artig kaydedilmistir. 39




V. TATBIKE UYGUN SOKTERLER

Factoring iglemi en ¢ok kisa vadeli olarak yapilan tiiketim mallart i¢in uygun
olmaktadir.

Factoring’in tatbikine uygun sektorlerin baginda, biraz da ¢ikig noktasi olmast
sebebiyle, tekstil ve hazir giyim sektorii gelmektedir. Diinya faktoring hacminin

%30’ u tekstil sektoriinde gerceklesmektedir.

Tekstil ve hazir giyim sektoriinde Tiirkiye iiretim ve satig kapasitesi

bakimindan diinyada 6. sirada yer almaktadir. 40

Dayanikl: tilketim mallar1 i¢cinde de beyaz esya ile elektronik egya factoring

agisindan belirli bir potansiyele sahiptir.

Factoring uygun diger sektorler sunlardir:
- Islenmis gida

-Deri kosele

- Demir-gelik

- Cam egya

- Plastik

- Mobilya

- Kimyevi madde ve ilag

- Hizmet (turizm, reklam)

Turizmde faktoring uygulamasi yeni yeni degerlendirilmektedir. Bu sektorde
odemeler genellikle ya hizmet sonunda ya da pesin olarak yapilmaktadir. Bu

yiizden yurtigindeki otellerin yabanci tilkedeki seyahat acenteleriyle yaptikiar

40 Ferruh TANAY, “Tiirkiye’de Factoringi Gelistirmek Igin Almacak Tedbirler ve Izlenecek Politika”
Semineri, Yazili Metin Notlart, IKV, C.1, Istanbul 1991, s.72.
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rezervasyon anlagmalarindan dogan alacaklarini factor kuruluga devretmeleri

seklinde uygulama faktoring’e elverisli goriinmektedir.

Yukarida sayilan sektorlere kargin faktoringin tatikinin miimkiin olmadig:
sektorlerde mevcuttur. Bu sektorler icinde de basta ingaat sektorii gelmektedir.
Alacagin nerede dogdugu, islemin nerede bittigi bastan kesin olarak

belirlenemediginden faktoring i¢in uygun olmamaktadir.

Ozetle, bir yandan ii¢ aya kadar vadeli tiiketim mallari satiglarinda ideal olan

faktoring’in uzun vadeli yaturum mallarinin satiginda miimkiin olmamaktadir. 41

VI.FACTORING ISLEMININ HUKUKI NITELIGI VE
FACTORING SOZLESMESINE UYGULANACAK
HUKUMLER

Factoring iglemi bakimindan, finansal kiralama alaninda oldugu gibi 6zel bir
yasal diizenlemeye gidilmis degildir. Diger iilkelerde de bu konuda o6zel bir

diizenlemeye rastlanmamaktadir.

Factoring sozlesmesi, bir Bor¢lar Hukuku sozlesmesidir. Fakat borg¢lar
kanunumuz da diizenlenmig degildir. Bununla beraber Borglar Hukuku’na hakim
olan sozlesme Ozgiirliigii ilkesi uyarinca taraflar kanunda diizenlenmemis yeni
sozlesme tiirleri de meydana getirebilirler. Iste factoring s6zlesmesi de Borglar
Kanunu’'nda diizenlenmemis fakat kanunda yer alan ¢egitli s6zlesmelerin

unsurlarini yapisinda birlestiren karma tipli bir s6zlesledir. 42

Miigteriye alacaklarinin karsihiginin avans olarak 6denmesi islemi gergek
factoring'de satum, gercek olmayan factoring'de 1ise Odiing olarak

degerlendirilebilir. Gergek factoring’de sirketi bor¢lunun 6dememesinin riskini

A1 B8OLMUS, 5.29-30.
42 HZAKMAN, 5.19-20.
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iistlenmekte, yani alacagmn saglamligindan sorumlu olmakta, fakat alacafin
varhgindan sorumluluk miisteride kalmaktadir. Satim unsuruna Borglar
Kanunumuzun satuna iligkin hiikiimleri (m 182) 6diing unsurunu ise ddiince iligkin

hiikiimler (m 306) uygulanabilecektir.

Tiim factoring tiirlerinde ortak unsur olan hizmet (isgbrme) unsurunu ise
Borglar Kanunumuzun vekalete iligkin hiikiimler (m 386) uygulanacaktir. Ancak bu
uygulama, factoring isleminin niteligi elverdigi olgiide olacaktir. Omegin vekaleten
azil ve istifanin her zaman miimkiin oldugu yolundaki (m 386) hitkmii siirekli bir

 iligki kuran factoring islemine uygulanmayacaktir.

Ayrica, factoring islemi temelde bir alacagin devri (temliki) iglemini
icermektedir. Daha factoring igleminin baginda miigteri tiim alacaklarini factoring
sirketine topluca temlik etmektedir. Iste bu temlik iglemine, Borglar Kanunumuzun
162. maddelerinde diizenlenmis olan alacagin temlikine iligkin hiikiimler

uygulanacaktir.

Taraflar s6zlesme 6zgiirliigii ilkesi geregi, Kanunda diizenlenmemis boyle bir
sozlesmeyi yapabilmektedirler. Ancak bu sdzlesmenin her bir unsuruna ilgili kanun
maddesi uygulanacaktir. Kisaca bir Borglar Hukuku sdzlesmesi olan factoring

sozlesmesinin yapilmast i¢in gerekli yasal gergeve mevcuttur.

Bu nedenle, iilke ici factoring sdzlesmeleriyle ilgili olarak herhangi bir dzel

diizenlemeye ihtiyag yoktur.

Diger taraftan uluslararas: factoring islemleri (ihracat factoring) de genel

olarak bakildiginda, Tiirk dig ticavet rejimiyle bagdagabilen islemlerdir.

Ancak uygulamada factoring islemi igin genellikle factoring girketi tarafindan

hazirlanan tip sézlegmeler kullanilmakta ve bunlarin igeriginde miigteri aleyhine
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sozlesme ozgiirliigii ilkesini sonuna kadar zorlayan kayitlar yer alabilmektedir. Bu
konuda Borglar Kanunu diginda miisteriyi koruyucu 6zel diizenlemeler getirilmesi

daha uygun olacaktir. a3
VII. BANKALAR KANUNU ACISINDAN

Diger iilkelerin bankacilik mevzuatinda oldugu gibi 3182 sayili Bankalar
Kanunumuzda da factoring iglemine yer verilmis degildir. Ornegin Almanya Kredi
Kanunu’nda bankacilik iglemleri sayilmugtir ve bu iglemler arasinda factoring yer
verilmemigtir. Almanya’da hatta factoring bankacilik islemlerinden clan kredi

islemleri kategorisine de dahil edilemeyecegi kanist hakimdir.

Gergek olmayan factoring’de bankalar kanunu anlaminda bir kredi igleminin
s6z konusu olup, olmadig: tartisilabilir. Buna kargilik satim olarak nitelendirilen
gercek factoring’de, yani factoring girketinin bor¢lunun 6dememesinin riskini

iistlendigi factoring tiiriinde boyle bir tartigmaya gerek yoktur.

Bu tartigmanin bankacilik acisindan onemi, suradadir. Sayet iglem satim
olarak nitelendirilirse Katma Deger vergisi, buna karsilik 6diing olarak

nitelendirilirse Banka ve Sigorta muameleleri vergisi uygulanacaktir.

Uygulamada Banka ve Sigorta muameleleri oraninin diigiik olmas1 ve ihracata
yonelik igletmelerin bundan muaf tutulmasi dolayistyla, bu tiirlii factoring iglemini
kredi olarak nitelendirme yoniinde bir egilimin varlig1 goze ¢arpmaktadir. Ancak,
sadece gercek olmayan factoring iglemi odiing (kredi) olarak kabul edilebilir.
Ciinkii bu factoring tarzinda bor¢glunun 6dememesinin riskini miigteride kalmakta
bor¢lunun 6deyemeyeceginin anlagilmasi durumunda factoring sirketi alacagin

kargihigini miigteriye rucu hakkina sahip olmaktadir. 44

43 KOCAMAN, 521,22,
44 KOCAMAN, 5.23.
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Gergek olmayan factoring'de miisteriye verilen avansin niteligi kredi (6diing)
olarak goriiliirse, o zaman bu iglem Bankalar Kanunu’nun (m 38) kredilerle ilgili
hikkiimlerine tabi olacaktir. Ancak 44. maddedeki “kredinin ancak adma acildigs kisi
tarafindan kullanilabilecegi” yolundaki hiikmiin factoring iglemi ile celigtigi, ciinkii
factoring'de alacagin karsiligini avans olarak kiginin miigteri olmasina kargilik
(geri) 6deyen kisinin borglu, yani farkli bir kisi oldugu siiriilmektedir. Fakat burada
durumu, borglunun 6deme ve S6dememesi hallerine gore farkli gekilde
degerlendirmek gerekir. Gergek olmayan factoring'de bor¢lunun 6dememesi
durumunda alacagin karsihgi miisteriye geri yiikiimlenmekte ve boylece krediyi
alan ve geri 6deyen (kullanan) ayni kisi olmaktadir. Buna karsilik borglunun
odememesi durumunda bir farklihk ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii krediyi alan
miisteri, fakat geri 6deyen ise borgludur. Yani farkl kigilerdir. Durum boyle
olmakla beraber Borglar Hukuku gergevesinde taraflarin aralarinda normal olmayan
bir geri 6deme (kredinin geri 6denmesi) anlagmasi yapmalarina higbir engel yoktur

ve bu durum aradaki iligkinin &diing (kredi) olarak nitelendirilmesini

engellemez.45

Fakat en iyisi factoring igleminin Bankalar Kanunu anlaminda bir bankacilik
islemi olmadiginin kabul edilmesidir. Bu kabul edilirse, factoring iglemi Bankalar
Kanunumuzun kredilerle ilgili hiikiimlerine tabi olmayacaktir. Gergekten burada
ekonomik anlamda bir kredi saglama sozkonusu olsa bile, bu hukuki agidan bir

kredi verme olarak degerlendirilemez.

Nitekim Tiirkiye’deki factoring uygulamasinda da diger iilkelerde oldugu gibi
bu yondeki tartigmalart 6nlemek icin, factoring sirketlerinin bankalar diginda
(bankalarin da katildig1 istirakler geklinde) olusturulmas: modeli tercih

edilmigtir. 40

45 Erden KUNTAL, “Bankalar Kanunu Agisindan Factoring Islemi”, Bankacilar, Temmuz 1991, S.5,
$.28-29.
46 TUNCER, s.22.

50



VIII. VERGI MEVZUATI ACISINDAN FACTORING iSLEMi

Factoring'de vergilendirmede ayri bir tartisma konusu olugturmaktadir.
Turkiye'de factoring igin vergi kanunlart bakimindan 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Uygulamalar, mevcut genel hiikiimler icine oturtularak

yapilmakla beraber, ortaya cikan belirsizliklerde yeni formiillere ihtiyag

duyulmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunun 40. maddesi uyarinca komisyonun sonugta satici
tarafindan yiiklenilen finansman gideri oldugu, bu sebepten dolay1 dénem sonunda

vergiye tabi kazancindan indirilebilecegi hitkme baglanmugtir,
Bilindigi gibi vergilemede iki tiir dolaylt vergi mevcuttur.

1. BSMV (Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi).
2. KDV (Katma Deger Vergisi).

BSMV: Miikellefi banka, banker ve sigorta sirketi olan, ancak dolayl vergi
olmasi sebebiyle miisteriye yansitabilen vergii tiiriidiir. Factoring sirketleri ise
BSMV miikellefi olan banka, banker ve sigorta sirketleri kapsam: diginda
birakildigindan KDV’ ye tabi olmaktadir.

Sonugta, factoring’de miigteriden alinan komisyon ile iskonto bedeli; islemin,

banka biinyesinde veya bir girket olarak yapilmasina bagli olarak

vergilendirilmektedir.

Banka biinyesinde yapilan factoring islemi %5 oraninda BSMV, %6 oraninda
KDV olmak iizere %11 oraninda vergi yiikii tasgimaktadr.

Anonim Sirket tarafindan yiiriitiilen factoring islemi ise %12 oraninda
KDV’ye tabi olmaktadir.
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Tartigmalarin temel noktas, factoring sirketlerinin BSMV’ye mi yoksa
KDV’ye mi tabi tutulmalari gerektigi seklinde belirsizlik olugturmaktadir.

Giiniimiizdeki uygulamada factoring sirketlerinin KDV’ye tabi oldugu kabul
edilmektedir.

Yukaridaki oranlardan da goriildiigi gibi BSMV ve KKDF (Kaynak
Kullanimi Destek Fonu) yiikii %11, KDV yiikii ise %12 oranlarinda olmaktadir.
Ayrica, BSMV direkt gider yazilabilmekte, KDV ise indirime tabi olmaktadir.
Ancak finansal kiralamada 6zel KDV indirimi miimkiin olmaktayken, factoring igin

bu sekilde 6zel bir diizenleme mevcut bulunmamaktadir.

Factoring sirketlerinin yakindig: bir diger konu ise, ¢ifte vergilendirme olarak
niteledikleri hem KDV, hem de BSMV’yi 6demeleridir. Factoring faaliyetleri icabi
KDV’ye tabi olan sirketler bankalardan aldiklart kredi islemlerinde BSMV’yi de
odemekten sikayet etmektedirler. 47

Sirketlerin hangi tiir vergiye tabi olmas: gerektigi hususuyla beraber damga

vergisi konusunda da belli bir agikirk getirilmesi gerekmektedir.

Factoring, bir firmanin dogmus veya dogacak alacaklarimi factor denilen
kuruluga pesinen temlik etmesi oldugundan sozlesmelerde miktarin belirtilmemesi
Damga Vergisi uygulamasinda sorun yaratmaktadir Sozlesmede miktar belirtildigi
takdirde %0.5 oraninda Damga Vergisine tabi olmas1 icap etmekle birlikte,
factoring sozlegmelerinin yap1 bakimindan hangi tiiriin kapsamina girdigi

hakkindaki uzlagmaya bagli olmaktadir. 48

4T BGEULMUS, 5.31-32.
48  KOCAMAN, s.24.
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IX.KAMBIYO MEVZUATI VE ODUNC PARA VERME ISLERI
KANUNU ACISINDAN FACTORING ISLEMIi

Daha 6nce de belirtildigi gibi, ihracat factoringi islemi genel olarak Tiirk dis
ticaret rejimiyle bagdagmaktadr.
Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 sayili Karar ve buna iligkin

tebliglerde, factoringi ilgilendiren bazi hiikiimler bulunmaktadir.

32 sayih Kararda, ticari amaglarla ihrag edilen mallarin bedelinin, fiili ihrag
tarihinden itibaren engok 180 giin i¢inde ihracatgilar tarafindan getirilerek bankalara
veya 0zel finans kurumlarina satimasi zorunlulugu getirilmekte, ancak sézkonusu
ihracat dovizlerinin en az %70’inin fiili ihrag tarihinden itibaren 90 giin iginde
getirilerek bankalara veya 6zel finans kurumlarina satilmasi halinde bakiye
%30’una tekabiil eden kismi tizerinde ihracat¢inin serbestce tasarruf edebilecegi
bildirilmektedir. Bu hiikmiin, ihracat factoringi agisindan yeniden gozden
gecirilmesi gerektigi belirtilmektedir. Ciinkii bu hiikiim ,uluslararasi uygulamalara

ters diigmektedir. 49

Yine 32 sayili Karara iligkin 91-32/5 sayili tebligde, alacak hakkinin satin
alinmast suretiyle ticari riskin factoring girketi tarafindan iistlenilmesi durumunda,
ihracat bedelinin iistlenilen risk oraninda yurda getirilmesinden bu kurulugun

sorumlu olacag: hitkmii getirilmigtir. 50

X . TURKIYE’DE FACTORING SiRKETLERINE ILISKIN
MEVZUATIN GELISIMI '

Ulkemizde 1980’li yillarin sonunda birka¢ banka biinyesinde yapilmaya
baglanan factoring iglemleri 1992 yilindan itibaren gittik¢e yayginlagmisg,

49 TUNCER, 5.22.
50 KOCAMAN, 5.25.
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miinhasiran bu igle istigal eden sirket sayisi son yillarda hizla artarak 60’a ulagmug

ve islem hacmi agisindan diinya lideri olan iilkelerdeki factoring girketi sayisini

asmugtir.

Avrupa iilkelerinin pek ¢ogunda ve Amerika’da genel hukuk kurallan
cergevesinde yiiriitiilmekte olan ve 6zel yasal diizenlemelere tabi olmayan factoring
islemleri, iilkemizde de alacagin temliki baghig1 altinda genel bir hukuki diizenleme

olan Bor¢lar Kanununun ilgili maddelerinde yer almugtr.

Ancak girket sayisinin biiyiik bir hizla artmasi ve factoring islemlerinin yurt i¢i
agirlikli olarak yayginlagmasi konuya iligkin genel diizenlemelerin yetersiz
kalmasina neden olmug ve factoring girketlerine iligkin 6zel bir diizenleme yapma

geregi ortaya ¢ikmugtir,

Bu amagla 27 Haziran 1995 tarihinde yayimlanan ve 6diing para verme
islemleri hakkinda 90 sayili KHK y1 degistiren 545 sayili KHK ile factoring
islemleri tantmlanarak bu konuda diizenleme yapma yetkisi Hazine Miistesarligt’na
verilmig ve bu yetkiye istinaden Hazine Miistegarlig: tarafindan ¢ikarilan “Factoring
Sirketlerinin Kurulug ve Caligma Esaslart Hakkinda Y6netmelik™ ile miinhasiran

bu sirketlere yonelik mevzuat olugturulmusgtur.

X.1.545. Sayih KHK’dan Onceki Durum ve Diizenleme Yapma
Geregi

Haziran 1994 tarihine kadar factoring sirketleri i¢in 6zel bir yasal diizenleme
mevcut bulunmamasi nedeniyle girketler Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
cergevesinde ve hicbir 6zel prosediire tabi olmadan herhangi bir anonim girket gibi
sadece Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izin alarak kurulmakta idi. Ancak bu
donemde ikrazatgilik (6diing para verme) iglemlerinin yasal olmamast nedeniyle,

ddiing para verme igleriyle ugragmak isteyen kigilerin factering girketi kurma
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yoluna gitmeleri ve factoring ad1 altinda 6diing para verme iglemleri yapmalar: girket

sayisinin hizla yapay bir bi¢imde artmasina neden olmugtur.

Factoring sirket sayisinin son yillarda artig gostermesinde Hazine
Miistesarliginin bankalara verdigi 26.01.1994 tarih ve 6213 sayih goriigii de Snemli
rol oynamigti. Sozkonusu goriig ile banka biinyesinde yapilan factoring islemi risk
dogurucu 6zelligi nedeniyle bir kredi iglemi olarak sayilmis ve bunun dogal sonucu
olarak factoring iglemlerinin bankalar kanundaki kredilere iligkin risk sintrlarmi
diizenleyen 38. madde hiikiimlerine tabi kalinmasi, verilebilir. kredi hacmini
daraltmak istemeyen bankalarin factoring girketi kurma yoluna gitmesine ve

sektordeki banka igtirakli girket sayisinin artmasina neden olmustur.

Ne var ki, factoring adin altinda ikrazatgilik faaliyetleri ve ¢ek senet tahsilat:
ile ugragan ve yeterli birikimi ve tecriibeye sahip olmayan ve kigilerin
uygulamalarindan factoring sektorii zarar goérmiis, ad1 ticari ¢evrelerde heniiz
telaffuz edilmeye baglanan factoring iglemlerinin firmalarca yanlig algilanmasina
neden olarak, sektorde as sayirda bulunan, ciddi ¢aligan ve gercek anlamda

factoring iglemi yapan sirketlerin itibari zedelenmigtir.

Bu nedenle iilkemizde factoring iglemleri Bor¢lar Kanununda diizenlenmig
olmasina ragmen, mali sektor icersinde gittikge artan oranda yer almaya baglayan
s0z konusu girketler icin diger mali kurumlar gibi 6zel bir yasal diizenleme

yapiimasi zorunlu hale gelmistir,

X.2.545 Sayih KHK ve Factoring Sirketlerine Iligkin

Yonetmelikle Yapilan Diizenlemeler

27 Haziran 1994 tarih ve 21973 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yiriirliige giren 545 sayilt KHK ile 6diing para verme islerine iligkin 90 sayili

KHK biiyiik ol¢iide degistirilmig ve s6z konusu degisiklik kararnamesi ile hem
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ikrazatcilik faaliyetleri hem de factoring sirketliri ve faaliyetleri tanimlanarak bu

sirketlere iligkin hukuki cerceve ¢izilmigtir.

Hazine Miistesarlif1 tarafindan hazirlanan ve 21.12.1994 tarihli Resmi
Gazetede yayimalanarak yiiriirlige giren “Factoring Sirketlerinin Kurulug ve

Caligma Esaslarina Iligkin Yonetmelik”’te de konuya iligkin ayrintili diizenleme

yapilmigtir.

X.2.1. 545 Sayih KHK Ile Yapilan Diizenlemeler

S6z konusu KHK ile factoring girketleri mal ve hizmet satiglarindan dogmusg
veya dogacak alacaklan temelliik ederek, tahsilini iistlenen bu alacaklara karsilik
odemelerde bulunarak finanman saglayan girketler olarak tanimlanmis ve bu

sirketlere iligkin diizenleme yapma yetkisi Hazine Miistesarlig1’na verilmigtir. Sl

X.2.2.Factoring Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar:

Hakkinda Yoénetmelik Ile Yapilan Diizenlemeler

S6z konusu diizenleme ile ger¢ek anlamda factoring islemi yapmak isteyen
kigilerin ve girketlerin sektorde yer almalarinin saglanmast ve ikrazatgilik faaliyetleri

ile factoring iglemlerinin kesin ¢izgilerle birbirinden ayrilmalar hedeflenmigtir.

Bu amagla factoring sirketleri i¢in kurulusta aranan sermaye sart1 10 milyar
TL.’sindan 75 milyar TL.’sina ¢ikarilmig ve kurulug prosediirii diger mali
kurumlarda oldugu gibi ayrintisiyla belirlenmis genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilar1 icin yiiksek Ogienim garti getirilmig, factoring sirketlerinin
yapamayacaklar1 iglemler tanimlanmig ve 6zkaynaklarimin 15 katindan fazla

bor¢lanamayacaklar hiikmii getirilmigtir.

51Resmi Gazete, 27.06.1994, Say1.21973.
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X.2.2.1. Giiglii Ozkaynak Yapis1 ve Borclanma Simiry

Factoring sirketlerinin sermayelerinin 75 milyar TL.’sina yiikseltilmesi ve
ozkaynaklartnin 15 katina kadar bor¢lanma siniri getirilmesi ile s6z konusu
sirketlerin bankacilik sisteminde toplanan fonlart mal ve hizmet iireten sirketlere
aktaran arac girketlerden ziyade 6zkaynaklarini kullanarak reel ekonomi igin fon

yiiriiten mali girketler olmalar arzu edilmigtir.

X.2.2.2. Factoring Sirketlerinin Yapamayacaklart Islemler

Sermaye piyasasi Kanunu’na goére menkul kiymetler ihrag ederek veya

uluslararast piyasalardan 6diing para alarak fon temin eden factoring sirketlerinin;

-Factoring faaliyetleri ile dogrudan ilgisi bulunmayan faaliyetler ile istigal

etmeleri,
- Teminat mektubu vermeleri,

-Mevduat veya hen ne ad aitinda olursa olsun bir ivaz karsihgi para

toplamalar1 yasaklanmigtir,

X.2.2.3. Alacagin Faturaya Dayali Olmas1 Zorunlulugu

21 Aralik 1994 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren

“Factoring Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ile

factoring sirketi.

“Faturaya mal ve hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden belgelere
dayali mal ve hizmet satiglarindan dogmug veya dogacak alacaklart temelliik ederek
tahsilini iistlenen ve bu alacaklara karsilk 6demelerde bulunarak finansman

saglayan girketler” olarak tanimlanmuglardir.
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Factoring sirketlerinin tanimlanmast ile ilgili factoring islemi ikrazatgilik
faaliyetlerinden ayrilmis ve kredi igleminin ancak ve ancak bir mal veye hizmet
satisindan dogmug ve dogacak olan bir alacagin satin alinmasi yoluyla

gergeklestirebilecegi hiikkme baglanmugtir.

Satin alman alacagin gek, bono veya polige gibi kambiyo senetlerine dayali
olsa bile mutlaka bir fatura veya benzeri belge ile desteklenmesi gart kogularak bir
taraftan fiktif olmayan mal ve hizmet ticaretinin kredilendirilmesi amaglanmg diger
taraftan da faturasiz mal satiglarindan kaynaklanan vergi kayiplarinin énlenmesi

hedeflenmisgtir.

X.2.2.4. Bilgi ve Tecriibenin Onemi

Factoring sirketlerinin yoneticilerinin ekonomi, maliye ve hukuk konularmda
yitksek 6grenim gormiis olmalarigart: getirilerek girketlerin ehil olmayan kisilerin

yonetiminden ¢ikmasi ve sektoriin daha rafine bir hale gelmesi on goriilmiigtiir.

X.2.3. Muhasebe Standard:

Factoring sirketlerinin mali tablolarinin toplulagtiriimasina yonelik olarak
hazirlanan tektip mali tablo ve istatistiki yonetmelik hiikiimlerine uyum saglayan
sirketlere gonderilmis ve factoring islemlerine iliskin muhasebe standartlart
konusundaki eksik bir dlgiide giderilmeye ¢aligiimistir. Bu tablodan araciligr ile
sitketlerden gelen bilgiler birlestirilecek ve Tiirkiye’de factoring sektoriine iligkin
olarak bazi biiyiikliikler ortaya konacaktir. Toplulagtirilmig bu bilgiler Hazine
Miistesarliginca hazulanan “Mali Sistemin Temel Gostergeler?” isimli biiltende
yayimlanacak ve sirketlerin kendi durumlarini ve pazar paylarini goérmelerini

saglayacaktir.
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Bu bilgiler 6zellikle sektore iligkin istatistiki veri eksikligini giderecek ve

factoring mevzuatinda ileride yapilacak degisiklikler i¢inde yol gosterici olacaktir.
X.2.4. Sirketlerin Denetimi

Factoring sirketleri Hazine Miistesarlifi denetim, elemanlar1 olan Hazine
Kontrolorleri ve Bankalar Yeminli Murakiplar’inca denetlenmekte olup, soz konusu
denetlemeler ihbar ve sikayet iizerine olabildigi gibi ayrica bunlar olmaksizin da
sirketler denetlenmekte ve factoring mevzuatina aykiriliklar tespit edilmesi

durumunda girketler uyarilarak yonetmelikte belirtilen tedbirler uygulanmaktadir.

Goriildugii tizere, sozlesme serbestisini esas alan ve factoring igleminin
uygulanmasi agisindan ayrintilt diizenlemeler getirmeyerek genel hukuk kurallarmi
on plana ¢ikaran Hazine Miistesarl1fi’nin diizenlemeleri ile sektore bir disiplin
getirillmis ve sektoriin daha saglam ve giivenilir bir yapiya kavusturulmasi

amaglanmugtir.

X.2.5. Yonetmelik Hiikiimlerine intibak

Bu yonetmeligin gecici birinci maddesti ile 545 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin yayim tarihinden 6énce kurulmus bulunan factoring sirketlerinin
sermayelerini 75 milyar TL. na ¢ikartmak ve yonetmelikte belirtilen diger sartlar
yerine getirmek suretiyle durumlarin 6 ay icerisinde yonetmelik hiikiimleri zorunlu

tutulmustur.

Bu hiikiim ile mevcut factoring sirketlerinden sermaye yapist guiglii olanlarin
ve gercek anlamda factoring islemi yapan girketlerin sektorde kalmasi amaglanmus,
factoring iglemi adin altinda 6diing para verme isleri ile ugragan kisilerin ikrazatgilik
faaliyetleri hakkinda yonetmelik ile legal hale getiriien ve izin prosediirii ayrintisiyla

tanimlanan ikrazatgilik faaliyetlerine yonelmeleri saglanpustir.
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Nitekim s6z konusu siire 27 Haziran 1994 tarihinde dolmusg bu siire igerisinde
daha 6nce kurulmusg bulunan 60 sirketin 43 tanesi sermayelerini artirarak hazine
Miistesarligina bagvurmug ve bu sirketlerden 34 tanesi belgelerini tamamlayarak

yonetmelik hiikiimlerine tamamuyla intibak etmistir.

Hazine Miistesarlifina bag vurmamg olan ve Miistesarlik¢a verilen ek stireler
icerisinde de uyum saglamayan diger sirketlerin ise yonetmelige gore factoring

faaliyetinde bulunma izinleri kaldirilacakur.

Yonetmeligin yayum tarihinden sonra 5 yeni sirkete daha hazine
Miistegarhiginca kurulug 6n izni verilmig, bu girketlerden bir tanesi faaliyet izni

olarak fiilen faaliyete gegmistir. 52
XI. FACTORING SEKTOR ANALIZI

Hazine Miistesarhiginin 21 Aralik 1994 tarih ve 22148 sayili resmi gazetede
yayinlanan factoring sirketinin kurulug ve ¢aligma esaslari hakkinda yonetmelikte
ifade edildigi iizere factoring sirketleri “faturaya veya mal ve hizmet satigindan
dogmus oldufunu tevsik eden diger belgelere dayali mal ve hizmet satigindan
dogmus ve dofacak alacaklar1 temelliik ederek tahsilini iistlenen ve bu alacaklara
kargilik 6demelerde bulunarak finansman saglayan sirketlerdir” seklinde
tanumlanmaktadir. Ayni yonetmelik geregince soz konusu sirketlerin asgari
sermayelerinin 75 Milyar TL. st olarak belirlenmesi nedeni ile bir ara 63 adet olan
factoring sirket sayisi, mevcut sermayelerini istenilen diizeye ¢ikarilamayan bir
kisim girketlerin sektérden ¢ikarilmast ile 1995 yili sonunda 44’ e diismiis, 1996 yili

icerisinde 3 yeni sirketin sektdre katlimi ile bu say1 47 adete ulagmustir.

Sirketlerin 1992 yilindan 1994 yilina kadar bilango yapilarindaki geligmeler

incelendiginde;

S2Resmi Gazete, 21.12.1994, Sayi.2214.
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Aktif Yapisi:Finansal aracilik sektoriinde yer alan factoring sektoriiniin
toplam varliklar1 1992 yilinda 1.556.2 Milyar TL.’dan 1993 yilinda %237.11
artarak 5.279.8 Milyar TL. na, 1994 yilinda ise %33.99 oraninda artarak 7.074.2
Milyar TL. na ulagmigtur.

Toplam varliklar iginde donen varliklarinin payi ayni yillar itibariyla sirasiyla
9%99.25, 9%96.91 ve %92.14 olarak gergeklegmistir.

Bu paylarn yiiksekligi kisa vadeli alacaklarin finansmanina yonelik faaliyette

bulunmasindan kaynaklanmaktadir.

Donen varliklar iginde sektoriin factoring hizmetlerinden dogan ticari
alacaklar1 1992 yilinda %87.54’den, 1993 yilinda %89.13e yiikselirken, 1994
yilinda yasanan kriz nedeniyle yapilan bir kisum portfoy kiigiilmelerine bagh olarak

%77.12’ye gerilemigtir.

Sektoriin ozelligi nedeniyle duran varliklarin toplam varliklar igindeki payi ise

yular itibartyla artis gostermekle birlikte sinirh kalmugtir.

Pasif Yapisi: Sektoriin toplam dig kaynaklari, kaynak toplami iginde
mukayese yillari itibariyla sirasiyla %90.58, %91 ve %86 pay almigtir. Bu paylarin
yliksek olugmasi bu tiir finansal kurumlarin sektore has karakteristigine uygun
olarak fonlarin agirliklt bir bi¢imde kisa vadeli yabanci kaynaklardan ileri

gelmektedir.

Sektoriin toplam kaynaklart i¢inde 6zkaynak payi ayni mukayese yillan
itibartyla sirastyla %9.42, %8.04 ve %4.00 oranlarinda olmugtur. Ozkaynaklar
icinde 6denmis sermayenin payt 1992’de, %70.19 iken, 1993 yilinda %43.49’a
gerilemigtir. 1994 yilinda ise 30.06.1995 tarihine kadar sermaye artirimi

konusunda yasal zorunluluk getirilmesine bagli olarak bu oran %62.24’¢
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yiikselmistir. Factoring firmalarimin 6zkaynaklar i¢indeki oto finansmanin payi ise
%33.50 oraninda belirmis olup, oto finansmaninin en 6nemli 6gesini donem karlan

olugturmusgtur.
Sektor faaliyetinde yillar itibarryla olusan oranlar agagida verilmigtir. 3

Tablo I1.6: Sektor Faaliyetinde Sektor Analizi

A. Likidite Oranlan 1992 1993 1994
- Cari oran 123.4 130.0 127.0
- Asit test orant 123.2 128.8 126.6
- Nakit orani 136.0 12.8 25.9
- KV alacak/Aktif toplam 88.1 86.4 72.4
B. Finansal Oranlar

- Ozkaynak/Aktif toplam 9.4 8.0 14.0
- Yabanct K /Aktif T (Kaldirag) 90.6 91.9 86.0
- Ozkaynak/Yabanci K. (Bor¢lanma) 10.4 8.7 163.0
C. Devir Hizlan

- Alacak Devir Hizt 0.2 0.3 0.6
- Ozkaynak Devir Hizs 1.8 2.7 2.9
-Aktif Devir Hizx 0.2 0.2 0.4

Kaynak: Factoring Dernegi, Haziran 1996, s.13.

X1I.TURKIYE’'DE FACTORING SIRKETLERININ MALI
YAPISI |

Hisse senetleri IKMB’de iglem goren ii¢ factoring sirketinin toplu bilango ve

kér zarar hesaplari seneler itibariyla mukayeseli olarak agagida gosterilmigtir. 4

53”Factoring Sektorit”, Factoring Dernegi, Aylik Bdalteni, Haziran 1996, s.12-13.
54 Factoring Dernegi, s.14.
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Tablo I1.7: Tiirkiye’de Factoring Sirketlerinin Mali Yapist (Milyar TL.)

1994 1995 Artis %
Donen Varliklar 3934 7060 79.5
Factoring Alacaklan 3368 6363 88.9
Duran Varliklar 191 114 -40.5
Aktf Pasif 4125 7174 73.9
Kisa Vadeli Borglar 3238 5229 61.5
Uzun Vadeli Borglar 228 1094 384.5
Oz sermaye 661 851 28.8
Gelirler 1639 2003 222
Faaliyet Gideri 656 889 35.5
Faaliyet Kér1 983 1114 134
Diger Gelir-Gider 378 192 -49.2
Finansman Gideri -1034 -923 -10.7
Donem Kart 327 383 16.9
Vergi -131 -125 -4.7
Net Kér 196 258 31.3

XIII.FACTORING SEKTORU,SORUNLARI ve COZUM
ONERILERI

Factoring sektoriiniin i¢inde bulundugu sorunlar ve ¢oziim onerileri agagidaki

sekilde ozetlenebilir.

1. Mali piyasalarin biiyiikliigii genel olarak genis tanumli para arzinin gayri
safi milli hasilaya orani ile 6lgiilmektedir. Bu oran gelismis Avrupa Ulkelerinde
%70-80, Yunanistan’da %53, Irlanda’da %59, Uzakdogu Ulkelerinde Tayland’da
%77, Kore’de %45 iken Tiirkiye’de %26 dir. Tiirk mali piyasasinin mali ana

sorunu da piyasanin bu kadar s1g olugudur. Bu piyasa kii¢iikliigii yaninda devamh
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biitge agiklar1 nedeni ile devletin piyasanin %80-%90’1na hakim olugu sorunu daha

da agirlagtirmaktadir.

Tiirkiye’de diizenli ve nitelikli bir piyasaya kavusabilmesi yukarida konunun
¢Oziimiine baghidur. Coziime ulagilabilmenin temel sart1 ise, devamli yiiksek
enflasyonun yarattig1 tiiketim ekonomisi dolayisiyla arttirtlamayan yurtigi

tasarruflarin yiikselmesini saglayabilmektedir.

2. Bir sektoriin islerligi kapsadig: firma sayisindan ¢ok yapilan hizmetin
niteligine baghdir. Eger sektorde yer alan biitiin firmalar haksiz rekabet
yaratmayacak bir ortam igerisinde, hizmetlerini gerceklestitmeye caligiyorlarsa, bu
hizmet kalitesini yiikseltirken maliyetler ve dolayisiyla fiyatlarda azalmaya neden
olur ve sonugta maliyeti yiiksek ve hizmet kalitesi diigiik olan firmalar sektorii
terketmek zorunda kalir. Bu giin Tiirk mali piyasasina yakin tarihlerde girmis
olmasindan kaynaklanan bazi 6zel problemler bir tarafa birakilirsa, factoring
sektoriinde de bu durum yaganmaktadir. Sekiordeki hukuki altyapi olustukga, bir
yandan sayilar1 azda olsa gercek factoring hizmetleri yapmadiklar1 halde sektorde
yer alan firmalarla, vasifli hizmet retmeyen firmalarin sektorii terk etmeleri

beklenmelidir.

3. 1994 yilinda ¢ikarilan factoring yonetmeligi, sektoriin hukuki alt yapisim
olusturmanin ilk adimlarindan biri olarak biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu yonetmelik

factoring hizmetlerini Tiirk mali piyasasina tanitan ilk belgelerindendir.

Factoring yonetmeligi, factoring sirketlerinin kurulug ve igleyisi ili ilgili
hukuki bir gerceve getirerek, daha sonraki yillarda sektorii bir karmaga igine
sokacak, gelisi giizel factoring sirketi kurulmasim engellemis ve boylece - sektoriin

bugiinkii yapisina olumlu katkidarda bulunmugtur.
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4. Hukuki alt yap1 eksikliklerine ragmen, bugiin factoring sirketlerinin
verdikleri hizmetler 6zellikle yurt dig1 factoring hizmetleri Avrupa diizeyinde farkli
degildir. Genel olarak factoring sirketlerinde hizmetlerin yiiksek nitelikli ve
tecriibeli elemanlarla yiiriitilmesi bu sonucu saglayan en 6nemli etkendir. Bu
agidan sektoriin Giimriik Birligi dolayisiyla onemli bir sorunla karsilagmasi
beklenmedigi gibi, hukuki alt yap1 sorunlan ¢oziimledigi takdirde yurtiginde
KOBTI'leri yurt disinda Tiirk dis ticaretini destekleyecek onemli bir sektor olma
niteligi tagumaktadir.

5. Factoring sektoriiniin sorunlar1 daha ¢ok hukuki alt yap: eksikliginden

kaynaklanmaktadir. Bu sorunlar kisaca sunlardur.

5.1. Sorunlarin baginda factoring girketlerinin KKDF mevzuatt kargisindaki
durumuna agiklik kazandirilmasi gelmektedir. Bu sorunla ilgili olarak factoring
sirketlerinin ihracatin finansmani igin yurt disindan saglanan kredilerde %0
oraninda KKDF’ye tabi oldugu gergeginin agikga belirlenmesi, yurti¢inden
saglanacak olan kredilerde de KKDF’nin ihracatin finansmaninda kullanimak

kaydu ile yine %0 oraninin uygulanmasinin saglanmast gerekmektedir.

5.2. Factoring sirketleri fonlanirken odedikleri %5 BSMV’ye ilaveten
miisteriye fonlarken de ayrica BSMV tahahkuk ettirdikleri icin miikerrer BSMV
odemektedirler. Halbuki factoring sirketleri yaptiklari islemler agisindan bankalara
benzerlik gostermektedirler ve bu durum da bankalardan sagladiklar fonlari i¢in
odedikleri BSMV; ayni islemleri yapan bankalarin kendi aralarindaki iglemlerde ad:
gecen vergiyi %1 oraninda 6demeleri nedeni ile haksiz rekabet unsuru olamktadir.

Bu durum fonlanirken %1 BSMYV uygulamast ile giderilebilir.

5.3. Factoring islemlerinin iki 6nemli unsuru finansman ve devralinan
ozellikle ihracat alacaginin tahsil edilebilmesi garantisidir. Ozellikle factoring

islemlerinin gelismedigi iilkelerde diger bir deyimle muhabir ag1 bulunmayan
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tilkelerde, garanti konusu biiyiik onem tagimaktadir. Bu sorunun ¢dziimii, kredi

sigortasi ile ilgili alt yapinmn olugturulmasina baglidir.

5.4. Factoring sirketleri aktiflerinin %70-%80’ni miisteri alacaklari
olusturdugundan adi gegen sirketler icin Merkez Bankasi Istihbarat sisteminden

yararlanabilmelerinin saglanmast biiyiik 6nem tagimaktadir. S8

S5 Sng, Setdrii Sorunlart ve Cozim Onerileri”, Factoring Dernedi, Aylik Bilten,

s.1-2.
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UCUNCU BOLUM

FACTORING’IN BENZER FINANSAL ARACLARLA
KARSILASTIRILMASI VE FACTORINGIN FIRMAYA (MUSTERI)
ULUSAL EKONOMIYE VE AB’YE ETKILERI

I. FACTORINGIN BENZER FINANSAL ARACLARLA
KARSILASTIRILMASI

L.1. Factoring ve Forfaiting

Forfaiting iglemi, ihracat factoring ile bazi benzerlikler gostermekle birlikte,
her iki finansal kurum arasindaki farkliliklar vardir. Forfaiting igslemi genellikle mal
ve hizmet ihracindan dogan ileri bir tarihte vadesi gelecek bir alacagin daha dnce bu
hakki elinde bulunduranlara bagvurma (riicii) hakki olmaksizin satin alinmasidir.
Bagka bir deyisle, forfaiting islemi ihracat¢iya riicti sozkonusu olmaksizin
ihracattan dogan alacaklarin satin alinmasidir. Béylece ihracatg1, forfaiting iglemiyle
tahsil edilmeme riski ve tahsil yiikiimliiliigii de bankaya (forfaitere) ait olmak iizere

alacagini pesin para karsilig1 satmaktadir. 56 By islem ihracat factoring'inden su

noktalarda ayrilmaktadir;

- Forfaiter (alacag: satin alan) iktisadi risk (alacagin tahsil edilmemesi riski)
%
yaninda politik riskleri de (konverbilite ve transfere iligkin risk moratoryum, 6deme

yasaklar1 gibi) iistlenir. Buna kargilik factoring sirketi gercek alacagin iktisadi

56 KOCAMAN, 5.27.
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bakimdan elde edilebilmesinin riskini iistlenir fakat politik risklerden sorumlu
degildir.

- Forfaiting igleminin konusunu yatirim mallar1 olugturur. Oysa factoring'in
konusu tiiketim mallar, kisa vadeli yatirum mallari ve-hizmet edimleridir.

- Forfaitingin konusunu orta vadeli (6 ay, 5 yil arasi) alacaklar, factoring'in
konusunu ise 30-120 giin (bazen 180) giin arasindaki alacaklar olusturur. Factoring

kisa vadeli alacaklarin finansman bigimidir.

- Factoring'de kural olarak alacagin %90’ finanse edilirken forfaitingde

iskonto miktan ¢ikarildiktan sonra alacagin nominal degeri finanse edilir. 37

1.2. Poligenin Iskontosu Islemi ve Factoring

Miigteri ile banka arasinda yapilan iskonto sozlesmesi geregi miigteri policeleri
bankaya ciro etmekte ve ciro edilen poligelerin bordrosunu bankaya vermektedir.
Banka, poligelerin tahsis ettigi kredi limitlerini asip, asamadigin1 polige
borglularinin mali durumunu aragtirmakta ve olumlu buldugu takdirde polige
tutarindan vade tarihine kadar isleyecek ara donem faizlerini, komisyon miktarlarini

masraflar: indirerek bakiyeyi miigterinin serbestce tasarruf edebilecegi hesabina

gecirmektedir.

Goriildiigi gibi poligenin iskontosunda factoring'de oldugu gibi miisteriye
vadeden Once pesin 6deme yapilmaktadir. Bu benzerlige kargin, her iki iglem

arasinda esash farkliliklar mevcuttur.

- Iskontoya konu alacaklarin vadesinde tahsil edilmemesi durumunda, banka
protesto hakkini kullanmakta, fakat senedin tahsili ile ilgili bir girigimde
bulunmamaktadir. Vade sonunda senet bedeli 6denmezse, banka gerek miisteri ile

arasindaki iligki geregi sahip oldugu talep hakkini, poligeden dogan riicii haklarini

5T fker PARASIZ, Uluslararasi Finansman, Ezgi Kitabevi, Bursa, 25.03.1994, 5.369.
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kullanma imkanina sahiptir. Boylece banka iskonto iglemine alacagin tahsil
edilmemesinin bedelini iistlenmemektedir. Factoring isleminde ise (gergek

factoring'de) factoring sirketi, bu riski iistlenmektedir.

- Factoring isleminde miigteri hatta gelecekteki alacaklarin factoring girketine
devretmektedir. Buna kargilik iskonto isleminde bir kiymetli evrakin cirosu soz
konusudur. Polige (banka) muhatap tarafindan kabul edilmis olmadik¢a bir

alacaktan dahi s6z edilmesi miimkiin degildir.

- Factoring igleminde tahsil iglemi de dahil olmak iizere factoring sirketi gesitli
hizmet edimlerini iistlenmekte, fakat iskonto isleminde banka sadece 6dememe

halinde protesto-iglemini ger¢eklestirmektedir.

- Factoring igleminde alacaklar, factoring sirketine onceden topluca temlik
edilmektedir. Oysa poligenin iskontosu igleminde poligelerin cirosundan ngoriilen

sekil sartlarinin her bir polige icin ayn ayr1 yerine getirilmesi zorunludur.

- Iskonto isleminde banka senedin vadesine gore alacagi faiz komisyon ve
giderleri pesin tahsil eder ve senet bedelinin geri kalan kismuni miigteriye oder.
Oysa factoring'de faiz, komisyon ve harglar pesin ¢denen kistmdan degil de, bir

tasarruf hesabinda alikonulan bakiye kismindan kesilir.
I.3. Temlik Kredisi ve Factoring

Temlik kredisi, igletme sahibinin (miisterinin) mevcut veya gelecekteki
alacaklarinn bir kismuni veya tamamini teminat amaciyla bankaya temlik ederek
kredi ihtiyacun kargilamasidir. Temlik kredisinin factoring sdzlesmelerinde oldugu
gibi miigterilerinin igletmesiyle ilgili alacaklarini kapsamasi ve temlikin, 6nceden
toptan temlik seklinde yapilmast miimkiindiir. Bununla beraber temlik kredisi
factoring islemine gore esash farkliliklar gostermektedir. $oyle ki:

- Gergek factoring'de alacaklar teminat amaciyla temlik edilmemekte,
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factoring sirketi bor¢lunun 6dememesi riskini iistlenmektedir. Oysa temlik
kredisinde alacaklar teminat icin temlik edilmektedir ve alacagin tahsil
edilmemesinden dogan risk alacaklarini temlik ederek kredi alan firmanin
tizerindedir.

- Factoring temel unsuru olan hizmet edimleri temlik kredisinde mevcut
degildir.

- Temlik kredisinde -factoring aksine- banka bor¢lunun 6dememesinin riskini
ustlenmedigi i¢in agilacak kredinin limitini belirlemede bor¢lunun 6deme giiciinii

degil de, miusterinin 6deme giicii esas alinacaktir.

I.4. Thracat Kredi Sigortasi ve Factoring

Ihracatginin mal ve hizmet ihrag ettigi miisterilerinin 6deme giiciinii
kaybetmesi veya odemek istemesine kargin politik olaylar sonucu 6demede
bulunamamasi nedeniyle karsilagtigt zararlari teminat altina alan sigorta tiiriine

ihracat kredi sigortasi denir.

Thracat kredi sigortas1 vasitasiyla alacaklarini teminat altina aldirmak isteyen
ihracatg1 girisecegi islemlere iligkin bir teklifle bankaya bagvurur. Bankanin yaptig1
incelemeden sonra, banka ile ihracatgi1 arasinda sigorta poligesi imzalanir. Banka
ihracatginin bildirdigi her bir alict igin limit tayin eder. Bu limit, poligcede belirtilen

risklerden dogacak zararlar dolayisiyla bankanin tazmin edecegi azami miktardir.

Goriildiigii gibi factoring'de factoring sirketinin bor¢lunun 6dememesinin tiim
riskint tistlenmesine kargilik, ihracat kredi sigortasinda kismi bir risk tistlenilmekte,
kalan kisma iligkin risk miisteri lizerinde kalmaktadir. Bundan bagka, factoring

isleminde factoring sirketi tarafindan ¢esitli hizmet edimleri tistlenilmektedir.
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L.5. Akreditif ve Factoring

Akreditif, uluslararas: ticarette uygulanan bir 6deme bicimidir. Taraflarin
sozlesmeye 6demenin akreditifle yapilacagini yazmalart halinde, alict (ithalatgr)
kendi iilkesindeki bankaya bagvurarak mal bedelini bankaya yatirir veya bunu kredi
olarak saglar ve akreditif mektubunda yazili belgelerin ibraz edilmeleri sarti ile mal
bedelini ddemesi talimatin1 bankaya verir. Bu banka genellikle ihracatginin
bulundugu iilkedeki bir diger bankayu, akreditifin agildigini ihracatiya bildirmesi
ve belgeler ibraz edilince paray: Sdemesi igin yetkilendirir. Boylece saticinin bizzat
alicinin iilkesine gidip belgeleri ibraz etmesi gerekmez. Kendi iilkesindeki bankaya

ibraz ederek sattig1 malin bedeline kavusur.

Akreditif agilmasina gerek olmaksizin factoring sirketinin garantisi altinda mal

satmak imkan, ihracat factoring'ini cazip kilmaktadir, 8
II. FACTORING ISLEMININ FINANSAL ETKILERi
IL1. Firma (Miisteri) Uzerindeki Etkileri

Factoring islemi, factoring hizmetini talep eden miisteri agisindan cesitli

faydalar saglar. Factoring miigteri iizerindeki baglica etkileri sunlardir.
IL.1.1. Finansman Etkisi

Factoring islemi her seyden once miigterinin nakit sorununu ¢zerek ona
finansman saglar. Genellikle 30-120 giin (bazen 180 giin) vadeli alacaklarint
factoring sirketine devreden miisteri, vadeden dnce bu alacaklarin kargtligini nakit
olarak elde etmek suretiyle firmasinin nakit sorununu ¢ézmiis olur. Bu 6zellikle

kiigiik ve orta olcekli igletmeler agisindan son derece nemlidir.

% KOCAMAN, 5.28-31.
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Miisteri boylece kisa vadede alacaklarini kredilendirmis olmaktadir. Factoring

vasitasiyla firmanin acil ¢aligma sermayesi ihtiyaci giderilmektedir.

Bu etki, factoring sirketinin bor¢lunun (6dememesi) riskini iistlenmesi ile
tamamlanmaktadir. Boylece miisteri bor¢lusunun 6dememesi endigesinden
kurtulmak suretiyle, kendisine saglanan avansi (pesin 6demeyi) en iyi sekilde

kullanabilmek imkanina kavugmaktadir.

11.1.2. Biiro ve Personel Giderlerinden Tasarruf

Daha once de belirtildigi gibi hizmet edimleri factoring igleminin vazgegilmez
unsurudur. Miisteri alacaklarini factoring sirketine devretmek suretiyle alacagin
yonetimini de factoring sirketine birakmis olmaktadir. Ciinkii bundan boyle

alacaklarin yeni sahibi factoring sirketidir.

Factoring sirketi, bor¢lularin muhasebesini (ticari defterlerini) tutar. Borgluya
kendi adina ihtarda (6rnegin, temerriit ihtari) bulunabilir, alacagi kendi adina tahsil
ve takipte bulunabilir. Bunun diginda ¢ok cesitli hizmet edimleri de iistlenmis

olabilir.

Gergi miisteri bu hizmetler karsiliginda factoring sirketine belli bir komisyon
odemektedir. Fakat buna kargilik bu iglemlerin kendisi tarafindan yiiriitiilmesi
halinde katlanacag biiro ve personel giderlerinden de 6nemli olgiide bir tasarruf
saglamaktadir. Ayrica factoring sirketi bu hizmetlerin yerine getirilmesi sirasinda
elde edecegi yan bilgileri (muamele vergisinin ve provizyonlarin hesaplanmasi,

isletme istatistiklerinin ¢ikarilmasi, vs.) de ek bir iicrete gerek olmaksizin miisteriye

sunar.

Bundan bagka, factoring yoluna bagvuran miisterinin denetleme giderleri
azalir. Ciinkii denetleme elemanlar1 kendileri i¢in gerekli bilgileri dogrudan

factoring sirketinden alir.
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Factoring hizmetlerinin miisteriye sundugu bu ¢ok cesitli hizmetlerin maliyeti
ile miigterinin ddedigi komisyon karsilastirildiginda miisterinin karhi oldugu
goriliir. Boylece miisteri muhasebe, tahsil ve takip gibi bir igletme icin ¢ok zaman
kaybina yol agan kisir iglerle ugragsmaktan kurtulacak, tiim faaliyetini malin tedariki,
uretimi ve satig1 gibi gercek ve verimli ¢abalar iizerinde yogunlagtirabilecektir. Bir
bagka deyisle bu hizmetlerin bagkast tarafindan iistlenilebilmesi dolayisiyla
sagladig1 para ve zaman tasarrufunu iiretime aktarabilecektir. Bunun daha ¢ok
Ozkaynaklarina dayanmak zorunda olan ve piyasadan kredi saglamast kolay

olmayan kiigiik ve orta l¢ekli igletmeler i¢in 6nemi biiyiiktiir.

Ayrica miigteri sagladigi bu nakitle alacaklisina 6demede bulunarak iskonto

etkisinden yararlanma imkanina sahip olacaktur.
I1.1.3. Pazarlama Etkisi

Factoring islemi gelistikce factoring sirketlerinin sunduklari hizmet edimleri
¢esitlenmektedir. Oyle ki giiniimiizde factoring sirketleri arasindaki rekabette
sunulan bu hizmetlerdeki cesitlilik belirleyici olmaktadir. Muhasebe, ihtar ve tahsil
gibi klasik hizmet edimleri yaninda, 6zellikle pazara iligkin aragtirma ve Gneriler

yent hizmet edimleri olarak géze ¢carpmaktadir.

Gergi factoring igleminin uygulandigi ilk zamanlardan beri miisteriye yabanci
pazar hakkinda bilgi verme ¢ok nemli bir yer tutmustur. Bugiinkii factorlarin atasi
sayilan satig acenteleri yerel pazarin 6zelliklerini, oradaki para birimini, tartt ve ol¢ii
islemlerini iyi bilen kigiler olarak karsimiza ¢tkmaktadir. Fakat bugiin bu iglemlerin
sunulmasi ¢ok daha kolaylagmigtir. Teknolojik gelismeler, factorun her tiirlii

pazarlama bilgisini bir paket halinde sunabilmesine imkan tanimaktadir.

Factoring sirketi stirekli bir iligki olan factoring iligkisinin kurulmasindan

sonra miisterisinin firmasinin verimli bir sekilde ¢alismasiyla yakindan ilgilenir.

73



Ozellikle profesyonel yoneticiler tarafindan yonetilmeyen firmalar agisindan bu

danigmanlik hizmetinin dnemi son derece biiyiiktir.

Factoring sirketi biinyesinde yer alan pazarlama uzmaniar miisteriye ¢aligilan
is kolundaki pazarin 6zellikleri hakkinda bilgi sunarlar. Factoring sirketleri sadece
mevcut durumu analiz etinekle kalmayip, gerekiyorsa miisteriye yeni faaliyet
alanlan ve yeni pazarlar da onerirler. Boylece miisterinin etkin bir sekilde g‘a11§ma51

amaglanmaktadir.
I1.1.4. Teminat Saglama Etkisi

Buna kredi sigortas: etkisi de denilmektedir. Daha 6nce de belirtildigi gibi,
gercek factoring sirketi bor¢lunun 6dememesinin, yani alacagin tahsil
edilmemesinin riskini isttenmektedir. Boylece miisteri alacaginin tahsil edilip,
edilemeyecegini diisiinmekten kurtulacak ve ticari girisimini daha cesur bir sekilde
gergeklestirecektir. Borglularin 6deme giiciinii (kredibilitesini) factoring sirketi

aragtiracaktir.

Gergi factoring sirketi siipheli alacaklari satin almama hakkini sakh
tutmaktadir. Fakat factoring sirketinin bor¢lunun 6dememesi riskini, hatta %100
oraninda iistlendigi dikkate alinirsa onun borglularin 6deme giiciinii aragtirmasini ve
siipheli olan alacaklari satin almay: ret etmesini normal karsilamak gerekir.
Factoring sirketi, daha baslangicta miigterinin alacaklarint topluca devralmakta,
fakat -daha sonra yaptig1 aragtirma sonucunda- sgiipheli gordiigii alacak veya
alacaklari ret etmek imkanim sakli tutmaktadir. Bagka bir deyisle, factoring sirketi,
daha baglangicta siipheli olan alacaklarin 6denmemesi riskini degil de, baslangicta
saglam fakat vade tarihinde tahsil edilmeyen alacaklarin 6denmemesi riskini
tistlenmektedir. Aksini diigiinmek miigterinin saglam alacaklart kendisine alikoyup
siipheli alacaklar1 factoring girketine devretmesine yol agardi ki, bu da factoring'in

amact ile bagdasmaz.
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Bu suretle saglanan risk iistlenme, kredi sigorta aracilig ile risk istlenmeye

oranla migteri agisindan daha diisiik maliyetli olmaktadir.
I1.1.5. Karhlik Rantabilite) Etkisi

Factoring islemi sadece igletmenin nakit sorununu ¢ozmekle kalmaz ayni
zamanda igletmenin karinin artmasina da yol agar. Ciinkii factoring gercevesinde

sunulan hizmetlerin amaci, miigterinin firmasinun etkin bir gekilde igletilmesidir.

Factoring sirketi, miigteriye verecegi danismanlik hizmeti ile onun verimli bir
sekilde caligmasini ve dolayisiyla cironun artmasini saglar. Ayrica ¢esitli hizmet
edimlerinin factoring girketi tarafindan tistlenilmesi sonucu, misteri bu konudaki
giderlerinden de tasarruf etmis olmaktadur. Sonugta factoring isleminin finansal
etkisi sadece isletmeye nakit saglamakla kalmamakta, ayn1 zamanda igletmenin etkin

bir sekilde igletilmesine de neden olmaktadir. 5

I1.2. Ulusal Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Son yillarda, Tiirkiye’de onemli gelismeler kaydeden factoring'in uluslararasi
alanda ihracatciya ve ithalatciya sagladig1 avantajlarla birlikte ulusal ekonominin
gelismesi yoniinden katkiarin irdelemek factoring'in yerlesmesi ve pratiklegsmesi

agisindan 6nem arz etmektedir.

Thracat factoring’in de ihracatcinin yabanci iilkelerde faaliyet gosteren alicilart
tanumasi, haklarinda istihbarat yapmasi ve onlarla anlagmast yabanci iilke mevzuati
lisan1 agisindan zor olmaktadir. Factora bagvuran ihracatgt sadece yurt icinde yerel
factor ile muhatap olmakta; yabanci iilke mevzuatini ve lisansini bilmemekten
kaynaklanan sorunlari yasamamaktadir. Ihracat bedellerinin ise ¢ok biiyiik bir kismi
vadesi beklemeden pesin olarak alinabilmekte; dolayisiyla dovizin iilkeye hemen

gelmesi kar edememe riskinit azaltmaktadir.

3 Berna KOCAMAN, Finansal Agidan Factoring, Ankara, 1992, 5.77-79.
75



Her yeni y1l baginda yurt digindaki bankalarn iilkeler igin limit belirlemesi sz
konusu oldugundan, factoring ile saglanan finansman bankalardaki Tiirkiye limiti

disinda ek bir limit tahsisi saglamaktadir.

Yabanci ahcilarin vadeli mal alma isteklerine uyma, disartya daha ¢ok acgilma,
saglanan finansman ile hammadde aliminda fiyat iskontosundan yararlanma,
ticarette rekabet sansint artirma gibi avantajlariyla factoring iilke ihracatinin

artmasina, dig ticaret agiZinin azalmasina da katkida bulunabilecektir.

Ithalat factoring’ in de ise ithalatct akreditif agmaktan ve komisyon maliyetini
yiiklenmekten kurtulmakta, mal bedelini vadesinde factora 6demekte; dolayistyla

vadeye kadarki zamandan ve paradan tasarruf edebilmektedir.

Yurt igine yonelik alim-satim iglemlerinde, bir iiriiniin tiketiciye ulagmasi
zincirinde birkag el degistirmesi sonucu vade farki 6denmesi malin tiiketiciye

yuksek fiyatla gitmesine sebeb oimaktadir.

Factoring uygulamasiyla birlikte malin birkag el degismesi sona ereceginden
vade farkr sonucu katlanan faizler ortadan kalkacaktir. Tahsilat sorunu
¢oziimleneceginden imalatgilar alicilarin vadeli satig talebine olumlu cevap

verebilecek, bu gelismeler satiglarin artmasina ve ticaretin canlanmasina yol

acacaktr. 60

Factoring'in Ulusal Ekonomi iizerindeki etkilerini Mikro Ekonomik agidan ve

Makro Ekonomik agidan inceleyebiliriz.
I1.2.1. Mikro Ekonomik Acidan

24 Ocak 1980 kararlaninin yiiriirliige girmesiyle birlikte uygulamaya konulan

ihracata doniik ekonomi politikalarinin geregi olarak ortaya ¢ikan uluslararasi
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rekabet gergegi, kamu otoritesi ve bankalarimizca da ¢ok iyi algilanarak, yeni dig
ticaret bankacilik teknikleri, yeni finansman modelleri, yeni iiriinler ve yeni mali

kurumlar giindeme gelmis ve uygulamaya baglanmigtir.

Factoring’de bu yeniden yapilanmanin, iiriin ¢esitliliginin ve diga agilmanin
bir sonucu olarak sektoriimiize girmis, gerek i¢ gerekse dig ticaretin finansmaninda

giderek onem kazanan bir alternatif finansmani araci olarak Tiirkiye’de uygulama

alani bulmugtur.

Tiirkiye’de factoring ile ilgili caligmalarin 1988 yilinda bankalar biinyesinde
bagladig1 ve daha sonra milletleraras: 6rnekleri gibi once bankalarin igbirligi ile

bagimsiz birer sirket haline doniistiikleri goriilmektedir. Daha sonra banka ortaklig

olmadan da sirketlesme 6mekleri cogalmigtir.

Hazine Miistesarli§inin verilerine gore;
1992°de 14
1994’ de 63
1995°de 45

1996°da 47, factoring sirketi faaliyet gostermektedir.

1994 krizi 6nemli sayida kurulugun sektorden ¢ekilmesine neden olmustur.
Krizin yarattig1 durgunluk yaninda, Odiing Para Verme Isleri Hakkinda 90 ve 545
sayill Kanun Hiikmiinde Kararnameler ve buna bagl olarak ¢ikarilan “Factoring
Sirketlerinin Kurulug ve Caligma Esaslart Hakkinda Yonetmelikin getirdigi asgari

sermaye kosulunu bazi sirketlerin yerine getirememeleri sayisal azalmanin nedenleri

olarak sayilabilir.

Diinya’da ve Tiirkiye’de, yurt i¢i ve yurt digt factoring hacimleri, firma
sayilart Tablo TI1.1, Tablo II1.2 ve Tablo IIl.3’de verilmektedir. Tablonun

veriliginin nedeni; Diinya’daki yurt i¢i factoring islem hacmi ile Tiirkiye’deki yurt
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i1 factoring iglem hacmu arasinda ekonomik agldanvoransal mukayese yapilabilmesi

amagini tagimaktadir.

Tablo III.1. Diinya’da Factoring Hacrm (Milyon $) (1995 Yili)

Kita Firma Sayis1 Yurtigi Yurtdisi Toplam
Avrupa 312 191.336 17.445 208.784
Amerika 111 69.860 2.960 72.820
Afrika 10| 2.050 80 2.130
Asya 200 51.013 2.698 53.711
Avustralya 20 2.470 110 2.580
Toplam 653 316.729 23.296 340.025

Kaynak: Iktisadi Aragtirmalar Vakfi, 1996, s.22.

Ta
Tablo II1.2. Tiirkiye’de Factoring Hacmi (Milyon $) (1995LY111)

Firma sayist

Yurtici

Yurtdis:

Toplam

45

800

300

1.100

Kaynak: Iktisadi Aragtirmalar Vakfi, 1996, 5.22.

Tablo: I1L.3. Factoring Cirosu (Milyon §) 7ewna
Yillar Diinya Tiirkiye
1991 266.370 183
1992 264.309 454
1993 260.844 970
1994 294.926 870
1995 340.025 1.100

Kaynak: Iktisadi Aragtirmalar Vakfi, 1996, s5.22.
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Islem hacmi olarak bakildiginda;

Kisa zamanda onemli mesafeler alindigi goriilmektedir. 1994 krizini
yasamamis olsaydik, bu artigin ¢ok daha 6nemli rakamlara ulagacagin1 soylemek
yanlis olmaz.

Yurtigi factoring, diinya uygulamasinda da en biiyiik pay: almaga devam
etmektedir. 1995 yilinin 340 milyar dolarlik hacminin %95’i hala yurtigi
factoring’dir. Uygulamanin bu boyutlarda olmasinin en biiyiik nedeni; bati
iilkelerinin geligmig ve globallesme siirecini yasayan sistemlerinin sagladigi
fonlama olanaklar1 yaninda kredi sigortasi sisteminin sagladig1 avantajlardir.

Ulkemize gelince; 1995 yilinn 1.1. milyar dolarlik factoring hacminin %95’i

yurtigi factoring’dir.

Hala ¢6zemedigimiz ama umutlu oldugumuz ¢ifte BSMV (Banka Sigorta
Muameleleri Vergisi) uygulamasi ve bankalararast piyasa gibi, giinliik bor¢glanma
olanagina sahip olmamak geligme huzint kesen ve yitksek maliyetler nedeniyle

rekabet sansin1 azaltan nedenlerdir.

Tiirk ekonomisinin i¢inde bulundugu sartlar, factoring sirketlerinin orta ve
uzun vadeli borglanmasina imkan tanimaktadir. Tahvil yoluyla borglanma,
ekonominin iginde bulundugu kogsullarda ve tasarruf¢unun tercihleri dogrultusunda

mimkiin degildir. Yurti¢inden 2 yil gibi vadelerde kredi bulabilme olanag: yoktur.

Securitisation (Menkul kiymetlestirme) miimkiin degildir. Factoring
sitketlerinin aktif yapilarini olugturan alacaklarinin temlikli olmasi nedeniyle
miimkiin degildir. Yurtdigi fonlama olanaklar1 kisitlidir. Biitiin bu nedenlerle
factoring sirketleri bankalarin kisa vadeli ve oldukg¢a pahals kredilerine mahkum
olmaktadir.

Kredi sigortasi sisteminin heniiz baglatilmamis olmasi da biiyiik bir

eksikliktir. Sigorta Murakebe Kanunundan baglayarak yasal diizenlemelere ihtiyag
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vardir. En onemlisi Tiirkiye’de alacak davalarinin ¢ok uzun siirmesi bu olanagi
kisitlamaktadir. Ancak ihtisas mahkemelerinin kurulmasi, ve icra iflas mevzuatinin

giiniin kosullarina uydurulmas: ile takip miiessesesi hizlanabilir. 61

11.2.2. Makro Ekonomik Ac¢idan

Tablo II1.4°de Factor Chain International (FCI) tarafindan yayinlanan seneler
itibariyle Diinya FCI tyeleri ve Tiirkiye factoring cirolar1 Tablo II1.5’de Kitalar
itibariyle 1996 yili, yurt i¢i, yurt digt ve toplam factoring cirolar, yine Tablo
II.6°’da 1995°-1996 ikinci yar: itibariyle factoring cirosu sektorel dagilimi
mukayesesi ve Tablo Il1.7°de ise dig ve toplam factoring cirosu sektorel dagilimi

verilmektedir.

Bu tablolarin 15181 altinda, Diinya ve Tiirkiye’deki factoring ciro miktarlarinin
seneler itibariyle artig oranlart, yurt igi ve yurt digi factoring ciro miktarlari, Kitalar
itabariyle factoring cirosunun dagilimu vb. ¢ok yonlii ekonomik analiz diigiiniilmiis
ve Tiirkiye’deki factoring gelisimi ve hacmi olarak Diinya genelindeki durumu

ortaya konulmustur.

Tablo 111.4. Factoring Pazan (Ciro Milyon Dolar)

Yillar Diinya FCI Uyeleri Tiirkiye
1990) 244.327 98.938 100
1991 266.370 104.537 183
1992 264.309 106.907 454
1993 280.844 110.908 970
1994 294,926 130.166 870
1995 340.025 161.802 1.100
1996 395.940 170.236 1.950

Kaynak: Factor Chain International, 24.2.1997.

6l Ismail EMEN, “Tiirkiyc'de Factoring’in Genel Esaslari”, Semineri, Yazili Metin Notlari, iKV,
C.I, istanbul 1996, 5.21-24.
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Tablo II1.5 1996 Yih Factoring Pazari (Ciro Dagilimi) te..,

Yurtici Yurtdist Toplam
Avrupa 224.246 21.377 245.623
Amerika 70.041 3.305 73.346
Afrika 4.045 100 4.145
Asya 66.554 2.932 69.586
Avustralya 3.130 110 3.240
Toplam 368.116 27.824 395.940
Tiirkiye 1.500 450 1.950

Kaynak: Factor Chain International, 24.2.1997.

Tablo II.6 Factoring Cirosu Sektorel Dagilimt  Yorn,
1995 2. yan 1996 2. yar Arts (%)
Scktorler Dis Toplam Dig Toplam Dis | Toplam
Sanayi 7.367.942] 25.581.647{ 26.769.188 | 83.338.872| 263.3| 225.8
Tekstil 2.874.533] 5.690.838] 8.971.303| 17.842.565] 212.1} 231.5
Gida 1.770.281] 6.823.440| 4.968.269| 15.640.801] 180.6] 129.2
Otomotiv 1.484.709] 2.130.707| 4.504.282| 7.894.321] 203.4| 270.5
Dayanikli T. M. | 423.868] 1.234.425] 1.038.163] 3.484.972| 144.9] 182.5
Fax, Bilgisayar 26.444 210.927 240.022] 4.478.526] 807.4] 2.023.3
Makina Techizat| 434.905( 3.282.916| 1.137.472] 6.155.537| 161.5 87.5
Kimya, ilag 227.647] 1.545.560 744.1121 10.248.833] 226.9| 563.1
Kagit, Orman 125.555 843.551 - 3.295.564 -| 290.7
Demir, Celik - -1 2.891.407| 3.505.327 - -
Diger -| 3.819.2831 2.274.158{ 10792.426 - 182.6
Hizmetler 1.140.252] 6.296.778] 5.052.023| 27.805.247| 343.11 341.6
Ticaret 1.048.885] 2.911.587| 4.947.389| 18.676.799| 371.7| 369.7
Turizm - 73.905 717731  1.757.456 -1 2.278.0
Egitim - 70.415 - 244,123 -l 246.7
Saglik 672 775.077 - 1.249.919 - 61.1
Ulastirma 90.168 466.868 10.542 1.929.615] -88.3] 313.3
Ingaat - 926.992 -] 2.295.845 -l 1477
Yaym-Film-TV - 840.212 -1 5.967.940 -1 610.3
Diger 527 231.722 22.319 684.550( 4.135.1] 195.4
DIGER - 93.636 - 16.955 - -819
TOPLAM 8.508.1941 31.972.061|31.821.2111 111.161.074} 274.0| 247.7

Kaynak: Factor Chain International, 24.2.1997.
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Tablo II1.7 1996 Yili Factoring Cirosu Sektorel Dagilimi

Sektorler Dis Toplam

Sanayi 37.292.625 130.491.612
Tekstil 13.174.973 28.785.781
Gida 6.237.742 24.573.010
Otomotiv 4.920.171 9.152.692
Dayanikli Tiikctim M. 1.458.701 4.934.654
Fax, Bilgisayar 403.644 5.030.435
Makina Techizat 1.732.827 12.771.733
Kimya, llag 928.651 16.759.827
Kagit, Orman 343.903 6.112.333
Demir, Celik 4.753.981 8.039.383
Diger 3.338.032 14.112.493
Hizmetler 6.239.780 42.101.944
Ticaret 6.047.867 20.034.518
Turizm - 102.239 3.160.802
Egitim 351.912
Saglik 3.114 1.805.691
Ulastirma 64.241 3.947.118
Insaat 3.474.960
Yaymn-Film-TV 7.624.194
Diger 22.319 1.702.749
DIGER 65.832
TOPLAM 43.532.405 172.659.388

Kaynak: FCI, 24,2,1997, Circular 2228.
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Bu veriler 15181 altinda Diinya, FCI iiyesi sirketler ve Tiirkiye agisindan

factoring pazarindaki gelismeler asagidaki sekilde degerlendirilebilir.

Diinya:

- Diinya factoring cirosu 1996 yilinda, 1990 yilindan beri en yiiksek artis
oranma ulagsmustir. (%16.4) 1990-1996 déneminde ortalama yillik gelisme orant ise
9%8.6’ dr.

- Diinya factoring cirosunun %93’iinii yurtici %7 sini yurtdigt factoring

olusturmaktadir.

- Diinya factoring cirosunun %062’si Avrupa, %18.5’i Amerika, %17.6’s1

Asya, %1.1 Afrika ve %08’i Avustralya’da gergeklesmistir.

- Toplam ciro i¢inde yurtdigi factoring payinin en yiiksek oldugu kita Avrupa
(%8.7) endiisiik oldugu kita Afrika (%2.4)" diir.

- Diinya yurtdis1 factoring hacmi 6zellikle 1994 yilindan baghyarak, yurtigi
factoring hacmina gore daha hizlt bir artig gostermis, 1990-1996 donemi ortalama

yullik artig izt %13.3 olarak gergeklesmistir.
FCI Uyesi Sirketler:

- FCI liyesi sirketlerin 1996 yili toplam cirosu, diinyadaki gelisime ayak
uyduramamus, diinya cirosu artiginin (%16.4) olduk¢a altinda bir artis (%5.2)
gostermistir. Bu cironun 1990-1996 dénemi yillik ortalama gelisme hizi (%9.8) ise

halen diinya cirosu gelisme hizinin (%8.6) iizerindedir.

- FCI iiyesi sirketlerin 1996 yili toplam cirosunun %92.17i yurtigi, %4.6’s1
ithracat ve %3.3’1 ithalat factoring iglemlerinden kaynaklanmaktadir. Yurtigi

cironun %]15’ini fatura iskontosu, %85’ ini olugturmaktadir.
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- FCl iiyesi sirketlerin yurtdigi factoring cirolarindaki artig 1996 yilinda bir
onceki yila gore onemli derecede gerilemistir. 1995 yili artist %32.9, 1996 yili
artigt %2.1°dir. Bu duruma ragmen yurtigi factoring cirosunun 1990-1996
donemindeki gelisme hizi (%12.7) toplam cirodaki gelisme hizinin (%9.8)

tizerindedir.
Turkiye:

- FCI verilerine gore Tiirkiye’nin factoring cirosu 1996 yilinda bir dnceki yila
gore %77.3 artarak 1950 milyon dolara ulagmugtir. Bu cironun %76.9’u yurtici,
%23.1’1 yurtdig1 factoring islemlerinden olugmaktadir. Yurtdigi factoring icinde

ihracat ve ithalat factoring paylari sirast ile %90.5 ve %9.5’dir.

- Turkiye’de 1990-1996 doneminde, dolar bazinda, toplam factoring
cirosunun yillik ortalama gelisme hizi %73, yurtdigt factoring cirosunun gelisme
hizi 1se %34 dolaylarindadir. Bu durum giderek daha fazla yurtigi factoring

yoniinde iglem yapildiginin gostergesidir.

Tirkiye'nin yurtdist factoring cirosunun %94.1°ni Batt Avrupa iilkeleri,
%3.1°1 Amerika ve geri kalanini diger ilkelerde yapilan factoring islemleri
olusturmaktadir. Bat1 Avrupa iilkelerinden Ingiltere, Italya, Almanya, Fransa ve

Danimarka’nin toplam yurtdigi factoring cirosu igersindeki %81.6’dur.

FCi uyesi 12 Tiirk Factoring sirketinin toplam factoring cirosu igindeki pay,
yurtigi factoring iglemlerinde %54.8 ve yurtdisi factoring islemlerinde ise
%92.6dir 62

Biitiin bunlara ilave olarak, KOBI’lerin Ulusal Ekonomideki rolleri ve

onemleri, factoringle olan iligkilerine deginmek gerekmektedir.

62 1996 yilt Diinya Factoring Cirosu ve Dagtlimt, Factoring Dernegi, Aylik Biilten, 1997, 5.4-5.
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Tiirkiye’de KOBI kavramu, daha dogrusu kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin
konusulmaya baglanmasi, onlarin sorunlarina egilmeye baglanmasi, Giimriik Birligi
ile birlikte baglamistir. Aslinda kiigiik ve orta boy isletmeler Tiirkiye nin ekonomik
varliginda onemli bir yer tutmaktadur. Tiirkiye’nin ekonomik varliginda nasil bir yer
tuttugu ise rakamlarla dzetlenebilir. Toplam niifusumuz igersinde 25 milyonluk bir
kesimi KOBI’ler tegkil etmektedir. Yani, 25 milyonluk niifusu KOBI’leri olugturan
sirketler beslemektedir ve bunlarin 5 milyon adedi de sayisal olarak KOBI'dir.
KOBT’ler, Tiirkiye'de toplam igletme sayistmin da %98.8’ini olugturmaktadir.
KOBI’ler toplam istihdamin %53’iinii kargilarken, Toplam Katma Degeri’nde
%60’m1 kargilamaktadir. Aynt oranlar toplam istihdam i¢in Almanya’da %60,
Japonya’da %80 Toplam Katma Deger i¢in ise, Almanya’da %45, Japonya’da ise
%50’ dir. Toplam yatirimlar i¢inde yaklagik %26’lik bir pay tagirken dig satumna
katkilart %60’lar1 bulmaktadir. Buna karsin KOBI'ler kredi pastasindan bagka bir

“deyisle finansal sektdrlerden ancak %4’liik bir pay almaktadirlar. KOBI’lerin
%64 .3’1iik bolimii hi¢ bir kredi kullanmazken geri kalan %35.7’lik boliimiide daha
¢ok ticari kredi, yani piyasa kredisi kullanmaktadirlar. KOBI'lerin %52.5’lik bir
kismi ise hi¢ tegvik gormezken, taninan tegvikte daha ziyade tekstil igin

olmaktadir.(*)

KOBTI’lere yatirim kredisi anlaminda, 50 milyarlik yatirmlar igin tegvik
verilmektedir. Bu kaynak, KOBI'ler 6zellikle makine ve techizat igin yaturum kredisi
seklinde verilmektedir. Ancak KOBI'lerin ¢ok 6nemli sorunlart bulunmaktadir.
Giimriik Birligi ile birlikte, ozellikle rekabet giicli agisindan bakildiginda
KOBI’lerin finansman agisindan gergekten rekabet edemiyecek diizeyde olduklar
goriilmektedir. KOBT’ler yatirumlar bakimindan devletin bu yeni tegvikleriyle bir
yere geleceklerdir, ama KOBI'lerin birde isletme sermayesi sorunu bulunmaktadir

ve bunu yasamaktadirlar.

(*)1992 TOBB Verileri, 1992.
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Bugiin KOBI’lere Halk Bankasi araciligi ile 50 milyarlik yatirim, 5 milyarlik
da igletme kredisi verildigini diigiinelim. KOBI olarak maltnizi 60 giin vadeyle
sattifimzi varsayalim. Dolayisiyla vadenin gelmesini bekliyeceksiniz. Bu zaman
zarfinda Devletten Halk Bankasi araciligi ile aldigimiz %20 ya da %30 faizde olsa o
krediyi 6demekte belki zorlanacaksiniz. Iste factoring burada ¢ok onemli bir
destektir. 60 giin beklemek yerine temlik factoring'de temlik ettiginiz fatura aninda
size bir kaynak yaratacaktir.

DIE Sanayi isyerleri sayim: sonuglarina gore; Gida, Tekstil, Orman, Kagit,
Kimya, Tag ve Metal imalat sanayi sektorlerinde yer alan kiigiik, orta ve biiyiik
Olcekli sanayi isletmelerine ait igyeri sayisi istihdam ve katma deger rakamlari
verilmektedir. Buna gore (1-9) caliganli isletmeler 185.387 igyeri sayisi ile toplam
icinde %94.3 orani ile en biiyiik gogunlugu olusturmakta ve bu isletmelerde %35.7
orant ile 544.519 kisi istihdam edilmektedir. Caligan bagina yatirim, kapasite,
verimlilik ve katma deger vb gibi kriterler esas alinarak yapilacak bir
degerlendirmede (1-9) galisanl isletmelerin ¢ok sihhatli bir yapida olmadiklarini
gostermektedir. Diger yandan ise iiriinlerini tanitiminda yetersiz kaldiklar, atil
kapasitelerinin yiliksek ve Devlet desteklerinden yeteri kadar yararlanamadiklar
anlagilmaktadir. Burada yapilmast gereken; (1-9) ¢aliganh igletmeler i¢in (10-49)
olgegine biiyiimelerinin saglanmasi yoniinde 6zel tegvik ve desteklerin verilmesi,
atil kapasitelerinin degerlendirilerek verimliliklerinin artirilmasi ve bu isletmelerin

ekonomiye olan katkilarinin en iist diizeye gikarilmasi geregidir. (*)

Ozetle factoring modasi1 gegecek bir finansman teknigi degil, bilakis
evrensellesen bankacilik sektoriiniin terketmek zorunda olacag sahalari, yani orta
ve kiiciik olgekli igletmelerin i¢ ve dig finansmanini kapsamu igine alarak devamli

biiyiiyecek bir tiriindiir. 63

(*) DIE Verileri, 1992.

63 Rengin EKMEKCIOGLU, “Tiirkiye'de Factoring’in Gelismesi fgin Alinacak Tedbirler ve Izlenecck
Politika” Semineri, Yazili Metin Notlari, IKV, C.III, Istanbul 1996, .56-58.
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I1.3. AB Acisindan

AT tek pazar organizasyonundan beklenen en biiyiik gelismelerden biri
uluslararasi ticarette tiim kisitlamalarin ortadan kaldirilmasi, akreditif yerine agik

hesap islemlerinin uygulanacak olmasidir.

Ancak agik hesap yoluyla yapilan ticaret (open account trading) sekli, mal
bedellerinin malin tesliminden itibaren veya belli bir siire sonra 6denmesine
dayanmaktadir. Bu ticaret seklinde mal bedellerinin 6denmemesinin riski yiiksek
oldugu i¢in kargilikli cok 6nem tagimaktadir. Mal bedellerinin vadesi gectigi taktirde

bedele, zaman farkina gore faiz eklenmektedir. o4

Tablo I11.8’de factoring sektor gelisimi ve Tablo I11.9’da ihracatin iilkelere
gore dagilimi verilmektedir.

Tablolarda yer alan ekonomik verilerden; AB’ye yapilan toplam ihracat iginde
factoring’le yapilan ihracatin payi, seneler itibariyle yurt digi factoring geligimi ve
hacmu ve AB’ye liye iilkelerin toplam yurt dis1 factoring hacmu igindeki paylar: vb.

ekonomik kistaslar 1s1g1nda, factoring’in AB agisindan tagidigi 6nem agiklanmugtir.

Tablo I11.8 Factoring Sektor Geligimi (Milyon $)

Yillar Yurtici Yurtdis Toplam
1993 700 270 970
1994 650 220 870
1995 300 300 1100
1996 1500 450 1950

Kaynak Diinya, 3 Ekim 1997, Y1l.2, Say1 21.

64 OGULMUS, s.34.
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Tablo I11.9 Ihracatin Ulkelere Gore Dagilimi (Milyon$)

AB Ulkeleri 1993 [% Pay| 1994 1% Pay| 1995 |% Pay| 1996 | % Pay
Ocak-Eyliil
Fransa 771.3 501 851.2 4.7 1032.6] 4.8{ 777.2 4.7
Belcika-Liikksemburg| 293.9 1.91 371.0 20| 4514 2.1] 348.6 2.1
Hollanda 517.0 3.41 621.0 3.41 73641 3.4| 554.1 3.4
Almanya 36543 23.8{ 3934.3{ 21.71 5037.6] 23.3]13676.6] 224
Ttalya 750.3 491 1033.6 5.7y 1455.8] 6.7] 1069.4 6.5
Ingiltere 835.1 541 8889 49] 1134.5] 5.2] 888.5 5.4
Irlanda 22.7 0.1 32.8 0.2 47.6f 0.2 384] 02
Danimarka 84.4 0.5 91.6 0.5] 13331 0.6] 107.6 0.7
Yunanistan 118.2 0.8] 1689 09] 209.7f 1.0] 1574 1.0
Portekiz 45.2 0.3 44.0 0.2 59.6; 03] 54.7 0.3
Ispanya 196.2 1.3] 2319 1.3 354.41 1.6 261.8 1.6
Isveg 67.1 0.4 86.1 0.5] 105.5] 0.5] 844 0.5
Finlandiya 16.4 0.1 31.2 0.2 41.51 0.2f 31.6 0.2
Avusturya 226.6 1.5 249.0 1.41 275.1} 11.3| 207.7 1.3
AB Toplam1 7598.7] 49.51 8635.3| 47.7]|11070.81 51.2| 82579 50.3
Genel Toplam 15345.1] 100.0] 18105.9] 100.0} 21635.91 100.0 -} 100.0

Kaynak: DIE, DPT, 1996, s.68.

Yukaridaki tablolarda yer alan verilere gore factoring’in AB’deki olasi etkileri

su gekilde siralanabilir;

- FCI verilerine gore; Tiirkiye’nin factoring cirosu 1996 yilinda bir dnceki

yila %77.3 artarak 1950 milyon dolara ulagmistir. Bu cironun %23.1.’1 yurtdist

factoring islemlerinden olugmaktadir. Yurtdist factoring cirosu igersindeki ihracat

factoring payt %90.5 dir.

88




- Tiirkiye yurtdist factoring cirosunun %94.1’nin Bat1 Avrupa iilkeleri
factoring islemleri olugturmaktadir. AB iilkelerinden Ingiltere, Italya, Almanya,

Fransa ve Danimarkanin toplam yurtdist cirosu i¢ersindeki pay1 %81.6’dur.

- FCI verilerine gore Tiirkiye'nin factoring cirosu igersindeki yurtdis:

factoring cirosu seneler itibariyla 1993’de %27.84, 1994’de %25.29, 1995°de
%27.7 ve 1996’da %23.05 olmustur.

- Tiirkiye’nin yurtdis1 factoring cirosunun artig hizi seneler itibariyla 1995

senesinde %36.36, 1996 senesinde %50’ dir.

- FCl iiyesi 12 Tiirk factoring girketinin, yurtdigt factoring cirosu igersindeki
payt %92.6’dur.

- Tiirkiye’de 1990-1996 déneminde dolar bazinda yurtdigt factoring

cirosunun gelisme hizi %34 dolaylarindadir.

- 1996 yilinda AB iilkeleri Ingiltere, italya, Almanya, Fransa ve

Danimarka’ya factoring kanaliyla gerceklestirilen ihracat miktar: takriben 365

milyon dolardir.9°

- AB iilkelerine yapilan ihracatin takriben %3’i factoring kanaliyla

gergeklesmektedir.

Factoring, Tiirk Mali piyasalarimiza ihracatta vadeli uygulamaya gegis
siirecinin baglatilmast ile girmis ve vadeli ihracatin teknigi olarak uygulanmaya
baglanmugtir. Factoring'in dig ticaretimizdeki gelecekteki geligimini, potansiyelini
ifade edebilmek bakimindan Avrupa Birligine aday bir iilke oldugunu belirtmek

gerekir.

65 “Factoring Pazart”, Factoring Dernegi, Aylik Billteni, 1996, s.1-5.
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Tirkiye, Gilimriik Birligi siireci ile birlikte Avrupa Birligi’ne uyum
politikalarina hiz vermigtir. Dig ticaretimizin Avrupa Birligi iilkeleri ile olan pay1
%45’ dir. Avrupa Birligi, Tiirkiye’nin en biiyiik ticari partneri durumundadir.
Giimriik Birligi’nin gerceklesmesi ile birlikte 6zellikle kotalart, tarife digt engellerin
kaldirilmasi ile birlikte bagsta tekstil olmak iizere ihracatimizin Avrupa Birligi
i¢indeki payinin daha da artacag beklentisi, Giimriik Birligi oncesi devamli ifade
edilmigtir. Bu beklentilerle 6zellikle tekstil sektoriinde hizli bir yatirim siireci
yasanmis ve hald devam etmektedir. Bazi onemli Avrupa Birligi iilkelerinde
yasanan resesyonun Ozellikle tekstil ihracatint menfi etkileledigini ifade etmekle

birlikte uzun vadede Avrupa Birligi icindeki payinin artacagindan giiphe yoktur.

Tiirkiye’nin ihracatinda yer alan iiriinlerin biiyiik boliimii, bagta tekstil olmak

tizere factoring’e nicelik ve nitelik olarak fevkalade uygun iiriinlerdir.

Ihracatta 6nemli pay: olan Avrupa Birligi iilkeleri, daha genigletirsek OECD
iilkeleri neredeyse ihracatin 2/3’iinii olugturmaktadir. Bu iilkelerde factoring
fevkalade yaygindir ve geligmig bir finansman yontemi olarak kabul gérmektedir.
Diger taraftan factoring uygulanmasina gegmis veya ge¢cmek iizere olan iilke sayisi

bagta Dogu Avrupa iilkeleri olmak iizere devaml artmaktadir.

Avrupa Birligi, Tiirkiye’den Giimriik Birligi ¢ercevesinde giimriik tarife
sisteminin uygulanmasini isteme yaninda Birligin uyguladig1 rekabet politikasina
uyum gostermesini de istemektedir. Bu uyum politikala iginde factoring gibi yeni

tekniklerin milletlerarast normlara uygun gelistirilmesi de zaruri goriilmektedir.

Avrupa Birligi i¢cinde evrensel bankacilik anlayigina uygun olarak finansal
hizmet yelpazesini genigleten Avrupa Bankalari, factoring, forfaiting, leasing gibi
hizmetlerini ayn sirketler kurarak ihtisaslagmaya ve bu sekilde daha uygun rekabet

kogullar1 yakalamaga ¢aligmaktadirlar.
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Avrupa Birligi Mali piyasalarina entegrasyonunu da hedefleyen Tiirkiye nin

uyum i¢in aynt adimlart atmast gerekmektedir.

Bu bakimdan factoring modas1 gececek bir finansman teknigi degil., bilakis
evrensellesen bankacilik sektoriiniin terketmek zorunda olacagi sahalar: (orta ve
kiigiik 6lgekli isletmelerin i¢ ve dig finansmani gibi) kapsamu igine alarak devamli

biiyliyecek bir iirlindiir.

Sinirlarin ve halen kullanilan ithalat-ihracat prosediirlerinin ortadan kalkmasi
ongoriilen Avrupa Tek Pazari, dig ticaret hesaplarinda akreditifi terkederek acik
hesap 6deme gekillerini giindeme getireceginden; bu gelisme dogal olarak factoring

piyasalarina olumlu yansiyacaktir.

Bu agidan gerek Tiirk mali piyasalar1 gerekse kamu otoritesi olarak bu siirece
hazirlanmasi ve factoring’in kurumsallagmasi ve yayginlastiridmasi igin ozellikle dig

ticaretin teminatlandirilmasi ve finansmaninda rekabet giicii kazanabilmesi igin her

tiirlii destegin gosterilmesi gerekir.

Dis Ticaret Miistesarliginin tahminlerine gore diinya ihracat1 2000 yilinda 5
trilyon 787 milyar ABD Dolar ile 7 trilyon 67 milyar ABD Dolar1 arasinda
degisecektir. Eger Tiirkiye nin diinya ihracatindaki 1994 yili pay1 olan %43
Oniimiizdeki yillarda ayni kalirsa, 2000 yil1 ihracatimiz 27.9 milyar dolar ile 43

milyar dolar arasinda gergeklesecektir.

Gerek iiriin gerekse iilke bazindaki avantajlar dikkate alinirsa factoring’in
2000’1i yillarda iilke ihracatindan en az %15 pay almamas: igin higbir neden
yoktur.66

66 EMEN, 5.23-25.
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IL.4. Risk Olgme Acisindan

Diinyada uluslararasi factoring iglemlerinin yurt i¢i piyasa iglemlerine gore
pay1 ¢ok diigiik kalmaktadir. Bu durum, oncelikle i¢ piyasa iglemlerinin dig ticaret
islemlerine gore ¢ok daha yiiksek cirolu olmasindan ileri gelmektedir. Yiiksek
getiri, yiiksek risk kuralina gore de i¢ piyasa iglemlerinin uluslararast islemlere gore
biiyiik hacimli olmasina kargin daha fazla risk icerdigi goriilmektedir.

Uluslararasi fzictoring'de tim risk, muhabir factor tarafindan onaylanip
iistlenildiginden fazla bir tehlike yaratmamaktadur.

I¢ piyasa iglemlerinde ise, islem sayis1 ve cirosu fazla oldugundan alicilar
hakkinda istihbarat yapilmast, risklerin tespit edilmesi igin i¢ piyasadaki alicilarla
ilgili risk merkezleri gerekmektedir. Yabanc iilkelerde databank denilen, alicilar
hakkinda bilgilerin depolandigt veri bankalar1 bulunmasina kargin Tiirkiye’de
yaygin risk santralizasyonu mevcut degildir. Cok subeli bankalar istihbarat ag:
acisindan digerlerine gore daha avantajli olmalarina kargin factoring kriterlerine

uygun bilgi kaynag1 olusturulmasi 6zel ¢aligmalar gerektirmektedir.

Tiirkiye’de risk santralizasyonu yasa ile yalnizca T.C. Merkez Bankasi’'na
taninmugtir. Bunun yant sira, Yapt ve Kredi Bankasi’'nda senet protestolar igin
kullanilan bir databank bulunmaktadir. T.C. Merkez Bankasi’nda bulunan risk
merkezi ancak kendi biinyesindeki kredi risklerini belirlediginden her ikisi de
factoring'in verimli bir sekilde uygulanmasi bakimindan yeterli ozellikler
tasimamaktadir.

Yerel factoring'in 6nemli bir potansiyele sahip olmasiyla beraber yiiksek risk
de icermesi nedeniyle risk 6l¢me amaglarina uygun risk merkezlerinin kurulmas:
gerekmektedir. Ote yandan risk merkezleri, bankalarin factoring gruplan veya
sirketlerine sahip olmalart dolayisiyla bir bagka bakimdan da 6énem tagimakta olup
risk merkezlerinde yerel firmalar hakkinda olusacak databank ticari kredilerin

saglikli kullandirilmasinda da bankalara etkinlik ve giiven saglayacaktir. 67

67 OGULMUS, 5.36.
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SONUC

1980 sonrasinda izlenen liberal politikalarla Tiirk ckonomisi disa agilmaya
baglamigtir. Disa agilmanin en belirgin kanitlarindan biri de Tiirk bankalarinin yurt
diginda faaliyet gostermeye baglamalar1 ve yabanct bankalarinda Tiirkiye’de sube
agarak bankacilik yapmalari olmugtur. Tiirkiye ekonomisinde izlenen diga agilma
hareketleriyle artan yabanci bankalarin gsube agma girigimleri, Tiirk bankacilik
sisteminde bankalarmn yeniden yapilanmasina 6n ayak olmustur. Ekonomide belirli
sektorlere fon saglayan az gubeli iktisat bankalar1 dogmugtur. Cok subeli bankalar
ise sahip olduklar1 genis sube aglari ile tiiketici kredileri, kredi kartlar1, seyahat

¢ekleri, leasing, factoring, forfaiting gibi yeni hizmetleri miigterilerine sunmaya

baglamuglardur.

Diinyada ¢ok eski ¢aglardan beri bilinen ancak Tiirkiye’de 1988 yilinda
uygulamaya baglanan “factoring” biiyiik hacimli kredili satis yapan firmalarin bu
satiglardan dogan ve dogacak olan haklarinin factor adi verilen finansal kuruluglar

tarafindan satin alinmast olarak tammlanabilecek bir faaliyettir.

Factoring faaliyeti, alacaklarin tahsilati, finansman saglama, garanti verme ve
risk iistlenme gibi temel fonksiyonlar1 yaninda pazar aragtirmast, kredi istihbarati,

muhasebe kayitlarinin tutulmast gibi yan iglevler de icermektedir.

Faaliyet alanlarina ve niteligine gore ¢esitli tiirlere ayrilan factoring temelde
satic, factor ve alici arasindan iglemektedir. Uluslararasi factoring'de alic1 ve
saticiun farkls lilkelerde faaliyet gostermeleri, ikili factor sistemi gerektiginden

burada factoriﬁg dort tarafh iglemektedir.
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Factoring'de factor yaptig1 harcamalar ve ustlendigi riskin kargilig1 olarak
miisteriden belli oranda bir komisyon talep etmektedir. Tiirkiye’de yurt digina
yonelik satiglarda %075-%2.5 oraninda alinan bu komisyon, daha fazla risk igeren
yurti¢i satiglarda %2.5, %3 oranlarinda olmaktadir. Factor ayrica, miigterisine
vadeden 6nce yaptig1 mal bedelininin %80’ ni oranindaki pesin ddeme kargiliginda
iskonto bedeli olmaktadir. Yurt dig1 satiglarda libor ve risk marjina bagl olarak

degisen bu oran, yurtigi satislarda giincel TL kredi faiz oranlariyla rekabet
etmektedir.

Diinya’da factoring'in ¢ikig noktasi tekstil ticareti ile olmugtur. Avrupali
ureticilerin Amerika’da ki tiiccarlara yaptig tekstil ihracatinda aracilik eden kisilere
“factor” denilmi§tir.~ Bu kigiler, mallar1 Avrupalt iireticilerden alip, Amerikals
tiiccarlara gotiirmekte ve mal bedelini tahsil edip iireticilere 6demekteydiler.
Zamanla, alicilar1 iyi taniyan aracilar mallar Amerika’ya gotiiriirken bedelini
ireticilere iskontolu olarak pesin Gdemeye baglamuslardir. Factoring'in esas

geligimi ve bugiinkii anlamda uygulanmast ise II. Diinya Savagindan sonra 1950’1i

yillarla 1960’11 yillarin baginda olmustur.

Giiniimiizde, tiim diinyada, 40 iilkede yaklagik 450 factoring sirketi faaliyet
gostermektedir. Diinya factoring piyasasinda ABD ve [talya ilk siralar
paylagmaktadirlar. Almanya’da ise bazi yasal sinirlamalar, factoring’in geligmesini
engellemektedir. Ingiltere’deki factoring piyasasinda ise farkls faaliyet gruplari
olmugtur. Diinyada toplam factoring hacminde yerel factoring en bityiik paya sahip

olmakla beraber uluslararasi factoring hacmi de her yil artig gostermektedir.

Uluslararasi factoring'de factorlar arasindaki isbirligini saglamak amaciyla
diinya genelinde muhabir aglari olusturulmustur. Giiniimiizde diinyada dort biiyiik
factor kurulugu mevcuttur. Bunlardan FCI’'nin 94, International Factorsun 41,

Hellerin 31, Lombard Natwestin 1 iiyesi bulunmaktadir.
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Tiirkiye’de factoring faaliyetleri dnce, diinya drneklerinde de oldugu gibi
bankalarin kendi biinyelerinde kurduklar1 factoring birimleri tarafindan yiiriitiilmeye
baglanmigstir. Ancak, factoring'de karar mekanizmasinin daha esnek olugu ve
factoring hesaplarinin bankanin kendi hesaplariyla karigmasi riski nedeniyle

bankalarin sahip veya ortak oldugu factoring sirketleri ortaya ¢ikmugtir.

Factoring, oncelikle, kisa vadeli tiketim mallarinin satiginda uygun bir
islemdir. Factoring’e konu olan mallarin baginda tekstil gelmektedir. Diinyada
factoring hacminin %30’ unu tekstil mallar1 olugturmaktadir. Factoring i¢in uygun
olan diger mallar i¢inde iglenmis gida, deri, ayakkabi, oyuncak, mobilya, camegya

onde gelmektedir.

Diinya genelinde factoring igin 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir.
Tirkiye’de de ozel bir mevzuat bulunmamakta; bu da yasal yiikiimlerin
yorumlanmasinda farkli goriislere neden olmaktadir. factoring'in igleyisinde ve
gelismesinde aksakliklara yol acabilecek bu tiir hukuki ve mali sistemdeki

belirsizliklerin baz1 diizenlemelerle agikliga kavugsturulmasi gerekmektedir.

Ulkemizde 1994 yilina kadar factoring konusunda ayrica bir yasal
diizenlemeye gidilmemis ve bu iglemler Tirk Ticaret Kanunu ile Borglar
Kanununun genel hiikiimlerine tabi tutulmugtur. Boylece bu konuda yasal bir
bosluk ortaya ¢ikmig ve gercekten factoringle ugrasan sirketler ile tefeci
durumundaki sirketleri birbirinden ayirrmak miimkiin olmamugtir. Yasal bogluktan
kaynaklanan olumsuzluklarin giderilmesi amaciyla Bakanlar Kurulu 30.09.1983
tarihli ve 90 sayii odiing para verme igleri hakkinda kanun hiikmiinde
kararnamenin bazi maddelerini degistirmis ve 27.06.1994 tarihli Resmi Gazetede
yayumlayarak yiiriirliige koymustur. Ayrica KHK’nin verdigi yetkiye dayanarak
Hazine Miistesarligina “Factoring Sirketlcrinin Kurulug ve Calisma Esaslart”
hakkinda yonetmelik 21.12.1994 tarihli Resmi Gazete yayunlanarak yiriirliige

girmistir. Yonetmelikte factoring sirketlerinin sermaye miktarinin TL. olarak, 75
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milyardan az olamayacagi belirtilmigtir. Ayrica s6zkonusu girketlerin Hazine
Miistesarliginca istenen bilgi ve belgeleri periyodik olarak gondermeleri zorunlu
hale getirilmigtir. Ayn1 yonetmelik ¢ercevesinde, factoring sirketlerinin Maliye
Bakanlig1 ve Hazine Miistesarlig1 tarafindan denetlenecegi kaydedilmigtir. Yasal
diizenlemelerin en biiyiik yararinin factoring sirketi adi altinda ¢aligan, ancak
yaptiklar isin niteligi itibariyle tefeci goriiniimiinii veren girketlerin piyasadan

aytklanmasi olacag: ifade edilmigtir.

Oniimiizdeki yillarda, Diinyada ve Tiirkiye’de factoring etkinligi siirecektir.
Ozellikle Tiirkiye’de factoring'in yeni bir teknik olusu sebebiyle, geligtirilmesi
gerekmektedir. AB pazarmin giiglii rekabetine karg1 Tiirk finansman sisteminin
dayanmast ve ayak uydurulabilmesi i¢in Leasing, factoring, kredi kartt gibi
hizmetlerin yayginli$1 saglanmalidir. Alicilar hakkinda istihbarat yapilmasi, kredi

kullananlann izlenmesi, risk analizi onemini siirdiirecektir.

2000’11 yillara hazirlik olan 1990’11 yillarin sonuna yaklagirken hukuki ve mali
sorunlarini ¢6zmiig factoring’in mali piyasalarimizda onemli bir yeri olacagina ve
Tiirk ekonomisine iiretim, hizmet ve dig ticaret konularinda ¢agdag bir finansman

yontemi olarak hizmetler verecegine olan inancimz sonsuzdur.

96



YARARLANILAN KAYNAKLAR

EKMEKCIOGLU,Rengin : “Tiirkiye’de Factoring’in Geligmesi I¢in Alinacak

EMEN, Ismail

GEGENSCHILD, Binder

KOCAMAN, Arif

KOCAMAN,Berna

KUNTAL, Erden

MARTINEK, Michael

OGULMUS, Levent

OZAKMAN, Cumhur

Tedbirler ve Izlenecek Politika” Semineri, Yazili
Metin Notlan1, TKV, C.III, Istanbul 1996.

: “Tiirkiye’de Factoring’in Genel Esaslari”, Semineri,

Yazilt Metin Notlar1, IKV, C.III, Istanbul 1996.

:Die Entwicklung des Modernen Factoring,

Fritz Knapp Verlag Frankfurt am Main, 1987.

:Diinyada ve Tiirkiye’de Factoring,Ankara

1991.

: Finansal Acidan Factoring, Ankara, 1992.

: “Bankalar Kanunu Agisindan Factoring Islemi”,

Bankacilar, S.5, Temmuz 1991.

:Moderne Vertragtypen, Band 1, Leasing und

Factoring

: Factoring, T.Is Bankas1 AS., Iktisadi Aragtirmalar

ve Planlama Miidiirliigii, Nisan 1995.

: “Factoring’in Teorik Esaslar1 ve Diinya Uygulamas:”

Semineri,Yazili Metin Notlar1,IKV,C.1,Istanbul
1991.

97



