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OZET

Faiz bir ekonomide hem para arz ve talebini hemde sermaye arz ve
talebini dengeleyen dnemli bir degiskendir. 6zellikie 1980'li yillarin bagindan
itibaren enflasyonla miicadele konusunda faiz {ilkemizde 6nemi herglin artan

bir politika araci durumuna gelmistir.

Diger yandan hem arz hem de talep y&niinden faiz degigkenini etkileyen
ancak bir o kadarda faiz degiskeninden etkilenen bankacilik kesimi ile faiz

arasindaki iliski bu caligmanin konusunu olugturmaktadir.




SUMMARY

Interest rate is one of the important variables equalizing the both supply
and demand for money and supply and demand for capital. Paticularly,
starting from the early 1980s, the rate of interest has been one of the key

variables for fighting against high inflation in Turkey.

The purpose of this study is to examine thi interactions between the rate

of interest and banking system in Turkey.
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GIiRIiS
Bir ekonomide finansal sistemin temelini olusturan bankacilik sistemi
esas olarak lg¢ ana faaliyet alanina bollnebilir. Ticari bankacilik, Merkez
bankaciligi ve Yatinm bankacilidi. Bu tlrlerin herbirinin ekonomide tstlendigi
fonksiyonlar, faaliyet alanlari ve teknikleri birbirinden gok farkhidir. Bu nedenle
de ayr incelemelerin konusunu olusturmaktadir. Bu calismamizda ticari
bankacilik sisteminin Tirkiye'de 6zellikle 1980 sonrasi gelisimi ayrintil olarak

incelenecektir.

Diger yandan ise, faiz bir ekonomide hem para arz ve talebini, hem de
sermaye arz ve talebini dengeleyen bir anahtar makro ekonomik degiskendir.
Ozellikle 1980'li yillarin basindan itibaren enflasyonla miicadele konusunda
faiz (lkemizde 6nemi herglin daha da artan bir politika aract durumuna

gelmigtir.

iste hem arz hem de talep ydniinden faiz degigkenini etkileyen ancak bir
o kadar da faiz degigkeninden etkilenen bankacilik kesimi ile faiz arasindaki

iligki bu galismanin konusunu olusturmaktadir.

Gahgmanin birinci béliminde faiz'in tanimi verilerek, temel faiz

kuramlari, hakkinda agiklamalar yapilacaktir.



Ikinci bslimde faiz politikalarinda meydana gelen degismeler 1980
6ncesi ve 1980 sonrasi iki dénem olarak ele alinip incelecek ve dénemler

itibariyle faiz politikalarinin gdsterdigi degisim agiklanacaktir.

Calismanin UGglinct boéliminde Oncelik 1980 sonrasi Tirk ticari
bankacilik kesiminde gergeklesen yapisal degigimin farkini ortaya koyabilmek
igin; 1980 oncesi Turk ticari bankacilik sisteminin genel 6zellikleri kisaca
ortaya konacaktir. Daha sonra esas olarak 1980 sonras: ticari bankacilik
sistemi ele alinacak ve mevduatlardaki, kredilerdeki gelismeler ayri ayrn detayls

bir sekilde incelenecektir.

Sonug boliminde ise genel bir degerlendirme yapilip tespit edilen

hususlar vurgulanacaktir.



BiRINCi BOLUM

FAIZ KAVRAMI, FAiZ ORANLARININ VADE YAPISI VE
FAiZ KURAMLARI

I. FAIZIN TANIMI VE FONKSIYONLARI

Bilindigi gibi finansal piyasalann fonksiyonu, tasarruf fazlasi ekonomik
birimlere ait tasarruflanin, tasarruf agigi olan birimlere akimini saglamaktir.
Tasarruflanin bu sekilde dagitimi baglica faiz orani olarak ifade edilen fiyat
temelinde ortaya ¢ikar. Bu dagitim mekanizmasi bazen hikimet
Kisitlamalarinca etkilenmesine ragmen, finansal piyasalarda belli bir finansal

aracin arz ve talebini dengeye getiren temel mekanizma faiz oranlaridir{?),

Klasik iktisatgilar tarafindan tasarruf ve yatinmca; Keynesci iktisatgilarsa
ise ise para arzi ve talebince belirlendigi dne siriilen faiz(2) genel olarak

paradan vazgegmenin bedeli olarak tanimianir.

() James C. Van HORNE, Financial Market Rates and Flows, Prentice Hall, Inc.
New Jersey, 1990, s. 41.

(2)  Mehmet Hasan EKEN, “Enflasyonun Bankacilik Uzerine Etkilerinin Risk ve Karlilik
Agisindan Degerlendiriimesi”, Turkiye Bankalar Birligi Yayin No: 187, Ankara, 1994, s.
17.



Faiz iktisatta iki sekilde kullanihr. Faiz bazen 6dung verilebilir fonlarn
fiyatini ifade etmek igin, bazende Uretim slirecinde bir girdi olarak sermayenin

gelirini ifade etmek igin kullanilir.

Bir ekonomide ¢ok sayida faiz oranindan sdzetmek olasidir. Ornegin,
yatirim kredisi faizi, konut kredisi faizi ve tiketici kredisi faizi gibi. Faiz oranlari
ayrica risk, borcun vadesi ve bor¢ almanin iglem maliyetleri nedeniyle de

farkhiagir.

Bltin bunlarin yaninda beklenen enflasyon oranina gére dizeltilip
dizeltimemesine gdre de faiz oranlar nominal ve reel faiz orani olarak ikiye
ayrihr(®), Nominal faiz orani, glinlik yasamda sézini ettigimiz ve medyada
yer alan faiz oranidir. Buna karsilik reel faiz orani nominal faiz orani eksi
beklenen enflasyon oranidir. Nominal ve reel faiz orani ayirimi ézellikle

beklenmeyen enflasyon dénemlerinde 6nem kazanir.

Bu iki faiz orani diginda vadeli ve vadesiz tasarruf mevduati faiz oran,
cesitli vadelerde (kisa, orta, uzun) kredi faiz oranlari, hazine bonosu ve devlet
tahvili faiz orani ve nihayet bankalararsi piyasada gecerli interbank faiz

oranindan s6zetmek de mimkindur.

Ekonominin isleyisinde faizin Ustlendigi belli basl fonksiyonlari
vardir(4), ik olarak faiz orami, mal piyasalarinda yatinm igin gerekli
tasarruflarin akimini saglar. Bir baska degisle faiz orani parasal sermaye arz
ve talebi arasindaki dengeyi saglar. ikinci olarak, faiz orani alternatif

kullanimlar iginde parasal sermayenin en ylksek getiriyi getirecek alaniara

(3 Yimaz BUYUKERSEN ve Mustafa OZER, Iktisada Giris, T.C. Anadolu Universitesi,
Acikégretim Fakiltesi Yayin No:- 435, s. 263-265.

(4)  Robert W. CLAUER ve Digerleri, Microeconomics, Harcourt Brace Javanovich, Inc.,
Orlando, Florida, 1988, s. 403-404.
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kaymasini saglar. Uglincii olarak, faiz orani ekonomideki para miktan ile
bireylerin nakit balans olarak tutmak istedikleri miktar arasinda denge saglar.
Dordincl olarak, &zellikle tam istihdam ddnemlerinde, faiz orani toplam
yatirrm hacmini planlanan tasarruf hacminde sinirlamaya yardim eden bir
faktordlr. Nihayet, faiz orani gelirin bir bilesenidir. Bu nedenle mallara olan

talebi etkiler ve bdylece toplumda hangi mallarin tiiketilecegini belirler.

[l. FAiZ ORANLARININ VADE YAPISI

Faiz oranlarinin vade yapisi, vadeleri diginda diger tim yénlerden ayni
olan belli tarihlerdeki bonolar igin getiri yapilan olarak tanimlanir®). Vade
yapist kisa, orta ve uzun dénem bonolarin getirileri arasindaki iliskiler ile
karakterize edilir. Grafiksel olarak, diigsey eksende bonolarin igsel getiri orani
ve yatay eksende de vadeyi gosteren zaman yer ahr. Dért tipik yapisi

asagidaki gibidir.

3} John B. Burck ve Digerleri, Financial Markets, Instruments and Concepts, Reston
Publishing Company, Inc., Virginia, 1986, s. 438.
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A.FAIZ ORANLARININ VADE YAPISINI AQIKLAMAYA‘ YONELIK

TEORILER

Faiz oranlarinin vade yapisini agiklamaya yoénelik 6nemli teoriler vardir.

Bunardan baglicalari; pur beklentiler teorisi, likidite tercihi teorisi ve farkl

piyasalar teorisidir(®). Simdi kisaca bu teorileri agiklayahim.

() HORNE, s. 103-104.



1. Pir Beklentiler Teorisi

Bu teoriye gb6re faiz oranlarinin gelecekte ne olacagini belirleyen en
onemli etken beklentilerdir. Getiri egrisi pozitif egimli oldugunda bu teori
piyasadaki katilimcilarin faiz oranlarinin gelecekte artacagini bekledigini ima
eder. Buna Kkarsilik azaln egimli getiri egrisi faiz oranlarinin diseceginin
beklendigini ifade eder. Getiri egdrisi yatay eksene paralel oldugunda ise fiz

oranlarinda degdisme beklenmez(?).
2. Likidite Tercihi Teorisi

Bu teoriye gbére yatirimcilar kisa vadeli tahvilleri uzun vadeli tehvillere
tercih ederler. Glnkld uzun vadeli tahviller kisa vadeli tahvillere oranla faiz
oranindaki dalgalanmalara kargi daha duyarhidirlar. Bu duyarlilik nedeniyle
uzun vadeli tahvillere yapilan yatirrmdan elde edilen getiriler oldukga
degigkendirler. Dolayisiyla yatirmcilarin uzun vadeli yatirimlara yénelebilmesi
igin onlara ek bir getiri saglanmalidir (Ek getiri ya risk pirimi ya da likidite pirimi
olur). Bu nedenle bu teoriye gore vade yapisi sadece beklentilerce degil ayni
zamanda primlerce de etkilenir(®. Likidite tercihi teorisine gore, eger
piyasada enflasyonun ve bu nedenle de faiz oranlannin diizenegi yolunda bir
beklenti varsa getiri egrisi azalan egimli olmaktadir. Ancak likidite priminin var
olmas! sonucu eglim plr beklentiler teorisinin belirttiginden daha az olacaktir.
Buna karsilik yine teoriye gbre pozitif egimli getiri egrisi de yine likidite pirimi

nedeniyle daha sert olacaktir.

() HORNE, s. 104-105. ,
(8) EKEN, s. 22., Burck, s. 443-444.




3. Farkh Piyasalar Teorisi

Bu teoriye gbre borg veren ve alanlann farkli piyasa davranigi getiri
egrisinin seklini belirler.‘ Yine bu teoriye gbre bor¢ veren ve alanlarin vade
tarihlerinin gok gli¢li olmast genellikle bunlarin vade tercihlerinin avantajlarini
fark etmelerine neden olur. Bunun bir sonucu olarak, ¢ok sayida farkh
piyasalar olugur ve faiz oraninda bu her piyasadaki arz ve talep tarafindan
belirlenir. Ornedin, piyasalar kisa, orta ve uzun vadeli piyasalar oldugunda,
her bir piyasadaki arz ve talep piyasasindaki faiz oranini belirleyecektir. Kisa
vadeli piyasalardaki faiz oranlan uzun vadeli piyasa oranlarindan daha fazla
olursa getiri egrisi azalan egimli olacaktir. Tersi durumda ise artan edime

sahip olacaktir(®),

Ill. FAiZ KURAMLARI

A. KLASIK FAIZ KURAMI;

Klasik kuramda faiz orani reel bir degiskendir. Denge faiz orani diizeyi,
yalnizca reel biyukllklerce, yani, tasarruf arzi ve tasarruf talebinin (yatirim)

birlikte etkisiyle belirlenir(10),

Klasik faiz teorisinin en énemli 6zelligi, faizin, tasarruf arzinin fiyatr olarak
kabul edilmesidir. Faiz oran: bugunkii gelir ve gelecekteki gelir arasindaki bir
tercihi yansitir. Zamanlar arasi tercih oranina egitlenen piyasa faiz orani
tasarrufun miktarini belirler ve bu sekilde tasarrufiar faiz oraninin artan bir

fonksiyonudur(11),

(9 HORNE, s. 115.

(10) zeynep ADA, Faiz Politikasi ve Tark Bankacilik Sistemi Uzerine Etkileri,
DPT; 2281-IPGM; 429, Ocak 1992, s. 4.

(1) Sedef GETINEL, Turkiye'de Faiz Politikalan Uygulamalan ve Etkileri,
Ankara, Eylal 1992, s. 2.
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Bireylerin pozitif zaman tercihine sahip olmalar kargisinda faizin islevi,
bugt’jnkﬂ gelirden gelecekteki daha fazla gelir igin vazgecilmesini saglamaktir.
Fisher, zaman tercihi kuraminda bireyin zaman tercihi ile ilgili kayitsizlik
egrilerini, toplam servet ve faiz orant faktérlerini yansitan bltge dogrusu
kisitlamast altinda inceleyerek buginki tlketim ile gelecekteki tliketimin

optimum bilesiminin nasil belirlenecegini gdstermistir.

Faiz orani dizeyinin diger belirleyicisi olan yatinm talebi ise faiz oraninin
azalan bir fonksiyonudur. Faiz orani, finansal sermayenin arz fiyati olarak
yatirimlan etkiler. Faiz orani ile yatinm talebi arasindaki iligki sermayenin

marjinal verimliligi aracihdryla kurulur{12),

- Klasiklerde Faiz Oraninin Belirlenmesi

a. Zaman Tercihi

Halkin halihazir gelirden ve bu sebeple tlketimden vazgegmesi igin
kendilerine bir fiyatin édenmesi gerekir. Buna faiz diyebiliriz. Toplumun
buglnkl tiketiminden gelecekteki tiketimi icin vazgegmesi faiz oraninin
yeterince ylksek olmasina baghdir. Bunun 6l¢lisii zaman tercihi orani olarak
bilinmektedir. Bdylece tasarruf belli bir faiz oraninda, toplumun mal varhigina
cevirmeye arzulu oldugu cari gelir miktaridir. Zaman tercihi oranti, gelecekteki

gelir veya tiketimin iskonto oranidir.
b. Kapital Prodiktivitesi

Burada baglica amag, yatinm artiginin getirisi ile maliyeti arasinda iligki

kurmaktir. Yatinmin marjinal produktivitesi, kapital stoklarinda belli bir artigin,

(12) Selguk ABAG, Para Teorisinde Faiz Oranlart ve Turkiye’dekl Uygulama,
Istanbul, 1980, s. 13.
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gelire yaptigi ilavedir. Bu nedenle yatinmin produktivitesi; Gelirdeki artigin,

kapital stoklarindaki artisa oramdir (dy/dk).

c. Faiz Oraninin Belirlenmesi

Kapital produktivitesi ve toplumun yatinm arzusu, tasarruf oraninin
belirlenmesinde karsilikli olarak birbirlerine etki yapar. Klasik analiz, faiz

oraninin belirlenmesinde arz talep kosullarindan faydalanmaktadir.

Faiz orani, ulusal gelir seviyesini degistirmeksizin, gelirleri tasarruf ve
yatinm arasinda bélistirmektedir. Klasik ekonomistler, denge faiz oraninin
yalnizca teknoloji ve Uretim faktérlerinin nispi kithigr gibi reel etmenler

tarafindan belirlenecegini kabul etmektedirler.

Kiasiklere gore, tasarruf ve yatirim reel ulusal ¢iktt hacmini belirleyen
degiskenlerden (para miktan, Ucret ve fiyat seviyesinden) bagimsizdir. Klasik
modelde ulusal ¢iktinin tasarruf ve yatirirm arasinda bolisimi sadece

prodiktivite ve zaman tercihine baglidir.

Tasarruf-yatirrm modelinde de para arzi mitevazi bir rol oynamaktadir.
Para sadece bir degisim aracidir. Nispi fiyatlar ve Gcretler tam olarak bukulgen
iseler paranin Gikti ve istihdam {izerindeki etkisi olmayacaktir{13),

B. ODUNG VERILEBILIR FONLAR KURAMI

Yalniz para talebinin degil, para arzinin da faiz oranina hassas oldugunu

kabul edenlerin gdrisleri “Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi"ni ortaya koymustur.

(13) jiker PARASIZ, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, B. 3, Bursa 1985, s. 155-
156.
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Bu teoriye gore, faizi belirleyen 6ding verilebilir fon arzi ile édlng
verilebilir fon talebidir. Yani, piyasada 6diing olarak dagrtilabilecek paralarin
coklugu ve azhgi, halkin paray! “gikin” halinde veya bankalarda biriktirme

aliskanhgi, faiz haddini etkileyecektir.
Odiing verilebilen fonlarin arzini beg kaynak saglamaktadir. Bunlar;

1- Gelirlerden yapilan tasarruflar

2- Iddihar edilmig para

3- Firmalarin amortismani igin ayirdiklari paralar ve stoklarin elden
cikartilmasi ile temin ettikleri paralar.

4- Merkez Bankasinin ve bankalarin yarattiklan satin alma gicl

5- Tasﬁye'edilen yatinmlardan saglanan fonlar
Arz edilebilen bu fonlara olan talep dort sebepledir.

1- TUketim kredisi talebi

2- Yenilere kredi talepleri veya stok olusturmak ve yeni siparigler igin
kredi talebi

3- Tesis kurmak veya igletmelerini blyltmek isteyenlerin kredi talepleri

4- Likidite tercihi etkisiyle para talebi

Faiz 6ding verilebilen fonlardan faydalananlarin yani fon talep edenlerin
ddedikleri bedellerdir. Bu bedelin tayini, yani kredinin fiyati, 6diing verilebilen
fonlarin arz ve talep miktarlari ile belirlenir. Oding verilebilen fonlarin bir kismi
piyasaya gikmaksizin ve faiz konusu olmaksizin fert ve igletmelerin yapacakiari
kredi talep ve arzini kendi binyeleri icinde yapmamalarina konu olur. Artan
kismi faiz orani misait ise piyasaya arz edilir. Faiz orani yiksek gérildiginde

piyasaya yeni tasarruf, yeni fon arzi akigi olur. Bankalar da durumdan istifade
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etmeye caligir, karsilik oranlarini dugurtip daha ¢ok kredi agmak yoluna
giderler. Merkez bankalar da politikalari icabi agik piyasa iglemleri ile
piyasaya fon arz edebilirler. Odiing verilen fonlarin arz ve talebi faiz oranini

tayin eder.

Piyasada faiz orani ylksek oldugunda bu taleplerde azalmaya karsilik
arz da artma olacaktir. Dolayisiyla faiz orani arz ve talebe bagh olarak ylkselip

alcalacaktir(14),

Klasiklerin reel faiz analizine parasal unsurlar katarak gercek anlamdaki
ilk para iktisat¢isi olan Wicksell, faiz oranlarini parasal ve dogal faiz oranlan
olarak ikiye ayirmigtir. Dogal faiz; Sermaye piyasasinda kredi talebi ile tasarruf
arzi esit oldugunda tesekkil eden faizdir. Dogal faiz orani sabit sermaye
yatinmlarindan saglanan kar olarak da tanimlanabilir. Piyasa faizi ise kredi
alanlarin 6dedikleri faizdir. Wicksell ampirik gézlemlerie piyasa faiz oranini
belirleyen mali araci kurumlari; Merkez Bankasi ve Ticaret Bankalan olarak

saymistir.

Wicksell’e gbre, sermaye piyasasindan dogan 6ding¢ verilebilir fonlar
arzi, yalnzca tasarruflarin degil yeni para yaratiimasinin da Urlinlidir. Fon
talebi de yalnizca yatinm talebiyle degil, atil para talebiyle de ilgilidir. Denge
faiz orani, 6dung verilebilir fonlar arziyla talebine egitleyen parasal faiz

oranidir.

Dogal faiz orani ile piyasa faiz oraninin esit olmasi halinde, ekonomide
fiyatlarin dengede olacagini belirten Wicksell bu esgitlik bozuldugunda
ekonominin nasil enflasyon baskisi altinda disebilecegini veya deflasyon

kosullariyla karsilasacagini tahlil etmistir(13),

(14) Baki PIRIMOGLU, Para Teorisi, Eskigehir, 1990, s. 127-128.
(15) ADA, s. 5.
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C. KEYNES’IN FAIZ KURAMI

Keynes'de spekulasyon saikiyle para talebi cari olan faiz haddi ile
gelecekteki beklentilere baglidir. Keynes'in spekdlatif para talebi fonksiyonu,

faiz haddindeki tahmin sonucu degisme gdsterecegi kabul edilir.

Tahvil fiyatlar agik piyasa islemleri aracihigiyla yiikseldigi takdirde halkin
egilimi tahvil yerine nakite ydnelir. Para talebi artar. Eger bu artis agik piyasa
islemleri yolu ile olmaktaysa likidite talebinin degismesine neden olur.
Keynes’e gore tahvil fiyatlar distugiinde faiz orani ylikselecek ve para talebi
buna bagli olarak azalacaktir. Faiz haddi distiginde tahvil fiyatlarni

ylkselecek halk tahvil alimindan vazgegip para talebini arttiracaktir.

Keynes’e gbre faiz oraninin disebilecegi bir en alt seviye vardir. Bu
noktadan sonra para talebi sonsuzdur. Bu duruma.likidite tuzagi denir. Likidite
tuzaginda para miktarinda meydana gelen artiglar halk tarafindan nakit veya
mevduat olarak muhafaza edilmektedir. Bu noktadan sonra para arzindaki
artisin faiz oraninin diismesine etkisi yoktur. Bu durumda hatk tahvil almaktan
vazge¢mekte, ne tahvil fiyatlarinda bir yikselme ne de faiz haddinde bir
disme olmaktadir. Likidite tuzagi noktasinda para arzmdaki artig tahvil alimina

y6nelmemekte nakit olarak atil tutulmaktadir{16).

Likidite Tercihi; Faiz orani digstliglinde piyasada likidite tercihi
kuvvetlenir. Spekilasyon saiki ile para talebi artar. Daha dnce dolasima
¢ikarilan tahvil kurlari ydkselir. Bu tahvillerin sahipleri deger artigindan
yararlanmak igin bunlari satarlar ancak satis gelirinden elde ettikleri bedeli likit

durumda tutmay: tercih ederler.

(18)  pIRIMOGLU, s. 125.
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Para arzinin geniglemesi, ceterisparibus faiz oranlarinin dismesi ve

spekUlasyon saikiyle tutulan fonlarin geniglemesine sebep olur.
D. TOBIN’IN PORTFOY KURAMI

Tobin, gelecek hakkinda kesin yargilara sahip olmayan kigilerin
tasarruflarini, para ve diger mali araglar arasinda umulan yararlarini

maksimize edecek bigimde nasil dagitacag! sorunuyla ilgilenmistir{17).

Yatirimer karar verirken yalniz sunulan faiz degil ayni zamanda bir aktifi
elde bulundurmakia elde edecedi veya kaybedecegi kapital kazang¢ veya
kaybinida dikkate almak zorundadir. Her tahvile iligkin hasilat ve risk
kombinezonu tahvilin toplam getiri oranini verecektir. Burada risk, kapital

kazang ve kayiplariyla ilgili muhtemel sonuglaria ilgilidir(18),

James Tobin &ding verilebilir fon sahiplerini iki gruba ayirmaktadir.
Bunlar riskden kaginanlar ve kaginmayanlardir. Blyuk risk altina girmekten
kaginmayanlar azinhiktadir. Bunlar g¢ok kazanmak igin kaybi goéze
alabilenlerdir. Spekilasyon saikiyle ellerinde para bekletmezler. Tahvil ve
fonlarin getirecegdi kazanci, fonlari bekletmeye yani para talebine tercih
ederler. Likidite tercihleri son derece zayiftir. Tahvil fiyatlarinin digmesiyle

zarara ugramaktan kaginmazlar. Paralarini daima igletme durumundadirlar.

Riskden kaginanlar varlikiarint korumayt o6n planda tutarlar.
Kaybetmeden kazanmak isterler. Plasmanlarindan sadece ne kazanacaklarini

dedil, kaybedeceklerini de duslnurier. Bu kigilerin likidite tercih egilimi

(17) ADA, s. 8.
(18) pARASIZ, s. 216.
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yliksektir. Spekulasyon saikiyle talep ettikleri paranin plasmanlanna orani
géreli (nispi) olarak faiz orani plasmanlarini arttirirlar. Yiksek faiz orani riske

karsi cekimserligi azaltir{19),

Portfoy teorisi’nde, likitide tercih kuraminin aksine, tahvil, hisse senedi ve
diger para haricindeki degerler arasinda, ikame gliciiniin farkh olabilecegi
dustincesinden hareketle; tek bir faiz oraninin bitin getiri ytuzdelerini ifade
etmeyecegini, fonksiyonel iligki iginde birden fazla faiz oraninin bulunmasi
savunulmaktadir. Bu durumda para arzi dahil, herhangi bir “deger”in arzindaki
degisiklik, yalniz bir faiz oranini degil birden gok faiz oranint etkilemektedir.

Para talebi igin de ayni seyleri sdyleyebiliriz(20),

(19) pIRIMOGLU, s. 129.

(20) By konuda bakimiz: Servet EYUPGILLER, Tarkiye'de Kredi Dagiimi ve Faiz
Sorunu, Ankara, 1973, s. 79-82. Halil DIRIMTEKIN, Makro iktisat, Eskigehir, 1976,
s. 167-182. Tevfik PEKIN, Ekonomiye Girig, lzmir, 1987, s. 185-193. Baki
PIRIMOGLU, Para Teorisi, s. 140-160.



IKINCI BOLUM
TURKIYE’DE UYGULANAN FAiZ POLITIKALARI

I. 1980 ONCESI FAiZ POLITIKALARI

A. GUDUMLU FAIZ POLITIKASI TANIMI VE UYGULAMA NEDENLERI

(T
1S/
1. Tanimi

Tarkiye'de drgltlenmemis para piyasasinda ve taksitli satis kredilerinde
uygulanan faiz oranlan disindaki faiz oranlari, kamu otoritelerinin denetimi
altindadir. Yani belirlenen faiz oranlan Gidimlid Faiz Oranlarr’dir. Uzun
yillardan beri dlkemizde “tavan”a dayali bir faiz politikast uygulanmakta ve bu
yolla belirienen faiz politikasina gére oranlar ylkseltilememektedir. Bu,
Turkiye'de uygulanan faiz politikasmlnl en dnemli dzelligidir.

Bu uygulama sonucunda belir!enTen faiz oranlar, ekonomik olarak gecerli

olacak faiz oranlart dizeyinin altinda kalmistir.

Ulkemizde Haziran-1980 tarihine kadar devlet, kamu yarari noktasindan

hareket ederek, faiz oranlarina midahale etmis ve hem mevduat, hem de
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kredi faizlerini saptama yoluna gitmigtir. Dolayisiyla yasalarimizda faizin
serbestge saptanabilecedi prensibini kisitlayan hikimler her zaman

bulunmugtur(21),
2. Uygulama Nedenleri

Genellikle ekonomi teorisinde, faiz oranlarindan Ug¢ temel gbrev
beklenmektedir. Bunlardan birincisi, faiz oranlarinin tasarrufian artirmas: ve bu
tasarruflari mali sisteme yoneltmesidir. Faiz oranlarinin ikinci temel fonksiyonu,
kaynaklarin sektérier ve projeler arasinda dagimasini saglamaktir. Faiz
oranlarinin Gglinch ve en dnemli fonksiyonu da yatinimci ve tasarrufgu birimler
icin sosyal iskonto 6lclisi olmasidir{22), Tasarrufcu ve yatinmei kararlarini
etkileyerek faiz oranlar, tasarruf-yatinm esitligini saglayacaktir. Ayrica bu
anlamda faiz oranlari; yatirimlarda teknoloji segimini belirleyecek, sermaye
yogun ve emek yogun tekniklerin segiminde neo-klasik iktisat teorisi
gergevesinde bir 8lgut olacaktir. Faiz oranlar igin bu tlr bir 6l¢iit olma, reel faiz
oranlarinin pozitif olmasina baglidir. Gidimli faiz politikasinin gerekgeleride

bu amaglara ulagmak olmalidir.

Turkiye'de sermaye piyasasi yeterince gelismedidi ve yatirimcilari
cezbedemedigi igin, igletmelerin yatinmlarini banka kredileri ile finanse
etmeleri bir zorunluluk oldugundan, yatinmecilarin finansal yUkani
agtirlastirmamak ve ekonomide rant kazanmaya yonelik spekiilatif yatinmlaria,
faiz 6deme glicli bakimindan rekabet edemeyecek durumda olan verimli
yatirimlari yiksek faiz oranlariyla engellememek igin, faiz oranlarinin serbest
birakilmamasi sureti ile, verimli yatinmlan gézetmek giidiml{ faiz politikasinin

olumlu bir yénudur.

21) pARASIZ, s. 110.
22)  Ahmet ERTUGRUL, “Enflasyonist Bekleyigler, Faiz Oranlarni ve Serbest Faiz
Uygulamasi”, MALIYE DERGISI, S. 50 (Mart-Nisan, 1981), s. 45.
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Tirkiye’'nin sanayilesme ile birlikte kalkinmasini gergeklestirebilmesi
gerekmektedir. Bunun iginde faiz oranlarinin denetim altinda tutularak kredi
maliyetlerinin, yani igletmelerin finansal yUklerinin agirlagsmamas! saglanmaya

calisiimigtir.

Turkiye'de kredilerin, gelismesi istenilen ©&ncelikli alanlara
yoneltilebilmesini saglamak igin faiz oranlarinin denetim altinda bulunmas:

gerekir.

Tlrkiye’de faiz oranlarinin serbest birakilmasi, kredi talebinin kredi
arzindan fazla olmasi nedeniyle, oranlarin ylksek diizeyde olugmasina neden
olacagindan, firmalarin finansal yUkiu artacak ve faizlerin maliyetlere
yansimasi sonucunda enflasyonist siirece girecektir. iste dusik ve denetimli

faiz uygulamasi bu olumsuziugu kaldinr.

Tirkiye'de faiz oranlarinin bir tavanla sinirlandirilmast, bankalarin faiz

oranlari Gzerinde yikici bir rekabete girmesini énlemektedir.

Tefeciligin 6zendirilmesi i¢in, gUdimiu faiz oranlarn uygulamasinin
sUrdirilmesi gerekir. CUnkl yasal faiz oranlan ylkselirse, drgitlenmemis
para piyasasinda uygulanan faiz oranlariyla arasinda olacak fark
azalacagindan d&rgitlenmemis sermaye piyasasinda fon alig-verigi
canlanacaktir. Bunun anlami, 6rgitlenmemis para piyasasinda maliyetin
dismesi gibi bir etki yapacagindan, disik ve denetimli faiz ile tefeciligin

hizlanmasinin éniine gegilecektir.

Turkiye'de tasarruf arzi, faiz oranlarina kargi duyarl degildir. Ekonomik
orandan daha dislk ve denetimli faiz uygulamasinin olumsuz bir etkisi

olmayacaktir(23),

(23) ABAG, s. 120-121.
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Yasal faiz dizeninin pazar kosullan diginda olugmasi; yasal faiz
dizeninde, enflasyon, risk, vade ve miktara godre faizin degisiklik

gostermemesi, gesitli sakinca ve aksakliklar dogurmaktadir{24). Bunlar;

- Faizin rekabet kogullari diginda olugmasi, genel olarak, bir kisim fon
taleplerinin kargilanmamasi ve mali aract kurumlann verimsiz ¢aligsmalan ile

sonuglanmaktadir.

- Mevduat kredi faizleri igletmeleri, enflasyonist ortamda kredi
kullanmakta karli ¢ikarmaktadir. Buna karsin enflasyonist ortamda, kii¢lik

tasarrufcu sdmurilmektedir.

- Bankalar arasindaki rekabet, faiz konusunda olmadigindan verimsiz

alanlara kaymistir. Sube ve personel konusunda rekabet baglamistir.

- Kredilerden yararlanma rekabet kosuluna bagli olmadidindan, yeni bir
rekabet dogmustur. Bu da bluylk kurulus ve holdinglerce, ticari bankalari

kontro! altina alma rekabetidir.

- Tasarrufgu, mevduat faizlerinin Gstiinde fakat verimiiligi diisik sahsi
yatinmiara yénelmektedir. Enflasyon ortaminda faizlerin anlamini yitirmesi,
bireyleri tiiketime itmektedir. Enflasyon ortaminda tasarrufu biriktirerek,
dayanikl tiketim mallarn ve otomobil almaktansa, borglanarak erken tarihte
alma yolunu segmektedirler. Birey tasarruflarini tiketime yodneltmekle, fiyat
artiglari oraninda karl gtkmaktadir. Bunun nedeni piyasa kogullari altindaki faiz

oranidir. Clnkl bu durumda, tasarruf sevki kirlmakta, dolayisiyla da tasarruf

(24) |. Ozer ERTUNA, “Turkiye'de Faiz Politikasi”, FINANSAL YONETIM VE YATIRIM
PLANLAMASI,S. 1 (Mart, 1979), s. 33-38. ’
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egilimi azalarak tiketim korlklenmektedir. Sonug itibariyle fiyat artiglan

hizlanarak asiri kar ortami yaratiimaktadir.

Tirkiye'de enflasyon kaynagi, ylksek faiz oranlart olmayip, kamu
otoritelerince belirlenen ve piyasada olusmasi gereken faiz oranlarindan daha
disik duzeyde belirlenen, gudumll faiz oranlarnidir. Sonug olarak, kamu
otoritelerince belirlenen ve piyasa kogullarina gére olugmasi gereken faiz
oranlarindan daha duglik dizeyde belirlenen faiz oranlari, fonlarin verimli
alanlara ydnlendirilmesini saglayamamakta, bunun sonucunda Tlrkiye'de
verimsiz yatirmlar 6zendirilmektedir. Kit kaynaklarin dagiiminda etkinlik

saglanamamaktadir.

Tefeciligin ve 1970’li yillardan sonra bankerligin yayginlagsmasinda,
uygulanan faiz politikasi etkili olmustur. Faiz oranlari, enflasyon oraninin
altinda kalmaya baglamistir(23). Bankerligin yasal olmaya yéni, kamu
otoritelerince belirlenen azami faiz oranlan lzerinde faiz orani uygulamasinda
bulunmaktadir. Bu nedenle, tefeci sayilmaktadirlar. Belirlenen azami faiz
oranlarindan daha yiiksek bir dlizeyde faiz uygulayarak para toplamalari ve
yine buna bagli olarak, bu paralari, yiksek faizle kullandirmalari gidimii faiz

nedeniyledir(26),
B. 1980 SONRAS! FAIZ POLITIKALARI
1. Serbest Faiz Politikasi Tanimi ve Uygulama Nedenleri
a. Tanimi

1980 yili Tlrkiye ekonomisi agisindan, esasli degisikliklere yoénelik bir

dizi kararlanin alindigt yil olmustur. 24 Ocak 1980 tarihinde uygulanmaya

(25)  Ucar DEMIRKAN, “Banker Olayr”, MALIYE DERGISI, S. 60 (Kasim-Aralik, 1982), s. 28.
(26) ABAG, s. 122-147.
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baglayan, ekomik istikrar paketi ile ekonominin serbest piyasa kurallarina gore

islemesi hedef alinmigtir(7).,

Tirkiye'de, vadeli tasarruf mevduati faizleri ile genel olarak kredi faiz
oranlarinin serbest birakildigi Temmuz 1980 tarihine kadar olan dénemde
(1933-1980) kredi ve mevduat faiz oranlarinin tavani idari kararlaria
belirlenmi§tir(28).4(8u tavan, kredilerin ucuz maliyetli olmasini saglamak
disincesi ile diigiik saptanmis ve buna bagh olarak da mevduat faiz oranlari
dusUk tutulmustur. Bu durum, Kredi faiz oranlari ile mevduat faizleri arasindaki
farkin bankalara yeterli bir karlilik marji birakilmasini saglamistir. Kredi
faizlerinin ekonomik faiz oraninin altinda saptanmasindan dogan rant basta
Deviet olmak Uzere, kredi kullananlar ile bankalar arasinda
payla§’urllm|§’ur(29).y Bankalar, kredi faizleri ve diger gelirleri (izerinden
0demek zorunda olduklarn banka ve sigorta muameleleri vergisi ile faiz farki
fonu kesintilerini, muhabir ve muhabere masraflarini kredi kullananlara
yansitabilmiglerdir. Uygulamalarda, bankalarin ¢esitli ydntem ve tekniklerle
kredi faiz tavanlarini agabildikleri, buna kargilik mevduat faiz tavanlarina daha

fazla uyduklari, bdylece kar marjlarini arttirdiklar: gérﬂlmﬁ§tﬁr(3°).@

Faiz oranlarinin idari olarak belirlenmesi bankalarin faiz rekabetine
girmelerini engellemis, asiri subelesmeye ve benzeri fiyat disi rekabete
yénelmeleri s6z konusu olmustur. Bu ddénemde uygulanan faiz rejimi,
enflasyon kosullarinda, érglitlienmemis para piyasalarinin yayginlagmasina yol
agmis, bu piyasalarda uygulanan ve denetlenmeyen faiz oranlar gok yliksek

dizeylerde olusurken, bu piyasalarda olugan fiyatiarin genelde piyasa

27) Mutlu TOPRAK, “Temmuz Bankaciiginin Rakamsal ve Uygulama Agisindan

Degerlendirilmesi”, YENI IS DUNYASI, S. 69 (Temmuz, 1985), s. 13.
(28) GETINEL, s. 2.
(29) GETINEL, s. 38.
(30) Adnan BUYUKDENIZ, Turkiye’de Faiz Politikalari, Istanbul, 1991, s. 66.
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Olgeginde bilinememesi piyasada ayni nitelikteki fon alig-veriglerinin dahi ¢ok

farkli fiyatlar Gzerinden yapilabilmesine imkan vermigtir.
b. Uygulama Nedenleri

Serbest faiz politikasinin ve faiz oranlarinin yikseltilmesinin bir ¢ok
amaglarindan, Tirkiye’deki uygulamada asagidaki nedenlere daha gok

rastlanmaktadir;

- Devlet bitgesinin buytk bir kKisminin cari giderlere ayriimasi sebebiyle,
tasarruflarin artinlmasi yolu ile yatirimlar igin yeni bir kaynak yaratimasi.
Clinku tasarruflarin olusturuimasinda ve bunlarin yatinm sekline

dénﬁgﬁrﬂlme?yde, halen uygulanmakta olan faiz oranlan bluyUk bir role

sahiptirt31), LO/

- Enflasyonun koérikiedigi dayanikli ve dayantksiz tiketim mallarina

harcamalarin ydnelmesini durdurmak, hatta geriletmek,

- Faiz oranlanni, mimkiin oldugunca enflasyon oranlarina yaklastirmak
yoluyla, iki alternatif arasinda bir dengenin olugmasin saélamak(32’,f5§}i3nkij,
tasarruflann artiriimasi, verimli yatirirmlarin yénlendirilmesi ve enflasyonun
kontrolaltinda tutulabilmesi igin, mevduat faizlerinin enflasyon oraninin

tizerinde bulunmas! sarttir(33),

(31) Mehmet E. PALAMUT, “Faiz Oranlari Distriilebilir mi?” 1.5.0. DERGISI, S. 200 (Ekim,
1982), s. 19.

(32) Adnan GULERMAN, “Mevduat ve Tahvil Faizleri", TORKIYE IKTISAT GAZETESI, 7
Agustos 1980, S. 1405, s. 1.

(33) Adnan Bager KAFAOGLU, Bankacilik Kesiminin Tirkiye Ekonomisine Etkisl,

(Seminer ve Panel 2 Temmuz 1983), Istanbul Ticaret Odas! Ya. No. 1984-16, 1984, s.
13.



23

2. istikrar Tedbirleri (24 Ocak 1980) ve Serbest Faiz Politikasi

1980’li yillarin basindan itibaren uygulanan mali sistemin etkinligini
artirmay! amaglayan politikalar, sistem igindeki konumu nedeniyle 6ncelikle
bankalar kesimini hedef almigtir. Nitekim, bu dénemde tasarruf oranini
artirmak ve tasarruflari mali sisteme c¢ekebilmek amaciyla, Tark mali
sisteminde yer alan mali araglar igerisinde en 6nemli paya sahip olan
mevduata pozitif faiz verilmeye baglanmasinin ve dbviz teydiat hesaplar gibi

yeni araglarin devreye sokuimasinin etkisi géralmustdr.

1980 yilina girildiginde Glke ekonomisi, durgunluk ve gerileme dénemine
girmis, milli gelir artigi negatif olmus, dis 6demeler devamlt agik verdiginden
doéviz darhigi gérilmis, enflasyon {i¢ rakamii bir diizeye gikmigt. iste bdyle bir

ortamda, 24 Ocak dénemi basliyordu.

Uygulamaya konulan modelin mantigi; fiyat ve vergi ayarlamalariyla
talebi kisarak, siki para politikasiyla enflasyonun hizini digtirmek ve bu arada
ekonominin dengelerini bulmasi igin, dzellikle kur politikasi yoluyla ve diger
6zendirici 6nlemlerle ihracati artirmak ve nihayet dis ticaret, KiT’lerde
mildahaleden uzak ve faiz oranlarinda liberal denilen bir serbestlige

yonelmektedir(34),

24 Ocak 1980 istikrar Programi ile “serbest piyasa ekonomisi diizeni”
getirilmek istendi ve bunun sonucu; her malin fiyati arz ve talep kosullan
altinda olusacakti. Boylesine serbest piyasa kogullarinda faiz hadleri, 6zellikle

vadeli hesaplarin faizleri bir baski altinda tutulamazdi(33), Nitekim hiikimet 1

(34) ygksel ULKEN, “Tarkiye Ekonomisi 1980-1985", ISTANBUL SANAYI ODAS! DERGISI,
S. 236 (Ekim, 1985), s. 18.

(35) Talat ORHON - Besim BAYKAL, “Séylesi”, BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR
DERGISI, S. 2, S. 2, 1981, s. 43.



24

Temmuz 1980’den itibaren yirlrlige giren 8/909 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile faiz rejiminde liberallegsmeye ybnelik 6nemli adimiar atmis, kredi ve
mevduat faiz oranlarinin kamu oteritelerince saptanmasi uygulamasina son
vermis, faiz oranlarinin banka ve mudi arasinda belirlenecegini
belirtmistir(36),

1980 yili basinda alinan istikrar 6nlemlerinin bir uzantist olarak Tuirk
Bankacilik Sistemi de yabanci banka ve mali kurumiarin rekabetine daha fazla
aclimaya baslamistir. Bu yildan sonra pek ¢ok yabanc: ticaret bankasi
Turkiye’de faaliyete gegcmek ve faaliyetlerini genigletmek, sube agmak yoluyla

Tirk Bankacilik Sistemi’ne girmigtir.

24 Ocak kararlarinin bir uzantis: olarak 1980’de 8/909 sayili Kararname
ile, genel olarak kredi faizleri ve vadeli tasarruf mevduati faizleri Temmuz

ayindan itibaren serbest birakilmigtir.

3. 1982 Yilina Kadar Uygulanan Faiz Politikalari

8/909 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile “Temmuz Bankacihgr” adi
altinda vadeli tasarruf mevduatinin, banka ve mudi arasinda kargilikli
serbestce belirlenecedi hikmi yer aldigi halde, Tlrk Banka Sistemi’nin
oligopolistik yapisi nedeni ile, mevduata uygulanacak faiz oranlarinin
'serbestge belirlenmesi konusu bankalarca ortadan kaldinimigtir. Bankalar
19.06.1980 tarihinde bir araya gelerek, bankalararasi centilmenlik anlagmasi
yapmiglar ve faiz oranlarina daha kararname uygulanmaya basglamadan sinir

getirmislerdir(37).

(38) Engin ARAS, “Faiz ve Karsilik Rejimine lligkin Son Dazenlemeler”, MALIYE DERGISI,
S. 62, 1983, s. 60.

(37) ygur Selcuk AKALIN, “Faiz Politikasi ve Kredi Mevduat Yapisi”, EKONOMIDE PARA
KREDI, S. 11, (Aralik, 1986), s. 46.
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Bu kararnamede bankalara, kredi islemlerinde uygulayacaklan faiz
oranlarini da serbestge belirleme yetkisi taninmis; bankalarin agacaklari
kredilere uygulayacaklan faiz oranini vadeye gore serbestce belirlemeleri;
daha 6nce sadece dort yildan uzun vadeli tasarruf mevduatina taninan faiz
serbestisinin bundan bdyle tim vadeler i¢in gegerli olmasi ilkesi getirilmigtir.
“Birinci faiz serbestisi” diye adlandirabilecedimiz bu uygulama ile, planl
dbénemin baslangicindan beri hedeflenen faizlerin piyasada olugmast ilkesini

gergeklestirme yéninde ilk idari adim atilmistir.

Ancak faiz oranlarinin serbest birakilmasina ragmen bankalar, gegmisteki
“ucuz maliyetle mevduat toplama” ahigkanliklarini terketmeyerek, aralarindaki
“centilmenlik” anlagmasi geregi enflasyon oraninin %100’ler dizeyinde
seyrettigi bir ddnemde 6 ay vadeli mevduata %15 (1 yil vadeli mevduata %33)
gibi ¢ok diisiik oranda faiz vermekte israr etmislerdir(38), Béylece Tirk banka
sisteminin faiz serbestisine ilk tepkisi faiz oranlarinin enflasyona gére sirekli
ayarlanmasi prensibini reddetmek olmustur. Bu gelismeler (izerine; otoriteler
Tark mali sisteminde bankalarin direncini kirmak ve sistemde faiz rekabetini
olusturmak (zere bankalara kargi bankerleri; bankacihk sistemi icinde de
blyUk bankalara karsi bazi yerel bankalari ve iktisat politikast uygulayicilarina
yakin bazi banka yoneticilerinin yOnettikleri bankalan kullanma egilimine
girmiglerdir. Bu tdr bir yaklagim, faiz oranlarinin yikselmesi anlaminda basarili

olurken ayni zamanda bir ¢ok sorunu da beraberinde getirmistir.

Blylk bankalar, kiiclk bankalari disiplin altina alamamis ve faiz
rekabetini dnleyememislerdir. Maliyetleri agisindan sahip olduklan avantajlara
glivenen ve sistemdeki paylarini artirmak isteyen kic¢ik bankalar, centilmenlik
anlagmalarint ihlal ederek, faizleri “gizli-agik” ylkseltmislerdir. Personel ve

sube sayilari blylik bankalara oranla az olmasi nedeni ile, maliyetleri diguk

(38) BUYUKDENIZ, s. 66.
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olan ki¢lk bankalarin bu uygulamalarn, ister istemez blyik bankalari da
etkilemistir. Bunun sonucu blylk bankalar, kendi saptadikiari faizleri
uygulamaz hale gelmis ve bankerleri izleyerek centiimenlik anlagmalari digina

ctkmiglardir(39),

Faizlerin serbest birakiimasinin ardindan, “banker” olarak adlandirilan
aracilar ylksek faiz vaadi ile blylk meblaglar topladilar; bu aracilar lizerinde
herhangi bir denetimin tesis edilmemis olmasi, halkin sermaye piyasalari
konusundaki bilgi eksikligi vb. sebeplerle dnemli miktarda tasarruf kayba
ugradi(40),

Turk Banka Sistemi’nin, oligopolistik yapisina ragmen bankalarin faiz
rekabetini dnleyememesi, faiz oranlarinin “centilmenlik Anlagmalar” ile
saptanamamasina ve 0Ozellikle bankerlerce saptanan faiz oranlarinin ¢ok
gerisinde kalmis olmasindan kaynaklanabilir. Piyasaya gére ¢ok dusik
dizeylerde belirlenen bu faizler, mevduatin faizlerini daha yliksek oranda

belirleyen kiglk bankalara ve bankerlere gitmesine neden olmustur.

Bu durumda, buylk bankalarin gercek digi faizleri uygulamalar
beklenemezdi. Nitekim 12 Haziran 1980 tarihli ve 1 Temmuz kararlari ile faizin
liberallestiriimesi herne kadar mevduat ve kredi faizlerini piyasa hadlerine
dogru yiikseltmigse de yeterli olamamistir(41). Bunun agik gdstergesi, 29
Ocak 1981'i izleyen gilinlerde Tirkiye is Bankas! dnciiligiinde diger blyik
bankalarin, mevduat faizlerini 10 puan, kredi faizlerini 5 puan artirmalari

sonucu faiz oranlarini degistirmeleridir(42). Bu durum karsisinda 9 Subat

(39) Ege CANSEN, “Banker Komedyast”, BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR DERGISI, S.
4 (Nisan, 1982), s. 59.

(40) BUYUKDENIZ, s. 66.

(41)  Sevgi GURAN, “Enflasyon ve Faiz Oranlan”, EKONOMIDE PARA KREDI, S. 3 (Mart,
1981), s. 35.

42) Muystafa F. AYSAN, “Faiz Curcunasi Ozel Bankaciigin Gelecegini Tehdit Ediyor”,
BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR DERGISI, S. 2 (Subat, 1981), s. 5.
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1981’den itibaren daha yiliksek hadlerinden uygulanmak Uzere yeni bir
“Centilmenlik Anlasmasi” hazirlanmistir(43). Ancak, bu faizlere de higbir
banka uymamistir. Kliglik banka ve bankerler, uymadiklar faiz oranlarini daha .
da artirmiglardir. Bunlari, mevduatlarinin azalmasindan korkan biyilk bankalar
da izlemigtir. Boylece faiz yarigi, rayindan ¢ikarak bir déngi icinde kalmistir.
S6z konusu dongl 29.06.1982’de yayinlanan, araci kurumiarin mevduat
toplayamayacagint ve &éding verme igleriyle ugrasamiyacaklarini belirten
Resmi Gazete’deki kararnameye kadar devam etmistir(44). Devlet, yapilan
centilmenlik anlagmalarint desteklemis hatta, anlagsmayla belirlenen faiz
oranlarinin digina ¢ikan bankalan, reeskont olanaklarini daraltmak ve kambiyo
yetkilerini kaldirmakla tehdit etmistir. Oysa devletin bu rekabeti, Tiirk Banka
Sistemi’nin. oligopolistik yapisinin kirilmast ve bankalarin rasyonel ¢alismasi
icin desteklemesi gerekirdi. Serbest faiz kararnamesinin bir amaci da

budur(4%). Ama tam tersi yapiimistir.

Merkez Bankasi Haziran 1982’de faiz oranlarindaki tirmanmanin éniine
gecebilmek icin ylizde 50’nin Gzerinde mevduat faizi uygulayan bankalarin
yatiracaklari mevduat munzam kargilik oranlarini kademeli olarak artiracagini
actklamistir. Yine aynm dénemde girketlerin tahvil ihrag siniriarina ulagmasi ve
bankerlerin mevduat sertifikalarini teminat géstererek mevduat kabuliniin
6nlenmesi gibi kararlarin da etkisiyle bazi blUylk bankerlik kuruluglar
faaliyetlerini sona erdirmek zorunda kalmiglardir. Sermaye piyasasinda ortaya
cikan bunalimin etkisiyle mali blinyesi zayiflayan bankalara devlet destegi

saglanmigtir{46),

(43) GURAN, “Enflasyon...”, s. 35.

(44) Kemal KURDAS ve Digerleri, “Banker Kastelli Olayi ve Otesi”, BANKA VE EKONOMIK
YORUMLAR DERGISI, S. 7 (Temmuz, 1982), s. 5.

(45) Necdet DURAKBASI, “Bankalanimizda Faiz ve Kredi Uygulamalan”, BANKA VE
EKONOMIK YORUMLAR DERGISI, S. 2, (Subat, 1982), s. 8.

(48) ADA, s. 4.
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1982 yilinin ortalarina gelindiginde “gizli” rekabet tim hiziyla stirmektedir.
Cunkid, 1981 yilindan sonra devamli yikselen faizlerle bankalara gekilen
mevduatin, faiz édeme vadeleri gelmistir. Bu arada yiksek faizlerle kredi
olarak verilen fonlarin geriye dénmemesi ve bankaciligin ylksek maliyetle
calismasi sonucunda, tasarruf mevduatina ylksek faiz 6deyen kiglk
bankalarin iflasi ile birlikte, yasadigi bankacilik yapmaya ¢alisan bankerlerin

de yok olmasina neden olmustur(47),

1982 yilinin en 6nemli olay! “Banker Kastelli” olay1 ve kiigUk bankalarin
s6z hakkini kaldiran, 8/5756 sayili kararnamedir. Kararnameye gére mevduat
faiz oranlari, mevduatlarina gdre en blylk dokuz banka tarafindan
belirlenerek T.C.M.B.’na bildirilecek, T.C.M.B. da bu faiz hadlerini Resmi
Gazete’de ilan edecektir(48). Boylece, bliylik bankalar amaglarina ulasarak
faiz rekabetini engellemislerdir. Bundan sonra, kredi faiz hadlerinin yuksekligi
nedeniyle, is aleminin dustidu durumu gostererek mevduat faiz oranlarini
dugtrmdslerdir. Ancak kredi faizlerinde higbir indirim yapiimamigtir. Dolayisi
ile bu durumdan, tasarruf sahipleri zarar gérmustar.

Ekonomiyi yonlendirenler, finans kesiminde “banker faciasi” ile baglayan
ve yayginlasan bunalimin tek nedenini ylksek faiz olarak gérmuslerdir. Bunun
sonucu bunalimi hafifletmek igin faiz oranlarini distrmislerdir. Oysa reel
kesimden kaynaklanan bunalim oradan mali sisteme sigriyordu. Yillarca
enflasyon ve dis borglarla yapay olarak artan tretim, 1980°’den sonra siki para
politikasi ile enflasyonun asagi ¢ekiimesiyle, kendini besleyecek finans
kaynaklarnm bulamamigtir. Oysa enflasyonla savagsinin iki yéni bulunmaktadir;

kisa dénemde talebi kismak, uzun dénemde arzi artirmak(4®). Bu dénemde

(47) Tezer OCAL - O. Faruk GOLAK, Para Banka, Ankara, 1988, s. 439.

(48) Erdogan ALKIN, “Faizler Yine Gindemde”, BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR
DERGISI, S. 1, (Ocak, 1983), s. 7.

(49) ugar DEMIRKAN, “Yatinm ve Enflasyon”, MALIYE DERGISI, S. 66, (Kasim-Aralik,
1983), s. 17.
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yapilan ve yapiimas: dustntlen tedbirlerin ana hedefi, fon arzini fon talebini
kargilayacak bir seviyeye cikarmak suretiyle, yiksek faiz hadlerini asagdiya
cekmektir(30), Ancak fan arz ve talebi arasinda denge saglanamadi ve
faizlerin distriimesi bunalimin ¢6zimU olamadi. Firmalarn borg/6z sermaye
yapilarinin bozuklugu ve siki para politikasi ile satiglarin dismesi, isletme
sermayesi gereksinimlerini kargilamak igin fon talebini daha artirdi ancak

bunun kargisinda fon arzinin artmamasi, bunalimi arttirici bir neden olmustur.
4. 1982 Sonrasi Faiz Politikalar
a. 1987 Serbest Faiz Politikast Caligmalar

1980 sonras: serbestlik denemesi sonucunda, faizlerin yukari dogru
firlamasi ile kontrolli bir serbestligin kabul edildigi gériimektedir. Bu durum,
1987’lere kadar devam etmistir. 1987 yilinda para arzi ve emisyonun
genislemesi, enflasyonun artis egilimine girmesi, faiz oranlannin digirilmesi
ve mevduatdaki azalmanin slirmesi sonucu, tekrar serbestlik denemesine yol
acti®1),

1987 yilinda faiz politikasi, bir yandan faiz oranlannin ekonomik
faaliyetleri asin frenleyecek duzeylere ¢ikmamasini, ¢te yandan Turk Lirasi
cinsinden yapilan mali tasarruflarin gekiciligini saglayacak bigimde
yuratilmeye gahsilmistir(32), Mevduat faiz oranlar yilin ilk yanisinda iki kez
distrilmis, mevduat faizlerine iligkin esaslar yeniden belirleyen 87/11921
sayili Bakanlar Kurulu kararina istinaden ¢gikarilan Merkez Bankasi Tebligiyle

bir yillk mevduat faizi ile 1 yil vadeli ve 10 milyoh liranin Gizerindeki mevduat

(50) Riza KANDILLER, “Istikrar Politikas! ve Faiz Sorunu”, ISTANBUL SANAYI ODAS!
DERGISI, S. 190 (Aralik, 1981), s. 28.

(51) Ahmet INCEKARA, “Genel Ekonomik Gidis ve Faiz Oranlar”, PARA VE SERMAYE
PIYASASI DERGISI, S. 125 (Temmuz, 1989), s. 27.

(52) 7.c. Merkez Bankast, “1987 Yillik Rapor”, Ankara, 1988, s. 50.
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sertifikasi faizi, 1 Temmuz 1987 tarihinden itibaren tekrar serbest birakilmistir.
Sonugta faizler %43, %48, %50, %52, %56'ya yikselmistir33). Dolayisiyla da
mevduat artmistir. Ancak bu gelismeler, Ozellikle reel kesimde beklenen
sonucu vermedi. 1987 yilinda uygulanan bu faiz oranlari enflasyonun
gerisinde kaldigi icin mali tasarruflarin gekiciligini saglama yéninde basarili
olunamamistir. Para piyasasinda, en blyik misgteri devletken ve 6zel kesimin
finansman imkanlari béylesine daralirken, faizlerden yararli ve anlamii sonug¢

alinamazdi.

Serbest birakilan ve ylkselen faizlerin para talebini sinirlamasi
beklenirken, 6zel kesimin olmasada kamu kesimi talebinin geniglemesi ile,
faizler yukari tirmaniyordu(®4), Zaten yatinm yaparak, Uretimi ve arzi
artirmadikga, yani arz talep dengesini saglam bir gekilde kuramadikga siki
para politikas! gibi tek tarafli talebi kisici tedbirlerle enflasyondan kurtuimak ve

fiyat istikrari saglamak mimkdn olmazdt.

1 Temmuz kararlari da arzulanan amaca ulagmamig, bunun sonucu,
artan enflasyonu kontrol altina almak, ddévizde serbest kur ve resmi kur
arasindaki gittikge artan bir farki kapatmak, doviz spekllasyonunu énleyerek;
TL'ye ve ekonomiye yeniden giiven kazandirmak igin 4 Subat 1988'de bir dizi

ekonomik énlem alinmigtir(35),
b. 4 Subat Kararlar

1987 yiinin ilk yansinda hizlanmaya baglayan enflasyona paralel olarak,

yilin ikinci yansindan itibaren nominal mevduat faiz hadlerinde ortaya gikan

(53) Necdet DURAKBAS! ve Digerleri, “4 Subat Kararlannin Tirk Bankacthigina Olabilecek
Etkileri ve Bankacilik Kesimindeki Bazi Sonuglan”, BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR
DERGISI, S. 3 (Mart, 1988), s. 15.

(54) INCEKARA, “Genel ..", s. 27.

(55) R.G.T, 4.2.1988, S. 19715, 5. 7.
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ylikselimenin enflasyon oranini izleyememesi reel faizlerin negatife
dénismesine yol agmigtir. Ddvize olan talebin ¢ok canli ve kisa vadeli
spekilasyona doénik oldugu da g6z 6nlinde bulundurularak 4 Subat 1988
kararlar ahinmistir. Bu kararlaria bir yil vadeli mevduat sertifikalarina getirilen
faiz serbestisi kaldirilarak tasarruf mevduatina uygulanan faizin uygulanmasi
kararlagtintmistir. Mevduat faiz oranlari yeniden diizenlenerek énemli diglide
artinlmisg ve 1 Temmuz 1987’den beri serbest olan bir yil vadeli mevduat faizi

orani %65 olarak belirlenmistir(56),

Bu kararlarla getirilen 6nlemlerin birinci grubu; faiz oranlanni artirmak
suretiyle TL’'nin bollugunu ortadan kaldirmaya, cazip hale getiriimesine
yoneliktir. ikinci grup énlemler; ihracatda déviz girislerini hizlandirma, ithalat
teminat oranlarini ylkseltme vb. ile dbvize ybnelik spekiilasyonlari ortadan
kaldirmaya yoneliktir. Fakat, spekllasyonliar, serbest piyasa mekanizmasinda
dengeleri bozuk oldugu gibi; dengeleri saglayan dogdal bir kurumdur. TL'nin
istikrar kazanacag: beklentisi sadlanmis olsaydi, spekilasyon istikrar

saglayac! ydnde isleyerek, TL'nin degerini saglamlastirirdi(®7),

Ama yikselen mevduat faiz oranlari, tasarruf imkani olanlara bir yol
g6stermekle beraber, kredi faizlerinin de simdiye kadar gorilmedik diizeyde
¢ikmasina neden olmustur. Bir bagka deyigle, tasarruflarin bankalara
yonelmesi amaglanmig, ancak bu tasarruflarin ylksek faiz kredi oranlarinda
yatinmlarda kullaniimayacag: agiktir. Bu olumsuziuk kargisinda, 19.10.1988
tarihinde T.C.M.B.’ndan serbest faize ilk darbe olarak, bankalarin mevduata
odeyecekleri faize yeniden “tavan uygulamasi” getirildi(38). Béylece kontrollii

faiz politikasina, tekrar daha yiiksek oranlarda dénis yapiidt.

(56) sSukri TEKBAS, “Sermaye Piyasasi”, BANKA VE EKONOMIK YORUMLAR DERGISI,
S. 3 (Mart, 1988), s. 45-46.

(57) Erol IYIBOZKURT, “Son Ekonomik Kararlarin Degerlemesi”, BURSA EKONOMI, S. 42
(Mart, 1988), s. 8.

(58) R.G.T. 18.10.1988, S. 18963, s. 8.
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1988 yilinin yaz aylart boyunca enflasyondaki artiglarin yiiksek olmasi ve
enflasyonun hiz kazanmaya baglamas! Uzerine reel faiz oranlan negatife
dénigmis ve divize olan talep yeniden canlanmistir. Bunun Uzerine Ekim
ayinda déviz talebini kontrol edici ve dig ticaret politikasini da kapsayan
tedbirler alinmig ve resmi mevduat digindaki tim mevduat tlrlerine
uygulanacak faiz oranlar serbest birakiimigtir. TL'nin dévizle ikamesini
dnlemeye yonelik olarak Ekim 1988'de ddviz tevdiat hesaplari (DTH)’ndan
elde edilen faiz gelirlerine ylzde 5 oraninda vergi stopaji uygulanmaya
baslamistir. Yine bu amagla, vadesiz DTH'lar i¢in muntazam karsilik orani

ylzde 25’e yukseltilmistir.

Faizlerin serbest birakilmast kararinin hemen ardindan bankalar
tarafindan ilan edilen ilk faiz oranlarinin birbirinden oldukga farkli olmasi
Uzerine, dislk faiz veren bankalardan ylksek faiz veren bankalara dogru
mevduat akisi baglamigtir. Bunun Gzerine bankalarin ilan etmis olduklari faiz
oranlarini, Merkez Bankasinin goristini almak suretiyle iki gln iginde
degistirebilecekleri hiikmi getirilmistir. Bu karar sonucunda, daha 6nce disik
faiz oranlan ilan etmis olan bankalarin diger bankalarla rekabet edebilecek
diizeyde faiz vermeleri ve mevduat kagisini énlemeleri mimkin olmustur.
Ancak bankalar arasindaki faiz rekabetinin hizlanmasi, Merkez Bankasinin
bankalardan bir yil vadeli mevduat faiz oraninin ve diger vadelerde de yillik
bilesik faiz oraninin yiizde 85 diizeyini asmamasini istemeye yneltmistir(>9),
Mevduat faizlerinin serbest birakilmasindan sonra, bankalarin belirledikleri
faiz oranlarinin blytuk &lglide farklilik goéstermeleri bu konuda
deneyimsizliklerine baglanabilir. Nitekim, Merkez Bankasi’'nin gdrigini almak
suretiyle faiz oranlarini degistirebilmelerine imkan tanindiktan sonra faaliyet
alani birbirine benzeyen bankalarin faiz oranlarinin da benzesmeye bagladig

ortaya gikmistir.

(59) T.C. Merkez Bankasi, “1988 Yillik Rapor”, Ankara, 1989, s. 31.
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1988 yili ekim ayi kararlariyla reel faizlerin pozitife dénligmesi mevduatin
artis hizina yansimigtir. Toplam mevduat ylzde 53.5 artarken, vadeli tasarruf
mevduatinin toplam tasarruf mevduati igerisindeki payinin da ylizde 86.4'e
ulastig: dikkate alininca, mevduatin bilesimini vadeli mevduat lehine

degistirmeye y6nelik gabalarin basarili oldugu sonucu ortaya gikmaktadir.

Para ve ddviz piyasalarinda istikrar saglamak Uzere 1988 yili Ekim
ayinda alinan kararlar, 1989 yili gelismelerini de etkilemistir. 1989 yili boyunca
me\)duat faizlerinin strekli digmesine kargin mevduat artigi devam etmistir. Bu
geligmede mevduatin getirisinin ddviz ve altin gibi alternatif yatirm araglarinin
getirilerinin Gzerinde seyretmesi etkili olmustur. 1989 yilinda vadeli mevduatta
gbzlenen 8nemli bir gelisme de ortalama mevduat vadelerinin kisalmasi
olmustur. Bankalar faiz oranlarini belirlerken kisa vadeli mevduatlan artirarak
faiz maliyetlerini duglrmeyi amaglamiglar ve bunun sonucunda toplam
mevduat igerisinde bir yil vadeli mevduatin payi azalmis, 6zellikle i¢ ay vadeli

mevduatta yigiimalar olmustur.

Bankacilik sisteminde uzun vadeli fon yaratma amaciyla Mayis 1989
tarihinde getirilen bir dizenleme ile, bes yila kadar vadeli olabilen degisken

faizli mevduat hesabi agilmasina imkan taninmigtir.



UCUNCU BOLUM

TUKIYE’DE UYGULANAN FAIiZ POLITIKASININ
BANKACILIK KESiMi UZERINE ETKILERI

I. 1980 ONCESiIi TURK TiCARi BANKALARININ OZELLIKLERI

Ticari bankalar genis kitlelerden mevduat ve diger isimler altinda fon
toplayan, toplanan bu fonlar kredi ve diger mali isilemlerde kullanan, bu
islemleri streklilik temelinde gergeklestiren ve kaydi para yaratan kurumlar
olarak tanimlamaktadiriar(®9). Ulkemizde bankalar disindaki diger finansal
aract kurumlar yeterli dlglide gelismemis oldugundan bankalar, finansal

sistemimizin temelini olusturan aract kurum durumundadirlar.

Turkiye gibi gelismekte olan bir Glkede bankacihgin yerine getirmesi

beklenen temel fonksiyonlan su sekilde siralanabilir(61),

- Finansal aracilik yapma,

- Mevcut kaynaklarin mobilizasyonunu saglama,

(60) william F. STAATS, Money and Banking, The American Bankers Association,

Washington, 1982, s. 55.
Frederic S. MISHKIN, The Economics of Money, Banking and Financial
Markets, 2"9 Ed., Scott Foresman and Company, Boston, 1989, s. 45.

(61)
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- Kaynak kullaniminda etkinlik saglama,

- Vade donlsgimiini gergeklestirme,

- Kaydi para yaratma,

- Para politkasinin ylritilmesinde aracilik yapma,

- Uluslararast ticaretin ve 6demelerin gergeklegsmesine aracilik etme.

Yukarnda sayilan islevlier gézéniine ahindiginda bankacilik sisteminin

ekonomideki dnemi agiktir.

24 Ocak 1980 tarihinde uygulamaya konulan istikrar programi ve bu
istikrar programina disa agilma, serbest pazar ekonomisine gegis, liberallegsme
gibi amaglarin eklenmesi bankacilik alanindaki gelismeleri de etkilemigtir.
DiUnyada finansal piyasalarin deregilasyonu sirecinin yagsandigi 1980’li
yillarda Tirk Bankacilik Sistemi de kaginilmaz olarak bunlardan etkilenmigtir.’
S6z konusu degisimin kavranabilmesi igin 1980 6ncesi Turk Bankacilik
Sistemi’nin §zelliklerini baghklar halinde siralamakta yarar vardir. Buna gbre

Turk Bankacilik Sistemi’nin 1980 6ncesi genel ézellikleri sunlardir{62),

1. Kontrol altinda tutulan ve diisiik dizeylerde belirlenen mevduat ve
kredi faiz oranlan nedeniyle bankalarin ve sirketlerin ucuz maliyetli fonlarla

galismaya alismalari ve dolayisiyla ¢ok subeli bankaciligin yayginlagmasi,

2. Bankactilik sisteminin ige doéniik bir yapiya oturtutarak, uluslararasi

piyasalara kapali olmasi,

3. Kalkinma planiar ile mali drgitlenmeye ve bankalarin kaynak

kullanimina yén verilmesi,

(62) Tuncay ARTUN, “Turk Mali Sistemi: Degisim ve Maliyeti”, BIRAKINIZ YAPSINLAR
BIRAKINIZ GEGSINLER, Ankara, 1985, s. 49-51.
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4. Yeni ticaret bankalarinin sinirlandirilmasi, bu alanda faaliyet

gOsterecek yerli ve yabanci yeni kuruluglara igin verilmemesi,
5. Holding bankacihigin geligmesi,
6. Nitelikli personel eksikligi,

7. Sistemin plansiz, denetimden yoksun, irrasyonel ¢alisma dizeni

igcerisinde bulunmasi,

8. Ozel amaglarla kurulan bankalarin bu gérevierinden uzaklasarak, tim
bankalarin tek tip hizmet sunmasi (Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, Emlak Kredi

Bankasi, Etibank, Stimerbank gibi),

9. Bankalarin yeni finansal araglar gelistirmesine engel olan kati bir

Bankalar Kanunu.

Siralanan bu 6zellikleri TUrk Bankacilik Sistemi 1980 6ncesi donemde
cagdas bankaciliktan uzak, igce donik ve klasik kaliplar icersinde kalmig bir

bankacilik sistemi gériintlisii vermektedir.

11.1980 SONRAS!I TURK BANKACILIK SEKTORUNUN
GELISiMi

1980'li yillari ekonomik istikrar, yapisal uyum ve diga agiimaya agiriik
veren ekonomik politikalara uyum sireci olarak yagayan Tirk bankacilik
sektorl, dzellikle 1986 yili sonrasinda 6nemli yapisal degismeler géstermigtir.
S6z konusu degisiklikleri mevduatlar ve kredilerdeki geligmeler baglikiar

altinda ayr ayrn inceleyecegiz.
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A- MEVDUATIN YAPISI

1. Mevduatin Tanimi

Gergek ve tuzel kigilerin faiz veya herhangi bir ivaz kargiliginda ve
istenildigi anda veya belli bir slire sonunda ya da belli bir ihbar siresine
uyarak geri almak Gzere yatirdiklar Tlrk Parasi veya yabanci paralara

mevduat denir.

2. Mevduatin Tirleri

24.04.1985 tarih ve 3182 Sayili Bakanlar Kanunu’nun 34. maddesi T.C.
Merkez Bankasi'nca tesbit edilecek vade ve tirlerine gbére mevduat
hesaplarinin tasnif edilecedi hikminl getirmis ve bu tasnif 14.07.1987 tarih

ve 19517 sayih resmi gazetede yayimlanmigtir.

Bu tasnife gére mevduat hesaplarn agagidaki gibi tasnife tabi tutulacaktir.

a- Tasarruf Mevduat!

b- Mevduat Sertifikas!

c- Resmi Kuruluglar Mevduati
d- Ticari Kuruluglar Mevduati

e- Diger Kuruluglar Mevduat:

f- Bankalar Mevduati

ilgili 34. madde, tasarruf mevduatinin diger mevduat hesaplarindan ayr
gdsterilmesini hiikme baglamig ve bu tir mevduatin tarifini yapmigtir. Maddeye

gbre tasarruf mevduati: “Gerek Kisiler tarafindan bu nam altinda agtirilan ve
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ticari iglemlere konu olmayan mevduattir(®3), Ancak vadesiz tasarruf
mevduati hesaplarn (zerine miinhasiran gek keside edilmesi, ticari iglem

sayllmaz.

Diger taraftan 01.01.1986 tarihinden itibaren tim bankalarca
uygulamaya konulmus bulunan “tek dizen hesap plant” geregi Tirk Lirasi
Mevduat Hesaplari asagiidaki hesaplarda izlenmektedir;

1- Tasarruf Mevduati

2- Mevduat Sertifikalan

3- Resmi Kuruluglar Mevduati

4- Ticari Kuruluslar Mevduati

5- Diger Kuruluglar Mevduati

6- Vadesinde ibraz ediimeyen mevduat sertifikalari
7- Dovize donlstlrilebilir Tlrk Lirast Mevduati

8- Bankalararasi Mevduat

19.12.1983 tarih, 18256 sayili Resmi gazetede ilan edilen T.C. Merkez
Bankasr'nin 16.12.1986 tarih 83/7507 sayih kararina gore,

- 6 ay ve daha uzun vadeli mevduat, vadeli mevduat
- 6 aydan kisa vadeli mevduat, vadesiz veya ihbarli mevduat olarak tarif

edilmistir.

Bu kararia ilgili olarak yayinlanan tebliglerde uygulanacak faiz oranlari

agisindan mevduat hesaplari;

- vadesiz

-1 ay vadell

(63) Muharrem MUFTUOGLU, Banka ve Muhasebesi, A.U. Ya. No. 326, AM.Y.O. Ya.
No. 1, Eskisehir, 1989, s. 51.
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- 3 ay vadeli
- 6 ay vadeli
- 1 yil vadeli
tasarruf mevduati ve diger kuruluglar mevduatt igin

- 2,3,4 ve 5 yil vadeli degisken faizli mevduat olarak simiflandiriimigtir.

Resmi mevduati, genel bltgeli daire ve kurumlarla, katma bdtgeli daire ve
kurumlara, mahalli idarelere, kanunla kuruimug doner sermayeli tegekkdillere,
mahkemelere, icra iflas dairelerine ve kanunla kurulmus sosyal sigorta

kurumlarina ait mevduat! kapsamaktadir.

Ticari Mevduat, her c¢esit ortakliklarla, tuccarlarin ticarethane ve
firmalarina, cemiyet, kooperatif ve birliklerin ticari islemlerine, iktisadi devlet
tesekklll seklindeki isletmelere ve bunlara baglh tesebbls ve miesseselere,
devlet ve mahalli idarenin koydugu sermaye ile kurulmus sirketlere ve bunlara

baglt tesebbilis ve miiesseselere ait mevduati kapsamaktadir.
Bankalar Mevduati, bankalarn birbirine yatirdiklar mevduati kapsar(64),

Vadesiz Mevduat, gercek ve tlzel Kkisilerin istenildigi anda
cekebilecekleri yani belli bir vadeye tabi olmayan distk faizli mevduat

taraddar.

Vadeli Mevduat ise, gergek ve tiizel kigilerin belirli bir vade ve belirli bir
faiz orani ile yatirdiklari mevduat tiridir. Vadeli mevduatta para vade sonuna
kadar banka tarafindan rahatgca kullanilabildigi igin likidite agisindan bankaya
kolaylik saglar bu ylzden faiz orani, vadesiz mevduat faiz oranindan daha

ylksektir.

(64) Tezer OCAL, Para Teorisi (Doktriner Gelisim, Teori, Analiz), B. 2, Ankara,
1978, s. 50.
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Tlrk Ticaret Kanunu’'nun 87. maddesi geregince mevduat hesabi
acgiimasi ile banka ve tasarruf sahibi arasinda bir cari hesap stzlesmesi s6z
konusu olmaktadir. Bakanlar Kanunu’nun 35. maddesi istisnai haller harig,
mevduat sahiplerinin mevduatlarini diledikleri anda geri alma hakkin
tanimaktadir. Bununla bitlikte mevduat sahibi ile banka arasinda vade ve ihbar
suresi hakkinda kararlagtinlan sartlar sakhdir. Vadeli ve ihbarli mevduatin
vade ve ihbar middetinden &nce ¢ekilmesi bankalarin muvaffakati halinde
uygulanacak azami faiz orani, mevduatin yatirildigi tarih ile ¢ekilis tarihleri

arasindaki streye gbre hesaplanir.

30.06.1987 tarih, 87/11921 sayili mevduat ve kredi faiz oranlari
hakkindaki kararin 7. maddesi geregi, vadeli mevduatin bankanin izni ile
vadesinden 6nce gekilmesi halinde bu mevduata vadesiz mevduat faiz orani

uygulanir.

Ulkemizde tasarruf mevduati, dijer mevduat tiirlerine gére daha
istikrarlidir. 1 Temmuz 1980 tarihinden sonra faiz oranlarinin serbest
birakilmasina paralel olarak, Tirk Bankaciigr’nin yizi degismekie ve
bankalar, vadeli mevduati c¢ekici yapan bir rekabet igine girmis
bulunmaktadirlar. Dolayisiyle tasarruf mevduat iginde, vadeli ve vadesiz

mevduat ayirimi daha da 6nem kazanmaktadir(>),
3. Mevduatlardaki Geligmeler
a. Genel Ofarak

Bilindigi gibi bir bankanin kaynaklarinin en énemli bélimini olugturan

unsur mevduatlardir. Ornegin, 1993 yili sonu itibariyle mevduatlarin toplam

(85) pPARASIZ, s. 135.
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banka kaynaklari igindeki payi yaklagik %70 civarindadir. Kaynaklar
arasindaki bu 6nemi nedeniyle mevduatiarin gosterdigi gelisim bankacilik
sektorl agisindan diger gelismeleri de beraberinde getiren bir fakitdr olarak

degerlendiriimekte ve ayrintili bir incelemeyi gerektirmektedir.

1993 yili sonunda genel mevduat hacmi, diger bir deyigle TL mevduat ile
Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH’lar) toplami, bir énceki yil sonuna gére, cari
fiyatlarla %78.4 oraninda artarak 544-965.8 milyar TL'lik bir boyuta ulagmigtir.
Bir 6nceki yil ise toplam mevduat %81.1 oraninda artig g&stermistir. 1993
yilinda mevduat %71.1 oraninda artarken, DTH'larda artis %91.1 oraninda
olmustur. 1992 yilinda ise TL mevduat cari fiyatlarla %68.3 oraninda artig

gbsterirken DTH'lar %108.1 oraninda artmigtir.

1970-1993 doneminde TL mevduattan gelismeler mevduat tirleri itibari
ile ayrintili olarak, Tablo 1'den izlenebilir. 1985 yilindan itibaren mevduat
ayrimi degistiginden tablo iki b&dlimli, 1985 6ncesi ve sonrasi olarak

dizenlenmistir.



Tablo 1: 1970-1984 TL Mevduatta Gelismeler (Milyon TL)

Yillar  |Tasurruf Mevduatt| Ticari Mevduat Resmi Mevduat
1970 25.043 7.270 3.933
1971 33.229 9.462 5.785
1972 42.103 12.978 7.913
1973 53.523 16.212 10.498
1974 64.604 22.836 11.628
1975 82.866 32.374 17.134
1976 97.409 45.357 20.080
1977 123.245 63.936 26.080
1978 160.757 87.280 35.348
1979 237.200 155976 50.925
1980 385.812 286.963 84.125
1981 909.152 469.798 157.391
1982 1.513.943 660.088 220.334
1983 1.943.851 819.749 365.255
1984 3.270.778 1.169.290 571.042

Tablo 1a: 1985-1993 TL Mevduatta Gelismeler (Milyar TL)
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Yillar | Tasurruf Mevduati | Mevduat Sertifikasi { Ticari Mevduat | Resmi Mevduat
1985 4.187 1 668,2 1.911,7 886,4
1986 5.752,6 7877 3.192,3 1.325,3
1987 6.929,2 1.392,1 5.179,0 2.237,3
1988 12.711.3 1.251,1 6.528,8 1.485,8
1989 22.831,4 19784 9.627,9 1.698,8
1990 32.569,3 2.381,9 14.597,4 3.519,4
1991 57.388.,4 3.396,3 21.715,7 3.151,4
1992 90.906,0 3.708,7 36.247.5 6.612,9
1993 123.429,8 3.064,2 56.864,2 12.591,7

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi Yayinlan

Not:

1985 yili éncesinde, mevduat sertifikasi, tasarruf mevduatininn iginde yer

almaktayd.
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1993 yilinda ve daha uzun dénemli olarak 1970-1993 ddneminde TL

mevduatta gdzlenen gelismeler sdyle 6zetlenebilir{86),

(i) 1993 yilinda mevduatta artis hizi, hafifge de olsa bir dnceki yila gbre
yavaglamigtir. 1992 yilinda toplam mevduat cari fiyatlarla %81.1 oraninda
artmig iken, artis hizi 1993 yilinda %78.4’e gerilemistir. Bir énceki yila gére, TL
mevduat artis hizi %68.3 den %71.1’e ylkselirken, DTH’Iar daki artis hizi
%108.1 den %91.1'e gerilemistir. Artis hizlarindaki bu farkh ydnlerde
gelismeye karsin, DTH'lardaki artis hizi yine de TL mevduat artig hizinin gok

Ustinde olmustur.

(ii) Toplam mevduatin TL ve DTH olarak bilesimi degismis, DTH’larin
toplam mevduat igindeki pay! yukselmistir. DTH’larin 1993 yilinda %91.1
oraninda artmast sonucu, bir énceki yila gbre, DTH’larin toplam mevduat
icindeki payi %36.8’den %39.4’e yukselirken, TL mevduatin pay! da
%63.2’den %60.6’ya gerilemigtir.

aa. Tasarruf Mevduatin Geligimi

1993 yilinda tasarruf mevduati artis hizi, bir 6nceki yila gore goze garpici
bir sekilde yavaglamig, cari fiyatlarla %58.4 den %35.8'e gerilemigtir. Tasarruf
mevduati, dizenli gelisme gdsteren bir mevduat tirl olmayip, artig hizlar cari
fiyatlarda onemli Glglide dalgalanma gdstermektedir. Son yillarda bu

dalgalanmanin blylk boyutlu oldugu gézienmektedir.

Tasarruf mevduati cari fiyatlarla 1988 yihinda %83.4 ve 1989 yilinda
%79.6 oraninda arttiktan sonra artis hizi 1990 yilinda %42.7'ye gerilemis,

(68) (ztin AKGUG, “1993 Yilinda Bankalar, Mevduat ve Krediler’, BANKA VE EKONOMIK
YORUMLAR DERGISI, Agustos 1994, s. 5-8.
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1991 yihinda yeniden %76.0’a ylkseldikten sonra 1992 yilinda %58.4’e, 1993
yilinda da %35.8’e digmustir. Geligmeler, tasarruf mevduat! artis hizini,
ekonominin blyime hizindan gok, izlenen faiz politikasi ile alternatif yatirim
araglaninin veriminin belirledigini ortaya koymaktadir. Gergekten ekonominin
canli oldugu, biylme hizinin %10’a ulastigt 1990 yilinda tasarruf mevduati,
cari fiyatlarla %42.7 oraninda artigla en yavas artan mevduat tirQ olurken,
ekonomik biyUlme hizinin binde 3 dolaylarinda bulundugu 1991'de %76.0
oraninda artislia en hizli artan mevduat tird olmustur. 1993 yilinda ekonominin
reel biylime hizinin %7.2 olmasina karsin, tasarruf mevduati artis hizi
yavaslamig, en yavas artan mevduat tGri olmustur. Geligsmeler tasarruf
mevduatinin, 6zellikle vadeli mevduatin, faize ve alternatif yatinm araglarinin

getirisine kars! duyarl oldugunu gdstermektedir.

1993 yilinda mevduat sertifikasinda yavaglama, daha dogrusu azalis ¢ok
belirgindir. 1992 yilinda cari fiyatiarla da olsa %9.2 oraninda artan mevduat
sentifikasinin artis hizi, 1993 yilinda eksi %17.4 olmustur. 1992 yilindan
itibaren repo islemlerinin yasallagsmasi, bankalarin varliga dayali menkul
Kiymet gikarmalari, parasal birikimlerin getirisi daha yliksek repo iglemlerine
ve VDMK alimina y6nelmesine neden olmustur. Mevduat sertifikalan igin ikinci
pazarin gelismemis olmasi, aracilar eliyle para piyasalarinda pazarlama
olanadinin bulunmamasi, Veraset ve intikal Vergisi'nden kaginmak disinda
vergi avantajinin olmarr_1asu, Ulkemizde mevduat sertifikasinin gelismesini

sinirlayan diger etkenler olmaktadirlar.

bb. Ticari Mevduatin Geligimi

1993 yilinda ticari mevduat artigt, bir 6nceki yila gre yavaslayarak, artig
hizi cari fiyatlarla %66.9'dan %56.9'a gerilemistir. Ticari mevduat artig hizinin

TL mevduat artis hizi ortalamast altinda olmasi nedeniyle, ticari mevduatin TL
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mevduat igindeki payi, bir énceki yila gbre gerilemis , 1992 yilinda %18.8 iken
1993 yilinda %17.2 olmustur. 1993 yilinda ekonomideki canliliga kargin ticari

mevduat artis hizi yavaglamigtir.

Ticari mevduat artis hizi, yillar itibariyle, ekonomideki gelismelerin
ybniine gbre dalgalanma gdstermektedir. 1980-1992 dénemindeki ticari
mevduatin yillar itibariyle géstermis oldugu artis hizi, cari fiyatlarla sirasiyla
%84.0, %64.0, %40.5, %21.2, %42.6, %63.5, %67.0, %62.2, %26.1, %47.5,
%51.6, %48.1, %66.9 ve %56.9 olmus, dizenli bir gelisme gdstermemigtir.
Antlan dénemde ticari mevduatta artis hizi, cari fiyatlarla %84.0 ile %21.2

arasinda dalgalanmistir.

Ticari mevduatin toplam TL mevduat igindeki payi, 1980 yilindan bu
yana, azalma egilimi géstermektedir. 1980 yilindaki ticari mevduatin toplam
mevduat igindeki payl %35.3 iken, bu pay 1993 yilinda %17.2’ye kadar
gerilemistir. 1980°den sonra ticari mevduatin toplam mevduat igindeki pay!
1986 ve 1987 yillar diginda sirekli azalmigtir. Ekonominin blyume hizi ile
birlikte enflasyon orani, ticari mevduatin artis hizim belirleyen en 6nemli

etkenler olarak gérilmektedir.

Son yillarda ekonomide repo iglemlerinin yayginlagmast, firmalarin gegici
fon fazlalarini repo islemleriyle degerlendirmeleri, 1987 yilindan bu yana

kugkusuz ticari mevduat artis hizini frenleyen diger bir etmen olmaktadir.

Ticari mevduat yil sonlarinda yapilan iglemlerle kabarik gdsteriimeye
elverigli mevduat turlidir. Bankalarimiz genellikle yil sonlarinda ticari mevduati
kabarik gdstermektedirler. Ancak, bu islem her yil sistematik bir gekilde

yinelendiginden, genel egilimi fazla etkilememektedir.
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cc. Resmi Mevduatin Geligimi

1993 yilinda hizli artig g6steren bir mevduat tiri resmi kuruluslar
mevduati {resmi mevduat) olmustur. 1990 yilinda %107.2 oraninda artigla en
hizli artan mevduat tirl olan resmi mevduat, 1991 yilinda salt tutar olarak dahi
bir 6nceki yil dizeyini koruyamamig, %10.5 oraninda azalmis, 1992 yilinda
%109.8 oraninda, 1993 yilinda da %90.4 oraninda artmugtir. Resmi mevduatin
TL mevduat igindeki payt 1991 yili sonunda %2.8’e degin gerilemigken, 1992
yilinda %3.4’e, 1993 yilinda da %3.8’e ylkselmigtir. Resmi mevduat TL
mevduat iginde %10.0 dolayinda pay tasirken 1988 yilinda tanim degisiklikleri
yapilarak, sosyal glvenlik kurumliari mevduatinin diger kuruluglar mevduati
kapsamina alinmasi (zerine, toplam mevduat igindeki pay! énemli boyutta

azalmugtir.

T.C. Merkez Bankasi Yasast’'na goére: “Hazine ve katma butgeli idarelerle,
dzel idare ve belediyelere ait paralann, kurulu oldugu yerde Merkez Bankasi
subelerine, kurulu bulunmadigi yerlerde de muhabirlerine yatiriimasi” zorunlu
bulunmaktadir (1211 sayih kanun M.41) Bu nedenle de resmi mevduat, T.C.
Merkez Bankasi’'nin muhabiri T.C. Ziraat Bankasi’'nda toplanmaktadir. Nitekim
1993 sonu itibariyle de resmi mevduatin %83.0"1 T.C. Ziraat Bankasi'nda
bulunmaktadir. Kamusal sermayeli bankalarnin resmi mevduat igindeki paylari

toplamida %98.6’ya ylkselmektedir.

Genis bir zaman arahid! iginde bankacilik sisteminde mevduat bilegimi
incelendiginde, dnemli degismeler gbézlenmektedir. Mevduatin ana gruplar
itibariyle bilesimi ve bu bilesimde 1970-1993 déneminde olusan Tablo 2 ve

Sekil 1’den incelenebilir. Mevduat ayrimi 1985 yilindan itibaren degistiginden,

Tablo 2 iki bslimli olarak diizenlenmistir(67),

(67) AKGUG, “1993 Yilinda ...", s. 10.



Tablo 2: Mevduatin Ana Gruplar ltibariyle Bilesimi (1970-1984) (%)

Yilar  }Tasurruf Mevduati| Ticari Mevduat Resmi Mevduat
- 1970 65.8 191 10.3
1971 64.4 18.4 11.2
1972 59.3 18.3 11.2
1873 63.4 19.2 124
1974 63.0 223 11.3
1975 55.7 21.8 115
1976 50.3 23.4 104
1977 50.6 26.3 10.7
1978 49.8 27.0 10.9
1979 48.4 31.8 104
1980 47.4 35.3 10.3
1981 55.1 285 9.6
1982 57.9 25.2 8.4
1983 57.4 24.2 10.8
1984 60.9 21.7 10.6

Tablo 2a: Mevduatin Ana Gruplar itibariyle Bilesiml (1985-1993) (%)

Yillar

Tasurruf Mevduati

Mevduat Sertifikas!

Ticari Mevduat

Resmi Mevduat

1985
1986
1987
1988
1989
1930
1991
1992
1993

a—

475
435
37.3
439
47.4
448
50.0
471
37.4

7.6
6.0
7.5
43
4.1
3.3
3.0
1.9
0.9

21.7
241
27.9
225
20.0
20.0
18.9
18.8
17.2

10.1
10.0
12.0
5.1
35
4.8
2.8
3.4
3.8

Not:

gosteritmigtir.
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1985 yih oncesinde mevduat sertifikasi, tasarruf mevduati kapsaminda
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Sekil 1: Mevduatlarin Ana Gruplar ltibariyle Bilesimi

80 -
70
60
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40
30 4
20 4.
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1 NP SO AP S PR S P S
70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93
Yillar

—o— Tasarruf Mevduat =B Ticari Mevduat
s Mevduat Sertifikast ke Rosmi Mevduat

Kaynak: Tablo 2-2a

Bankalardaki TL mevduat bilesimi 1970-1993 gibi olduk¢a uzun bir
zaman kesiti iginde incelendiginde, tasarruf mevduatinin payinin 1980 yilina
kadar sirekli distiigl, anilan yildan sonra 1984 yilina kadar ylkseldigi, 1985,
1986 ve 1987 yillarinda geriledigi, 1988 ve 1989 yillarinda yikseldigi, 1990
yilinda distlikten sonra 1991 yilinda, 1985’den bu yana en ylksek dizeyine
¢ciktigt, 1992 yilinda yeniden %47.1 olarak 1985 duzeyinin altina, 1993 yilinda
da 1987 disinda inceleme déneminin en dislk dizeyine indigi gérilmektedir.
Tasarruf mevduatinin toplam mevduat icindeki payinda gbézlenen bu
dalgalanma, bir d&lglide tanim veya kapsam degisikliginden
kaynaklanmaktadir. 1985 Oncesinde tasarruf mevduati iginde gdsterilen
mevduat sertifikast, anilan tarihten itibaren ayrica gésteritmeye baglanmistir.
Tanim degisikligi disinda faiz politikasi, kur politikasi, déviz tevdiat hesaplari

uygulamasi da kuskusuz tasarruf mevduat! Uzerinde etkili olmaktadir.

Ticari mevduatin toplam mevduat igindeki pay: 1970-1980 dbneminde
surekli artis gosterdikten sonra, 1980’den sonra firmalarin iginde bulundugu

likidite sikintisi nedeniyle giderek azalmis 1984 ve 1985 yillarinda %21.7'ye
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degin dismustir. 1985 yilindan sonra hizlanan ticari mevduat artisi, 1988
yilinda yeniden yavaglayarak %22.5’e digmusgtir. 1989 ve 1990 yillarinda
ticari mevduat artis hizinin ylkselerek sirastyla %47.5 ve %51.6’ya ¢ikmasina
karsgin; ticari mevduatin toplam TL mevduat! igindeki payi, %20.0’'ye degin
gerilemigtir. 1991 yilindan itibaren ticari mevduat artis hizinin, genelde TL
mevduat artis hizinin da gerisinde kalmasi sonucu pay anilan yilda %18.9'a,
1992’de %18.8, 1993 yilinda da %17.2’ye degin inmistir. Ticari mevduatin
toplam TL mevduat igindeki payi, 1990°li yillarin baslarinda 1970’li yillarin
baglarindaki dizeyinin de altinda bulunmaktadir.

b. Nominal Geligmeler

Ele aldigimiz 1980-1992 déneminde nominal mevduatlarin vadeli ve
vadesiz mevduat ayrimina gére yillar itibariyle seyri Tablo 3-4, Sekil 2'den

izlenebilir.

Tablo 3: Vadesiz Mevduatlar (Tdarlerine Gére - Milyar TL)

Yillar Ticari Tasarruf Resmi Déviz Diger Toplam
1980 290.% 182.€ 40.7 0.0 44.¢€ 558.€
1981 467.¢ 209.€ 83.€ 0.0 57.2 817.8
1982 666.7 255.2 92.1 0.0 69.¢ 1083.9
1983 843.% 527.€ 161.5 0.0 146.1 1678.4
1984 11245 406.4 225.3 0.0 149.2 1905.6
1985 1663.¢ 5141 367.4 0.0 210.7 2756.1
1986 2718.¢ 877.€ 430.3 794.¢ 3304 5151.4
1987 4445z 1491.C 693.3 1997.¢ 464.€ 9091.9
1988 5259.4 1840.7 1370.5 3086.¢ 773.7 12331.1
1989 7907.¢ 3396.2 1630.5 4076.2 1389.¢ 18400.¢
1990 11892.¢ 5261.1 3307.6 5285.2 3524.4 29270.¢
1991 17530.¢ 7293.¢ 2993.3 112711 5685.2 447741
1992 20103.; 9597.8 6179.0 23667.¢ 6010.1 65557.2
1993 47823.¢ 19421.¢ 11988.( 52553.2 12760.¢ 143526.2
Kaynak: T.C. Merkez Bankasi U¢ aylik Biltenleri
o v,

s KUt
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llgili mevduat rakamlar olusturulurken vadesiz ve vadeli TL mevduat
hesaplarina ilave olarak vadeli ve ddviz tevdiat hesaplari dahil edilmisg,

bankalar arasi mevduat disaridan tutulmugtur{68),
Sekilde ilk gbze ¢arpan nokta, incelenen dénemin bagi ve sonu arasinda

gecen 14 yilda vadesiz mevduatlardaki yaklagtk 116 Kkathk, vadeli
mevduatlardaki yaklasik 970 katlik nominal artigtir.

Tablo 4: Vadeli Mevduatiar (Tarlerine Goére - Milyar TL)

Yillar Ticari Tasarruf | Mev. Sert.{ Doviz Resmi Diger Toplam

1980 1.0 . 137.8 22.2 0.0 0.9 24.9 186.8
1981 2.9 4921 150.5 0.0 13 64.9 691.7
1982 6.4 840.3 257.6 0.0 1.6 167.7 1273.6
1983 11.3 1163.3 113.8 0.0 11.6 151.7 1451.7
1984 121.1 2350.6 273.8 281.4 30.1 299.6 3356.6
1985 346.3 3661.4 673.3 767.4 123.1 438.7 6010.2
1986 619.3 4848.2 787.3 1925.1 258.1 664.1 9102.1
1987 8753 5400.5 1367.3 3552.6 327.0 1376.6 12899.3
1988 1243.3 10799.4 1240.2 6324.9 110.9 2620.8 22319.5
1989 | 1713.3 | 19440.3 | 1955.2 9960.4 61.2 4473.2 37603.3
1990 | 2631.6 27257.6 2382.1 16488.2 203.8 9344.8 58308.1
1991 | 4108.0 | 50011.0 | 3396.5 40708.1 143.0 | 15019.9 | 113386.5
1992 | 50242 | 699453 | 3978.2 77848.6 | 268.4 | 23573.2 | 180637.9
1993 | 90225 |103674.6 | 3038.2 |144811.5 | 551.7 | 42822.2 | 303920.7

Kaynak: T.C. Merkez Bankas: ¢ aylk Bultenleri

(68) Bir bankanin baska bir bankadaki mevduati kargt banka bilangosunun pasifinde,
mevduat sahibi bankanin bilangosunun ise aktifinde yer alacaktir. Bankacilik sistemi bir
biitiin olarak distnildiginde bilango 6zdesliginin bir geregi olarak iki kalem birbirini
gotiireceginden bu tir mevduatlar toplam mevduat rakamiarina dahil edilmemektedir.



51

Sekil 2: Toplam Mevduatlar (Nominal)

Milyar TL
400 7
350
300 -
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200
150 -
100
50 '

0 's & Copspia page S ' 117171 Yilar
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wnenes \fadeli Mevduat —&— Vadesiz Mevduat

Kaynak: Tablo 3-4

Vadeli mevduatlardaki bu ¢ok hizli artisa bagl olarak Glkemizde toplam
mevduatin yapist da degisime ugramigtir. Ornegin Sekil 3'den de goérilecegi
gibi 1980 yilinda toplam mevduatin %75’i vadesiz, %25i vadeli

mevduatlardan olusurken; 1992 yilinda bu yapidan vadesiz mevduatiarin payi

Sekil 3: Mevduatin Yapisindaki Degdisim
32%

J Vadesiz
Vadeli

1980 1993
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%27'e diserken vadeli mevduatlarin payr %73’e gikmistir. incelenen dénem
iginde bu tUr bir yapi degisikliginin ortaya gikmasi, bir yandan 1980 Oncesi
Tark Bankactlik sisteminin ucuz kaynak maliyeti (enflasyon nedeniyle negatif
kaynak maliyeti) ile galigmaya yonelik yapisini vurgularken, bir yandan da
1980 yilindan itibaren uygulanan liberalizasyona yoénelik énlemlerin finansal
yapida gergekle§tirdi§i degisimi vurgulamasi nedeniyle ilgingtir. Nitekim bu
baglangigta belirtildigi gibi etkin ¢aligan bir ticari bankacilik sisteminin yerine
getirmesi beklenen fonksiyonlardan bir tanesi de vade dénlsimind, yani
fonlari sistemde daha uzun slre kalacak sekilde ¢ekmeyi
gerceklestirebilmesidir. 1980 dncesi dénemde sistem bu aracin tam tersi bir
yonde galisirken 90’ll yillarda Tark Bankacilik sisteminin bunu gergeklestirdigi
goriimektedir. Ancak hemen belirtelim ki bazi yazarlar bu dénisimd
maliyetinin cok yliksek olmasi nedeniyle elestirmektedirler(69). Mevduatlarin
yapisindaki bu déntsum izlenen faiz politikasi ile yakindan ilgilidir. 24 Ocak
1980 istikrar programt sonrasinda Temmuz ayi icerisinde ¢ikarilan 70 sayil|
Kanun HUOkmiinde Kararname ile, istikrar programinin fiyatlarin belirlenmesini
piyasa mekanizmasina birakan ayag: finansal piyasalara da kaydiriimistir.
Boylece sdzkonusu kararname ile faiz oranlari Gzerindeki tUm kontrollieri
kaldiran ve bankalarin mevduat sertifikas! ¢ikartmasina olanak taniyan ve
“Temmuz Bankacihiyi” olarak adlandinilan bir finansal liberalizasyon
uygulamas: yiirarliige konmustur. Ornegin 1971 yilinda 1 yil vadeli mevduata
6denen nominal brit faiz orani %12 iken, s6zinG ettigimiz uygulama ile %33’e
¢ikmistir. Faiz oranlarina iliskin bu saptamayi yaparak izlenen faiz politikasinin

degerlendiriimesini sonraki bdlime birakiyoruz.

c. Reel Geligmeler

Tirkiye gibi uzun yillar yiksek enflasyon baskisi altinda ¢aligsan bir
ekonomide nominal degerler genel trendi gbstermesine kargin, dogru
tespitlerde bulunabilmek reel degerlerinde incelenmesini gerektirir.

(69) ARTUN, s. 62.
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Nitekim mevduatlara iligkin reel degerleri gésteren Tablo 5 ve $ekil 4’'u

inceledigimizde farkli bir tablo ile kargilagmaktayiz.

Oncelikle incelenen ddnemin basindaki ve sonundaki degerlere gdre
reel vadesiz mevduatlar hemen hemen sabit diizeyde kalirken, reel vadeli
mevduatlar sadece 10 kat artmigtir. Sekil 16'da gérildigid gibi Temmuz
Bankacihigi ile reel olarak pozitife dénligen vadeli mevduat faiz oranlarina
bagli olarak reel mevduatlarda artarken 1983 yilinda bu artis yerini digtge
birakmistir. Bu durum 1982 yilinda finansal piyasalarda yaganan krize bagh

olarak halkin bankacilik sisteminde olan gilivenindeki sarsilma ile agiklanabilir.

Tablo 5: Reel Mevduatlar

Yillar Reel Vadeli Mevduatlar | Reel Vadesiz Mevduatlar
1980 250.7 749.8
1981 691.7 817.8
1982 998.9 850.1
1983 871.4 1007 .4
1984 1340.5 761.0
1985 1657.9 760.3
1986 1921.1 1087.3
1987 2050.8 14454
1988 2096.9 1158.5
1989 2100.2 1028.0
1990 2031.6 1019.8
1991 2380.3 939.9
1992 2347.4 851.9
1993 24934 1177.5

Kaynak: Tablo 3-4



Sekil 4: Toplam Mevduatiar (Reel)
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Kaynak: Tablo 5
Nitekim Diinya Bankas! bu konuda su degeriendirmeyi yapmaktadir{70),

«.... Ekonomik yapidaki degisiklikler isletme karlarini azaltirken firmalarin
degisen bu ekonomik yapiya uyum gostermekle zorlandiklarina igaret
etmekteydi. (Artan isletme sermayesi nedeniyle) is aleminde kargilasitan
finansal problemler zorunlu olarak bankacilik sektérine de yansiyinca,
6zellikle kiigik bankalardaki batik krediler kit kaynaklar icin rekabeti
hizlandirdi. Likidite gereksinimi iginde olan bankalar mevduat faiz
oranlarini arttirirken biyUk bankalarin aralarinda yaptiklart “centilmenlik
anlagmasi” bu rekabeti sinirlandirmaya yetmedi ve rekabet hizlanarak
devam etti. 1981 yilindan sonra yasaklanmis olmasina ragmen bankalar.

bankerler aracihi§t ile ¢ok blylk miktarlarda mevduat sertifikasint

(70)  World Bank, World Development Report 1989, Oxford University Press, Washington

D.C., 1990, s. 124-125.
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piyasaya surmislerdi. Bu sekilde yaratilan ilave finansal kaynaklar acil
yikumidldkleri kargilamakta ve yeni ddenmeyen kredilerin
refinansmaninda kullaniimaktaydi. Diger bir ifade ile zaten iflasa
surbklenmis olan bir gok sirket bu sayede borglanmaya devam etti.
Neticede likidite sorunu nedeniyle zorunlu kargthk yUkimlGliklerini
yerine getiremedikleri tespit edilen bazi bankalar gerekge gsterilerek
1992 yih ortalarinda yonetim tarafindan duruma mdidahale edildi. Bu
midahaleyle iflasa siriklenmis olan 5 banka kamu bankalarina
devredilirken, mevduat faiz oranlarinin tavan uygulamasi tekrar yUrirlige
kondu ve kamu kesiminin finansal sektdr tGzerindeki kontroll artinidi. Bu
arada en blyukleride dahil olmak Uzere bankerlerin hemen hemen

tamamu iflas etti ve finansal sistemden buyUlk bir fon sikintisi yasandi..»

1993 yili sonunda yapilan segimler sonrasinda “gidimld faiz politikast”
denilen uygulamayla taiz oranlann Merkez Bankasinin kontroli altinda
tututurken enflasyon oraninin % 30’lara kadar gekilmesiyle vadeli mevduattaki
reel artig 86 yili sonuna kadar strmustir. Sekil 4'den izlenebilecegdi gibi bu
tarihten sonra reel vadeli mevduatlarin sabit denilebilecek dlzeyde
kalmasinin ve Sekil 5'den izlenebilecegi gibi enflasyon oraninin hizlanmasina
bagl olarak kaynak sikintisi igcersine girmési para otoritelerini faiz oranlarini
serbest birakmaya zorlamigtir. 1988 yihi ekim ayindan itibaren tamamen
serbest birakilan faiz oranlarinin birden yikselmesi, 6rnegin, 3 ay vadeli
mevduata uygulanan nominal brit faiz oraninin yillik %35'den %66’ya
ylkselmesi, sonucunda vadeli mevduatlar reel olarak tekrar artma stirecine
girmigtir. Ancak ilgili sekillerden izlendigi gibi son iki yilda hizlanan enflasyon
ve 1991 yili sonunda baslayan korfez krizi nedeniyle reel mevduatiarda 1992

yih sonu itibariyle bir digus sz konusudur.
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Tablo 6: Yillik

Enflasyon Oranlar

Yillar Teef (1981 = 100) Enflasyon
1980 74.5 1.072
1981 100.0 0.342
1982 127.5 0.275
1983 166.6 0.307
1984 250.4 0.503
1985 362.5 0.448
1986 473.8 0.307
1987 629.0 0.328
1988 1064.4 0.692
1989 1790.5 0.682
1990 2870.1 0.603
1991 4763.5 0.660
1992 7695.3 0.615
1993 12189.0 0.584

Kaynak: T.C. Bagbakanlik Devylet Istatistik Enstitisu

Not: TEFE: Toptan Egya Fiyatlan Endeksi
TEFEH) - TEFE{ - 1)

Enflasyon (t} =

TEFE{t)
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Mevduatlarda yukarida inceledigimiz genel ayrimin diginda her tirin

kendi igindeki gelisimini incelemek bir yandan bankacilik sektorinin

gelisimine iligkin tespitlerde bulunmaniza olanak verirken diger yandan

bankacilik sisteminin ekonomik kosullardan nasil etkilendigini gérmemize

olanak tanmimaktadir. Bu amagla énce vadesiz mevduatlarin daha sonrada

vadeli mevduatlarin dagihmini ele alacagiz.
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Sekil 5: Enflasyon Orani (Yilhik - Yizde)
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Kaynak: Tablo 6

B. VADE YAPISINDAKI DEGISIM
1. Vadesiz Mevduatiardaki Degisim

Vadesiz mevduatiar esas itibariyle iglemlerde kﬁllamlmak amaciyla
istendiginde bankadan gekilebilecek mevduat tlridir. Bir bagka deyigle
vadesiz mevduatlarin ¢geke bagli olarak dolagimda bulunan nakit para gibi
degerlendiriimesi gerekir. Bu nedenle 6rnegin bir (ilkeye iligkin para stoku
rakamlari hesaplanirken vadesiz mevduatlar nakit para gibi degerlendirilir ve
finansal gelismiglik dlizeyi arttikga para stokunun gittikge artan bolimu
vadesiz mevduatlardan meydana gelir. Bunun yaninda vadesiz mevduatlar bir
Ulkede halkin banka kullamimina iligkin aliskanhgini temsil etmesi nedeniyle

ekonomik parasallagma derecesini gosteren bir bilyiklik olarak da
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degerlendiriimektedir{71). Ele aldigimiz dénem igersinde tlrlerine gore

vadesiz mevduatlarin geligsimini Sekil 6’dan izlemek mimkinddr.

Sekil 6: Vadesiz Mevduatiar (Tarlerine Gore)
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Kaynak: Tablo 4

Sekilden gorulebilecegi gibi 1986 yilina dogru vadesiz mevduatiarin
yaklagik yariya yakin bir bolimu ticari kigi ve kuruluglara ait ticari mevduatlar
olusturmaktadir. Ote yandan pay! yildan yila azalmakla birlikte tasarruf
mevduatinin da 1986 yilina degin toplam vadesiz mevduatlar igersinde Snemli
bir yer tuttugunu goérlyoruz. Sekil'de resmi mevduatiar olarak gérllen resmi
kuruluglara ait vadesiz mevduatlar yasa geregi kamu bankalarinda tutulan
mevduatlari gdstermektedir ve toplam mevduatlar igindeki payi dénem
boyunca diisiik miktariarda kalmigtir. Diger mevduatlar iginde konsolide edilen
vadesiz mevduatlar yer almaktadir. Bunlarin igersinde ise kar amaci gitmeyen

kuruluglarin, sigorta ve sosyal givenlik kuluglarinin mevduatlart yer

(1) jlyas SIKLAR, “Turkiye'de Finansal Gelisme ve Iktisadi Buyiime”, AFYON LLB.F.
DIRISI, 1992, s. 165.
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almaktadir. Sekilde gbze garpan en 6nemli nokta 1986 yilindan itibaren her yil
gittikge artan bir oranda vadesiz mevduatlar iginde yer alan vadesiz déviz
tevdiat hesaplaridir. Ulkemizde bankalar 1984 yilinda itibaren vadeli 1986
yilindan itibarende vadesiz ddviz tevdiat hesabi agabilme ve dbviz posizyonu
bulundurabilme yetkisi elde etmiglerdir. Trk parasinin hizli deger kaybedisi ve
enflasyonist bir ortamda ylUksek derecede negatif olan reel vadesiz mevduat
faiz oranlar nedeniyle, Ozellikle ticari mevduatin déviz hesabina dénistigu
sdylenebilir. incelenen dénemin sonunda, yani 1993 yili sonunda vadesiz
mevduatlarin yaklasik yarisi dbviz Uzerine agilan vadesiz hesaplardan
olusmaktadir. Tlrk parasinin hizli deder kaybedisi slirdigu olglide bu sonug¢

kaginiimazdir.

2. Vadeli Mevduatlardaki Degisim

Ayni sistematik igerisinde vadeli mevduatlarin dagilimida Sekil 7'den

izleyebilirsiniz.

Sekil 7: Vadeli Mevduatiar (Tarlerine Gobre)
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Kaynak: Tablo 3
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Ulkemizde vadeli mevduatiarin temelini tasarruf mevduatlari
olusturmaktadir. 1985 yilina kadar vadeli mevduatlarin yaklagik 2/3'Un{ teskil
eden tasarruf mevduatlarinin pay: bu tarihten sonra yildan yila azalma
gbstererek donem sonunda toplam vadeli mevduatlarnin yaklagik 1/3'Gne
gerilemistir. 1980 yilinda bankalarnn mevduat sertifikasi ¢ikartmalarina olanak
taninmas! ile hizhi bir artis gbsteren mevduat sertifikasi tlriindeki vadeli
mevduat, daha 6nce degindigimiz 1982 krizi ile gerilemeye baglamis ve
dénem sonunda toplam mevduatlar igindeki pay! ihmal edilebilecek diizeye
inmigtir. Toplam vadeli mevduatlar igersindeki paylari kig¢ikde olsa ilging
gelisme goésteren iki kalem resmi ve ticari vadeli mevduatlardir. 1984 yilina
kadar faiz 6demesi alamayan bu tlir mevduatlara 1984 yilinda itibaren vade
tirine goére tasarruf mevduat! faiz oranlari 6denmeye baslanmig ve bu tur
mevduatlarda hizli bir artis gértlmastir. Ancak 1988 yilindan itibaren resmi
mevduatlar igin bu uygulamaya son verilmigtir. Sekil 5'de en garpict geligimi
doviz tevdiat hesaplarinin gdsterdigi gelismedir. Daha 6nce degindigimiz
nedenlere bagli olarak vadesiz mevduatiarda oldugu gibi vadeli mevduatiarda
da ddviz tevdiat hesaplarina dogru bir kayma s6z konusudur. Ve 1992 yilinda
toplam vadeli mevduatlarin yaklagik %45’ dobviz olarak agilan vadeli
mevduatlarda olusmaktadir. Ote yandan ilk kez 1992 yilinda bankacilik
sistemindeki doviz tevdiat hesaplan 77.8 trilyon liraya ulagarak toplam

yaklasik 70 trilyon lira olan tasarruf mevduatlarini deger olarak da asmstir.

Vadeli mevduatlar bir diger agidan vade tirlerine gére dagiim bazinda
da incelenebilir. Vadeli mevduatlarin bu temeldeki dagilimi Tablo 7 ve $ekil

8'den izlenebilir.



Tablo 7: Vadeli Mevduatiar (Vadelerine Gére - Milyar TL)
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Yiltar 1 Ay 3 Ay 6 Ay 1vi Déviz Toplam
1980 - 0.7 8.4 177.6 0.0 186.7
1981 - 90.6 253.0 348.1 0.0 691.7
1982 30.3 201.7 776.8 264.8 0.0 1273.6
1983 - 1345 628.8 641.4 0.0 1451.7
1984 160.7 2560.4 215.3 138.8 281.4 3356.6
1985 2201 23734 2339.6 309.7 767 .4 6010.2
1986 473.8 2767.9 2404.2 1531.1 1925.4 9102.4
1987 581 .4 2540.1 1769.3 44559 3552.9 12899.3
1988 1790.1 3526.1 2626.8 8051.6 6324.9 22319.5
1989 3914.6 8709.8 5773.2 9244.6 9960.4 37603.6
1990 4611.8 15336.1 9774.0 12097.8 16488.2 58308.1
1991 8192.8 37609.6 13266.7 13609.3 40708.1 133386.5
1992 13218.7 50294.8 20198.1 19077.7 77848.6 180637.9
1993 22746.1 72279.1 29795.9 34288.1 144811.5 303%820.7
T.C. Merkez Bankass (i¢ Aylik Blltenleri
Sekil 8: Vadeli Mevduatlar (Vadelerine Gore)
100%7
° -
80% Déviz
60% 4 1Y
B Ay
40% 4
3 Ay
20%1 1 Ay

0%-

80 81 82 83 84 85 86 87 88 83 90 91 92 93 YVillar

Kaynak: Tablo 7
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Bu dagihimda dikkati geken nokta en yliksek reel getiriyi sag‘;lajan vade
tirinde go6rilen yogunlagmadir. Yasanan enflasyona bagh olarak vade
sureleri gittikge kisalmig ve érnegin 1982 yilindan itibaren 1 ay vadeli mevduat
uygulamasina kadar inilmistir. Mevduatin vadelere gére dagiliminda gérilen
dalgalanmalar 6rnegin 1982 yilinda 6 ay vadeli mevduat 6n plana ¢ikarken,
1984 yilinda 3 ay vadeli mevduatlarda gérilen yoguniasma halkin
tasarruflarini enflasyona kargt korumada hassas oldugunu ve elde ettigi reel
getiriyi gézdnilinde tuttugunu géstermektedir. Bu nedenle konu faiz orani
politikasiyla yakindan ilgili olmaktadir. Déviz tevdiat hesaplarindaki gelismeye

daha 6nce degindigimiz igin burada tekrarlamayacagiz.
C. BANKA KREDILERININ YAPISI
1. Tanimi

Kredi kelimesinin sézlik anlami “itibar"dir. Ekonomi ve bankacilik
lisaninda ise kredi para veya banka itibarinin belirli bir slire i¢in geri alinmak
kaydiyla verilmesi veya verilmis bir varligin geri 6denmesine kefil olunmasi

anlamina gelir.

Her durumda, kredi ancak geri 6edenecegi konusunda kendisine gliven

duyulan kigilere ve bir stire sonra mutlaka geri alinmak sartiyla verilir.

Genellikle iktisatgilar krediyi, “hazir bir servetin ilerde dogacak bir
servetle degisimi” veya “bir malin bedeli olan, baska bir malin yahut pranin,
hemen verilmeyerek daha ileride 6denmesi vaadi” olarak tanimlamiglardir.
Ayni sekilde para da, bir middet sonra iade edilmek Uze.re verilebilir, yahut
“ikraz” edilebilir(72). Ama kredi vermek, genel anlamda borg para vermek
veya kefil olmaktir(73).

(72) Mikerrem HIC, Para Teorisi, Istanbul, 1969, s. 41.
(73) Mustafa KOLEMEZLI, Banka Kredileri, B.2, Izmir, 1983.
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2. Kredilerin Siniflandirilmasi

Krediler gesitli agilardan siniflandirihitlar. Herhangi bir kredi farkli

acilardan incelendiginde, birden fazla sinifa dahil oldugu g&rilur.
a. Nitelik Agisindan
aa. Nakdi Krediler

Faiz veya faiz ve komisyon karsihiginda 6ding para verilmesi islemidir.

iskonto ve istira, avans, borglu cari hesaplar nakdi kredi trleridir.

- Iskonto ve istira, misterinin elinde bulunan ve gerekli kogullarl tagiyan
bono veya poligenin, vadesinden 6nce bankaca satin alinarak, yapilan
kesintilerden (faiz, komisyon, K.K.D.F, G.vergisi) sonra kalan net tutarin
musteriye 6denmesidir.

- Avans, bir defaya mahsus olmak ijzére belirli bir vade ile ve gogunlukla
maddi teminat (mal gibi) karsthginda agilan kredi tariiddir.

- Borglu cari hesaplar ise, belirli bir vadeye bagl olarak, cari hesap
hikimlerine goére igleyen, belirli bir limit igerisinde mugteriye para

cekme ve yatirma olanagi saglayan kredilerdir.
bb. Gayrinakdi Krediler

Bir isin yapiimasi veya bir borcun 6denmesi konusunda bankanin alacag!
bir komisyon veya Ucret karsihginda taahhitte bulunmasi, garanti vermesidir.
Misteriye para verilmesi s6z konusu degildir; ancak garanti edilen igin
yapilmamas! veya borcun édenmemesi halinde, muhatabin ugradigi zarar
bankaca tazmin edilir. Teminat mektubu, akreditifler, sair kefalet kredisi,

prefinansman ve kabul kredisi, gayrinakdi kredi tlrleridir.



b. Vade Agisindan

Krediler vade agisindan 3’ e ayrilabilir;

aa. Kisa Vadeli Krediler

Kisa vadeli krediler 18 aya kadar vadeli kredilerdir.

bb. Orta Vadeli Krediler

Bu tiir Kredilerin vadeleri 18 aydan 8 yila kadar olan kredilerdir. Genel
olarak orta vadeli kredilerde kredi vadesi 5 yildir. Ancak, sanayi sektérinun
yatinm ve igletme sermayesi ihtiyacinm kargilayabilmek igin tegvik edilen

sektérlere agilacak kredilerde vade 8 yil olabilmektedir.

cc. Uzun Vadeli Krediler

Uzun vadeli krediler ise orta vadeli kredilerden daha uzun vadeli
kredilerdir.

Orta vadeli kredilerin kredi alindiktan sonra, Odemesiz dénemi, normal
orta vadeli kredilerde 2 yil olup, vadesi 5 yil, tegvik edilen (tesvik belgesine

baglanmig) kredilerde 6demesiz dénem 3 yil olup, vadesi 8 yildir.
c. Teminat Agisindan
aa. Teminatsiz Krediler

Sadece kredi musterisinin imzasina guvenilerek, bagka bir teminat

alinmaksizin agllan kredilerdir. Agik kredi, teminatsiz bir kredidir.
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bb. Teminath krediler

Kredinin risk tasiyan bir islem olmasi dolayist ile Banka, riski en aza
indirmek Uzere boglunun sahsi ylkimliliginden baska bir teminat da alir.
Alinan bu teminat, sahsi teminat yani - kefalet olabilecegi gibi bazi degerlerin

rehin alinmasi - menkul veya gayrimenkul - maddi teminat da olabilir.
aaa. Sahsi Teminatli Krediler

Kredi misterisinin imzasi ile birlikte en az bir glvenilir imzaya daha
dayanilarak agilan kredilerdir. Kefalet kargiigi krediler, senet kargiigi krediler,

Gift imzali teminat mektubu bu tir kredilerdendir.
bbb. Maddi Yeminatli Krediler

Bankaca kabul edilebilme sartlarini tagiyan maddi degerlerin
rehnedilmesi karsihginda misteriye kullandirilan kredilerdir. Kargiginda kredi
verilebilir maddi teminatiarin bir kismini séyle siralayabiliriz: Emtia,
gayrimenkul, hisse senedi ve tahvil, mevduat sertifikasi, vadeli mevduat

hesabi, i§létme rehni, menkul degerler vb.

d. izin Agisindan

aa. Sube Yetkili Krediler

Baska bir makamin iznine gerek olmaksizin sube yetkisi ile agilabilen
kredilerdir.

bb. Otorize Krediler

Sube yetkisi ile agiimayan Genel Midurlik, Kredi Komitesi veya Yonetim

Kurulu'nun onayinin gerektiren kredilerdir.



66

D. BANKA KREDILERINDEKi GELISMELER

inceledigimiz dénem boyunca toplam nominal banka kredileri 128 kat
artmasina kargin reel olarak bu artig yaklagik 2 kattir. Kredilerde sézuni
ettigimiz gelismeler reel ve nominal ayinmina bagh olarak Tablo 8-9 ve Sekil
9-10’dan izlenebilir. Nominal banka kredilerini inceledigimizde normal artig
trendinin 1986 yilindan itibaren hizlanarak artma egilimine girdigini gérilyoruz.
Bu durum daha dnce sdzinl ettigimiz faiz politikas! degisikliklerine bagl
olarak reel kredi faiz oranlarininda asin derecede yiikselmesi ile agtklanabilir.
Nitekim 1984 yilinda %1 olan reel kredi faiz orani 1986 yilinda %13'e gikmigtir.
Ote yandan 1989 yilinda bu artis trendi daha da gliglenmis ve nominal banka
kredileri 1991 yih sonunda yaklasik 102 trilyon liraya ulagmigtir. Bu artigtaki en
buyik etken bankalarin tiketici kredisi olarak adiandirilan uygulamaya
baslamis olmalaridir. Kredilerdeki bu artig hizlanan enflasyon ve bankalarin

fon pazarlamada icine dustikleri sikintilar nedeniyle faiz digirmeleridir.

Tablo 8: Ticari Banka Kredileri (Nominal)

Yiliar Krediler
1980 789.
1981 1318.7
1982 1805.¢
1983 2417.%
1984 3149.2
1985 5567.¢
1986 10052.%
1987 16033.¢
1988 22771
1989 37049.¢
1990 65648.:
1991 102239.¢
1992 185041.¢
1993 330443.t

Kaynak: Tablo 10



Tablo 9: Reel Ticari Banka Kredileri

Yillar Reel Krediler
1980 1059.7
1981 1318.7
1982 1416.2
1983 1451.1
1984 1257.2
1985 1535.9
1986 2121.7
1987 2549.1
1988 2139.3
1989 2069.2
1990 2287.3
1991 2146.3
1992 2404.6
1993 2711.0

Kaynak: Tablo 6-10

Sekil 9: Toplam Banka Kredileri (Nominal)

Milyar TL

400
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0

Kaynak: Tablo 9
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Sekil 10: Toplam Banka Kredileri (Reel)

Milyar TL
300C

250C
200C

1500

100C 1

500 A

o+r—r——T— 717 T T T T 1 1711 1 Yiar
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93

—a— Reel Krediler

Kaynak: Tablo 9

E. KREDILERIN DAGILIMINDAKI DEGISIM:

Toplam banka kredilerinin sektérel dagihim: Tablo 10 ve $ekil 11°den
incelendiginde, Tirkiye'de ticari banka kredilerinin yapisinda &nemdbi

degisiklikler géze garpmaktadir.
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Tablo 10: Ticari Banka Kredileri (Sektdrel Dagiim - Milyar TL)

Yillar { Tanm Sanayi |Dig Ticaret | I Ticaret | Turizm Diger Toplam

1980 145.8 283.1 59.5 746 1.2 225.3 789.5
1981 265.9 459.3 124.3 148.3 2.8 318.1 1318.7
1982 335.3 557.2 437.1 284.2 2.6 189.2 1805.6
1983 511.8 525.6 592.9 481.5 3.1 302.6 24175
1984 530.1 860.6 696.7 560.1 5.2 496.5 3149.2
1985 955.8 1722.2 977.4 909.6 7.7 995.2 5567.9
1986 1781.6 2517.2 1786.4 2049.4 11.6 1906.5 10052.7
1987 2955.8 3651.3 22573 3450.2 58.0 3661.0 16033.6
1988 4520.6 4233.1 3188.9 4960.7 242.6 5625.2 227711
1989 7404.0 5231.6 5958.2 9634.4 450.6 8310.7 | 370495
1990 | 13149.6 8369.3 | 10108.5 | 196123 858.6 | 13549.9 | 65648.2
1991 18436.4 12815.6 | 20748.0 30759.4 | 1275.6 18204.5 | 102239.5
1992 | 341724 20354.6 | 33022.1 55476.0 | 2364.4 39652.4 | 185041.9
1993 " - - - - - - | 3304435

*: 1993 yilina ait dagilim serileri eide edilememigtir.

Kaynak: T.C. Merkez Bankas: Yillik Faaliyet Raporlart

Sekil 11: Kredi Yapisindaki Dedisim (Sektdrel Dagihm)

1980

Kaynak: Tablo 10
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Ig Ticaret
Dis Ticaret
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Dénemin baslangicinda toplam banka kredileri igerisinde en buylk pay
sanayi sektdriine aitken, donem sonunda bu pay ig ticaretin finansmanina
yonelik kredilerindir. Sektdrel dagiimindaki bu yap! degisikligi bir yandan
sanayi yatinmlarinin azalmasina igaret ederken bir yandan da sanayi
sektdriniin pahah bir kaynak haline gelen banka kredilerinden 6z
kaynaklarina yoneldigine igaret etmektedir. incelenen dénem boyunca tarim
sektériintn toplam krediler igersindeki payi az gok sabit kalmigtir. Zira
tilkemizde tarima yénelik kredileri geneliikle tek bir kamu bankasi, TC. Ziraat
Bankas! kullandirmaktadir. Aslinda Ziraat Bankasi araciligiyla tarim sektdriinde
kullandirilan bu krediler kamu kesimi kredisi niteliginde olup Gzel sektor
kredileri iginde degerlendiriimemesi gerekir. Ancak yésal statuleri geregi tanm
satis kooperatifleri ve tanm kredi kooperatifleri zel sektor kurumlar igersinde
degerlendirildiginden bu kredilere ayirmak mumkin olmamaktadir. Banka
kredilerinin dagihiminda gbze garpan bir diger noktada dis ticaret kredilerinin
gosterdigi gelismedir. Durumu asagidaki Sekil 12’den izlemek daha kolay
olacaktir.

Sekil 12: Toplam Banka Kredileri (Sektorel Dagilim)

100% A
90%
80% 1 .
.. Turizm
70% g
1 Ig Ti
60% ¥ ¢ Ticaret
50_‘({35'> 3 ::' >»»> {;}; 4 .
0% f : '.;5?»?? s 5%55 5- ‘,; B Dis Ticaret
30% 4l ,,@;\;}‘z Sanayi
Q,
20%+ O Tanm
10% -
0% T T T T T T T T T T T T T L

80 81 82 83 84.85 86 87 88 89 90 91 92 93 Yillar

Kaynak: Tablo 10
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Ozellikle 1981 yilindan sonra 3 yil siire ile dis ticaret kredilerindeki artis
en (st dizeyde olmustur. Bu durum 1980 sonrast ekonomide ihracata yonelik
blylime politikasinin dogal bir sonucudur. ihracatgiya kullandirilan ucuz
maliyetli ihracat kredileri de bir tesvik yéntemi olarak digtnllimus ve krediler
miktar olarak hizli bir artis gbéstermistir. Ancak bu durum 1985 yilindan sonra
tedricen azalisa gecmistir. izlenen politikalarin ihracatin déviz kuru, vergi
iadesi ve duslik faizli kredilerden vazgegilerek ihracata ydnelik sanayinin
rekabet¢i yapisint giglendirmeye yoneldigi disinilildiginde ihracat
kredilerindeki bu azalma normaldir. Son iki yilda turizm kredilerinin gdsterdigi

artisa da isaret etmekde yarar vardir.
lIl. FAiZ ORANLARINDAKI GELISMELER

1980 &ncesi dénemde bir kalkinma politikast olarak disiinllen, faiz
oranlarinin devlet tarafindan belirlenmesi politikasina gore; distk tutulan ve
sektdrlere gbre farkhlastinimig faiz oranlan ile bir ydnden ekonomiye ucuz
maliyetli kredi temin edilirken bir yandan da kaynlan sektérierin hizlh
gelisiminin saglanacagi kabul edilmekteydi. Ancak bu tir bir faiz politkasi
gergekei olmaktan uzak faiz oran tavanlarinin uygulanmast nedeniyle
ekonomik anlamda etkinlikten uzaklagsiimasina neden olmustur. Ornegin
enflasyon orani %100’lere ulagsmigken ekonomideki en ylksek nominal faiz
orant %12’lerde tutulmustur. Bu faiz politikasina Tirkiye'deki holding
bankacihgi yapisida eklenince sistemin bir b{itiin olarak yapisal degisime
ihtiyag gosterdigi ortaya glkmaktaydl.

Temmuz bankacili ile faiz oranlarinin serbest birakilmasi kisa siirede
mevduat faizlerinin ve buna baglt olarak kredi faizlerinin blylik boyutlarda
artmasina yol agmustir. Faiz oranlarinin kisa sirede bilylk sigramalar

gostermesinin nedenleri su gekilde siralanabilir:
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1. Enflasyonun yliksek oranlarda siirmesi,

2. Firmalann enflasyon, sirekli kur ayarlamalar ve surim gugluklerine
paralel olarak igletme sermayesi igin kredi ihtiyaglarinin biiylk boyutlarda
artmasi,

3. Holdinglerin denetimindeki kisa kuguk bankalarin pazar paylarini hizla
arttirma gabalarr;

4. Bankerlik kuruluglarinin ytksek faiz vaadleri,

5. Para ve sermaye piyasalarinin etkin sekilde denetlenememesi,

6. Banka yoneticilerinin deneyimsizlikleri.

Daha 6nce aynntii olarak degindigimiz 1982 yili mali krizi ve ardindan
yasanan banker iflaslari, mevduat faizlerinin yeniden idari kararlarla Merkez
Bankasi tarafindan belirlenmesi yéntemine geri dénilmesine neden olmugtur.
1983-87 yillan arasinda bu sekilde saptanan faiz oranlari konusunda 6nceki
yillarda yapilan hataya disiimemis ve Merkez Bankas: tarafindan
belirlenmesine karsin gercek¢i yada pozitif faiz uygulamasina devam
edilmigtir. 1987 yilinda bankalara faiz oranlarinin belirlenmesinde kismi
serbesti saglanirken 1988 yilindan itibaren yeniden tam serbestiye

déndimuagtar.

A. MEVDUAT FAiZ ORANLARINDAKI GELISMELER

1. Vadesiz Mevduat Faiz Oranlarindaki Geligsmeler

Faiz oranlan politikasindaki bu degisimlerin sonuglarini vadesiz mevduat
faiz oranlarindan baglayarak inceleyebiliriz. Tablo 11 ve $ekil 13, vadesiz

mevduatlara uygulanan nominal faiz oranlarinin geligimini, Tablo 12 ve $ekil

14’de reel faiz oranlarini géstermektedir.



Tablo 11: Mevduat Faiz Oranlari (Yilhk - Y(hzde)

Yillar Vadesiz 1 Ay 3 Ay 6 Ay 1Yl
1980 5.0 - 8.0 15.0 33.0
1981 5.0 - 450 50.0 -
1982 50 25.0 450 50.0 -
1983 5.0 - 49.0 47.0 45.0
1984 5.0 35.0 53.0 52.0 45.0
1985 5.0 35.0 45.0 50.0 55.0
1986 10.0 29.0 36.0 41.0 48.0
1987 10.0 28.0 35.0 38.0 58.0
1988 27.9 60.1 66.1 70.8 83.9
1989 12.0 39.2 49.1 51.8 58.8
1990 12.1 38.7 50.7 50.7 59.4
1991 12.3 58.0 69.6 70.6 72.7
1992 10.8 57.1 68.1 68.3 73.9
1993 11.6 52.9 64.0 69.1 74.8

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi U¢ aylk biltenleri

Sekil 13: Vadesiz Mevduat Faiz Oranlari
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Kaynak: Tablo 10
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Tablo 12: Reel Mevduat Faiz Oranlari

Yillar Vadesiz 1 Ay 3 Ay 6 Ay 1Yil
1980 | -0.49 - -0.48 -0.44 -0.36
1981 -0.22 - -0.08 0.12 -
1982 | -0.18 -0.02 0.14 0.18 -
1983 | -0.20 - 0.14 0.12 0.11
1984 | -0.30 -0.10 0.02 0.01 -0.04
1985 | -0.27 -0.07 0.00 0.04 0.07
1986 | -0.16 - 0.01 0.04 0.08 0.13
1987 | -017 -0.04 0.02 0.04 0.19
1988 | -0.25 -0.05 -0.02 0.01 0.09
1989 | -0.33 -0.17 -0.11 -0.10 -0.06
1990 | -0.30 -0.13 -0.06 -0.06 -0.01
1991 -0.32 -0.05 0.02 0.03 0.04
1992 | -0.31 -0.03 0.04 0.04 0.08
1993 | -0.30 -0.03 0.04 0.07 0.10

Kaynak: Tablo 6-11

Not: Reel Oraniarin Hesaplanmasinda
_(1+R_ 1

r—(1 +70)

formald kullanimigtir. Bu egitlikte

r: Reel faiz oranini,

R: Nominal faiz oranini,

n: Enflasyon oramni géstermektedir.
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Sekil 13’e gore 1985 yilina kadar %5 olarak sabit kalan vadesiz mevduat

nominal faiz orant 1986 yihinda %10’a ¢gikmis ve 1988 yilindaki gegici artig

haric dénem sonuna kadar bu dizeyde kalmistir. 1988 yilindaki %27'ye

ulasan faiz orani, enflasyon oranindaki ikiye katlanma ve serbest birakilan

faizler ile agiklanabilir. Ancak bu yiiksek dizey hemen bir sonraki yil sona

ermigtir. Bu gelismeye paralel olarak incelenen dénem boyunca vadesiz

mevduatlara uygulanan reel faiz orani sirekli olarak negatif dlzeylerde
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seyretmistir. Sekil 14’e gére 1980 yilinda %50’ ye kadar digen reel faiz orani
enflasyon ile birlikte dalgalanma gostererek 1993 yilinda yaklagik -%30 olarak
gerceklesmistir. Reel faiz oraninin siirekli negatit degerler almasi yaganan

enflasyonun kaginiimaz bir sonucu olarak yorumlanabilir.

Sekil 14: Vadesiz Mevduat Faiz Oranlari (Reel)

(%)
-0.1 T
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0.4
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—8— Vadesiz

Kaynak: Tablo 12

2. Vadeli Mevduat Faiz Oranlarindaki Geligsmeler

Vadeli mevduat faiz oranlarini ise yine nominal ve reel sirasiyla Sekil 15
ve Sekil 16’dan izlemek miumkindir Yukarida da deginildigi gibi 1980'den
sonra faiz oranlarinin serbest birakilmasi ile artan ve reel olarak pozitife
doénlsen faiz oranlari dalgalanmalar géstermesine karsin 84 ve 89 yillart harig
dénem boyunca pozitif diizeyde seyretmistir. Genellikle 3 ay ve 6 ay mevduata
uygulanan kisa mevduat faiz oranlar reel olarak en ylksek faiz oranini
olusturmustur ve érnedin 1991 yilinda 1 yil, 6 yil ve 3 ay vadeli mevduatlara
uygulanan reel ve nominal faiz oranlan birbirine hemen hemen esitlenmigtir.
Daha 6ncede deginildigi gibi enflasyonit bir ortamda kisa vadeli faiz
oranlarinin daha hizh artigt beklenen bir durumdur.
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Sekil 15: Vadeli Mevduat Faiz Oranlar (Nominal)

(%)
100 1

0 +—f— ——t——rrr—rrr—rrrrr——1r——1 Yillar
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Kaynak: Tablo 7

Sekil 16: Vadeli Mevduat Faiz Oranlart (Reel)
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Kaynak: Tablo 12
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B. KREDi FAiZ ORANLARINDAKI GELISMELER

Faiz orani politkasinin bir diger cephesinide kredi faiz oranlari
olusturmaktadir. Ulkemizde kredi faiz oranlari 1980 yilindan beri serbestge
belirenmektedir. Konuya bu agidan baktigimizda bankalarin agtiklari kredilere
uyguladiklian faiz oranlari konusunda veri bulmak gugtir. Ancak biz para
politkasini yénlendiren kurum olarak Merkez Bankasinin Kisa vadeli kredilere
uyguladigi faiz oranlarini gdézoénine alacagiz. Bu, en azindan piyasanin genel
egilimini yansitmasi nedeniyle bazi tespitlerde bulunmamiza olanak tanir.
Tablo 13 ve Sekil 17'de Merkez Bankasinin kisa vadeli kredilere uyguladigi

nominal faiz oranlarini izlemek mimkinddr.

Tablo 13: Kredi Faiz Oranlan (Yilhk - Yizde)

Yillar Kisa Vadeli Orta Vadeli Uzun Vadeli
1980 26.0 26.0 28.5
1981 3156 315 32.8
1982 315 33.0 -
1983 48.5 50.5 -
1984 52.0 50.5 -
1985 52.0 505 -
1986 48.0 50.5 -
1987 45.0 48.5 -
1988 54.0 60.0 -
1989 54.0 - -
1990 50.8 - -
1991 54.5 - -
1992 52.0 - -
1993 52.0 - -

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi ¢ Aylik Biltenleri

o Yo
T AW



78

Sekil 17: Kisa Vadeli Kredi Falz Orani (Nominal)
(%)

60

50

40 -

30
20

10

o +r——T7r 71 T T1r 71 rrr 1T 1 71— Yilar
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93

—&— Faiz Orani

Kaynak: Tablo 13

Sekil'e gore kredi faiz oranlari 1986'ya kadar artig gosterirken bu tarihten
sonra enflasyon oranindaki diisise bagh olarak azalmaya baglamigtir. Ancak
hizlanan enflasyon nedeniyle 1988 yilindan itibaren faiz oraniart yaklagik %54

civarina yikselmistir ve halen bu diizeyini korumaktadir.

Konuya reel faiz oranlar agisindan bakildiginda 1980 yilinda -%39 olan
reel kredi faiz orant 1988 yilina kadar pozitif olarak dalgalanmalar gdstermistir.
Bu durum Tablo 14 ve $Sekil 18’den izlenebilir.



Tablo 14: Reel Kredi Faiz Orantan

Yillar Kisa Vadeli
1980 -0.39
1981 -0.02
1982 0.03
1983 0.14
1984 0.01
1985 0.05
1986 0.13
1987 0.09
1988 -0.09
1989 -0.08
1990 -0.06
1991 -0.07
1992 -0.06
1993 -0.04

Kaynak: Tablo 6-13

Not: Reel Oranlarin Hesaplanmasinda

_{(1+R)_

“Tan !

r

formala kullaniimistir. Bu esgitlikte
r: Reel faiz oranini,

R: Nominal faiz oranini,

n: Enflasyon oranini géstermektedir.
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Sekil 18: Kisa Vadeli Kredi Faiz Orani

(%)
0.2 7
0.1 7
0.0
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-0.2
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-0.4 -
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Kaynak: Tablo 14

1983'de %14’e ulasan reel kredi faiz orani agin yiksek bir faiz oranidir.
Reel faiz oranlarinin bu derece yiiksek olusu batik kredi sorununu gindemi
getirmistir. Ve bu dénemde iflas eden bankalarin batik kredi sorunu ile kars!
karsiya kaldiklari bilinmektedir. 1988 yilindan sonra enflasyon oraninin
yaklastk 2'ye katlanmasina kargin kredi faiz oranlarindaki artigin sinirls kalmasi
nedeniyle reel kredi faiz oranlari negatif degerlere dénusmustir. Donem
boyunca gerek mevduat gerekse kredi faiz oranlannda izlenen pozitit deger

uygulamasindan beklenen sonuglar gunlardir:

1. Tasarruflan arttirmasit,

2. Isletme ydnetiminin yatinm karar alirken daha rasyonel
olmasi,

3. Gelir dagiiminin dizeltiimesi,

4. Tasarruflann altin, gayrimenkul gibi finansal sistem digindaki

araglardan bankacilik sistemine aktarnimasi,
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5. Igsizlik sorununun hafifletiimesi
6. Bankalararasi rekabete olanak tanimasi,

7. Bankalari misterilerine yeni hizmetler sunmaya zorlamast.

Beklenen bu sonuglardan gelir dagiliminin iyilegtiriimesi ve igsizligin
hafifletiimesi harig, bankacilik sisteminin 80 sonrasi geligimi ile kismende olsa
gerceklestirildigini sdylemek mUmkindir. Ancak sézlnd ettigimiz igsizlik ve
gelir dagilimi Uzerinde etkili olabilmek uzun dénem de ortaya gikmasi
beklenen sonuglardir. Ote yandan issizlik sorununun hafifletilebilmesinde
emegin ucuz bir faktor oldugu kabul edilmektedir. Ginimuz Tirkiye'sinde
sendikalarin pazarlik giglerini dikkate aldigimizda bunu kabul etmek pek
gercekei olmayacaktir. Diger etkenlerin yaninda kredi faiz oranlarinin
yliksekligide yatinmlar Gizerinde olumsuz sonuglar dogurmus ve bu nedenle
sabit sermaye yatinmiannin milli gelire orani diigmistir. Bu olguda igsizligi

arttirict yonde bir etken olarak diiglndimelidir.



SONUG

Bu ¢alismanin birinci boliminde faiz kavrami, faiz oranlarinin dizeyi ve
yapisina iligkin kuramsal gorusler 6zetlenmistir. Bilindigi gibi klasik ve
neoklasik yaklasimda tasarruf hacminin faizin bir fonksiyonu oldugu &éne
suriilerek, yiiksek faiz oranlarinin tasarruflan arttiracagd: savunulmustur. Diger
yandan Keynesgi teoride tasarrufun esas olarak gelirin bir fonksiyonu oldugu
kabul edilmektedir. Bu yaklagimda faiz oranlarinin mali tasarruflari arttirmada,
fonlarl mali sistem yénlendirmede, etkili oldugu ileri strliimektedir. Caligmada
bu saptama yapildiktan sonra, dbdnemier 'itibariyle uygulanan faiz
politikalarinin bankacilik kesimi (zerine etkisi mevduatlar ve krediler agisindan

ortaya konmustur.

Calismanin ikinci béliminde 1980 &ncesi ve sonrast uygulanan faiz
politikatarinin uygulanma nedenleri ve sonuglart incelenmigtir. 1980 dncesi

uygulanan gidimli faiz politikasinin amaglarint su gekilde ortaya koyabiliriz.
Bu dénemde sermaye piyasasi yeterince geligmedigi igin, igletmelerin
yatinmlanini banka kredileri ile finansi etmeleri bir zoruniuluk oldugundan

yatinmcilarin finansal yikinQ agirlagtirmamak.

Ekonomide rant saglamaya y6nelik spekilatif yatinmlarla, faiz 6deme
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glict bakimindan rekabet edemiyecek durumda olan verimli yatirimlan yiksek

faiz orani ile engellememek.

Yiksek faizlerin maliyetlere yansimas! sonucunda girilecek olan

enflasyonist siireci, diiglik ve denetimli faiz uygulamast ile énlemeye galigmak.

Ekonomide yeniden yapilanmay: amaglayan 24 Ocak 1980 istikrar
tedbirleri ile giidimlU faiz politikasina son verilerek serbest faiz politikasina

gecilmistir. Serbest gegis politikasina bagl olarak,

Tasarruflanin arttirilarak, yatirimlar igin yeni bir kaynak yaratiimasi

amaglanmigtir.

Enflasyonun korikledigi dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallarina
ydnelen harcamalar kisitlanmig, faiz oranlan enflasyon oranlarina
yaklastirilarak iki alternatif arasinda bir denge saglanmasi amaglanmistir.
Cunki; tasarruflarin artinimasi, verimli yatirimlara yonlendiriimesi ve
enflasyonun kontrol altinda tutulabilmesi igin mevduat faizlerinin enflasyon

oraninin {izerinde bulunmasi sarttir.

Calismanin {glinct béliminde 6zellikle 1980°den sonra uygulanan taiz
politikalarinin ticari bankacilik kesimi Gzerine etkisi mevduatlar ve krediler

agisindan degerlendirilmisgtir.

Bankalardaki mevduat birikimi 1970-93 zaman kesiti iginde incelenmis
bir zaman kesitinde tasarruf mevduatinin 1980 yilina kadar strekli olustugu bir
dénemden sonra sirekli dalgalanmalar oldugu saptanmistir. Tasarruf
mevduatinin toplam mevduat igindeki payinda gézlenen dalgalanmanin

sebeplerini, tanim degisikligine ve faiz politikasi, kur politikasi, déviz tevdiat
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hesaplar uygulamasina baglayabiliriz.

Ticari mevduatin toplam mevduat igindeki pay: 1970-1980 déneminde
strekli artis gdstermig, 1980'den sonra giderek azalmigtir. Bunun sebebinide

firmalarin 1980’den sonra iginde bulunduklar: likidite sikintisina baglayabiliriz.

izlenen faiz politikasi, tasarruf mevduatinin artig hizi yani sira etkisini
vade bilesimi Gizerinde de gostermistir. 1980 yihinda mevduatin vade itibariyle
dagilimi %72.5, vadesiz %27.5 vadeli ikisi bu oran 1993 yili itibariyle tam tersi

bir durum almist.

Diger yandan 1970 yilindan bu yana banka kredileri artig hizlarininda
duzenli bir gelisme géstermedigi saptanmistir. Artig hizi nominal fiyatlarla
%87.3 ile %13.4 arasinda degismigstir. Banka kredilerindeki en bliylk sigrama
1989-91 dénemlerinde gergeklegmistir. Bunun sebebide uygulamaya konulan
tiketici kredileridir. Kredilerin sekttrel dagilimanda da incelenen dénem
boyunca degismeler sapanmistir. Dénemin baglangicinda toplam banka
kredileri iginde en blylk pay! sanayi sektdrl alirken incelenen donem sonu

itibariyle bir pay ig ticaretin finansmanina ynelen kredilerindir.

Sektdrel dagilimdaki bir yapi degisikligi bir yandan sanayi yatirimlarinin
azalmasina isaret ederken bir yandan da sanayi sektériiniin pahali bir kaynak

haline gelen banka kredilerinden 6z kaynaklara ydneldigini igaret etmektedir.
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