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OZET

Islﬁm_ Dini’nin koydugu prensipler ¢ercevesinde banka igletmeciligi yapan
kuruluglara Islam Bankas: veya Faizsiz Banka denilmektedir.

Giiniimiizde Faizsiz Banka (Islam Bankasi) veya Faizsiz Bankacihk (Islam
Bankacilif1) uygulamas gittikge yayginlagmaktadir.

Faizsiz Banka’larin dogusunu hazirlayan dini, ekonomik ve politik sebepler vardir.
Miisliman halkin elinde. Isldm Dini’nde faizin yasak olusu sebebiyle bilinen banka
sistemine gitmeyen tasarruflarin degerlendirilmesi, miisliiman tilkeler arasindaki sosyal,
kiiltiirel, ekonomik iligkilerin canlanmas: ve 6zellikle fon fazlasi olan miisliiman
tilkelerden fon agig1 bulunanlara dogru bir akimin gergeklestirilerek bu iilkelerin iktisadi
kalkinmalarina katkida bulunulmas: v.s. gibi sebeplerle Islam Bankalari kurulmas
kararlagtinimistr.

Bu konuda 1940’11 yillarda baslayan fikir alanindaki gelismeler uygulama alaninda
ilk neticesini, 1963 yilinda Misir’da kurulan bir Islim Bankas: ile vermistir. O yildan
bugiine kadar bir ¢ok Isldm Bankas: kurulmustur ve bugiin diinyada ¢ogu miisliiman
tilkelerde olmak iizere 37 Islim Bankasi mevcuttur.

Faizsiz olarak, kir zarar ortaklig: prensibine gore calismayi prensip edinen bu
kurumlarin baglica finans metod ve aracglart mudaraba, musaraka, murabaha ve icaradir.
Bunun yanisira, giiniimiiz bankalarinin diger tiim islemlerini de yapmaktadirlar.

Bu kurumlarin Tiirkiye de Ozel Finans Kurumu adiyla kurulmasina 1983 yih
sonunda karar verilmis ve iki Ozel Finans Kurumu 1985 yilinda lilkemizde faaliyetlerine
baslanmistir.

Daha 6nce bazi girisimlerin olmasina ragmen iki Ozel Finans Kurumu’nun 1985
yilinda Tiirkive'de faaliyete geci..cicri ile billlue golyek anlamda iaizsiz bankacilik
uygulamasinin da iilkemizde baglanus oldugu séylenebilir. Bunlar1 1989 ve 1991 yilinda
kurulan yeni iki Ozel Finans Kurumu izlemistir.

Bu kurumlar gittikce gelismekte, o oranda da Tiirkiye ekonomisine katkilan
artmaktadir. Bunu diger bankalara gore faizsiz, alternatif finans metod ve araglariyla
yapmaya ¢alismaktadirlar.

Son giinlerde Barter (Takas), Risk Sermayesi (Faizsiz Kredi) gibi degisik
finansman yontemlerinin iizerinde duruldugu ve denenmeye calisildigr giliniimiiz
Tiirkiye’sinde yedi y1l once faizsiz esasa gore ¢aligmak iizere kurulan bu kurumlann
yerine getirdikleri vazifenin gerek sosyal acidan gerekse ekonomi agisindan biiyiik dneme
sahip oldugu diisiiniilmektedir.



SUMMARY

Institutions which, operate depending on Islamic principles are called Islamic Banks
or Non-Interest Banks.

Nowadays, applications of non-interest bank system have been getting more
acceptance, epecially in mushim coutries.

For the fact that Non-Interest Banks have come into existence, there are several
religious, economic and political reasons. It has been decided to set up Islamic Banks in
order to make use of the savings that the muslims have in their hands and that do not go
into the well-known banking system because of the fact that interest is forbidden in
Islamic religion, to improve the social, cultural and economic relations among muslim
countries, and to contribute to the economic devolopment of these countries by means of
transferring money from the countries that have surplus of funds to the countries which
have deficits.

Theoretical developments in this field, that started in 1940s, resulted in an first
Islamic Bank in Egypt in 1963. Since then a lot of Islamic Banks have been established
and today, there are 37 Islamic Banks in the world, most of them are in Muslim countries.

Main financial methods and means of these institutions which run without interest
and based on Profit and Loss-Sharing principle are Mudaraba, Musaraka, Murabaha, and
Icara. Therefore, the Islamic Banks, alongside with the activities mentioned above, carry
out all the other transactions of today’s banking system.

These institutions were decided to be set up at the end of 1983 under the name of
Private Financing Institution (Ozel Finans Kurumu), and two Private Financing
Institution started to operate in Turkey in the 1985.

It could be said that although them were some different attempts. Non-Interest
Banking started actually in our country with the establishment of the two PFls in Turkey
in 1985. These two institutions were followed later by two new PFI founded in 1991.

These institutions have been developing gradually and contributing to Turkish
Economy more and more. They try to do this by means of Non-Interest, alternative
financial means and methods.

In today’s Turkey where different finance methods such as Barter and Venture
Capital have been tried to be put into practice. although these institutions, which have
been running depending on the non-interest principle, are established 7 years ago, it is
considered that they have great social and economic importance.
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GIRIS

Islam Bankacihgr veya Faizsiz Bankacihk SAMA! tarafindan
“Islam™in koydugu ve teyid ettigi prensipler cer¢evesinde banka
igletmeciligi yapmak ™ seklinde tanimlanmaktadir.

Islam Bankasi ise. Islim Bankacilik uzmanlanmnmn iizerinde ittifak
ettikleri bir genel tarif olmamakla birlikte: “Islam Bankasi, bankacilik
islemlerinin Islam ekonomisi esaslarina uygun olarak yapan bir
kurulugtur.” seklinde tarif edilebilmektedir.Kisacasi, Islam Bankasi mali
bir kurulustur. Sahibi ya bir sahis olur, ya da bir ortaklik seklinde yahut
da. diger miiessese tiplerinden biri olabilir 2.

[slam Bankaciligi eorekli imidir? Bu soruya iki ana istikamette cevap
verilmektedir. Birincisi: Madem ki, 1sl£1miyet cthan slimul (universal) bir
dindir, o halde, insanlarn. Islimiyet’in ana prensiplerine aykir olmayan
ihtiyaglarin1 ve bu arada insanlarin bankalardan bekledikleri hizmet ve
menfaatleri de diizenlenmiy olmahdir veya diizenlenmesinde bir aykirilik
olmamahdir. Ikincisi: Giiniimiiziin bankalarinin yaptiklan islemler sadece
faizle kredi vermek degildir, onun yaminda 20’den fazla daha islem
yapmaktadirlar ve bunlarm ¢cogunun faiz = ilgisi yoktur. Bu 20’den fazla
islem. madem ki. insanlarm bir ihtiyacmi gideriyor o halde faiz

SAMA (Saudi Arabian Monctary Agency) Suudi Arabian Para Ajanst: Suudi Arabistan’daki yerli
bankalarin tiyesi oldu@u para-banka politikalarmim yonetiminden sorumlu M.B. statiisiindeki kurulustur.
Bkz.: Cihangir AKIN, Fairsiz Bankacibk ve Kalkinma, Istanbul, 1986‘, s.110 dipnot 6.

2 Servel ARMAGAN. Ana Hatlarovla Isiam Ekonomisi, [stanbul, 1991, 5.36.
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suphesinden uzak bir gekilde diizenlenmesi gerekir. Meseld, paralarin
muhafazasi, para havalesi, doviz islemleri, vb. Isldmi esasa gore
diizenlenmesi bir ihtiyactir ve gereklidir 3.

Giiniimiizde Faizsiz Banka deneyimi yaygin bir uygulamanmmn ilk
agamasinda bulunmaktadir. Bagta halki miisliiman olan baz: iilkeler olmak
tizere batinin belli bagh finans merkezlerinde cesitli isimler altinda Faizsiz
Banka’lar kurulmus veya kurulug c¢alismalar siirdiiriilmektedir.
Ulkemizde de 6zel finans kurumlar adi aldinda bankacilik islevlerini
yerine getirmek amaciyla bazi kurumlar faaliyetlerini
stirdirmektedirler®.

Tirkiye’de de Ozel Finans Kurumlan adiyla ilk olarak 1985 yilinda
2 Faizsiz Banka faaliyetlerine baglamigtir. Bunlar1 1989°da ii¢iinciisii ve
1991 yilinda da dordiinciisii izlemistir.

Ekonomik hayatta onemli bir faktor olan faizin hadlerindeki
degisiklikler, karlar, tiketim, yatirim, ekonomik biiyiime, enflasyon gibi
¢ok sayrda ve cesitli konularda etkiler meydana getirmektedir. Faiz
hadlerinin bu niteliginden dolayidir ki ekonomi politikasin yiiriitenler
elinde faiz hadleri. belli amaglara varmak i¢in kullanilan bir aragtir. Faiz
hadlerinin azaltihp ¢ogaltilmasi ile ekonomide bazi neticelerin dogmasi
beklenmektedir .

Kredi faiz oranlarinm yiiksek olmasi veya yiikseltilmesi kredi talep
edenleri zor durumda birakmaktadir. Bir miitesebbisin projesini
gerceklestirmek yani yatinim yapmak igin kredi talebinde bulundugunu
diigiiniirsek kredi maliyetlerinin bugiin Tiirkiye’de yiizde yiizlere varmasi
hatta asmasi dolayisiyla ya yaurnmdan vazgegecek va da bu maliveti kabnl
ederek krediyi alacak ve yatirmm finanse edecektir. Bu maliyet elbetteki
tretilen iriiniin bedeli i¢cinde olacaktuir ve tiiketiciye yansiyacaktir.
Boylece ortaya maliyet enflasyonu c¢ikacaktir. Fiyatlarin artmasi
durumunda tiiketici iriine olan talebini azalttig1 taktirde iretici firmanin
triinii ya elinde kalacak ya da az bir miktar satabilecek dolayisiyla kéan
diisecek ve belki de kir elde edemeyecektir. Miitesebbisin yiiksek kredi
faizleri karsisinda vatirnm yapmaktan vazgectigi varsayilirsa bu durumda
yatinmlar azalacak ve dolayisiyle milli gelir azalacak ve kigi bagina diisen

3 .—\.g.é., §.33-34
4 Arif ERSOY. “Faizsiz Banka ve Islevieri™, Faizsiz Yeni Bir Banka Modeli (Faizsiz
Kredilesme Sistemi), Islami Tlimler Aragtirma Vaki1 Ya.12, Istanbul, 1987, s.1.

S Nevzat YALCINTAS. “Yiiksck Faizder ve Iysizlik”, Para Kredi Dergisi, S.3(5 Ocak 1992), $.20.



gelirin artmas1 demek olan ekonomik biyiime de boylece
yiikselemiyecektir. Goriilecegi gibi kredi faiz hadlerinin yiiksek olmasinin
olumsuz etkileri, burada belirtilenlere gore zincirleme olarak ortaya
¢cikmaktadir.

Islam Bankalan'nin veya OFK’larin 6nemi bu noktada da
belirginlesmekitedir. Ciinkii bu kurumlar nakdi kredi vermemekte, faizsiz
esasa gbre yani kar/zarar ortakli§1 esasina gore fon toplamakta ve fon
kullandirmaktadirlar. Bu kurumlann faaliyetlerinde riskin, mudi, banka
ve miitegebbis arasinda karsilikli paylasin sozkonusudur. Diger finans
tiirlerine gore bu kurumlarn finans metod ve araclan bir alternatiftir.

Bu tez ¢ahymasimin konusu Tiirkiye’deki -OFK’lannimn faaliyetleridir
ve ¢aligma iki boliimden meydana gelmektedir.

Birinci bolimde konunun teorik yoniiniin verilmesi gerektigi
diigiincesinden hareketle Islam Bankaciligr veya Faizsiz Bankaciligin
niteligi nedir, nasil igler sorularimin cevabini bulmaya yonelik olarak
Islam Bankacrh‘gl’mn tammi. tarihgesi, dogusunu hazirlayan sebepler,
amaclari. tiirlert, baglica finans metod ve araclar ve hesap tiirleri ile
diger islemleri incelenmigtir.

Ikinci bolimde ise Tiirkiye'deki Faizsiz Bankalarin veya
Tiirkiye'deki adiyla OFK larin kurulduklari ginden 1991 yili sonuna
kadar, faaliyetleri ve iilke ekonomisi i¢in 6nemi incelenmis ve genel bir
degerlendirme yapilmgtir.



BIRINCI BOLUM

OZEL FINANS KURUMLARI (FAIZSIZ BANKACILIK-ISLAM
BANKACILIGI)NIN NITELIGI VE ISLEYISI

I. OZEL FINANS KURUMLARI'NIN (FAIZSIZ BANKACILIGIN
-ISLAM BANKACILIGININ) NiTELIGi

A. OZEL FINANS KURUMLARI'NIN TANIMI

Yurt digmnda Ozel Finans Kurumlari'na benzer kurumlar “Islam
Bankalan™ adr altinda faaliyet gostermektedirler . Faisal Islamic Bank
of Bahrain E.C.7 ve Islim Kalkinma Bankas1 6meginde oldugu gibi.

Islam Bankacihigm bilinen giiniimiiz bankacih@indan ayiran baslhica
unsur, muhteva ve vapr degigikligidir 8. Islam Bankalar1 veya Ozel
Finans Kurumlan giiniimiiz bankalarma gore farkli temel esazlara

6 Necdet DURAKBASA, ~Orel Finans Kurumlari Hakkinda”, Banka ve Ekonomik Yorumlar
Dergisi, Ekim 1983, «.38.

7 Faisal Finans Kurumuy A.S.. Faalivet Raporu, 1990, s.24.

8 Sabahaddin ZAIM. Istam-insan Ekonomi, Istanbul, 1992, ¢.78.



dayanmaktadirlar. Bu temel esaslardan biri ve en énemlisi Is1dm Dininde
faizin her tiiriiniin yasak olusudur. Dolayisiyla Ozel Finans Kurumlan
veya Islam Bankalan, Faizsiz Banka olarak da isimlendirilir.

Ancak faizsiz esasa gore c¢alismak bu kurumlarin (Islam
Bankalarinin-Faizsiz Bankalarin) dayandigi tek temel esas degildir.
Burada su noktaya dikkat edilmesi gerekir ki; her “Islim Bankas1” faizsiz
bankadir, fakat her faizsiz ¢aligan banka Islam Bankasi demek degildir.
Clinkii bir islemin sadece faizsiz olmasi onun Islami prensiplere uymasi
icin yeterli degildir. Bagka bir ifadeyle “Islam Bankacihig1” faaliyetlerinde
tek yasak olan husus veya dikkat edilmesi gereken esas faiz degildir °.

Kisaca bu kurumlar (veya Islam Bankalan veya Faizsiz Bankalar)
i¢in faizsiz ¢aligmak gerekli sart ancak yeterli sart degildir.

Faizsiz Bankaciligin veya Islam Bankacihigmin mutlaka bir tanimin
vermek gerekirse SAMA ' nm agikladigi tamm verilebilir. Bu tamma
gore Islam Bankacihii, “Islamin koydugu ve teyid etti§i prensipler
cercevesinde banka igletmeciligi yapmak” tir. Buna gore Islam Bankalari,
Islam Dini'nin prensiplerine uygun olarak bankacilik faaliyetlerini yerine
getiren mali kuruluglardir,

B. FAIZSiZ BANKACILIGIN TARIHCESI

1. Genel Giris

Faizsiz bankacihigin baglangicinin M O. 2123-2081 arasinda Babil'de
hiikiim siiren Hammurabi'ye kadar uzandig: ifade edilmekte ve eski
Babil'de banka mabetlerin faizsiz yatirmmin ilk orneklerini genis olcgiide
verdigi belirtilmektedir !'. Babillilerdeki uygulamadan hareketle ilk
bankalarin rtapinaklar, ilk bankacilarin da din adamlari oldugu
soylenmektedir 2.

9 Cihangir AKIN, Faizsiz Bankacihk ve xalkimma, [stanbul, tv*-, $.110.

10 SAI\‘L\ (Saudi Arabian Monctary Agency) Suudi Arabistan Para Ajanst: Suudi Arabistan'daki yerli
bankalarin {iyesi oldugu para-banka politikalarinin yonetiminden sorumlu M.B. statiistindeki
kurulugtur. Bkz.: AKIN, s.110 dipnot 6.

T AKIN, 5.110-111.

12 Sabri ORMAN, "Modecrn Tktisat Literatiiriinde Para, Kredi ve Faiz”, Para; Faiz ve

Islam, Islami Himler Arasurma Vakfi Ya: i1, Isanbul, 1992, .54




Daha sonraki yiizyillarda bankacilik hizmetlerinin mabetlerin
tekelinden ¢ikugs, ticaretle mesgul bazi zengin (yahudi) ailelerin eline
gegtigi goriilmiigtiir. M.O. 600-465 Firat kiyisinda “Egibi” ve “Murashu”
ailelerinin bunlarin en meghurlar oldugu belirtilmektedir. Bu yahudilerin
biiylik olgiide faizsiz kredi verdikleri de kaydedilmektedir. Ancak
Tevrat'taki yasaga ragmen tarihin her déneminde yahudiler tarafindan
yaygin faizli iglemlerin rahatlikla uygulandig bilinmektedir.

M.S. 1118'de Hiristiyan hacilarm mal ve canmi korumak igin
kurulmug olan Temple mezhebi ve mensubu olan “Templiler”, yapilan
bagiglarla biiyiik o6l¢iide servet ve niifuz sahibi olmuslar, Avrupa'da
1000'den fazla subeleri olan bu gizli kurulus askeri ve ticari amaclar icin
faizsiz kredi vermistir.

Ronesans ve reform hareketleri mali kapitalizmle birlikte kilisenin
etkisini azaltip faizi mali islemlerin ayrilmaz bir pargas: haline getirmistir
.Daha sonra Avrupa’da iiyeleri arasinda faizin alinmadig1, X VII. yiizyilda
Bati Avrupa'da pek yaygin olan ve tasarruf bankalarinin temelini tegkil
eden “dostluk cemiyetleri” ve “yardim cemiyetleri” faizsiz finansman
kurumu olarak gosterilebilmektedir. 1793 sonras: Ingiltere'de 7000'den
fazla dostluk cemiyetinin oldugu belirtilmekiedir. Bununla beraber XIX.
ylizyildan onceki tasarruf tesekkiillerinin hepsi birer banka olmaktan ¢ok
birer yardim kurumu olarak goriilmektedir.

Bundan bagka Ingiliz bankaciliginda énemini halen koruyan ve
kismen kér dagitimi esasma gore cahigan trostlerin (Investment Trust)
Faizsiz Banka ile benzerlik ve yakimhgina isaret edilmektedir 13,

2. Islam Diinyasinda Faizsiz Bankacih@in Tarihgesi

Islim Diinyasinda banka hizmetlerinin ik ragbet gordigii dénemin
Abbasiler devri oldugu belirtilmektedir. O dénemde harp, miisadere vs.
ile elde asin bir ganimet ve servet birikmigtir. Abbasiler devrinde tibbi
hizmetlerde Hiristiyanlardan yararlanildig1 gibi, méli islerde de en etkin
hizmet veren Yahudilerden yararlanmakta mahsur goriilmemistir.

IX. yiizy1l sonuna dogru miisliiman halife tarafindan giimiis dirhem,
tamamiyla altm standartlarma doniistiiriilmiis ve sikkelerin kalp olup

13 AKIN, 5.110-111.



olmadigr veya tagsis durumunu incelemek i¢in Beytiill Mal (Devlet
Hazinesi) idaresinde bu igin tizerine olan “Sahbaz” denen bankerlere yer
verilmigtir. Gorevleri daha sonra ayrintili olarak belirtilmis “Divanal-
Sahbazah™ kurulmugtur. Bu divana iiye olanlar yetkili bir banka gibi
bolgesinde kendisine tahsis edilen devlet gelirlerini toplar ve hiikiimete
etrafli bir raporla (khatmal) bildirilirdi. Genellikle tacir olan “Sahbazlar”
in devlet hazinesi bosaldigi zaman ona faizsiz bor¢ verdikleri de
belirtilmektedir.

Kisaca Isldmda “Kredi avanslan veya mevduat yaratma” nin
uygulamada higbir sekline miisade edilmedigi, bankerler bizzat arac1 degil
tacir olduklarindan dolayr mudaraba bazinda para topladiklar ve
yatirimlara gittikleri ve yeri gelince de devlete faizsiz borg verdikleri
belirtilmektedir. Biitin bu mali iglemlerin gerek devlet yetkililerince,
gerekse toplum tarafindan dikkatlice izlendigi ve kontrol edildigi de ifade
edilmektedir.

Osmanlilarda Tanzimattan onceki donemde mali piyasalarda

yahudiler basta olmak iizere azinliktan sarraflar piyasaya hakimdi.
Sarraflar para bozma igleri yaninda bagkalarmn paralarmi da isletir,
police ahm satimi ve ikrazatla da ugrasirlardi. Biiyiik sarraflarin en
biiyiik kazang kaynagni Osmanlh sarayr ve hazine ile olan mali iliskileri
olugtururdu. Bu sarraflar devletin zora diistigii donemde yiiksek faiz
oranlar1 uygulamiglardir. Bunlara ileri gelenlerinin is yerlerinin Galata'da
bulunmas1 sebebiyle “Galata Sarraflari” son devirde ise “Galata
Bankacilar1™ adi1 verilmistir.
Islam tarihinin para iglemlerine ¢ok kisa da olsa deginilen 1000 yila
yakin oneml bir boliimiinde modern anlamda faizsiz bankacihga 6rnek
ahnacak mal: bir kurumun izlerine rastlanmamaktadir. Ayrica, ¢edu ke
goriiniigte faizsiz igleyen mali mekanizma dahi azinliklarin ve yabancilarin
eline terkedilmis oldugundan Islam diinyas1 bugiine kadar mali ve iktisadi
isleri ciddiyetle yerine getirecek ve izleyecek saglam bir sosyal alt yapiya
kavusamamann sikintisini ¢ekmis ve cekmektedir 14,

Islam Bankacih@ alaninda gerek teori gerekse uygulama acisindan
yapilar: galigmalar, 6z¢i:xle XX. yiizyihn ikinci yanisindan sonra ortaya
¢ikmigtir. Bu zamana kadar gecen yaklagik 1400 yil boyunca, Islam
toplumlarinin ekonomik yasamlarin diizenleyen ve bankalar yerine biiyiik
ol¢iide bankacilik fonksiyonlarini yerine getiren kurumlar; “Para
Vakiflarr™ ve “Islami Is Ortaklar”™ olmustur.

14 Agee. s.111-113.



Yukaridaki kurumlardan Isldmi Is Ortaklan ile modern Islam
bankalan arasinda gii¢lii baglar bulundugu ifade edilmektedir. Ozellikle
klasik Islami I Ortakhklar’ndaki “i’mal fihi bi’r-riika” kavrammnin yapi
itibariyla modern Isldm bankalarinin iskeletini olusturdugu
belirtilmektedir.

Iktisat tarihinde en iyi bilinen ve en genis anlamda kullamlan Islami
Is Ortakligi tiiriintin “mudaraba” oldugu bilinmektedir. Mudaraba
ortakli§1; mekén agisindan tiim Isldm diinyas1 ve Avrupa, zaman agisindan
da eskiden giinliimiize kadar uzanan bir uygulama olarak
yapilagelmistir!>. ‘

Nitekim, Osmanli Seriye Sicilleri'nde yapilan arastirmalar bu
ortakliklarin sadece fikih kitaplarinda kalmayip genis sekilde
uygulandigim da gostermektedir. Osmanh Imparatorlugu'nda, 17. yiizyil
Bursa'sinda, geriye kayitlarinda Israilli tarih¢i Haim Gerber 32 adet
mudaraba sozlegmesi tespit etmistir. Gerber'e gére mudaraba, bu
donemde Bursa'da uygulanmakta olan sozlesme tiplerinden en onemlisi
olmugtur 16,

Yine de diigtiniilen anlamda Faizsiz Bankacilik hareketinin fikir ve
uygulama planma c¢ikmast icin son c¢eyrek yilizyilin beklenmesi
gerekecektir. Hareketi ilk olarak fikir planinda ortaya koyan, Pakistanh
diigtiniirlerdir. Faizsiz bankacilhik konusunda ilk arastirmayi 6zel olarak
yapan kisi profesyonel bir iktisatct olan Muhammed Uzair’dir.
Muhammed Uzair bu arastirmasim 1955'de yapmistir 17,

Ancak bundan daha da onceleri, modern bankaciligin faiz esasi
-yerine Ké&r ortaklif1 esasina dayali olarak ele alinmasi ve yeni bastan
Islami prensiplere gore kurulmasi gerektiginin ilk isaretleri “Faiz
Nazariyesi ve Islam™ adh eseriyle Prof. Kuresi'de, “Islima Gore
Bankacilik” adli eseriyle Naim Siddiki'de ve “Islam Iktisadi: Mukayeseli
Bir Tetkik™ adli eseriyle Prof.Mahmud Ahmed'de goriilmektedir. 1940l
yillarin sonlarina dogru gelisen bu egilimi 1950'de Ebu'l-A'la el

15 Bkz.: Tansu CILLER-Murat CIZAKCA, “Tiirk Finans Kesiminde Sorunlar ve Reform Onerileri”,
ISO Arastrma Dairesi Ya. No: 1989/7, Istanbul, 1989, s.9. Zikreden: Asim CELIK, “Bir Finans
Sistemi Olarak Islam Bankacih® ve Diinyadaki Uygulamasi”, Erciyes Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitist Dergisi, S.4(1990), s.130-131.

16 Bk7.: Tansu CILLER-Murat CIZAKCA, A.g.e., 5.6.8. Zikreden: CELIK, A.g.e., s.130-131.

17 AKIN, 5.111-113.



Mevdudinin “Faiz™ adh eserinde agikladig goriisleri izlemektedir 18.

Fikir planindaki geligmeler uygulama alaninda ilk neticesini 1963
yilinda Misir’da kurulan bir Islim Bankasi ile vermistir. [k Islam Bankas
1963'de Misir'da Nil kenarinda Myt-Gamr'da Suudi Arabistan Krali
Faysaln da yardimiyla tekstil endiistrisini finanse etmek icin ilk Islami
tasarruf bankasi olarak kurulmus, actigi 9 sube ile kisa bir siirede yerli
halkin giivenini kazanarak topladig1 biiyiik mevduat hacmi sayesinde
yuksek karlar elde etmis buna ragmen 1977°de kapanmak zorunda
kalmigtir 19,

“Bu faizsiz bankacihik deneyi, Nil deltasina bagli olan kéylerin
tasarruf ve yatinm egilimini biiyiik olgiide artirmigtir 20.”

Ayrica Isldmi tasarruf bankasi niteligindeki bu ilk faizsiz banka,
tasarruf ve yatirim alaninda tesis edilecek faizsiz mali bir kurumun da
kérh ve basarh olarak ¢ahisabilecegini ilgilenenlere gosteren iyi bir orek
olmustur.

1970 yilinda Suudi Arabistan’in Cidde kentinde biraraya gelen Islam
devletlert dig isleri bakanlarmin yapug: toplanti; tiim Islam ilkelerini
Islam prensipleri cercevesinde ekonomik 1sbirligini tegvik ve
gliclendirmeye, ilmi ve kiiltirel alanlarda karsihkli yardimlagsmaya
vapilan bir davetle sona erdi. Karachi'de yapilan bundan sonraki
konferansta Misir ve Pakistan Milletlerarasi bir Isldm Bankasinin
kurulmasmin uygun oldugu gériisiinii ileri siirdiiler.

Daha sonra 1973 yilinda Kahire'de S.Arabistan, Libya, Urdiin,
Sudan, Fac. Yemen. Iran, Afganistan, Pakistan, Indonezya, Malezya,
Tiirkiye ve méli temsilcilerinden olusan bir komite Islami bir ekonomik
sistemin geligtirilmesi ve mevcut sermaye fazlasindan, Islam diinyas:
icinde istifade edilmesini ongdrmiiglerdir. Hemen arkasindan komite bu
tavsiye kararini ilan etmigtir. Boylece bu komite modern Islam
Bankacihifimin da temellerini atmigtir.

Bundan sonra Islam diinyasinda bir dizi Islam Bankasi'nin kuruldugu

18 {smail 0zsoy, Tirkive'de Ozel Finans Kurumilar ve Islam Bankacih, Istanbul,
1987, 5.100.

19 AKIN, 5.113.

20 M. A, MANNAN (Cev. Bahri ZENGIN-Teviik OMEROGLU), Islam Ekonomisi, B.4, Istanbul,

1980, 5.323.
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gorilmektedir. 1971 yilinda Kahire/Misir'da kurulan Nasir Sosyal
Bankas1 (Nasser Social Bank) bunlara dahil edilmekte ancak genelllkle
1975'de kurulan Dubai Islam Bankas1 (Dubai islamic Bank) sanayi, tarim

ve emlék gibi onemli alanlan finanse eden Isldm Bankalar'nin ilk Ornegi
olarak kabul edilmektedir.

Bunlardan, diinyada Islim Bankaciligi konusunda sesini duyuran en
onemli kurulug 1975 ekiminde Cidde'de kurulan ve zaten adi iizerinde, bir
kalkinma bankast niteliginde olan Islam Kalkinma Bankasi (Islamic
Development Bank)’dir. Bugiin hald faaliyetlerini devam ettiren bu banka
Islam Konferansi Tegkilitina liye tilkelerin ekonomik kalkinma
programlanini Islim prensipleri cercevesinde destekleyen Oncii bir
kurulustur. Bu bankanm da kurulmasinda Kral Faysal’in tesebbiis ve
destegi onemlidir.

Kral Faysal'm olimini izleyen yillarda 1977 sonlarina dogru
Kahire'de onun adiyla amlan Misir Faysal Islim Bankasi (Faisal Islamic
Bank of Egypt) kuruldu ve halen Prens Muhammed Al-Faisal'n baginda
bulundugu Faisal Group Avrupa ve Islam diinyasinda 30 Faizsiz Bankanm
yonetimini elinde bulundurmaktadir 2!,

Biitiin bu geligmelerden sonra bugiin diinya iizerinde 37 Islam
Bankas1 kurulmug vaziyettedir ve faaliyetlerini devam ettirmektedirler.
Bu Isldm Bankalarmdan 3 Turl\lye dedir ve “Ozel Finans Kurumu”
adiyla faaliyet gostermektedirler 22,

Islam Bankalari'min 29 tanesi Islam Devletlerinde, 8 tanesi ise gayri
miislim devletlerdedir. islam Bankalarmimn bulundugu miisliman olmayan
devletler Isvigre. Liiksemburg, Danimarka, Filipinler, Ingiltere (2 tane),
Guney Afrika ve Bahama Adalarl dir. Bununla beraber, Miisliiman olup
da, Isldm Bankasi'na sahip olmayan devletler de vardir ve sayilan 26'dir.
Meseld Afganistan, Irak, Suriye, 1ki Yemen ve Libya gibi 23,

21 AKIN, s.114.

22 Tiirkiye'deki Ozel Finans Kurumlanmin savis1 06.11.1991'de faaliyete gegen Anadolu Finans Kurumu
A.S. ilc 4'¢ yiksclmigtir. '

23 Servet ARMAGAN., Ana Hatlarivla Islam Ekonomisi, Istanbul, 1991, s.37.
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C.ISLAM BANKACILIGININ DOGUSUNU HAZIRLAYAN
SEBEPLER

Islam Bankaciliginin dofusunu hazirlayan sebepler dini sebepler,
ekonomik sebepler ve politik sebepler olmak iizere baglica li¢ baghik
altinda incelenebilir.

1. Dini Sebepler

Istdmi ilimler icinde, Kur’an-1 Kerim'in anlagilmas i¢in tefsir ve Hz.
Muhammed (S.A.V)'in s6z ve davraniglarinin izahi ve hayatin1 6mek
almak icin hadis, siyer ilimleri ele alinnmustir. Biiyiik alimler, insanlarin
kargilagtiklar1 meselelere dogrudan dogruya Kur'an-1 Kerim ve hadislerde
rastlanmiyorsa, Kur'an ve hadislere dayanarak kiyas yoluyla meselelere
¢Oztimler getirmigler, ictihatlarda bulunmuglardir. Bazi konularda
anlagmazliklar ortaya ¢iktig1 zaman yine biiyiik alimlerin fikir birligine
vardiklan noktalarda icma-1 iimmet meydana gelmistir. Boylece Islam
Hukuku'nun da temel dort kaynagi meydana gelmistir 24

[slam’a gore. vukarida sayilan dort temel kaynaga dayanarak
miisliiman kisinin giinlik yasaminda, hayatinin yalniz inang, ibadet ve
ahlak cephesinde degil. sosyal, beseri, iktisadi biitiin cephelerinde Islim'in
koydugu biitiin esaslara uymasi gerekmektedir .

Islam hayatin her safhasim kapsayan bir biitiindiir. Iktisadi prensipler
ve meseleler de bu entegre biitiiniin bir pargasidir. Isldmda iktisadl
konular, toplumun diger meselelerinden ayri1 ve bagimsiz olarak ele
alinmaz, iktisadi davrams. insan hayatinmn biitiinliigii i¢inde ele alimr 26.

Islam Dini'nin iktisadi hayatta uyulmasim istedigi prensiplerden bir
kacr soyledir:

Her misliiman hayatim siirdirmek igin ¢alismak zorundadir. Hig
kimse iiretici bir gayret sarfetmeden ve sonugta bir riske katlanmadan
kazan¢ yada miikafata hak kazanamaz. Bagka bir ifadeyle, gayretsiz

24 ZAIM, 5.120-121.
25 BzsoY, s.69.
26 7AIM. <.124.
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gergeklesen her kazang haksizdir. Sahibine risksiz veya herhangi bir
gayreti olmadan kazang saglayan veya zarar veren her is gayret yada
tesebbiis de haksizdir 27.

“Hz. Muhammed (S.A.V) bir hadisiyle kisinin ¢alismasin, iiretimde
bulunmasini ve ailesini ge¢indirmesini Allah yolunda cihad etme veya
gindiizler1 orug, geceleri de namazla gegirme ile bir tutmustur.” Buradan
emegin iretime yoneltilmesinin ibadet etmek kadar &nemli sayildig:

. . e . . R .. 28
neticesi ¢ikarilabilmektedir 5.

Islim’a gore insanlar paray ya da di8er fertlerin ihtiyaci olan
mallar1 iddihar etmemek ve bu mallarda tekel kurmamak zorundadir.
Iddihar etmemek. hatta dul olarak parayr tutmamak ve tiiketime veya
sosyal refaha parayr durmadan harcamak gerekmektedir 29, Kur’an-1
Kerim’de bununla ilgili birgok Sure ve Ayet mevcuttur 30.Bunlardan bir
misdl verecek olursak: “Altin ve giimiisii y181p da onlarl Allah yolunda
harcamayanlara hemen acikh bir azabr miijdele!™ 3 . Goriildiigii iizere
Kur’an-1 Kerim serveti harcamadan, paray: tedavu]den alikoyanlar i¢in
gok sert bir ifade kullamir 32. Buradan Islim’da serveti atil olarak
tutmann da yasak oldugu sonucu ¢ikarilmaktadir.

Yine paraya miibadele vasitasi olmaktan bagka bir gorev
verilmemigtir. Altin ve giimiisten olsa bile para alimp satilan bir mal
degildir. Islam daima mallar para kargihginda miibadele etmeyi ve aym
parayla ithtiya¢ duyulan mah satun almays tavsiye eder. Satma ve satinalma
bir paranin iki yiiziidiir: Miibadele muamelesi 33.

Yurarida belirtildigi tizere Islam’da para sadece bir miibadele vasitas
olarak kabu! edildiinden dolayi, paraya verilen deger ve bakis acisini1 da
buna gore diizenlemek gerekmektedir ve Isldmda faizin olmayismimn da bu
nokta ile ilgili oldugu belirtilmektedir 34

27 Mahmud EBU SUUD (Cev. Emin ERTURK), “Para, Faiz ve Mudarabe”, Islam iktisadi
Aragtirmalari 1, Istanbul. 1988, £.72-73.

28 Ahmet TABAKOGLU. istam ve Ekonomik Hayat, Diyanct Isleri Ya., Ankara, 1988, s.21.

29 EBU SULD. 5.73.

30 Kur’an-t Kerim, Sure 9, Avet 34: Surc 62, Ayet 7; Sure 14, Ayet 31; Sure 2, Ayet 3; Sure 159
Ayet 282: Sure 67. Ayet 7: Sure 8, Ayet 6. Zikreden: EBU SUUD, a.g.e., s.73.

>

31 Kur’an-1 Kerim, Surc 9. Ayet 34.
32 TABAKOGLU, «.36.

33 EBU SUUD. a.g.e.. a.g.y.

34 ZAIM. 5.78-79.
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Islimiyet'te faiz, ¢cok kesin ve cok sert bir bi¢imde yasaklanmus,
faizle ilgilenenler, (Oyle ki bu ilgilenenlerin kapsam igerisine faizi yiyen,
onun vekili, sahidi, katibi de girmektedir ve Hz. Muhammed (S.A.V)
hepsine lanet etmis, hepsinin esit oldugunu soylemistir 35). diger giinah
ve kusur isleyenler i¢in kullanilmayan azap dolu bir gelecekle ikaz edilmis
ve faizcilik, Allah'a ve Restli'ne savag ildn etmek kadar vahim
bulunmustur .

Faiz sadece Islam'da degil, Mdseviler ve Hiristiyanlar arasinda da
yasaklanmustir 37.Faizin, 17. yiizyila kadar, hemen hemen yeryiiziinde
bitiin dinler ve biitiin filozoflar tarafindan yasak edildigi
belirtilmektedir3®. Ancak burada 17. yiizyila kadar biitiin dinler
tarafindan... seklinde bir ifade 17. yiizyildan sonra artik biitiin dinler
tarafindan faiz yasak edilmemistir gibi ¢ok yanhis bir sonuca bizi
gotiirmemelidir.

Faiz kavramma, Islami kaynaklarda ekonomik anlam itibariyle
rastlamak miimkiin degildir. Yani ekonomik anlam itibariyle Kur'an-1
Kerim’de ve hadislerde yeralmadig: gibi fikhi kaynaklarda da bu anlamda
bir kullanim sdzkonusu degildir. Fikhi kaynaklarda bu anlami kargilayan
RIBA kavranudir 9. Riba kavrammm ise ribe'n-nesie, ribe'l-fadl ve
bey'ul-garar olusturmaktadir. Bu kavram bugiinkii faizden daha
kapsamhdir 9.

Islam’da, faydalanilmas: gereken ilk temel kaynak olarak kabul
edilen Kur'an-1 Kerim'de ribay: yasaklayan ve onu biiyiik bir giinah ve
haram kabul eden baglica ayetler asagidaki gibidir #!:

“Faiz yiyen kimseler (kabirlerinden), tipki seytan ¢arpmis kimseler
gibi ¢arpilmig olarak kalkarlar. Onlarin bu hali, "alig-verisg (ticaret) de
faiz gibidir” demelerindendir. Oysaki Allah, ticareti heldl faizi haram

35 Seyyid KUTUB, Faiz, B.3, Istanbul, 1991, 5.30.

36 Erol ZEYTINOGLU, “Islamda ve Diger Sistemlerde Faiz”, Para, Faiz ve Islam, {slami
Iimler Aragurma Vakfi Ya.: 11, Istanbul. 1992, s.101. ‘

37 Murat CIZAKCA. “T.rtisma-Goriigler™, Faiv<iz Yeni Bir Banka Modeli, istami {limler
Aragurma Vakf1 Ya.:12. Istanbul, 1987, 5.43.

38 Arif ERSOY, “Tarugma-Gériigler”, Faizsiz Yeni Bir Ban... | 5.55.

39 Ali SAYI, “Faiz ve Faizin Tarihi Gelisimi”, Faizsiz Yeni Bir Ban... , s.19-20.

40 TABAKOGLU, “Islam'da Para Politikasi Hakkinda Bir Deneme”, Para, Faiz ve Islam,
s.88. '

41 ZEYTINOGLU, 5.103.
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kilmigtir. Bundan sonra kime Rabb'inden bir 6giit gelir de faizden
vazgegerse, gegmiste olan kendisinindir ve igi Allah'a kalmigtir. (Allah
dilerse onu affeder). Kim tekrar faize donerse, iste onlar atesliktir, orada
devamh kalirlar®2.”

“Allah faizi mahveder (faiz 'kar1§an malin bereketini giderir).
Sadakalari gogaltir (I¢inden sadaka verilen mallan bereketlendirir). Allah
giinahkar (giinahta 1srar eden) kafirlerin hi¢ birini sevmez 43.”

“Ey iman edenler! Allah'dan korkun. Eger gercekten inaniyorsamz
faiz olarak artan miktar: almayin 44.”

“Sayet (faiz hakkinda sdylenenleri) yapmazsaniz Allah ve Resilii
tarafindan ilan edilmis bir harp ile kars1 karsiya oldugunuzu iyi bilin.
Eger tevbe edip faizcilikten vazgegerseniz sermayeniz sizindir. Boylece
haksizlik etmezsiniz ve haksizhik da edilmezsiniz 43.”

“Ey iman edenler! Kat kat artinlmig olarak faiz yemeyin. Allah'tan
sakinin ki kurtulusa eresiniz 46.”

“Yahudilerin zulmii sebebiyle kendilerine (daha once) helal kilmms
bulunan temiz ve 1yi seyleri onlara haram kildik; bir de ¢ok kimseyi Allah
yolundan cevirmeleri sebebiyle... 47.”

“Menedildikleri halde faizi almalan ve haksiz (yollar) ile insanlarin
mallarin1 yemeleri yiiziinden (onlan giizel seylerden mahrum ettik) ve
iclernden inkara sapanlara aci bir azap hazirladik 48.”

“Insanlarn mallarinda artig olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz,
Allah katinda artmaz. Allah'in nizasini isteyerek verdiginiz zekita gelince,
iste zekat1 veren o kimseler, evet onlar (sevaplarini ve mallarini ) kat kat
artiranlardir 4°.”

42 Kur’an-y Kerim, Sure 2 (Bakara Suresi), Ayet 275.
43A.g.e., Sure 2, Ayct 276.

44 A.gee., Sure 2, Ayet 278,

45 A.gee., Sure 2, Ayet 279,

46 A.g.e., Sure 3 (Al-i Imran Suresi), Ayet 130.

47 A.g.e., Sure 4 (Nisa Suresi), Avet 160.

48 A.g.e., Sure 4, Ayet 161,

49 A.g.e..Sure 4, Ayct 161,
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Peygamber Hazret-i Muhammed (S.A.V.), Kur'an-1 Kerim'in
yasakladig1 ribayi, Veda Hutbesi'ndeki sézleri hari¢, yasadigi siirece
gordiigii veya duydugu olaylar1 ornek gostererek agiklamaya calismis ve
hangi tir muamelelerin riba oldugunu, hangi tiir muamelelerin ise riba
olmadigin isaret ederek miisliimanlarin ribadan uzak durabilmeleri i¢in
muamelerini nasil yapmalan gerektigini drneklerle agiklamigtir 50.

Hz. Muhammed (S.A.V.) Veda Hutbesi'nde ise “Kimin yaninda bir
emanet varsa onu sahibine versin! Faizin her cesidi kaldirilmigtir,
ayagimin altindadir. Lakin borcumuzun aslin1 vermek gerektir. Ne
zulmediniz, ne de zulme ugraymiz. Allah'in emriyle faizcilik artik
yasaktir. Cahiliyetten kalma bu cirkin adedin her tiirliisi ayagimin
altindadir. Ilk kaldirdigim faiz de Abdulmuttalib'in oglu (amcam)
Abbas'in faizidir °1.” diyerek boylece faizin her tiirliisiiniin yasak
oldugunu belirtmistir.

Oysa bilinmektedir ki giinlimiizde faizli esasa gore calisan bankalar
diinyanin hemen heryerinde faaliyet gostermektedir. Bu yerlere Islam
Ulkeleri de dahildir. Ancak bu iilkelerdeki miisliiman halkin ¢ogu bu tiir
kurumlarla iliski kurmaya c¢ekinmislerdir. Meseld halkinin % 99'u
miisliman olan Tiirkiye'de de faiz yiiziinden igletilmeyen sermayelerin
bliyiik bir miktar oldugu 1960’lh yillarda bile yetkililer tarafindan
belirtilmektedir 52, Ulkemizde 1963'lerde dahi iizerinde durulan bu konu
hakkinda, “Faizi haram gorme yiiziinden bankalara gitmeyen nakdi
sermayelerin yeklinu ¢ok yiiksektir. Bu itibarla meselenin iizerinde
onemle durulmahdir 33 ” denilmektedir.

Islam iilkelerindeki miisliimanlar faizin Islimda yasak olugundan
dolayi1 bankalara yoneltmedikleri paralarini ya altina, ya gayrimenkule
yatirmiglar, veya kiymetli tag veya miicevher olarak ya da para olarak
ellerinde tutmuslardir. Halbuki daha 6nce belirtildigi gibi Isldm Dini'nde
serveti harcama akimindan alikoyarak atil tutmak da giinahtir. O halde ne
yapilacaktir? Bu durumda Isldmi prensiplere uygun faizsiz esasa gore
caligsan kurumlara veya bankalara ihtiya¢ oldugu aciktr.

Konuya bir bagka acidan bakilacak olursa, bir toplumun iktisadi

S0 ZEYTINOGLU, 5.106.

St fsmail AKA ve digerleri, Dogustan Giiniimiize Biiyilk Islam Tarihi Ansiklopedisi, C.I,
Istanbul, 1992, 5.542.

52 M.A.MANNAN (Cev. M.T. GURAN), Faizsiz Bankacihk, Ankara, 1969, 5,19, Onsoz,

53 N.Z. ARAL, “Islam Bankasi”, Tiirkive Iktisat Gazetesi, 26.3.1963.
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kalkinmasinm1 gerceklestirebilmesi, her seyden once yeterli nitelik ve
nicelikte yatirnmlar yapabilmesine baglidir. Bu yatirimlarini, en verimli
ve en rasyonel bir bicimde degerlendirebilmesini ise o toplumun tasarruf
hacmine ve yapilabilen tasarruflarin sermaye haline doniistiiriilerek tabii
ve begeri kaynaklarin tam istihdaminin saglanabilmesine baglidir>4.
Dolayisiyle miisliman halkin elinde dini nedenlerden otiirii atil olarak
tutulan tasarrufiarin Isldmi finans kurumlar vasitasiyla ekonomiye
kazandirilmas: diistiniilmiistiir.

Boylece Islam Ulkeleri'nde miisliiman alimler halkin dini inanglarina
ters diismeyecek sekilde ya mevcut banka ve finans kurumlari yeniden
diizenleme ya da yeniden faizsiz kurumlar tegkil etme konusunda devamli
diisiinmiisler, sonunda teori ve pratigiyle Islim Bankalar1 ortaya
¢tkmigtir™,

2. Ekonomik Sebepler

Genellikle, iktisadi acidan ii¢ grup Islam Ulkesi ayirdedilebilir.
Birincisi Yemen, Sudan gibi sanayileri geri, gelir ve istihdam bakimindan
tarima bagh iilkeler, ikinci grup Tiirkiye, Iran, Misir, Pakistan gibi niifus
yogunlugu fazla, sanayileri nispeten gelismis ve sanayi sektoriiniin payi
tartma nazaran giderek yiikselen lilkeler, ii¢lincii grup ise Suudi
Arabistan, Kuveyt gibi ekonomileri petrole dayali korfez iilkeleridir 56,

I[slam Ulkelerinden zengin petrol kaynaklarina sahip olanlar petrol
sayesinde bugiine kadar biiyiik gelirler elde etmislerdir ve etmektedirler.
19701 yillarda OPEC iilkelerinin petrole zam yapma kararini almalari
sonucu bu iilkelerin petrol gelirleri daha da artmistir. Cari ticaret
bilangolarinda ortaya ¢ikan biiylik fazlaliklar, bir yandan bu gelirlerin
nasil degerlendirilecegi sorununu ortaya ¢ikarirken, diger yandan da bu
odemeleri yapan petrol alicisi iilkeler i¢cin 6denen onca paranin geriye
dondiiriilmesi konusunu 6n plana getirmisgtir 37

Ne yazik ki elde edilen zenginlik, yeterli insangiiciine ve tabii
kaynaga da sahip olunmasina ragmen ekonomik kalkinmalarinda bu

54 ZEYTINOGLU, s.114-115.

35 OzZsoyY, s.72.

56 TABAKOGLU, Islam ve Eko... , s.149.

57 Bkz.: YALCINTAS (1982), s.1. Zikreden: AKIN, A.g.e., s.4.
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tilkeler tarafindan geregi gibi kullamlamamistir. Bu durumda paralarinin
bir kismim geligmig tilke mali kuruluglarina yatirarak onlardan petrol
karsilig1 aldiklarr paralan tekrar onlarin kullanimlarina vermislerdir.

Daha once belirtildigi gibi Islam Ulkelerinin hepsi ayni zenginlik
kaynaklarina sahip degildir. Mesela konuya petrol rezervlerine sahip olma
agisindan bakilacak olursa petrole bazilan ya hi¢ ya da yeterince sahip
degildir. Yine bilindig1 gibi Tiirkiye de petrol ithal etmekte olan bir
iilkedir. Dolayisiyle denilebilir ki Isldm Ulkeleri arasinda gelismekte
olanlarin yanisira geri kalmig olanlar da vardir. 1970'lerde de bu ayirim
s6zkonusuydu. Bu nedenle petrol zengini iilkeler gelirlerinin bir kismim
fakir Islim Ulkelerine yardim etmede kullanmayi ve bu iilkelerle
karsilikhi 1gbirligi ve kaynak transferini gerceklestirmeyi ve gelistirmeyi
diistinmiiglerdir.

Daha once, pek¢ogu gelisen iilkeler igerisinde olan halkinin ¢ogu
miisliiman iilkeler arasinda bir Islim diinya kalkinma bankasinin
kurulmasma ihtiyag¢ oldugu fikri ilk, derli toplu olarak Pakistan'l iktisatc1
Mannan tarafindan 1960’11 yillarda yazdig: kitabinda belirtilmistir 58,

Mannan kitabinda: “1slam Diinyasinin ¢esitli imkanlarimi kullanarak,
miisliman ilkelerin bir biitin olarak kalkinma giiclerini biiyiik 6lgiide
gelistirecek olan misliman Dinya Bankasinin kurulmasinin tam
zamanidir.” demekte ve soyle devam etmektedir: “Giiniimiizde miisliiman
devletlerin genig tabii kaynaklarmin igletilmesi i¢in bliyiik 6l¢iide kamu
masraflarina ihtiya¢ vardir. Ekonomik kalkinma miisliiman memleketler
arasinda siki bir igbirlirligi gerektirir. Boylece, daha iyi isletme sartlarina
kavugmug olurlar. Bu isbirligini bagarmanin en kolay yolu Milletlerarasi
Gelisme ve Kalkinma Bankasim ¢rnek alan bir miisliman Diinya
Bankasmim kurulmasidir 3.7

Nihayet =25 Ekim 1975 tarihinde amaclari, IslJim Konferans:
cercevesinde iiyeler ile liye olmayan iilkelerdeki Islim topluluklarinin
sosyal ve ekonomik altyapr yatinm projelerine mali kaynak saglamak,
onlara teknik ve egitim yardimi yapmak ve Isldm Ulkeleri arasmdaki
ticaretin geligtirilmesine katkida bulunmak olan Islim Kalkinma Bankas:
(IDB) faaliyete gecmistir 0.

58 A.g.e.,5.224,
59 MANNAN, Faizsiz Ban.. . $.62-63,
60 Ridvan KARLUK. Uluslararasi Ekonomik Birlesmeler, B.1, Istanbul, 1990, s.61.

R
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Isldm Bankacihgimin dogusunu hazirlayan ekonomik sebeplere,
agagida belirtilen su iki sebep de eklenebilir:

Giiniimiiz ticaret bankalari, kalkinma hedefine yonelik uzun siireli
yatirim kredileri yerine ticari amagh kisa siireli kredileri yeglemekte; bu
tutum, geligmekte olan ilkelerin kalkinmalarina bir engel
olusturmaktadir.Islam Bankalarinin, kalkinma amacina yénelik yatirim
projelerini finanse ederek gelismekte olan iilkelerdeki bir eksikligi
giderebilecegi diisiiniilmektedir.

Faiz esasina gore caligan bankalar, sanayi ve ticaretin ortaklar
olmadiklarindan. 6ncelikle kendi menfaatlerini diisiinmekte ve kredi
verdikleri firmalarin verimli ¢ahsip calismadigim geredi gibi
denetlememekte, izlememektedirler. Bu tutum, iilke ekonomisine zarar
verebilmektedir. Buna kargin Isldm Bankalar, fonlan ortaklik esasina
gore kullandiklarindan, iilke ekonomisinin ¢ikarlarini gézoniine almak ve
fon kullanimim denetlemek zorundadirlar 61.

3. Politik Sebepler

Baz1 Islam Ulkelerinde islam Bankaciligimn yayginlasmasinda politik
sebepler de sozkonusudur. Dini esaslara gore devlet yonetimi Pakistan ve
Iran'da: petrol gelirleri ile zenginlesen sarraflari denetim altina alma
¢abas1 da Suudi Arabistan'da Islam Bankacih@min gelismesinde etkili
olmustur. Pakistan 1979 yilinin ortalarindan itibaren faizsiz bankacilif
kademeli olarak baslatmis bulunmaktadir 2.

Isldim bankalarinin gelismelerinin esas olarak iki sekilde oldugu
belirtilmektedir. “Birincisi, geleneksel bankacilikla birlikte, Islami
finansal kurumlarin kurulmasi girisimleridir. Girisimler iki tiirlii
yapilmakta; ya miisliiman iilkelerde Islami ticari bankalar kurulmakta, ya
da bazi miisliman iilkelerde, ancak ¢ogunlukla miisliman olmayan
iilkelerde Isldmi yatinmlar yapilmakta ve holdingler kurulmaktadir. Her
iki durumda da genellikle Isldmi bankalann bankacilik faaliyetleri tiim
bankalara uygulanan belirli kurallara tabi bulunmaktadir. Misir ve
Sudan'da Faysal Is]lam Bankalari, Dubai Islim Bankas: ve Urdiin Islam
Bankasi birinci grubun ornekleridir.Ulusal veya uluslararasi yatirim
holding sirketleri olan ikinci grup ornekleri: Dariil Mal Al-Islam

61 AKGUC, 5.139.
62 A.g.e., 5.140.
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(Cenevre) Islami Yatinm Sirketi (Bahama Adalar1) ve Bahrain Islam
Yatirnm Bankasidir. Faizden kaginmayi1 arzu eden miisliimanlarin
mevduatlarint cekmek ve her nerede olursa olsun kéarh bulduklar yatirim
firsatlarina bu fonlan yatirmak i¢in sézkonusu girisimler yoluyla
kurulmus bulunmaktadir.

Ikinci sekil, Islami emirlere uymak amaciyla tiim finansal sistemin
yeniden inga edilmesi girisimini icermektedir. Burada iki yaklasim yer
almaktadir. Birincisi, Iran Islam Cumbhuriyetinde oldugu gibi; ekonominin
tamami Islami esaslara gore degistirilir. Diger yaklagim Pakistan'da

oldugu gibi; tiim ekonominin Islamilestirilmesinin bankacilik sektoriinden
baslayarak agir ilerleyen bir siire¢ icinde gerceklestirilmesidir 63.”

D.ISLAM BANKALARININ AMACLARI VE TURLERI
1. Islam Bankalarmin Amaclari

SAMA’ya gore Islam Bankalarimin amaglan ¢ kisaca sunlardir:

a) Islami Prensiplerin Ekonomik Havata Uygulanmasi

Faizsiz esasa gore calisan bu tiir kurumlarnn varligi aynm zamanda
modern banka iglemlerine, Isldmi prensipler cergevesinde pratik ¢oziimler
getirilmesine yol gostermede ©onemli adimlarin atilmasina imkan
tamyacaktir. Boylece Isldm Bankaciligimin temel amaci Isldmin
prensiplerinin ekanomik hdydtd uygulunmacmdakl gabn]arm cekirdegini
olusturmaktadir.

b) Sosvo-ekonomik Amaclara Ulasnlmasml
Kolavlastirma

Bunu mevduat ve tasarruflar; dengeli olarak emek ve sermaye lehine
yapilacak dofrudan yardimlarla ve istihdama yonlendirmek suretiyle
bagaracaktir.

63 Bkz.: Mohsin S. Khan ve Abbas Mirakhor, Finance and Development, Eyliil 1986, C. XXIII,
NO: 3, 8.32. Zikreden: (Cev. Sami KAZICI), “Islami Bankacilik Sisteminin Yapisi ve Uygulama51”,
Vergi Dinyasi Dergisi. S. 77(Ocak 1988), s.20

¢4 AKIN, 5.115-117.




20

¢) Dengeli Bir Finans Sistemi Kurma

Herhangi bir aligverigin bu arada banka ve diger bir kurumun Isldmi
olarak nitelendirilebilmesi icin taraflar arasindaki faaliyet ve iligkilerin
Islamin 6ngordiigii sekilde kargilikli tam bir nzaya dayanmas: gerekir.
Bunun iginde Isldm Bankalan taraflar arasinda nimet kiilfet dengesini
kuracak bir finans sistemini amaclamaktadur.

d) Medenivete Faydah Bir Kurum Kazandirma

Islam Bankalarmn bagsariyla ¢aligmalan ve basariya ulasmalan
sadece boyle bir tecriibenin devamli olarak ayakta durabilecegini
gostermek i¢in degil, aym1 zamanda Isldm cemaatinin refah ve sosyal
giivenligini saglamak ve ortaya konacak 6mek bir kurumu daha insanlik
ve medeniyete hayirli bir miras olarak birakmaktir.

e) Diger Amaclar

i)  Faizsiz banka hizmetlerinin yaygmlastirilmasi yoluyla banka
sektorii ile olan iligkilerinin ¢ercevesini genigletme.

ii) Araglan, tasarruf ve fonlan cezbedecek sekilde 1slah ederek
onlarm, dogrudan yarimin Islami prensiplere uygun yatinnmlarin
kazancina katilmasini temin etmek.

iii) Cesitli sektorlerin ihtiyaci igin gerekli fonlarm kargilanmas:
Kar

Faizsiz bankacilik icin kar elde etme tek ve asli amag olmasa da bu
bankalarin, yasayacagi sartlar igersinde canlh ve basarili bir yapiyi
tutturabilmeleri i¢in kar firsatlarindan elverdigi 6lgiide istifade etmeleri
zorunludur. Fakat bu davramglan hicbir zaman ondan beklenen SOSyO-
ekonomik asli amaglarina ve Islami prensiplerine gélge diisiirecek
nitelikte olmamahdir.
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2. Istam Bankalarinin Tiirleri

a) Kalkinma Bankalari

Islim Konferans: Teskilatina iiye iilkelerin ekonomik ve sosyal
geligimlerini saglamaya c¢alisan kalkinma bankalaridir. Bu banka
hiikiimetler nezdinde temsil edilir Bunun tek ornegi ise Islam Kalkinma
Bankasi (Islamic Development Bank-1.D.B.) dir. Bu banka dana 6nce de
belirtildigi gibi 1975 yihinda kurlmustur ve faaliyetlerine 17 yildir devam
etmektedir.

b) Sosyval Amach Islam Bankalari

Bu bankalar adi iizerinde sosyal amacli olmalarina ragmen, bazi 6zel
amaglar da ihtiva etmektedirler. Sosyal gayeli Islam Bankalar ileride
degisik simiflandirmalara tabi olabilirler. Mesela, Sosyal Banka, Zirai
Banka, Sanayi Bankalan v.s. gibi. Bu gibi bankalara 6mek ilk olarak
Misir'da kurulan, Nasir Sosyal Bankasi'dir. Bu banka 1971 yilinda
kurulmus, faaliyete 1972 yihinda gecmigtir, faaliyetine devam etmektedir.
Nasir Sosyal Bankas: hiikiimetin izni ile kendi kendini yOneten bir statiiye
sahiptir. Bu banka bilinen bankacilik hizmetlerinin yaninda kiiciik sanayi
projelerine bor¢ vermekte, yiiksek Ggrenim goren Ogrencilere de
yardimda bulunmaktadir.

Nasir Sosyal Bankasi, bu faaliyetlerine de ek olarak zekatlarin
toplanmas: ve dagitilmasi yanmda ilmi toplantilar diizenlemek, gibi

gorevler de yapmaktadir.

¢) Islam Ticaret Bankalar

Isldm ticaret bankalarmmin amaci, Islim'a gore normal ticarl
bankacilik hizmetlerini yerine getirmektir. Bu bankalarin iglemlerinin
arkasindaki temel giidii kardir. Diinyadaki Islam Bankalarimn biiyiik bir
kismi bu gruba girmektedir. Ancak bu bankalar da sosyal ve hayir
hizmetleri yapmaktadirlar. Ama faaliyetlerinin cogu ticari olup, faizin
zararlarint izole etmek i¢in Islami esaslar ile ticari faaliyet .
gostermektedirler 6.

65 Ayhan GENCLER, “Islam Bankacilig1”, Doktora Tezi, Zaman Gazetesi, 14.3.1992.
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E. FAIZSiZ BANKACILIK VE RiSK SERMAYESI

“Faizin ekonomide istikrant bozdugunu belirten ilim adamlari, bu
nedenle ABD ve bazi Avrupa Ulkelerinin, bir tiir “Faizsiz Bankacilik
Sistemi” olan “Risk Sermayesi Sirketlerini” kurmaya basladiklarini” 66
belirtmislerdir.

Risk Sermayesi nedir? Risk Sermayesi kavranm, batidaki “Venture
Capital” kavramina kargilik olarak dilimize girmistir.

Giiniimiizde, finansman kesiminde kaynak maliyetinin yiizde yiizleri
asti1 bir donemde, sanayi ve is diinyasina “Faizsiz kredi” ya da “Teminata
degil, projeye destek” adlan alunda sunulan bu finansman yontemi,
kamuoyunda biiyiik ilgi uyandirmistir 67

Yeni bir teknolojinin, bulus veya icadin, giinlik hayatta
kullanabilecek yeni iiriinlere doniismesini saglayacak projelere yatinlacak
paraya Risk Sermayesi denilmektedir.

Para yatirma iglemini bir sahis yapabilecegi gibi, genellikle bu amag
icin kurulmus, projeleri her yoniiyle analiz eden uzman Risk Sermayesi
Sirketleri yapmaktadir.

Boylece, ileri teknolojilerin sinai iiretime uygulanmasi ile iiretim
artacak, finansman darbogaz: agilacak; yepyeni ve kendine giiverien, proje
yapan, risk -iistlenen bir miitesebbis giiciin ortaya ¢ikmasi saglanmig
olacaktir.

Aslinda Risk Sermayesi bir tiir Ortakhik’tir. Bu ortaklign taraflardan
biri, elinde yeni ve farkh teknolojiye dayali bir malin iiretimine doniik
proejesi olan, fakat sermayesi olmayan miitesebbis kisidir. Digeri ise,
miitesebbisin projesini inceleyip, para yatinlabilir bulan Risk sermayedan
kisi veya kurulustur. '

Risk Sermayesi Sirketi, kendine getirilen bir¢ok projenin analizini
yapar, bunlar arasindan hangisinin desteklenecegine karar verir. '

Risk Sermayesi Sirketleri'nin en 6nemli finansman yontemi, secilen

66 “Diinya Faizsiz Sisteme Doniiyor”, Tirkiye Gazetesi, 13.3.1992, s.7.
67 Ahmet INCEKARA, “Risk Scrmayesi”, Tirkiye Gazetesi, 23.3.1992, s.6.
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proje sahibi miitesebbisin kuracag sirketin hisse senetlerini satin almaktir.
Goriildiigii gibi, burada faize dayali bir kredilendirme islemi yoktur.
Senetler, sirket kar ederse ige yarayacaktir. O sebeple, adeta teminatsiz
olarak yatirilan bu sermayeye Risk Sermayesi denmektedir.

Hisse senedi satin alarak yeterli finansman kaynagi1 saglanmasi ile
iiretim baglar. Tegebbiis basariya ulasinca, hisse senetleri degerlenir.
Degerlenen bu senetler, yiiksek karlarla, menkul klymet borsalarinda
satilir veya kdrdan pay alimir.

Boylece, Risk Sermayesi Sirketi, is hayatinda yeni ve basaril bir
sirketin dogumunu finanse etmek, hisse senetlerini baglangicta diisiik
fiyata satin almak, daha sonra girketin gelismesinin ve basarili olmasini
destekleyerek, fiyatlar1 yiikselen hisse senetlerini borsada satmak,.
islemlerini yapmaktadir.

Risk Sermayesi Sirketi’ni 6zel bir sahis, bir banka, veya kamu
kurabilecegi gibi, kamu-ozel ortakhig1 da olabilir 8,

Bir bagka tanima gere Risk sermayesi (Venture Capital): Bir
sermayedar tarafindan, biiyiimek isteyen kiiciik veya orta boyutta bir
isletmenin hedeflerine varabilmesi i¢in, bu isletmede kiigiik bir paya ya da
ileride boyle bir hisseye sahip olmasi imkdmim verecek, geri alinmasi
miimkiin olmayan bir hakka sahip olarak yapilmig Ozkaynak veya
vzkaynak benzeri yatinma denilmektedir 7.

Yatirim projesi kargiligi kredi sistemi, bat:1 iilkelerinde 40 yih agkin
bir siiredir uygulanan risk sermayesi (Venture Vapital) sistemidir. Bu
sistem ilk kez 1946 yilinda Amerika’da General George Doriot tarafindan
ortaya atildi, bugiin Japonya’dan Israil’e kadar cok sayida iilkede
uygulanmaktadir 70, Ozellikle ABD, Kanada, Ingiltere, Hollanda gibi
iilkelerde Risk Sermayesi uygulamalan, biiyiik basanlar saglayarak, dev
boyutlara ulagsmigtir 71

Gerek Avrupa iilkelerinde, gerekse A.B.D.’nde sermaye piyasasi
gelismis olmakla birlikte. kiiciik ve orta biiviikliikteki isletmeler piyasanin
uzun vadeli finans kaynaklarindan yeterince yararlanamamakta, bu

68 A.g.e, a.g.y.

69 EYUPGILLER, 5144,

70 Ekonomist Dergisi, S.47(22 Kasim 1992), s.23.
71 INCEKARA. A.g.e.. A.g.v.
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nedenle de gelecekteki biiyiimeleri igin Ozkaynaklarina ve banka
kredilerine dayanmak zorunda kalmaktadirlar. Ancak, bu sirkelerin gerek
giivenirlik sorunlari, gerekse bankaya maliyetlerinin fazlalif1 nedeniyle
bankacilik sisteminden temin ettikleri fonlar kisith olabilmekte ve
ozkaynaklarla finansmanin da sinirli olmasa, bagka bir finans kaynagina
duyulan ihtiyact arttirmaktadir. Ote yandan banka kredilerinin maliyetleri
de bu sirketlerin 6niinde bir engel olusturmaktadir 72,

Asagida ornek olarak bir Amerikan risk sermayesi sirketinin isleyis
mekanizmas: gosterilmigtir.

: Finansman
Kamu R M Girisimei
. Hisse Firket K_’
et folé | RISK T Finasman Kar
Ozel Bektor SERMAYE Hisee Glg-l}i;{nel:l N
Bankalar SIRKETI Finsasman Havuzu
A A
Hisse Girisimei /
BORSA
Sekil: 1

Bir Amerikan Risk Sermayesi Sirketinin Isleyis Bicimi 73

A.B.D. ve Avrupa iilkelerinde olduk¢a yaygin bir piyasast olan risk
sermayesi llkemizde. heniiz iizerinde ciddiyetle durulmus bir konu
degildir 74.

Ancak bu hiikiimetin programinda, hayata gecirilmesi diisiiniilen bir
finansman ve tesvik yontemi olarak yer alnugstir 73

Ve artik su giinlerde, girigimcilerin, sermaye sikintis1 ceken
isadamlarimin sabirsizhkla bekledikleri risk sermayesi tebliginin son
seklini almak tizere oldugu belirtilmektedir 7°.

72 M. Berra ALTINTAS, “Bir Finans Tcknigi Olaral Risk Sermayesi (Venture Capital)*, Para ve
Sermaye Piyasasi Dergisi, S.94(Aralik 1986), s.32.

73 INCEKARA, A.g.e.

74 EYUPGILLER, a.g.e..a.g.v.

75 INCEKARA, A.g.e.

76 Yaman ASIKOGLU, “Faizsiz Kredi 1993 Basinda”, Ekonomist Dergisi, S.44(1 Kasim
1992).
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Tirkiye’de kurulacak bir Risk Sermayesi Sirketi’nin 6zel kesime
ozellikle de iyi proje sahibi geng girisimcilere, kiiciik ve orta boy
isletmelere, uzun vadeli, faizsiz finansman saglayacag ve bunun Risk
Sermayesi Sirketi'nin, girigimei sirketin hisselerini satin almas1 yolu ile
olacag belirtilmektedir.

Aynca, kurulacak Risk Sermayesi Sirketi’ne gerekli kaynaklarn,
ozellestirme faaliyetlerinden, 6zel sirket veya sahislarin alacaklar hisse
senetlerinden, hisselerin yarisim agmayan kamu ortakligindan, sigorta ve
emekli sandig1 istiraklerinden ve Isldmi finans kuruluslarinin yapacaklan
yatinmlardan saglanacag ileri siiriilmektedir 77.

Boylece Risk Sermayesi uygulamasinin, sanayilesmeye ve reel
sektore hizmet etmek, girisimciligi tesvik etmek ve tesebbiis olma vasfin
daha demokratlagtirmak gibi.ekonominin iki ii¢ konusuna katkida
bulunacag belirtilmektedir. Bu sirketler sifirdan baglayan fakat projesi
olan miitesebbis ya da miitesebbis grubuna kaynak saglayabilecegi gibi,
kurulmug fakat teknoloji transferine ihtiyaci olan, genisletmeye ihtiyaci
olan mevcut bir igletmeye de kaynak saglayabilir.

Bir proje mevcut. eger bugiinkii faizlerle finanse edilmeye calisilirsa,
% 100’leri asan faiz odenmesi gerekmektedir 78.Bu durumda risk
sermayesi ve risk sermayesi sirketlerinin énemi biiyiiktiir denilebilir.

Ana konumuzu tegkil etmemesine ragmen burada risk sermayesi
kavramina neden deginildigi sorusu akla gelebilir. Nedeni sudur: Faizsiz
kredi, bir tiir ortaklik olarak da nitelenen risk sermayesi kavram ile Ozel
Finans Kurumlari'nmin faizsiz esasa gore yani kar zarar ortakhig1 esasina
gore caligmalar arasinda ¢imdilik tamm bazinda da olsa bir baglant
kurabilmektir. Zira faizsiz Islam Bankacilig1 cercevesi icinde risk
sermayesi sirketlerinin kurulabilecegi ileri siiriilmektedir 7°.

II. ISLAM BANKACILIGININ iSLEYISI

Islim Bankalarimin en ¢nemli fonksiyonu Isldmi prensipler
gercevesinde halktan fon toplamak ve bu fonlar1 uygun iiretim alanlarna

77 INCEKARA, A.g.e.
78 ASIKOGLU, A.g.e.. A.g.v.

79 Ekonomist Dergisi, S.47(22 Kasim 1992), s.23.
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aktarmaktir denilmektedir. Giiniimiiz bankalan da faizli esasa dayanarak
ayni iglemleri yaparlar. Peki aradaki fark nedir? diye diigiiniilebilir. Faizli
esasa gore calisan banka fon sahipleri ve kullamicilan ile kendi arasinda
alacakl borglu iligkisine girmekte, mudilere borglu, kredi kullananlardan
da alacakli durumuna gelmektedir. Faizli bankaya vadeli olarak agilan
hesap ile ayn1 hesabi bagkalarina kredi olarak kullanmasi birbirinden ayr
iki iglemdir. Bunlan ayri ayri incelemek miimkiindiir.

Faizsiz Bankada ise bunlarin birini digerinden ayirmak miimkiin
degildir. Ciinkii faizsiz bankada agilan vadeli bir hesap ve o hesabin bagka
alanlarda kullanilmasi tek bir islemin iki ayn parcasidir denilmektedir 80

Bu arada belirtilmesi gerektigi diisiiniilen bir nokta IslJam Bankasi’nin
yalmzca Karz-Hasen (Giizel Borg) 'de alacak-borg iliskisine girdigidir.
Ancak bunda da Islam Bankasi’na borglu olan borcunu hig bir fazlalik
‘talep edilmeden, aynen geri dder. Karz-1 Hasen disindaki diger islemlerde
banka, mudi, kredi kullanan arasinda bir ortaklik iliskisi sdzkonusudur.

A.ISLAM BANKALARININ BASLICA FiNANS METOD VE
ARACLARI

1. Mudaraba

El-Mudéraba sozii, “darbun fi'l-Erd” soziinden alinmig bir kelime
olup, “yola ¢ikmak” manasma gelmektedir. Kuran-1 Kerim ayni ifadeyi
kullarmrgtir. Ar-nlar; ricaret igin sefere ¢ikmaya “darbun fi't ticaret”
derlerdi. O halde bu kelime, yolculuk, yiiriimek, isi yiiklenmek anlamina
gelmektedir. Hukuk dilinde, bir sahsin bagkasina kéarin aralarinda
paylagilmas: veya belli bir kdr paymn verilmesi sartiyle sermaye vermesi
demektir. Sermayeyi alan sahis yani emek sahibi nzik aramak amaciyla
“yeryiiziine sefere ¢iktigi i¢in” bu sirkete bu isim erilmistir. Hicaz
Hukukgulari, Mudaraba Sirketini “El-Qirad™ olarak adlandirmiglardir.
“El-Qirad” kelimresinin kokii el Qard'dir ki, odiing verme, par¢a manasina
gelmektedir. Sermaye sahibi sermayesinden bir bolimiinii ayirdig ve is
yapan sermayedarin kazancindan bir parcasimi aldigi icin bu isim
verilmigtir. Su halde Mudaraba kelimesi “darb” kokiinden tliremig bir

80 Muhammed Bakir ES-SADR (Cev. Mehmet KESKIN-Sadeddin ERGUN), islam Ekonomi
Doktrini, B.3, Istanbul, 1980, s.772.
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kelimedir. Is yapana yani emek sahibine “El-mudarib” denir. Clinkii
kazang pesinde yola ¢ikmug, gidip gelmistir 81,

Islam Hukuku'nda Mudiraba: Bir ticaret yapmak lizere sermaye
sahibi ile (o sermayeyi ¢aligtiracak) iiretici arasindaki 6zel bir akiddir. Bu
ticarette sermaye birisinden emek ise digerinden ortaya konmakta, her
“birisinin kér yiizdesi de bu akid sirasinda simirlandinlmaktadur. Eger
yapilan ticaretten kér saglanabilirse, kan anlagtiklan yiizde oranina gore
boliigiirler. Eger sermaye eksilmeksizin ve artig da gostermeksizin oldugu
gibi kalacak olursa, o zaman mal sahibi koydugu sermayeyi ahr, emegiyle
ortak olan ise higbirsey almaz. Eger ticaret zarar eder, sermayenin bir
kismi ya da tamami kaybedilirse, mal sahibi biitiin zarar iislenir.
Sermayeyi iiretime gegiren emekg¢iye zararin bir kismimi yiklemek veya
sermayeden tazmin etmek uygun olmaz 82.

Anlagmada: Sermaye sahibine, Rebbiil-mal (rabbu'l-mal), fonlan
igletecek olan yani calisacak olan emek sahibine de amil veya mudarib
denilir.

Literatiirde Mudaraba Qirad, KZO (KAar Zarar Ortaklig1), Emek
Sermaye Sirketi, Uyuyan Ortaklik (Sleeping Partnership) olarak da
isimlendirilmektedir 83

Mudaraba sozlesmesinde bulunmasi gereken sartlar genel olarak
sOyle belirtilmektedir:

i) Rebbiil malin tevkile, mudaribin de vekalete ehliyetleri sarttir.

i) Konulacak seyin veya anaparanin girket sermayesi olabiler~k
ozelliklere sahip olmasi gerekir. (Para ve derhal nakde cevrilebilir
kiymetli evrak veya maden gibi).

iii) Taraflarin kardan hisselerinin oram mudaraba aktinin yapildig:
anda belli olmasi yani kardan hisselerinin 1/2, 2/3 gibi oranlarda tayin
edilmesi gerekir. Belirli (su kadar tutarinda TL gibi) tayin edilmesi uygun
degildir.

iv) Mudaribin paymin kdrdan verilmesi sarttir. Dolayistyle bu

81 Osman SEKERCI, Islam Sirketler Hukuku, Istanbul, 1981, 5.250.
82 SADR, 5.784.
83 AKIN, s.124.
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hissenin: anaparanin veya anapara ile birlikte kdrin bir kismindan
verilmesi uygun olmaz 4.

v) Akid zamaninda sermayenin miktarinin belirtilmesi ve onun
emek sahibine teslim edilmesi gerekir %.

Mudaraba iki kisima aynilmaktadir. Smirlr (6zel, kayith, sartli)
mudaraba ve mutlak (miisterek, sartsiz) mudaraba.

a) Simirh Mudaraba: Mutlak mudaraba zaman, yer, ticaret tiirleri
ve alig verig yapacak sahislart belirlemede sinirsiz olan mudarabadir.
Sinirhh mudaraba ise bunlarin biriyle simirlandirmas: ve tahsisidir 86.
Mesela: Rabbu'l-Mal yani sermaye sahibi, mudaribe yani sermayeyi
isletecek olana, mayis ayinda Eskisehir’de liiletasindan hediyelik esya al ve
sat ya da A i1smindeki sahisla alis-veris et derse (rebbiil-mal) bu simirh
mudaraba olur 87.

Sermaye sahibini Rabbu'l-Mal, Isldim Bankasi'n: da mudarib veya
amil kabul edersek rabbu'l-mal sermayesini belirli bir projenin
finansmaninda kullanilmasm: mudaribe sart kosmus olabilir sinirh
mudaraba tiirinde. Bu durumda Isldim Bankasi'nin, fonlari istenilen
projenin finansmaninda kullanmas: sonucu kar elde edilirse bu kar Islam
Bankas1 (mudarib) ve fon sahipleri (rabbu'ul-mal) arasinda baslangicta
kararlagtirilan kéar,oram dahilinde paylasihr. Bu paylagimla birlikte
sermayeleri veya ana paralan da fon sahiplerine teslim edilir.

Tesebbiisten zarar edilmesi halinde ise bu zarar1 fon sahipleri
(rabbu'l-mal) tslenir. Islam Bankasi (mudarib) 1se kullanmig oldugu
emeginin, calismasinin, zamaninin boga gitmig olmasinin zararina katlanir.

Burada sermaye sahipleri fonlarin kullamminda Islam Bankasi'm
serbest birakmadiklarindan dolayisiyle banka, fonlan belki de istedigi
projenin finansmaninda kullanamadigindan, yani smirlandinildifindan
sermayenin zararina katlanmasi gerekmemektedir. Zarar sermaye
sahipleri tarafindan tazmin edilmektedir. Dolayisiyle bu mudaraba
tiirinde mudarib sifatiyla Islim Bankasi rabbu’ul-mal sifatiyla fon
sahiplerinin sermayelerini veya fonlarim1 veya anaparalarini, zarar
thtimaline karg1 garantilemez.

84 A.g.e., 5.64-65.
85 HZS0Y, 5.109.
86 SEKERCI, 5.279.
87 AKIN, s.64.
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)

Ayrica Isldim Bankasi bu mudaraba tiirinde Islam Hukuku'ndaki
hiikme gore 6zel isci (ecir-i has) durumundadir. Isldim Hukuku'na gore
ozel ig¢i kendisine verilen iste kasitsiz olarak bir zarara sebep olursa o
zarari tazmin etmez veya karsilamaz. Ancak zarar mudarib sifatiyla
bankanin ihmalinden ve iizerine diiseni yapmamasindan dogmus ise, fon
sahiplerinin zarari bankaya tazmin ettirme hakki dogar $8.

Tesebbiisten kir ya da zarar edilmemisse yani faaliyet bagabag
sonuglanmigsa Islam Bankas: fonlar sahiplerine aynen geri 6der. Boylece
ne fon sahipleri ne de banka bu iglemden birsey kazanamamus olurlar.

b) Mutlak Mudaraba: Zaman yer, ticaret tiirleri ve alis verig

yapacak sahislar belirlemede sinirsiz olan mudarabadir.

Mutlak (miisterek, sartsiz. kayitsiz) Mudarabada ise fon sahipleri
(rabbu'ul-mal), Isldm Bankasi (birinci mudarib) ve miitesebbis (ikinci
mudarib) olmak tizere ortak sayisi iictiir.

Rabbu'l-Mal: Sermayenin sahibi olan mudi.

Ikinci Mudarib veya Amil; Sermayeyi ¢alistiran nihai yatirimei
veya miitesebbis.

Birinci Mudarib veya Amil: Iki taraf arasinda araci, amil veya
ikinci mudarib ile miisterek ve sermayelerin vekili olmak sifatiyla
banka®.

Islam Bankas: bu mudarabada sermaye sahiplerinden fonlar1 toplar
bu halde birinci mudarip durumundadir. Daha sonra bu fonlar kullanmak
i¢in talep eden ii¢uncii kisilere yani iireticilere sevkeder. Bu durumda
banka rabbu'l-mal yani sermayedar durumuna gelmistir. Fonlan
kullananlar da ikinci mudariplerdir. Banka burada aslinda mudiler ile
ureticiler arasinda bir aracihk gérevi gormektedir. Ayni zamanda banka
bu akimda miisterek (ortak) mudarib durumundadr.

Miisterek mudarip Islam Hukuku'nda ecir-miisterek'in 6zelliklerini
tagir ?0. Ecir-i miisterek kendisine is icin birakilan mal telef olursa
tazmin eder 9%,

88 OZS0Y, s.111-112.
89 AKIN, s.125.

90 6zsoyY, s.113.

91 A.g.e., s.34.
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Yine ecir-1 miisterek veya miisterek (ortak) is¢i verilen isi kendisi
yapmaz da bagkasina yaptirir ve herhangi bir zarar ortaya ¢ikarsa tazmin
eder.

Dolayistyle mutlak veya miisterek (ortak) mudarabada miigterek
mudarip durumunda olan Islam Bankasi sermaye sahiplerinin fonlarin
kendisi igletmez ve ligiincii kisilere kullandirirsa zarar meydana gelmesi
halinde tazmin etmek zorundadir. Boylece banka fon sahiplerinin
sermayelerini yani anaparay:r mutlak mudarabada herhangi bir zarar
ihtimaline karg1 garantilemis olur. Ancak fonlarmn igletilmesinden kér elde
edilecegine dair herhangi bir garanti vermez. Ciinkii bu faizli bankalarin
yatirilan mevduatlara faiz garantisi vermesine benzer ki bu Islam
Hukuku'nda yasaklanmigtir 9=, \

Miisterek mudarabada zarar durumunda zarar1 miisterek (ortak)
mudarip durumunda olan Islam Bankasi'nin tazmin edecegini soylendi. Bu
durumda ikinci mudarip de zarar halinde emeginin zararina
katlanmaktadir. Acaba Islam Bankasi’min liciincii kisilere isletmeleri igin
sevkettigi fonlarin isletilmesinden kar elde edilirse bu kar ne sekilde
dagilacaktir? Fon sahipleri ile banka arasindaki anlagma akdinde kér oram
baglangicta belirtilir. Islam Bankasi bu fonlar miitesebbislere isletmeleri
icin sevkederken miitegebbislerle kendi arasinda ayrica hazirlanan anlagma
akdinde de iizerinde anlastiklan kar oram belirtilir.

Elde edilen kar baglangigcta belirlenen kdr orani dahilinde fon
sahiplerine sermayelerini kullandirdiklan i¢in, miitegsebbislere de bu
sermayeyi islettikleri, emek, caba sarfettikleri i¢in dagitilir. Burada Islam
Bankasi'da miisterek mudarip sifatiyla kira hak kazanmaktadir.

Isldam Hukukunda sermaye sahibinden aldigr mali ligiincii kisilere
aktaran mudaribin garantilemesi yani dogabilecek zarar1 deruhte etmesi,
ona dogacak kardan da pay alma hakkim vermektedir.

Yine Islam Hukuku'nda ortakhklarda ortakhifa konan sermayeden
dolayi, ortakliga konan emekten dolayr oldufu gibi bir igi taahhiid
etmekten dolay: da kirdan pay almaya hak kazamhr %3

Miisterek mudarabada banka fonlan iigiincii kisilere degisik sartlar,
farkli kar paylan ve farkli zamanlarla birer birer ve ayrn ayn kisilere

92 A.g.e., s.115.
93 A.gee., s.116117.
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kullandirdig1 icin karlarin hesaplanmas: ve fon sahiplerine dagitilmasi
i¢in, 6zel mudarabada oldugu gibi, projelerin sonu¢lanmas: gerekmez.
Fakat buna ragmen fon sahipleri paralarini bankaya yatirip hesaplarina
yatirdiklar1 andan itibaren sermayelerinin miktar ve yatirim hesabinda
kaldig1 miiddete gére kirdan pay ahrlar.Bunun i¢in Isldm Bankasi li¢, alti

aylik veya bir yillik vadelere ayirdign mali dénemlerin sonunda karlan
hesaplar ve sahiplerine dagitir.

Projeler sonuglanmadan once fon sahiplerine kir dagitmanm Islam
Hukuku agisindan gerekgesi ortaya konmaya muhtactir. Zira hangi fonun
ne kadar miktarinin hangi iste ve hangi zamanlarda kullanildiginin tegpiti
zordur. Ustelik fon sahibinin yatirdigi fon aradan bir miiddet ge¢tigi

halde heniiz kullanilmamis da olabilir. Bunun hukuki ¢Ozim yolu su
sekildedir :

Islam Bankalari'nin yapuiklar ortaklhik sozlesmeleri Isldm
Hukuku'nda Sirket-i akd (akid sirketi) olarak adlandirilmaktadir. Akid
sirketlerinde ise girkete sermaye koyan kisiler, sermayeyi koyduklar
andan itibaren sirketin kar ve zararina ortak olurlar. Bunda su veya bu
sermayenin kullanilmig olmas: bir seyi degistirmemektedir. Sirkete konan
mallardan herhangi birinin alimp satilmasindan dogan alacak ve borg
iligkileri taraflarin hepsini ilgilendirir. Ciinkii akid sirketinde taraflar
birbirlerinin vekili durumundadirlar. Bu nedenle miisterek mudarabada
fon sahipleri paralarmm miktar ve miiddetine gore Islam Bankasi'ndan
her dénemin sonunda kar payr alirlar %,

Kér ya da zararin olmadig: halde ise sermaye sahipleri anaparalarni
aynen geri alir. Islaim Bankasi igletme masraflarinin miitesebbis ise
emeginin bosa harcanmig olmasmin zararina katlanir.

2. Muséreke (Sirketiil-inan)

Musarekeye Isldm Hukuku'nda Sirketiil-Inan denilmektedir. Gerek
kelime ve gerekse tatbikattaki anlami olarak musareke, iki tarafin ortaklik
kurmasi demektir.”" Arapca'da ortakiik anlamina gelen “Sharikah”
kelimesinden gelmektedir 9.

94 A.gee.. 5.120-121.
95 ARMAGAN, s41.
96 GENCLER. A.g.c.
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Mudarabada bir yanda ise karigmayan pasif bir sermayedar, diger
yandan emegini ortaya koyan aktif bir miitesebbis oldugu halde
miisarekede hem sermaye, hem de emegin aktif olarak ortaya kondugu
tam bir ortakliktir. Taraflar yapacag: anlasmada digerinin caligmasin
engelleyecek herhangi bir gart getirilemez 97. Inan Sirketinde ortaklarnn
koydugu sermayenin esit olmasi sart degildir. Ortaklara kar dagitim esit
olabilecegi gibi farkli da olabilir. Kurulus esnasinda ortaklarin kar
paymnin oranim belirtmeleri gerekir 9.

Ortaklarin koydugu sermaye egit olmakla beraber bir ortaga kirdan
fazla pay verilmesi sart edilse (Mesel, iigte iki) bakilir: Sayet her ortagmn
esit seviyede is yapmasi ongoriilmiis ise sirket sahih ve muteberdir
(gegerlidir). Ciinkii kardan fazla pay alamin is mahareti daha cok olabilir.
Sayet fazla caligan ortagin fazla kar almasi sart kosulmussa sirket yine
sahihtir. Bu durumda ortak koydugu para ile sermaye kirma, isiyle de
kardan fazla paya hak sahibi olur.

Kasit olmadan sirkette meydana gelen zarar ve ziyan baska tiirlii sart
edilse bile ortaklarin sarmaye miktarina gore taksim edilir.

Toparlarsak kar; ortaklarin aralarinda kabul ettikleri sartlara gore,
zarar ise ortaklarin koydugu sermayeye gore taksim edilir 9.

Biinyesindeki esnekliginden dolay: Islami Bankalar Sirketiil-Inan"1 da
¢esitlerini de ¢ogu zaman kullamirlar. Islimi Bankalar, musareke
uygulamalarindan birisine gore kurulan firmalarin hisselerine asagidaki
sekilde kathirlar.

a) Daima Musareke

Banka, sirkete belirli bir hisse ile ortak olur ve yine belirli bir
oranda kérdan senelik paymi alir. Anlasmanin sona erme siiresi
belirlenmemistir. Bu sebeble, sirketin ekonomik faaliyetlerinde bulunma
suresi, ortaklarm istegine gére uzatilabilir. Buna gore aymi zamanda,
devam eden mugareke'de denmektedir 100,

97 AKIN, 5.149.

98 SEKERCI, 5.199.

99 A.g.e., 5.200, 202, 204.
100 GENCLER, A.g.c.
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Bankanmn hissesini ve buna diigen hasilat payini; anlasmada &ngoriilen
ve iglerin mahiyetine gére bir veya birka¢ safhada muntazam taksitlerde
geri 0denmesi kaydiyla ortagina (miisteri) kendi yerine malik olma hakki
vermesidir. Yani hissesini diger ortak lehine tedricen azaltip, sermayesi
tamamen Odenince ortakligim sona erdirmesidir.

Diger alanlarda da kullanilmakla beraber bu tiir ortakliga en miisait
alan ingaat ve nakliyattir 101,

Musareke finans yontemi sdyle uygulanir ve yiiriitiiliir: Islam
Bankasi, miisterisi tarafindan istenilen sermayenin bir kisminin saglanmasi
sorumlulugunu iizerine alir. Miisteri ise kendi mali imkéanlar1 ve projenin
ozelliligine uygun olarak proje sermayesinin geri kalamm saglar. Miisteri
kendi uzmanhg: nedeniyle istenilen ve alinan mali yardimin idare,
denetim ve gbzetiminin sorumlulugunu iizerine alir. Bu sorumluluklarin
miigterinin iizerine kalmasi ona kdrdan daha fazla pay alma hakkin
kazandirr.

Bu yontemde net gelir taraflar (Banka ve miisteri) arasinda soyle
daginlir: Ortaklardan birisi olan miisteri yaptig1 is ve uzmanlig) nedeniyle
bir pay (iicret) alir. Gelirin geri kalam yatinma mali katkis1 bulunan iki
ortak arasinda, istirak ve paylariyla orantili olarak dagitilir.

Zarar taraflarin ortakliktaki sermaye paylariyle oranuli olarak
dagitnillir. Miisteri ilave bir zarara maruz birakilamaz 102,

3. Murabaha

Murabaha kelimesi de Arapga'dir ve klasik Isldim Hukuku
kitaplarinda bagimsiz bir kavram olarak yer almig degildir ve bu sebeple
bir hukuki miesseseyi ifade etmez. Fakat Islim Bankaciligi'min
yayginlagmasi nispetinde kullanilmaktadir 103,

101 AKIN, 5.151.
102 ¢zs0Y, 5.126.
103 ARMAGAN. 5.42.
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Murabaha bir malin kendisine mél olus fiyatim aliciya s6ylemek
suretiyle belli bir kar kargih@inda onu satmaya denir 104,

Murabaha alim/satim sekillerinden birisidir. Bir kiginin aym
zamanda hem alici hem de satic1 oldugu, diger kisinin asil (orijinal) satic
oldugu, ve bir diger kiginin nihai alict oldugu, iii¢ kisi arasinda
gergeklesen, bir ahm satim anlasmasidir 105,

Bir diger ifade ile, murabaha, satim akdinin bir ¢esididir ve kdrina
satig demektir. Bunun diginda kalan iki satig cesidi ise; ya zararina satig
olur ki, bunun i¢in “bey'-i vezia” tabiri kullamhyor, ya da sermayesine
satig olur ki, buna da “bey'-i tevliye” ismi verilmektedir. Bu ii¢ ¢esit satim
Islam Hukuk terminolojisinde “emanet usulii satiglar” diye
adlandirilmaktadir. Karna satig, Isldam Hukuku’nda kabul edilmis, normal
bir satig ¢esididir 106,

Bankacilikta uygulanan murabaha “satin alma emriyle murabaha
satis1” dir 107,

Bir mala ihtiyac1 olup da gerekli kaynag: bulamayan miisteri
bankadan s6z konusu malin satin alinmasini ister. Burada miisterinin hem
bankaya malin satin ahnmasimi emretmesi, hem de bankanin satin aldig:
mal1 miigterinin bankadan alma vaadi vardir. Miisterinin bu emir ve vaadi
lizerine banka nitelikleri belirtilen mali satin alir. Maliyetinin lizerine
misteriyle anlastiklan miktarda bir kdr koyar. Miisteri bankadan bu mali
alir. Parasini bankaya taksitlerle ve bankayla anlastigi sartlar ¢ercevesinde
oder 108,

Kar oram anlagmada belirtilir. Ayrica banka miisterisinin yazih
talimati lizerine mah satin ahr ve ancak teslim aldiktan sonra miisteriye
satar. Bu bakimdan soyut seylerde (lisans, marka vs.) murabaha uygun
olmaz. Talimatin yazili olmasi, miisterinin vaadinden caymas: halinde
banka i¢in ciddi bir risk dogurmasi nedeniyle sattir 109,

104 SEKERCH, 5.299.

105 Bkz.: Mahmut DANACI, i-'ami Finans Teknikleri Uygulama Bicimleri, Sorunlar ve
Cozim Yollar, Yaynlanmanug Doktora Tezi, Istanbul Universitesi, 1991, s.29. Zikreden:
GENCLER, A.g.e., A.g.y.

106 ARMAGAN, 543,

107 AKIN, 5.159.

108 6zs0Y, 5.127.

109 AKIN, 5.159-160.
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Murabaha yontemi daha ¢ok dis ticaretin finansmaninda, fabrikalara
hammadde mallarmin saglanmasinda vs. kullamhr 110,

4. Kiralama (Leasing, Icara)

Icara olarak da isimlendirilen finansal kiralama veya leasing Islam
Bankalarinin da yaptig1 islemlerden biridir.

European Leasing Association tarafindan yapilan tanima gore:
Leasing (Finansal Kiralama), belirli bir siire i¢in leasing veren (kiralayan
) ile leasing alan (kirac1) arasinda yapilan ve leasing alan tarafindan secilip
leasing veren tarafindan lireticisinden satin alinan mahn miilkiyetini
leasing verende, kullanimim ise belirli bir kira karsiliginda leasing alanda
birakan bir anlasmadir 11,

Leasing, mal ve hizmet liretimine yonelik yatirnm mahinin, miilkiyeti
kiralayanda (lessor) kalmak kaydiyla belirli bir siire (tenor) icin kira
odemeleri (rental) karsih@inda kullanim hakkinin kiraciya (lessee) devrini
On-goren bir sozlesme, modemn bir finans teknigi; kiralayan ile kiraci
arasindaki dogrudan bir iligki veya kiralama konusu malin temini,
kiralama, siiresi boyunca tamir-bakim, servis hizmetleri ile sozlesmenin
yuriitiilmesi iglemlerine katkida bulunan imalat¢i/satict kurulusun dahil
oldugu bir igbirligidir '1°.

Yol-ingaat makinalari, tekstil tezgéhlari, bilgi iglem sistemleri,
matbaa makinalari, tibbi cihazlar, ucak ve helikopterler, otobiisler,
konteynerler, yiik gemileri, hier tiritd santralier ve haberlegsme araglarn,
takim tezgahlann ve hatta komple tesisler ve fabrikalar ve daha
sayamadigimiz bir cok makina ve ekipman, leasing yapan kuruluglarin
sunabilecekleri finansman hizmetleri yelpazesindeki iriinlerden yalnizca
birkag tanesidir 113.

Tiirkiye'de finans sektoriine 25 Haziran 1985 tarihinde 3226 sayili

110 ¢zs0y, 5.128.

1 1GIAD Biilteni, No: 24, Ekim 1992, 5.19.

112 “Leasing”, Dunya Gazetesi Eki, 28.5.1992, s.2.

113 Barboros CEYLAN, “Finansal Kiralama ve Uygulamaya ligkin Sorunlar”, Ozel Finans
Kurumlari ve Tirkive Uygulamasi Sempozyumu, Marmara Universitesi Ortadogu ve Islam
Ulkeleri Ekonomik Arastrma Merkezi Ya. No: 5, [stanbul, 1988, s.212.
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Finansal Kiralama Kanunu 14 ile leasing yeni bir finansman tiirii olarak
getirilmigtir.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu, finansal kiralama
sozlesmesini: “kiralayanmin, kiracinin talebi ve secimi iizerine lciincii
kigiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir maln zilyetligini
her tiirlii fayday: saglamak lizere ve belli bir siire feshedilmek sartiyla
kira bedeli karsih@inda, kiractya birakmasini ongéren bir s6zlesmedir”
seklinde tanimlamustir 115,

Tiirkiye’de 1992 yih ortalar itibariyle leasing sektoriinde, 11'i ticari
banka ortakligi, 5'1 bagimsiz, 51 Yatirim ve Kalkima Bankasi, 3'ii de Ozel
Finans Kurumu olmak tizere 24 kurulus faaliyet gostermektedir 116,

5. Vadeli Satis (Bey'i Miieccel)

Isldm Hukuku'nda yer alan bu satis tiiriinde 6nce mal teslim edilir,
sonra fiyat1 vadeli olarak ddenir.

Islam Bankalar bu sats tiiriiyle miisterilerine fon kullandirirlar.
Isletmeleri igin gayrimenkul, ham ve yar1 mamul maddeler ile techizat ve
makine temini amaciyla bagvuranlar icin Islam Bankas: s6zkonusu mallan
liclincii sahislardan.pegin satin alip, vadeli satar 117,

Bu ¢esit satig anlagmalan Arapga'da Bey-i Miieccel veya Bitaman
Acil olarak ifade edilmektedirler. Satis anlagmalarinda malin hemen
teslimi ve fakat bedelinin daha sonraki tarihlerde 6denmesine imkén
saglayan bu finans tekni8inin ger'i hiikiimlere uygun oldugu iddia
edilmektedir. Boylesi bir uygulamada daha yiiksek bir fiyat uygulamasina
izin verilmektedir 113,

114 R.G., T.28.6.1985, S.18795, 5.1-6.
115 T{GIAD Balteni, A.g.y.

116 Diinya Gazetesi, a.g.e.. a.g.v.
117 6zS0Y, 5.129-130.

118 GENCLER, a.g.e.,16.3.1992.
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6. Selem Satisi (Bey'i Selem)

Selem satig1 pesin para veya pesin verilen bagka bir mal ile veresiye
bir mal satin almaktir.

Bey'i selem bey'i miieccelin (vadeli satigin) tersidir. Bey'i miieccelde
banka bir kiymet satarken bey'i selemde banka, satici ile aralarinda
anlagmada mutabik kalinan gelecekteki bir tarihte kendisine teslim
edilecek bir malin bedelini pesin d6deyerek satin alabilecektir.

Selemin degisik bir tarzi bina, makina ve techizat aliminin
finansmaninda oldugu kadar sartlarn ekonomik yonden uygun diigmesi
halinde dayanikli tiiketim mallarinin satin alinmasinda da kullamilir. Bu
sistemde banka bu tiir maddelerin satin alma finansmanini emniyet ve
teminati saglama bakimindan miisterek miilkiyet diizenlemeleri seklinde
yapabilir. Banka ana parasim geri 6denmesi yaninda, toplam yatinmdaki
payr ile orantili olarak bu mallarin net kira degeri iizerinden
(amortismani diigiildiikten sonra) ilave bir pay alir.

Selem teknigi sanayi, ticaret ve ziraatin finansmaninda kullanilmakla
birlikte 6zellikle konut ve dayanikl tiiketim mallarinin finansmani gibi
tiiketici odiinglemesinin énemhi bir tarzin teskil eder 119,

7. Miizaraa ve Musakat

Bunlarin ikisi de ziraat girketidir. Muzaraa ortaklardan birinin
toprak, diger tarafin ise caligmasin: (amelini) koymak ve hasilatini
aralarinda boliismek iizere tesis ettikleri bir ortakhktir 120,

Banka ¢ift¢i veya isadamlarina kendilerine ait arazi veya ¢iftligi
sermaye olarak koyabilecegi gibi boyle bir araziyi kiralayarak da temin
edebilir. Bunun kargiligi ya kérdan (veya iirtinden) pay, ya da muayyen
bir kira alir 121,

Muzaraa'da sermaye olarak bir taraf arazisini, diger taraf da
iggiiciinii koyar. Bu bakimdan mudarabaya benzer yonii bulunmaktadir!22.

19 AKIN, 5.162-163.
120 ARMAGAN, 5.77-78.
121 AKIN, s.153.

122 SEKERCI, s.56.
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Masakat bir tarafin aga¢ verdigi, diger tarafin ise o agaclarin
terbiyesini taahhiit ettigi ve elde edilen hasilati aralarinda boliigmek lizere
anlagtiklar1 bir sirkettir 123,

Banka muzaraada oldugu gibi hareket eder, temin ettigi meyvahk
karsiig1 ya pay alir (kér veya iiriinden) ya da belirli kira alir 124,

B.ISLAM BANKALARINDA HESAP TURLERI

1. Cari Hesap

Bu hesap tiirii giiniimiiz bankalarinda acilan vadesiz mevduata
benzemektedir ancak Islam Bankalan bu hesap tiirline faiz 6dememekte,

verilen hizmet kargilidinda servis iicreti alabilmekte ve yatirilan fonlar
garanti etmektedir.

Fakat, bu fonlar kullanilmak istenildigi zaman hesap sahibinden izin
almmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte kullanilan bu fonun, yapilan
iglem neticesinde zarar edilmesi durumunda ise fon sahibi bu zarardan
etkilenmemektedir. Bu hesap sahiplerine ¢ek kamnesi verilebildigi gibi cari
hesaplar genellikle is cevreleri tarafindan kisa vadeli 6deme ve transfer
kolayliklar1 i¢in kullanilan bir hesap tiirii olmaktadir 125,

2. Yatirim Hesabi

Yatirim hesaplari Is1dm Hukuku'nda yeralan mudaraba aktine uygun
olarak ag¢ilmaktadir 126,

Bu hesap ¢esidi giiniimiiz bankalarimin toplamakta oldugu vadeli
mevduatlara benzemesine ragmen bu cinsten hesap actiranlara faiz veya
sabit bir gelir degil, kar pay: 6denmektedir. '

123ARMAGAN, 5.80.

124 AKIN, 5.153.

125 GENCLER, a.g.e., 15.3.1992,
126 5zsS0Y, 5.109.
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Fon sahiplerinin bu hesap tiiriinden kar alabilmeleri i¢in en az 90 giin
siireyle bu hesapta tutmalidirlar. Fon sahibi fonlarim 90, 180, 360, veya
daha uzun vadeli olarak bu hesapta tutabilirler. Bu hesap ¢esidi Islam
Bankalarmin en ¢nemli fon toplama cesididir 127,

3- Tasarruf Hesabi

Bu tiir hesap ¢esidinde genellikle, kiigiik tasarruflan bulunan, bunlan
korumak ve herhangi bir ihtiya¢ durumunda kullanmak isteyenlerin
fonlar1 toplanir. Bu hesap ¢esidinin yatirim hesabini oldugu kadar, cari
hesaplar1 da tamamlayici bir fonksiyonu vardir.128 Bu hesaplara da faiz
veya kir payr 0denmemektedir. Fakat mudilere kiiciik projelerin
finansmani, tiikketim mallarimn taksitle satig1, hediye verilmesi gibi bazi
ozel imtiyazlar saglanabilmektedir!2%. Kurum, tdsarruf hesabi
actiranlardan li¢ secenekten birini tercih etmelerini ister:

i) Tasarruf hesabim, kdr ve zarara ortak olacak olan yatirim
hesabina birakmaya,

ii) Tasarruf hesabindaki meblagin bir kismim yatinm hesabina
birakmaya, kalan kismu da ihtiya¢ halinde cekilmek iizere tasarruf
hesabinda birakmayi.

iii) Herhangi bir kdr getirmeksizin, bankanmn teminati altinda
tasarruf hesabinda birakmalarin istemektir 139,

Tercih hakkinin verilmesiyle kiigiik tasarruf sahibinin tegvik edilmesi
amaglanmaktadir 131,

C.ISLAM BANKALARININ DIiGER ISLEMLERI

Islam Bankalan glinimiiz bankalarmin yaptigi modem ve geleneksel
biitiin bankacilik iglemlerini de yaparlar.

127 GENCLER, A.g.e.

128 AKIN, 5.145.

129 “i51am Bankacth@ Nedir?™. Para Dergisi, S.13(Haziran 1982), s.8.
130 6zsoy, 5.107.

131 GENCLER, a.g.e.



Banka kredi ve garanti mektuplari verir, transfer islemleri yapar.
Emre yazilmig senetleri ve ticari evraklar muhafaza eder, 6zel kasalarim
kiraya verir. Sirketlerin hisse senetlerini sirket adina dagitir, miisterileri
adina hisse senedi alir ve satar, uygulanabilirlik ( fizibilite ) etiidleri
yapar 132,

132 57s0Y, 5.131.



IKINCI BOLUM

TURKIYE'DE OZEL FINANS KURUMLARI VE TURK
EKONOMISINE KATKILARI

1. TURKIYE'DE FAIZSIZ BANKACILIGIN TARIHCESI
A. GENEL OLARAK

Yurdumuzda faizsiz bankacilik uygulamasmim “DESIYAB” in 1975
yilinda kurulusuyla bagladig: soylenmektedir. DESIYAB'In kurulus
yllarinda faizsiz kredi verdigi ilan edilmis ve halka duyurulmustur.
Devlet Sanayi ve Is¢ci Yatirrm Bankasi’nin calisma diizenine gore,
isletmelerin ihtiyaci olan makinalar bankaca satin almip igletmeye kiraya
verilmekte, zamanla igsletme hem kira bedeli hem makine bedelini
Odeyerek malin sahibi olmaktaydi !.

Islam finansman sisteminin yaygmlastirilabilmesi igin faizli sistemde
gecgerli olan ¢esitli araclara benzer fakat faizsiz, sadece kir ve zarardan
pay alma hakki veren araclarin ¢ogalulmasi ve yayginlastirilmas:
gerektigi disiiniilmiigtir. Bu amaca yonelik olarak simdiye kadar
tilkemizde hukuksal bir cerceveye kavusturulmus ii¢ cesit arag tesis

1 Atilla INAN, “Faizsiz Bankacilik Ya Da Ozel FEinans Kurumlar”, Mali Hukuk Dergisi,
S.5(EvIil-Ekim 1986), 5.38.
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edilmig bulunmaktadir. Bunlar, kir ve zarar ortakligr belgesi, kira
igtirakli tahviller ve katilma intifa senetleridir 2.

B.DEVLET SANAYIi VE ISCi YATIRIM BANKASI (DESIYAB)

17.4.1975 giin ve 1877 sayili yetki kanununa dayanilarak ¢ikarilan
11.11.1975 giin ve 13 sayill Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulan
DESIYAB 3 bankacilik alaninda Kar Ortakligi esasina gore (faizsiz)
kredi ve finansman saglamak gibi yeni bir anlayisla kurulmustur 4.

Bankamin temel amaci, Tiirkiye'nin siiratle ve yurt sathinda yaygin
sanayilesmesi, bu amaci1 gerceklestirmek igin yapilacak olan da yurt
i¢inde, bilhassa yurt diginda ¢alismus ve calisanlarin tasarruflarini®, esas
olarak Kar Zarar Ortakhig1 prensibine gore 6:

i) Ekonomik gii¢ halinde birlestirerek karlihk ve verimlilik anlayisi
icinde degerlendirmek,

ii) Kalkinma planlarmin temel ilkelerine uygun ve yurt sathinda
yaygin tesebbiisleri. ozellikle sinai yatinmlara yonelmek olarak
belirtilmistir 7.

DESIYAB 1978 yilindan itibaren tamamen faizli baza cevrilerek
kurulug amag ve 6zelligini biiyiik olciide kaybetmistir 8. 1988 yilinda
DESIYAB Tiirkiye Kalkinma Bankas: adin almigtir 9.

C.KAR ZARAR ORTAKLIGI BELGESI (KZ0OB)

Anonim ortakhiklar pay senetleri disinda sadece karl olduklarinda
temettiilerine katilan, ancak, zarara da katilarak riski de iistlenen menkul

2 Servet EYUPGILLER, Banka ve Mali Kuruluslar, Ankara, 1988, 5.54-55.
3R.G., T. 27.11.1975. S.15423, 5.1

4 Cihangir AKIN. Faizsiz Bankacihk ve Kalkmma. Istanbul, 1986, $.279-280.

3 R.G., T. 27.11.1975. S.15425. x.1.

6 AKIN, A.g.y.

7TR.G., T. 27.11.1975. S.15425_ «.1.

8 AKIN, A.g.y.

9 M. ilker PARASIZ. Para Banka ve Finansal Pivasalar, B.4, Bursa, 1992, s.213,
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kiymetler ¢ikarabilmektedirler. Islam fesefesi ile yetismis kisilerin bu
menkul kiymetleri satin alarak bat1 diinyasinin pek bilmedigi bu yeni
sermaye piyasasi aracina ilgi duyduklan gozlenmektedir.

Bu menkul kiymetleri, faizin haram olugsuna inanmayan
tasarruf¢ularin da, bir tiir “oy’dan yoksun hisse senedi” elde etme veya
ellerindeki fonlan “inangh miilkiyet” esasina gére calistirabilme imkanina
kavugmalarn nedeniyle satinalabilecekleri séylenebilir.

Kér ve zarar ortaklig1 belgesi ilk kez 26.8.1974 tarihli ve 22 sayili
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda Karar ile Tiirk literatiiriine
girmigtir. Bugiinkii uygulama, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13.12.1984
glin ve 18604 sayili T.C. Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: I1I, No.2,
Tebligi ¢ergevesinde siirdiiriilmektedir.Az da olsa piyasaya fiilen
¢ikarilmig olan tek (Hisse Senetleri diginda) faizsiz menkul kiymet
budur!?.

1877 sayili DESIYAB'in kurulmas: ile ilgili yetki kanunu ve dayal
¢ikarilan 13 sayili Desiyab Kurulug Karamamesi “Kar Ortakhgi” ad
altinda yasalarimizda o giine kadar diizenlenmemis bulunan yeni bir
kurumu getirmiglerdir. 1877 sayih Yetki Kanununun 3. maddesinin (f)
bendinde Bankanin “Kalkinma Plénlarinda ongoriilmiis olup
sermayelerine katildif1 yatinm tegebbiislerine kar ortakhigi esaslar
dahilinde kredi” verebilecegi kabul edilmigtir. Ote yandan 13 sayih Kanun
Hiikmiinde Karamame 'nin 4.maddesinin (d) bendinde yetki kanunlamdan
farkli bir bi¢imde “Bankanin sermayesine istirak ettigi yatinm
tesebbiislerine kir ortakhigi esaslari dahilinde kredi” verebilecegi, ayrica
yetki kanununda hi¢ s6z edilmemis olmasina ragmen 4. maddenin (e)
bendinde; Bankanm “Kar Ortakhig1 Senedi alip satabilecegi”; 5. maddenin
(c) bendinde “Kar Ortakligi esasina gore yurt iginde TL, yurt disiada
doviz olarak bankaya yapilan mevduat dahil, her cesit mevduati kabul
edebilecegini”: 8. maddesinde “cari usuller dahilinde sermayesi ile tahdit
edilmeksizin kar ortakhig esaslarina gore Tiirk paras1 ve doviz iizerinden
tahviller ¢ikarabilecegini” hilkme baglamisur. Goriiliiyor ki kararname
yetki kanununda sadece kredilere iligkin getirdigi; kar ortaklig1 esasini,
krediler yaninda mevduat ve tahvillere de uygulanabilecegini kabul etmek
suretryle bunun alanini genisletmektedir.

“Kar ortakhifinin ilk o6zelligi faize karsi diigiiniilmiis olmasinda
kendini gosterir” Bu bakimdan KOB ile ilgili olarak 28.8.1974 tarihinde
TPKK hakkindaki 1567 sayih Kanunun degisik 1. maddesine gore yapilan

10 EYUPGILLER, s.55.
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yeni diizenlemede amac; kurulmas: disiiniilen ve faizsiz olarak c¢aligmas:
amaglanan DESIYAB i¢in islerligi saglayabilecek bir aletin 6énden
gelistirilmesidir. Onun i¢in bu belgeye “kira istirakli tahvil” olarak yanhs
bir isim takilmigtir. Daha sonra buna istinaden 31.7.1981 tarihinde Maliye
Bakanlig'min ¢ikardigr 1 no.lu tebligde “Kéra Istirakli Tahvilin” aym
zamanda “KOB-Kar Ortakhig1 Belgesi” anlanina geldigi ifade edilmis ve
bunlarin M.B.'ca ¢ikarilacak tebligler cergevesinde diizenlenmesini hiikme
baglamigtir. Bu tebligde de yine “kéra igtirakli tahvil” s6zkonusudur ve
yine “KOB ile kira istirakli tahvil aymdir” demektedir. Halbuki, K/Z'a
ortak bir belge halen artada yoktur. Ayrica amaglanan belgenin adi KOB
degil KZOB olmas: gerektigi gibi KOB'de bir tahvil degildir.

15 Ocak 1982 tarihinde yaymlanan MB'm 1 no.lu tebligi 1974
yilindaki karar metninin 3. maddesinin (s) fikrasinda bir degisiklik
yapilmistir. Buna gore KOB'nin K/Z'a ortak bir belge oldugu
vurgulanmig ve ayrica.bu kararm yiiriitilmesine iligkin olarak
yaymlanacak tebliglerle KOB'nin miktar ve niteliklerinin belirlenecegi
hiikmii getirilmigtir 1.

D.OZEL FINANS KURUMLARI

Tiirkiye’de 1985 yilinda 2 Ozel Finans Kurumu calisma hayatina
basglangtir, faaliyetlerini hala siirdiirmektedirler. (Faisal Finans Kurumu
A.S. ve Al-Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. ). Bunlara 1988
yihinda bir yenisi eklenmistir. (Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu AS.).
En son Kasim 1991'de Anadolu Finans kurumu A.S. ismiyle % 100 yerli
sermaveli bir Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

IL TURKIYE'DE OZEL FINANS KURUMLARI

A. GENEL OLARAK

Uikemizde bankalar hakkinda 70 sayil1 Kanun Hiikmiinde
Kararname'nin 90'inc1 maddesi, bankalar disindaki mali kuruluslarn,
kurulus ve faaliyetlerinin bu kanun hiikmiinde kararmmameye tabi

1T AKIN, 5.283-284.
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olmayacagm ve bu kuruluslarin tabi olacagi esaslarin Bakanlar
Kurulu'nea tespit edilecegini hiikkme baglamstir 12,

Daha sonra yiiriirliikten kaldirilan bankalar hakkinda 70 sayil1 Kanun
Hiikkmiinde Kararname'nin 90'inc1 maddesi ve belirtilen kararnamenin
yerini almig olan 3182 sayili Bankalar Kanunu'nun 96'mci maddesi,
bankalar digindaki mali kuruluslan (6zel finans kurumlar1), Bankalar
Kanunu'nun kapsami diginda diizenleme yetkisini de Bakanlar Kurulu'na
vermigtir 13,

Belirtilen yasal hiikme ve Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda 1517 sayilh Kanuna dayamilarak 16.12.1983 tarihinde Bakanlar
Kurulu karariyle OFK'nin olusturulmasma izin verilmis ve ilgili
Karamame Resmi Gazeti'nin 19 Aralik 1983 tarih ve 18256 Miikerrer
sayisinda, Bakanlar Kurulu'nun 83/7506 sayili karari olarak
yayimmlanmigtir .

Bu kararnamenin ekinde OFK kurulmas: hakkinda karar yeralmistir.
17 maddeden olugan bu karar OFK'nin kurulus, izin mercii, organlar,
kurumun kabul edecegi fon nevileri, hesaplara katnlma, fon kullanimimndan
dogan kar ve zararmm muhasebelestirilmesi, karnn sermaye payinin ve
hesaplara yatirilan paralarin yurtdigina transferi, kirlarin sermayeye
dontistirilmesi, hesaplarda zaman agpimi, denetime vyetkili kanun
mercileri, kurumlarin tasfiyesi, kovusturma usulii ve genel diizenlemeler
hakkindaki temel ilkelerini belirlemigtir ™.

Bu karann yiirtirligiine iliskin 16'mc1 maddesinde, kararname
hikkiimlerinin yayimindan itibaren iki ay sonra yiiriirlige girecegi
ongoriilmiig; Resmi Gazete'nin 25 Subat 1984 tarih ve 18323 sayih
nushasinda ise kararin 15'inci maddesi geregi, Basbakanlik Hazine ve Dis
Ticaret Miistesarli@i'nm bu karara iliskin bir tebligi yayimlanmustir.
Teblig, Kararname'nin belirledigi 2 aylik siirenin sonu olan 19 Subat
1984'den itibaren yiiriirliige girmistir 15,

Daha sonra 19.12.1983 giin ve 18256 miikerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan OFK Hakkinda Karamame eki kararin 2'inci

12 Vural GUNAL, Ozel Finans Kurumlary, Tirkiye Bankalar Birligi Ya., Ankara, 1984, s.1.

13 Ozin AKGUC, 100 Soruda Tirkiye’de Bankacihik, Istanbul, 1987, .145.

14 Ozel Finans Kurumlari Kurulmasi Hakkinda 16.12.1983 Gin ve 83/7506 Sayil
Kararname Eki Karar: R.G., T. 19.12.1983, S.18256. s.3-7.

15 GUNAL, s.1.
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maddesinin ¢ ve d fikralan ile 7'inci, 9'uncu maddesi ve 15'inci
maddesinin d fikras1 degistirilmistir 6.

Ozel Finans Kurumlan ile ilgili teknik diizenleme T.C Merkez
Bankasi'nca yapilmig ve sonuglar Teblig No: 1 olarak Resmi Gazete'nin
21 Mart 1984 giin ve 18348 sayili niishasinda yayimlanmigtir. 18 madde
ile ii¢ ekten olugan bu Teblig ile Ozel Finans Kurumlari'nin kurulus izni,
faaliyet izni, hesaplardaki dovizlerin kullanilmas: ile ilgili konular
diizenlenmis ve eklerde hesaplarla ilgili teknik konular ele almmugtir 17.

Biitiin bu karar ve tebliglerde OFK'na iligkin bir tanim verilmemis
ancak yapabilecekleri iglemler belirtilmistir. OFK’larin yapabilecekleri
islemler ise soyledir:

Bu kurumlar sermayelerine ilaveten yurt disindan ve iginden 6zel
cari hesaplar ve kir zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon

toplayip ekonomiye fon tahsis etmek amaciyla faaliyet gosterir ve
toplanan fonlan, tebliglerle belirtilecek usullerle, her tiirlii zirai, ticari
faaliyetlerin ve hizmetlerin finansmaninda, ortak yatirimlarda, yurt digi
teminat mektuplari verilmesinde, ihracat ve ithaldtin finansmaninda,
yatirimlara iligkin ekipmanlarin temin edilip, firmalara tatsitle satilmasi
veya kiraya verilmesi gibi hususlarda kullandirabilir '8,

Ayrica OFK'lar1 yukarda sayilan faaliyetlerin yanisira her tiir
bankacilik hizmetlerini de yapabilmektedirler. (Kambiyo iglemleri, havale
transferi yapmak, ¢ek, police, emre muharrer senetler diizenlemek, aval
vermek, doviz alim satim1 yapmak, doviz pozisyonu tutmak, portfoy
yonetimi gibi).

Bu kurumlarin giiniimiiz bankalari gibi. fon toplama ve fon
kullandirmada aracilik etmeleri ve bankacilik hizmetlerinin bir¢cogunu da
yerine getirmeleri sebebiyle bir cesit banka olduklar1 konusunda goriis
birligi vardir 9.

Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlari, Bakanlar Kurulu Karar ile

16 84/7833 Sayih Bakanlar Kurulu Kararr: 15.3.1984 Tarih ve 84/7833 Sayih
Kararname Eki; R.G., T. 21.3.1984, $.18348, 5.9-10.

17 Sclahaddin TUNCER, Faizsiz Bankacihk™, Istanbul Sanayi Qdasi1 Dergisi, Subat 1985, s.55.

18 16.12.1983 Gun ve 83/7506 Savih Kararname; R.G., T. 19.12.1983, §.18256, s.3.

19 AKGUC., s.146.
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kurulurlar. Kurucular, T.C. Merkez Bankasi'nin olumlu goriisii ve Hazine
ve Dig Ticaret Miistesarlifi'min teklifi iizerine Bakanlar Kurulu'ndan
kurulus izni almaya mecburdurlar?0. Kurucular bir OFK kurmak
istegiyle ilk 6nce Merkez Bankasi'na kurulus izni almak i¢in yazili olarak
bagvururlar. Merkez Bankasindan olumlu gériis ¢ikarsa Hazine ve Dig
Ticaret Miistesarlifi'min teklifi ve en son olarak Bakanlar Kurulu'nun
karariyla kurulurlar.

Kurumlarnn en az 5 tanesi kurucu ortak olmak iizere 100 ortakli bir
anonim sirket gseklinde kurulmalan sarttir; 6denmig sermayeleri toplam S
milyar TL'dan az olamaz. Kurumlar, 5 milyarlik sermayenin 1/4'linii
defaten, geri kalan kismini alt1 ay icinde nakden 6demek zorundadirlar.
Asgari sermaye olarak gosterilen 5 milyar TL.'dan daha fazla sermaye ile
kurulan kurumlarin sermayelerinin 5 milyar TL.'sin1 asan kisminin
O0deme sartlan Bagbakanlik'ca ayrica belirlenir. Yabanci ortaklar sahip
olduklar sermaye payim bankaca alim satimi yapilan doviz cinsinden
nakit olarak Tiirkiye'ye getirmek zorundadirfar. 1983 yilinda alinan bu
kararda belirtilen, kurumlarin 6denmis sermayeleri toplami 5 milyar
TL'den az olamaz hikkmii 1991 yilinda alinan bir kararla 75 milyar
TL'den az olamaz seklinde degistirilmistir. Ciinkii 1983, 1984 yili ile
1992 yili arasinda gecen zaman zarfinda meydana gelen ekonomik
degismeler bunu gerektirmistir. Bu kurumlar 1991 yilina gelene kadar
bazi yillar itibariyle sermaye artinmmda bulunmusglardir. Ornegin Al
Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. ve Faisal Finans Kurumu A.S.
1987 yilinda sermayelerini 10 milyar TL.'ye ¢ikarnmglardir.

1991 yihnda alinan Bakanlar Kurulu Karan §0yledir: Kurumlarmn
6denmis sermayesi ile ilgili olarak Bakanlar Kurulu'nin 91/2130 sayili
karariyla “kurumlarin en az 100 ortakli bir anonim sirket seklinde
kurulmalan sattir; 6denmis sermayeleri toplami1 75 milyar liradan az
olamaz. Yabanci ortaklarin sahip olduklart sermaye paymin bankaca alim
satimi yapilan doviz cinsinden nakit olarak Tiirkiye'ye getirilmesi
zorunludur 21.”

Iki karar arasindaki farkhlik 6denmis sermaye zorunlulugunun 5
milyar TL.'dan 75 milyar TL.'na ¢ikariimig olmasidir.

Kurumlar, merkez subesi diginda agacaklart her sube i¢in, yukandaki

20 A.g.e., a.g.y.
21 Ozel Finans Kurumlari Kurulmasi Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair
Karar; R.G., T. 2.10.1991, S.21009, s.9.
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sartlarla, Bagbakanlik'ca belirlenecek miktarda sermaye ayirmak
zorundadirlar 22,

Daha 6nce belirtildigi gibi iilkemizde Al Baraka Tiirk A.S., Faisal
Finans Kurumu A.S., Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu AS. ve
Anadolu Finans Kurumu A.S. olmak iizere 4 Ozel Finans Kurumu faaliyet
gostermektedir.

B.AL BARAKA TURK OZEL FINANS KURUMU A.S.

1. Kurulusu, Sermayesi ve Kaynaklari

Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S., 16.12.1983 giin ve
83/7506 sayili Bakanlar Kuirulu Karari'nmin tespit ettigi esaslar
cergevesinde 1984 yilinda kurulmus; gerekli hazirhiklarim tamamladiktan
sonra T.C. Merkez Bankasi'min 21 Ocak 1985 tarih ve 10912 sayili

yazisiyla da "faaliyet izni" almigtir?3. 29.3.1985'de faaliyete gecmistir?4.

Al Baraka Turk'in tamami o6denmis 5 milyar TL.Tik kurulus
sermayesi, 1987 yih baginda 10 milyar TL.'ye, Mart 1990'da 15 milyar
TL.'ye yiikseltilmig olup % 80'1 yurtdisindan ve yabanci doviz olarak
saglanmigtir. Al Baraka Tirk'iin Kayith Sermayesi Kasim 1990'da 50
milyar TL.'ye, Odenmis Sermayesi 30 milyar TL.'ye, Temmuz 1992'de
Kayith Sermayesi 150 milyar TL.'ye Odenmis Sermayesi'de 50 Milyar
TL.'ye yiikseltilmistir.?> 30 Haziran 1988'de "Halka A¢ik Sirket" statiisii
kazanan Al Baraka Tiirk halen 2135 ortaga sahiptir26

22 Ozel Finans Kurumlari Kurulmasi Hakkinda 16.12.1983 Giin ve 83/7506 Sayih
Kararname EKi Karar, R.G., T. 19.12.1983, $.18256, s.4.

23 Al Baraka Tiirk Ozcl Finanx Kurumu AS.. Faalivet Raporu. 1991, s.3.

24 AKIN, 5.292.

25 Al Baraka Tirk A.S. Broguria. AZusios 1992, s.2.

26 Al Baraka Tiirk Tiirk Ozl Finans Kurumu A.S.. Faalivet Raporu, 1991, s.6.
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TABLO 1

Al Baraka Tiirk A.S. Sermayesinin Hissedarlari (31.12.1987 itibariyle)

Ortaklarm Unvam Sermaye Pay)
(milyon TL.) (%)

* Al Baraka Yaunm ve Kalkinma

Grubu 5.000 50.00
* Islam Kalkinma Bankasi 1.300 13.00
* Dubai Islam Bankas: 100 1.00
* Katar Islam Bankasi 100 1.00
* Bahreyn Islim Bankasi 100 1.00
* Bahreyn Isldm Yaunm Bankasi | 50 0.50
* Urdiin Islam Bankas: 50 0.50
* Diger 3.300 33.00

Toplam ( Odenmis Sermaye1( milyar TL. ) 100.00

Kaynak: Al Baraka Tiirk Ozcl Finans Kurumu A.S. Faalivet Raporu, 1991, s.6.

En son Temmuz 1992 tarihli bir gazeteden alinan bilgiye gore Al
Baraka Tiirk A.S.'nin sermayesinin ortaklar arasindaki dagilim soyledir:

Ortagin; Toplam Sermaye Sermaye Payi
Ticaret Unvam/Adi1 Soyad: (Bin TL.) Orany(%)
Islamic Developmet Bank 3.900.000 13

Diger Yabanc: Ortaklar(x) 20.030.000 67

Diger Tiirk Ortaklar(x) 6.070.000 20
Toplam " 30.000.000 100

. - 2
(x) % 10'dan fazla paya sahip ortak bulunmamaktadir.’

27 Zaman Gazetesi, 20.7.1992, 5.
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2. Sube Sayisi ve Illere Gére Dagilin

Al B-araka Tiirk'iin halen Merkez Sube disinda Ankara, Izmir, Bursa,
Karakoy(Istanbul), Konya, Kayseri, Adana, Gaziantep ve Samsun olmak
izere 9 subesi bulunmaktadir.28 Merkez subesi Istanbul

Mecidiyekoy'dedir ve bununla birlikte bugiin 10 sube ile faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

1985 yilinda Istanbul Mecidiyekdy merkez subesi ile faaliyete gecen
Al Baraka Tiirk'in 1987'de Ankara, 1988'de Izmir, Bursa,
Karakoy/Istanbul, 1989 Konya, Kayseri, 1990 Adana ve 1991'de
Gaziantep, Samsun gubeleriyle sube says1 10'a ¢ciknmstir,

Subelerinin bulunmadigi yerlerde ise halka muhabir bankalari
vasitasiyla ulagmaktadir. Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.$.'nin
muhabir bankalar tiim yurt sathindaki Tiirkiye Vakiflar Bankasi ve Tiirk
Ticaret Bankas1 $ubeleri; yurtdisinda,muhabir bankalar araciligy ile
gonderilen havaleler kanaliyla siirdiiriilmektedir.

Bu kurumlar, yurt disi bankacilik iglemlerinde etkin hizmet
sunabilmek amaciyla diinyanin gesitli iilkelerinde uluslararas: bankalarla
muhabirlik iligkisi kurmuslardir. Bu ciimleden olmak iizere Al Baraka
Tiirk, 1985 yilinda 41, 1986'da 48, 1987'de 59. 1988'de 62, 1989'da 62,
1990'da 69 ve 1991 yihinda da 73 uluslararas: bankayla muhabirlik iligkisi
icersindedir®.

3. Istihdam

Al Baraka Tiirk A.S."nin 1992 yih personel sayis1 375’tir 39 En son
kasim 1992’ye ait bir bilgiye gore personel sayist 400°diir3!. Daha 6nceki

yillara ait personel sayisi kurumun yilhk faaliyet raporlarinda
gosterilmediginden elde edilememistir.

28 Al Baraka Tiirk Tiirk Ozcl Finans Kurumu A.S., Faaliyet Raporu, 1991, s.3.
29 A.g.e., 1985, 1986. 1987. 1988. 1989, 1990, 1991

30 Al Baraka Tiirk A.§.bir yetkilisinden abinan bilgiye gore taratimizdan belirtilmigtir,
31 Tirkive Gazetesi, 27.11.1992, 6.
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C.FAISAL FINANS KURUMU A.S.

1. Kurulusu, Sermayesi ve Kaynaklari

Faisal Finans Kurumu A.§. 16.12.1983 giin ve 83/7506 sayili
Kararnameye goére Bakanlar Kurulu'nun 11.7.1984 giin ve 84/8200 sayili

KArarlar ¢ercevesinde 1984 yilinda 5 milyar TL. sermaye ile kurulmU§,
Nisan 1985'de faaliyete ge¢mistir.

Sermayesinin % 90’1 yurtdisindan saglanan Faisal Finans
Kurumu'nun 6denmis sermayesi 1987'de 10 milyar TL., 1989'da 25
milyar TL'na ve 1991'de de 65 milyar TL.'sma yiikselmigtir.32

TABLO 2

Faisal Finans Kurumu A.S. Sermayesinin Hissedarlari
(31.12.1990 itibariyle)

Hissedarlar % Hisse
* Dar Al-Maal Al-Islimi Trust (Bahamas) 51.00
* Misir Faisal Islim Bankas (Kahire) 25.00
* Sudan Faisal Islam Bankas1 (Hartum) 8.00
* Bahrain Faisal Islam Bankas1 (Manama) 5.00
* H.R.H Prens Mohamed Al-Faisal Al Saud (Cidde) 1.05
* T.C. (Sahis ve Sirket) 9.66
Toplam (Odcnmis Sermaye 65 milvar TL.) - 106 00

Kaynak: Faisal Finans Kurumu A.S., Faaliyet Raporu, 1991, s.6.

2. Sube Sayisi ve Illere Gore Dagihimi

Faisal Finans Kurumu'nun 1992 yili itibariyle TLirki.ye'de degisik
illerde 10 subesi bulunmaktadir. Bunlar Istanbul, Ankara, Izmir, Konya,
Bursa, Adana, Sanlurfa, Sakarya, Trabzon, Denizli subeleridir.

32 Fajsal Finans Kurumu AS.. Faalivet Raporu, 1989, s.9.: 1991, s.6.
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1985 yilinda Istanbul Merkez Subede faaliyete gecen Faisal Finans
Kurumu 1987'de Ankara, izmir, 1988'de Konya, Bursa, Adana, 1989'da
Sanhurfa, 1990'da Sakarya ve 1991 yilinda da Trabzon, Denizli
subelerinin agilmasiyla hizmetlerini halka en azindan bu
illerde dogrudan gétiirmeye baglamistir.

Diger Ozel Finans Kurumlarinda oldugu gibi Faisal Finans Kurumu
da subelerinin bulunmadig: illere ve alt birimlere hizmetlerini muhabir
bankalar1 vasitasiyla gotiirmektedir. Faisal Finans Kurumu'nun muhabir
bankasi Tiirkiye Halk Bankasidir.

Ayrica Faisal Finans Kurumu'nun Almanya'da Frankfurt ve Suudi
Arabistan‘daki Cidde temsilcilikleri faaliyetlerini siirdiirmektedir.33

Faisal Finans Kurumu A.S. 1986 yilinda 50, 1987'de 73 ve 1988
yihnda da 75 uluslararas: banka ile muhabirlik iligkisi kurmugtur.
3. Istihdam

Asagidaki tabloda Faisal Finans Kurumu A.S.’de 1986 yilindan 1991
yili sonuna kadar caligan personel sayisi verilmigtir.

TABLO 3

Faisal Finans Kurumu A.S.'nin Yillar Itibariye Personel Istihdam

Yillar Toplam Personel Artis(%)
1986 g9

1987 132 33.3
1988 170 28.7
1989 228 34.1
1990 267 17.1
1991 298 11.6

Kaynak: Faisal Finans Kurumu A.S.. 1986, 1987, 1988, 198, 1290, 1991 Yih Faaliyet

Raporlanmdan taratimizdan diizenlenmistir..

33 A.g.e, 1990, s.11.



D.KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU A.S.

1. Kurulusu, Sermayesi ve Kaynaklar

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. 16.12.1983 giin ve 83/7506
sayitlh Bakanlar Kurulu Kararn'min tespit ettii esaslara uygun olarak
faaliyet gostermek iizere 21.9.1988 tarih ve 88/13357 sayih kararname ile
kurulmustur 34. T.C. Merkez Bankasi'min 28.2.1989 tarihli izni ile 31
Mart 1989 tarihinde faaliyete baglamistir 33,

Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu A.S.'nin sermayesi 1989'da
16.000.000.000 TL. olup tamami 6denmistir. 1990 yilinda sermayesi
30.000.000.000 TL.'ye ¢ikarilnustir. 1991 yilinda bu kurumun kayith
sermayesi 100 milyar TL. ye yiikseltilmigtir.

TABLO 4

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.'nin Bashca Ortaklari

Ortaklarin Unvam Sermaye Payi
_ e L (milyon TL.,)_ (%)
* Kuveyt Finans Kurumu 50.000 50
* Kuveyt Devlet Sosyal 9.000 9
Giivenlik Kurumu
* Islam Kalkinma Bankas: 9.000 9
* Vakiflar Genel Miidiirliigii 30.000 30
* Tiirkiye Diyanet Vakfi 1.000 1
* Diger 1.000 1
Toplam 100.000 100

Kaynak: Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A. S., Faaliyet Raporu, 1991, 5.22.

34 Kuveyt Tirk Evkat Finans Kurumu A.S., Faalivet Raporu, 1989, s.19.
35 Ag.e., s.7.



2. Sube Sayisi ve Illere Gore Dagihmi

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumul992 yil itibariyle 6 sube ile
faaliyetlerini siirdirmektedir. Subelerden 5'i Istanbul'da, biri
Ankara'dadir. Istanbul'da Merkez Sube Mecidiyekdy'dedir. Diger subeler
Sirkeci Subesi, Kadikdy Subesi, Bakirkdy ve Fatih Subeleridir. Muhabir
‘Bankasi Tiirkiye Vakiflar Bankasidir.

Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S. 1989 yilinda 85, 1990'da 93
uluslararasi banka ile muhabirlik iliskisi kurmustur36.

3. Istihdam

Asagida Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S.’de 1989 yihindan
1991 yili sonuna kadar istihdam edilen personel sayisi verilmistir.

TABLO S

Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S.’de Personel Istihdam

Yillar Personel Artis (%)
1989 77

1990 &9 15.5
1991 125 40.4

Kaynak: Kuveyt Tirk Efkaf Finans Kurumu A.§., 1989, 1990, 1991 Yillann Faaliyet

Raporianmdan raranmpedan diezeienmiglir.

E. ANADOLU FINANS KURUMU A.S.

24.4.1985 tarihli ve 3182 Sayili Kanunun 96.nci maddesi ile
16.12.1983 tarihli ve 83/7506 Sayili Kararname hiikiimlerine gore,
Bakanlar Kuruli:'nca 4.3.1991 tiihinde Anadolu Finans Kurumu A.S. nin
kurulmasi kararlagtinlmigtir 37,

36 Kuveyt Tiik Efkaf Finans Kurumu A.S., Faalivet Raporu, 1989, 1990.
3TR.G., T. 9.5.1991. $.20866. s.2.
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Bu kurum 6.11.1991 tarihinde ¢aligmalarina baglamigtir. % 100 yerli
sermaye ile kurulan Anadolu Finans Kurumu'nun &denmis sermayesi
30.000.000.000 TL.'dir. Anadolu Finans Kurumu A.S.’nin ortaklar1 bir
grup sanayici ve igsadamidir. Toplam 100 kurucu ortak sayisi ile “Halka
Acik Sirket” statiisiindedir. Anadolu Finans Kurumu Genel Miidiirliik ve
Merkez Subesi Ankara'dadir3®. Ayrica 1992 yili igerisinde
Karakoy/Istanbul Subesi, Fatih/Istanbul Subesi Kayseri ve Bursa Subesi ve
Aralik 1992 itibariyle Kocaeli’de altinci sube ag¢ilmistir. Muhabir bankasi
Garanti Bankast'dur.

III. OZEL FINANS KURUMLARININ FAALIYETLERI

A.GENEL OLARAK

Tiirkiye'de faaliyette bulunan 4 Ozel Finans Kurumunun
yurdumuzda toplam 32 Subesi bulunmaktadir. Ugiiniin genel merkezi
Istanbul, birinin ise Ankara'dir. Sube sayis: agisindan Istanbul birinci
siradadir. Dagilim sdyledir: Istanbul'da 10 sube, Ankara'da 4 sube, Izmir,
Konya, Kayseri, Adana ve Bursa'da 3 sube, Samsun, Gaziantep, Sakarya,
Denizli, Sanlurfa ve Trabzon ve Kocaeli’de 1 sube ile Ozel Finans
Kurumlan faaliyetlerini siirdiirmektedirler.

Subelerinin bulunmadig: yerlerde ise Vakiflar Bankasi, Halk Bankasi,
Garanti Bankas1 ve Tiirk Ticaret Bankas1 bu Ozel Finans Kurumlari'min
muhabir banka gorevini yerine getirmektedirler. Daha once de belirtildigi
gibi iki OFK'nin muhabir bankasi aymdir, digerlerininki farklidir. Ayrica
postahane vasitasiyla da bu kurumlarla baglanti kurulabilmekte ve
faaliyetlerinden faydalanabilinmektedir.

Ozel Finans Kurumlarinin sermayelerinin % 70'1 (Kuveyt Tiirk
Evkaf Finans Kurumu A.S.), % 801 (Al Baraka Tiirk A.S.), % 901
(Faisal Finans Kurumu A.S.) yurtdisindan saglanmaktadir. Dolayisiyle bu
kurumlarin sermayelerine yerli sermaye katilim oran: da yaklagik % 30,
% 20, % 10 gibi diisiik rakamlardir. Tiirkiye'deki Ozel Finans
Kurumlari'nin dordiinciisii olan Anadolu Finans Kurumu A.S. ise % 100
yerli sermaye ile kurulmustur.

Bu kurumlarin Tiirkiye'de faaliyete ge¢meleri iizerinden 7 yil, 3 yil,
1 y1l gibi ¢ok kisa bir zaman ge¢gmesine ragmen siirekli bir gelisme

38 Anadolu Finans Kurumu A.S. Brosiri.
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icerisindedirler. Bu gelismeye 6mek olabilecek gdstergeler ise buraya
kadar incelenenler iginde sube sayisindaki artis, personel istihdaminin
artig1, sermayelerinin artis1 seklinde ifade edilebilir.

Ozel Finans Kurumlarinin baghica faaliyetleri fon toplama faaliyetleri
ve fon kullandirma faaliyetleri olarak iki bashk altinda incelenebilir.
Ayrica fon toplama ve fon kullandirma ana faaliyetlerinin yamsira
giiniimiiz bankalarinin yaptig1 diger bir¢ok iglemleri de yapmaktadirlar.

Ulk_emizde OFK Kurulmas: Hakkinda 83/7506 Sayili Kararname Eki
Karara Iligkin Tebligde OFK'larimin yapabilecegi diger islemler soyle
belirtilmistir:

Kasa kiraya vermek. havale transfer islemleri yapmak, fizibilite
etiidleri hazirlamak. Tiirkiye Merkez Bankasi’nca uygun goriilecek diger
1s ve hizmetler.

OFK’lari, Merkez Bankas: araciligi 1le Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarhi§i’ndan 6zel izin almak kosuluyla asagidaki faaliyetlerde de
bulunabilirler. Bu faaliyetlere iliskin esas ve sartlar, izin verilirken
HDTM &inca aynica belirlenir. Bu faaliyetler ise asagidaki gibidir:

Teminat mektubu vermek, bu tebligde diizenlenmis hususlar
digindaki sartlarla ortaklik kurmak, ticari amacla miilk alim-satiminda
bulunmak, katilma hesaplarinda biriken fonlarla tarimsal endiistri
alaninda igletmeler kurmak ve calistrmak, 6zel projelerin finansnam igin
ve miinhasiran o ige tahsis edilmek iizere miistakil hesaplarda fon
toplamak 39.

B.FON TOPLAMA FAALIYETLERI

Kurumlar; biri “cari hesaplar” digeri “katilma hesaplari” veya “kér
zarara katilma hesab1 (Mudaraba)” olmak iizere iki tiir hesapta fon
toplayabilirler.

1. Cari Hesaplar

a) Genel Olarak

Can Hesap, Tiirk Lirasi veya tebliglerle belirlenecek esaslar
dahilinde doviz cinsinden agilabilen ve istenildiginde kismen veya

39 R.G.. T. 25.2.1984. S.18323, «.10.
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tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tagiyan, karsiliginda hesap
sahibine faiz, kar veya her ne nam altinda olursa olsun bir bedel
odenmeyen ve Tassarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsamina girmeyen
fonlarin olusturdugu hesap tiiriidiir.

Cari hesaplar, kurum hesaplarindan ve katilma hesaplarindan
miistakil olarak ve kendi i¢inde de Tiirk Lirasi hesaplan ile doviz
hesaplan geklinde ayri ayri muhasebelestirilir ve isletilir. Kurum, bu

hesapta biriken fonlarin isletilmesinden dogan kir veya zaran kendi
hesabina intikal ettirir.

Kurum'un cari hesaplara kabul edebilecegi azami fon tutar1 Merkez
Bankasi tarafindan tespit edilir 3.

Merkez Bankasinin aldi@1 karara gore: Kurumlarin, cari hesaplara

kabul edebilecekleri azami fon tutari, 6zkaynaklan toplammn 10 katim
asamaz. 41,

MOzel Finans Kurumlarinda Toplanan Cari Hesaplar

Asagidaki tabloda iilkemizdeki ii¢ 6zel finans kurumunun cari hesap
adetlerinin yillar itibariyle dagihmi gériilmektedir. Buna gore cari hesap
adedinin toplam hesap adedi (6zel cari hesap + katilma hesabi adedi)
icindeki pay1 soyledir:

40 Basbakanhk Hazine ve Dig Ticaret Miistesarh@i’nin Ozel Finans Kurumlari
Kurulmas: Hakkinda 83/7506 Sayili Kararname Eki Karara lliskin Tebligi,
R.G., T. 25.2.1984, S.18323, s.7.

41 15.3.1984 Tarih ve 84/7833 Sayih Kararname Eki; R.G.. T. 21.3.1984, S.18348, s.12.
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TABLO 6
Ug Ozel Finans Kurumunun Yillar itibariyle Ozel Cari Hesap Adetleri
Al Baraka Tirk Faisal Finans |Kuveyt Tirk Efk.| TOPLAM
Yillar (0z. Fin. Kur. A5 KurumuAgJ. Fin. Kur_AS.
1985 412 690 R 1102
1986 300 1433 —_— 2333
1987 1497 2243 S 3740
1988 3119 5712 —_ 8831
1989 2136 10782 622 13540
1990 10698 15147 1287 27132
1991 15632 17983 2647 36262

Kaynak: Al Baraka Tiirk A.S.. Faisal Finans Kurumu A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991
Y1l Faaliyet Raporlan ve Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S. 1989, 1990, 1991 Yih

Faaliyet Raporlarindan tarafimizdan diizenlenmistir.

1985 yilinda % 13.94, 1986'da % 8.70, 1987'de % 8.87, 1988'de %
14.39, 1989'da % 11.91, 1990'da 20.08 ve 1991'de % 21.21. Gegen 7 yil
zarfinda.ozel cari hesap adedi ortalama olarak toplam hesap adedi i¢inde
% 14.15'lik bir paya sahip olmustur.

TABLO 7
Ug Ozel Finans Kurumunda Yillar itibariyle Toplam Ozel Cari Hesap
Tutarlari (000 TL.)
‘Al Baraka Tirk | Faisal Finans |Kuveyt Turk Efk| TOPLAM

Yillar |Oz. Fin. Kur. A5| KurumuAJS. Fin. Kur. AS.

1985 2.001.709 2.413.986 — 4.415.695
1986 2.002.698 2.487.092 — 4.489.790
1987 2.210.691 6.420.757 — 8.631.448
1988 11.490.524 10.617.305] | 22.107.829
1989 15.639.021 24323512 8.238.428 48.200.961
11990 27T237.188 39.467.530 12.545.999 75.250.717
[ 1991 70.177.826 55.738.000 34.108.502| 160.024.330

Kayvnak: Al Baraka Tirk A.S., Faisal Finans Kurumu A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991
Y1l Faaliyet Raporlan ve Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S. 1989, 1990, 1991 Yih

Faaliyet Raporlarindan tarafimizdan diizenlenmigtir.

Ozel finans kurumlarimn yillar itibariyle toplam cari hesap
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tutarlarmni ise yukarida tablo gorebiliriz. 1991 yili itibariyle ii¢ 6zel finans
kurumunda agilan 36262 adet cari hesapta yaklagik 160 milyar 024 milyon
330 bin TL. tutarinda fon toplanmistr.

Cari hesap tutarlarindaki artig orani ise yillar itibariyle soyledir:

- 1986 yilinda % 1.67. 1987'de % 92.24, 1988'de % 156.13, 1989'da
% 118.02, 1990'da % 56.11 ve 1991 yihnda % 112.65. Goriildiigii iizere
1988, 1989 ve 1991 yillarinda yiizde yiiziin iizerinde bir artis meydana

gelmistir.

2. Katilma Hesaplari
(Kar ve Zarara Katilma Hesaplar1 "Mudaraba" )

a) Genel Olarak

Ozel Finans Kurum'una, “Kir ve Zarara Katilma Hesabi Akdi”
kargihiginda Tiirk Lirast veya doviz cinsinden yatirilan fonlarin
kullanilmasindan dogacak kir ve zararlara katilma sonucunu doguran,
gercek ve tiizel kigilerce yatinlan fonlardir. Bu tiir hesaplarda hesap
sahibine faiz veya sabit bir gelir 6denmez, ana paranin aynen geri
Odenecegi garantisi verilmez. Hesap sahibinin talep hakk: ve Kurum'un
miikellefiyeti “Birim Hesap Degeri” ne tekabiil eden miktardan ibarettir.
Hesap sahipleri lehine tahakkuk ettirilecek gelirler vergi mevzuat
acisindan mevduat geliri sayilir.

Bu hesaplar, vadelerine gore 90, 180, 360 giin ve daha uzun vadeli
olmak iizere, dort gruba ayriliiiar ve her grup kendi iginde bir biitiin
tegkil eder ve ayrni ayri muhasebelestirilir ve ayn ayn isletilir. Merkez
Bankasi vade siirelerini yeniden belirleme yetkisine sahiptir 42,

1992 yih ikinci yarisindan (haziran ayi itibariyle) itibaren bu
kurumlarda 1 ay vadeli katilma hesabi acilmasina baglanilmigtir. Boylece
katilma hesaplan 30 giinliik, 90 giinliik,180 giinliik, 360 giinliik ve daha
uzun vadeli olmak lizere 5 gruba ayrilmistir.

Kurum'un, bu hesaplarin isletilmesinden dogacak kdrdan ve zarardan
alacag pay % 20'den cok olamaz.

42 R.G., T. 25.2.1984, $.18323, s.8.
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Bu hesaplarda biriken fonlar Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
kapsamina girmezler 43

Katilma hesaplariyla ilgili her bir vade grubunda toplanan fonlardan
tek bir gercek veya tiizel kigiye kullandinlabilecek fon tutari, herhangi bir
simirlamaya tabi degildir +*.

b) Ozel Finans Kurumlarinda Toplanan Katilma Hesaplari

Asagidaki tabloda ii¢ 0zel finans kurumunun 1985'den 1991 yih
sonuna kadar katilma hesabi adetleri verilmigtir. Yillar itibariyle katilma
hesab1 adedinin toplam hesap adedi (6zel cari + katilma hesab1 adedi)
icindeki pay: sdyle olmugtur:

TABLO 8
Ug Ozel Finans Kurumunun Yillar itibariyle Toplam Katilma Hesah
Adetleri
Al Baraka Tiurk | Faisal Finans |Kuveyt Turk Efk. :
Yillar {O0z. Fin_ Kur. A.5| Kurumu A.S. Fin. Kur.AS. | TOPLAM
1985 2280 4520 — 6800
1986 10157 14319 _— 24476
1987 16785 21600 - 38385
1988 19345 33169 52514
1989 32086 53838 13823 99747
1990 44306 50259 13358 107923
1991 59405 54648 20603 134656

Kaynak: Al Baraka Tiirk A.§., Faisal Finans Kurumu A.S. 19885, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991
Yili Faalivet Raporlan ve Kuveyt Turk Efkaf Finans Kurumu A.S. 1989, 1990, 1991 Yih

Faaliyct Raporlarindan tarafimizdan diizenlenmistir.

1985 yilinda toplam hesap adedinin % 86.05'1, 1986'da % 91.29'u,
1987'de % 91.12'si. 1988'de % 85.601. 1989'da % 88.04'i, 1990'da %
79.91'1 ve 1991 yilinda % 78.78'1 katilma hesab1 adedi olmusgtur.

Bu rakamlari gore ortalama olarak katilma hesabi adedi toplam hesap
adedinin % 85.82'sini olugturmugtur.

43 A.g.e., a.g.y.
44 R G., T. 21.3.1984, S.18348, s.12.
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Katilma hesap adedi artis oranlan ise 1986 yilinda % 259.94,
1987'de % 56.82, 1988'de % 36.80, 1989'da % 89.94, 1990'da % 8.19 ve
1991 yihinda da % 24.77 olmustur.

TABLO 9

Ug Ozel Finans Kurumunun Yillar itibariyle Toplam Katilma Hesab

Tutarlarn (000 TL.)

Al Baraka Tirk | Faisal Finans |Kuveyt Tiirk Efk.

Yillar |Oz. Fin. Kur.AS| KurumuAS. Fin. Kur.AS. TOPLAM

1985 10.570.093 13.906.281 - 24.476.374
1986 28.235.106 43.247.958 - 71.483.064
1987 67.851.099 84.642.842 —| 152.493.940
1988 140.774.701 164.151.162 ——| 304.925.863
1989 273.491.181 289.614.423 77.758.361] 640.863.965
1990 619.547.859 362.814.870 140.379.108[1.122.741.837
1991 1.378.525.441 719.165.000 369561573[2.467.252.014

Kaynak: Al Baraka Tirk A.§., Faisal Finans Kurumu A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991
Y1l Faaliyet Raporlan ve Kuveyt Tiirk Etkafl Finans Kurumu A.S. 1989, 1990, 1991 Yih
Faalivet Raporlarindan tarafimizdan diizenlenmigtir.

Yukaridaki tabloda 6zel finans kurumlarinda acilan katilma hesap
tutarlan yillar itibariyle verilmistir. Buna gore katilma hesab: tutarindaki
artiglar bir onceki yila gore soyle olmustur:

1986 yilinda % 192.04. 1987'de % 113.3, 1988'de % 99.95,1989'da
% 110.17, 1990'da % 75.19 ve 1991 yilinda da % 119.75.

Goriildiigii iizere katilma hesabi tutarinda 1986, 1987, 1989 ve 1991
yillarinda yiizde viiziin iizerinde bir artig sozkonusudur.

3. Katilma Hesaplarimin Vadeler Itibariyle Dagihmi

Ozel Finans Kurumlarinda agilan katilma hesaplarina katilim genelde
kisa siireli vadeli hesaplarda yogunluk kazanmaktadir. Bunu bir drnekle
asagidaki sekilde gosterebiliniz.
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TABLO 10
Kar ve Zarara Katilma Hesaplarinin Vadeler Itibariyle Dagilinm

Kar ve Zarara Katilma Hesaplar

Hesap Adedi Bakiye (1000 TL)

1988 1987 1988 1987

90 Giin Vad. K/Z Kat.Hes. 13249 7299 44.496.506 19.158.381
180 Giin Vad. K/Z Kat.Hes. 4234 2549 10.884.314 4.805.561
360 Giin Vad. K/Z Kat.Hes. 2328 1800 4.914.605 2.830.268
Dévizli K/Z Kat.Hes. 13358 9952 103.855.736 57.848.630

TOPLAM K/Z KAT.HES. 33169 21600 164.151.161 84.642.840

Kaynak: Faisal Finans Kurumu A.S. Faalivet Raporu 1988, s.6.

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi vadeler uzadik¢a her iki yilda da
agilan kar zarara katilma hesabi adedi azalmaktadir. 1987 yilinda 360 giin
vadeli K/Z katilma hesabi, Tiirk Lirasi cinsinden agilan toplam 26 milyar
794 milyon 210 bin TL.lik katilma hesabi i¢inde yaklagik % 10.5 gibi bir
paya sahiptir. 180 giin vadeli hesabin payr yaklasik % 17.9, 90 giin
vadelinin ise % 71.5'dir. 1988 yili icinde aym egilim sozkonusudur.
Ornegin 90 giin vadeli katilma hesabinin toplam TL. cinsinden katilma
hesabi icindeki payt % 73.7'dir.

Bu kurumlar 1992 yilindan itibaren 30 giin vadeli katilma hesabi
uygulamasina ge¢misglerdir. Bunun sebebi olarak, enflasyonist ortamlarda
tasarruf sahipleri tasarruflarm uzun vadeli yatinmlara yoneltmek yerine
kisa vadede parasinin getirisini gormek istediginden bu kurumlar da boyle
tasarruflann degerlendirmek istediginden 1 ayhk katilma hesaplarimin
acilmasina gerek duyuldugu yetkililerce belirtilmektedir.

Boyle bir ihtiyacin dogmas: da vadeler uzadik¢a kér zarara katilma
hesab1 adedinin azaldig:1 veya tam tersi, vadeler kisaldik¢a kér zarara
katilma hesab1 adedinin arttigi degerlendirmesini 1992 yili i¢in de
destekleyici gorinmektedir. O halde katilma hesaplarina kanlim daha ¢ok
kisa siirelidir degerlendirmesi yapilabilir.
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C.FON KULLANDIRMA FAALIYETLERI

1. Cari Hesaplardan Fon Kullanimi

Ozel Finans Kurumlari Kurulmas: Hakkinda 83/7506 Sayili
Kararmame Eki Karara [ligkin Teblig'e gore cari hesaplarda biriken
fonlarin, asgari yizde 10'luk kismi nakit olarak kasada veya ticari
bankalarda, diger bir % 10'luk kism1 Merkez Bankasi'min belirleyecegi
likid menkul degerler veya nakit cinsinden Merkez Bankasi'nda, tutulmak
zorundadir. Sézkonusu oranlar Merkez Bankasinca degistirilebilir.

Fonlarin geri kalan boliimiiniin yiizde ellisi gercek ve tiizel kigilere
bir yildan uzun vadeli olarak, geri kalan kismi en ¢ok 12 ay vadeli olarak
ticari igleri finanse etmek icin kullandirilabilir. Kullandirilan fonun en az
yiizde sekseni vadesinde aynen tahsil edilir; en ¢ok ylizde yirmisi ile “kar
ve zarara katilma yatirim akdi™ hiikiimleri uyarinca fonu kullanan gergek
veya tiizel kiginin kar ve zararina istirak edilir.

Bu hesaplardan bir gercek veya tiizel kisiye kullandirilabilecek fon
tutar1 Merkez Bankasi tarafindan belirlenir. Kurumlar'in cari hesaplardan
bir gercek vevya tiizel kisiye kullandirabilecekleri azami fon tutari,
Kurum'un 6zkaynaklarimmn % 10'u ile simrhidir Bu hesaplarda biriken
dovizler ayrica Tiirk Bankalari nezdinde veya uluslararasi para ve ticaret
piyasalarinda da kullamlabilir .

2. Katilma Hesaplarindan Fon Kullanimi

Kurum, ikinci faaliyet yilindan itibaren, katilma hesaplarinda biriken
fonlarin, yillik ortalama olarak asgari % 25'ini doviz saglayici faaliyetlere
tahsis etmek zorundadir.

Her bir vade grubunda toplanan fonlardan. tek bir gergek veya tiizel .
kisiye kullandinlabilecek azami miktar Merkez Bankasi'nca belirlenir 6.

Bu hesaplarda biriken fonlar Uretim Destegi Saglanmasi, Kar ve
Zarara Katilma, Yontemi ve Leasing olmak iizere baglica ii¢ yolla
kullandirilabilir:

45 Ozel Finans Kurumlar Kurulmasi Hakkinda 83/7506 Sayii Kararname Eki Karara
Iiskin Teblig, R.G., T. 25.2.1984. S.18323. s.7-8.
46 A.g.e., a.g.y.
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¢) Kira Akdi (Leasing)

Mal ve hizmet iiretiminde kullanilacak techizatin, miilkiyet Kurum'da
kalmak kosulu ile sozlesme serbestisi dahilinde isletmelere, kiraya
verilmesidir.*’

|Finansal Kiralama.
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S 600
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I 200
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. 0 - - ; - y

0 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Yillar

Sekil: 4

Finansal kiralama yolu ile fon kullamimina bu kurumda 1987 yilinda
baglanmistir. 1987 yilinda 5, 1988 yilinda 2 proje bu yolla finanse
edilmistir.Bunlar toplam plasmanlar i¢cinde 1987 ve 1988 yillaninda ¢ok
kiiciik degerlerdir. Yiizde olarak 1987'de % 0.40 ve 1988'de %0.16'dir.
Bu nedenle yukariki grafikde ck ile isaretli zaman dilimlerinde yani 1987
ve 1988 yillanyla ifade edilen zaman dilimlerinde grafikde herhangi bir
stitun goriilmemektedir.

47 A.g.e., $.8-9.
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TABLO 11

Al Baraka Tiirk A.S.’de Plasmanlarin
Tiirlerine ve Sayilarina Gore Dagihim (1985-1991)

Proje Tiiri
Yillar| Ur. Destedi |[K/Z Ortaklidh| Fin. Kiralama | TOPLAM
1985 158 3 _ 165
1986 577 14 __ 591
1987 1166 49 5 1220
1988 1185 34 2 1221
1989 1744 22 1003 2769
1990 2341 10 1228 3579
1991 1965 2 2190

Kaynak: Al Baraka Tiirk A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991 Yih Faaliyet

Raporindan tarafimizdan diizenlenmistir.

Yukarida yine aym kurumun i¢ grafikde ayr ayn gosterilen

223

plasman tiirlerinin toplu halde bir tabloda gosterimi yeralmaktadir.

TABLO 12

Al Baraka Tirk A.S.’de Proje Tiirlerinin Toplam Plasmanlar I¢indeki
' Paylar (%)

Uretim Destegi

K/Z Ortaklig

Finansal Kiralama

Yillar

1985 98.00
1986 97.00
1987 95.58
1988 97.05
1989 63.00
1990 65.40
1991 89.70

1.90
2.30
4.01
2.78
0.80
0.30

0.10

040
0.16
36.20
34.30

10.20

Kaynak: Tablo 11’den yararlanarak tarafimizdan diizenlenmistir.




68

1985-1991 Yillan Arasinda Uretim Destegi,
Finansal Kiralama ve Toplam Proje Sayisinin Gelisimi

®— 0 = T

L )

<

-0 -

0 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Yillar i

Ur. Destegi I Fin. Kiralama TOPLAM

Sekil: 5

Yukandaki grafikde iretim destegi, finansal kiralama ve toplam
proje sayismmn 1985 yilindan 1991 yili sonuna kadarki gelisimi
goriilmektedir.

Bu kurumun 1991 yilindaki plasmanlarin toplam tutar 1 trilyon 805
milyar 02 milyon 459 bin TL.'dir. Bunun 1 trilyon 644 milyar 377
milyon 721 bin TL.'si yani yaklagik % 91.1'1 iretim destegi plasmanlari,
37 milyar 600 milyon 908 bin TL.'si yani yaklasitk % 2.09 kir zarar
ortakligi, 123 milyar 041 milyon 830 bin TL.'si yani yaklasik % 6.81'i
finansa! kiralama yolu ile yatinm tutandr.

1985 yilinda Faisal Finans Kurumu A.S.'nin fonlarinin % 94.4%
tiretim destegi saglama, % 5.6's1 kar zarar ortakhig1 seklinde
kullandinilmigtir. Tahsislerin miktarlara gore dagilimi ise, tahsislerde
kiicik ve orta biyiiklikteki firmalara agirhik verildigini
gostermektedir?s.

Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu A.S.'de su an fonlarin % 90’
murabaha yani iiretim destegi saglama, % 10'v da mudaraba, mugaraka
yani kr zarara katilma ve diger fon kullandirma yollan ile

48 jsmail OZSOY, Tirkive'de Ozel Finans Kurumlar ve Islam Bankacihg, Istanbul,
1987, s.161.
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kullandirildid: ve ileriki yillarda kullandirilan fonlar icinde murabahanin
yani iretim destegi saglamanin daha asagilara cekilecegi, mudaraba ve
musarakaya, nispeten daha fazla agirhik verilecegi yetkililerce
belirtilmektedir 4.

Goriilecegi lizere bu kurumlarda fonlarin ¢ogunlugu iretim destegi
saglama yontemi yani murabaha yoluyla kullandinlmistir. Daha sonra
agirhik finansal kiralamadadir ve en az olarak da kar zarar ortakligi yani
musaraka veya mudaraba yoluyla fon kullandinlmstir.

Ayrica bu kurumlarda mal kargilig: vesaikin ahm-satim: yoluyla da
fon kullandirilabilinir. Bu tiir fon kullandirma dig ticaret rejimi ile izin
verilen hususlar i¢in s6z konusudur. |

Kurum'la fon kullanan arasinda, mal karsilif1 vesaikin, Kurum'ca
pesin satin almmasi ve vadeli olarak fon kullanana daha yiiksek bir
fiyattan geri satilmasin diizenleyen bir akit imzalanir.

3. Toplam Fon Kullanimlan

Ozel Finans Kurumlarmin katilma hesaplarinda biriken fonlan
Uretim Destedi Saglanmasi, Kar ve Zarara Katilma Yontemi ve Leasing
olmak iizere baglica ii¢ yolla kullandirabileceklerini belirtikden sonra.
ilkemizdeki ti¢ 6zel finans kurumunun yillar itibariyle kullandirdiklan
toplam fon tutarlan asagidaki tabloda goriilebilir.

49 Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.$.’ne sorulan birkag sorulu mektubuma bu kurum yetkilisince

verilen cevap mektubundan alimmigtir.
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TABLO 13

Ug¢ Ozel Finans Kurumunun Toplam Fon Kullamimlar: (1985-1991)

(000. TL.)
Al Baraka Tirk Faisal Finans Kuveyt Tiirk Efkaf
Oz. Fin. Kur. A.S. Kurumu A.S. Finans Kurumu A.S.

Yillar

1985 24.899.362 18.261.150 -

1986 48.551.614 49.299.397 —

1987 230.697.398 84.534.086 -

1988 295.395.364 142.502.897 -

1989 597.111.670 324.725.791 100.300.000
1990 1.067.252.331 734.235.976 294.000.000
1991 1.805.020.459 785.538.000 547.700.000

Kaynak: Al Baraka TirkA.S., Faisal Finans Kurumu A.S., 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991
Y1l Faaliyet Raporlart ve Kuveyt Tirk Efkaf Finans Kurumu A.S. 1989, 1990, 1991 Yils

Faaliyet Raporlarindan tarafimizdan diizenlenmistir,

4. Fon Kullaniminin Sektorlere Gore Dagilimi

Bu baghk altinda yine iilkemizde faaliyet gosteren ozel finans
kurumlarindan ii¢iiniin fonlarimi hangi sektorlerde kullandirdiklarini
incelenmege calisilacaktir. Tirkiye'de 1991 yili kasim ayinda kurulan
dordiincu 6zer inans kurumu olan Anadolu Finans Kurumu'nun neniiz bir
yilint doldurmasi nedeniyle gerekli sayisal veriler saglanamamigstir. Bu
nedenle burada da degerlendirme dig1 tutulmak zorunda kahinmstuir.
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TABLO 14
Al Baraka Tiirk A.S.'nin Sektorlere Gore Plasmanlarimn Toplam
Plasmanlar Icindeki Paylari (%)

Sektorler 1985 1986 1987 | 1988 1989 1990

Kimya. Mad. 40.7 18.9 28.5 27.8 20.1 11.1
Ingaat 2.5 4.9 4.8 4.5 5.1 7.1
Gida. ve Mes. 10.9 5.8 1.0 17.6 9.2 15.2
Orm. Mob. 0.3 5.7 10.4 3.2 4.9 43
Dericilik R 0.2 0.8 0.6 0.1 0.1
Mak_Ek.ve Yas. 17.9] 226 12.4 11.9 19.2 36.4
Ecza Mad. 3.8 2.2 0.7 S

Maden 55 11.9 12.5 10.0 19.1 6.6
Pak. Kirtasiye 7.2 6.9 4.5 44 1.4 1.8
Petrol Ur. N 1.4 0.9 1.0 0.9 0.1
Tekstil 11.2 19.5 235 19.1 20.0 17.3
TOPLAM 100 100 100 100 100 100

Kaynak: Al Baraka Tiirk A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990 Y1l Faaliyet Raporlarindan

Taratimizdan Dilzenlenmigtir.

1985 yilmdan 1990 sonuna kadar incelenen Al Baraka Tiirk A.S.nin
yurti¢i Tiirk Liras1 ve doviz plasmanlaninin sektorel dagilimindan kisaca
su sonug ¢ikanlabilir. Daha ¢ok kimyevi maddeler, tekstil, gida mesrubat,
makina ekipman ve vasitalar1 ve maden (metal) sektorii fonlann en fazla
kullanildig1 sektorlerdir. Ozellikle tekstil sektorii 1985'den itibaren
istikrarh bir gekilde toplam plasmanlar i¢indeki yerini 1985'de Uglincii ve
1986, 1987, 1988. 1989, 1990'da ikinci oncelikli sektdr olarak
korumustur.

Cikarilabilinecek bir bagka sonug, en az fon kullanilan sektorler
acisindandir. Sayisal verilere gore en az desteklenen ya da en az pay sahibi
sektor dericilik ve ecza maddeleri sektorlendir.
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TABLO 15
Faisal Finans Kurumu A.$.'nin Sektorlere Gore Plasmanlarimin Toplam
Plasmanlar icindeki Paylan (%)

Sektorler 1985 (1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 {1991
Makina, Ekip. 8.7 19.7 15.2 5.7 8.4 13.2 8.5
Kimya, Petrokim. 13.3 19.6f 24.2 17.1 — — —
Zirai Ur (Tarim) 20.9 14.8 124 16.9] 22.01 29.0] 233
Metal 14.5 11.7 18.3[ 26.31 26.7 17.1] 191
Tekstil 16.6 11.5 9.4 16.7 8.5 7.7 8.5
Gida(Yiyecek) 11.7 9.7 8.2 7.9 7.5 9.71 157
Kagit Mat_Mal. 8.4 9.2 6.9 5.3 8.6 7.1 9.8
Insaat 5.9 3.8 5.4 3.4 2.7 35 3.1
Toplam 1 100 100 100 100

Petro-kimya 12.4 7.9 6.1
Kimya 3.2 4.8 4
Toplam 2 100 100
Diderleri 1.7
Toplam 3 100

Kaynak: Faisal Finans Kurumu A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991 Yili Faaliyet

Raporlarindan Tarafimizdan Dizenlenmigtir.

Bu kurumda daha ziyade tarim, metal, kimya petrokimya, makina
ekipman, gida, tekstil sektorleri finanse edilmigtir. Agirhik tanim, metal ve
petro kimya sektorlerindedir.
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TABLO 16
Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S.'nin 1991
Yilinda Plaismanlarimin Sektorel Dagilhim

Tutar Oran
Sektorler (milyon TL.) (%)
Kadi1t/Matbaa 26.471 8.8
Gida 37.420 12.5
Orman Uriin. 4.028 1.3
Elektronik 48.889 16.3
Kimya 34227 11.4
Tekstil 61.666 20.5
Metal 4.455 1.5
Ingaat 32.810 10.9
Makina 15.979 53
Ctomotivy 20.633 6.9
Dider 13.646 4.6
TOPLAM 300.224 100

Kaynak: Kuveyt Tiirk Efkal Finans Kurumu A.§.’den Tarafimizdan istenilen Bilgilere Verilen

Cevap Mcktubundan Alinmagtir.

Bu kurumda 1991 yihinda ilk ii¢ sirayr alan sektorler tekstil,
elektronik ve gida sektorleri olmustur.

Ozetlersek bu kurumlarda daha cok tekstil, kimyevi maddeler, gida,
mesrubat, makina ekipman ve vasitalari, maden (metal), kimya-
petrokimya, tarim, elektronik gibi sektorler finanse edilen sektorler
acisindan ilk siralardadirlar. Burada finanse edilen sektorlerin
cesitliliginin de dneml oldufu diisliniilmektedir.

IV. OZEL FINANS KURUMLARININ ULKE EKONOMIiSi
ICIN ONEMI

A.OZEL FINANS KURUMLARININ MALI SISTEM ICINDEKI
YERI
1. Genel Olarak Mali Sistem

Mali sistem; ekonomideki son fon arz ve talebini dengelestiren,
fonlar1 zaman, miktar, vade ve kisiler bakimindan kullamlabilir duruma
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getirme iglemini yerine getiren bir sistemdir. Mali sistem sayesinde
bireylerin gelirlerinin bir bolimii tiiketim harcamalarina gitmeyerek
yatirima yonelir 50,

Mali sistem, saninalma giiciiniin tasarruf sahibinden alinip, yatirima

veya nihai tiikketiciye aktariimasim saglayan bir sistemdir. Mali sistemin
baslica unsurlar sunlardir:

i) Kaynak yaratan, fon arzedenler, yani; hane halk.

ii) Kaynaklar1 kullananlar, fon talep edenler; yani; yatirimci ve
girigimciler.

iii) Araci kuruluglar; yani bankalar, sosyal- giivenlik kuruluslar,
kooperatifler, sigorta ortakliklari ve diger sermaye piyasasi araci
kuruluglarimin timii.

iv) Mali araglar; yani para, mevduat, pay senetleri, tahviller,
tasarruf bonolar, sigorta kargiliklari, kooperatif kaynaklar1 ve sermaye
piyasasinda tedaviil eden “degisim goren” menkul kiymetlerin tiimii.

- v) Sistemin kurallart veya alt yapisi; yani bu konudaki hukuki ve
idari kurallar ve tiim ilgili mevzuat 31,

2. Tiirkiye’de Mali Sistem

a) Genel Olairak

Tiirkiye’de mali kesimin Araci Kuruluglari agagidaki gibi

gruplandirlabilir >,

1- T.C. Merkez Bankasi

2- Ticaret ve fhtisas Bankalas:
a) Ozel Bankalar
b) Kamu Bankalan

50 EY{PGILLER, s.20.
51 A.g.e., s.19.
52 A.g.e.. s21.
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3- Yatinm ve Kalkinma Bankalar: 33
a) Turkiye Sanayi Kalkinma Bankasi
b) Sanayi Yatirim ve Kredi Bankasi
c) Tiirkiye Kalkinma Bankasi
d) T. lhracat Kredi Bankasi
e) T.C. Turizm Bankasi
f) Tiirk Merchant Bank
g) Yatirim Bankasi
h) Birlesik Yatinm Bankas:
1) Tekfen Yatinm ve Finansman A.S.
4- Kollektif Yatinm Kuruluglar
5- Ozel Finans Kurumlar 54
6- Borsalar ve Borsa Uyeleri
a) Uye Bankalar
b) Borsa Bankerleri
¢) Borsa Komisyoncular
7- Kooperatitler
8- Sosyal Giivenlik Kurumlan
9- Ozel Sigorta Sirketleri
10- Toplu Konut ve Kamu Ortakligi Fonlan
11- Posta Cekleri Sistemi 2>

Banka sektoriiniin mali piyasa i¢inde onemli bir yeri vardir
denilmekte ve 1950'h yillardan beri, Tiirk Mali Sistemi'nin banka sektorii
agirhikh bir yapiya sahip oldugu soylenmektedir. Ekonomiyi saghkl bir
yapiya kavusturmak ve Tiirk Mali sistemi'ni verimli hale getirmek i¢in
1980'lerde uygulamaya konulan mali politikalar, diger finansal
kurumiarla birlikte, en ¢ok bankacihik sektoriinii etkilemisgtir 6.

Yukandaki paragraftan hareketle burada mali sistem icinde 6zel
finans kurumlarimn yerini belirtirken, yurdumuzda faaliyet gosteren
giinlimiiz bankalarinin faaliyetlerini esas alarak bir degerlendirme
yapilmaya c¢alisilacaktir. Bunu yaparken de Tiirkiye'de faaliyet gosteren
biitlin bankalarm yani T.C. Merkez Bankasi, Ulusal Ticaret Bankalar:

53 PARASIZ, 5.216.

54 EYUPGILLER, s.22.

33 PARASIZ, A.g.e, Ag.y.

56 i, Hakkt SONMEZ, "Tirk Mali Sisteminde Bankacihk Sckiorinin Yeri, Onemi ve
Sorunlar1” Ercives Universitesi Sosyal Bilimler Enstisiisii Dergisi, S.2, 1988,
$.137.
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(Kamusal Sermayeli ve Ozel Sermayeli), Diger Ticaret Bankalari
(Tirkiye'de Kurulmus Bankalar ve Tiirkiye'de Sube Acan Bankalar),
Kalkinma ve Yatinm Bankalar1 (Kamusal Sermayeli ve Ozel Sermayeli a)
Ulusal Sermayeli b) Yabanci Sermayeli Bankalar) toplam sayisindan, sube
sayilarindan ve personel sayilarindan 1985'den 1991 yili sonuna kadar
yararlamlacaktir. Bankalarda mevduat adedinin, mevduat tutarinin
dagiliminda ise mevduat bankalarmin toplam sayisal verilerinden
yararlanilacaktir. Bilindigi ilizere 6zel ve kamu biitiin kalkinma
bankalarmin ortak 6zelligi mevduat kabuliine yetkilerinin olmamasidir’.
Bu nedenle bu bankalarin, mevduat hesap adet ve tutarlar gosterilirken
degerlendirme dis1 olduklarimi belirtmek gerekir.

nkalarin tlary Per nel ilari ve Ozel
Finans Kurumlari

TABLO 17
1985-1991 Yillar Arasinda Tiirkive'de Bankalarin

Sayisi, Sube Savilari ve Personel Sayilari %8

Toplam Toplam Personel Sayis1
Yillar | Banka Sayis1| Sube Sayisi | (Bankalarda Caliganlar)
1985 55 6292 145606
1986 56 6372 151200
1987 57 6441 156924
1988 61 6552 159088
1989 63 6617 161018
1990 67 6584 162054
1991 66 6551 160819

Yukarida tablo 17°de Tiirkiye’de faaliyet gosteren biitiin bankalarin
yillar itibariyle adedinde, sube sayisinda ve personel sayilarindaki gelisim
goriilmektedir. Banka sayis1 1985°den 1991 sonuna kadar artmig, sube
sayis1 1990°a kadar artmig.1990 ve 1991 yillarinda azalmigtir. Toplam

57 Umit GUCENME, Bankalards Tek Dizen Hesap P'2mimin Kullamilmasi, Uludag Un.
L.I.B.F. Ya., Bursa. 1988, s.6.

58 Bankalarimzin 1985 Sonu Bilanco, Kar ve Zarar Hesaplari, Tegkilat, Mevduat ve
Kredileri Hakkinda Bilgiler, T.B.B.Ya. No: 137, Ankara, 1986, s.5-14. ; Bankalarimiz
1986, T.B.B.Ya., Ankara, 1987. ; Bankalarimiz 1987, T.B.B.Ya. No: 146, Ankara, 1988, s.5-
18. : Bankalarimiz 1988, T.B.B.Yuy. No: 155, Ankara, 1989, 5.5-18. ; Bankalarimiz 1989,
T.B.B.Ya. No: 159, Ankara, 1990, s.6. ; Bankalarimwz 1990, T.B.B.Ya. No: 165, s.5. ;
Bankalarimiz 1991, T.B.B.Ya. No: 169, 5. 5
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bankalarda ¢aliganlar ise 1990’a kadar artmig, 1991 yilinda azalmistir. Son
yullarda iilkemizdeki bankalar genelde sube sayisinda azaltma yapma
yoluna gitmektedirler.

Mevduat toplama yarigina subeler agmak suretiyle ¢oziim arayan
ticari  bankalar, iktisadi olmayan bir rekabet ortamina
suriiklenmektedirler. Sadece potansiyel tasarruflan ele gegirmek amaciyla
faaliyete gegirilen subeler, genis parekende bankacilik uygulamasinin bir
sonucu olarak, bankalarin genel gider yikiini ©nemli olgiide
artirmaktadir. '

Sube sayis1 az olan bankalarin digerlerine nazaran kismi olarak daha
karh, verimli ve etkili bir sekilde faaliyetlerini yerine getirdikleri
soylenmektedir .

Sube sayisindaki artig bankalarin mevduat maliyetlerini olumsuz
yonde etkilemektedir. Bankalann ¢ok sayida, liks goriiniimlii sube agma
cabalari, personel giderleri, amortismanlar, kira, aydinlanlatma, 1sitma,
kirtasiye vb. giderlerin artmasina ve bankalarin mevduat maliyetinin
ylikselmesine neden olmaktadir. Yapilan arastirmalara gore, yeni subeler
acilmasi1 ek bir mevduat kaynad: yaratmamakta, varolan mevduatin
yeniden dagilimma yol agmaktadir. Buna gore, agilan yeni subelerin
tasarruflar1 6zendirmekten ¢ok bunlarin bankalar arasindaki dagilimini
etkiledigi soylenebilir. Bu nedenle tasarruflarda artig saglamayan, fakat
bankalarin mevduat maliyetlerinde artiglara yol agan sube a¢ma
ugraslarinin smrrlandirilmasi zorunlu gériinmektedir 0,

Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlan ile bankalarmn sayisina bakilacak
olursa, 1991 yilinda 66 adet bankaya kars1 4 adet OFK’nin oldugu
goriiliir. Yani bu kurumlarin sayisi bankalarin sayisinin % 6.06’sina
tekabiil etmektedir. Sube sayisi agisindan yukarida da belirtildigi iizere
bankalar artik genelde sube sayilarini azaltma yoluna gitmektedirler. 1992
yilinda OFK’nin toplam sube sayis1 32’ye ulagmistir. Oysa iilkemizde 1991
yilinda bankalarm sube sayisinin 6551 oldugunu tablo 17°de gormekteyiz.
Burada sayisal acidan c¢ok biiylik bir fark goriilmektedir. Ancak,
lilkemizde ger¢ek anlamiyla ilk banka, hiikiimetin de yardimiyla, J.Alleon
ve Theodor Baltazzi adli iki Galata Bankeri tarafindan 1847°de Istanbul
Bankasi adi ile kurulmugtur ©!. Daha sonra bunu digerleri takip

59 SONMEZ, 5.159,161.
60 Hikmet URGANCI, Para ve Banka, Adana, 1982, s.110-111.
61 PARASIZ, 5.92.
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etmistir. O giinden bugiine tam 145 yil gibi ¢ok uzun bir zaman gegmigtir.
OFK’larin iilkemizde kurulmasi tizerinden ise 7 yil gibi 145 yilin yaklagik
21°de biri olacak kadar bir zaman dilimi ge¢mistir.

Ulkemizde 73 ile yayilmis banka subeleri bulunurken OFK’larn
yalmzca 14 ilde 32 subesi bulunmaktadir. Yani 73 ilin yaklasik %
80.8’inde bu kurumlarin subesi yoktur. Ornegin Eskisehir’de 1991 yilinda
ilgelerindekiler de dahil olmak iizere 67 banka subesi mevcuttur 62,

Ulkemizde, gecen 145 yil icinde ve bugiin bankalarin hala
geligmelerine devam ettikleri ve hald birtakim sorunlar1 bulundugu
gozoniine alimirsa OFK’larin gelismelerinin daha basinda bulunduklar ve
zamanla daha iyi gelismeler kaydedilebilecegi sonucuna varilabilir.

¢) Bankalarm Mevduatlar1 ve Ozel Finans Kurumlar:-

TABLO 18
1985-1991 Yillan Arasinda Bankalarin Mevduat Adetleri

ve Tutarlan 63

Yillar [Mevduat Hesaby Adetleri [Tutarlari{milyon TL.)
1985 32.779.505 8.813.831
1986 34.439.439 15.827.771
1987 33.276.448 24.163.169
1988 24.760.254 38.383.643
1989 34970.117 62.405.156
1990 39.714.297 95.317.797
1991 45.940.243 166.388.368

Yukaridaki tabloya gore bankalarin 1986 yilinda 1985'e gore
mevduat hesabi adedindeki artig % 5.06 olmustur. 1987'de ise 1986 yilina
gore % 3.37 oranminda bir azalma s6zkonusudur. 1988'de artig % 4.45
olmus, 1989'da ise artis hiz1 azalarak % 0.60 olarak gergeklesmistir.,
1990'da artig hizt % 13.56, 1991 yilinda ise % 15.67 oranminda
zorgeklesmistir. En fazla arnigim gergeklestigi yil % 15.7'1ik artigla 1991
yilidir.

62 Bankalarimiz 1991.T.B.B.Ya. No: 169, Ankara, 1992, 5.59.

63 Bankalarimiz 1985, Tablo: 2, 3, 13, 14; Bankalarimiz 1986, Tablo: 2, 2/a, 3, 10, 11;
Bankalarimiz 1987, Tablo: 2, 2/a, 3, 10, 11; Bankalarimiz 1988, Tablo: 2, 2/a, 3, 10, 11;
Bankalarimiz 1989, Tablo: 2, 2/a, 3, 10, 11; Bankalarimiz 1990, Tablo: 2, 2/a, 3, 10, 11;
Bankalarimiz 1991, Tablo: 2.4, 4/a, 10, 11.
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Mevduat hesabr tutarindaki artis hizi ise yillar itibariyle soyledir:
1986 yilinda 1985'e gore % 79.57, 1987'de % 52.66, 1988'de % 58.85,
1989'da % 62.58, 1990'da % 52.74 ve 1991 yilinda % 74.56’dir. En fazla
artigin gerceklestigi yil ise % 79.6 artigla 1986 yihidir.

Tabloda en son yil verisi olan 1991 yilinda Tiirkiye'deki mevduat
bankalarinda 45 milyon 940 bin 243 adet mevduat hesab1 agilmig olup
bunun tutar1 166 trilyon 388 milyar 368 milyon TL.'dir.

TABLO 19
Bankalarin Vadesiz, Vadeli ve Toplam Mevduatlarimmn

Yillar itibarivie Dagimi (1985-1991) &

Yadesiz Mevduat | Yadeli Mevduat | TOPLAM
Yillar (Milyen TL.) (Milyon TL.) | (Milyon TL.)
1985 3.473.356 5.340.475 8.813.831
1986 6.191.880 9.635.891 15.827.771
1987 10.466.559 13.696.610 24.163.169
1988 14.224.527 24.159.116 38.38%3 643
1989 21.773.868 40.631.288 62.405.156
1990 32.723.385 61.594.412 95.317.797
1991 48.842.073 117.546.295 166.388.368

Yillar 1tibariyle toplam mevduatlarin vadeli ve vadesiz olarak
dagillmma bakildiginda tutar olarak vadeli mevduatlarin vadesiz
mevduatlardan daima fazla oldugu goriilmektedir. Toplam mevduatlar
icinde vadesiz mevduatlarin 1985'den 1991 yili sonuna kadar dagilim
oransal olarak soyledir:

1985 yilinda vadesiz mevduatlar toplam mevduatlarin % 39.40'm,
1986'da % 39.12'sini, 1987'de % 43.31'ini, 1988'de % 37.05'sini,
1989'da % 34.89'unu, 1990'da % 35.37'sini ve 1991'de % 29.35'sini
olugturmugtur. 1985 ve 1991 yillan da dahil olmak iizere toplam 7 yihn
ortalamasi ise % 36.92'dir. Yani 7 y1l i¢inde vadesiz mevduatlar toplam
mevduatlarm ortalama % 36.9'unu tegkil etmistir.

Vadeli mevduatlar ise toplam mevduatlanin 1985 yilinda %
60.59'unu, 1986'da % 60.87'sini, 1987'de % 56.68'ini, 1988'de %
62.94'tinii, 1989'da % 65.10'unu, 1990'da % 64.62'sini ve 1991 yilinda da
% 70.64"inii olusturmustur. Vadeli mevduatlar 7 yil icerisinde toplam
mevduatlar i¢inde ortalama olarak % 63.1 oraminda bir paya sahiptir.

64 A.g.e.. a.g.y.
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Ozel finans kurumlarindaki cari hesaplar giiniimiiz bankalarindaki
vadesiz hesaplar gibidirler. Ancak OFK'da bu hesaplara herhangi bir
getiri 6denmemektedir 65. Bu ciimlelerden hareketle daha ¢nce belirtilen
mevduat bankalarinin vadesiz hesap tutarlarindaki artig oranlan ile
OFK'larin toplam cari hesap tutarlarindaki artis oranlarini, bu
kurumlarin mali sistem i¢inde, banka sistemi icindeki yerlerini
gorebilmede bir kistas kabul ederek hareket edilirse asagidaki
degerlendirmeler yapilabilir.

1985 yilinda bankalarda vadesiz mevduat tutari 3 trilyon 473 milyar
356 milyon TL.'dir. OFK'da ise 1985 yihi sonunda 4 milyar 415 milyon
695 bin TL. tutarinda 6zel cari hesap toplanmistir. Bu miktar bankalar
vadesiz hesap tutarinin % 0.12'sine denk gelmektedir.

1986 yilinda 6zel finans kurumlarinda 6zel cari hesap tutar artis1 %
1.67 oraninda, bankalarda ise vadesiz mevduat artist % 78.26 oraninda
gerceklesmistir. Arada % 76.59 gibi biiyiik bir fark vardir. Ancak 1986
yilinda bu kurumlarin kurulmas: iizerinden heniiz ¢ok kisa bir zamanin
gectigl diisiiniiliirse bu fark normal kargilanmahdir. 1987 yilinda ise
OFK'larinda cari hesap artis1 % 92.24, bankalarda vadesiz mevduat artig:
% 69.03 oraninda olmugtur. 1987 yihiyla beraber 1991 sonuna kadar
OFK'da cari hesap tutar1 artis orani bankalardaki vadesiz mevduat artig
oraninin devamh lizerinde seyretmigtir.

Bankalardaki vadeli mevduat tutar1 artis oranlar1 godzoniinde
bulundurularak bir degerlendirme yapilirsa su sonuglara vanlabilir.

OFK'da agilan katilma hesabi tutarlarindaki artig oram bankalardaki
vadeli mevduat artis oranlarindan yillar itibariyle daima daha biiylik
olmustur. Ancak buna ragmen 1991 yilinda dahi katilma hesabi, vadeli

mevduat hesabimin yaklasik % 2.09'una karsilik gelmistir.

Cikarilabilinecek bir bagka sonug, OFK'larda toplanan hesaplarin
cogunu katilma hesaplarinin olugturmasina benzer sekilde, bankalarda da
toplanan mevduatlar icinde vadeli mevduatlarin vadesizlere gore daha
fazla yer tutmakta oldugudur.

65 Nazif GURDOGAN, "Ozel Finans Kurumlarimn Fonksiyonlan ve Isleyis Mekanizmasi”, Ozel
Finans Kurumlan ve Tirkiye Uygulamasi Sempozyumu, Marmara Universitesi Ortadogu
ve Islam Ulkeleri Ekonomik Aragurma Merkezi Ya. No: 5, Iswanbul. 1988, 5.169.
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TABLO 20
Ozel Finans Kurumu Toplam Hesap Adedi ve Bankalar Toplam
Mevduat Hesab1 Adedinin Gelisimi (1985-1991)

OFK Top.
Ug OFK'da Toplam |Bankalarda Toplam [Hes.Ad.

Yullar Hesap Adedi Mevduat Hesabl * 100

(Ozel Cari+ Adedi Bank Top Mewd.

Kat. Hes.) Hes. Ad.
1985 7.902 32.779.505 0.024
1986 26.809 34.439.439 0.077
1987 42125 33.276.448 0.126
1988 61.345 34.760.254 0.176
1989 113.287 34.970.117 0.323
1990 135.055 39.714.297 . 0.340
1991 170,918 45.940.243 0.372

Kaynak: Tablo 6 Tablo & vc Tablo 18°den Yararlanarak tarafimizdan diizenlenmistir

Yukaridaki tabloda ise OFK toplam hesap adedi (6zel cari+katilma
hesabi) ve bankalar toplam mevduat hesab1 adedi (vadeli+vadesiz mevduat
hesabi) yillar itibariyle verilmistir. Ayrica OFK toplam hesap adedinin
bankalar toplam mevduat hesap adedinin yiizde olarak nekadarina karsilik
geldigi hesaplanmstir.

TABLO 21
Ozel Finans Kurumu Toplam Hesap Adedi ve Bankalar Toplam
Mevduat Hesabi Adedi Artis Oranlan (1985-1991)

Ug OFK'da Toplam Bank.Top.Mevduat

Yillar Hesap Adedi Artig Oram Hes. Adedi Artig Oram
(0zel Cari+Kat. Hes.) (%) - (%)

1985 7.902 32.779.505
1986 26.809 239.26 34.439 439 5.06
1987 42125 57.13 33.276.448 ~3.37
1988 61.345 45.62 34.760.254 4.45
1989 113.287 84.67 34970117 0.60
1990 135.055 19.21 39714297 13.56
1991 .170.918 2655 45 940.243 15.67

Kaynak: Tablo 20°den yararlanarak tarafimizdan diizenlenmigtir.

Yukandaki tabloda. sayisal verilere gore lilkemizdeki li¢ 6zel finans
kurumundaki toplam hesap adedi 1985 yilindan 1991 yili sonuna kadar
stirekli bir artig igerisindedir. Artig oranlarina bakildiginda
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¢ikarilabilecek sonu¢, OFK’larda agilan toplam hesap adedi (6zel
cari+katilma hesab: adedi) nin bankalarda acilan mevduat hesabi adedine
nazaran ¢ok kiiciik degerlerde olmasi, ancak yillar itibariyle banka toplam
mevduat hesabr adedindeki artiglardan daha hizli ve istikrarli bir artiga
sahip olmasidir.

TABLO 22

Ozel Finans Kurumu Toplam Hesap Tutar ve Banka Mevduatlarimin
Toplam Tutarlarimn Geligimi (1985-1991)

OFK'da Toplam}Banka Mevduatlannin {OFK Top.Hes.
Yillar | Hesap Tutan Toplam Tutan Tat. « 100
(000 TL.) (000 TL.) Bank.Mevd . Top.
Tat.
(Oran %)
1985 28.892.069 8.813.831.000 0.327
1986 75.972.854 15.827.771.000 0.479
1987 161.125.388 24.163.169.000 0.666
1988 327.033.692 38.383.643.000 0.852
1989 689.064.926 62.405.156.000 0.011
1990 1.197.992.554 95.317.797.000 1.256
1991 2.6277.2776.344 166.388.368.000 0.015

Kaynak: Tablo 7. Tablo Y ve Tablo 19 dan yararlanarak wrafimizdan diizenlenmigur.

Yukaridaki tabloda OFK 'lardaki hesaplarda toplanan toplam hesap

tutan ile bankalardaki mevduat hesaplarinda toplanan toplam tutarlar ve

OFK toplam hesap tutarmin bankalar mevduatlarinin toplam tutarina
oranmi verilmigtir yillar itibariyle. Goriildigu gibi 1990 yilinda OFK hesap

tutann aym yil banka mevduat tutarinin % 1.2°sine denk gelmekte. Diger

yillarda ise bu oiandan dahia diisik degerler sozkonusudur. Ornegin en
son yil verisi olan 1991°de OFK hesap tutar1 banka mevduatlarimn %
0.01 'ne tekabiil etmektedir.
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TABLO 23
Ozel Finans Kurumu Toplam Hesap Tutar1 ve Banka Mevduatlarimin
Toplam Tutarlarinin Artis Oranlari (1985-1991)

OFK'da Toplam Banka Mevd.nin
Yillar { Hesap Tutari [Artig Oram Top.Tutam Artig Oram
(000 TL.) (%) (000 TL.) (%)

1985 28.892.069 - 8.813.831.000

1986 75.972.854 162.95 15.827.771.000 79.57
1987 161.125.388 112.08 24.163.169.000 52.66
1988 327.033.692 102.96 38.383.643.000 58.85
1989 689.064.926 110.70 62.405.156.000 62.58
1990 1.197.992.554 73.85 95.317.797.000 52.74
1991 2.627.276.344 119.30] 166.388.368.000 74.56

Kaynak: Tablo 22*den yararlanarak arafimizdan dizenlenmigtir.

Konuya, artis oranlarini da katarak bakilacak olursa yukarndaki
tablo’dan yararlamlabilir.

Tabloya gore OFK'da toplam hesap tutarindaki artig 1986, 1987,
1988, 1989 ve 1991 yillannda yiizde yiiziin iizerinde gerceklesmistir.
Bankalarda ise mevduat tutarlarindaki en fazla artisin gerceklestigi yil %
79.57 orani ile 1986 yihidir.

Cikarilabilinecek sonu¢ OFK’larda toplanan hesap tutarimin bankalar
mevduatlar1 karsisinda ¢ok kiiciik degerler ifade ediyor olmasi ve fakat
artis hizlannin gayet yiiksek olmasidir.

Asagida, iilkemizde, 1986 ve 1987 yilllan i¢in o yillarda heniiz iki
tane olan 6zel finans kurumlarmin faaliyetlerinin farkli kaynaklardan
edinilen kisa bir degerlendirmesi vardir.

1986 ve 1987 yillarinda Al Baraka Tiirk ve Faisal Finans
kurumlarinin topladiklar1 mevduat toplaminin normal bankalarin toplam
mevduatina orani, bu kurumlarin Tiirk bankacihik sistemi i¢inde fazla bir
onem tagimadigim gostermektedir. Bu yillarda heniiz Kuveyt Tiirk Evkaf
Finans Kurumu kurulmamistir. Al Baraka Tiirk ve Faisal Finans'in
mevduatlan toplamimnin, tilkemizde mevduat kabul eden normal bankalarn
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toplam mevduatina oram 1986'da %0.5, 1987'de %0.8'den ibarettir 6.
Ancak her iki kurumun 1987'de 1986'ya nazaran yiizde yiiziin iizerinde,
normal bankalardan daha hizli mevduat toplamayr basardig:
goriilmektedir 7.

Simdiye kadar, kar zarar ortaklig1 prensibi dahilinde ¢aligmak iizere,
sadece iki kurum kurulmusgtur. Ancak, topladig:1 fonlardaki artig iz1, ayni
sahada ¢aligsacak daha birka¢ miiesseseye limit verecek diizeyde olmustur,
Omegin, bankacilik sektoriinde toplam mevduat gecen yila gore % 17.05
oraninda artarken, bu sektorde % 162 oraninda artis bulmugtur.

Her nekadar sayisal ¢cokluk icinde, mutlak rakamlar olarak fazla bir
biiyiikliik arzetmemekde ise de, g&stermis olduklar: gelisme trendi dikkat
cekicidir 8. )

Caligma teknigi bakimindan yatirnm bankacilifina yatkin
elemanlardan olugsmas) gereken tegkilatlarmin, gelisme hizinin daha uzun
bir siire tatminkér olmas: beklenmemelidir. Fakat, yaptiklan iglemlerdeki
oransal artis ve ulastiklan sonuclar nitelik ve nicelik bakimindan son
derece olumlu bir gelisme gostermektedir .

S6z konusu iki kuruma 1987 yili ortalan itibariyle akan fon tutan
110 milyar TL. dolaymndadir. Tiirkiye'de TL. mevduatin belirtilen
tarihlerde 12 trilyon TL. oldugu dikkate alindiginda, bu iki finans
kurumuna akan fon tutari. tiim bankacilik sisteminin mevduatinin % 1"

dolaymndadir 7.
1992 yilinda yapilan bir degerlendirme ise sdyledir:

Tiirkiye’de faizsiz sistemle ¢alisan kurumlar, Isldm diinyas: igcinde en

66 Bkz.: Clement Henry Moor'in "Islamic Banks and Competitive Politics in the Arab
world and Turkey" adh vazisinda bu oranlar 1985'tc % 0.4, 1986'da % 0.6, 1987de % 1.4 olarak
gosterilmistir. Zikreden: Avni ZARAKOLU, "Ulkemiz Bankacilik Sekioriinde Yeni Bir Gelisme:
Faizsiz Bankacihik", Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisti Ya., C.XV, S.3{riaziran 1990), Bkz.: Dipnot 6.

67 Avni ZARAKOLU, "Ulkemiz Bankacilik Scktoriinde Yeni Bir Gelisme: Faizsiz Bankacilik”, Banka
ve Ticaret Hukuku Dergisi, Banka ve Ticaret Hukuku Arasurma Ensttiisi Ya., C.XV,
S.3(Haziran 1990), s.13.

68 EYUPGILLER, 5.52.

69 A.g.e., s.57.

70 AKGUC, 5.170.
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hizhh gelisenleridir. Tabi 6biir yandan bakildig: zaman Tiirkiye’deki
bankalar piyasasi i¢inde Islam Bankas: denilen 6zel finans kurumlarinimn
pay1 ¢ok kiiciiktiir. Ama Islam diinyas: igindeki Islim Bankalan ele
alindifinda en basarili olanlan Tiirkiye’dekilerdir. Bunlarnin piyasada
gelismesi zamana ve mekéana baghdir. Su anda Tiirkiye’de 73 il var. Bu
Islimi Bankalar birkag ilde ve birka¢ semtte var. Difer bankalarin
yiizlerce subeleri var. Dolayisiyla mekina ve zamana gore gelisecekleri
belirtilmektedir 7!

d) Enflasyon. Mevduat Faiz Oranlari_ve Ozel Finans
Kurumu Kar Payvlan

TABLO 24
Yillar itibariyle Enflasyon Oranlarimin Geligimi
(1985-1991)

Enflasyon Oranlani (%) 72

Toptan Esva Fiy. Tiiketici Fiy.

Yillar

1985 43.2 45.0
1986 '3 29.6 34.6
1987 32.0 38.9
1988 74 68.3 75.4
1989 7° 69.6 69.6
1990 76 53.1 60.3
1991 77 59.2 71.1

Kaynak: TOBB Iktisadi Raporlarindan trafimizdan diizenlenmigtir.

71 ZAIM, 5.151.

72 p.1.E. verilcri csas almmusr,

73 iktisadi Rapor 1987, Tirkive Ticaret, Sanayi, Deniz Ticaret Odalart ve Ticaret Borsalan Birligi
{T.0.B.B.) Ya. No: Gemed 20; APK-4, 5.150-151.

74 Economic Report 1989, UCCET (Union Of Chambers Of Commerce, Industry, Maritime Trade
And Commodity Of Turkey), Ankara, 1989, Table 107, 5.156 and Tablc 110, 5.160.

75 Economic Report 1990, UCCET (Union Of Chambers Of Commerce, Industry, Maritime Trade
And Commodity Exchanges Of Turkey) Ankara, 1990, Table 38, 5.221 And Table 141, 5.225.

76 Economic Report 1991, UCCET. Ankara, 1991, s49.

77 Diinva Gazetesi, 6.1.1992, 5.3,
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Tablo 24°de Tiirkiye’deki enflasyon oranlarinin 1985 yilindan 1991
yil1 sonuna kadar gelisimi goriilmektedir.

Enflasyon orani1 1985 yilindan sonra 1986°da diismiis ancak 1987’den
itibaren yiikselmeye baglamistir. En yiiksek degerini tiiketici fiyatlariyla

1988’de % 75.4 olarak, toptan esya fiyatlan ile ise % 69.6 olarak 1989
yilinda almistir.

TABLO 25
1989-1991 Yillan Arasinda Mevduat Faiz Oranlarinin Geligimi

Faiz Oranlan (Agirhkh Mevduat Faiz Oranlari)

Vadesiz Vadeli Mevduat (Arahk 12. Ay Itibariyle)
Mevduat

1 Ay 3 Ay 6 Ay 1 Yl
__________ (%) o (%) A%)______ (%) (%)
Yillar
1989 12.00 39.23 49.08 51.82 58.83
1990 12.08 38.69 50.65 51.93 59.35
1991 12.28 50.02 69.60 64.82 72.70

Kaynak: Bashca Ekonomik Gostergeler, T.C. Basbakanhk Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarhi, Ankara. Nisan 1991 ve Eyliil 1992, s.170’deki tablolardan tarafimizdan

diizenlenmisuir.

OFK’lar vadesiz hesap olarak nitelenen 6zel cari hesaplara hi¢ bir
karsilik 6demedikleri halde bankalar goriildiigii iizere vadesiz mevduata

1989°da %12, 1990°da %12.08, 1991°de % 12.28 gibi giderek artan
oranda faiz vermiglerdir

Mevduat faiz oranlan tablo 25’de goriildiigu iizere yillar itibariyle
artmistir. Bu artiglar enflasyon oranlarina ¢ok yakin artiglardir, ancak
nominal artiglardir. Reel faiz oranlari ve dolayisiyla reel artis oranlan
tablo 24 ve tablo 25'den faydalanarak bulunabilir.
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TABLO 26
Mevduat Faiz Oranlan ve Enflasyon Oranlarmin Gelisimi (1989-1991)

Bir Yil Vad. Mev. Top.Es.Fiy.Gor.(%) Tike.Fiy.Gor.(%)
Faiz Oram (%)

Enf.Or.___ _Faiz Or.__ _Enf.Or.___Faiz Or.

Deg. Deg.
Yillar ,
1989 58.83 69.6 - 10.77 69.6 - 10.77
1990 59.35 53.1 + 6.25 60.3 - 095
1991 72.70 59.2 + 13.50 71.1 + 1.60

Kaynak: Tablo 24 ve Tablo 25 den faydalanarak taralimizdan diizenlenmistir.

Tablo 26’ya gore sovlenebilir olan, toptan esya fiyatlarina gore .
degerlendirirsek 1990 ve 1991 yillarinda mevduat faiz oranlan enflasyon
oramimin izerinde, 1989 yilinda enflasyon oraninin altinda getiri
saglamistir. Tiiketici fiyatlarma gore degerlendirecek olursak mevduat
faiz oranlar1 1991 yilinda enflasyon oranmmin iizerinde 1989 ve 1990
yillarinda enflasyon oranmmin altinda bir getiri saglamistr.

TABLO 27
U¢ OFKda 100.000 TL."ve Odenen Yilik Kar Paylar: (1989-1991)
Dénemi Aralik Ay Itibarivie

Al Baraka Faisal Finans Kuveyt Tuark Ortalama
Tirk A.S. Kurumu A.S. Efk.Kur.A.S.
Ywar___ . _
1989 68.89 66.31 . 67.60
1990 56.16 50.73 56.38 54.43
1991 74.33 55.15 68.19 65.89

Kaynak: EK 1'den favdalanarak tarafumizdan diizenlenmistir.

1989, 1990 ve 1991 yillart i¢in OFK’larin her 100.000 TL.’ye
dagittiklan kar paylarini, bulunan veriler 15181nda enflasyon oranlan ve
mevduat faiz oranlan ile karsilastinrsak asagidaki sonuglara ulagilabilinir.

1989 yilinda iki 6zel finans kurumunun aralik ay1 yani 12. ay
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yihm tamamlamasi nedeniyle yillik kir pay: 6demelerini hesaba katarak
bir degerlendirme yaparsak su sonuglar ¢ikanlabilir.

Ug¢ OFK’nin 1990 yilinda her 100.000 TL.’ye 6dedikleri yillik briit kar
paylan sirasiyla goyledir: 56.165 TL., 50.732 TL. ve 56.381 TL. Ugiiniin
ortalamasi ise 54.426 TL.'dir. 1990 enflasyon orani toptan esya
fiyatlarina gore % 53.1 olduguna gore bu kurumlar 1990 yilinda toptan
esya fiyatlarina gore enflasyon oraninin ¢ok az iizerinde, fakat iizerinde
yillik kKar pay1 dagitmiglardir. Tiiketici fiyatlaniyla enflasyon 1990 yilinda
% 60.3 oraninda gerceklesmistir, bu orana gére OFK'’lar enflasyon
oranmin altinda yillik kar payr dagitmislardir.

Yillik mevduat faiz oranlan 1990°da % 59.35°tir. O halde OFK’lar
1990 yilinda mevduat faiz oranlanndan bir kag pucm diistik ortalama yilhk
kér pay1 dagitmiglardir.

1991 yilinda ii¢ OFK sirasiyla yillik briit 74.332 TL., 55.159 TL.,
68.195 TL. kir pay1 odemislerdir. U¢ rakamin ortalamasi ise 65.895
TL.’dir. 1991 yili enflasyon orami toptan esya fiyatlarina gore % 59.2
olduguna gore OFK lar toptan esya fiyatlarina gore bir ka¢ puan da olsa
yiksek bir kar payr dagitmiglardir. Tiketici fiyatlarina goére enflasyon
1991°de % 71.1 olduguna gore bu y11 OFK lar Tiiketici fiyatlarina gore
enflasyon oranmdan bir ka¢ puan daha diisiik ortalama yillik kar payi
dagitnmslardur.

1991 yili yillik mevduat faiz oram1 % 72.70°dir. O halde OFK’lar
1991 yilinda odedikleri yillik ortalama 65.895 TL. kar pay: ile mevduat
faiz oranlarindan daha diisiik yi1llik kar payi dagitmisglardir.

Sonug olarak OFK 'larmn 6dedikleri yilhik briit k4r paylar: enflasyon
oranlarindan toptan egya fiyatlarina gore yiiksek, tiiketici fiyatlarina gore
diisiik degerler almigtir. Ancak aradaki fark ister yiiksek ister diisiik olsun
10 puani bulmamigtir. Dolayisiyla bu kurumlarin dagittiklart yilhik briit
kir paylari yillik enflasyon karsisinda tasarruf sahipleri agisindan
tatminkardir degerlendirmesi yapilabilir.

OFK’lar 1989 yilinda yillik mevduat faiz oramindan daha yiiksek,
1990 ve 1991 yillarinda ise daha diisiik yillik ortalama kar pay:
dagitmislardir. Ancak her iki durumda da degerler birbirine ¢ok
yakindir.

Bu noktada bu kurumlann 6dedikleri yillik kar paylarinin gerek tek
yil i¢in gerekse yillar itibariyle mevduat faiz oranlarina yakin yani yillik
mevduat faiz oranlar! inig ve ¢ikiglarina paralel degerler almas: zihinde
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bazi1 sorular uyandirabilir. Bunun tamamen piyasa meselesi oldugu
belirtilmektedir. Piyasada rayice gore bir fiyatin olugtugu, hiikiimetin faiz
hadlerine miidahalesinin, piyasadaki fiyat rayiglerini etkiledigi
sOylenmektedir. Yani, faiz hadleri % 80’den % 60’a diistiiyse, bir
miitesebbis % 70 kar vererek para almamaya cahisir. O zaman -alacaksa
sayet- gider faizli cahgan kurumlardan almaya ¢ahisir. Ciinkii 6zel finans
kurumlarina gelen miisterilerin hepsi Islami hassasiyeti gostererek yani
sirf faizi haram kabul ettigi icin gelmemekte, bu bir piyasa meselesidir
denilmektedir. Kisi faizli ortamdan % 60 faizle kredi alacagina, % 55 kéar
vererek almayi tercih ediyor. Faiz haddinin % 50’ye diistiigii varsayilirsa,
o zaman OFK’lar daha ucuz verirse bunlara gelecektir. Rekabet ortam da
s6z konusu olduguna gore, piyasada tesekkiil eden fiyat rayiclerine gore
bu 6zel finans kurumlan da kendilerini uydurmak zorundadir. Aksi halde
miisteri bulamaz. Bunlar arz talep meselesidir denilmektedir 78.

B.0OZEL FINANS KURUMLARI VE IKTiSADI KALKINMADAKI
YERI

Iktisadi kalkinma nedir? Kalkinma, salt iretimin ve kisi basina
gelirin artinilmast demek olmayip, azgeligmis bir ekonomide iktisadi ve
sosyo-kiiltiirel yapimin da degistirilmesi, yenilestirilmesidir. Kisi basina
milli gelirin artmas1 yaninda, genel olarak tretim faktorlerinin etkinlik ve
miktarlarimin degismesi. sanayi kesiminin milli gelir ve ihracat i¢indeki
payinin artmasi gibi yapisal degisiklikler, kalkinmanin temel 6geleridir’?.

Kalkinmanin sadece ekonominin iiretim diizeyinin ya da gayri safi
milli hasilanin yildan yila artmasi demek olmadigimi bilinmektedir.
Kalkinma, iilkenin gelecekte kendi kendini besleyebilecegi, i¢inde
bulundugu statik yapidan kurtulabilecegi dinamik bir diizene kavugmasi
baska bir deyigle yapisinin degismesi demektir. Ekonomide yap1
degisikligini gerceklestirecek ara¢ ise yatinmdir. Yatrimlar ister reel
sermaye stokuna, ister sosyal sermaye stokuna yapilsin,. ekonominin
iretim diizeyini artinrlar. Yatinimlar lretim artis1 i¢in, anahtar rolii
oynarken, kalkinmanin da -yapisal de8ismeleri saglamasi agisindan-,
stratejik unsurudur. Buna gore vatinm bir yandan ekonomideki yapisal
degismeleri saglayan. ote yandan da gayrisafi milli hasilay1 arttiran
sermaye stokuna yapilan bir ilavedir.

78 Sabahaddin ZAIM, Islam-Insan ve Ekonomi, Istanbul, 1992, 5.148.
79 Ergiil HAN, Az Gelismislik ve Kalkinma Ekonomisi, Anadolu Universitesi 1.ILB.F,,
Kiiiahya, 1992, s.4.
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Sermaye birikimi ise su sekilde tammlanabilir: Sermaye birikimi,
toplumun iretmis oldugu degerlerin tiimiinii tiikketmeyip bir kismim
sermaye mallarina ayirmasidir. Aletler, makinalar, ulagim araglar, sanayi
geregleri, fabrika ve techizat v.b. Biitiin bunlar, iiretimin arttirilmasinda
biiyiik rolii olan sermayenin degisik bicimleridir. Bu anlamda
kullandigimiz sermaye kavrami sadece reel sermayeyi degil, egitim, saglik
konut, genglik ve spor alanlarinda yapilan yatirimlan (“sosyal sermaye”)
ifade etmek i¢in de kullanilir 80

Tasarruf ve dolayisiyla sermaye birikimi giiniimiiz ekonomilerinin
igleyisinde en onemli hususlardan biridir 1.

Tasarruf egiliminin disiik olmasinin, iktisadi kalkinmanin yetersiz
kalmasinin en o6nemli nedeni oldugu genellikle kabul edilmektedir.
Tasarruf egiliminin digiik kalmasinda, bir yandan tasarruf yapma
isteginin Ote yandan tasarruf yapma giicliniin zayif olmas: etkilidir.

Tasarruflanin diisiik diizeyde olmas1 yaninda, bunlarin ¢ogu zaman
“gosteris” ya da “geleneksel” amagh tiiketime yonelme tehlikesi de vardur.
Diisik tasarruf egilimi, sonugta yatirnm oraminin da diisiik olmasi
sonucunu doguracakur. Yatrmlann diisiik diizeyde olmasinda, yatirim
firsat ve isteginin zayif olmasi da énemli bir etkendir 82.

Buraya kadar kalkimnmamn anlamina. sermaye birikimine, yatirim ve
tasarruflarin &nemine ve aralarindaki baglantiya cok kisa olarak
deginilmigtir. Bundan sonra tasarruflarin yatinma doniistiiriilmesinde
finansal veya mali aract kurumlarin 6nemi belirtilecektir.

Kalkmma bir yoni ile kit kaynaklarin bollagtirilmasi ve aym
zamanda bu kaynaklarin iyi bir sekilde kullanilmas: demektir. O halde
kaynaga ihtiyaci olan ile bu kaynaklan arzedebilecek olanlarin yer ve
zaman olarak karsilagtirilmasi bu noktada hayati bir 6nem arzetmektedir.
Bu 6nemli gorevi para ve sermaye piyasalarindan olusan finansal (mali)
sistem yerine getirecektir. Kalkinma yolunda 6nemli bir yol almamis olan
lilkelerde mali piyasalarin bashca gorevlerini soyle siralayabiliriz:

80 A.g.e., 5.87-88.

81 Kemalettin CONKAR. Kalkinma Bankacih@ii ve Tiirkive’deki Uygulama. Anadolu Un.
Ya. No: 374. Eskischir, 1988, 5.31.

82 HAN, s.21.
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i- Tasarruflan verimli olarak degerlendirerek hem tasarruf artisl

hem de artan tasarruflanin daha biiyiik oranda mali sisteme yénelmesini
tegvik etmek

ii- Tasarruflarn kalkinmada oncelikli alanlara kanalize etmek

seklinde saglamig oldugu aracilik hizmetinin maliyetini asgari bir diizeyde
tutabilmek

iii- Kalkinmada o©ncelikli olan alanlarda faaliyet g&steren
igletmelerin ihtiyaci olan kaynaklan nicelik ve nitelik olarak yeterli
ol¢lide ve gerektigi zamanda karsilayabilmek

Belirtilen gorevleri uygun bir bigimde yerine getirecek olan bir mali
sistem, kalkinmayi hizlandiric1 ve etkinlestirici bir ara¢ haline gelmis
olacaktir 83,

Mali sistemin bu gérevlerini yerine getirmede mali arac1 kurumlarin
onemi biiytiktiir. O halde mali araci kurum nedir, nasil tanimlanabilir?

“Tasarruf fazlasi olan ekonomik birimlerle tasarruf agig1 oldugu icin
fon talep eden ekonomik birimleri kargilagtirarak, bu birimler arasinda
fon akigini gerceklegtirmek amaciyla olugturulan kurumlara finansal araci
kurum % 7 denilmektedir.

83 CONKAR. 5.16-17.
84 Bkz.: Ozcan ERTUNA, Finansal Kurumlar, Dokuz Eylil Universitesi [.I.B.F.
Ya. No: 3, Izmir, 1982, 9. Zikreden: CONKAR, A.g.e., s.30-31.
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Gelir Odemeleri

Faktor Hizmetleri

Hanehalki Firma
Mal ve Hizmet

Tiketim Harcamalar: \\

Tesarruf Finansal Yatim
Piyasalar

Sekil 6

Yurandaki sekilde goriilecedi tizere tasarrufla yatinm arasmdaki
bag1 finansal piyasalar saglamaktadir. Ekonomide tasarruf kararlarim
alanlarla yatinm yapanlar birbirlerinden ¢ok farkli kimseler olabilir.
Bir¢ok kimse gelecek i¢in tasarrufta bulunurken, yaunrnimlar sayica az olan
kigi ve sirketlerce gerceklestirilebilir. Iste goriiniiste birbirlerinden farkli
olan bu kisileri finansal piyasalar yanyana getirmektedir. Sirketler ve
girigimciler finansal piyasalardan ddiing aldiklan parayr yatirim mallarina
harcarlar 8.Bu yukaridaki basit sekile gore yapilan bir agiklamadir.

Finansal piyasalarin varhk nedenlerinin en onemlisi, ddiing fon
arayanlarla 6diing vermek isteyenlerin genellikle birbirlerinden haberleri
olmamamasidir. Bu durum finansal piyasalarin baglica islevinin ne
olduunu go6zoniine sermektedir. Eger bazi1 potansiyel o6diing alicilar
finansal piyasalarin varligindan haberdar degilse veya fon kaynaklariyla
ilgili bilgi genig olarak yayilmamssa, baz1 gerceklestirilecek yatirnmlar
yaptlmayacaktir.

Benzer bir durum tasarruf sahipleri i¢in de gegerli olabilir. Bazi
kimseler 6diing verme firsatlarinin farkinda olmazlarsa, fonlar isletilecek
yerde yastik altinda duracak veya ekonominin yararlan agisindan hig de

85 PARASIZ, Para ve Banka. B.2. Bursa. 1983, 5.13.
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verimli sayilmayacak sahalara kayacaktir. Eger tasarruflar iddihar
edilirse, gelir azalacak dalayisiyla tasarruflar da azalacaktir. Fakat
gelismis finansal piyasalar boyle israfa veya verimli olmayan kullanimlara
izin vermeyecektir 86,

Finansal piyasalar iktisadi kalkinma icin gereklidirler ve 6nemleri
biiyiiktiir. Eger finansal piyasanin unsurlarindan olan finansal araci
kurumlar olmasaydi tasarruf sahiplerinin tasarruflarim gomiilemekten
veya altin, arsa vb. sahalara yatirmaktan bagka careleri olmayacakt.
Odiing alanlarda kendi imkanlarinin &tesinde yatirim
yapamayacaklardi®’.

Finansal araci kurumlar, fonlarin tasarruf sahiplerinden fon
gereksinimi olanlara transferini saglarken, ekonomiye bazi ek katkilarda
da bulunurlar. Bu katkilar sdylece siralanabilir:

i) Gomileme Egilimini Azaltic1 Etki
ii) Riski Azaltict ve Dagitic1 Etki
iii) Vadeleri Ayarlaryici Etki
iv) Miktar Ayarlama Etkisi
v) Fon Maliyetlerini Azaltic1 Etki
vi) Potansiyel Faiz Oranlarini Diisiiriicii Etki
vii) Yatinmlan Artrict Etki
viii) Para Emisyonunun Artig Oraninmi Azaltici Etki

Finansal aracilarin bir¢ok ortak yanlarinin olmasina ve temelde ayni
isleri yerine getirmelerine ragmen aralarinda yine de bazi farkhliklar
vardir 88,

Burada belirtilmesi gereken bir nokta mali arac1 kuruluglarin verimli
calismas1 ve kaynaklarin etkin olarak kullanilmasi oraninda iktisadi
kalkinmadaki onemlerinin artacagidur.

Buraya kadar bir biitiin olarak mali veya finansal piyasa ve araci
kurumlarin iktisadi kalkinma igindeki yerlerine kisaca deginildi.

Denilebilir ki, niteliksel agidan veya iglevsel agidan tek tek mali araci
kurumlarin mali sistem i¢inde ve de iktisadi kalkinmada 6nemleri ne ise

86 A.g.e., s.61.
87 A.g.e., s.59.
88 PARASIZ, Para Banka ve Fin... , .54, 55, 56.
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OFK’larin da bir mali araci kurum olarak onemleri digerlerinden az
degildir. Hatta faizsiz olarak kdr/zarar ortaklig1 esasina gore ¢aligtiklan
ve ekonomiye faizsiz finansman sagladiklan i¢in énemleri daha fazladr.

Bir ekonomide faiz oranlarim diisiiriicii ve asagiya dogru cekici her
eylem ve girisim, fonksiyonel olarak ekonomiye olumlu yonde katkida
bulunur. OFK esnek fon toplama yontemleri ve ticarete dayali finansman
bicimleriyle banka sistemine gore cari faiz oranlarim agagiya gekici bir
fonksiyon yiiklenmektedirler. Bu ise ekonomide yatirimlarin hacminin
artmasina yol acarak, iiretilen mal ve hizmetlerin degerinin., yani milli
geliri biiyiitmektedir. Son ii¢ yildir (1985-1988 yillani igin) Tiirkiye’de
faaliyet gosteren OFK’lari esnek yapilan, degisik finansman
yontemleriyle, banka siteminini daha verimli ¢aligmaya zorlayan
unsurlardan biri haline gelmistir 89, Bu kurumlarin ekonomide
bulunmalarinm bir olumlu yam da bankalarimizin faaliyetlerinde yalmz
kendilerine benzeyen kuruluslarin degil, Islami esaslara gore galisan bu
kurumlarin da rekabetini hesaba katmalari olacakur. $oyle ki, faizin
haram oldugu diisiincesinin dindar gevrede faizsiz banka modeli lehine
yaratacagl olumlu etki bir yana, mevduata 6denen faiz oranlannmn
tespitinde, finansman kurumlarnnin mevduatlarina dagitacaklan Kar
paylarim nazara almalan; 6diing para verme islerinde uygulayacaklar
faiz oranlarinin ve 6diing alandan tahsil edilen komisyon ve diger
giderlerle birlikte 6diinciin 6ding alana maliyetinin finansman
kurumlarinca yapilan finansmanin, bu finansmandan yararlanan kimselere
maliyetinden yiiksek olmamasima dzen gostermeleri gerekecektir 90,

Ayrica banka sistemine gitmeyen tasarruflar, igletmelere daha uygun
sartlarda  saglanarak yatinmlarin  genislemesine katkida
bulunmaktadirlar®!

Yukarida belirtildigi gibi bir ekonomide, faiz oranlarini agagiya
cekecek her calisma ve kurum ekonomiye olumlu katkida bulunur. Bu
nedenle Islam Bankalari, Tiirkiye’deki ismiyle 6zel finans kurumlar,
sagladigr kaynaklar ve cari faiz orammm asafiya g¢ekici finans
yontemleriyle Tiirkiye’de saghkli ve dengeli bir ekonomik yapinin
kurulmasina katkida bulunmaktadirlar 2.

89 GURDOGAN, 5.166.

90 ZARAKOLU, s.18.

91 GURDOGAN, s.166.

92 GURDOGAN, “Ozel Finans Kurumlarmn Tiirk Ekonomisine Kazandirdiklan”, Giineg
Gazetesi, 2.4.1986. s.6.
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Daha 1986 yilinda, heniiz bir yillik faaliyetleri sonucunda,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren iki 6zel finans kurumu, Tiirkiye’ye 9 milyar
TL. yabanci sermaye getirmigtir. Ayrica bu kurumlar, bankalara
gotiriilmeyen 30-35 milyar TL. civarnindaki tasarruflari Kkar-zarar
ortakhg1 bigciminde toplayarak, genellikle igletme sermayesi sikintis1 geken
isletmelere hammadde ve ara iiriin saglayarak, kurulu kapasiteden daha
yiiksek bir oranda faydalanilmasina yol agmislardir.

Ozel finans kurumlarinin yabanci ortaklari Ortadogu iilkelerinin
onde gelen kurum ve isadamlaridir. Bu kurumlar ayrica, yabanci
ortaklarinin aracilifiyla 50 milyon dolar civarinda bir dig kaynagin da
Tirkiye ekonomisine transfer edilmesine araci olmuslardir. Ayrica
Tiirkiye'nin endistriyel ve zirai iriinlerinin dig pazarlara, o6zellikle
Miisliman iilkelere agilmasinda 6nemli bir iglev yiiklenmislerdir. Bu
kurumlar, sagladiklari kaynaklar ve bir iiriin bazinda yapilan igbirligi
yontemleriyle, Tiirkiye’deki finans kuruluslarini daha verimli ¢calismaya
zorlayarak, iiretilen triin ve hizmetlerin hacminin arttirilmasina biiyiik
Olciide katkida bulunacaklardir.

Giiniimiizde teknolojiden saglik kuruluglarina kadar her kurumun
alternatifinin arandig1 batn diinyasinda ve Tiirkiye’de, 6zel finans
kurumlari, klasik bankalara bir alternatif getirerek,. ekonominin daha
saghikli ve dengeli olarak kurulmasinda c¢ok yonli bir islev
yliklenmektedirler. Parayr bir mal gibi kabul etmeyen sistemleriyle
mutlaka bir hammadde ya da iiriiniin lretimine ve satilmasina katkida
bulunarak yatirnmlarin spekiilatif alanlara kaymasim da onlemede 6nemh
bir gorev yiiklenmektedirler 3.

1980°li yillann basinda iilkemize getirilen bu yeni sistemin ardindaki
beklenti; ozellikle petrol ihra¢ eden Ortadogu -iilkelerinde biriken
fonlann, faizsiz sekilde ve kar-zarar ortaklig1 esasina gore iilkemize
cekilmesi olarak belirtilmektedir. Bunun yaninda, Tiirk toplumu icginde
giliniimiiz bankacilik sisteminden uzaklasan ekonomik potansiyelin s6z
konusu sistemle atil durumdan kurtarilarak ekonomiye kanalize edilmesi
ve dolayisiyla iilke kalkinmasina destek saglanmasi hedeflenmistir.

Nitekim, Tiirkiye'de faaliyette bulunan 3 0zel finans kurumunun 15
subesi ile 5 yillik siire icinde (1990 yih itibariyle) topladiklan 650 milyar
liranin lizerindeki fonlarin biiylik bir kismnin, ekonomide hareketsiz

93 A.g.e., a.g.y.
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(pasif) fonlar oldugu belirtilmektedir %4.

OFK’lanndan bir yetkilinin 1992 yih ocak ayma ait bir gazetede
yayimnlanan beyan1 goyledir: “Tirkiye genelinde % 15 olarak
belirledigimiz faizsiz sisteme akabilecek nitelikteki fonlarn biinyemize
cekmek en iiyiik amacimiz. Su an 4 finans kurumu bu payin sadece
% 2.5’ine ancak ulusabilmig durumda. Bunun i¢in yayginlasmak
istiyoruz” .

Elbetteki yayginlagmalar1 ol¢ilisiinde faizsiz sisteme akabilecek
nitelikteki fonlara ulagmalar kolaylagacaktir. Yayginlagsmalarindan, hem
OFK olarak sayilarinin artmast hem de sube sayilarinin artmasinin
anlatilmak istendigi diigiiniilmektedir. Ancak bunun yanisira
faaliyetlerinin icerigini topluma daha fazla anlatarak kendilerini daha
fazlaca tanitarak varolan gilivenin pekigmesini, eger varsa giivensizligin
ortadan kalkmasini saglamak suretiyle de anl fonlar1 daha ¢ok
cekebilecekleri diigtiniilebilir.

Bu noktada sunu belirtmek gerekir ki, zannedildigi gibi bu
kurumlara sadece suf faizden kagarak anl tutulan fonlar gitmemektedir.
Ayrica diger yaturim veya finans alternatiflerine gore bu kurumlan daha
uygun goren kisiler de bu kurumlarla 13 yapmaktadirlar. Bu konuda bir
OFK yetkilisine sorulan soruya verilen cevap: “Kurumumuzda mevduatin
ne kadarlik bir kisminin faizden kacgan tasarruf sahiplerine ait oldugunu
kantitatif olarak arastirip belirtmek miimkiin degildir. Ozel Finans
Kurumlarina gelen mevduatlar sadece faizden kagan paralar degildir” 96
seklindedir.

Faisal Firans Kurumu Yénetim Kuruiu Bagkanm Prens Muhammed
El-Faysal 3 ocak 1988 tarihli bir gazetede, kargilagtiklar1 en biiyiik
zorlugun bu sistemi insanlara anlatmak oldugunu belirtmekte ve soyle
devam etmektedir: “Onlara Islam’in yalnizca ibadet tarafi olmadigini, bir
de muamelat dedigimiz giinliik yasayisla ilgili tarafi oldugunu kabul
etttirmekti.(Kargilagtiklar: en biiyiik zorluk olarak) Herkes bizim dini bir
kurulug oldugumuzu ileri siiriiyor, dyle oldugumuzu yayiyor. Halbuki biz
dar anlamyla dini bir kurulug degiliz, biz muamelat kurumuyuz. Biz

94 Asim CELIK, “Bir Finans Sistemi Olarak islam Bankacihgi ve Diinyadaki Uygulamasi”, Erciyes
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, $.4(1990), s.141-142,

95 Dinya Gazetesi, 2.1.1992, 5.3.

96 Aydin GONDOGDU, Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S. (Tarafimdan mektup ile sorulan bir

kag soruya verilen cevap mektubundan yararlanilmisur).
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genel Islam felsefesi ¢ergevesinde calistyoruz, ama bir yardim kurulusu
veya din adamlannm yiiriittiigii bir ticarethane degiliz. Biz isadamiyiz ve
yaptigimiz da ticaret” 97,

IIk kuruldugu yillarda belirtilen sekilde zorluklarla karsilasan bu
kurumlar gittikce bu zorluklarn asmaya baglanuslardir. Yine bir OFK
yetkilisi “Inancindan dolay1, faizsiz olusumuz sebebiyle bize para
yatiranlar oldugu gibi, karhligimiz1 tercih edenler de var. Bagka alanlara
yatirilanlardan daha karh oldugumuz 1g1n bize geliyorlar. Ticari ¢alisan
bir kurumuz” %8 demekiedir.

Bu kurumlarin belki de ekonomiye en biiyiikk katkilar1 disaridan
uygun satlarda finansman temin etmeleridir. Meseld 1986 yili icinde Al
Baraka Tiirk 150 milyon dolarlik petrol finansmani, yaklagik 10 milyon
dolarlik ticart finansman saglamigtir. Faisal Finans Kurumu ise yaklagik
20 milvon dolarlik ticari finansman temin etmis ve bu arada biri dis
ticaret, digeri emlak-insaat alanlarinda olma iizere iki sirket kurup
faaliyete gecirmistir %°.

Yukanidaki genel degerlendirmelerin 15181 altinda iilkemizdeki ii¢

0zel finzns kurumunun yithk faaliyet raporlarindan yararlamilarak
asagidak: Z=Zerlendirmeler yapilabilir.

Al Barzka Tiirk A.S. 1985 yilinda 17.291.457 US $’lik doviz girdisi,
16.098.636 US $'hk doviz ¢ikisi gerceklestirmistir. 1986°da 44.282.194
US $ doviz girdisi, 41.046.720 US $ doviz ¢ikigi, 1987°de 62.408.740 US
$ doviz girdisi, 79.901.470 US $ doviz ¢ikis1 gergeklestirilmigtir. 1986
yilinda Al Baraka Cidde fonlarindan TUPRAS i¢in 150 milyon dolarlik
bir petrol finansman destegi saglanmistir Bu finansmanin geri ddenmesi
TUPRAS tarafindan 1987 yilinda gerceklestirilmis-olup, yil i¢inde yeni
bir finansman destedi saglanmistir. Yine Al Baraka Tiirk aracilig: ile
saglanan finansman bir yil vadeli olup 150 milyon dolar civarinda
gerceklesmistir.

1988 yilinda bu kurumda 75.537.000 US $’Iik doviz girdisi,
71.077.000 US $’'hk doviz ¢ikisi, 1989°da 77.026.000 US § doviz girdisi,
79.020.000 US $’hik doviz ¢ikisi ve 1990 yilinda da 94.482.000 US % ik

97 Fehmi KORU, “Konusa Konuga”, Zaman Gazetesi, 3.1.1988, s.12.

98 A.g.e., a.g.y.

99 Mustafa OZEL, “islam Bankacih@ ve Ozel Finans Kurumiart”, Dis Ticarette Durum
Dergisi, Mayis 1987, s.19.
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doviz girdisi, 148.317.000 US $’lik doviz ¢ikis1 gergeklestirilmistir 100,

Faisal Finans Kurumu A.§.’nin 1987 yilinda ihracat ve goriinmeyen
islemlerden doviz girdisi toplami 30.2 milyon $’a ulasmstir.

Kurum onderliginde Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’nin ham petrol
ithalat: i¢in kardes kuruluglarindan konsorsiyum yoluyla 54.7 milyon $’lik
1 yil vadeh ve diisik maliyetli finansman saglanmgtir. Kurum bu
konsorsiyuma 2 milyon $ ile katilnugtir.

Kurumun sermaye igtiraki ile 1985 yilinda ¢ogunlukla dis ticaret
islemlerinde faaliyet gostermek tizere 500.000.000 TL. sermaye ile Faisal
Dis Ticaret ve Pazarlama A.S., 1986 yilinda da; emlak alim-satim ve tiim
ingaat iglerinde faaliyet gostermek tizere 500.000.000 TL. sermaye ile
Faisal Emlak-Insaat ve Ticaret A.S. kurulmustur. Bunun sermeyesi
1987’de 1.250.000.000 TL. ya yiikseltilmistir. .

Uretim destedi programi ¢ergevesinde, kurum 1988 yilinda ozellikle
firmalarin ihracatinin finanse ederek iilkemize 150 milyon ABD Dolarlik
dovizin girisine katkida bulunmusgtur.

Faisal Dig Ticaret ve Pazarlama Sirketi 1937 vilinda sermayesinin
1.500.000.000 TL. sma ¢ikarnstir.

Bu sirketlerin faaliyetlerine gelince Faisal Dis Ticaret ve Pazarlama
Sirketi baslica i¢ ve tig ticaret iglemleri ile ugrasirken, Faisal Emlak-
Insaat ve Ticaret Sirketi de gayrimenkul alim, satim ve miiteahhitlik
islemleri ile ugragmaktadir.

Faisal Finans Kurumu A.S.’nin bu girketleirden Faisal Dig Ticaret ve
Pazarlama Sirketi’'ndeki sermaye pay1 1987'de % 92.4, 1988°’de 97.6,
1989’da % 98, 1990 ve 1991 de % 98.6 olmustur.

Faisal Emlak Insaat ve Ticaret Sirketi’ndeki payr ise 1987,
1988,1989, 1990 ve 1991 _yllmda % 66’dir.

1989 yilinda bu istiraklerine Hasbesi Besicilik Hayvancitix Gida
Sanayi Ticaret A.S.. Riva Yem Sanayi A.S., Ak¢a Tavukculuk Hayvancilik
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sezer Tavukc¢uluk Yumurtacilik Gida
Sanayi ve Ticaret A.S.de eklenmistir. 1990 yilinda Besicilik, Yemcilik,
Tavukc¢uluk ve Yumurtacilik dallarini kapsayan Taiba Sirketler Grubu

100 A1 Baraka Tiirk A.S., Faaliyet Raporlan, 1985, 1986, 1987, 1988, 1989, 1990.
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olugturulmustur. Bunda Faisal Finans Kurumu A.$.’nin sermaye pay1 %
100°diir. 1991 yilinda da % 100’liik bir sermaye katilimi sézkonusudur.

Taiba Sirketler Grubu ziraate dayali endiistri projeleri iizerinde
calismaktadir. Bu grup iginde, iiriinleriyle direk halka hizmet veren
Istanbul’da 11 adet markete sahip olan 4 girket bulunmaktadir 101,

Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.S. araciligiyla 1989 yilinda
13.7 milyon ABD Dolarlik tekstil ihracati gergeklestirilmistir. 1989°da
ihracat ve goriinmeyen islemlerden saglanan doviz girdisi 13 milyon ABD
Dolarna ulagmastir.

1990 yilinda 42 milyon ABD Dolarhk hazir giyim ihracati
gerceklestirilmistir. Ihracat art diger gorinmeyen kalemlerden 42
milyon ABD Dolarlik doviz girdisi ithalat ve diger igslemlerle 55 milyon
ABD Dolarlik doviz satisr yapilmigtir.

Kuveyt Tiirk Etkat Finans Kurumu A.S. 1991 yilinda 21.000.000 US
$'Iik hazir giyim ihracan gergeklestirmistir. Istanbul Atatiirk Hava
Limam Tekstil Serbest Bélgesi’ndeki yerlerinde 1991 agustos ayinda
faaliyete baglamistir. Boyiece tekstil sektoriinde faaliyet gosteren
miisterilerine hammadde vz vardimci malzemeler temininde 6nemli
kolayhklar saglamigtir. Yins kurum tekstil yan sanayiinde, fermuar
tiretmek amaciyla 1.500.000.000 TL sermayeli Fermas Fermuar Tekstil

Sanayi ve Ticaret A.§. ilinvamyla kurulan sirkete % 64 payla ortak
olmugtur.

1991 yili icinde verilen uluslararas: bankacilik hizmetleri neticesinde
ihracat ve goriinmeyen kalemlerden toplam 39 milyon US $’lik, déviz
girdisi saglamigtir. Yine ithalat ve diger islemlerle ilgili olarak da 54
milyon US $'lik doviz satisi yapimigtir 102,

V. OZEL FINANS KURUMLARININ GENEL
DEGERLENDIRILMESI
A.AMACLARI ACISINDAN

Islim Bankalarinin amaglan birinci boliimde Isldmi prensiplerin
ekonomik hayata uygulanmasi, sosyo-ekonomik hedeflere ulagilmasini

10T Fajsal Finans Kurumu A.S., Fauliyet Raporlar, 1987, 1988, 1989, 1990, 1991,
102 Kuveyt Tiirk Efkaf Finans Kurumu A.§., Faaliyet Raporlari, 1989, 1990, 1991.
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kolaylagtirma, dengeli bir finans sistemi kurma, medeniyete faydali bir
kurum kazandirma, tali hedefler ve kar olarak belirtilmisti.

Islami prensiplerin ekonomik hayata uygulanmas: ilkesinin, bugiin
icinde yasanilan ekonomik sistemde biitiin yonleriyle uygulanmas:
miimkiin goriinmemektedir. Ancak faizsiz esasa gore ¢aligmaya prensip

edinen bu kurumlar hi¢ degilse bu prensibi uygulamaya ¢alismaktadirlar.

Faizsiz sistemde faaliyet alani, bor¢ veren ve bor¢ alan arasinda
miistereken belirlenir, kazanc¢ elde edilmesi halinde, parayi vereninde
kullananin da bundan yararlanmasi, zarar halinde de zararn aralarinda
paylagsmalari, Islami dayamismanin ve kardesligin bir geregidir. Bu
prensibin, bazen ferdiyet¢l davraniga uygun diismese de, toplumsal yarar
yoniinden tercih edilebilirligi acik¢a goriilmektedir. Toplumun
olusturdugu fonlarin plasmaninda spekiilatif davraniglarin terkedilmekte
olmasi, dikkatli plasman politikasi, risk dagitim ile bilimsel ve tedbirli
yonetim metodlarimin hakimiyeti sonucunu vermektedir.193 Dolayisiyla
Islim Bankalarinin taraflar arasinda nimet kiilfet dengesini kuracak
dengeli bir finans sistemini kurma amacim gerceklestirmeye calistiklarimi
sOylenebilir.

Islam Bankasi adi verilen ve bizde 6zel finans kurumu diye
adlandirilan bu kurumlarda kdra ve zarara istirak sozkonusudur. Bu
kurumlar kar elde etmek icin kurulmustur. Biitlin iktisadl kurumlarin
ayakta durabilmesi i¢cin ké&r etmeler1 gerekir. Esasen halkin mali
kurumlar istirak edebilmesi icin kar beklemesi gerekir. Fakat, bunlar
anlagmalarinda belirtilir. Dolayisiyla faaliyetleri sonucu kir ¢ok olursa
dagitlan kar cok olur, az olursa, dagitilan kir az olur. Anlagmalarda
belirtildigi gibi, meseld kann ylizde 20°sim1 kurum ahir, yiizde 80’ini de
ortaklarina dagitir. Yani. kar 100 lira olursa 20 lirasim kurum alir Zarar
halinde elbette, hi¢ kir dagitmayacaktir. Dolayisiyla burada “kéar” etme,
hukuki bir sart degildir, iktisadi bir sattir. Ama zarar ihtimali de
sozkonusudur 104,

Ulkemizdeki OFK lan faaliyete ge¢melerinden giiniimiize kadar
faaliyetleri sonucunda her yil kdr elde etmislerdir. Bu kurumiarimn
karlarimin dagilimi yillar itibariyle soyledir 193 :

103 EYUPGILLER. .51

104 7A1M, 5.145-146.

105 A1 Baraka Tiirk A.S., Faisal Finans A.S., Faaliyet Raporlari, 1985, 1986, 1987, 1989, 1990,
1991., Kuveyt Tiirk Efkafl Finans Kurumu A.S., Faalivet Raporlari, 1989, 1990, 1991.
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TABLO 30
Ozel Finans Kurumlarinda Vergi Oncesi Karlarin Gelisimi (1985-1991)

YERGiI ONCESi KAR

Yillar| Al Baraka Tirk [Faisal Finans Kur.[Kuveyt Tiirk Efk.
AS. AJ. AY.
1985 1.355.580.000 1.235.615.646 N
1986 4.629.548.000 2.638.829.762 N
1987 5.847.729.000 4.073.728.262 —_—
1988 4.227.250.000 5.429.898.051 —
1989 12.489.450.000 6.915.718.981 3.648.270.750
1990] 24.397.136.000 12.441.496.959 8.528.343.016
1991| 43.829.396.000 14.947.724.102] 20.434.863.499

Kaynak: Al Baraka Tiirk A.S., Faisal Finans Kurumu A.S. 1985, 1986, 1987, 1988, 1989,
1990, 1991 Y1ih Faaliyel Raporlan ve Kuveyt Tirk Efkaf Finans Kurumu A.S. 1989,

1990, 1991 Yih Faaliyet Raporlanndan tarafimizdan diizenlenmigtir.

Bu kurumlar hi¢ mi zarar etmez? Ulkemizdeki OFK lar yedi faaliyet
yil1 i¢inde zarar etmemiglerdir. Bu hi¢ etmeyecekler anlamina
gelmemelidir. Mesela Dar il Mal El Islami’nin, 1982 sonundaki 8 milyon
dolarlik kérina karsilik, altn ay sonraki kayitlarinda 28 milyon dolarlik
zarar ilan ettigi, zararn temel sebebinin, diisiik getiri saglayan degerli
metallere yatinm yapilmas: sebebiyle oldugu ve boylece 1983 yilinda Dar
il Mal'in fon sahiplerine (ortaklarina) kar dagitamadig
belirtilmektedir!00.

Daha 6nce OFK’larin fon kullanimlari incelenirken de belirtildigi
gibi, iilkemizdcki OFK’lar fonlarim biiyiik ¢ogunhikla iiretim destegi
saglama yani murabaha yontemiyle kullanmaktadirlar.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren OFK’larin kullandirdiklan fonlarin %
90-95’i murabaha, % 5-10"u ise mudaraba esasina gére yapilmaktadir 107

Bu durum yalmzca Tiirkiye'deki OFK’larina veya islim Bankalarina
mahsus bir ozellik degildir. SOyle ki: Murabaha ya da vadeli satis diinyada
ve Tiirkiye’de OFK'ca veya Islam Bankalari’'nca en ¢ok uygulanan
yontemdir 108,

106 Kamil ERDEM, “Islami Bankaciligin Hikayesi 1”7, flim ve Sanat Dergisi, S.1(Mays-
Haziran 1985), s.60.

107 OZEL. 5.19. ‘

108 GURDOGAN, “Oz¢l Finans Kurumlarinmn Fonkstyonlan ...”, s.170.
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Diinya ¢apinda faaliyet gosteren Islim Bankalarindan omek vermek
gerekirse,.meseld secilen 5 Islim Bankasi (Urdiin Isldm Bankasi,
Banglades Islim Bankasi, Tadamon Isldm Bankasi-Sudan, Faysal Islam
Bankasi-Misir, Katar Islam Bankasi)’min 1984 yilinda faaliyetlerinde
saglanan toplam fon miktan dikkate alindiginda en biiyiik pay:r murabaha
faaliyetleri almaktadir. Bunu musaraka faaliyetleri takip etmektedir.
Mudaraba islemi ise, kapsama alman Islim Bankalari arasinda Misir
Faysal Islam Bankas1 haricinde ¢ok az bagvurulan bir faaliyet tiirii
olmustur. Oyleki; bunlardan Katar Islam Bankasi’nin finansal
faaliyetlerinin % 97.70’ini murabaha olusturmaktadir 109,

Oysa bu bankalardan belirli kir oranlar1 (murabaha) ile ¢alismak
yerine, sirketlesme (mugaraka) ve direkt liretime gecme (mudaraba) gibi
kar-zarar ortakligina dayah faaliyetlere girmesi beklenmektedir 110

Bu nedenle, bu arada akhmiza “ni¢in ana faaliyeti olmasi gereken
mudaraba degil de veya musaraka degil de murabaha yontemi bu
kurumlarca en ¢ok uygulanan yontemdir?” seklinde bir soru gelebilir.
Mudaraba yoluyla saglanan finansmanda, isi yiiklenen kisi ya da igletme
biitiiniiyle serbesttir. Bu yiizden fon kullandirmada eger firma ya da kisgi
isi icin gerekli tecriibeye sahip degilse, kaybetme sansi biiyiiktiir. Ayrnica
isin gidisini takip oldukca giictiir. Bu yiizden finansman saglamada bu
yontem biiyiik bir adirlik tagimaz. Ciinkii ortaya ¢ikacak zararin
biitiiniiyle OFK’lar1 tarafindan karsilanmasi, bunu finansmanda az
basvurulur bir yontem kilmaktadir. Ancak mudarabanin kiigiik olcekli,
belirli bir uzmanhk isteyen alanlarda uygulanmas: yayginlastinlabilir.

Murabahanin en ¢ok uygulanan yontem olmasinin sebepleri ise,
uygulamanin kolay, basit, arlagihr ve ahm satimdaki kir marjinin
bilinmesi olarak siralanabilir. 1k bakista faize benziyor goriiniiyorsa da,
alinip satilan para degil bir triindiir.!!.

Daha 6nce de belirtildigi gibi bu bankalarda agilan hesaplarin daha
cok kisa vadeli olmasi, uzun vadeli ve ciddi yatirimlara girilmesini
engellemektedir. Bu yiizden Islim Bankalari, uzun vadeli ve ¢ok kérli ama
riski yiiksek yatirimlara girmek yerine: paranin kisa vadede geri
donecegi, riski diisiik yatinmlar yapmay: (enflasyon ve belirsizlik
ortamim da dikkate alarak) 6n planda tutmaktadirlar 112,

109 CELIK, 5.139,143.
110 A.g.e., s.143,

m GURDOGAN, Ay,
12 CELIK, s.143.
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Islam bankacihginda bashca dort tiir muamele sézkonusudur:
Mudarabe, miisareke, murabaha ve icare. Bunun i¢inde murabaha en son
gelen, marjinal olan, miisamaha edilebilen islemdir. Fakat, Islim
bankalari musamaha edilen 1slemi adeta tek islem olarak yapmaktadirlar.
Dolayisiyla bu noktada bir tereddiit dogmaktadir.Yani , sirf murabaha ile

olunca faizden ne farki kalir sorusu sorulmaktadir. Aym iglem gibi

goziikiir, fakat arada bir mahiyet fark: vardir. Biri faizli iglem, digeri ise
ticarettir.

Bugiin Isldim bankalarnnin yaptiklari igler arzu edilen amag degildir.
Heniiz daha isin basinda sayilmaktadirlar. Sermaye birikimi Islam
bankalarmm elinde olugsmadig: icin; bankacihigin ¢ok kiigiik paymm elinde
bulundurmaktadidrlar. Bunu da gidip yatirnmda dondururlarsa, para
donmez, kar etmez, miisterisine kar veremez, dolayisiyla miiessese batar
denilmektedir.

Onun i¢in once bu kurumlar, faizli bankalar rekabeti ortaminda
ayakta tutabilmek gerekmektedir. Ondan sonra daha iyi sartlar icinde
basarili hedefe dogru gidilmesi imkan dahiline girer. Oysa kurum batarsa
hicbir sey olmaz, ne murabaha, ne miisareke, ne de mudarabe. Bu
kurumlar, faizhi bir sistem i¢ine daha yeni girmiglerdir 113,

B.KLASIK BANKA SISTEMINDEN FARKLARI

Ozel Finans Kurumlarnn Mevzuati ve 3182 Sayili Bankalar Kanunu'na
dayanilarak sodylenebilir olan, benzerliklerin ¢ok farklarin ise az
oldugudur. Ancak, hilindigi gibi bu kurumlan giiniimiiz bankalarindan
ayiran da bu temel farkliliklardir. Bu farkhlhklardan bir kismi Ozel
Finans Kurumlarmim kurulmalarnin temelini tegkil etmektedir. Eger
farkhlik s6zkonusu olmasayd: yasal olarak ayrica diizenlenmelerine gerek
kalmazdi diye diisiiniilmektedir.

Kugkusuz temel farkhihk, bankalarin hem topladiklart fonlar hem de
bunlarin kullanimi bakinmdan faize dayali olarak calismalanidir. Oysa,
Ozel Finans Kurumlar faizsiz olarak cari hesaplara ve kdr ve zarara
katilma hesaplarina fon toplarlar ve bunlari da yine kir zarara katilma
esasina uygun olarak kullandinirlar.

113 7AIM, 5.151-152.
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Bu koklii fark, her iki kurulusun diizenlenmesinde elbette cesitli
farkliliklar doguracaktr 114

Bu bankalann giiniimiiz bankalarindan farki, gerek mudileri gerekse
odiing verdikleri kisilerle ya da kurumlarla borglu alacakli ilskisi yerine
ortaklik, alici satici ya da kiraya veren ve kiralayan iliskisine
girmelerinden kaynaklanmaktadir 115

OFK demek, klasik banka sisteminde faiz kelimesinin cikarilip yerine
kéar kelimesinin ikame edilmesi demek ‘degildir. OFK’da 6nemli olan
paranin fonksiyonlarina farkl bir a¢idan bakarak, paranin bir ticari iiriin
gibi alimp, satlmasmm oniine ge¢mektir. Bunun i¢in OFK kaynak
toplarken hesap sahipleriyle kir/zarar ortaklig1 ve vadeli satisa dayanan
ticari iglemler yapmaktadirlar. Paranin fonksiyonlarina yaklasim ile, fon
toplama ve finansman yontemeleri bankalardan farklhidir. Bankalar hizmet
verme yaninda para ticareti yaparken, OFK hizmet verme yaninda degisik
liriinlerin ticaretini yapmaktadirlar. Klasik bankalarla OFK’larin
arasindaki temel fark ve yaklagim, paraya yiiklenen fonksiyondur 116

Ozel Finans Kurumlari'nin kurulus kosullari, iilkemizde bankalarin
kurulug kosullar ile biiyiik benzerlik gostermektedir. Kurulus izni,
hukuki yapi, en az ortak sayisi, kurucularda aranan nitelikler, pay
senetlerinin ozellikleri, Ozel Finans Kurumlar ile bankalarda aymdir.117

Ozel Finans Kurumlar ve Bankalarin her ikisi de Bakanlar Kurulu
Karari ile kurulurlar. Ozel Finans Kurumu kurulmasi igin, ilk once
kurucular kurulug izni alabilmek i¢in gerekli belgelerle birlikte yazili
olarak T.C. Merkez Bankasi'na bagvurur. Merkez Bankasi'min olumlu
goriicii ve Hazine ve Dig Ticaret Miistesarhigi'min teklifi ve Bakanlar
Kurulu karariyla kurulug izni alirlar. Kurulug izni-alindiktan sonra bu
sefer yine gereken belgelerle birlikte T.C. Merkez Bankasi'ndan faaliyet
izni almak igin bagvururlar. Bagvuru tarihini takiben en az bir ay iginde
faaliyette bulunmak i¢in bir noksam bulunmayanlara Merkez Bankasi'nca
faaliyet izni verilir.

Bankalarin kurulmasi icin ise kurucular kurulug izni alabilmek icin

114 Necdet DURAKBASA, “Ozcl Finans Kurumlari Hakkinda”, Banka ve Ekonomik Yorumlar
Dergisi , S.10(Ekim 1985), 5.39.

115 ZARAKOLU, s.6.

116 GURDOGAN, “Ozcl Finans Kurumlannin Fonksiyonlari ...7s.167.

17 AKGUC, 5.147-148.
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gerekli bilgilerle birlikte Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligina
bagvururlar. Miistesarhk izin istegini uygun gordigii takdirde, bagvuru
dilekgelerini ekleri ile birlikte Sanayi ve Ticaret Bakanligi'na gonderir.
Izin istegini Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan da uygun goriildiigii
taktirde, Bakanlik izin verilmesini Bakanlar Kurulu'na onerir 118
Bakanlar Kurulu'ndan olumlu kararin ¢ikmasiyla kurulus izni almig
olurlar. Faaliyet izni alabilmek i¢in Miistesarlikca Sanayi ve Ticaret
Bakanlifi'na birer beyanname verirler. Durumlar1 uygun bulunanlara
miistesarlikca Sanayi ve Ticaret Bakanligi'min olumlu gériisiinii aldiktan
sonra beyannamelerin verildigi tarihten en ge¢ iki ay icinde bankacilik
islemlerine veya mevduat kabuliine baglamak iizere izin verir 119,

Kisaca banka kurulugu i¢in bagvuru, Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarhigi'nin bagh oldugu Bakanhiga yapildig1 halde; OFK'da T.C.
merkez Bankasima yapilmaktadir. Bankalarda o6zkaynaklarin 2.5
milyardan az olmamasi gerektigi halde (bu tutar, ekonomideki fiyat
artiglarina goére Bakanlar Kurulu tarafindan yiikseltilebilir.),!20 6te
yandan, bankalar 1 milyar TL. 6denmis sermaye ile kurulabildikleri
halde, OFK'lar kuruluslarindan baglayarak 6 ay icinde 5 milyar TL.
0denmis sermaye saglamak zorundardirlar 121,

Bankalarda pay senetlerinin itibari (nominal) degerlerinin 100.000
TL.'yi gegmemesi ve menkul kiymetler borsasina kote edilmesi zorunlu
oldugu halde, OFK'larda pay senetlerinin itibari degerlerinin 100.000
TL.'den agag1 olmamasi zorunludur 122, Banka genel kurullarinda
ortaklarin sahip olduklari pay sayisis1 kadar oy haklar vardir. Her paymn
itibari degeri 100.000 TL.’yi gecemez. OFK larinda ise, her 1.000.000
TL.’lk hisse senedi 1 oy hakki verir. Daha az pay sahipleri paylarim
birlestirerek ve ortaklardan birine vekilet vermek suretivle oy hakkina
sahip olabilirler 12} Ayrica OFK'larin pay senetlerinin menkul kiymetler
borsasina kote ettirilmesi zorunlulugu 6ngériilmemistir. Bankalarin halka
actk olmasi, pay senetlerinin kolayca el degistirebilmesi amaglandig1 halde
OFK'lar igin boyle bir amagctan s6z edilemez. Pay senetlerinin biiyiik
tutarlarda olmasi ve menkul kiymetler borsasina kote ettirilme
zorunlugunun bulunmamas: OFK'larin sinirli ortak sayisi ile faaliyette
bulunmalarma yol acacak niteliktedir.

118 Bankalar Kanunu, Madde 8.
119 A g.e., Madde 11.

120 AKGUC, 5.148.

121 DURAKBASA, s.39.

122 AKGUC, 5.160.

123 DURAKBASA, 5.40.
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Bankalar, topladiklani mevduata kars: ellerinde likit (disponibl
degerler) bulundurmak ve mevduatin bir béliimiini mevduat munzam
kargihig: olarak T.C. Merkez Bankasina yatirmak zorunda olduklari halde;
OFK'lar cari hesaplarda biriken fonlarin % 10'unu nakit olarak kasada
veya ticari bankalarinda tutacaklar, diger % 10'luk béliimiinii de
TCMB'nin belirleyecegi likit menkul degerler veya nakit cinsinden
TCMB'ye yatiracaklardir.

OFK'larda cari hesaplarda biriken fonlarin kullanimina iliskin bu
diizenleme, ilk bakista, bankalarda “umumi disponibilite” ve “mevduat
munzam karsihi§1” kavramlan ile benzerlik gostermektedir. Ancak
belirlenen oranlar, bankalara kiyasla daha diisiik ve esnektir.

OFK'larin faaliyetini diizenleyen Teblig ile; katilma hesaplarinda
birikmis fonlarm belli bir oranimin TCMB'de bloke edilmesi sarti
getirilmig; ancak bunun oranimi saptamak yetkisi, cari hesaplar icin
TCMB'de tutulmasi ongoriilen oranin % 50'sini agsmayacak sekilde,
Merkez Bankasina verilmigtir. TCMB'de Teblig ile bu oram % 1 olarak
belirlemigtir. Katilma hesaplan i¢in, TCMB'de karsilik olusturulmast
zorunlulugu olmadigi, bu hesaplar i¢in tutulacak likit veya disponibl
degerlerin tutan da, bankalara gore, ¢ok diisiik oranda belirlenmistir.

Bankalar doviz tevdiat hesaplar i¢in TCMB'de karsilik olusturmak
ve TCMB'nin diizenlemesine gére bunlarin giiniimiizde en az yarisim
doviz kredisi olarak vermek zorunda olduklari halde, OFK'larda
hesaplarda biriken dovizler i¢in boyle bir zorulluluk yoktur.

OFK'lar igin, doviz gelirlerinin bilirli bir bolimiini TCMB'ye
devretmek zorunlulugu da getirilmemistir.

TCMB, doviz likidite orani, kur riski orami ve benzer araglarla,
bankalarda doviz kullamimini yoénlendirdigi, simirladigi halde; OFK'lar
benzer uygulama, simirlama ve yonlendirmelere tabi degildir. Doviz
kullaniminda da OFK'lar i¢in daha esnek ve de ¢ok agik olmayan
diizenlemeler s6z konusudur. Omegin cari hesaplarda biriken dovizlerin,
Teblig ve Merkez Bankasinca belirlenecel: esaslara uymzk kayd ile,
oncelikle tilke ihtiyaglarimn kargilanmasinda kullanilmast gibi...

Bankalarin agabilecekleri kredilerin genel siniri, ve bir gercek ya da
tizel kisiye acabilecegi bireysel kredi siniri, Bankalar Kanunu ile
bankalarin 6zkaynaklarina baglananarak belirlendigi halde, OFK'lar i¢in
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bu tiir sinirlamalar ya hi¢ yoktur ya da ¢ok gevsektir 124

Bankalarda krediler i¢in ¢esitli yonlerden simrlamalar getirilmisgtir.
Genel kredi sinirlamalrnnin diginda, istiraklere agilacak krediler, banka
ortaklarina ve mensuplarina kredi, yonetim kurulu iiyelerinin
akrabalarina kredi aynntili esaslara baglanmistir. Oysa, yukarida da
deginildigi tizere, cari hesaplardan bir gercek veya tiizel kisiye yapilacak
fon tahsislerinin OFK’nin 6zvarliginm % 10’u ile sinirlanmasindan bagka,
cari hesaplardan olsun, katilma hesaplarindan olsun, kurum
sermayesinden olsun yapilacak fon tahsislerinde higbir 6nemli sinirlama
getirilmemistir. Ote yandan, banka kredi tahsislerinde cesitli organlarin
yetkileri simirlandirildigr halde, OFK fon tahsislerinde bu kisitlamalar da
yoktur 125

Bu kurumlarca bir gercek ya da tiizel kisiye yapilacak fon tahsisinin
sinirinin ise TCMB'ce belirlenmesi ilkesi benimsenmistir.

OFK 'larda sadece segici ve yonlendirici bir uygulama olarak, Hazine
ve Dig Ticaret Tebligi ile ikinci faaliyet yillarindan itibaren katilma
hesaplarinda biriken fonlarm, yillik ortalama olarak % 25'ini doviz
saglayici faaliyetlere ayirmak zorunlulugu getirilmigtir

Bankalara, basili ve kiilce halinde altin ahm ve satimi diginda, ticaret
amaci ile emtia ve tagmmaz mal alim ve satimi ile ugragsmalan
yasaklandig1 halde, OFK'lar mal ticareti yapabilmekte ve ticari amagla
miilk alim satiminda bulunabilmektedirler.

Ayrica bankalar finansal kiralama (leasing) islemlerini dogrudan
yapamadiklan halde, OFK'lar finansal kiralama yapabilmekte, mal ve
hizniet trctimine yoneilk techizatin miilkiyeti kendilerinde kalmak koguiu
ile sozlesme serbestisi i¢cinde bu techizati isletmelere kiraya
verebilmektedirler.

Bankalar Kanununda “Ceza Hiikiimler1” baghg: altinda aciklanan,
agir para cezast ve hapis cezasi. agir para cezasi ile birlikte hapis cezasi ve
faaliyetleri alikoyma. Bankalar Birligince verilecek cezalar, sirlarmn
sakianmasi, asilsiz yaym ve haber yayma, kovugturma usulii, para
cezalarinin tahsili ile ilgili hiikiimlere benzer hiikiimler, OFK larla ilgili
Kararnamede ve Tebligde yer almamistir. Sadece OFK 'larla ilgili HDTM

124 AKGUC, 5.162.
125 DURAKBASA, s.44.
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Tebliginde, “Bakanlar Kurulunca Kurumlara iligkin olarak ¢ikarilan
karanamelere ve bu kararnamelere bagh olarak ¢ikarilacak tebliflere
aykinn davraniglarindan dolayr kovusturma yapilmasi, TCMB'nin de
gOriisli alinarak, miistesarlik¢a Cumhuriyet Savciligina yazili bagvuruda
bulunulmasi suretiyle olur"denmektedir

OFK'larla bankalar arasindaki yasal diizenlemeler agisindan farklar
yalmz yukarida belitilenlerden ibaret degildir. Sube a¢gma, genel kurulda
oy kullanma, yemin zorunlulugu, kredi komitesi, OFK'larin denetimi,
yedek akge ayrilmasi, diizenlenecek bilango ve gelir tablolar, Tiirkiye
Bankalar Birligi iiyeligi gibi konularda da farklar bulunmaktadir 126,

Mesela Bankalar Kanununda, her banka subesi i¢in gerekli 6zkaynak
tutari, faaliyette bulunacaklar sehir niifuslarina gore saptanmig bulundugu
halde OFK’lari, merkez subeleri diginda acacaklar1 her sube icin
Miistesarlik¢a belirlenecek miktarda sermaye ayirmakla yilikiimlii
tutulmuslardir. OFK’lar T.C. Merkez Bankasinin denetimine tabidir.
Ancak, Miistesarlik, diledigi taktirde, kuskusuz OFK’larim1 Bankalar
Yeminli Murakiplar, Maliye Miifettisleri, Hesap Uzmanlari, Kambiyo
Murakiplarma da denetletebilir.

Ote yandan, OFK’lari icin tip hesap plani, bildnco ve kAir/zarar
tablosu 6ngoriilmemigtir 127

Bankalar Kanunundan esinlenerek, kararname ve tebliglerle OFK
kurulus ve faaliyetlerine iligkin diizenlemeler yapilmigtir. Diizenlemelerde
bazi benzerlikler bulunmakla beraber, bankalarla OFK'lar arasmnda
onemli farklar da soz konusudur. Bu farklarin bir boliimii, bankalarla
OFK'lar:n ¢aligma yontemlerinin degisik olmasindan kaynaklanmaktadir.
Farklarin 6nemli bir boliimii de, OFK'lara taninan ayricaliklardan
dogmaktadir. Yurt digindan getirilecek sermayeye bazi avantajlar
saglamak giidiisiiniin yan1 sira, 1s1dm Bankacilifinin iilkemizde basarili
olabilmesi i¢in yasal agidan bazi serbestilerin taninmas1 egilimi, OFK 'lara
baz1 ayricaliklarin verilmesine neden olmusgtur 2%

126 AKGUC, 5.163.
127 DURAKBASA. 5.39.
128 AKGUC, 5.163-164.
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SONUC

Islam Bankalari, Isldm Dini’nin prensiplerine uygun olarak
bankacilik faaliyetlerini yerine getiren mali kuruluglardir.

Islam diinyasinda XX. yiizyiln ikinci yarisina kadar gegen zaman
dilimi i¢inde bankalar yerine biiyiik 6l¢iide bankacilik faaliyetlerini yerine
getiren kurumlarin “Para Vakiflar” ve “Islami Is Ortakliklar” oldugu
belirtilmektedir. Ancak bugiin diisiiniilen anlamda faizsiz bankacilik
hareketinin fikir ve uygulama alaninda ortaya g¢ikmasi bu yiizyiln
ortalarindan itibaren olmustur. Bu konuda 1940’ yillarin sonundan
itibaren baglayan fikir alanindaki gelismeler uygulama alaninda ilk
meyvesini 1963 yilinda Misir’da Myt-Gamr’da vermistir. Bagarili bir
Amek ~~n bv uygulamadun sonra bir ¢ok Isldm Bankasi kurulisug ve
bugiin diinya iizerinde sayilan 37 ye yiikselmistir.

Bu bankalarin dogusunu hazirlayan dini, ekonomik ve politik
sebepler bulunmaktadir. Islam Dini’nde faizin yasak olmasindan dolay:
miisliiman iilke halkinin ¢ogunlugu bilinen banka sistemine yonelmekten
cekinmig, ¢ogunlukla tasarruflarimi 6l yatirnm olarak degerlendirmis
veya «t:l olarak elindc tutmugtur. Dolayisiyla bu anl tasarruflarn
ekonomiye kazandinlmasi disiiniilmiistir. Ayrica miisliman iilkeler
arasindaki kiiltiirel, sosyal, ekonomik iligkilerin canlanmas: veya daha da
gelistirilmesi ve miisliman iilkeler aras1 fazla fonlarin akigim
kolaylastirmak icin ve bunun gibi sebepler sayesinde sonugta Islam
Bankalarimin dogusunu hazirlayan bir ortam meydana gelmistir.
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Islim Bankalan1 Islam Kalkinma Bankasi, Sosyal Amagh Islim
Bankasi, Isldm Ticaret Bankalar1 olmak iizere baglica 3 baglik altinda
tiirlerine gore simiflandinlabilmektedir. Diinyadaki Isldim Bankalar’nin
biiyiik bir kismimin Islam Ticaret Bankasi tiirii i¢ine girdigi
belirtilmektedir. Bu bankalarin baglica finans yontemleri mudaraba,
musaraka, murabaha, icara, vadeli satis, selem satig1, miizaraa ve musakat
olarak belirtilmektedir. Bugiin diinyadaki Islim Bankalan tarafindan
yukandaki yontemlerden en ¢ok murabaha yontemi uygulanmaktadir.

Islam Bankalar1 veya Faizsiz Bankalarda acilabilecek hesap tiirleri ise
cari hesap, yatirnm hesabi ve tasarruf hesabidir. Bu bankalar faizsiz esasa
gore fon toplama ve fon kullandirma faaliyetlerinin yamsira giiniimiiz
bankalarinin bilinen diger iglemlerini de yapmaktadirlar.

Yurt diginda Isldm Bankalari adi alunda faaliyet gosteren bu
kurumlar tilkemize 1983 yilindaki diizenlemelerle Ozel Finans Kurumu
adiyla girmigtir. Ancak bunda once yurdumuzda faizsiz bankacilik
uygulamasimn Devlet Sanayi ve Is¢i Yatinm Bankasi’nin 1975 yilinda
kurulmasiyla bagladig1 soylenmektedir.

1985 yihnda sermayesinin % 80-90"1 yabanci kaynakli Al Baraka
Tiirk A.S. ve Faisal Finans Kurumu A.S. isminde iki Ozel Finans Kurumu
faaliyetlerine baglamistir. Bunlar1 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Efkaf Finans
Kurumu A.S. ve 1991 yilinda da Anadolu Finans Kurumu A.S. izlemigtir.
Bunun sermayesi % 100 yerli sermayedir.

Bugiin bu dort Ozel Finans Kurumunun iilkemizde 14 ilde 32 subesi
bulunmaktadir ve bunlar kurulduklan giinden itibaren siirekli bir gelisme
icerisindedirler.

Kurumlarda ozel cari hesaplarda ve katilma hesaplarinda fon
toplanmaktadir. Bu kurumlarda 1985°den itibaren toplanan toplam hesap
adedinin % 14.15’ini cari hesap, % 85.82’sini ise katilma hesabi adedi
olusturmustur. Katilma hesaplarina katulim daha ¢ok kisa vadeli
hesaplarda yogunlagmaktadir.

Bu kurumlar daha ziyade kauima hesaplarindan fon
kullandirabilmekte ve bu kullanim iiretim destegi saglama (murabaha),
kar zarar ortaklifi (mudaraba veya musaraka) ve kiralama (icara)
yontemlerinden biriyle olabilmektedir. Tiirkiye'deki OFK’lar ise bugiine
kadar yukarida belirtilen yontemlerden en ¢ok murabaha yani iretim
destegi saglama yontemini kullannmuglardir.
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Fonlarin kullammimn sektorler aras1 dagiliminda ise bir ¢esitlilik
sozkonusudur ve en c¢ok su sektorlerde fon kullandirnilmigtir: Tekstil,
kimyevi maddeler, gida mesrubat, makina ekipman ve vasitalari, maden,
kimya-petrokimya, tarim, elektronik.

Tiirkiye’de mali sistem banka sektorii agirlikhidir. OFK’larinin mali
sistem icindeki yeri iglevsel a¢idan diger mali arac1 kurumlarnn ekonomi
icin gerekliliginden ve oneminden az degildir diye diisiiniilmektedir.
Ancak banka sektoriindeki sayisal veriler gozoniine alindiginda
OFK’larinda toplanan hesap sayis1 ve tutart bankalarin mevduatlarinin
toplam say1 ve tutarinin ¢ok kiiciik bir kismina kargilik gelmektedir. Buna
ragmen sayisal verilerdeki artis hizlan banka sektoriinlin sayisal
verilerinden daha biiyiiktiir ve istikrarhidir. Bu kurumlarin 6dedikleri Kar
paylan enflasyon karsisinda tasarruf sahipleri agisindan tatminkardir
denilebilir. Yine bu kurumlarda 6denen kar paylan ile bankalarin
mevduat faiz oranlan sayisal acidan birbirine ¢ok yakin degerler
almaktadir.

Bu kurumlardan beklenilenlerden biri Tiirk toplumunun elindeki
bankacilik sektériine gitmeyen fonlarin kr zarar ortaklifi prensibine
gore calistinlmak iizere toplanmasi, dolayisiyla bir kisim fonlann atl
durumdan kurtarilarak ekonomiye kanalize edilmesi ve boylece iilke
ekonomisine katkida bulunulmasidir.

Ulkemizde % 15 olarak belirlenen faizsiz sisteme akabilecek
nitelikteki fonlarin bugiine kadar % 2.5’ine bu kurumlarca ulagilabilindigi
ve yiizde yiiziine ulagmanm amaglandig belirtilmektedir. Bu kurumlara
faizi haram kabul ederek gelenlerin yanisira bu kurumlarla ig yapmay:
daha karh buldugu i¢in gelenler de artmaktadir.

Ekonomide faiz oranlarim agagiya ¢ekecek her galigma ve kurumun
ekonomiye olumlu katkida bulunacag: diisiiniiliirse goriiliir ki, Ozel
Finans Kurumlan, sagladig1 kaynaklar ve cari faiz oranim agagiy1 gekici
finansman yontemleriyle Tiirkiye’de saghkli ve dengeli bir ekonomik
yapmim kurulmasina katkida bulunmaktadirlar.
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EK 1.

U¢ OFK’da 100.000 TL.'ye Odenen Kar Paylari (1989-1991)

Al Baraka Tiirk A.S.
YILLAR

1989 (25.12.1989 iti.) !
3 Ayhk
6 Ayhk
1 Yihk

12

1990 (24.12.1990 iti.)
3 Avhk
6 Ayhk
1 Yuhk

1

1991 (30.12.1991 1iti.)
3 Ayhk
6 Avhk
1 Yilhk

Faisal Finans Kurumu A.S.
YILLAR

1989 (31.12.1989 iti.) *
3 Avlik
6 Avhk
1 Yilhk

1990 (24.12.1990 iti.) >
3 Avhk
6 Avhk
1 Yilhik

I Zaman Gazetesi, 26.12.1989, x.1.
2 Age., 25.12.1990. s.i.

3 Terciaman Garetesi, 2.1.1992, 5.1
4 Zaman Gazetesi, 31.12.1989, x.1.

S Age. 26.12.1990. s.1.

Briit

12.939
28.382
68.895

11.867
25.748
56.165

15.582
32.880
74.332

Briit

12.410
26.544
66.318

11.826
23.617
50.732

Net

11.580
25.402
61.661

10.621
23.044
50.267

13.946
29.427
66.527

Net

11.107

23.757
59.355

10.584
21.137
45.405



1991 (23.12.1991 iti.) 6

3 Ayhk 13.467 12.053
6 Ayhk 25.186 22.541
1 Yilhk 55.159 49.376

Kuveyt Tirk Efkaf Finans Kurumu A.S.

YILLAR
Briit Net
1989 (25.12.1989 1ti.) 7 |
3 Avhk | 13.624 12.194
6 Avhk 31.300 28.014
1990 (31.12.1990 iti) 8
3 Avhk 12.655 11.326
6 Avhk 25.267 22.614
1 Yilhk 56.381 50.461
1991 (30.12.1991 iti.) °
3 Avhk 15.397 13.780
6 Avhk 29.564 26.460
1 Yilhk 68.195 61.035

Kaynak: Dipnotlarda belirtilen kaynaklardan yararlanarak taralimizdan diizenlenmis

lr.

6A.g.e., 25.12.1991, s.1
T A.gee., 2.1.1990, s.4.
8 A.ge.. 26.12.1990. s.1.

-

A.g.e., 31.12.1991, s.1



