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oz

Tekstil ve konfeksiyon sektorii gerek istihdam gerekse ihracat ve yaratilan katma deger katkilar
bakimindan Tiirkiye ekonomisi icinde onemli bir yere sahiptir. Tekstil ve konfeksiyon ihracatin
etkileyen cesitli faktorler olmasina karsin bunlar icinde en onemlilerinden bir tanesi reel doviz
kurundaki degismelerdir. Bu ¢calismada, tekstil ve konfeksiyon ihracatt ile reel doviz kuru arasindaki
iliski 1998-2008 donemi aylik verileri kullanilarak arastirilmistir. Doviz kurundaki dalgalanmalar
modele GARCH yaklasimi ile dahil edilmistir. Granger nedensellik iliskisini belirlemeden dnce, birim
kok, e biitiinlesme ve hata diizeltme analizi yapilmistir. Bulgulara gore, reel doviz kurlarr ile tekstil ve
konfeksiyon ihracati arasinda uzun donemli bir iliskinin oldugu belirlenmistir. Reel doviz kurundaki
belirsizlik artisinin tekstil ve konfeksiyon ihracatina negatif etkisi oldugu ve reel doviz kurundan tekstil
ve konfeksiyon ihracatina tek yonlii, doviz kurundaki belirsizlikten tekstil ve konfeksiyon ihracatina
dogru cift yonlii bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tekstil ve hazirgiyim, reel doviz kuru, GARCH, nedensellik, koentegrasyon,
thracat.

AN INVESTIGATION OF REAL EXCHANGE RATE VOLATILITY ON
TURKISH TEXTILE AND APPAREL EXPORT

ABSTRACT

Due to significant contributions of textile and apparel industry in terms of employment, export
opportunities and industrial value added, it has a crucial role in the Turkish economy. Even there are
many factors influencing the export performance of this sector, real exchange rate is one of the
significant factors. In this study, we investigated the causal relationship between the real exchange rate
and export of textile and apparel industry by using monthly data, covering from 1998-2008. Exchange
rate volatility was also considered in the model using GARCH approach. In order to determine
appropriate Granger causality relations, unit root, cointegtration and error correction models were
used. With time-series techniques, this study provided evidence that there is a long-run relationship
exist between the real exchange rate and export of textile and apparel industry. Based on the results of
the model it was concluded that increasing exchange rate volatility negatively impacts on textile and
apparel export. Moreover, results indicated that there is a one way casual relationship from real
exchange rate to export of textile and apparel industry, and bidirectional Granger causality from
exchange rate volatility to textile and apparel industry.
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1. GIRIS

1973 yilinda ozellikle batili iilkelerin dalgali kur sistemini uygulamaya baglamalar1 ile sabit kur
rejiminin benimsendigi Bretton Woods sistemi terkedilmistir. Buna bagli olarak doviz kurlar1 da 6nemli
oranda dalgalanma gostermeye baglamistir. Doviz kurlar1 ve degisimi bir iilkenin uluslararasi ticarette
rekabet giiclinii etkilemesinin yanisira faiz oranlari, yatirimlar, istihdam, kredi ve iilke refahini
ilgilendiren baglica degiskenlerle dogrudan iligkilidir. Bu 6neminden dolayr doviz kurundaki
degiskenligin uluslararasi ticaret ve baglica makro degiskenler iizerine olan etkileri literatiirde gerek
teorik gerekse ampirik ¢aligmalarda genis bir yer bulmustur.

Literatiirde doviz kurundaki degiskenligin uluslararasi ticarete olan etkisi konusunda bir goriis birligi
bulunmamakla birlikte teorik olarak doviz kurundaki degiskenligin belirsizligi ve riski artirarak
uluslararasi ticaret iizerine olumsuz etki yaptig1 goriisii hakimdir (Ethier, 1973, s.494-503; Hooper ve
Kohlhagen, 1978, s.483-511; Peree ve Steinherr, 1989, s.1241-1264). Doviz kurundaki degiskenligin
riski ve belirsizligi artirmasi ile riski sevmeyen miitesebbislerin faaliyetlerini daha az riskli alanlara
kaydirmasi uluslararasi ticareti olumsuz etkileyebilmektedir (Cote, 1994, s.5). Chowdhury (1993,
s.700-706), Kihangire (2005), Fang ve Miller, (2007, s.273-277), Vergil (2002, s.67-80), Saatcioglu ve
Karaca (2004, s.183-195) ve Ozturk ve Acaravci (2004, s.197-206) tarafindan yapilan ¢aligmalarda bu
goriisii destekleyen sonuglara ulasilmigtir. Bu goriise karsit olarak bazi teorik modellerde ise riskteki
artisin daha fazla kar elde etme firsat1 yaratmasi nedeniyle doviz kurundaki degiskenligin riski artirarak
daha yiiksek karin elde edilmesini miimkiin kildig1 icin uluslararas: ticaret iizerine olumlu etkide
bulundugu kabul edilmektedir (Klein, 1990, 5s.299-308; Franke, 1991, 5.292-307; McKenzie ve Brooks,
199, 5.73-87). Ayrica, literatiirde doviz kuru degiskenligi ile uluslararasi ihracat arasinda bir iligkinin
olmadigini ortaya koyan calismalar da bulunmaktadir (McKenzie, 1998, s.21-38; Aristotelous, 2001,
s.87-94). Sonug¢ olarak doviz kurundaki degiskenligin uluslararasi ticaret iizerine olan etkileri
konusunda literatiirde bir goriis birligi bulunmamaktadir.

Bunun en 6nemli nedenlerinden biri ¢aligmalarin ¢ogunda toplulastirilmig veri setinin kullanilmasi
nedeniyle doviz kurundaki degiskenligin sektorler ve iilkeler arasindaki farkliligi tam olarak ortaya
koyamamasidir (Bini-Smaghi, 1991, s.927-936). Diger taraftan, sektorler arasi kar farkliklar1 da
sektorlerin doviz kurundaki degiskenlige olan tepkilerinin farkli olmasina neden olmaktadir. Karliligin
fazla oldugu sektorler ihracatlarini azaltmadan doviz kurundan kaynaklanan riski telafi
edebildiklerinden doviz kurundaki degiskenlige daha az tepki gosterebilmektedirler. Ayrica, sirketlerin
cok uluslu olup olmamasi, firmalarin farkli alanlarda faaliyet gOsterip gOstermemesi, uluslararasi
ticaretteki engellemeler ve firmanin risk davraniglart gibi faktorler de firmalarin doviz kurundaki
degisiklige kars1 tepkilerini ortaya koymalarinda 6nemlidir (Yusuf, 2008).

Tiirkiye ekonomisi icinde onemli bir paya sahip olan ve gelisimi biiyiik dl¢iide ihracata dayali olan
sektorlerin basinda tekstil ve konfeksiyon sektorii gelmektedir. Tiirkiye’de 1980’1i yillara kadar 6nemli
oOlciide i¢ talebi kargilamaya yonelik iiretimin yapildig: tekstil sektoriinde ihracata yonelik biiyiimenin
benimsendigi 1980°li yillardan itibaren sektdr Tiirkiye’nin stratejik oneme sahip sektorlerinden biri
haline gelmeye baglamistir. Nitekim Tiirkiye ekonomisinde GSMH’ nin %10.2°si ve imalat sanayi
liretim degerinin ise %16.3 i hazir giyim ve tekstil sektorii tarafindan yaratilmaktadir (TUIK, 2008).
Sektor yaklagik 2 milyon calisani ile toplam istihdam igerisinde %11 ve imalat sanayi istihdami
icerisinde ise %20 pay almaktadir. 2008 yilinda tekstil sektorii yaklasik 6.8 milyar dolarlik digsatim ile
Tiirkiye ihracatinin %5.33’ilinii, hazir giyim sektorii ise 15.7 milyar dolarlik digsatim ile Tiirkiye
ihracatiin %12.31’ini olusturmustur (ITKIiB, 2009). Bu calismada, istihdam, ihracat ve yaratmis
oldugu katma deger katkilariyla Tiirkiye ekonomisinin lokomotifi olarak kabul edilen tekstil ve
konfeksiyon sektOriiniin toplam ihracati ile doviz kuru, doviz kurundaki dalgalanmalar ve diger
aciklayici degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin 1998-2008 donemi aylik verileri kullanilarak
analizi amaglanmustir.
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2. TURKIYE’DE TEKSTIL VE KONFEKSiYON SEKTORU VE IHRACATININ GELISIiMi

Tekstil ve konfeksiyon sektorleri istihdam, yaratilan katma deger ve ihracat bakimindan iilke
ekonomilerine 6nemli katkilarda bulunmakta ve ihracata dayali bir biiylimeyi benimseyen iilkeler i¢in
baglangic sektorii olarak kabul edilmektedir. Diinya tekstil ve konfeksiyon ihracati 2008 yilinda
sirastyla 238.1 ve 345.3 milyar dolar olarak gerceklesmis ve diinya ihracati icinde tekstil ihracat1 %1.7
ve konfeksiyon ihracati ise % 2.5 pay almistir (WTO, 2008). Diinya tekstil ihracatinda baglica iilkeler
Avrupa Birligi iilkeleri, Cin, ABD, Hindistan, Tiirkiye ve Pakistan’dir. Diinya konfeksiyon ihracatinda
ise Avrupa Birligi iilkeleri, Cin, Tiirkiye, Banglades ve Hindistan gelmektedir. Diinya tekstil ve
konfeksiyon ithalatinda ise Avrupa Birligi iilkeleri, ABD ve Japonya ilk siralarda yer almaktadir.

1980°1i yillarin baginda Tiirkiye’nin sahip oldugu ucuz hammadde, isgiicii ve onemli pazarlara
yakinligi, tekstil ve konfeksiyon sektoriinii ekonominin lokomotif sektorii haline getirmistir. Bunun
yanisira, diinya tekstil ve konfeksiyon ithalatinda ilk sirada yer alan AB ile Tiirkiye arasindaki Ortak
Gilimriik Birligi anlagmasi bu sektorlerin 6nemini daha da artirmistir. Bu gelismelere bagli olarak
giliniimiizde tekstil ve konfeksiyon sektorii gerek istihdam gerekse yaratilan katma deger ve ihracat
bakimlarindan iilke ekonomisine yapmis oldufu katkilarla Tiirkiye ekonomisindeki en oOnemli
sektorlerden biri haline gelmistir (Hatirli, 2003a, s.93-99). Tekstil ve konfeksiyon sektoriiniin GSMH
icindeki pay1 yaklagik %11 olup sektdrde dogrudan 2 milyonun iizerinde dolayli olarak ise yaklagik 6
milyon kisi istihdam edilmektedir.Tekstil ve konfeksiyon sektoriiniin toplam ihracati 2008 yili
degerlerine gore yaklagik 22.5 milyar dolar olarak gerceklesmis olup Tiirkiye toplam ihracatinin
yaklagik %18’i bu sektdrler tarafindan kargilanmistir (DTM, 2009).

Tiirkiye’nin toplam tekstil ve konfeksiyon ihracatinda son 20 yillik donemde onemli gelismeler
kaydedilmigtir. Tiirkiye’'nin tekstil ve konfeksiyon ihracati 1990 yilinda toplam 4.3 milyar dolar iken
yaklagik 5 kat artarak 2008 yilinda 21.88 milyar dolara ulagmistir. Tablo 1°de goriildiigii gibi toplam
ihracatin tekstil ve konfeksiyon ihracatindan daha hizli artmasi nedeniyle konfeksiyon ve tekstil
ihracatinin toplam ihracat i¢indeki payi1 incelenen dénem boyunca azalig gostermistir. Nitekim, 1990
yilinda tekstil ve konfeksiyon ihracatinin toplam ihracat igindeki %33.36 olan payi 2008 yilinda
%16.58 e diigmiistiir. Incelenen donemde konfeksiyon ihracati yaklasik 2.9 milyar dolar iken siirekli
artarak 2008 yilinda 15.24 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayn1 déonemde, tekstil ihracati ise 1.4
milyar dolardan 6.6 milyar dolara yiikselmisgtir.

Tablo 1. Tiirkiye Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatimin Gelisimi (1990-2008)

) Toplam Konfeksiyon [hracati (2) Tekstil Thracat (3) 'l‘oplam'l'e_kstil ve
YIL Thracat (1) Konfeksiyon lhracati (4)

(Milyon $) (Milyon $) @2M% | (Milyon$) | (3/1)% (Milyon $) %
1990 12,959 2,898 22.37 1,424 10.99 4323 3336
1995 21,637 6,189 28.60 2,131 9.85 8319 3845
2000 27,775 7,251 26.11 2,845 10.24 10,096 36.35
2005 73,476 13,411 18.25 5,477 7.45 18,889 25.71
2006 85,535 13,558 15.85 5,404 6.32 18,962 22.17
2007 107,154 15,563 14.52 6,364 5.94 21,927 20.46
2008 131,975 15,240 11.55 6,641 5.03 21,880 16.58

Kaynak: ITKiB, 2009



44 Anadolu Universitesi

[]|] Sosyadl Bilimler Dergisi
QLT

Ikinci diinya savagini takip eden yillardan baglamak iizere geligmis iilkeler diinya tekstil ve konfeksiyon
sektoriinde gelismekte olan iilkelerle rekabet edebilmek icin ¢esitli 6nlemler alarak kendi sanayilerini
korumaya c¢alismiglardir. Bu amagla, gelismis iilkeler gelismekte olan iilkelerde &zellikle isgiicii
maliyetlerinin diisiik olmas1 nedeniyle bu iilkelerden yapilan ithalatin kendi sanayilerine dnemli 6l¢iide
zarar verdigini ileri siirerek ilk once tek tarafl kisitlamalar getirmislerdir (Hatirli, 2003b, s.115-122).
Diinyada tekstil dis ticaretini sinirlamaya yonelik ilk uygulama 1947 yilinda GATT 1 yiiriirliige
girmesinden sonra ABD tarafindan 1957 yilinda Japonya’dan ithal edilen pamuklu tekstil iirlinlerine
uygulanmistir. Diinya tekstil ve konfeksiyon dis ticaretindeki engeller 1995 yilinda yiiriirliige giren
‘Tekstil ve Konfeksiyon Anlagsmasi (ATC)” ile 2005 yilindan itibaren kaldirilmistir. Bununla birlikte
diinya tekstil ve konfeksiyon ihracatinda ilk sirada yer alan Cin’in 2001 yilindan itibaren DTO’ye iiye
olmastyla birlikte de diinya tekstil ve konfeksiyon dis ticareti daha rekabetgi bir ortamda gerceklesmeye
baglamustir.

3. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETI

Doviz kurundaki degiskenligin ihracat lizerine etkilerinin arastirildig1 ampirik caligmalarda aciklayici
degiskenler olarak genellikle reel doviz kuru, doviz kuru degiskenligi ve sektore iligkin aciklayici
degiskenlerin dikkate alindig1 ihracat modelleri tahmin edilmistir. Bununla birlikte doviz kurundaki
degiskenligin dis ticaret iizerine olan etkisi konusunda gerek teoride gerekse ampirik ¢aligmalarda bir
goriis birligi bulunmamaktadir. Déviz kurundaki belirsizlik firmalarin riske kargi tutumlarina gore gelir
ve ikame etkilerine neden olarak ihracatin artmasi veya azalmasina neden olmaktadir. Ornegin, doviz
kuru degigkenligi arttig1 zaman gelirinin azalmasini istemeyen riski seven bir ihracatgr gelir etkisi
nedeniyle daha fazla ihracat yapmay: tercih edebilir. Buna karsin, riske kargt duyarlilig1 oldukca diigiik
olan bir ihracatci ise doviz kuru degiskenligindeki artisa bagli olarak dig piyasa yerine i¢ piyasaya
yonelebilir (ikame etkisi) ve bu durumda ise ihracat azalir (Saatcioglu ve Karaca, 2004, s.2). Daha once
ifade edildigi gibi literatiirde bazi ¢aligmalarda ise doviz kuru degiskenligi ile dis ticaret arasinda bir
iliskinin olmadigin1 ortaya koyan ¢aligmalarda bulunmaktadir.

Tekstil ve konfeksiyon iiriinlerinin 6nemli seviyede ihra¢ edilmesi nedeniyle sektoriin ihracat geliri ve
rekabet giicii 6zellikle doviz kurundaki degismelerden etkilenmektedir. Doviz kurundaki degiskenligin
tekstil ve konfeksiyon ihracatina olan etkilerinin analizinin amaglandig1 bu calismada reel efektif doviz
kuru (REXC), reel efektif doviz kurundaki degiskenlik (VOL), endiistriyel iiretim indeksi (IPI), 2005
yilinda tekstil ve konfeksiyon dis ticaretinde kotalarin kaldirilmasi (DUMI1) ve ekonomik krizleri
(DUM2) temsil eden kukla degiskenler dikkate alinmistir. Analizde 1998-2008 donemini kapsayan
aylik veriler kullanilmigtir. Tekstil ve konfeksiyon ihracatini etkileyen 6nemli bir degisken ise ithalatgi
iilkelerin gelir seviyesi olup bu degisken modele dahil edilmistir. Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GDP)
ithalat¢1 iilkelerin gelirini yansitan 6nemli bir degisken olmasina karsin bu veri aylik olarak dogrudan
gozlenememektedir. Bu ¢alismada da aylik verilerin kullanilmast nedeniyle GDP yerine aylik olarak
gozlenebilen ve literatiirde de yaygin olarak kullanilan Endiistriyel Uretim Indeksi kullanilmugtir
(McKenzie ve Brooks, 1997, 5.73-87; Doroodian, 1999, s.465-474; Baum vd, 2001; Vergil, 2002, s.67-
80). Tiirkiye tekstil ve konfeksiyon ihracatinda Avrupa’nin en 6nemli pazart olmasi nedeniyle bu
calismada, Euro bolgesi iilkelerinin aylik endiistriyel iiretim indeksi dikkate alinmistir. Nitekim, 2008
yili degerlerine gore Tiirkiye tekstil ve konfeksiyon ihracatinin %70.5’1 Avrupa birligi iilkelerine
yapilmigtir (ITKIB, 2009). Reel déviz kurundaki degiskenlik dogrudan gozlenemedigi icin bu
degiskenin hesaplandiktan sonra modele dahil edilmesi gerekmektedir.

Caligmada kullanilan reel efektif doviz kuruna ait veriler T.C. Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden (EVDS), tekstil ve konfeksiyon sektoriiniin aylik ihracat degerleri Tiirkiye Ihracatgilar
Meclisi kayitlarindan ve endiistriyel iiretim indeksi verileri ise OECD kayitlarindan derlenmistir.
Caligmada kullanilan tekstil ve konfeksiyon sektdriiniin ihracat verileri (1994:100) ihracat birim deger
indeksleri ile reel hale getirilmig ve tiim verilerin dogal logaritmast alinmistir.Caligmada kullanilan
degiskenler ve tanimlamalar1 Tablo 2’de agiklanmusgtir.
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Tablo 2. Modelde Kullanilan Degiskenler

Bagimli Degisken

LX Tekstil ve Hazirgiyim [hracat Miktan (Deger)

Bagimsiz Degisken

LREXC Reel Efektif Déviz Kuru Indeksi (1995=100)

LIPI Endiistriyel Uretim Indeksi (1995=100)
VOL Reel Efektif Doviz Kur Belirsizligi
DUMI Tekstil Kota Kukla Degiskeni

DUM2 Ekonomik Kriz Kukla Degiskeni

LX, =a, +0,LREXC, +a,LIPI, + o.,VOL, + &, DUM1, + a,DUM 2, +u, (1)

Bu calismada zaman serisi verileri kullanildig1 icin 6ncelikle veri setinin duragan olup olmadiginin test
edilmesi gerekmektedir. Eger bir serinin ortalamasi ve varyansi zaman icinde degismiyor ve iki donem
arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki donem
arasindaki uzakliga bagli ise seri duragan bir yapiya sahiptir (Gujarati, 1999, s.53-67). Zaman serisinin
duragan olmamasi durumunda sahte regresyon problemiyle karsilagilabilmekte ve ayrica varyansin
sabit olmamas1 nedeniyle sonuclar kuskulu hale gelmektedir (Granger ve Newbold, 1974, 111-120).
Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olup olmadigini belirlemek icin birim kok testleri
uygulanmaktadir. Birim kok testi i¢in farkli test yontemleri bulunmakla birlikte bu ¢alismada serilerin
duraganlik 6zellikleri uygulamada yaygin olarak kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim
kok testi ile aragtirllmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller genel olarak asagidaki formda ifade
edilmektedir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007, s.321-323):

AY, =B, +67,_ + Za:AYLx t€, (2)
i=1

Ilgili esitlikte, AY, degiskenin birinci farkini, ¢ genel egilim degiskenini, AY, ; ise degiskenin gecikmeli
fark terimini ifade etmektedir. Gecikmeli fark terimlerinin dikkate alinmasinin temel nedeni hata
teriminin ardigtk bagimsizligini saglamaktir. Buna gére, ADF testinin giivenilir sonu¢ vermesi ve
tahmin edilen modelde ardigik bagimlilik probleminin olmamasi i¢in denklemde “n” olarak ifade edilen
optimal gecikme sayisinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu calismada optimal gecikme sayisinin
belirlenmesinde literatiirde yaygin olarak kullanilan Schwarz Bilgi Kriteri kullanilmistir
(Lutkepolh,1990, s,53-78).

ADF test sonucuna bagli olarak seriler ayni seviyede duragan degilse farklari alinarak ayni seviyede
duragan hale getirilirler. Serilerin ayni seviyeden duragan veya duragan bulunmamasi durumunda
serilerin farklarinin alinmadan once egbiitiinlesmenin olup olmadiginin test edilmesi gerekir. Seriler
duragan olmamasina karsin bunlarin dogrusal bir bileseni duragan ise modeldeki degiskenler arasinda
esbiitiinlesme mevcut olup serilerin farklar1 alinmadan modelde dogrudan orijinal veriler kullanilabilir.
Aksi durumda, seriler arasinda esbiitiinlesme yok ise her bir seri duragan hale getirilinceye kadar
farklar1 alindiktan sonra modelde kullanilabilir (Enders, 1995, s.469-470). Esbiitiinlesmenin eksikligi,
degiskenler arasinda uzun donem dengesinin olmadigi anlamina gelmektedir (Karaca, 2003, s.247-255;
Siregar ve Rajaguru, 2002). Bu calismada kullanilan seriler arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin
belirlenmesinde kullanilan Engle ve Granger (1987, s.251-276), Johansen (1988, $.231-254) ve
Johansen-Jeselius (1990, s.169-210) koentegrasyon testlerinden Johansen ve Juselius koentegrasyon
yontemi kullanilmustir.
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Seriler arasindaki uzun dénem iligki belirlendikten sonra ilgili seriler arasindaki nedensellik iliskisinin
ve nedenselligin yoniiniin ortaya konmasi gerekmektedir. Ekonometrik modellerde bir degiskenin diger
degiskenlerle bagliligi s6z konusu olabilir, fakat bu bagimlilik degiskenler arasinda mutlak bir
nedensellik iligkisi oldugu anlamma gelmemektedir (Akkaya ve Pazarlioglu, 1998, s.177). Gergek
nedensellik iligkisinin yoniinii belirlemek amaciyla cesitli nedensellik testleri kullanilmakla birlikte bu
calismada uygulama kolayliginin yanisira sonucundaki bazi cikarsamalari nedeniyle Granger
Nedensellik Testi kullanilmigtir. Fakat calismada kullanilan zaman serileri arasinda egbiitiinlesme
iliskisinin olmasi durumda standart Granger Nedensellik Testi gecerli olmayacagindan, seriler
arasindaki nedensellik analizinin tespitinde VAR (Vector Otoregresif) Modeli yerine Hata Diizeltme
Modeli (VECM, Vector Error Correction Model) kullanilmigtir (Granger, 1988: 199-211).

Hata Diizeltme (error-correction) Modeli, degiskenler arasindaki uzun donem dengesi ile kisa donem
dinamikleri arasinda ayirim yapmaya ve kisa donem dinamiklerinin belirlenmesi amaciyla
kullanilmaktadir. Hata Diizeltme Modeli genel olarak asagidaki esitlikle ifade edilmektedir (Gujarati,
2006, 5.726-730):

AY =B, +3 BuAX,, + 3 BLAY,, + B ECT,, +&, (3)
i=1 i=1

AX =q, +ial,AY, 1 +zn:oc2,AX1 .+, ECT, | +eg, (4)
=1 i=1

Yukaridaki esitlikte ifade edilen (3) nolu regresyon denklemi, Y deki degismeyi X’teki degismeye ve
bir 6nceki donemin dengeleme hatasina baglamaktadur. Ilgili regresyon denkleminde, AX, AY’deki kisa
donem sapmalarin etkisini ortaya koyarken, ECT, ; koentegrasyon denkleminden elde edilen hata
terimlerinin gecikmeli degerini gostermekte ve hata diizeltme katsayisi olarak adlandirilmaktadir. Hata
diizeltme katsayisi kisa donemdeki dengesizligin ne kadarinin uzun donemde diizeltilecegini
aciklamaktadir. Hata diizeltme katsayisinin (f3;;) istatistiksel acidan anlamli ¢ikmasi sapmanin
varligiin, katsaymin biiytikliigii ise uzun donem denge degerine dogru yakinlasma hizinin bir
gostergesidir. Hata diizeltme modeli uygulandiktan sonraki asamada nedensellige karar vermek i¢in 3
ve 4 numarali denklemlerdeki bagimsiz degiskenlerin katsayilarinin anlamliligi test edilmistir.

Genel olarak bir serinin standart sapmasini ifade eden dalgalanmanin (Volatility) hesaplanmasi i¢in
farkli yaklagimlar bulunmakla birlikte son yillarda Engle (1982, 5.67-93) ve Bollerslev (1986, s.307-27)
tarafindan ortaya konan genellestirilmis ARCH (GARCH) tipi modeller yaygin olarak kullanilmakta ve
bu yapimin daha gecerli oldugu kabul géormektedir (Isi8icok, 1999, s.7). Bollerslev’in (1986, s.307-27)
onerdigi GARCH (p,q) modeli agagidaki esitlikle ifade edilmektedir;

U, :nz\/z
P q

I TS )
=1 i=l

Mlgili esitlikte i, > 0 igin oy > 0, @; > 0, B; = 0 (i=1,2,......p) Ve 7, ortalamas1 sifir varyansi bir olan
tesadiifi degiskendir (Li, 2002). Iigili serinin bu 6zellikte kosullu varyansi (h,) belirlendikten sonra
karekoklerinin alinmasiyla dalgalanma degerleri elde edilir. Bu dalgalanmalara iligkin serinin
olusturulabilmesi icinde ARCH etkisinin seride mevcut olmasi gerekir. Bu ARCH etkisi ise ARCH LM
testi ile belirlenir. Analiz sonucunda LM istatistigi 4.78 olarak hesaplanmig olup %5 6nem seviyesinde
istatiksel olarak anlamli bulunmustur. Dolayisiyla modelde ARCH etkisi mevcut oldugundan déviz
kuruna iligskin risk ve belirsizligi belirlemek i¢in GARCH (1,1) ile elde edilen doviz dalgalanma
degiskeni (VOL) modelde kullanilmigtir.



Reel Doviz Kurundaki Degiskenligin Tiirkiye'nin Tekstil ve Konfeksiyon Ihracati Uzerine 47
Etkisinin Arastinlmast

Reel Efektif Doviz Kuru Indeksi (1994=100) Reel Efektif Doviz Kur Belirsizligi
170 S 10
160 4 o .Ill'-: |
150 A 7V 8 | - l
140 J f y o
130 I ] J'.\ i 5 |
120 A I| | N | | W
1104w AN VA 1 : \ ‘ ' l | “H
100 In / v 2] l_ Vet ll\ | I” L ‘M |
90 LAY L '“" 'Ju Vil LtL I} |
80 ST T o
98 99 00 01 02 03 04 05 08 07 08 98 99 00 01 02 02 04 05 06 07 08
Yillar Yillar

Sekil 1. Reel Doviz Kuruve Reel Doviz Kur Belirsizligi (1998-2008)

1998-2008 dénemi reel efektif doviz kuru indeksi incelendiginde, 2001 yilina kadar uygulanan kur
politikasiyla tutarli bir bicimde Tiirkiye ekonomisinde istikrarli bir reel doviz kuru hareketi
gozlemlenmigtir. Ancak Kasim 2000°’de yabanci sermayenin iilkeyi terk etmesi ve ardindan Subat
2001°de dalgali kur sistemine geg¢ilmesi, reel doviz kurunda agir1 dalgalanmalara neden olmustur. Sekil
1’den de goriildiigii gibi bu tarihten sonra reel doviz kurlar1 ¢cok daha hareketli bir seyir izlemigtir.
Nisan 2001°de “giiclii ekonomiye gecis programi”na bagli olarak Merkez Bankasi’nin uyguladig: aktif
para politikasiyla birlikte reel doviz kurunda yasanan agir1 dalgalanmalar uzun donemde yerini
sistematik dalgalanmalara birakmigtir. Bu siirec 2008 yilinda diinyada yasanan en biiyiik boyutlu
finansal krizle birlikte yerini tekrar dalgalanmaya birakmugtir.

4. AMPIRIiK SONUCLAR

Doviz kurundaki dalgalanmalarin Tiirkiye tekstil ve konfeksiyon ihracatina olan etkilerinin analizinin
amaclandig1 bu c¢alismada 1998-2008 donemini kapsayan aylik veriler kullanildigi i¢in Oncelikle
verilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagla Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) testi kullanilmis ve serilere iliskin serpilme diyagramlarindan yararlanilarak 2 nolu
esitlikle ifade edilen sabitli ve trendsiz model esas alinmstir. (Dickey ve Fuller, 1979, s.424-431).

ADF test yonteminden elde edilen sonuclarin giivenilir olmasi i¢in hata terimlerinin istatiksel olarak
bagimsiz dagilim gosterdigi optimum gecikme sayisinin belirlenmesi gerekmektedir. Optimum
gecikme sayisinin belirlenmesi igin farkli yaklagimlar olmakla birlikte bu calismada Schwarz Bilgi
Kriteri (SIC) kullanilmustir. Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) kullanilarak gecikme sayist belirlenen
degiskenlere ADF birim kok testi uygulanmis ve elde edilen sonuclar Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Birim Kiok Test Sonuglan

Degiskenler ADF Test Istatistigi Sonug
Diizey 1.Fark

LX -1.843 -17.336 I(1)
) @

LREXC -2.092 -7.928 I(nH
3) M

LIPT 1507 15567 i)
) M

VOL 20,958 3.268 )
@ €]

Not: Kritik Degerler %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde sirasiyla
-3.48 ve -2.88’dir Gecikme sayilar1 parantez igerisinde verilmistir
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ADF test sonuglarina gore, LX, LREXC, LIPI ve VOL degiskenlerinin sabitli ve trendsiz modelde
diizey degerleri duragan degilken, degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duraganlagtigi
belirlenmistir. Bu sonu¢ ayn1 zamanda incelenen serilerin birinci dereceden biitiinlesik oldugunu ifade
etmektedir I(1). Diger bir ifadeyle, biitiin serilerin ayni derecede biitiinlesik olmalari, seriler arasinda
koentegrasyon iligkisinin varligini tespit etmek icin gerekli olan 6n kosulun saglandigini ortaya
koymaktadir.

Caligsmada kullanilan seriler arasinda uzun dénemde bir iligkinin var olup olmadig1 Johansen ve Juselius
koentegrasyon testi ile analiz edilmis ve sonuglar Tablo 4’te sunulmustur. Tabloda, iz istatistiginin
degeri 67.50 ve maksimum Ozdeger istatistiginin degeri 39.62 olup %5 anlamlilik diizeyinde HO
hipotezi reddedilmis ve modelde bir tane egbiitiinlesme iligkisi bulunmustur. Bu sonuca gére, duragan
olmayan degiskenlerden olusan sistem, uzun dénem denge noktasina sahiptir. Her degisken ayni
stokastik trende sahip ve birinci sira fark duragandir. Kisa dénemde birbirinden farkli hareket ediyor
gibi goriinen degiskenler, aslinda aymi stokastik trendi paylagmakta ve uzun donemli bir dengeye
sahiptirler.

Tablo 4. Johansen ve Juselius Koentegrasyonun Test Sonuclar

O Max

Ho S8 SIC y [z Istatistigi 0,05 Ozdeger 0,05

Degerler R

Istatistigi
=0 =1 2 0.26 67.50 54.07 39.62 28.58
<1 =2 2 0.98 27.88 35.19 13.27 22.29
<2 =3 2 0.74 14.60 20.26 9.96 15.89
<3 =4 2 0.04 4.64 9.16 4.64 9.16

Koentegrasyon iligkisine gore normallestirilmis Tiirkiye tekstil ve konfeksiyon ihracatinin logaritmik
degerini (LX) ifade eden modelin bagimli degiskeninin s6z konusu diger degiskenlerle olan uzun
donemli iligkisi agagidaki 6 nolu denklemde verilmistir. Model tahmin sonuglarina gére tahmin edilen
tiim katsayilar teorik beklenti ile uyumlu ve istatiksel olarak anlamli bulunmustur. Isareti teorik olarak
belli olmayan doviz kurundaki belirsizlik, bu calismada negatif isarete sahiptir. Déviz kururundaki
degiskenligi ifade eden katsaymin (VOL) negatif olmasi incelenen dénemde doviz kurundaki
degiskenligin tekstil ve konfeksiyon ihracatini olumsuz yonde etkiledigini ifade etmektedir.

LX= 24.88+1.035LREXC-4.529LIPI-18.52VOL~+0.179DUM1-0.699DUM?2 ©6)
(0.381) (1.230) (2.631) (0.015) (0.137)6y
[-2.718] [3.679] (7.040) [-2.029] [5.089]

Yukaridaki denklem, LX, LREXC, LIPI, VOL, DUM1 ve DUM2 arasindaki uzun dénemli bir iligkiyi
gostermekte fakat iligkinin yonii ve ne kadar siire sonra uzun dénemde dengeye gelinecegi hakkinda
bilgi vermemektedir. Degiskenlerin uzun dénem denge degerine dogru yakinlasma hizin1 bulmak i¢in
koentegrasyon testini takiben 6ncelikle Hata Diizeltme Modeli ve daha sonra ise degiskenler arasindaki
iliskinin yoniinii saptamak i¢in de Granger Nedensellik testi uygulanmistir. Hata diizeltme modeli
sonuglart Tablo 5°te ve buna bagli olarak elde edilen nedensellik analizi sonuglar1 ise Tablo 6’da
sunulmustur.

Tablo 5°te hata diizeltme modellerine ait uyum katsayilar1 yer almaktadir. Hata diizeltme
mekanizmasinin olusumu icin bu katsayilarin sifirdan farkli olmasi1 gerekmektedir. Analiz sonuclarina
gore elde edilen katsayilar tiim denklemler i¢in sifirdan farklidir ve negatif isarete sahiptir. Katsayilarin
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negatif igaretli olmasi kisa donemli dengesizliklerden dengeye dogru yonelme oldugunu gosterir. Reel
ihracat denklemine ait uyum katsayilari yaklagik olarak -0.1°dir. Bu sonuca gore doviz kuru belirsizligi,
endiistriyel iiretim indeksi, tekstil kotasinin kaldirilmas: ve ekonomik kriz kukla degiskenlerinin neden
oldugu tekstil ve konfeksiyon ihracatindaki dengesizligin %10’u her bir zaman doneminde ortadan
kalkmaktadir. Dolayisiyla tekstil ve konfeksiyon ihracatinin uzun donem zaman politikalarindan
sapmalari, kisa donemlidir ve uzun donemde gecicidir. Modele dahil edilen bir diger degisken ithalat¢i
iilkelerin GDP’si yerine dikkate alnan Endiistriyel Uretim Indeksidir. Model tahmin sonuglarina gére
bu degisken istatiksel olarak anlamli olmamakla birlikte pozitif katsayisi ithalat¢i tilkelerin Endiistriyel
Uretim Indeksinde meydana gelen artisin tekstil ve konfeksiyon ihracati iizerine olumlu bir etkide
bulundugunu ifade etmektedir.

Tablo 5. Hata Diizeltme Test Sonuglart (Uyum Katsayilar)

LX LREXC LIPI VOL DUMI | DUM2
-0.082 -0.004 ~0.005 -0.040 0006 | 0334
(0.043) (0.016) (0.004) (0.008) (0.040) | (0.110)

Not: Standart hatalar parantez i¢indedir.

Tablo 6’da Granger nedensellik analizi sonuglar1 verilmigtir. Analiz sonuglarina gore; reel doviz
kurundan hem tekstil-konfeksiyon ihracatina hem de tekstil kota kukla degiskenine ve reel doviz kuru
belirsizliginden endiistriyel iiretim indeksine dogru tek yonlii, tekstil kota kukla degiskeninden tekstil-
konfeksiyon ihracatina, ekonomik kriz kukla degiskeninden tekstil-konfeksiyon ihracatina dogru tek
yonlii; reel doviz kuru belirsizligi ile tekstil-konfeksiyon ihracati, endiistriyel iiretim indeksi ile reel
doviz kuru arasinda ise ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin var oldugu belirlenmistir.

Tablo 6. Granger Nedensellik Analizi Sonuclar

Degiskenler | LX |LREXC| LIPL | VOL |DUMI | DUM2
LX S

LREXC | _ 4 < _4

LIPI L

VoL A _4

DUMI 4

DUM2 4

Not: Tabloda ok isaretleri nedenselligin yoniinii ifade
ederken bos kutucuklar ilgili degiskenler arasinda
nedensellik iliskisinin olmadigini ifade etmektedir.
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5. SONUC

Bu calismada, reel doviz kuru degiskenliginin Tiirkiye ekonomisinin lokomotifi olarak kabul edilen
tekstil ve konfeksiyon sektorii ihracati iizerine olan etkisi 1998-2008 donemine ait aylik veriler
kullanilarak analiz edilmistir. Ekonometrik model olarak ¢ift yonlii logaritmik model kullanilmis ve reel
doviz kurundaki dalgalanmalar da GARCH yaklagim ile analize dahil edilmistir. Calismada ilk olarak
ADF birim kok testiyle seriler duragan hale getirilmistir. Daha sonra bu seriler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin olup olmadigini Johansen koentegrasyon testi ile tespit edilmis ve Hata diizeltme
modellerine bagli olarak Granger nedensellik testi uygulanarak seriler arasindaki iligkinin yonii
belirlenmistir. Model tahmin sonuclarina gore, yapilan Johansen koentegrasyon testi sonucunda, bir
esbiitiinlesme esitligi belirlenmistir. Buna gore, doviz kurundaki belirsizligin tekstil ve konfeksiyon
ihracatini negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmigtir. Diger bir ifadeyle, reel doviz kurundaki %1°lik
bir belirsizligin tekstil ve konfeksiyon ihracatin1 %18.52 azalttig1 saptanmustir. Ek olarak yapilan Hata
diizeltme ve Granger Nedensellik analizi de doviz kurundaki belirsizliklerin tekstil ve konfeksiyon
ihracatin1 negatif yonde etkiledigi hipotezini destekler nitelikte sonuglar vermistir. Tiirkiye ekonomisi
icin doviz kuru belirsizligi tekstil ve konfeksiyon ihracatini olumsuz yonde etkilemekle birlikte Hata
diizeltme modeli sonuglarina gore, bu dengesizligin kalici olmadigi ve belirsizligin yaklasik 10 ayda
ortadan kalktigi sonucuna ulagilmistir. Dengesizliklerin kalici olmadig1 vurgulansa da reel doviz
kurunda meydana gelen dalgalanmalar tekstil ve konfeksiyon ihracati iizerinde negatif etkiye sahiptir
ve iktisat politikasi acisindan belirsizliklerin azaltilmasina yonelik uygulamalar, ihracati daha az
dalgalanir hale getirecegi de dikkatlerden kagcmamalidir. Ddviz kurundaki belirsizligin yanisira,
sektoriin uluslararasi piyasalarda rekabet giicilinii ciddi boyutlarda olumsuz yonde etkileyen maliyet
unsurlar1 ve uluslararasi konjonktiirden kaynaklanan nedenlerde tekstil ve konfeksiyon ihracatini
olumsuz yonde etkilemektedir. Ozellikle 2005 yilindan itibaren tekstil ve konfeksiyon dis ticaretinde
kotalarin kaldirilmasi nedeniyle sektor daha rekabet¢i hale gelmistir. Sektoriin giiniimiizde daha
rekabet¢i ortamda gerceklesen diinya ticaretinden daha fazla pay alarak iilke ekonomisine olan
katkilarinin artirilabilmesi igin sektoriin daha rekabetgi bir yapiya kavusturulmasi gerekmektedir. Bu
anlamda, sektoriin rekabet giiciinii artirabilmesi i¢in sektoriin daha etkin bir yapiya kavusturulmasi ve
buna bagh politikalarin uygulanmasi gerekmektedir.
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