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oz

Bir tamima gore enflasyonda direng (persistence), enflasyon seviyesine gelen bir sok sonucu
enflasyonun uzun vadeli denge seviyesine donme siiresidir. Bu siirenin uzun olmast direncin biiyiik
oldugu anlamina gelmektedir. Ekonomik yapinin boyle bir ozellige sahip olmast enflasyonu diisiik ve
istikrarli bir seviyede tutmak icin daha biiyiik gayretler gosterilmesini gerektirebilecektir. Bu konuda
yvapilnus calismalarda direng degeri degisik sekillerde olciilmiistiir. Bu calismada bu deger, tek
degiskenli ardisik baglanim modelindeki katsayilarin toplami seklinde tahmin edilmistir. Enflasyon ile
ilgili calismalarda onemli bir husus da yapisal bir kirilmamin mevcudiyetidir. Yapilan tahminde TUFE
ve TEFE enflasyon degerlerinde genelde bir kirilmanin mevcut oldugu belirlenmigtir. Kirilma tarihleri
icin kullanilan kukla degiskenin, diren¢ tahmin degerlerini onemli olciide etkiledigi goriilmiistiir. Genel
olarak bulunan sonug Tiirkiye TUFE sektorel enflasyonda ortalama direng degeri 0.60 civarinda iken
bu deger TEFE sektorel enflasyon icin 0.2 civarindadir. Imalat veya hizmet sektorleri arasinda ayirt
edici bir fark bulunamanustir. Ayrica diger iilkeler icin ortaya konan enflasyonda direng degerinin son
donemlerde azaldig1 goriisiiniin Tiirkiye icin gecerli olmadigr bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Sektorel enflasyon, Enflasyon direnci, Yapisal kirilma, Ardistk baglanim

SECTOREL INFLATION PERSISTENCE IN TURKEY

ABSTRACT

According to one definition inflation persistence is the time that it takes for the inflation to return to its
long run level after a shock. If this time is long it means that inflation persistence is high. If the
economic structure poseses such a feature, it may require more effort to keep the inflation low and
stable. Studies in this area has measured persistence in different ways. In this study this value is defined
as the sum of the autoregressive coefficients of a univariate model. Another important subject about
inflation studies is the existence of a structural break. In general there has been structural breaks
detected in CPI and WPI series. It is shown that using dummy variables for structural breaks has
significantly affected the persistence value. In general it is found that while the average of CPI inflation
persistence is about 0.60, this number for WPI is about 0.20. A difference between manufacturing and
service sectors has not been detected. Furthermore the view that there has been a drop in inflation
persistence in other countries is not valid for Turkey.
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1. GIRIS

Enflasyon genel ekonomik kosullart gostermesi acisindan ekonomik politikalarin belirlenmesinde
dikkate alinan 6nemli bir degiskendir. Ozellikle giiniimiizde merkez bankalarmin bagimsizliginin
artmasi ve enflasyon seviyesini diigiik ve istikrarli tutmanin birinci politik oncelik olmasi dolayisiyla,
bu 6nem daha da artmig goziikmektedir. Bu yiizden enflasyon degisik yonleriyle arastirilmaktadir.
Fiyat hareketlerinin para politikas: degisikliklerine ve diger olaylara ne kadar zamanda tepki verdigi
veya bu tepkinin siiresi arastirilan konular arasindadir. Bir tanima gore, enflasyondaki direng
(persistance) enflasyon seviyesine gelen bir sok sonucu enflasyonun uzun vadeli denge seviyesine
donme siiresidir. Etkinin varliginin sonsuza kadar siirdiigii, duraganligin olmadig1 durum veya uzun
stireli etki halinde enflasyonda direncin var oldugu sdylenir. Kisa zamanda yok olan etki hali de
enflasyonun direnci olmadig1 veya zayif oldugu anlamina gelmektedir.

Diren¢ degerinin biiyiikliik ve kiiciikliigiine bagl olarak para politika kurali degisiklik gosterebilir
(Coenen, 2007). Ayrica direng degerinin kiiclik olmasi durumunda politika yapicilar1 enflasyondaki
gelismelere daha az siddet ile miidahale etme zorunda kalabilir (Mishkin 2007:15). Enflasyon direnci
ile ilgili caligsmalarin, para politikas1 a¢isindan dneminin yani sira, enflasyon kestiriminde ve ekonomik
modellerin kurulmasi ve secilmesi acisindan da onemi vardir. Cecchetti ve Debelle (2006)’e gore
Taylor (1980) ve Calvo (1983) gibi arastirmacilarin kurduklar1 Yeni Keynezyen modellerin enflasyon
direncinin ¢ok diisiik veya hi¢ olmamasi1 yogun elestirilere yol agmugtir.

Ampirik caligmalarin biiyiik bir cogunlugunda yapisal kirilma testi yapilarak, enflasyon
ortalamasindaki kirilma tarihi ya da tarihleri bulunduktan sonra bir tek degiskenli ardigik baglanimli bir
model tahmin edilmistir. Onemli bulgulardan bir tanesi de enflasyon ortalamasindaki yapisal kirtlmanin
g0z ardi edilmesi durumunda, diren¢ Olciisiiniin yiliksek ciktigidir. Levin ve Piger (2004)’in
calismasinda enflasyonda yapisal kirilma modellenmedigi zaman ABD’nin 48 enflasyon serisinden
sadece 8’inde birim kok reddedilirken, bu rakam yapisal kirilma kullanildiginda 29’a ¢ikmaktadir.
Cecchetti ve Debelle (2006) 16 iilke ve 12 tiiketim kategorisi i¢in yaptiklar: ¢caligmada yapisal kirilma
modellenmedigi zaman diren¢ degerini ortalama 0.80 bulmus, yapisal kirilma kullanildiginda bu deger
ortalama 0.29 ¢ikmustir. Gadzinski ve Orlandi (2004) Avrupa Bolgesi ve ABD i¢in yaptig1 calismada
diren¢ degerleri ortalama 0.55 seviyesinde ¢cikmustir.

Franta vd. (2007) Avro bolgesindeki 12 iilke ve AB’ye dahil olmus 4 yeni iilkeyi karsilagtirdiklarinda
yeni katilmis iilkelerin GSYIH deflatorii igin tahmin edilen otoregresif katsayilar toplamlarinin Avro
bolgesi tilkelerine kiyasla genel olarak daha yliksek oldugunu bulmuslardir. Enflasyon dinamiginde
yapisal bir degisimin olabilecegini de goz Oniine almak i¢in yazarlar zamanla degisen ortalama (time
varying mean) modeli de tahmin etmis ve buradan eski iiye iilkelerde enflasyon direncini, beklentiler
daha fazla belirlerken, drneklemdeki yeni iiye iilkelerde geriye doniik olarak ataletin daha belirleyici
oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Bu bulgular AB iiyeleri arasinda enflasyon dinamigindeki fakliligi
ortaya koymaktadir. Petrassi ve de Oliveria (2009) 23 sanayilesmis ve Tiirkiye nin de dahil oldugu 17
gelismekte olan iilkenin 1995:1-2009:1 TUFE verilerini kullanarak yaptiklar1 ¢alismada genel olarak
sanayilesmisg iilkelerde direng¢ Ol¢iisiiniin daha diigiik oldugunu bulmuglardir. Enflasyondaki direng
ardigik baglanim katsayilarinin toplami olarak 6l¢iilmiis ve EKK yontemiyle tahmin edilmistir. Petrassi
ve de Oliveria’in sonuglarina gore Tiirkiye 0.88 ile drneklemdeki en yiiksek direnc¢ degerine sahiptir.!
Fakat yine ayni ¢alismada doviz kurunun agiklayici degisken olarak dahil edildigi Yeni Keynezyen
Phillips Egrisi modeli tahmininde ise Tiirkiye’de diren¢ degerinin en diisiik degerlerden birisi oldugu
bulunmustur.

1 Yazarlar Chow sinamasiyla yapisal kirilmanin arastirildigini ifade etmislerdir. Fakat Tiirkiye i¢in bir yapisal
kirilmanin bulundugundan bahsetmemektedirler.
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Yeni caligmalarin 6nemli bir kismi sektorel fiyat endeksleri kullanarak arastirmayi derinlegtirmistir.
Sektorel fiyatlarin kullanilmast genel durum hakkindaki teshisin kuvvetlenmesini saglayabilir.
Altissimo vd (2006) Avrupa’da sektdrler arast onemli farkliliklar bulmustur. Islenmemis gida ve enerji
sektorleri diigiik direng sergilerken, hizmet ve sanayi mallarinda diren¢ daha yiiksek bulunmustur. Bilke
(2005), Fransa’nin 141 mikro fiyat endeksi iizerine yaptig1 incelemede, yapisal kirilma olmaksizin
direncin ortalama 1.0 civarinda ¢iktig1 fakat modele yapisal kirilma konuldugunda bu ortalamanin
0.75’in altina indigini gozlemlemistir. Bu caligmada ayrica enflasyon direncinin hizmet ve sanayi
mallarinda daha yiiksek, gida ve enerji sektorlerinde ise daha diigiik bulunmugtur. Liinnemann ve Mathi
(2004), 15 AB iilkesinde ortalama 90 tane endeks ile yaptiklar1 calismada, sektorler arasi ve iilkeler
aras1 onemli farkliliklar bulmuslardir. Bulgular hizmet ve dayanikli mallarda direncin daha diigiik
oldugu dogrultusundadir. Bu calismada genel olarak enflasyonda direncin oldukca diisiik oldugu
sonucuna varmiglardir.

Bazi ¢aligmalarda enflasyonda direncin son zamanlarda azaldig1 iddia edilmektedir. Taylor (1999)’a
gore bunun nedenlerinden biri, merkez bankalarmin giivenirliginin artmast ve beklentileri daha iyi
yonetebildigidir. Benati (2008), on sanayilesmis iilkede degisik donemlere baktiginda, iki iilke
haricinde digerlerinde direnc¢ degerinin son dénemde daha diisiik oldugu sonucuna ulagsmistir. Ayrica
bu sonug, para politikasindan bagimsiz bulunmustur. Clark (2006), ABD’nin 150 fiyat endeksi
kullanarak yaptigi calismada diren¢ degerinin bir civarindan 1993’iin birinci c¢eyreginden itibaren
onemli Ol¢iide azaldigi sonucuna varmistir. Direng, dayanikli tiiketim mallarinda 0.80 civarinda,
dayaniksiz mallarda ve hizmet sektoriinde ise cok daha diisiik ¢ikmistir. ABD’de enflasyon direncinin
1980’den sonra diistiigiinii iddia eden bir bagka calisma da Cogley vd (2009)’dir. Cecchetti ve Debelle
(2006)’de 16 iilke icin diren¢ degerinin azalip azalmadigina bakmis ve azaldigi yonde daha fazla
destekleyici bulgu elde etmiglerdir. O’Reilly ve Whelan (2005) ise Euro bolgesi icin yaptiklari
calismada enflasyonun ortalamasinda yapisal bir degisme oldugunu bulmus fakat 8 ve 12 yillik
pencereler kullanilarak yapilan kayan regresyon analizinde diren¢ degerinin bire yakin oldugu ve
onemli bir degisme gostermedigi sonucuna ulagmistir. Pivetta ve Reis (2007) ABD enflasyonu i¢in
yaptiklar1 lineer olmayan Bayes modeli tahmininde enflasyonda direncin yiiksek ve degismedigi
bulunmustur.

Kisaca yapilan ¢alismalarda bulgular iilkeler arasi, caligmalar arasi ve sektorler arast 6nemli farkliliklar
icermektedir. Fakat genel olarak sanayilesmis iilkelerde diren¢ degeri yiiksek olmayip, orta diizeyde
direnci igaret etmektedir. Bulgularin bir¢ogu islenmemis gida ve enerjide direncin daha diisiik, hizmet
ve sanayi mallarinda direncin daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Sektorler arasi direng degerindeki
farklilik kuramsal olarak girdi maliyetindeki (emek, enerji vs) oynaklik ve sektodrdeki rekabet yapisina
bagh olabilir.

Bu yonde Tiirkiye igin yapilmis calismada Afsin ve Cetinkaya (2009) 1988:1-2007:10 aylik TUFE ve
TEFE sektorel verilerini kullanarak otoregresif katsayilar toplamin1 En Kiiciik Kareler yontemiyle
tahmin etmiglerdir. Analizlerinde ortalama enflasyonda kirilmanin olmadig1 ve oldugu (kirilma tarihleri
Nisan 1994 veya Subat 2001 olarak secilmistir) durumlarda tahmin yapmis ve ozellikle Subat
2001°deki bir kirilmanin denklemde yer almasi ile hesaplanan diren¢ degerlerinin 6nemli Olgiide
kiigiildiigiinii bulunmuslardir. Kirilmanim oldugu denklemle yapilan tahminde TUFE igin direng degeri
0.77, TEFE icin ise 0.66 seklinde cikmistir. Tiirkiye icin yapilmis enflasyon direnciyle ilgili diger
caligmalar otoregresif pargal1 biitiinlesik hareketli ortalama (ARFIMA) modelindeki biitiinlesik degerin
tahmin edilmesine dayanmaktadir. Balcilar (2004) TUFE icin biitiinlesik degeri 0.40, Kutlar ve Turgut
(2006) 0.45 civarinda bularak enflasyon serisinin uzun hafizali fakat duragan oldugu sonucuna
ulagsmiglardir.
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Enflasyon dinamiginin 6nemli bir 6zelligi olan “diren¢” Tiirkiye’de enflasyonu diisiik seviyelere
cekmek ve burada tutma g¢abalarina onemli bilgiler saglayacaktir. Yapisal bir kirilmanin ampirik
analizde g6z Onilinde bulundurulmamasi sonuclarin giivenirliligini etkilemektedir. Bu bakimdan
calismamizda Tiirkiye enflasyon serilerine uygulanan yapisal kirilma tarihinin tahmini ve sinamasi
yapilmistir. Bu c¢alismanin bir bagka onemli katkisi da enflasyon direncinin son yillarda azalip
azalmadiginin arastirmasidir.

2. VERI VE YONTEM

Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu internet sitesinden temin edilmis olup, érneklem Ocak 1994-Aralik
2008 donemlerini kapsamaktadir ve aylik frekansa sahiptir. Fiyat serileri TUFE genel endeksi ve 10 alt
kolu, TEFE genel endeksi ve 34 alt kolundan olusmaktadir?. Veriler X12 yontemiyle sezonluk
ayarlama yapildiktan sonra dogal logaritmalart alinmis ve daha sonra farklari alinarak enflasyon haline
dondistiirtilmiistiir. Uygulanan ilk analiz kirilma testi olmustur.

Bu ¢alismada kullanilan kirilma analizi Bai ve Perron (2003)’te detayl bir sekilde anlatilmigtir.3 Genel
olarak model

Y, =x,B+z06, +u, j=1,...m+1; t=1,..T (1)

seklinde ifade edilir. Burada x ve z aciklayic1 degiskenlerdir. Sistemde m kirilma dolayistyla m+1 tane
rejim oldugu varsayilmaktadir. Kirilma tarihleri T, ..., T, bilinmemektedir ve tahmin edilecektir. Bu
amag i¢in toplam hata kareleri toplaminin minimize eden degerleri bulunacaktir:

m+1 T;
ST(]—;a“'aTm)zz Z(J’;_Xtﬁ_zﬁi)z
il (=T, +1

,,,,,

Peron (2003) bu esitligi saglayan degerleri bulmak icin T(T+1)/2 adet hata kareleri toplamini hesapla-
yan bir algoritma kullanmaktadirlar. Ayrica bu makalede giiven aralig1 hesaplamasi ve iki 6nemli test
istatistigi de tarif edilmistir. Bu sinamalardan ilki m=0 hipotezine karg1 m=k sinayan supF tipi istatis-
tigi, ikincisi ise m=/ e kars1 m=I/+1 siayan supF(/+1l/) istatistigidir.

Direng bircok degisik sekilde olgiilebilir. Dias ve Marques (2005) bu yontemleri karsilastirmaktadir.
Bu calismada kullanilan 6l¢ii diger ¢alismalarda en sik kullanilan 6lgii olan ardigik baglanim (AR)
katsayilarinin toplamidir. Enflasyon (5t) hareketi tek degiskenli bir zaman serisi sekilde modellenirse,

K
T =W FE, )
j=1
K
direng Ol¢iisii bu denklemdeki egim katsayilarmin toplami gseklinde bulunur, p = Z(xj Denklem (2)
genigletilmis Dickey-Fuller formunda yazildiginda /=

K-1
A, =u+p-m,_ +27/ AT tE, &)

J=1

hesaplanmasi daha kolay bir hal alir. Son olarak modele n tane yapisal kirllmalar eklendiginde model su hali alir:

2 Tanm, avcilik ve ormancilik alt kolu, tarim, aveilik sektorii ve ormancilik, tomurculuk sektorii ayn iki kol olarak
incelendiginden dahil edilmemistir.

3 GAUSS programu Pierre Perron’un web sitesinden temin edilmistir. http://people.bu.edw/perron/code/m-Break .zip



Tiirkiye’de Sektorel Enflasyon Direnci 61

n K-1
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Burada D;, kirilma tarihine kadar sifir ondan sonra da bir degerini alan kirilma kuklasi, p, ise
ortalamadaki degismeyi temsil eden katsayidir.

3. ENFLASYONDA KIRILMA VE DIRENC DEGERLERI

Enflasyon serilerinde yapisal bir kiritlmanin varligi, ampirik analiz sonuglarini etkileyebilmektedir. Bu
durumu acikliga kavusturmak i¢in serilere uygulanan kirtlma testi sonuglar1 Tablo 1 ve 2’te verilmigtir.
Smamalar Oncelikle bir kirilmanin olup olmadigina bakmaktadir. SupF_1 siitunu bu degerleri
vermektedir ve goriildiigii gibi TUFE nin tamaminda hi¢ kirilma yoktur hipotezi ¢ok kuvvetli bir
sekilde reddedilmektedir. TEFE serilerinde ise sadece iki seri hari¢c (Ana metaller ve Diger ulagim
araglar1) kirilmanm oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Ikinci bir kirtlmanin varligi ise SupF_2 siitunundaki
degerler ile arastirilmaktadir. TUFE’de bazi serilerde ikinci kirilma yoniinde destek ¢ikmasina ragmen
TEFE serilerinde genel sonug test istatistiklerinin %35 esik degeri 8.58’den kiiciik olmalarindan dolay1
ikinci bir yapisal kirilmanin olmadigr yoniindedir. Bu sonuglara bagli olarak bundan sonraki
tahminlerde sadece bir kirilma kullanilacaktir.

Tablo 1. TUFE Serilerinde Kirtlma Tarihleri ve Sinamast Sonuglar

ilk Kirllma Ikinci Kirilma

tarih supF 1 | tarih supF 2
Genel 01/2002 116 | 02/1998 7.64
Gida, igki ve tiitiin 01/2002 65.5 1 01/1998 6.56
Giyim ve ayakkabi 10/2002 127 | 06/1998 29.0
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 09/2001 235 | 11/2003 10.4
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 01/2002 91.2 1 03/1998 3.5
Saglik 12/2001 150 | 02/2004 20.8
Ulagtirma 01/2002 59.5 | 06/2006 8.3
Eglence ve kiiltiir 09/2001 63.1 | 12/2003 9.9
Egitim 06/2000 23.7 | 03/2003 11.7
Lokanta ve oteller 06/2000 85.5 | 10/2003 43.9
Cesitli mal ve hizmetler 12/2001 72.3 | 02/2004 15.7

1. kirilma i¢in HO: O kirilma; H1: 1 kirtlma; %1 esik degeri 12.3. 2. kirilma i¢in
hipotez 1 kirilmaya kars1 2 kirilma %5 esik degeri 8.58, %10 esik degeri 7.04

Regresyon denklemleri (3) ve (4)’ti tahmin etmek icin bir gecikme sayisinin belirlenmesi
gerekmektedir. Cecchetti ve Debelle (2006) biitiin tahminlerde 12 gecikme kullanmiglardir. Bu
calismada da biitlin regresyon tahminlerde 6 gecikme kullanilarak gecikme sayisindaki farkliligin
sonuglar iizerinde bir etkisinin olmamasi amaglanmistir. Diger calismalarda oldugu gibi ortalama
enflasyonda yapisal degisime izin verildiginde sonuclarin nasil degistigini géorme imkan1 saglamasi
acisindan 6ncelikle yapilan EKK tahmininde modele kirilma eklenmemistir. TUFE icin bu sonuglar
Tablo 3 ilk siitununda sunulmustur. En yiiksek diren¢ degeri 0.937 ile genel endekste, en diisiik degerde
0.150 ile egitim enflasyonunda ¢ikmistir. Sadece egitimde degerler eksi isaretli cikmistir. Bu da
ortalamay1 6nemli 6lciide etkilemektedir. Egitimin en yakin takipcisi 0.756 ile ¢esitli mal ve hizmetler
grubudur. Ondan sonra gelen deger ise 0.832 ile ulagtirma sektoriindedir. Bu siitundaki degerlerin
ortalamasi 0.81°dir (egitim hari¢ 0.87). Genel olarak bakildiginda enflasyon direnci agisindan hizmet
ve imalat sektorleri arasinda ayirim yapilamamaktadir. Bir sonraki siitun ise kirilma testinde belirlenen
kirilma tarihlerinde kukla degisken konulmasi sonrasi bulunan degerlerdir. Bu siitunda diger
caligsmalarda oldugu gibi direng katsayisinda 6nemli azalma oldugu goriilmektedir. Egitim sektoriindeki
diisiisiin oldukca biiyiik oldugu dikkat ¢ekicidir. Bu siitunun ortalamasi ise 0.40, egitim sektorii harig
0.52dir. Bu siitunda da hizmet ve imalat sektorleri arasinda ayirt edilir farklilik ¢ikmamistir. Direng
degerindeki bu biiyiik diisiis, enflasyon serilerinde kirllmanin g6z ardi edilmemesi gerektigini gostermektedir.
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Tablo 2. TEFE Serilerinde Kirilma Tarihleri ve Sinamast Sonuclan

Ilk Kirilma ikinci Kirilma

tarih supF 1 | tarih supF 2
Genel 01/2002 52.8 | 12/1997 3.5
Tarim, aveilik 02/2002 53.1 | 01/1998 114
Ormancilik, tomrukculuk 10/2003 20.0 | 04/1996 1.7
Balikgilik, balik tiretme ¢iftlikleri 11/1996 10.2 | 02/2004 4.4
Madencilik ve tagocakeiligr iiriinleri 03/2003 35.3 | 02/1997 2.5
Koémiir ve linyit; turba 02/2003 57.4 | 05/2006 8.2
Hampetrol ve dogalgaz; tetkik ve arama harig 03/2003 9.7 | 04/1996 1.7
Metal cevherleri 10/2001 24.0 | 08/1998 1.2
Diger madencilik ve tasocake1ligy diriinleri 02/2003 34.2 | 12/1997 4.4
Imalat 11/2001 40.7 | 11/2004 2.8
Gida firtinleri ve igecekler 11/2001 54.3 | 03/2004 10.5
Titiin triinleri 11/2001 17.0 | 03/2004 2.9
Tekstil 10/2001 28.5 | 12/2003 6.0
Giyim esyasi; kiirk 01/2003 147 | 02/1999 9.3
Deri ve deri iiriinleri 10/2002 113 | 08/1997 17.0

Agag ve mantar lrlinleri (mobilya harig); hasir ve | 03/2003 88.5 | 03/1996 10.4
orgii malzemelerinden yapilan esyalar

Kagit hamuru, kagit ve kagit tirlinleri 12/2001 20.4 | 03/1996 0.8
Basili iiriinler ve kayitl medya 09/2002 50.0 | 06/1996 10.1
Kok, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer 02/2003 10.6 | 12/1999 1.5
yakatlar

Kimyasal maddeler, iiriinler ve suni elyaflar 10/2001 45.1 | 12/2004 1.1
Kauguk ve plastik iiriinler 11/2001 42.3 | 04/1996 1.8
Metalik olmayan diger mineral iiriinleri 12/2001 50.3 | 02/2005 10.2
Ana metaller 02/2003 7.1 1 09/1997 2.6
Makine ve techizati hari¢; metal esya sanayii 11/2001 65.0 | 03/1998 5.0
Baska yerde siniflandirilmamis makine ve 04/2003 88.3 | 12/1997 6.7
teghizat

Biiro makineleri ve bilgisayarlar 01/2002 47.8 | 06/2004 0.9
Elektrikli makine ve cihazlar b.y.s. 10/2001 65.2 | 06/2006 2.8
Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve 07/2002 30.2 | 03/1996 1.7
cihazlari

Tibbi aletler;hassas ve optik aletler ile cep ve kol | 03/2002 66.9 | 06/1998 2.0
saatleri

Motorlu tasit, romork ve yari-romorklar 02/2002 86.6 | 04/2004 11.5
Diger ulagim araglari 05/2006 7.5 1 04/2002 6.6
Mobilya; baska yerde siniflandirilmamis diger 03/2003 52.2 | 04/1997 34
mallar

Elektrik , gaz ve su 01/2002 39.1 | 12/2005 5.2
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su liretimi ve 01/2002 29.9 | 10/2005 5.1
dagitimi

Suyun toplanmasi, aritilmas: ve dagitilmasi 01/2002 55.6 | 05/2004 2.6

1. kirtlma i¢in HO: O kirtlma; H1: 1 kirilma; %1 esik degeri 12.3; %5 esik degeri 8.58. 2.
kirtlma icin hipotez 1 kirilmaya kars1 2 kirilma %S5 esik degeri 8.58, %10 esik degeri 7.04

Bu konudaki bir baska kanaat de sonraki donemlerde diren¢ katsayisinda Onemli azalmanin
gerceklestigidir (Taylor, 1999, Cecchetti ve Debelle, 2006, Benati, 2008). Bu iddianin Tiirkiye i¢in
gegerliligini aragtirmak i¢in 6rneklem 1994-2001 ve 2002-2008 olmak iizere ikiye boliinerek tahminler
tekrarlanmigtir. Tablo 3’te {i¢iincii ve dordiincii siitunda sunulmus olan bu sonuglara gore sistematik bir
iliskiden s6z etmek miimkiin goziikmemektedir. Bazi sektorlerde deger azalmigken bazilarinda
artmistir. Fakat saglik, cesitli mal ve hizmetler ve egitimde bu artiglar nemli miktarlarda olmustur.
Durumu daha net bir sekilde degerlendirebilmek i¢in ortalamalara baktigimizda ilk dénem i¢in ortalama
0.35, sonraki donem i¢in ortalama 0.61 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye’de direng degerinin
daha sonraki donemlerde azaldig1 hususunda bir kanit ortaya ¢ikmamaktadir.
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Tablo 3. TUFE Serilerinde EEK ile Diren¢c Degeri Tahminleri

1994-2008 | 1994-2008 | 1994-2001 | 2002-2008
Genel 0.937 0.682 0.654 0.798
(0.035) (0.073) (0.110) (0.103)
Gida, igki ve tiitiin 0.852 0.550 0.615 0.536
(0.062) (0.098) (0.139) (0.160)
Giyim ve ayakkabi 0.897 0.641 0.551 0.677
(0.049) (0.096) (0.131) (0.139)
Konut, su, elektrik, gaz ve diger 0.924 0.553 0.583 0.596
yakitlar (0.043) (0.098) (0.153) (0.182)
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim 0.875 0.496 0.451 0.443
hizmetleri (0.049) (0.098) (0.139) (0.178)
Saglik 0.885 0.467 0.330 0.749
(0.063) (0.126) (0.211) (0.137)
Ulastirma 0.832 0.480 0411 0.648
(0.065) (0.108) (0.153) (0.175)
Eglence ve kiiltiir 0.849 0.535 0.514 0.390
(0.057) (0.098) (0.146) (0.196)
Egitim 0.150 -0.875 -0.943 0.363
(0.185) (0.265) (0.371) (0.252)
Lokanta ve oteller 0.923 0.665 0.685 0.802
(0.049) (0.095) (0.139) (0.102)
Cesitli mal ve hizmetler 0.756 0.187 0.013 0.690
(0.080) (0.133) (0.205) (0.166)

Ilk siitun kirilmanin konmadig1 durum, ikinci siitun kirilmanin oldugu, son iki
siitun kirilmanin konmadig iki alt doneme ait degerleri vermektedir.

Hansen (1999), belirttigi gibi ardigik baglanim katsayisimin 1 degerine yakin olmasi SEK tahminin
agagiya dogru sapmali yapmaktadir. Bu durumda diger calismalarda da kullanilan ve bir sapmasiz
medyan tahmin edicisi olan Hansen (1999)’in grid bootstrap yontemi kullanildiginda sapmasiz
tahminler Tablo 4’te verilmistir. Hiicredeki ilk deger simulasyondan elde edilen medyan deger, alttaki
degerler ise %95 giiven araligidir. Ilk siitundaki degerler Tablo 3’e benzer fakat beklendigi gibi biraz
daha yiiksektir. Ortalamay1 degistiren bir kukla degisken kondugunda yine diren¢ degerlerinde bir
azalma olmustur (burada egitim dahil edilmediginde ortalama 0.61 dir). Orneklem iki doneme
boliindiigiinde ilk donemin ortalamasi 0.43 (egitim hari¢ 0.55) ikinci donemin ortalamasi ise 0.74’tiir
(egitim haric 0.76).

Tablo 4. TUFE Serilerinde Grid Bootstrap Y éntemi ile Diren¢ Degeri Tahminleri

1994-2008 | 1994-2008 | 1994-2001 | 2002-2008
Genel 0.980 0.740 0.710 0.900
0.900-1.030 0.580-0.890 0.480-0.950 0.670-1.060
Gida, igki ve tiitiin 0.900 0.620 0.690 0.630
0.760-1.020 0.420-0.830 0.400-1.020 0.290-0.950
Giyim ve ayakkabi 0.950 0.740 0.630 0.810
0.840-1.030 0.530-0.900 0.350-0.920 0.500-1.080
Konut, su, elektrik, gaz ve diger 0.970 0.650 0.660 0.740
yakitlar 0.870-1.040 0.460-0.820 0.340-1.030 0.340-1.080
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim 0910 0.570 0.510 0.550
hizmetleri 0.800-1.010 0.360-0.760 0.230-0.810 0.140-0.960
Saglik 0.950 0.580 0.450 0.900
0.820-1.050 0.320-0.820 -0.030-0.920 0.570-1.080
Ulastirma 0.870 0.550 0.470 0.790
0.740-0.990 0.320-0.760 0.150-0.820 0.390-1.080
Eglence ve kiiltiir 0.890 0.610 0.580 0.500
0.770-1.010 0.410-0.810 0.260-0.900 0.090-0.950
Egitim 0.220 -1.040 -0.850 0.530
-0.150-0.570 -1.590-(-0.250) | -1.640-(-0.060) | -0.040-1.080
Lokanta ve oteller 0.860 0.750 0.790 0.910
0.990-1.040 0.550-0.940 0.480-1.050 0.680-1.060
Cesitli mal ve hizmetler 0.800 0.260 0.060 0.870
0.620-0.980 0.080-0.520 -0.380-0.470 0.510-1.100

1k siitun kirilmanin konmadig1 durum, ikinci siitun kirilmanin oldugu, son iki
siitun kirilmanin konmadi 81 iki alt doneme ait degerleri vermektedir.
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Bu sonuglar1 diger calismalarda aym yontemlerle elde edilen TUFE sonuglart ile karsilastiracak olursak,
Liinnemann ve Mathi (2004) calismasinda Avrupa i¢in ortalama 0.40, O’Reilly ve Whelan (2005) Euro
Bolgesi icin ortalama 0.90, Altimisso vd. (2006) 9 OECD iilkesi i¢in ortalama 0.40, Benati (2008) 10
sanayilesmis llke icin ortalama 0.25 ve Cecchetti ve Debelle (2006)’nin c¢alismasinda 19 iilke
ortalamasi 0.32 civarinda ¢ikmig olmasi sebebiyle Tiirkiye i¢in bulunan degerin diger iilkelere kiyasla
daha diisiik olmadig1 goriilmektedir.

Bu arastirma TEFE igin yapildiginda elde edilen sonuglar Tablo 5°te sunulmustur. Ilk siitundaki
ortalama deger 0.63 civarindayken sabit i¢in konulan bir kirllmadan sonra ortalama 0.24’e diismektedir.
Orneklemi 2002 6ncesi ve sonrasi diye ikiye boldiigiimiizde, ortalama iki donemde de yaklagik 0.27
cikmaktadir. Bu da donemler aras1 6nemli bir farkliligin olmadigin1 gostermektedir. Burada dis ticarete
konu olan mallar (maden, kimya, elektrikli makineler ve tagitlar) ve ticarete konu olmayan mallar
ayirimu yapildiginda (gida, tekstil, mobilya) ikinci siitun icin ortalama degerler sirasiyla 0.20 ile 0.23
cikmigtir. Burada da 6nemli bir farklilik goriilmemektedir. TEFE i¢in bulunan degerlerin birden olduk¢a
kiiciik olmas1 sebebiyle sapmasiz medyan tahmin edicisinin kullanilmasina gerek goriilmemisgtir. Diger
bir 6nemli nokta da TUFE hizmet sektor agirlikli oldugu diisiiniiliirse, beklendigi gibi emek yogun
sektorlerde diren¢ degerinin TEFE’ye gore ¢ok daha yiiksek oldugu iddia edilebilir.

Tablo 5. TEFE Diren¢ Katsayisi1 EEK Tahminleri

1994-2008 | 1994-2008 | 1994-2001 2002-2008
Genel 0.880 0.592 0.654 0.519
(0.048) (0.081) (0.101) (0.179)
Tarim, avcilik 0.805 0.494 0.704 0.191
(0.078) (0.110) (0.128) (0.239)
Ormancilik, tomrukguluk 0.103 -0.527 -0.380 -0.001
(0.189) (0.230) (0.303) (0.278)
Balikgilik, balik tiretme -0.238 -0.621 -0.281 -0.856
ciftlikleri (0.197) (0.221) (0.289) (0.321)
Madencilik ve tagocakg¢iligi 0.495 -0.092 0.044 0.005
tirtinleri (0.115) (0.155) (0.194) (0.294)
Komiir ve linyit; turba 0.756 0.386 0.471 0.514
(0.077) (0.121) (0.155) 0.212)
Hampetrol ve dogalgaz; tetkik | 0.072 -0.093 -0.005 -0.179
ve arama harig (0.168) (0.179) (0.224) (0.354)
Metal cevherleri 0.312 -0.316 -0.077 -0.385
(0.167) (0.209) (0.243) (0.388)
Diger madencilik ve 0.675 0.230 0.296 0.466
tagocakgiligi iirlinleri (0.097) (0.144) (0.192) (0.207)
Imalat 0.842 0.532 0.516 0.573
(0.058) (0.087) (0.126) (0.179)
Gida iirtinleri ve igecekler 0.864 0.583 0.553 0.783
(0.055) (0.080) (0.136) (0.131)
Tiitlin Urlinleri 0.224 -0.064 -0.167 0.083
(0.152) (0.171) (0.253) (0.244)
Tekstil 0.768 0.463 0.456 0.474
(0.065) (0.093) (0.131) (0.215)
Giyim esyasi; kiirk 0.804 0.122 0.273 0.440
(0.094) (0.185) (0.245) (0.189)
Deri ve deri {iriinleri 0.806 0.349 0.387 0.343
(0.079) (0.142) (0.191) (0.197)
Agag ve mantar lrlinleri 0.767 0.384 0.375 0.704
(mobilya harig); hasir ve 6rgii | (0.081) (0.127) (0.181) (0.140)
esyalar
Kagit hamuru, kagit ve kagit 0.818 0.668 0.689 0.611
{irtinleri (0.060) (0.081) (0.114) (0.137)
Basilt iirtinler ve kayitlt medya | 0.672 0.339 0.436 -0.055
(0.114) (0.159) 0.215) (0.268)
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Tablo 5. TEFE Diren¢ Katsayisi EEK Tahminleri (Devamui)

Kok, rafine edilmis petrol 0.616 0.403 0.381 0.598
iiriinleri ve niikleer yakitlar (0.117) (0.135) (0.153) (0.274)
Kimyasal maddeler, iiriinler ve | 0.787 0.406 0.372 0.320
suni elyaﬂar (0.070) (0.105) (0.154) (0.201)
Kaucuk ve plastik iiriinler 0.755 0.368 0.374 0.340
(0.068) (0.104) (0.147) (0.216)
Metalik olmayan diger mineral | 0.807 0.286 0.231 0.489
triunleri (0.074) (0.129) (0.185) (0.187)
Ana metaller 0.597 0.364 0.333 0.502
(0.101) (0.117) (0.173) (0.159)
Makine ve teghizati harig; metal | 0.773 0.409 0.465 0.043
esya sanayii (0.083) (0.124) (0.182) (0.223)
Bagka yerde siniflandirilmamig | 0.816 0.485 0.504 0.626
makine ve techizat (0.066) (0.110) (0.141) (0.177)
Biiro makineleri ve 0.673 0.205 0.343 -0.200
bilgisayarlar (0.090) (0.133) (0.173) (0.341)
Elektrikli makine ve cihazlar 0.814 0.437 0.436 0.338
b.y.s. (0.063) (0.097) (0.136) (0.197)
Radyo, televizyon, haberlesme | 0.688 0.384 0.532 0.171
techizati ve cihazlari (0.075) (0.110) (0.110) (0.222)
Tibbi aletler; hassas ve optik 0.600 -0.243 -0.430 0.178
aletler ile cep ve kol saatleri (0.119) (0.205) (0.296) (0.291)
Motorlu tasit, romork ve yari- 0.910 0.645 0.648 0.722
romorklar (0.042) (0.075) (0.112) (0.129)
Diger ulagim araglari 0.359 -0.058 -0.074 0.126
(0.158) (0.191) (0.249) (0.272)
Mobilya; baska yerde 0.582 0.195 0.050 -0.014
siniflandirilmamig diger mallar | (0.117) (0.190) (0.219) (0.297)
Elektrik , gaz ve su 0.653 0.242 0.330 0.317
(0.103) (0.148) (0.167) (0.276)
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su | 0.576 0.153 0.228 0.251
{iretimi ve dagitimi (0.117) (0.162) (0.190) (0.289)
Suyun toplanmasi, aritilmasi ve | 0.644 0.246 -0.117 0.341
dagitilmasi (0.126) (0.175) (0.303) (0.223)

i1k siitun kirilmanin konmadi§1 durum, ikinci siitun kirilmanin oldugu, son iki
stitun kirilmanin konmadigi iki alt doneme ait degerleri vermektedir.

4. SONUC

Iktisat politikasindaki bir degisiklik veya enflasyona gelen bir sokun enflasyon iizerindeki etki siiresi
degisik sekillerde arastirilmaktadir. Bu calismada tek degiskenli bir modelde Tiirkiye’de enflasyonun
ardisik baglanim katsayilari toplami tahmin edilerek, diren¢ degeri bulunmustur. Enflasyon serileri icin
bir diger 6nemli 6zellik de bir yapisal kirilmanin olup olmadigidir. Bu durum diger iilkeler i¢in yapilan
calismalarda da goriildiigi gibi diren¢ degerinin oldugundan yiiksek tahmin edilmesine sebep
olabilmektedir. TUFE ve TEFE sektorel enflasyon serilerinin ortalamasi igin kirtlma testi yapildiginda
en az bir kirilmanin oldugu sonucuna varilmistir. Kirilma tarihleri farklilik gostermekle beraber
cogunlukla 2001 sonunda veya 2002 basinda gergeklestigi sOylenebilir. Bu sonug¢ birim kok
sinamalarinda ve enflasyon ile ilgili diger calismalar icin bir kirilmanin g6z oniinde bulundurulmasi
gerekliligini gostermektedir.

Sanayilesmis iilkeler icin yapilmis benzeri caligmalarda elde edilen enflasyon diren¢ degerleri ile
karsilagtirildiginda, Tiirkiye icin ortalama diren¢ degerinin biraz daha yiiksek oldugu bulunmugtur. Bu
da Tiirkiye’de enflasyon dinamiklerinin daha uzun siireli oldugu goriisiinii desteklemektedir. Franta
(2007) ve Petrassi ve de Oliveria (2009) gosterdigi gibi genelde gelismekte olan iilkelerde enflasyonda
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diren¢ daha yiiksek ¢cikmakta ve buna bir sebep olarak da beklentilerin ileriye doniik olusmamasi
gosterilmektedir. Bu sonu¢ Merkez Bankasi’nin Tiirkiye’de enflasyonu daha diisiik bir seviyeye
getirebilmek icin daha kat1 politikalar uygulamasi gerektigi seklinde de yorumlanabilinir.

Diger bir kani ise diren¢ degerinin sonraki donemlerde azaldifidir. Bu durum merkez bankalarinin
giivenirliginin artmas1 ve beklentilerin enflasyon artigina izin verilmeyecegi yoniinde olmasiyla
aciklanmaktadir (Mishkin, 2007). Bu ¢alismada 6rneklem ikiye boliindiigiinde 2002-2008 doneminin
degerlerinin ortalamasi, 1994-2001 doneminin ortalamasindan kii¢iik cikmamigtir. Dolayisiyla Tiirkiye
icin enflasyonda diren¢ degerinin azaldig1 veya azalmakta olduguna dair destekleyici bir sonug elde
edilmemigtir. Son yillarda Merkez Bankasi’nin enflasyonu diisiirme konusundaki basarisizligi,
Tiirkiye’de enflasyondaki yiiksek direng ile agiklanabilir.

Daha onceki ¢aligmalardan elde edilen genel kani, emek yogun sektorlerde enflasyon direncinin daha
yiiksek olmasi yoniindedir. Bu calismada diren¢ degerinin tahmininde TUFE ve TEFE degerleri
arasinda biiyiik farkhiliklar bulunmustur. Nitekim EKK tahmini yapildiginda TUFE alt kollarinda
ortalama diren¢ degeri 0.50 civarinda ve sapmasiz medyan tahmin edicisinden tahmin edilen degerler
ortalama 0.60 bulunmugken; TEFE i¢in bu rakam EEK tahmin edicisiyle 0.24’tiir. Aradaki fark
TUFE’nin agirlikli olarak hizmet sektériinii ve TEFE’de ise agirlikli olarak imalat sektoriiniin olmastyla
aciklanabilinir. Fakat TUFE ve TEFE’ye ayri ayri bakildiginda, emek yogun ve sermaye yogun
sektorler arasi ayirt edici farkliliklar goriilmemektedir. Bu durumda enflasyon seviyesinin diisiiriilmesi
cabasinda hangi sektorlerin 6nem arz ettigine yonelik bulgularin elde edildigi sdylenemez.
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