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OZET

MALEZYA VE TURKIYE’DE iSLAMI BANKACILIGIN ETKINLIK VE
PERFORMANS ANALIZLERI

Mohamed El Benany EKHLIVE

Isletme Anabilim Dah
Finansman Bilim Dali

Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Agustos, 2018

Danisman: Dog. Dr. Asli AFSAR

Son yillardaki finansal krizler, islami finansin 6zellikle de islami bankacilik sisteminin
ekonomik ve finansal diinyadaki 6nemini ve giiclinii etkili bir sekilde gostermistir.
Sistemin bu giicii, akademik arastirmacilara ve finans kurumlarina Islami bankacilik
sisteminin etkinligini ve performansina odaklanmayir saglamistir. Bu nedenle
aragtirmanin temel amaci, Tirkiye'de Katilim bankalarin performans ve etkinligini
Malezya’daki Islami bankalarla karsilastirarak analiz etmektir. Bu amagla, Tiirkiye'den
iic katilim bankas1 ve Malezya'dan yedi Islami banka analize dahil edilmistir. Canl
bulgular elde etmek igin literatiirde stk kullanilan iki analiz teknigi kullanilmustir. 11k
olarak, karlilik, likidite ve risk ve bor¢ ddeme giiciinii belirlemek igin oran analizi
kullanilmig, diger yandan etkinlik skorlarini hesaplamak amaciyla Veri zarflama analizi
yontemi girdi ve ¢iktt odaklit CCR ve BCC modelleri ile kullanilmistir. Her iki teknikten
elde edilen bulgulara gore, Tirkiye’deki Katilim bankalarinin etkinlik skorlart yiiksek
olmasina ragmen likidite, risk ve bor¢ 6deme giicleri olmasi gerektigi kadar giiglii

degildir. Bununla birlikte, karliliklar: Malezya Islam bankalarina gére ¢ok daha yiiksektir.

Anahtar Sozciikler: Katilim bankaciligi, Etkinlik, Veri zarflama analizi



ABSTRACT

MALAYSIA AND THE TURKISH ISLAMIC BANKING EFFICIENCY AND
PERFORMANCE ANALYSIS

Mohamed El Benany EKHLIVE

Department of Business Administration
Programme in Finance

Anadolu University, Graduate School of Social Science, August, 2018
Supervisor: Assoc. Prof. Asli AFSAR

The recent financial crises have strongly pointed the importance and strength of Islamic
finance, especially Islamic banking system to the economic and financial World. This
strength of the system persuades academic researchers and financial professionals to
focus on the efficiency and performance of the Islamic banking system. For that reason,
the main objective of the research is to analyze the performance and efficiency of islamic
banks in Turkey compared to Malaysia. For this purpose, this study selects three banks
from Turkey and seven banks from Malaysia. To obtain vibrant findings, it uses two
frequently used analysis techniques in literature. First, ratio analysis in order to ascertain
profitability, liquidity, and risk and solvency, on the other hand, Data Envelopment
Analysis (DEA) for calculating efficiency scores considering two Input and output-
oriented models (CCR and BCC). After applying both techniques, the results show that
though Turkish islamic banks’ efficiency score higher, liquidity as well as risk and
solvency are not as higher as it should be. However, its profitability is much higher

compared to Malaysian islamic banks.

Keywords: Islamic banking, Efficiency, Data envelopment analysis
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1. GIRIS

Bir iilkede kalkinma, birgok alanda ilerleme kaydedilerek, ekonomik alanda da
gelismeyi gerektirmektedir. Belirli alanlara yatirim yapilmasi i¢in yatirnm yapacak
alanlarda birikim ve tesvik olmalidir.

Bu yatirimlarin yapilmasinin yanisira bunu degerler biitiinii i¢cinde uygulamak
gereklidir. Faizin haram oldugu Islam inancina sahip olan kesimlerde, faiz kaynakli
yatirimin yapilmamas1 Katilim Bankalarini ortaya c¢ikarmustir. Atil olan kaynagin
kullanilmas1 amaciyla katilim bankalar1 kurulmustur ve ihtiyaglara faiz kullanmadan
cevap veren onemli kuruluglar haline gelmislerdir (Siimer ve Onan, 2015).

Faizsiz Bankacilik diinyada ilk olarak Misir Arap Cumhuriyeti’ndeki Mit Gamr
kasabasinda 1960’11 yillarda kurulmustur. Misir’in eski devlet bagkani1 olan Cemal Abdul
Nasir déoneminde biitiin bankalarin devletlestirilmesi hareketine karsi olarak deneme
sonucu faaliyete gecmeye baslamistir (Ozkan, 2012, s. 1).

Bu gelismeler sonrasinda Tiirkiye’de 1970’lerde katilim bankalari anilmaya
baglanmig, 1983 yilinda 6zel finans kurumlar adiyla bankacilik sistemindeki yerlerini
almuslardir. 1k olarak 1985°te Albaraka Tiirk ve Faisal Finans Kurumlar1 adiyla yabanci
sermaye seklinde kurulmaya baslamustir (Ozkan, 2012, s. 2). Giiniimiizde ise devlet
destegi ile kuruluslar artmaya baglamistir.

Malezya, Islami finans alaminda merkezi konumdadir. Faizsiz bankacilifin en
gelismis merkezi ve bu bankalarin en yogun sekilde bulundugu alandir. Malezya’da
bulunan bu bankalar Islam Bankalar seklinde isimlendirilmektedir ve bu kuruluslarin
olusumu 1983 yilinda gerceklesmistir. Malezya'da Islami bankacihigin ilk dénemi 1963
yilina dayanmaktadir. O donemde Hacca gidecek olan hacilarin parasi biriktirmek
amaciyla kurulan tasarruf kurulusu Lembaga Urusan dan Tabung Haji or Haj Pilgrim's
FundBoard olarak bilinmektedir (Kunhibava, 2012, s. 3).

Bu calisma iki iilkede yer alan faizsiz bankalarin performansim ve etkinligini
karsilagtirmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda oran analizi ve dogrusal olmayan veri
zarflama analizi kullanilmistir.

Bu ¢aligmanin, giris olarak katilim bankalar1 ve faizsiz bankacilik sistemi baslikli
birinci bolimiinde faizsiz bankaciligin tarihgesi, ortaya ¢ikis nedenleri, temel ilkeleri,
Diinya’da faizsiz bankaciligin durumu ve Islami bankacilik tarafindan sunulan iiriinler

hakkinda bilgi verilmektedir.



Ikinci boliimde ise bankacilik sektdriinde etkinlik ve performansin Sl¢iimii ve
karsilastirmalarina iliskin literatiir incelenmektedir.

Metodoloji kapsayan ii¢iincii bolimde hem oran analizi hem de veri zarflama
analizi iizerinde durulmaktadir. Etkinlik kavrami, veri seti ve arastirmada kullanilan farkli

modeller ele alinmaktadir.

Caligmanin son iki bolimii ise veri analizi, ¢calismanin bulgular1 ve sonucuna

ayirilmaktadir.



1.1. Katilim Bankalari ve Faizsiz Bankacilik Sistemi

Katilim bankalari, mali kaynaklarin kullamlmas1 adina faizsizlik politikasi ile
calisan, bu politika ile bankacilik sektdriinde yer edinmis ve faaliyet alani yaratmisg
kuruluslardir. Diger bankalardan farklilik gostererek topladiklari fonlar1 kendileri islemek
yerine kisi ve kuruluslara isleterek iilke ekonomisine girdi olusumunu saglamaktadir.
(Ozkan, 2012, s. 4)

Islam Bankacihig1 terimi ihtiyaci karsilasa da bazi farkli nedenlerden &tiirii bu
kavramin yerine diinyamn bazi bolgelerinde Faizsiz Bankacilik (Interest-free Banking)
veya Tiirkiye’de oldugu gibi Katilim Bankacilig1 (Participation Banking) kavramlari
tercih edilmistir. islami temelin iizerine yapilandirilan Katilim Bankalarinin, temel
prensibi faizsiz bankacilik ilkesiyle hizmet sunmaktir. inang dogrultusunda faiz kazanci
yerine elde edilen kar ve gelirler katilimcilar arasinda paylasilmaktadir.

Faizsiz bankaciligin tarihi gelisimi ¢ok eski dénemlere dayanmaktadir. Ilk ibareleri
Babil medeniyetinin en {inlii hiikkimdar1 Hammurabi’nin meydana getirdigi Hammurabi
Kanunlarinda yer almaktadir. Faizsiz yatirimin ilk 6rnegi olarak kabul edilen Hammurabi

Kanunlarinda bor¢lanma ilkeleri su sekilde yer almaktadir:

» 101- Gittigi lilkelerde ticaret anlagmasi yoksa, kazandigi biitiin parayi tiiccara

vermek amaciyla simsara birakacaktir.

» 102- Bir tiiccar yatirim i¢in bir miktar paray1 simsara emanet ederse ve simsar

gittigi yerde bir miktar zarar ederse, anaparay1 tiiccara vermek zorundadir.

» 103- Seyahatte iken diismanlar sahip oldugu her seyi ondan alirlarsa, simsar Tanr1

adina yemin eder ve yiikiimliiliikten kurtulur.

» 104- Bir tiiccar nakletmesi i¢in simsara misir, yiin, yag veya bagka bir mal verirse,
araci aldig1 miktari belirten bir makbuzu tliccara vermelidir. Bundan sonra tiiccara

verdigi para i¢in de ondan bir makbuz alir.

» 105- Simsar dikkatsiz ise ve tliccara verdigi para igin bir makbuz almamissa,

faturalanmamis paray1 kendi parasi olarak sayamaz.

» 106- Simsar tliccardan paray1 teslim alirsa; ancak, tiiccarla arasinda bir

anlagmazlik varsa (makbuzu reddediyorsa) o zaman tiiccar Tanri ve parayi



simsara verdigine taniklik eden sahitlerin huzurunda yemin eder ve simsar toplam

meblagin 3 katin1 ona dder.

» 107- Eger tiiccar simsari aldatirsa, yani simsar kendisine verilen her seyi geri
getirdigi halde, tiiccar kendisine geri verilen seylere iliskin makbuzu inkar
ediyorsa, o zaman simsar tiiccar1 yargiclar ve tanr1 oniinde suclar ve simsarin
kendisine verdigi seyleri aldigim hala inkar ederse, simsara toplam meblagin 6
katim oder.

Hammurabi kanunlar1 yaninda Solon Reformlari (Yunan) ve On iki Levha
Kanunlarinda da (Roma) faizin yasaklanmasi yerine faizin azaltilmasi yoniinde maddeler
yer almaktadir (Seyrek & Mizrak, 2009, s. 385).

Giris kisminda bahsedildigi gibi, Faizsiz Bankacilik diinyada ilk olarak Misir’da
baslamustir (Ozkan, 2012, s. 1). Model hem bankacilig1 hem ticari ortaklig1 (kar ve zarar
ortaklig1), hem tekafiilii (sigorta) hem barteri (takas), icar1 (leasing), factoringi vb. alt
finansman metotlarim bir arada ve aym cati altinda, aym zamanda hayata geg¢irmis
kendine 6zgii bir modeldir.

Bu banka sistemine fikir kaynakligi eden Dr. Ahmed El-Naggar hem bankanin
actlmasimi  saglamis hem de personelligini yapmustir. Hindistan'in  Misliiman
kesimlerinde "kooperatif bankacilik" girisimleri de diinyadaki ilk faizsiz finansman
gruplari i¢inde yerini almaktadir. Organize bir sekilde olusturulmasi ise ilk olarak Suud
Krali Faysal doneminde olmustur.

Bu gelisim diger Islam iilkelerine de yansiyarak Afrika, Asya, Avrupa gibi kitalarda
de gelismeye baslamistir. Asya ve Afrika kalkinma bankalari kurulmaya baglamistir.
1975 yilinda ise Cidde’de islam Kalkinma Bankas1 (IDB) kurularak Islam iilkelerindeki
ekonomik gelismelere biiyiik katkilar saglamistir. IDB’nin asil amaci; gelismemis,
ekonomik alanda zayif islam iilkelerine yardimci olabilmektir. Banka, aym zamanda
ortakliklara dahil olmakta ve Islam iilkelerinin birbiri arasinda yapilacak her tiirlii ticareti
finanse etmektedir (Yilmaz, 2010, s. 10).

1.1.1. Faizsiz bankacihgi ortaya ¢ikaran nedenler

Faizsiz bankacilik toplumun ihtiyaglarindan ortaya ¢ikmistir. Ozellikle mevduat
bankalarina gitmeyen tasarruflarin toplanmasi igin baslatilan bu girisimin bircok sebebi
vardir. Bu sebepler dini nedenler, iktisadi nedenler, sosyal nedenler olmak tizere 3 ana

baslikta toplanmaktadir:



1.1.1.1. Dini nedenler

Her dini 6gretinin insanlarin yasam tarzinda, hayatinda etkili oldugu gibi Islam dini
de bireyin sosyal ve ekonomik hayatina etki etmektedir. Faizsiz bankalarin temel unsuru,
faizin tiim dinler agisindan yasak olarak beyan edilmesidir.

Her birey yasamini siirdiirebilmek adma g¢alismak durumundadir. Eger bir emek
sonucunda bir kazang olugsmazsa bu haksiz kazang olarak kendini gosterir. Emeksiz ve
risksiz olusan bir kazang bir¢cok insanin emeginin tizerinden haksiz bir sekilde olusturulan
kazanglardir. Bu da toplumsal alanda hos karsilanmayan bir durum olmasinin yaninda
dini agidan da gilinah olarak kabul edilen hareketler iginde yer almaktadir. Bu agidan
bakildiginda faiz de emek harcanmadan belirli bir miktarin yerinde artmasi oldugu icin
dini agidan olumlu karsilanmayacak bir durumdur (Yildirim, 1993, s. 11).

Tek tanrili inanglarda bu konuda en kesin ve en net yasagi iceren din olan Islam
Kur’an-1 Kerim’de de bu konu ile ilgili ayet ve surelere yer vermektedir. Rum, Nisa, Al-
i Imran ve Bakara surelerinde faiz konusu agik bir sekilde yer almaktadir. S6z konusu

ayetler soyledir:

“Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz, Allah katinda
artmaz. Allah’in rizasini isteyerek verdiginiz zekdta gelince, iste zekat veren o kimseler,

evet onlar (sevaplarini ve mallarun) kat kat artiranlardr.” (Rum Suresi 39. Ayet)

“Ey iman edenler! Kat kat artirllmis olarak faiz yemeyin. Allah’a karsi gelmekten

sakinin ki kurtulusa eresiniz.” (Al-i Imran Suresi 130. Ayet)

“Yahudilerin yaptiklar: zuliim ve bir¢ok kimseyi Allah yolundan ali koymalari,
kendilerine yasaklanmis oldugu halde faiz almalari, insanlarin mallarint haksiz yere

yemeleri sebebiyle dnceden kendilerine helal kilinmig temiz ve hos seyleri onlara haram

kildik. Iclerinden inkdr edenlere de aci bir azap hazirladik.” (Nisa Suresil60-161. Ayet)

“Faiz yiyenler, ancak seytamin ¢arptigi kimsenin kalktugi gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, “Ahgsveris de faiz gibidir” demelerinden dolayidwr. Oysa Allah, alisverisi helal,
faizi haram kilmistir. Bundan boyle kime rabbinden bir ogiit gelirde (o ogiite uyarak)
faizden vaz gegerse, artik énceden aldigi onun olur. Durumu da Allah’a kalmistir. (Allah
onu affeder) kim tekrar (faize) donerse, iste onlar cehennemliklerdir. Orada ebedi

kalacaklardir.” (Bakara Suresi 275. Ayet)



“Allah, faiz malmi mahveder, sadakalart ise artirir. (Bereketlendirir.) Allah,

hi¢chbir giinahkdr nankorii sevmez.” (Bakara Suresi 276. Ayet)

“Ey iman edenler! Allah’a karsi gelmekten sakinin ve eger gergekten iman etmis

kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin.” (Bakara Suresi 278. Ayet)

Ayetlerde de yer aldig1 tizere faiz igin belirtilen yasaklardan dolay1 Miisliimanlar
klasik bankalara yatirim yapmak veya islem yapmak yerine kazanglarini altin veya farkl

bir para birimine doniistiirerek o sekilde degerlendirmektedir.

1.1.1.2. Iktisadi nedenler

e Bankacilik sisteminin gelismemesi: Ekonomik agidan incelendiginde petrol
rezervlerinin biiyiik ¢ogunluguna sahip olan Islam iilkeleri yiiksek petrol
gelirlerine ragmen, bankacilik sisteminin yeterince gelismemesi nedeniyle
gelismis iilkeler statiisiinde degil de gelismekte olan iilkeler statiisiinde yer
almaktadir (Yiksel, 2016, s. 158-159). Daha etkili bir bankacilik sistemine
duyulan ihtiyag katilim bankacilik fikrini ortaya ¢ikmistir.

e Ulkeler arasindaki ekonomik dengesizligin giderilmesi: 1973 ten itibaren
petrol {ireticisi Orta Dogu iilkeleri petrol ticaretiyle biiyiik bir ekonomi elde
etmistir. Petrol sahibi olmayan diger Islam iilkelerinde ise doviz acig1 ortaya
cikmistir. Islam iilkeleri arasindaki bu iktisadi dengesizligi diizenlemek adina
katilim bankalar1 6nemli bir rol iistlenerek dengeli dagilim olusturmada etkili
olabilmektedir. Islam iilkelerinden Pakistan ve Iran’da, petrol gelirleri ile
sermaye olusturan ve zenginlik vasfina ulasan sarraflarin bu hizla biiyliyen
ekonomilerini  kontrol altma almak istemeleri, islam bankaciligmin
kurulmasinda etkili olan diger nedenlerden biridir. Birgok devletin alternatif
ekonomik sistem arayist i¢inde olmast da yeni bir finans sisteminin
kurulmasinda etkili olmustur. (Bilir, 2010, s. 24)

e Faizsiz finansal kurumlara duyulan ihtiya¢: Muhafazakar kesimin faizden
uzak durmasi nedeniyle, elde ettikleri kazanglar klasik bankalara
yonelemediginden, atil kalarak degerlenememektedir. Elde edilen kazanglarin
birikim halinde saklanip piyasaya siirilmemesi ekonomik acgidan da iilke

ekonomisine zarar vermektedir. Bu tasarruflarin piyasaya siiriilmesi halinde



tilke gelirine biiyiik bir katki olusturacagi kesindir. Bu sebeple bu birikimleri

piyasaya ¢ekmek adina faizsiz bankalar 6nemli bir rol oynamaktadir.
1.1.1.3. Sosyal nedenler

Sosyal nedenler, Katilim bankalarmin kurulusunda en 6nemli faktorlerindendir.
Her devlet gelismis ve kalkinmis bireylerle ilerleyebilmektedir. Saglikli bir toplum yapisi
adma ekonomik anlamda gelismis bireylerin olmasi gereklidir. Bir toplumun huzur ve
baris1 bireylerin ekonomik durumlarina siki sikiya baghdir. Bu kosullarin olugsmasinda
faizsiz bankaciligin olusturdugu ekonomik denge, istihdam alanlar1 ve iiretim
hareketliliginin 6dnemli bir yeri vardir. Boylelikle faizsiz bankacilik, sosyal diizenin ve
toplumsal barisin ve istihdamin saglanmasinda 6nemli bir yere sahiptir (Eskici, 2007, s.
13).

Faizsiz bankacilik gelir adaletsizligini ortadan kaldirmayi1 amag¢ edinerek sosyal
refahi tiim topluma yayacak finansal enstriimanlar gelistirmektedir. Ormegin Islam
bankaciliginin sisteminde yer alan “Karz-1 Hasen” (Gilizel Borg) olarak adlandirilan
karsiliksiz bor¢ verme ile ihtiya¢ duyanlara faizsiz kredi, 6diing para veya mal miilk

verilebilmektedir.
1.1.2. islami finansin temel ilkeleri:
1.1.2.1. Faiz yasagt

Faiz yasagi, Isldm’mn temel ilkelerinden biridir. Daha once de ifade edildigi gibi,
Islam herhangi bir zarar ve magduriyete yol agmayan, insan iliskilerine, diizgiin bir
cizgide seyreden hukuki ve ticari hayata kural olarak miidahale etmemis, sadece yanlis
ve haksiz uygulamalar konusunda insanlari uyarmis, bu yonde bazi sinirlama ve kisitlama
getirmistir. Faiz yasagi da boyledir.

Cahiliye doneminden baslayarak vade sonunda 6denmek iizere verilen borglar,
zamaninda 6denmezse bor¢ veren anaparaya ekleme yapilarak (¢ogaltma), bor¢ yeniden
yapilandiriliyor ve vade uzatiliyordu. Baska bir degisle birlesik temerriit faizi
uygulaniyordu (Yanpar, 2014, s. 62).

Bu nedenle Kuran ve hadislere dayanarak Miisliman din adamlari riba ve faizin

yasak oldugunu belirtmislerdir.



1.1.2.2. Agwr1 belirsizlik yasagi (Garar)

Islam hukuku heniiz akdin basinda olmayan bir seyin satigin1 yasaklamak suretiyle
taraflarin aldanmasina ya da anlagsmazligina yol acabilecek riskleri ortadan kaldirmay1
hedeflemistir. Ancak olmayan seyin satimina getirilen yasak genel bir kuralmig gibi
goriinse de bazi akit tlirleri bundan istisna edilmistir.

Bu kapsamda her sozlesme garar icerip icermedigi hakkinda su dort kriter lizerinden

degerlendirilmesi gerekmektedir:

— Garar sozlesmeyi gegersiz kilacak kadar yogun olmalidir,

— Sozlesmenin konusunda veya sozlesmeye konu varliklarin miktarinda
belirsizlik varsa bu durumda garar vardir,

— GQGararin bir sozlesmeyi gecersiz bir hale getirmesi i¢in belirsizlik
sozlesmenin asli unsurunu sakatlamalidir

— Miibadeleye dayali olan asir1 risk igeren bir sozlesme, baska tiirli

kargilanamayacak bir ihtiyaci giderecek ise garar nedeniyle gecersiz

sayilamaz (Yanpar, 2014, s. 69-70).
1.1.2.3. Kumar yasag

Nasil sonuglanacagi dnceden belli olmayan ihtimalli bir seye bagli kalarak mal
vermek veya almak, adi ne olursa olsun bu 6zelligi tasiyan para veya mal karsiligi
oynanan her oyun, ortak bahis, kumardir. Kur'an'da "meysir" denilen kumar, kolaylik
anlamindaki "yGsr" kokiinden gelmektedir. Miisliimanin kazanc1 sansa ve tesadiife bagh
olmayip, ¢abasinin ve alin terinin {iriinii olmalidir. Nitekim bir ayette, "Insamin yararina

olan, yalnizca kendi 6z gayretinin sonucudur" (http-1).
1.1.2.4. Haramdan uzak durma

Islam’1n gerek Kuran’1 kerim gerekse hadisler vasitasiyla yasamin geneline iliskin
getirdigi ilke ve kurallarin finansal sisteme de uygulamasi gerekmektedir. Bu ¢ercevede
alkol, domuz ve uyusturucu friinleri ve zina gibi bazi ahlaki konulara iliskin ticari
faaliyetler Islam tarafindan yasaklanmustir. Islami finans kurumunun bu faaliyetlerle

ugrasan isletmeleri finansman saglamasi s6z konusu degildir.



1.1.2.5. Risk paylasimi esast

Risk paylasimina dayali ortaklik, bir kar-zarar ortakligidir. Bagka bir ifadeyle iki
tarafin sadece kazanca ortak olmasim degil, zarara da ortak olmasim saglamaktadir
(Yanpar, 2014, s. 76). Baska bir deyisle risk paylasimi, bor¢ verenin borglu tarafindan
iistlenilen is riskine katilacagi anlamina gelir. Her iki taraf da isin risk ve faydalarim
paylasacaktir. Risk paylasim konseptinin onemli bir ¢ikarimi, risklerin kendisini
azaltmadan gelecekteki isletmelerin belirsizligini azaltmak i¢in gilicli bir arag
olabilecegidir. Risk paylasimi, bireylerin kendine 6zgii riskleri ile bas etmeye yardimci

olur.
1.1.2.6. Varhga dayal finansman esast

[slami finansmanin en Onemli o6zelliklerinden biri, varhga dayali finansman
olmasidir. Geleneksel finansman konseptine gore, bankalar ve finans kurumlari sadece
para ve para tiirevleriyle calisir. Ote yandan Islam, baz1 6zel durumlar haricinde, paray1
ticaret konusu olarak gérmemektedir. Paranin i¢sel bir degeri yoktur, yalnizca bir degisim
aracidir, dolayisiyla ayni para birimleri arasinda degisim yoluyla kar elde etmek yasaktir.
Para ile (ayni1 para birimi cinsinden) veya bunlar1 temsil eden belgelerle kazanilan kazang
faizdir ve haramdir. Geleneksel finansal kurumlarin aksine, Islami finans daima gayri

maddi varliklara dayanilarak gercek varlik ve stoklar yaratmaktadir.
1.1.3. Diinyada faizsiz bankacihk
1.1.3.1. Ortadogu ve Afrika’da Katilim Bankaciligt

Islam inancina sahip olan bircok devlet katiim bankaciligna ydnelmeye
baglamistir. Katilim bankaciligina yonelim yiizdesi grafikte belirtilen oran dahilinde

artmaya baslamistir.



GCC 34%

ASEAN [13% @

South Asia | 12%

Turkey &

ROW (6%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

[slamic Conventional e Malaysia

Sekil 1.1. Katilim bankaciliginin toplam bankacilik sektorii igerisindeki payr (%) (EY,
2016)

Grafikte goriildigi ilizere Ortadogu ve Afrika iilkelerinin bircogunda katilim
bankaciliginin toplam bankacilik sektorii icindeki payr bakimindan ilk siray1r %34 ile
Koérfez Is Birligi Ulkeleri (GCC) almistir. Bunu, %13 ile Asya, %12 ile Giiney Asya, %6

ile Tiirkiye ve diger diinya tilkeleri izlemektedir.
1.1.3.1.1. Miswr

Misir’da Islami banka uygulamalari ilk defa 1963’lii yillarda baslamistur.
Almanya’da olusturulan tasarruf bankalar1 6rnek alinarak olusturulan bu kurumlar Islam
temelli bankalarin gelisimine 6nemli bir katkida bulunmustur.1971’de Nasir Sosyal
Bankasi ise ilk Islami banka olarak kayda gegmistir. Nasir Sosyal Bankas1 sosyal amach
kuruldugu i¢in Hazine Bakanligina bagli olarak hareket etmistir. 1977°de tamamen
Misir’a  ait ortaksiz Uluslararast Yatinm Bankas: kurulmustur. 1980 tarihinde,
Uluslararast Islami Yatim ve Kalkinma Bankasi (IIBID) agcilarak genis alana
yayillmistir. Misir Bankasi ise giiniimiize kadar devam eden faizli ve faizsiz faaliyetleri

icra eden dnemli bankalar arasinda yer almaktadir (Ozel Finans Kurumlari Birligi, 2004,
S. 29).
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1.1.3.1.2. Suudi Arabistan

Faizsiz bankaciligin uygulanmasinda Suudi Arabistanli is adamlarinin katkisi
yiiksektir. Suudi Arabistan’da bu alanda ilk girisim 1983 yilinda gergeklesmistir. Al Rajhi
Company adiyla kurulan bu kurum ilk Katilim bankasi olarak iilkede yerini almistir.
Finansal kiralama alaninda en gii¢clii kurumlarin i¢inde yer almaktadir. Zaman i¢inde bu
kurumun yanina ii¢ kurum daha eklenmistir: Dar Al-Mal Al-Islami Grup, Dallah Al
Baraka ve Al Rajhi Bankasi. Bu kurumlar sayesinde faizsiz bankacilik kavrami gelisme
gostermistir. Dallah Al Bakara grubu bu alanda yogun olarak ¢alisan bankadir. Diger
bankalarin yanminda gelisimini genisleterek devam eden bu banka birgok iilkede faaliyete
geemistir. Diinyadaki tim Islami Bankacilik varhklarmn yaklasik %33’ Suudi
Arabistan’da bulunmaktadir (EY, 2016, s. 49).

33.0%

Sekil 1.2. Diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi; Suudi Arabistan (EY, 2016)
1.1.3.1.3. Urdiin

Urdiin'de kurulan ilk islami banka, Urdiin islam Bankasi’dir. 1978’de kurulan
kurum, faaliyet iznini 1979’da alabilmistir. Urdiin Islam Bankasi 2017 yilinda
Ingiltere'nin 6nde gelen finans ve yatirim bankacilig1 dergisi The Banker tarafindan iist

liste besinci y1l boyunca Urdiin'iin en iyi Islami Bankasi1 Odiilii'nii almaya devam etti.
1.1.3.1.4. Bahreyn

Bahreyn, ¢ok biiyiik bir {ilke olmayip; 1 425 000 civarinda niifusa sahiptir. Fakat
petrol gelirinin yiiksek olmasi ve diinya bankalarinin bir merkezi olmasindan dolay1

olduk¢a onemli bir devlettir. Bahreyn'de faizsiz banka gorevini Kuveyt Finans Kurumu
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tstlenmistir. Banka genel amaci itibariyle, yatiim ve sosyal faaliyetleri ile

konumlanmustir.

1970'lerden beri Bahreyn, mesru offshore bankacilik ve uluslararasi kabul gormiis
diizenlemeler nedeniyle Islami Finans igin bir merkez olarak iyi bilinmektedir.
Bahreyn'deki ilk ticari islami bankasi (Kérfez’de {igiincii) Bahreyn Islami Bankasi, 1979
yilinda kurulmustur. Bahreyn Merkez Bankasi Islami Finansal kurumlar i¢in kapsamli bir
ihtiyati ve diizenleyici ger¢eve uygulamaya koymustur. Bahreyn ayrica cesitli Islami
finans kuruluslarinin ev sahipligini yapmaktadir. Islami Mali Kuruluslar Muhasebe ve
Denetim Kurulusu (AAOIFI), Likidite Y&netimi Merkezi (LMC), Uluslararasi islami
Finansal Piyasalar (IIFM), islam Uluslararas: Derecelendirme Kurulusu (IIRA) ve Saria
Inceleme Biirosu. Ote yandan, Bahreyn Merkez Bankas1 arastirma, egitim ve 6gretimi

finanse etmek i¢in 6zel bir fon (Vakif fonu) olusturmustur (Abdulla, 2016, s. 2).

1.6%

Sekil 1.3. Diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi; Bahreyn (EY, 2016)

Sekil 1.3’te goriildiigii gibi, Bahreyn diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi
icinde %1,6 oranmna sahiptir. Ote yandan Bahreyn Merkez bankas1 2017°de yayimladig
Finansal Istikrar Raporuna gore yillik katilm bankalarmin dénen varhiklar orani Mart
2016'da %15,8 iken Eyliil 2016'da %17,1'e yiikselmistir (Central Bank of Bahrain, 2017,
S. 47).
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1.1.3.1.5. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)

Birlesik Arap Emirlikleri; Shrajah, Abu Dhabi, Ras al-Khaimah, Fujairah, Ajman
ve Umm al-Qaivan isimli emirlikler bir araya gelmesiyle olusmus bir devlettir. Dubali
Islami Bankas1 (Dubai Islamic Bank-DIB) Birlesik Arap Emirlikleri’nin ilk ve en dnemli
bankasidir. Bu banka, bu alanda iilkenin isminin duyulmasini saglayan etkenlerden biri
olmustur. 1975 yilinda kurulmus, Islami prensiplere uygun sekilde bankacilik
faaliyetlerini genis bir ¢ergevede siirdiirmiistiir. Bankanin dogrudan yaptigi yatirimlar
yliksek orandadir, bir¢ok 6nemli yatirim projelerini bizzat yiirlitmekte ve bu projelere

ortak olmaktadir (Ucar, 1992, s. 52).

15.4%

Sekil 1.4. Diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi; BAE (EY, 2016)
1.1.3.1.6. Iran

Iran da bankacilik gelismeleri 1983’te Iran Parlamentosu’nun ¢ikardig1 Faizsiz
Bankacilik Yasasi ile tiim bankalarda faiz uygulamasi kaldirilmistir. Bu kararin alinmasi
Islami Finans alaninda bir doniim noktasini olusturmustur. Boylece faizsiz bankacilik
uygulamasi iran devlet yapisinca zorunlu hale gelmistir. 1999°da ise IMF ile vyiiriitiilen
Yakin izleme Programlari dahilinde Iran’da faizsiz finansal iiriin enstriiman1 olarak

miisareket sertifikalar1 gelistirilmistir.

1.1.3.1.7. Kuveyt

Korfez iilkelerinden Islami Finansin en ¢ok gelistigi bolge olan Kuveyt bu alanda

biiyiik ilerleme kaydeden iilkelerdendir. Korfez bolgesi bankacilik alanminda %34°liik oran

13



ile Islami Finans’in en ¢ok gelistigi iilke olma 6zelligine sahiptir. Suudi Al Rajhi Bank
Suudi Arabistan’in biiylik bankalari iginde yer almakla kalmayip diinyanin en biiylik
ikinci bankasi olarak faaliyet gdstermektedir. Islami Finansin gelisiminde, Korfez
Ulkeleri 6zellikle Kuveyt bu alanda bolgesel gii¢ olma amaciyla ¢aba gostermektedir

(SERPAM, 2013, s. 10).

Kuveyt'te faizsiz ve faizli bankalar beraber faaliyet gostermektedir. Kuveyt'te her
alanda hizmet sunan faizsiz bankacilik adia 1977 yilinda ilk kurulan bankalardan olan
Kuwait Finance House (KFH) bankacilik, ticaret finansi, yatirim portfoyleri, gayrimenkul
olmak {iizere cesitli alanlarda faizsiz bankacilik prensiplerine uygun {irin ve hizmetler
sunmaktadir. Kuwait Finance House’un %48,9’u Kuveyt Devlet Kurumlarina aittir.

Merkez Bankasi1 kapsaminda faaliyet gostermektedir (hettp-2).

10.1%

Sekil 1.5. Diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi; Kuveyt (EY, 2016)
1.1.3.1.8. Sudan

Faizsiz bankaciligin gelismesi agisindan ilk faaliyet iznini onaylayan iilke olarak
kayitlara gecen Sudan, 1977°de ilk bankasim kurmustur. Sudan Faysal Islami Bankasi
Sudan’in bu alandaki ilk bankasidir. Sermayesinin %70’ini yerli yatirnmcilar, %30’luk

kismini ise yabanci yatirimeilar olusturmustur (TKBB, 2007, s. 9).

Sudan’da asil gelisme 1984°te yasanmistir. Bankalarda faizsiz bir yapinin olusmasi
icin harekete gecilmis ve bu alanda bankalar agilarak sayist kisa siirede artmistir.
Glnlimiizde ise Sudan, en fazla sayida faizsiz bankaya sahip olan iilke unvanim

tasimaktadir.
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1.1.3.2. Uzak Dogu ve Asya’da katilim bankaciligi

Uzakdogu ve Asya’daki faizsiz bankacilik Pakistan, Malezya, Banglades,

Hindistan ve Filipinler’de yogunlagmstir.
1.1.3.2.1. Pakistan

Pakistan'da Islami bankacilik fikri 1955°te olusmaya baslasa da tam halini 1970’li
yillarda almistir. Bu yillarda bir konsey kurularak iktisadi alanin Islamlagmasi yéniinde
calismalar baslatilmistir. Pakistan Anayasasi faiz 6deme ve tahsiline iligkin biitiin
yasalarin dine uyumlu olarak degistirilmesi ile baslayan bu ¢aligmalar; bankalarin faizli
mevduat yerine, Kar-zarara katilma hesaplari agmalarin1 saglamistir. Pakistan’da; faiz
bor¢larinin yerini sermaye yatirimlarina katilma senetleri, faizin yerini murabaha

islemindeki geri satin alma ve fiyat ylikseltme almistir (Kiigiikkocaoglu).

Pakistan faizsiz bankaciligin anayasal alanda zorunlu oldugu iilkelerden bir
tanesidir. Faiz oranlarinin bazi alanlarda yapilanmasina gerek duyan Pakistan hiikiimeti
HSBC ve Citigroup ile anlagsmistir. Bu yoniiyle Pakistan, bir ekonominin tamamiyla

faizden uzaklastirilmasinin miimkiin olabilecegini gdstermistir.
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1.4%

Sekil 1.6. Diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi; Pakistan (EY, 2016)
1.1.3.2.2. Hindistan

““{Ik islami yatirim fonu, Haziran 1986’da Hindistan’da camileri finanse etmek igin

kurulan Kuzey Amerika islami Vakfi tarafindan olusturulmustur’” (Ciiriik, 2013, s. 101).

Ingiliz hakimiyeti donemindeki Hindistan'in Miisliiman bdlgelerinde gériilen bazi
"kooperatif bankacilik" uygulamalarinin da diinyadaki ilk faizsiz finansman ornekleri
arasinda yer alir (Stimer ve Onan, 2015, s. 298). Hindistan, esit gelir dagilima,
yoksullugun hafifletilmesi ve girisimci becerilerin yiikselmesi talebi bulunan, gelismekte
olan bir iilkedir. Islami bankaciligin kapilarmin acilmasimin yatirim faaliyetinde
vatandaglarin sorumlu katilimini (bankayla girisimcilerin ortakligini tesvik eden)
saglayacagl belirtilmektedir. Zira Islami bankacihk kavrami kir veya zarar
diizenlemesine sahip cesitli sirketlerde 6zsermaye katilimina dayanmakta ve bu da
ekonomik kalkinmay: olumlu yonde etkilemektedir. Islami bankacilik; geleneksel
bankalardaki bakiyeleri tutmayan ve fonlarmni gayrimenkul ve altinlarla kapatan Seria'y1
uygulayan Hintlilerin kaynaklarindan yararlanabilir (Nihar ve Subramanyam, 2011, s.
38).

Hindistan’da faizsiz bankacilik faaliyetleri diger f{ilkelere oranla fazla
gelismemistir. Hindistan’da Falah Investment, Ittifaq ve Bast un-Nasr Urban Cooperative

Credit Soceity in Bombay olmak iizere li¢ faizsiz banka faaliyetini siirdiirmektedir

(Eskici, 2007, s. 22).
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1.1.3.2.3. Filipinler

Son birka¢ yildir, ulusal pazarlarin serbestlestirilmesi ve rekabetin
uluslararasilagsmas1 gibi yeni kosullara uyumun bir sonucu olarak Filipinler bankacilik
sektoriinde bir takim 6nemli degisiklikler meydana gelmistir. Ulusal diizeyde, merkez
bankas1 (Bangko Sentral ng Pilipinas), ekonomi i¢in alternatif bir finansman kaynagi
olarak yerli sermaye piyasasinin gelisimini hizlandirmak i¢in aktif olarak reformlar:
sirdiirmektedir. Merkez bankasi, yatirim evlerine lisans verilmesi ve finansal
kuruluslarin yar1 bankacilik islevlerine girmesi lizerine moratoryumun kaldirilmasiyla
birlikte, banka dis1 finansal kuruluslarin sermaye piyasasi gelisimine etkin katilimim
saglamistir. Bolgesel diizeyde, ASEAN Serbest Ticaret Anlasmas1 (AFTA) vasitasiyla
Giiney Dogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN), finansal hizmetlerdeki sinmir dtesi ticareti
ve rekabeti tesvik etmeye ¢aligmaktadir (Sufian ve Chong, 2008, s. 92).

Filipin hiikiimeti, 1973 yilinda diger bolgelere gore daha geri kalmis Miisliman
eyaletlerinin kalkinmasini saglamak amaciyla Philippine Ananak Bank’i kurarak bu
bankada faizsiz bankacilik faaliyetlerini yiiriitmeye baslamistir (Eskici, 2007, s. 92).
Tarihsel olarak kendisine komsu olan Brunei ve Endonezya’dan sonra Filipinler’de de
Islami bankacilik baglamis ancak diisiik biiyiime hiz1 dolayisiyla diger iilkelere gore geri
kaldig1 gozlemlenmistir. ik olarak al-Amanah Islami Yatirim Bankas finansal yiikle
kars1 karsiya kalmis ve sermaye destegine gereksinim duymustur. ikinci olarak toplumda
Islami bankacihig: tesvik etmek amaciyla gerekli hiikiimet politikas1 yetersiz diizeydedir.
Ugiinciisii ise Filipinler’in yaklasik %7’sinin Miisliiman niifusu oldugu ve bu nedenle
Islami bankaciligin geri kaldig: ileri siiriilmektedir. Dérdiincii olarak Islami bankacilikta
gerekli olan uzman kisilerin ortaya ¢ikarilmasi i¢in insan kaynaklarinin kisith bulundugu
belirtilmistir. Bu sebeplerin bir araya gelmesi ile Filipinler’de Islami bankaciligin daha

gelisme siirecinde oldugu kanisina vartlmistir (Amin vd., 2006, s. 97).

1.1.3.2.4. Banglades

Ingiliz sémiirgesinde olan Banglades topraklarinda &nemli sayida faizli bankalar
yer almaktaydi. Misir'da faizsiz bankaciligin basarili olmasiyla Banglades'te de faizsiz
finans sistemine yonelik ¢alismalar baglamistir. Calismalar sonucunda birgok faizsiz

banka kurulmustur. Kurulan en énemli iki kurum: Banglades Islami Bankacilar Birligi ve
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Islami Ekonomik Arastirmalar Biirosu’dur. Iki nemli kurumun yaninda hem faizli hem de

faizsiz bankalar islevlerine devam etmektedir.

1.1.3.3. Avrupa ve Amerika’da katilim bankaciligi

Kiiresel Islami finans sektorii her gegen yil biiyiimektedir. Islami bankalar yeni ve
yenilik¢i trlinler sunabilmekte ancak Ozellikle Avrupa'da uluslararasi sofistike ve
tecriibeli bankalarla rekabet etmek gibi zorluklarla karsilasmaktadir. Islami bankalar,
kendi iilkelerinde rekabet giiciine sahiptirler, ¢iinkii bir¢ok uluslararas1 banka “Islami
subeler” agmus, ancak karsi karsiya kaldiklari zorluklar, mensei iilkelerinde veya

Avrupa'da ¢ogunlukla benzerlik gostermektedir. Bu zorluklar su sekilde siralanabilir
(Aioanei, 2007, s. 17-18).

« Islami bankacilik uzmanlarin yetersizligi,
« Islami iiriinlerin ihtiyaclarini karsilamayan vergi rejimleri,
» Kredi analizinde tekdiize kurallarin olmamast,

« Islami bankalar i¢in muhasebe ve denetim standartlarinin eksikligi (Basel ve
IFRS degisiklikleri islami mali kurumlarin agiklanmasimn kalitesini ve tutarliligimi

artirmak i¢in katalizor gorevi gorecektir),

* Geleneksel bankalarin tekliflerini géz Oniine alarak pazarin ihtiyaclarina gore

iiriin gelistirilmesi,

» Kurumsal yonetim ve risk yonetiminin iyilestirilmesi (Seriat kurulunun ve Risk

Komitesinin kesinlikle birbirinden ayrilmasi gerektigi belirtilmektedir),

+ Seriat bilim adamlarinin yetersizligi (Seriat ilkeleri nitelikli dini aragtirmacilar
tarafindan ortaya konmustur. Yaklagik 250 din adaminin varliginin kestirimi mevcuttur
ve tiim Islami finansal kuruluslara Seriat kurallarina gore iiriin gelistirme desteklenmesi
beklenmektedir. Seriat komitesindeki genel uygulama ilkeleri, ti¢ veya daha fazla
akademisyenden olusur; ancak bu akademisyenler, sinirh sayilar1 nedeniyle, daha fazla
komiteye hizmet etmektedir. Bu nedenle, Seriat din adamlari, islam hukuku, Islam
ekonomisi ve kiiresel finans piyasalarini bir araya getiren daha egitimli akademisyenlere

gereksinim duymaktadir),

 Siki para aklama 6nleme kurallar1.
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1.1.3.3.1. Avrupa

Islami finansal alan gelisimi yalnizca Islam iilkelerinde degil, Avrupa iilkelerinde
de hizla yiikselmektedir. Islami finansa olan ilgi 2008 krizinin ardindan diinya
giindeminde artmis, ABD ve Avrupa’da akademik bir¢ok arastirmanin konusu haline
gelmistir. Islami bankaciligin aktif biiyiikliigii 2011 yilinda %1°lik bir payla diinya
pazarinda 1,3 trilyon dolar aktif biiyiikliigiine ulasmistir. Ingiltere’de bu sektore ilgi
Finansal Hizmetler Otoritesi’nin (Financial Services Authority) ¢abalar1 ile artmaktadir.
Bunun yaninda Islamic Bank of Britain, the European Islamic Investment Bank, HSBC
Amanah ve Lloyds TSB Islami banka ve sigortacilik portfoyleri olusturulmaya
baglanmistir. Londra eski ve koklii bir finans merkezidir, bu sebeple ¢esitli olusumlara
acik alana sahiptir. Londra, Islami bankacilikla ugrasan Bahreyn, Dubai ve Malezya gibi
merkezlerle rekabete giren ilk Bati merkezidir. Londra pazar alaninda ¢ok genis bir

yapiya sahiptir (The Banker, 2011).

1982-93 yil arahginda The Al-Baraka International Bank, biiyiikk bir atilim
gerceklestirerek murabaha temelli Islami konut finansmanma kaynaklik etmistir. The
United Bank of Kuwait/ Al Ahli United, The Islamic Bank of Britain ve HSBC Amanah
bankalari da islami finansman yapan eski bankalardir. Ingiltere Islami Bankasi, Avrupa
Islami Yatirm Bankasi ve Orta Dogu ve Londra Bankasi, Ingiltere’de FSA tarafindan
yetkilendirilen 3 adet islami bankadir. Ayrica, Citigrup, Deutsche Bank ve HSBC gibi
birgok banka bu alanda cesitli yapilandirmalar yaparak Islami bankaciliga destek
olusturmuslardir. Olusturulan bu yapilandirmalarin 25°i Ingiltere finans piyasalarinda

aktif olarak kullanilmaktadir (Briault, 2007).

1.1.3.3.2. Amerika Birlesik Devletleri

Islami finans sektdrii, 10 milyon Miisliiman niifusuna sahip olan Amerika ve
Kanada’da yiiksek oranda talep gérmiistiir. Bu talepte Amerika finansorleri tarafindan iyi
oranda karsilanan bir pazar haline gelmistir. Bu alanda Amerika’da olusturulan ilk kurum
1987 yilinda Kaliforniya’da kurulan, Amerikan Finans House —-LARIBA’dir. Islami
ortaklik ve finansmanda saglayan bu kurum daha ¢ok destek amaglh yapilandirilmigtir.
2005 yilinda olusturulan University Bank of Michigan ile Islami bankaciliga ilk adim
atilmistir. Bu kurum, islami 6zelliklere uygun bircok hizmet ve finansman saglamaktadir.

Anchor Finans Group USA, Islami prensiplere uygun fon kurmak, proje finansman,
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gayrimenkul finansmani, ortak girisim sermayesi ve kredileri gibi hizmetler sunmaya
baglamistir. USA’da 32 eyalette, Guidance Finansal Group, Amerika’da yasayan
Miisliimanlara konut finansman1 sunmaktadir (Khan ve Bhatti, 2008, s. 722).

Amerika Birlesik Devletleri, Islami kesimin taleplerini karsilamakta zorlanan
piyasalarin islam {ilkeleri arasinda biiyiik capli bir finansman kaynagi olusturmaya
yoOneltmistir. Diinya Bankasi1 (IBRD) tarzinda birgok bolgesel bankalar kurulmaya

baslanarak bu alandaki hizmetleri karsilanmasi amaglanmustir.
1.1.3.4. Tiirkiye’de ve Malezya’da Islami bankacilik

Tiirkiye ve Malezya’da Islam bankacilig1 her gegen giin gelismektedir. Faizsiz
bankacilik sektoriinde Tirkiye ve Malezya’nin konumu asagidaki grafikte
belirtilmektedir. Islam iilkeleri icinde Islami bankaciligin pay1 %32 iken, Malezya Islam
devletlerinin de yer aldig1 sektorde %15,5, Tiirkiye %5,1 kisimlik dilimde yer almaktadir.

15.5% 5.1%

Malezya Tiirkive

Sekil 1.7. Katilim bankalarmin bankacilik sektoriindeki payr (Ey, 2016)

1.1.3.4.1. Tiirkiye

Osmanli doneminde toplumsal hayati ilgilendiren bir¢ok alanda vakiflarin
yapilandirilmasi goriilmektedir. Sosyal hayatta dini, siyasi ve i¢timai her tiirlii hizmet
vakiflar araciligi ile insanlara rahat bir sekilde ulastirilmis ve ekonomik agidan kamusal
alanda yerini almistir. Vakiflarin bu kadar genis bir alana hitap etmesi hem dini hem de
kiiltiirel amag esasina dayanmaktadir.

Para vakiflar1 ise toplumdaki ihtiyaglarin karsilanmasi, sosyal hizmetlerin yerine
getirilmesi amaciyla genel olarak diger vakiflarin disina ¢ikarak sermayeye dayali

kurulmustur. Osmanli Dénemi para vakiflariyla gliniimiiz katilim bankalarimn temelini
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olusturacak bir durum sergilemistir. ikisinde de amag faiz olmadan kamunun faydasina
yonelik harcamalarda bulunmaktir (Onk, 2015, s. 2).

Cumhuriyet’in ilk on yilinda iilke bastan asagiya yeniden yapilanma safhasinda
iken bankacilik alaninda; Is Bankasi, Emlak ve Eytam Bankasi, Sanayi ve Maadin
Bankasi kurulmus, Ziraat Bankasi anonim ortaklik haline gelmis ve en nihayetinde
Merkez Bankasi kurulmustur.

1960’lara kadar devlet ve 6zel bankalarin sayis1 artmistir. Denizcilik Bankasi ve
Tiirkiye Ogretmenler Bankas1 diger bankalar arasinda yerini almistir. 1975 yilinda ise kar
zarar ortaklig1 alaninda ilk kurulan banka; DESIYAB (Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim
Bankasi) olmustur. DESIYAB’m genel amaci Avrupa’daki iscilerin tasarruflarim
yatirima doniistiirmek olmustur. Zamanla bu banka da piyasalara ayak uydurarak faizli
yapiya doniismistiir (Turgut, 2014).

Tiirkiye faizsiz bankacilik sistemine 1983 yilinda Ozel Finans Kurumlari’nin
acilmasiyla gegmistir. OFK ’lerin temel amaci yastik alt1 olarak halk arasinda gecen saklh
sermayeyi piyasaya kavusturmaktir. Zamanla katilim bankalar1 adim alan OFK ’ler klasik
bankaciligin disina ¢ikarak sanayi sektoriine finansman olusturmak igin alternatif
olusturmustur. OFK’ler bir¢ok nedenden kaynakli gelisimini yavaslatarak durma

noktasina gelmistir. Bu sebepler asagida siralanmistir (Tung, 2010).

— Mevzuatin olmayis1 ve bundan mahrum kalmasi,

— Sube sayisini yeteri kadar artiramamasi,

— Alt yapinin zayif olmasi,

— Yeni sistem olmasi nedeniyle taninmasinda sikint1 yaganmasi,
— Personel saglanamamasi,

— Ekonomide yasanan genel bir istikrarsizlik durumu,

— Enflasyonun yliksek seyretmesi.

Katilim bankalari, ilk defa 4389 Sayili Bankalar Yasasi’nda “Mevduat toplama
yetkisi bulunmayan ancak, 6zel cari hesaplar ve kar zarara katilma hakki veren hesaplar
yoluyla fon toplayan, ekonomik faaliyetleri ekipman veya emtia temini, kiralanmasi veya
ortak yatirimlar yoluyla finanse eden kurumlardir.” seklinde tanimlanmistir (4389 Sayili
Bankalar kanunu, 20. Madde, 1999). Boylece yasal anlamda bir dayanak olusturulmustur.

Temmuz 2005’te yaymlanan 5411 sayili kanun ile de Ozel Finans Kurumlar ismi

Katilim Bankalar1 seklinde degistirilmistir. Yasanan 2001 krizi etkisi ile de klasik
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bankalar ile fonlar1 birlestirilerek buradaki fonlar giivence altina alinmistir (Eskici, 2007,
S. 29). Bu yillardan sonra katilim bankalar1 istikrarin1 bozmadan ilerleme kaydetmeye
devam etmistir. Sekil 1.8’de goriildiigii lizere katilim bankalar1 2005-2017 yillar1 arasinda

sube ve personel sayisin1 onemli derece artirmistir.

2005 290 5.740

14,00% 20,00%
2006 355 22,00% 7.114 24,00%
2007 422 19,00% 9.215 30,00%
2008 530 26,00% 11.022 20,00%
2009 560 6,00% 11.802 7,00%
2010 607 B,00% 12.677 7,00%
2011 685 13,00% 13.857 9,00%
2012 829 21,00% 15.356 11,00%
2013 966 17,00% 16.763 9,00%
2014 990 2,00% 16.280 -3,00%
2015 1.080 9,00% 16.554 1,70%
2016 957 -11,30% 14.492 -12,40%
2017 Eylal 998 0,4% 14.874 0,03%

Sekil 1.8. Katilim bankalarinin sube ve ¢alisan sayisi (TKBB, 2017)

Calismamn yapildig1 sirada (2017 itibariyle) Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim

bankalar1 sunlardir:

1. Albaraka Tiirk Katihm Bankasi: 1984’te kurulan Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi faaliyetini devam ettiren bankalar igerisinde yer almaktadir. Ortadogu’da aktif
bir sekilde bu alanda taminan Albaraka Bankacilik Grubu, Topbas Grubu Onciiliigiinde
kurulmustur (Onk, 2015, s. 49).

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yurt i¢inde 214, yurt disinda 1 subesi ve 3.885
personeli ile hizmet vermektedir. Toplam varliklari ise ayni tarihte yayimlanan faaliyet

raporuna gore 32 milyar1 Tiirk Lirast asmistir (Albaraka Tiirk, 2017).
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2. Kuveyt Katihm Bankasi

Kuveyt Tiirk’iin temelleri, Kuveyt merkezli Kuwait Finance House’un 1989 yilinda
Tiirkiye pazarma girmesiyle atilmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 28 Subat
1989 tarihli izniyle ve “Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.” unvaniyla, 31 Mart
1989 tarihinde Ozel Finans Kurumu statiisiinde faaliyete baslayan Banka, 1999 yilindan
itibaren diger 6zel finans kurumlartyla beraber 4389 sayili Bankacilik Kanunu’na tabi
olarak hizmet vermeye baslamis, 2006 yilinda ise halen kullanmakta oldugu Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. (Kuveyt Tiirk) adimi almistir (http-3).

3. Tiirkiye Finans

The National Commercial Bank’in %67,03’lik hissesiyle ana ortagi oldugu
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Tiirkiye’nin 2005 yilindan bu yana gii¢lii sermaye yapisi
ve vizyonuyla faaliyet gosteren koklii katilim bankalarindan birisidir.

Tiirkiye Finans; %100 yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak 1991 yilinda
kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillart arasinda Faisal Finans Kurumu adiyla
katilm bankaciligi hizmeti sunan Family Finans’in 2005 yilinda gii¢lerini
birlestirmesiyle kurulmustur.

Birlesmeyi takiben yeni ve giiclii bir kurumsal kimlige kavusan banka, hedef kitlesi
giderek genisleyen katilim bankaciligina yeni bir soluk getirmistir. 2008 yilinda, The
National Commercial Bank (NCB) tarafindan ¢ogunluk hissesi satin alinan Tirkiye
Finans Katilim Bankasi, bu tarihten sonra degisim ve atilim donemine girmistir. 5 tilkede
yatirimlar1 bulunan, Suudi Arabistan’in ilk ve en bilyiikk bankast The National
Commercial Bank’in (NCB) yiizde 67,03 hisse ile hakim ortagi oldugu Tiirkiye Finans

Katilim Bankasi, katilim bankaciligi sektoriiniin 6ncii oyuncularindandir (http-4).
4. Vakif Katihhm

Vakif Katilim Bankas1 A.S.; tamami T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigi,
Bayezid Han-1 Sani (II.Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han
(.LMahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (Il. Mahmut) Vakfi ve
Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan 6denmis 805.000.000.- TL
sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 03.03.2015 tarih ve

29284 sayili Resmi Gazetede yayimlanan, 27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle
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25.06.2015 tarithinde bir anonim sirket olarak kurulmus, 17.02.2016 tarihinde Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir (http-5).
5. Ziraat Katihm Bankasi:

Ziraat Katilim Bankasi ise 12 Mayis 2015°te kurulan ¢ok yeni yapilanan bir
bankadir. Banka gelir ve giderlerinin tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis,
675.000.000 TL ile sermayesi baslangicini yapmistir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun 15/10/2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmustur (http-6).

Katilim bankalarinin kurulmasiyla birlikte, Tiirk mali sisteminde cesitlilik ve
sermaye artigt saglanmistir. Katilim bankalar tarafindan uygulanan fon toplama ve fon
kullandirma gibi yeni sistemle sermayesi olan kisi ve kurumlar i¢in yeni bir alan olugsmus
ve biiylik oranda benimsenmeye baslanmistir. Boylelikle finansal alanda farkli bir boyut
olusturmustur. Ayrica yeni olarak meydana getirilmis ve halka sunulmaya baglanilan
‘kar-zarar ortakligi’, ekonomik alanda alternatif basvuru alani olusturmustur.
Topladiklar fonlar1 biiylik oranda sanayi, ticaret ve hizmet sektorlerindeki isletmelere
kullandiran katilim bankalari, olumlu katkilarda bulunmaktadirlar. Katilim bankalarinin
onemli bir fonksiyonu da banka fonksiyonunun aktif olarak yapildigi Ortadogu iilkeleri
ile Tirkiye arasinda baglanti olusturmaktir. Bu baglanti ile de ekonomik alanda olumlu
sonuglarin alinmasint saglamaktadir. Kurulduklar tarihten itibaren katilim bankalari,
petrol fireticisi Ortadogu iilkelerinden bir miktar yabanci kaynak ¢ekmislerdir ve bu
iilkeler ile olan ticaretin gelismesine katkida bulunmuslardir (Coskun, 2008, s. 111).

Tiirkiye’de bulunan tiim katilim bankalarinin 2016 yili itibariyle topladigi fonlarin
gelisim seyri ve paylari, Sekil 10 ve 11°da yer almaktadir. Asagida yer aldig: sekillerde
katilim bankalar1 her gecen yil toplanan fon miktarini bariz bir bigimde artirmaktadr.
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Sekil 1.9. Tiirkiye 'de Katilim bankalarinda toplanan fon gelisimi (TKBB, 2017)
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Sekil 1.10. Tiirkiye 'de Katilim bankalarinin sektor igindeki aktif paywmin yillar itibariyle
gelisimi (TKBB, 2017)

1.1.3.4.2. Malezya

Malezya Islami bankacilik alaninda diinyada ilk ii¢ iilke arasinda yer almaktadur.
1983’te Islam Malaysia Berhad (BIMB) bankasini kurarak bankacilik alaninda yeni bir

donem baslatmustir.
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1983 islami Bankacilik Kanunu, Malezya'nin merkez bankasi olan Bank Negara
Malezya'ya (BNM), Islami bankalar1 diizenlemek ve denetlemek icin yetkiler
sunmaktadir. Islami bankaciligin iilke ¢apinda yaygmlastirilmasi igin BNM, bankacilik
kurumlarinin mevcut altyapilarim ve sube agmi kullanarak Islami bankacilik hizmetleri
sunmasim saglayan Faizsiz Bankacilik Programi'mi Mart 1993'te sunmustur. Ayrica,
Ekim 1999'da ikinci bir Islami bank, Bank Muamalat Malezya Berhad kurulmus ve Islami
finansal sistemdeki oyuncularin ¢esitliligini ve derinligini artirmak amactyla 2004 yilinda

Orta Dogu'dan gelen islami Finansal kuruluslara ii¢ yeni islami banka lisans1 verilmistir.

15.5%

Sekil 1.11. Diinya Islami bankacilik aktiflerinin dagilimi; Malezya (EY, 2017)

Giiniimiizde, Malezya'nin diinyada geleneksel bankacilik sistemiyle birlikte ¢alisan
en gelismis Islami finans sistemine sahip oldugu yaygin sekilde bilinmektedir. Faizsiz
Bankacilik Programinin yani sira, Malezya'da Islami bankalararasi para piyasasi, Islami
devlet bor¢lanma senetleri piyasasi ve Islami sigorta piyasasi bulunmaktadir. Ocak
1994'te faaliyete baslayan Islami bankalararasi para piyasasi, Islami bankacilik
kurumlarinin kendi aralarinda belirlenmis Islami finansal araclar ticaretini miimkiin
kilmaktadir. Dahasi, Mudharabah Interbank Investments (MII) mekanizmasi, acgik bir
Islami bankacilik kurumunun fazladan Islami bir bankacilik kurumundan Mudharabah
(kar paylasimi) temelinde yatirim almasint miimkiin kilmaktadir. 1983 yilinda yiiriirliige
giren Hiikiimet Yatirimlar1 (GII) piyasasi, geleneksel Hazine bonosu ve tahvil piyasasinin
Islami esdegeri olarak belirlenmistir. Islami sigorta 1985 yilinda ilk Tekafiil operatdriiniin
kamuoyunun Seriatla uyumlu sigorta iiriinlerine olan ihtiyacim1 karsilamak {izere

kurulmustur (Chong ve Liu, 2009, s. 130).
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Sekil 1.12. Malezya bankalarimin ¢alisan sayist (2005-2016) (Bank Negara Malaysia)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Number of 43 | 42 | 47 | 54 | 54 | 55 | 56 | 56 | 55 | 54 | 54 | 54
Institutions
Commercial |01 ) | 0y | 9 | 0 | 23 | a5 | 27 | 27 0 27 | 21 | m
Bank
Merchant/Inve
doetgar | 10| 10| 14 | 15 |15 |15 |15 | 13 [ 12 [ 1 [ 1| 1
Islamic Bank | 6 1w | 11171717 16| 16| 16| 16 | 16 | 16
Sekil 1.13. Malezya Bankalar: Sayisi (Bank Negara Malaysia)
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Office
2,244 2,139 | 2,245 | 2,271 | 2,298 | 2,312 | 2,435 | 2,481 | 2,479 2,494 | 2,500 2,498
Network
g;’;”kmemal 2,072 1,952 | 1,968 | 1,979 | 1,999 | 2,006 | 2,050 | 2,056 | 2,029 | 2,045 | 2,048 | 2,019
MerchantInve| o | 19 | 150 | 131 | 131 | 133 | 133 | 148 | 135 | 135 | 119 | 130
stment Bank
Islamic Bank! | 766 | 1,167 | 1,272 | 2,039 | 2,087 | 2,102 | 2,147 | 2,171 | 2,177 | 2,192 | 2,206 | 2,197

Sekil 1.14. Malezya bankalarinin sube sayisi (Bank Negara Malaysia)
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1.2. islami Bankacihk Uriinleri
1.2.1. Fon toplama yontemleri

Islami bankacilikta fon toplama yontemleri 3 ana baslikta incelenmektedir.
1.2.1.1.  Ozel cari hesap

Vadesiz hesabin faizsiz bankalara uyarlanisi olarak uygulanmaktadir. Cari hesaplar

Bankacilik Kanunu’nda su sekilde tanimlanmistir.

“Katilim bankalarinda actirilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an
geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri
odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplary’’ ifade eder (5411 sayili Bankacilik Kanunu,
3. Madde, 2005).

Fonlarin giivenligi adina cari hesap olusturmak gerekli bir durum olusturmustur.
Bu fonlar hesap sahibi tarafindan istenildigi zaman kullanilabilmelidir. Katilim bankalar1
0z kaynaklarin 10 kat1 kadar cari hesap kabul ederek hesap iizerini isletip karim kendisi
almaktadir. Eger hesaptaki paraya bir sikint1 oldugunda banka bu durumu karsilamak

durumundadir. Kar1 da zarar1 da banka kendi i¢inde halletmek durumundadir.
1.2.1.2. Katilma hesabi

Vadeli hesabin faizsiz bankaciliga uyarlanmasidir. Bankacilik Kanunu’nda katilma
hesabi:

Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandwilmasidan dogacak
kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis
herhangi bir getiri ddenmeyen ve anaparanin aynen geri édenmesi garanti edilmeyen
fonlarin olusturdugu hesaplarna denir (5411 sayili Bankacilik Kanunu, 3. Madde, 2005).

Katilim bankaciliginda katilma hesabinin elde ettigi karin veya zararin %20’si
bankaya, %80’i ise havuza eklenmektedir. Ortaya ¢ikan kar ve zarar da katilanlar arasinda

paylasilmaktadir.
1.2.1.3.  Kwmetli madenler hesabi

Altin ve giimiis alip satmak Islam’da mesru oldugundan Katilim bankalar1 bu tiir
varliklarin ticaretini yapmaktadir. Bazi islam Hukukgulari ise emtialarin para karsihiginda

satiminda da vade olabilir goriistindedir.
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Katilim bankalar1 bu islemi uluslararasi bankalardan ya da yerel altin satan
kurumlardan bir miktar altin alarak uygulamaktadirlar. Bu altinlar1 kasalarda tutmakta,
misterilerinin talepleri dogrultusunda altinlar1 miisterilere satmaktadirlar. Bu dogrultuda
misteriler altina yatirim yapmis olurlar. Altina ve giimiise yatirim yapmak isteyen ancak
nasil saklayacagim diisiinen bir¢ok Islami kesim icin bu hesap iyi bir ¢dziim secenegidir.
Altinlarin piyasaya siiriilmesi ile de ekonomiye katki saglanmis olmaktadir (Arslan, 2014,
s. 12).

1.2.2. Fon kullandirma yontemleri

Katilim bankalarinda kullamlan fon ydntemleri cesitlilik gdstermektedir. Bu

cesitlilik dokuz baslik altinda incelenebilmektedir.
1.2.2.1. Musaraka

Musaraka iki veya daha fazla sahsin belirli bir miktar sermaye koyarak, birlikte is
yapmak ve meydana gelecek kar veya zarar1 paylagsmak iizere kurduklar ortakliga denir
(Hammad, 1996, s.318). Islemin sonucunda kar elde edilirse, masraf ve maliyetler elde
edilen kardan disiiriilmektedir. Eger mali bir zarar meydana gelirse, bu zarar sermayeye

katilim oranlarinda sermaye sahiplerince ddenmektedir (Bayindir, 2007, s. 258).
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is ortakhg

Musaraka e
Banka < sézlesmesi <>  Maisteri

Sekil 1.15. Musaraka sozlesmesinin asamalar: (Berfa, 2015)

1.2.2.2. Muzaraa ve Musdkat

Muhahale olarak da bilinen Miizaraa, ihtiya¢ sahibinin baskasinin topragini
islemesi sonucu, elde edilen iriiniin belirli bir bolimiinii almas1 {izerine olusturulan

sozlesmedir.

Miisakat ise, meyve veren agaglarin meyvelerinin paylasilmasi gibi topraga dayali

yapilmak {izerine olusturulan bir ortakliktir (Tung, 2010, s. 134).
1.2.2.3. Mudaraba

Sermaye sahipleri ortak bir sekilde yatirnm olusturmak amaciyla bankaya para
yatirmaktadir. Belirli sartlar altinda yatirilan sermayeler yatirim i¢in kullamilir. Bu
ortaklig1 ii¢ kar takip etmektedir. Birinci pay sermaye sahibine, ikinci pay sermayeyi
isleten bankaya, tcilincii pay ise mudiye ayrilmaktadir. Eger bir zarar olusursa
ylkiimliilik bankanin degil sermaye sahiplerine aittir. Bu zarar ise ana para ile sinirli

olarak olusmaktadir (Erdogan, 2011, s. 59).

30



1.2.2.4. Murabaha

Banka, miisterisinden hizmeti pesin olarak almakta iistiine kar koyarak vadeli
sekilde miisterisine satmaktadir. Murabaha iglemleri su asamalarla gergeklestirilmektedir

(Ozkan, 2012, s. 47).

e Banka, miisteri ile sozlesme imzalar.
e Katilim Bankas1 miisterinin ihtiyacim kar ile vadeli olarak satar. Bunu da
miisteriye garanti olarak sunar.
e Miisteri ise anlagsmanin yapildigi sekilde islemlerini ve Odemelerini
gergeklestirecegi beyaninda bulunur.
e Miisteri siparisini bankaya bildirir.
Katilim bankalarin sundugu murabaha finansman, konvansiyonel bankalarin
kredileri ile karsilastirirsak birkag farktan bahsedebiliriz:
+» Kredide iki taraf murabahada ii¢ taraf vardir;
¢ Kredi 6diing para verme (ikrazat) islemi, murabaha ise gercek bir finansman
islemidir;
% Kredinin getirisi faiz, finansal murabahanin getirisi ise kardir;
% Kredi finansal murabahadan daha risklidir;
¢+ Murabaha daha rasyoneldir;
% Murabahada miisterinin ve kredinin takibi daha kolaydir. (Yilmaz, 2010, s. 12-
14)

) Katilim
‘ Satici Mali pesin alir. Bankasi < Vadeli, karl satar > Miisteri
(Miisterinin talebi

\ / iizerine) - v

Sekil 1.16. Murabaha sézlesmesi (TKBB, 2013)
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1.2.25. Icara

Katilm bankalarinin fon kullanimini saglayan yontemdir. Orta vadeli bir fon
kullamm ydntemidir. S6zlesmede Vade-Fiyat-Kira konulari belirlenmektedir. Banka mali

satin alir, bu mali miisteri Kiralayarak kira bedelini taksit seklinde bankaya 6demektedir.

Bu olusturulan finansal kiralama sistemine Leasing adi verilmektedir. Bu durumda
kira bedeli alinmaktadir. Banka da elde edilen bedeli katilim sahipleriyle paylagsmaktadir.

Kiralama siiresi sonunda {iiriin almak isteyen miisteriye satilmaktadir (http-7).

Yy

. - — ‘ KATILIM BANKASI |
RALAYAN Mal, is veya hizmeti (Miisterinin talebi

kiralar L
iizerine)

Sekil 1.17. Icara sozlesmesi (TKBB, 2013)

Miisterisine, vadeli karli KiRACI
kiralar

1.2.2.6. Iktina

fktina; finansal kiralama olarak bilinen bu sistem, katilim bankasinin makine ya da
gayrimenkulii belirli bir donem ig¢in kiraya vermesiyle olusmaktadir. Kiraci mali
kullandig1 donemde kira ile birlikte malin miilkiyetini kazandiran taksitleri de 6der. Kira

bitiminde ise malin miilkiyeti kiractya gegcmektedir (Cobankaya, 2014, s. 17).

URETICI K. BANKASI
80 Tl'ye 100 Tl'ye iiretimini
devreder distlendigi bir mali

Sekil 1.18. Iktina sozlesmesi (TKBB, 2013)
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1.2.2.7. Selem

Selem satiginda para pesin olarak iireticiye sunulmakta mal ileriki bir tarihte teslim
alinmaktadir. Islem vadeli bir sekilde yapilmis olmaktadir. Yapilacak islemin teslim
tarihi, bedeli, malin miktar1 Onceden belirlenerek mal katilim bankas: tarafindan

miisterisine satilmis olur. Miisteri 6demesini pesin ya da taksitli sekilde yapmaktadir.

y
/

» ”

) </ Miisterinin talep ettigi mal iizerine ‘

\ selem akdi yapar. ‘

Mal talebinde ve satin alma vadinde

KATILIM bulunur.
BANKASI

N
T} rs s O\
Belirlenen tarihte mali teslim alir. ‘ Vadettigi oranlarda pesin veya vadeli
satar

|

MUSTERI

Sekil 1.19. Selem sozlesmesi (TKBB, 2013)
1.2.2.8. Tavarruk

Nakit sikintis1 yasayanlarin mallarini satarak ihtiyag duydugu nakit elde etmek igin
basvurdugu bir sistemdir. Katilim bankalar1 bu yontem ile satin aldig1 mallar belirli bir

kar tizerinden vadeli sekilde miisterilere satmaktadir.
1.2.2.9. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen yontemi digerlerinden farkli olarak ihtiya¢ sahiplerine bir sézlesme
ile faizsiz olarak bor¢ verme seklindedir. Odemeler iki tarafin anlastig1 sekilde belirli
zaman dilimleri halinde yapilmaktadir. Karz-1 Hasen fonu hastalik, evlenme, girisimler
gibi durumlarda verilmektedir. Ihtiyag sahiplerinin sikintilarindan dolay1 borglarint
O0deyememesi s0z konusu oldugunda bulunan borg¢, bankanin sosyal fonundan temin

edilmektedir (Erdogan, 2011, s. 51).
1.2.3. Diger Yontemler

Katilim bankaciliginin sayilan fon kullandirma yontemlerinin yanisira kendinden
sOz ettiren, ilgi ¢eken iki yontem daha vardir. Bu yontemler: Sukuk ve tekafiil seklinde
adlandirilmaktadir.

Islami bono adiyla anilan sukuk, faiz igermeyen, gayrimenkul veya sermaye
ortakligini temsil etmektedir. Sukuk sahibi belli bir zaman diliminde belli bir varligin

yaratacag1 nakit akimindan dogacak risk ve getiriyi kabul etmektedir.
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Sukuk ihraci, toplanan fonlar ile sahip olunan paya gore yeni bir projeye baglamak,
mevcut olan projeyi gelistirmek ya da toplanan fonlari ticari bir faaliyeti finanse etmek
amaclariyla kullanilmaktadir. Hem devlet hem de 6zel kurumlar tarafindan kullanilan
sukuk, giiniimiizde hem Korfez iilkelerinde hem de Avrupa iilkelerinde, devletler ve
kurumlar tarafindan Islami bankalarca kullanilmaktadir. Sukuk, genellikle biiyiik projeler
icin ihtiya¢ duyulan yiiksek miktarli sermayeyi temin etmek amaciyla yaygim sekilde
kullamlmaktadir. Bu yontemle alim satima konu olan islemler igin, alt yap1 insasi i¢in
veya 0zel bir projenin gergeklestirilmesi i¢in kaynak arayisina gerek kalmadan bagvuru
yapilabilmektedir (Ernst ve Young, 2012).

Toplam uluslararas1 sukuk ihracati, 2015 yilinda 20,88 milyar ABD dolar
seviyesinde iken 2016 yilinda 10,68 milyar dolar artarak 31,56 milyar dolara ulagsmustir.

Kaydedilen bu oran sukuk pazarinin baglangicindan bu yana kaydedilen en yiiksek ihrag

degeridir.
35,000
30,000
25,000 1
20,0001
15,0001
10,000 {
5,000 1 I I I
ol i m §
200:04 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016
5988 3723 11,852 13859 2210 7166 4098 9084 20269 23305 27730 20,880 31561

Sekil 1.20. Toplam uluslararasi sukuk ihract (Ocak 2001 — Aralik 2016)- milyar USD
(International Islamic Financial Market, 2017)
Asagida, Sekil 1.21°de goriildiigli gibi yerel sukuk ihracati, 2015 yilinda 39,81
milyar ABD dolant seviyesinden 2016 yilinda 56,71 milyar ABD dolart seviyesine

yiikselmistir. Bu artigin biiyiik bir kismin1 2016 yilindaki 34,7 milyar dolar yerel sukuk

ihraciyla Malezya saglamustir.
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13227 10,286 21755 36,182 22127 30,904 49,027 84490 17331 12,565 80570 39813 56718

Sekil 1.21. Toplam yerli sukuk ihraci (Ocak 2001 — Aralik 2016)- milyar USD

(International Islamic Financial Market, 2017)

Malaysia Gulf Cooperation Indonesia Turkey
: Council

usp7.a W UsDa.1

USD19.6
billion,

uUSD34.7

billion, ‘. billion,
billion, |
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v
46.4% gaie

1. Government 1. Financial

2. Financial

‘1. Financial

Financial services
Government

Sekil 1.22. En biiyiik sukuk piyasalar: 2016 (Malaysia International Islamic Financial
Centre (MIFC), 2016)
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Tablo 1.1. Tiirkiye 'de 2010- 2017 yillar: arasi toplam sukuk ihraglar: (TKBB, 2017)

2010-2017 ) MYR (Bin ) TL Karsihg

USD (Bin USD) TL (Bin TL)
Yillar Arasi MYR) Toplanm (Bin TL)
Ozel Sektor 3600 000 1960 000 6 848 705 16 391 605
Kamu 4750 000 17 782 449 28 042 449
TOPLAM 8350 000 1960 000 24 631 154 44 434 054

Tekafiil, yardimlasma ve dayanigsmaya dayanan bir yardim sandigi seklinde
olusturulmus bir sistemdir. Bu sistemde kar ve zarar sigorta sirketleriyle sigortalilar
arasinda paylasilmaktadir. Boylece muhasebe gelirlerinin belirli bir kismi sigorta
sirketine ddenen ticretten alinarak sigortalilara iade edilmektedir. Bir nevi sigortacilik

olan Tekafiil baz1 kesimlerce faiz olarak goriilmektedir (Jobst vd., 2008, s. 8).

1.3. Amag

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin etkinligini,
performansimi inceleyip, analiz etmektir. Bu kapsamda diinyada, Islami finans alaninda
gelismis bir iilke olarak Malezya ile karsilagtirma yapilmaktadir. Performans ve etkinlik
analizi amactyla hem geleneksel Oran Analizi hem de parametrik olmayan Veri Zarflama

Analizi kullanilacaktir. Bu arastirma genel olarak su alt amaglar1 igermektedir;

<> Islami bankacilik sistemini daha iyi tammlamak ve bilmek,
<> Islami bankacilik tarafindan sunulan iiriinleri vurgulamak,
<> Islami bankacilikta faiz Odemeleri olmadan, nasil kar elde

edildigini arastirmaktir.
1.4. Cahsma Kapsam

Bu ¢aligsmada Tiirkiye ve Malezya’daki Islami bankalarin finansal performansi
analiz edilmek istenmektedir. Bu tiir karsilagtirmalar yapmak ve ortaya ¢ikan sorulara
dogru ve gegerli bir cevap bulmak yararli olacaktir. Sadece Tiirkiye ve Malezya Islami
bankacilik sektorii icin degil, ayn1 zamanda iki iilkenin ekonomisi ve diger iilkeler i¢in de
onemlidir. Ayrica ¢alismada, 2008 finansal krizin iki tilkenin katilim bankaciligina etkisi

ele alinacaktir.
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1.5. Arastirmanin Onemi

Islami finans alaninda giilii bir sisteme sahip olan Malezya ile Tiirkiye’deki katilim
bankacilik sisteminin karsilastirildigi bu arastirma asagidaki nedenlerden dolay1 onem
tagimaktadir.

Teorik agidan: Katilim bankalarinin yaptigi1 farkli islemler ve aktivitelerin banka
finansal performansina olan etkisini incelemek.

Uygulama acgisindan: Literatiirde bu alanda ¢ok sayida calisma yapilmis olmasina
ragmen Islami Bankaciligin gelisimini gézlemlemek ve bu alanda basarili Malezya Islami
Bankalari ile Tiirkiye Katilim bankalarini kiyaslayarak performans ve etkinligi arastirmak

calismay1 6zgiin kilmaktadir.
1.6. Arastirmanin Smirhklar:

Arastirmanin 6rneklemine katilan bankalar 2006-2015 doneminde faaliyet gosteren
katilim bankalaridir. Dolayisiyla Tiirkiye’de son iki yil i¢inde agilan Ziraat katilim ve
Vakif katilim bankalar1 arastirmaya dahil edilmemistir. Malezya’dan sadece arastirma
donemi (2006 yilindan 2015 yilina kadar) icerisinde faaliyet gosteren Katilim banaklari
calismaya dahil edilmistir.

1.7. Arastirma Sorular

Genel olarak, arastrma sorular1 bir arastirmanin en Onemli pargasidir. Bir
arastirmanin konusu, gosterilmesi kaginilmaz olan ancak bulgularin daha kesin ve tutarl
olmasini saglamak i¢in pek ¢ok dnemli soruyu kapsamaktadir; burada, ¢alisma basligim

onemli bigimde etkileyen iki temel soru tizerine odaklanilmaktadir.

1. Tiirkiye Katilim bankalar1, Malezya Islami bankalarina kiyasla ne kadar

etkin ve finansal olarak ne kadar gii¢liidiir?

2. Islami bankada faiz oramimm dikkate almaksizin kar saglamak nasil

mumkundir?
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2. AMPIRIK CALISMALAR

2008 yilindaki kiiresel finansal krizin ardindan, Islami finans alanimin genisledigi
bilinmektedir. Bu biiyiime, literatiiriin genisliginden ve konuyu ele alan ¢alismalarin artan
sayisinda da anlasilir. Akademik calismalarin ¢ogunda geleneksel ve Islami bankalar
karsilastirmaya ¢alisilirken, Islami finans uygulayan iilkeler arasinda iki Islami sistemin
karsilastirilmasi yaygin degildir. Buna ragmen Ada ve Dalkili¢ (2014), Yildirim’in (2015)
Tiirkiye ve Malezya'da Islami bankalarin etkinligini karsilastirmak amaciyla yaptigi
calismalar da vardir. Genel olarak etkinlik ve performansi incelemek, karsilastirmak ve
analiz etmek igin, arastirmacilarin ¢ogu Finansal Oran (FOA), Veri Zarflama (VZA),

Stokastik Sinir (SSY) analizleri kullanmustir.
2.1. Oran Analizi Kullanilan Cahismalar

Samad (2004) calismasinda, (a) karllik, (b) likidite riski ve (c) kredi riski ile ilgili
olarak Korfez Savasi sonrast donemde Bahreyn'in Islami bankalarinin ve faiz temelli
geleneksel ticari bankalarin karsilagtirmali performansini incelemistir. Bu performanslari
0lgmek i¢in dokuz finansal oran kullanilmaktadir. 1991-2001 déneminde Bahreyn'deki
Islami ve geleneksel ticari bankalar i¢in Student t-testini finansal oranlara uygulayan
calisma, Islami ve mevduat bankalar arasinda karlilik ve likidite acisindan dnemli bir
fark olmadig1 sonucuna varmistir. Bununla birlikte, calisma, kredi performansinda 6nemli

bir fark oldugunu ortaya koymaktadir.

Widagdo ve Ika (2008), calismalarinda Endonezya’daki Islami bankalarinin Fetva
(2004) 6ncesi ve Fetva sonrast donemde finansal performanslarimin farkli olup olmadigini
arastirmiglardir. Bankalarin performansini degerlendirirken, bu calismada karlilik,
likidite, risk ve 6deme giicii ve verimlilik olarak kategorize edilen ¢esitli finansal oranlar
kullamlmistir. Fark saptanmasi icin t-Testi kullanilmistir. Bu ¢alismanin sonucu, genel
olarak Islami bankalarmn Fetva dncesi ve Fetva dénemindeki finansal performanslarinin
karsilastirilmasinin istatistiksel olarak farkli olmadigini gostermektedir. Benzer sekilde,
bankalar arasi analiz sonug¢lar1 hem Fetva’dan once hem de Fetva’dan sonraki donemde
Islami bankalar ile mevduat bankalari arasinda performans agisindan 6nemli bir fark

olmadigin1 gostermektedir.

Viverita. D (2010), caligmasinda, 2005-2008 yillar arasinda bireysel banka

verilerini kullanarak Endonezya Islami bankalarin performansini, ayrica, Islami ve
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geleneksel bankalarin performanslarim karsilastirmayi amaglanustir. Ug finansal etkinlik
oranini (maliyet etkinlik oranlari, gelir etkinlik oranlari ve kar etkinlik oranlari)
kullanarak, Islami bankalarda maliyet ve gelir etkinligi nedeniyle dnemli bir performans
artis1 oldugu belirlenmistir. Islami ve geleneksel bankalarin 6nemlilik farklarini kontrol
etmek icin T-testi ve F-testi kullamlmistir. Cahsmadan elde edilen sonuglar, Islami
bankalarin geleneksel bankalardan daha yiiksek maliyet etkinligi sagladiklarim
gostermektedir. Buna ek olarak, Islami bankalarin, geleneksel bankalara kiyasla az
tecriibeye sahip olmalarina ragmen gelir ve kar tiretme kabiliyetinin daha yiiksek oldugu
goriinmektedir. Bununla birlikte, biiyiik Islami bankalar da biiyiik geleneksel bankalara
gore, aktif karliligi ve 6zsermaye karliligi oranlar1 (ROA ve ROE) agisindan daha yiiksek
bir degere sahiptir.

Akhter vd. (2011) ¢alismalarinda, Pakistan 6rneginde geleneksel bankalari (kamu
ve Ozel sektdr) Islami bankalarla karsilastirarak, Islami bankalarinin etkinlik ve
performans analizini gerceklestirmiglerdir. Etkinlik ve performans 6lgmek amaciyla
dokuz finansal oran, karlilik, likidite riski ve kredi riski altinda kullanilmistir. Bu oranlar,
2006-2010 doneminde Islami ve geleneksel bankalara ait finansal tablolara
uygulanmistir. Ayrica bilango ve gelir tablosundaki egilimleri kontrol etmek i¢in Trend
analizi kullanilmistir. Calismada faizsiz ve faize dayali bankacilikta karlilik agisindan
onemli bir fark bulunmadigi sonucuna varilmistir. Bu aragtirmada, likidite ve kredi
performansindaki farklilik kesfedilmistir. Trend analizi, Islami bankanin bilangosunun iyi

seyrini ortaya ¢ikarirken gelir tablosunda anlamli bir fark bulunamamustir.

Kadir vd. (2013), c¢alismalarinda, ekonomik kriz sirasinda (1997-1999) ve
ekonomik kriz (2001-2003) sonrasinda Malezya'da mevcut olan iki bankacilik sisteminin
finansal performansi karsilastirilmistir. Bu iki donem boyunca geleneksel ve Islami
bankalarin performansini incelemek i¢in ¢alismada 10 finansal orandan faydalanilmistir.

Bunlar 4 gruba ayrilmistir:

(@) Karlilik oranlart;

(b) Likidite oranlar;

(c) Risk ve 6deme giicii oranlari ve

(d) Verimlilik oranlari.

39



Daha sonra, iki banka tiirliniin, performans agisindan iki dénem arasinda anlamli bir
farklilik olup olmadigini belirlemek i¢i T-testi kullanilmistir. Bankalar arasi karsilastirma
kullamldiginda c¢alismada, mevduat bankalarimin Islami bankalara goére daha iyi
performans gosterdigi, karimin ve riskinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasiimustir.
Ancak, varlik kullanma agisindan, Islami banka, geleneksel bankadan daha iyidir. Genel
olarak, 1983'te faaliyete gecen Islami bankalardan daha uzun tarihge ve tecriibeye sahip

olmasi nedeniyle, geleneksel banka ¢ok yonlii olarak daha iyidir.

Dogan (2013), yaptig1 caligmada 2005-2011 yillar arasinda Tiirkiye’de 4 katilim
bankastyla 4 mevduat bankasinin finansal performanslarimi karsilastirmistir. Calisma
sonucunda mevduat bankalarinin, katilim bankalarina gore likiditesi, bor¢ 6deme giicii ve
sermaye yeterliligi daha yiliksek iken riskliliginin daha diisiik oldugu anlasilmustir.
Karlilik anlaminda iki banka tiiriiniin arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik

tespit edilememistir.

Hazzi ve Al Kilani (2013), ¢alismalarinda, karlhilik, likidite ve risk performansi
acisindan islami ve geleneksel bankalar arasinda 6nemli farklilik olup olmadigim
belirlemek i¢in Malezya'daki Islami ve geleneksel bankalarin finansal performanslarim
istatistiksel olarak incelemislerdir. Arastirmacilar, mevduat bankalarinin Islami
bankalardan daha karl1 oldugunu, Islami bankalarin, gelencksel bankalardan risk agirliklt

sermaye oranina gore daha az riskli oldugunu tespit etmislerdir.

Khan vd. (2013), yaptiklari ¢alismada, yaygin olarak kullamilan oran analizinin
uygulanmasiyla, segilen Malezya ve Pakistan Islami bankalarin 2006 ile 2011 yillari
arasindaki alt1 yilhk faaliyet etkinligini degerlendirmis ve analiz etmislerdir. Ikincil
veriler, ilgili bankalarin yillik raporlarindan elde edilmis, aciklamalar, ortalama, standart
sapma ve degisim katsayisi ile yapilmistir ve t-Testi performans farkliliklarini ifade
etmistir. Ampirik bulgular, Malezya’daki islami bankalarin, gelir-gider orani ve isletme
etkinligi ile karsilagtrmali verimli calismay1 degerlendirebildiklerini, buna karsilik
Pakistan Islami bankalarin, varliklarm titizlikle kullandiklarini gdstermektedir. Malezya
Islami bankalar1 daha etkin iken, Pakistan Islami bankalarinin isletme giderlerini kontrol

altinda tuttugu sonucuna varilmstir.

Saleh ve Zeitun (2006), calismalarinda Urdiin’deki islami bankacilik deneyimini

incelemek ve analiz etmek amaciyla, 6zellikle birinci ve ikinci katilim bankasi1 (Urdiin
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Islami Finans ve Yatirnm Bankasi (JIBFI) ve Islami Uluslararas1 Arap Bankas1 (IIAB))
ile katilim bankalarinin performanslarini degerlendirmeye ¢alismiglardir. Arastirmacilar,
daha sonra bu sektoriin kars1 karsiya oldugu hem yerel hem de kiiresel sorunlara dikkat
cekmislerdir. Bu c¢aligmada kar maksimizasyonu, sermaye yapist ve likidite testleri
yapilarak, performans degerlendirme yontemi kullanilmistir. Caligmanin sonucunda, her
iki bankanin etkinligini ve kabiliyetinin artti1, yatirimlarimin ve faaliyetlerinin
genisledigi ve Urdiin'deki finansman projelerinde énemli bir rol oynadigi bulunmustur.
Ayrica aragtirmada ilgi ¢eken bir diger konu, bu bankalarin daha c¢ok kisa vadeli
yatirnmlar {izerinde durdugu gercegidir. Bir bagka bulgu ise, Finans ve Yatirim
Bankasi'nin (JIBFI), diger bankalari islami finansal sistemi uygulamaya tesvik eden bir
faktor olarak, yiiksek bir karliliga sahip olmasidir. Ayrica, Islami bankalarin kredi

imkanlarinda ve karlilikta ytliksek oranda bir biiyiime gosterdiklerini ortaya koymustur.
2.2. Veri Zarflama Analizi Kullanilan Cahsmalar

Yudistira (2004), c¢ahsmasinda 1997-2000 doneminde 18 Islami bankanin
performansiyla ilgili yeni kanitlar sunmaktadir. Onceki ¢alismalardan farkli olarak bu
calisma, etkinlik dlgiimiine dayamrken, Islami bankaciligin teknik ve 6lgek etkinliklerini
analiz etmek icin parametrik olmayan yaklasim olan VZA kullanmistir. Islami bankalarin
girdi-cikti degiskenlerinin belirlenmesinde aracilik yaklasimi Islami finansal sistem
ilkesine uygun olarak secilmistir. Sonuclar, genel olarak, 1998-1999 kiiresel kriz

sirasinda Islami bankalarin diisiik etkinlik skorlarina sahip oldugunu ortaya koymustur.

Hassan (2006), ¢alismasinda, 1995-2001 doneminde bir¢cok banka analiz ederek
Islami bankacilik sektdriiniin diinyadaki goreli etkinligini arastrmistir. Bu bankalarin
etkinligini incelemek igin hem parametrik (Maliyet ve Kar Etkinligi) hem de parametrik
olmayan VZA teknikler kullamlmistir. Maliyet, tahsis, teknik, saf teknik ve 6lgek etkinlik
skorlar1 gibi bes VZA etkinlik 6nlemi hesaplanmis ve performans geleneksel muhasebe
onlemleri ile iliskilendirilmistir. Calismanin sonuclari, Islami bankacilik endiistrisinin,
diinyanin diger bolgelerindeki geleneksel bankacilikla karsilastirildiginda nispeten daha
az etkin oldugunu gostermektedir. Ayrica, etkinlik 6nlemlerinin ROA ve ROE ile yiiksek
oranda iliskili oldugunu ve etkinlik tedbirlerinin Islami banka performansinin
belirlenmesinde geleneksel muhasebe oranlar1 ile aym zamanda kullanilabilecegini

gostermistir.
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Sufian vd. (2008), ¢alismalarinda, 2001-2006 déneminde 16 MENA ve Asya
iilkesindeki Islami bankaciligin etkinligini arastirmiglardir. Bireysel bankalarin etkinlik
tahminleri parametrik olmayan VZA yontemi kullanarak degerlendirilmistir. Sonuglar,
MENA Islami bankalarm Asya'daki islami bankalar muadilleriyle karsilastirildiginda
daha yiiksek ortalama teknik etkinlik sokurnun sergiledigini ortaya koymustur. Saf teknik
etkinlikle birlikte hem MENA hem de Asya iilkelerinin bankacilik sektorlerinde 6lgek
etkinligi daha agir basmaktadir. Ayrica ampirik bulgular, MENA bdlgesindeki bankalarin
donem boyunca etkinlik sinirmin en st kismina egemen olarak en etkin bankalar

olduklarin1 gostermektedir.

Hassan vd. (2009) yaptiklar1 ¢alismada, Islami bankalara karsi konvansiyonel
bankalarin ortalama maliyet, gelir ve karlilik skorlar1 arasindaki farklar arastirmislardir.
Ayrica, drneklenen bankalarin biiyiikliik, yas, maliyet, gelir ve karlilik etkinliginin etkisi
incelenmistir. Veriler, Islam Konferans1 Orgiitii (IKO) iilkelerinde 1990-2005 yillar:
arasinda, 40 Banka Kapsami veri tabanindan elde edilen her yil i¢in toplanmustir. Verileri
analiz etmek igin, ilk olarak Farrell tarafindan gelistirilen VZA parametrik olmayan
etkinlik yaklasimi uygulanmustir. Bulgular, konvansiyonel ve Islami bankalarin genel

etkinligi arasinda 6nemli bir fark olmadigini ortaya koymustur.

Arslan ve Erge¢ (2010) calismalarinda, 2006 yilinda ve 2009 yilinda 26 6zel
geleneksel bankamin ve 4 katilim bankasinin VZA yoéntemi ile etkinliklerini analiz
etmislerdir. VZA sonuglarina gore, 2006 yilinda etkin olmayan 10 bankadan 3" katilim

bankasi iken, 2009'da etkin olmayan tanimlanan 11 bankadan sadece 1'i bir katilim
bankastydi.

Ajlouni ve Omari (2013) yaptiklar1 calismada, 2005-2009 déneminde Urdiin Islami
bankalarin performanslarini, etkinlik gelisimlerini, iki farkli yaklagim kullanarak
incelemis ve karsilastirmiglardir. Bu yaklagimlar Malmquist VZA ve FOA’dir. Sonuglar,
Urdiin Islami bankalarin, calisma déneminde, her iki yaklasimi1 kullanarak gercek ¢iktilar
iireten girdileri agisindan siirekli olarak etkin olduklarini ortaya koymustur. Bununla
birlikte, 6rnek bankalar arasindaki degisim dnemli degildir. Buna ek olarak, VZA ve FOA
banka siralamalar arasindaki iliski hakkinda énemli bir kanit bulunmamaktadir Urdiin
Islami bankalarin yoneticilerinin, optimum ciktilar iiretmek i¢in basvuru kullanimin

gelistirerek bankalarin etkinligini artirmalari 6nerilmistir.
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Ada ve Dalkilic (2014) calismalarinda 22 Islami bankanmin bilango verilerinden
olusan gostergeler kiimesi kullamlarak 6l¢ek etkinligi, etkinlik degisiklikleri ve toplam
faktor etkinligi degisikligi karsilastirilmas:  yapilmistir.  2009-2011 déneminde,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren dort bankanin ve Malezya'da faaliyet gosteren 18 bankanin
verileri kullamlmigtir. Calismada etkinligi 6lgmek i¢cin VZA kullanilmis ve etkinlik
degisikliklerini ve toplam faktor etkinlik degisikliklerini 6l¢gmek icin Malmquist Toplam
Faktor Etkinlik indeksi kullamlmistir. Tiirkiye'de bankalarm dlgek etkinlik ortalamalari
2009'da Malezya'dan daha yiiksek, 2010 ve 2011'de ise Malezya'dan daha diisiik oldugu
tespit edilmis. 2010-2011 yillart arasindaki donemde bankalarin toplam faktor
etkinligindeki degisim, 2009-2010 donemine kiyasla, Tirkiye i¢in bir disis ve
Malezya'da 3 banka haricinde bir artisa neden olmustur.

Johnes vd. (2014) yaptiklar1 ¢alismada 2004-2009 doneminde 18 farkli iilkeden
Islami ve mevduat bankalarin etkinligini VZA ve Meta Frontier Analizi (MFA) ile
karsilagtirmiglardir. Parametrik olmayan MFA'nin kullamlmasi, briit etkinligin (yani,
ortak bir sinirdan Slgiilen bankalarin etkinligi) 2 bilesene ayrigmasina izin verir, bunlar:
net etkinlik (bankalarin kendi sinirlarina gore dlgiilen etkinlik) ve tip etkinliktir (“’modus
operandi”’ izlenen ydntemle ilgili etkinlik). Bu yaklasim Islami bankacilik literatiiriinde
yeni bir yaklasimdir. Analiz iki asamada gergeklestirilir. Birinci asamada, briit etkinlik
ve bilesenleri (net ve tip) temelinde bankalar1 karsilagtirmak icin VZA ve MFA
kullanmaktadir. Arastirmada, Islami bankalar genellikle briit etkinlik acisindan
geleneksel olanlar ile esit iken 6nemli dlgiide net ve tip etkinlik daha yiiksek oldugu
belirlenmistir. Bankacilik ¢evresi ve banka-diizey 6zelliklerini olusturan ikinci agama
analizi, bu sonuglar1 dogrulamaktadir. Islami bankalarin diisiik tip etkinligi, iiriin
standardizasyonunun olmamasina baglanabilirken, yiiksek net etkinlik, Islami bankalarda
ylksek yonetim kapasitesini yansitmaktadir. Bu bulgular hem karar alicilar hem de

diizenleyicilere bagldir.

Mobarek ve Kalonov (2014) yaptiklar ¢alismada, 18 (IKO) ne iiye iilkelerin son
yillardaki finansal krizlerde, geleneksel bankalarla islami bankalarin performansini
arastirmiglardir. Calisma, Oncelikle bankacilik literatiiriinde etkinlik &lglimiiniin iki
baskin smir yaklagimim kullanmaktadir. Caligma aym zamanda Z skoru yontemini
kullanarak bankalarin dayanim skorunu tahmin etmekte ve bankalarin etkinlik ve finansal

istikrar arasindaki iligkiyi arastirmaktadir. VZA ve SSY yaklasimlarina dayanan sonuglar,
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mevduat bankalarinin, Islami olanlardan daha etkili oldugunu bildirmektedir. Tersine, Z-
skoru, Islami bankalarin mevduat bankalarindan finansal agidan daha istikrarli oldugunu
rapor etmektedir. Bununla birlikte, Islami bankalarimn hakimiyeti daha sonra biiyiik
dlciide kaybolmustur. Bunun sebebi, finansal istikrar agisindan Islami bankalar arasinda
onde gelen iilkelerden Bahreyn, Kuveyt ve BAE’nin, Islami bankacilik Z-skorlarinin

diismesi olabilecegi belirtilmistir.

Yildinnm (2015) yaptigi ¢alismada, toplam faktor etkinlik degisimini 6lgmek ve
Malmquist Toplam Faktor Etkinlik Indeksi etkinlik dl¢iimleri icin VZA’ni kullanmugtir.
Bu ¢alisma, Tirkiye'de faaliyet gosteren 4 katilim bankasi ve Malezya'da faaliyet
gosteren 13 Islami bankay1 icermektedir. Tiirkiye ve Malezya'da faaliyet gdsteren bu
Islami bankalarin yaris1 teknik etkinlik, Chames, Cooper and Rhodes (CCR) degerini
karsilamaktadir. Bagka bir deyisle, bu katilim bankalarinin yarisi, aktif toplamlarim ve
toplam 6zkaynaklarini etkin bir sekilde kullanabilmektedir. Katilim bankalarinin Teknik
Etkinlik Degisikligi degerinin higbir zaman herhangi bir donem i¢in 1'in iizerine
¢tkmadig1 bulunmustur. Islami Bankalarin {iretim simrina ulasma ihtimalinin diisiik

oldugu tespit edilmistir.

Majeed ve Zanib (2016) yaptiklar ¢aligmada, 2007-2014 yillar arasinda mevcut en
genis veri setini kullanarak, Pakistan’daki tam tesekkiillii Islami bankalarin, geleneksel
bankalarin Islami kollarinin ve geleneksel bankalarin etkinligini ampirik olarak analiz
etmeyi amaglamiglardir. Caligmada, bankalarin etkinligini 6lgmek ve karsilagtirmak igin
VZA kullanilmistir. Calismanin amacina ulagmak i¢in, toplam teknik etkinlik, saf teknik
etkinlik ve olgek etkinligi gibi ti¢ etkinlik olgiitii hesaplanmistir. Genel anlamda, tam
tesekkiillii Islami bankalar, toplam teknik etkinlik ve saf teknik etkinlik acisindan
geleneksel bankalardan daha az etkindir. Ayrica geleneksel bankalarm Islami subeleri,

muadillerinden 6l¢eksel olarak daha etkindir.

Ata ve Bugan (2016) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet
gosteren geleneksel ve katilim bankalarinin etkinliginde rol oynayan faktorleri
belirlemeye ¢aligmiglardir. Bu nedenle, ilk 6nce banka etkinligi VZA yardimiyla
Olciilmiis ve banka etkinligini etkileyen faktorler Tobit Regresyon Modeli kullanilarak
belirlenmistir. Calismada, bankalarin etkinligini belirleyen faktorlerin varlik biytkliigii

ve net faiz marj1 oldugu sonucuna varilmastir.
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2.3. Diger Tekniklerin Kullanildigi Cahsmalar

Mokhtar vd. (2006) ¢alismalarinda, ampirik olarak Malezya'daki tam tesekkiillii
Islami bankalarin, Islami subelerin ve mevduat bankalarimn etkinligini arastirmislardr.
Malezya Islami bankacilik sektdriiniin varlik, mevduat ve finansman tabam agisindan
1997-2003 doneminde ¢ok hizl biiylidiigii sonucuna ulagmislardir. Calismada daha sonra
SSY kullanilarak bu bankalarin teknik ve maliyet etkinligi Ol¢iilmiistiir. Bulgular,
ortalama olarak Islami bankacihk sektdriiniin etkinliginin ¢alisma siiresi boyunca
arttigini, geleneksel bankalarin ise zaman iginde istikrarli kaldigini gdstermektedir.
Ayrica, Islami bankaciligin etkinlik diizeyi, geleneksel bankalardan daha diisiiktiir. Buna
ek olarak, tam tesekkiillii Islami bankalarin Islami subelere gore daha verimli oldugunu
ortaya koyarken, yabanci bankalarin islam subeleri yerli bankalarinkinden daha verimli

olma egilimindedir.

Mohamad vd. (2008) yaptiklar aragtirmada, IKO’niin 21 iilkesinde yer alan 80
banka i¢gin (37 geleneksel bankadan ve 43 Islami bankadan olusmaktadir) SSY kullanarak
maliyet ve kar etkinligini 6lgmiis ve karsilagtirmiglardir. Buna ek olarak, bankalarin
biiyiikliigii, yas1 ve bolgesine gore etkinliklerini degerlendirmislerdir. Sonuglar, mevduat
bankalarina kars1 islami bankalarin genel etkinlik sonuglari arasinda anlamh bir fark
olmadigini ortaya koymustur. Bununla birlikte, her iki bankacilik sisteminde de maliyet
minimizasyonu ve kar maksimizasyonunda onemli bir gelisme alam bulunmaktadir.
Ayrica, bulgular, her iki bankacilikta da biiyiik ve kii¢iik bankalar ile yeni ve eski bankalar
arasinda ortalama etkinlik skorlarinda anlamli bir farklilik olmadigim gostermektedir.
Bagka bir deyisle, her iki sistemde de bankamn biiyiikliigli ve yasi, performansini

etkilememektedir.

Jaffar ve Manarvi (2011), caligmalarinda, sermaye yeterliligi, varlik kalitesi,
yonetim kalitesi, kazanma kabiliyeti ve likidite pozisyonu gibi CAMEL test standart
faktorlerini analiz ederek, 2005-2009 yillar1 arasinda Pakistan'da faaliyet gdsteren Islami
ve geleneksel bankalarin performansini inceleyip karsilastirmiglardir. Calisma igin
finansal veriler, Pakistan'in devlet bankasinin web sitesinde bulunan bankalarin finansal
tablolarindan ¢ikarilmistir. 5 Islami banka ve 5 geleneksel bankadan olusan bir drnek,
performanslarim dlgmek ve karsilastirmak igin se¢ilmistir. Orneklemdeki geng Islam
bankalarinin bazilarinin 5 yillik mali verileri olmadig1 i¢in her yil ortalama oranlar

dikkate alinmstir. Islami ve geleneksel bankalarin performanslarim belirlemek icin
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finansal kurumlarin saghgini kontrol etmek i¢in standart bir test olan CAMEL testi
kullanilmistir. Arastirma, Islami bankalarin, yeterli sermayeye ve daha iyi likidite
pozisyonuna sahip olmalariyla daha iyi performans gosterdiklerini, geleneksel bankalarin
yonetim kalitesi ve kazanma kabiliyetine Onciiliik ettigini ortaya koymustur. Her iki

bankacilik sistemi i¢in varlik kalitesi neredeyse aynidir.

Irfan vd. (2014), yaptiklar1 ¢alismada, Giiney Asya Ulkelerinde Islami bankalarin
etkinligini analiz etmislerdir. Calisma drnedi, Islami bankacilik sistemleri icin benzer
yasal, sosyal ve ekonomik cerceve olmasi nedeniyle dort iilke, yani Pakistan, Iran, Brunei
ve Banglades'ten olusmaktadir. SSY, 2004 ile 2011 yillar1 arasinda girdi ve ¢ikt1 yontemi
ile performansi tahmin etmek icin kullanilmistir. Elde edilen sonuclara gore, Islami
Bankaciligin etkinlik oranlari; aktif karlilik acisindan yaklasik %98,19, 6z kaynak karlilik
orani %91,4 ve net kar oran1 yaklasik %77.03'tiir. Etkinlik siralamasina gére Brunei'nin
ilk sirada oldugu, ardindan Giiney Asya iilkeleri arasinda Pakistan, Iran ve Banglades

geldigi saptanmustir.

Toraman vd. (2015), Tiirkiye’deki mevduat ve katilim bankalarinin 2006-2014
yillar1 arasindaki finansal tablolarindan yararlanarak, bu bankalarin performanslarini
karsilastirmali  olarak degerlendirmislerdir. Yapilan t-Testi sonucunda mevduat
bankalarinin toplam aktif ve likit aktif degerleri katilim bankalarinin degerlerinden daha
yuksektir. Banka karliligim etkileyen faktorler iki dereceli GMM ile tahmin edilmistir.
Yapilan analiz sonucunda banka karliliginin operasyonel etkinlik ve sermaye yeterliligi
ile pozitif yonlii, kredi kalitesinin gostergesi olan takipteki kredilerin toplam kredilere

orani ile negatif yonlii bir iligskisinin oldugu tespit edilmistir.

Youssef ve Samir (2015)’in caligmalarimin odak noktasi, bankalar-arasi olan
faktorlerin yani sira biiyiikliiklerinin, Misir piyasasinda faaliyet gosteren bankalarin
finansal performansi iizerindeki etkisini arastirmaktir. Temel amag hem Islami hem de
geleneksel bankalarin finansal performansi hakkinda karsilastirmali bir analiz yapmaktir.
Bu ¢aligmanin analizleri, arastirma hipotezlerini test etmek i¢in tanimlayici, korelasyon
ve regresyon analizleridir. Arastirmanmn bulgulari, bankalar arasi bazi faktorlerin bu
bankalarin finansal performansi lizerinde 6nemli etkileri oldugu yoniinde kanitlarim
ortaya koymustur. Ancak, iki grup arasinda banka tipinin 6nemli bir degisken olmadigi
ve arastirilan degiskenlere gore geleneksel ve Islami bankalarin birbirlerinden farkli

olmadigin1 ortaya koymustur.
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3. YONTEM

3.1. Veri Seti

Veriler, Tiirkiye’de ve Malezya’da 2006 — 2015 doneminde faaliyet gosteren
Katilim Bankalarinin yillik konsolide finansal raporlarindan elde edilmistir. Caligmada
daha once katilim bankaciligi konularinda hazirlanmis kitaplar, makaleler, doktora ve
yiiksek lisans tezleri, AIBIM ve TKBB gibi kuruluslarin yayinladigi dénemsel raporlar
vb. kaynaklar ikincil veriler olarak kullanilmistir.

Aragtirma, Orneklem biyiikliigline gore Tirkiye’den ii¢ katilim bankasmi ve
Malezya’dan yedi Islami bankam kapsamaktadir. Bu 6rneklem secimi, iki iilkedeki Islami
bankalarin 2006 yilindan 2015’e kadar yillik finansal raporlarinin (Bilango, Gelir tablosu
...) elde edilebilirligine dayanmaktadir.

Malezya’da 10°dan fazla Islami banka, analize konu olan tarihler arasindaki veri
eksikligi nedeniyle analiz disinda tutulmustur. Tiirkiye’de ise Vakif Katilim Bankasi ve
Ziraat Katilim Bankasi analiz edilen yillarda faaliyet gostermediginden ¢aligmaya dahil
edilmemistir. Bu siiregte Orneklemimiz 10 bankadan olusmaktadir. Tablo (3.1),

arastirmadaki kullanilan Islami bankalar listesini gdstermektedir.

Tablo 3.1. Islami bankalar: listesi

Ulke Banka ad

Malezya Al Rajhi Banking & Investment Corporation (Malaysia) Berhad
Asian Finance Bank Berhad
Affin Islamic Bank Berhad
Bank Islam Malaysia Berhad
Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad
Bank Muamalat Malaysia Berhad

RHB Islamic Bank Berhad

Tiirkiye Albaraka Tiirk Katilim Bankas1t A.S
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.$
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Ayni veri seti hem oran analizi hem de veri zarflama analizinde kullanilacaktir. Ancak
Malezya’dan Asia Bankasinmin 2006 yilinda bir ¢iktis1 (mevduat) eksikliginden, etkinlik

skorlar1 2007 yilindan itibaren hesaplanmstir.

3.2. Performans Olciilmesi

Bu calismada kantitatif yontem kullanilmistir. Islami Bankalarin performansim
degerlendirirken, muhasebe oranlarimin  kullanimi  literatiirde yaygm olarak
goriildiiginden finansal oranlar kullanilmistir (Samad, 2004, s. 6). Ayrica, muhasebe
oranlar1 banka biiyiikliigiiniin esitsizligini en aza indirgeyebilir ve onlar1 ortalama hale
getirebilir. Bu ¢alismada, bankalarin finansal performansini 6lgmek i¢in 10 finansal oran
kullanilmistir. Bu oranlar, karlilik oranlan, likidite, risk ve bor¢ ddeme giicli oranlari
olmak {iizere ii¢ genis kategori altinda toplanabilir.

Asagidaki Tabloda ayrintili bir sekilde, kategori, oranin kisaltmasi ve formiilii

gosterilmektedir.

Tablo 3.2. Finansal oranlar ve formiilleri

Oran Formiil Kisaltma
Aktif karlihk oran1  Net kar/ Aktif toplamu ROA
Karhlik oranlar (')Orz;elrmaye karhihk Net kar/ Ozsermaye ROE
Kar gider oran1 Net Kar/Toplam giderler PER
ONrilr(lilt mevduat Nakit/Mevduat CDR
Kredi mevduat Kredi/Mevduat LDR

- orani
Likidite oranlan

Doénen varliklar / Kisa vadeli

Cari oran yabanci kaynaklar CR

Donen varlik orant  D6nen varliklar/Varlik toplami CAR

Borg 6zsermaye

Toplam borglar/Ozsermaye DER
orani
. Kaldirag orani Toplam borglar/Toplam varliklar DTAR
Risk ve borg¢
odeme giicii . .
Ozsermaye ¢arpan1  Toplam aktif/Ozsermaye EM
Kredi mevduat — ycredi/mevduat LDR

orani
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3.2.1. Karhlik oranlari

Aktif Karlihgi Oram1 (ROA): Kapsamli bir sekilde varliklarin gelirini ifade
etmektedir. SOyle hesaplanir; Net donem kér veya zarari / toplam varliklar. Hem kar
marj1 hem de aktiflerin devir hizini ifade ettigi i¢in bu rasyo, rantabilite hesaplamak
amaciyla en ¢ok kullanilan oranlardan biridir.

Ozsermaye Karlihk Orani (ROE): Ozsermaye, isletme varliklarimin ortaklar
araciligiyla ve dagitilmayan karlar ile finanse edilen bilango béliimiidiir. Oz sermaye
karlilig1 isletme ortaklarimn koyduklar1 sermaye karsiliginda ne kadar kar elde
ettiklerini, yani her birim sermaye karsiliginda kag birim kar yaratildigin1 gosterir.
Onemli bir karlilik gostergesi olan ROE, aym zamanda bir ydnetim performansi
gostergesidir. Yiiksek ROE isletme kaynaklarimin verimli kullandigim gosterir.

Kar Gider Orani (PER): Bu oran, banka giderlerinin her bir para birimi i¢in kazanilan
banka karinin miktarim 6lger (Moin, 2013, s. 7). Yiiksek PER, bir bankanin maliyet
acisindan verimli oldugunu ve belli bir masrafla daha yiiksek kar elde ettigini gosterir.

Rouach ve Naulleau gore karlilik oranlari zamanla stratejik nceliklere gore farkl

formlar alabilir. (Rouach ve Naulleau, 2004, s. 165).

3.2.2. Likidite oranlar

Nakit Mevduat Oram1 (CDR): Bankanin kasasindaki nakit, bankanin en likit
varliklanidir. Dolayisiyla, daha yiiksek bir Nakit Mevduat Orani, bir bankanin daha
diisiik CDR'ye sahip bir bankadan nispeten daha likit oldugunu gosterir. Bir bankanin
daha yiiksek nakit mevduat oranim elinde bulundurmasi durumunda, mevduat
sahiplerinin glivenini kazanmaktadir. Bu oran likidite seviyesi 6l¢iimiinde Ajlouni ve
Omari (2013), Samad ve Hassan (1999) tarafindan kullanilmistir.

Kredi mevduat Oram (LDR): Bir bankanin kredilerinin tutari, herhangi bir zamanda
mevduatlarinin miktarina boliintir. Oran ne kadar yiiksek olursa, banka kendi
faaliyetlerini finanse etmek konusunda borglara daha fazla dayanmis demektir.
Dolayisiyla diisiik bir LDR tercih edilir. Bu oran likidite seviyesi dlgtimiinde Ajlouni
ve Omari (2013), Samad ve Hassan (1999), Moin (2008), Ansari ve Rahman (2011),
Widgado and Ika (2008) tarafindan kullanilmustir.

Cari Oran (CR): Banka y6netiminin mevcut ylikiimliiliigiinii nasil karsiladigini, yani

mevcut varlikla mevduat talep edebilecegini gosterir. Yiiksek oran bankanin mevduat
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sahiplerinin giiveni (mevduat) geri ddemesi icin daha fazla likit varlia sahip
oldugunu gdsteren bir endekstir. Para ¢gekme islemleri yeni mevduatlart 6nemli ol¢tide
astiginda, bankalar genellikle bu sikintiy1 menkul kiymet satarak azaltabilir. Devlet i¢
bor¢lanma senetleri kolayca satilmaktadir ve likit olarak degerlendirilmektedir. Bu
nedenle, yukarida 6l¢iilen yiiksek bir akim oram, diisiikk akim oranindan daha fazla
tercih edilir.

e Donen Varlik Oran1 (CAR). Yiiksek bir CAR, bankanin daha fazla likit varliga sahip
oldugunu gosterir. Samad ve Hasan, (1999), Ajlouni ve Omari (2013), Ansari ve
Rehman, (2011) Widagdo ve Ilka (2008) bankalarin likiditesini 6l¢gmekte

kullanmuslardir.

3.2.3. Risk ve bor¢ 6deme giicii

e Bor¢ Ozsermaye Oran1 (DER): Banka sermayesinin finansal soklar1 ne kadar absorbe
edebildigini gosterir. Varlik degerlerinin azalmasi veya kredilerin geri 6denmemesi
durumunda, banka sermayesi bu kredi zararlarindan korunma saglar. Baska bir
deyisle diisiik bir DER orani, banka i¢in iyi bir igarettir.

e Kaldirag oran1 (DTAR): Bir bankanin borglarin1 6demek i¢in finansal giiciinii belirtir.
Yiiksek bir DTAR, bir bankanin daha riskli islere girdigini gosterir.

e Ozsermaye carpam (EM): Toplam varliklar toplam 6zkaynak ile karsilastirilarak,
hissedarlar1 tarafindan finanse edilen bir bankanin varliklarinin miktarini 6lgen bir
finansal kaldira¢ oranini ifade eder. Baska bir deyisle, 6z sermaye ¢arpam, hissedarlar

tarafindan finanse edilen veya bor¢lanan varliklarin yiizdesini gosterir.

3.2.4. Hipotezler

Calisma iki farkli iilkedeki Islami bankalarin performanslarini karsilastirmak
amaciyla Karlilik, likidite, risk ve bor¢ 6deme giicli faktorlerine bagh olarak asagidaki
hipotezleri kullanda:

H1: Tiirkiye'de ve Malezya’daki Islami bankalar arasinda karlilik agisindan &nemli bir

fark vardir.

H2: Tiirkiye'de ve Malezya’daki Islami bankalar arasinda likidite agisindan 6nemli bir

fark vardir.
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H3: Tiirkiye'de ve Malezya’daki Islami bankalar arasinda Risk ve bor¢ ddeme giicii

acisindan 6nemli bir fark vardir.
3.3. Etkinlik Olciilmesi

Etkinlik 6lgiilmesi, bir isletmenin veya orgiitiin amag ve hedeflerine ulasmak igin
gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda bu amag ve hedeflere ulasma derecesini gosteren
performans Sl¢litiidiir.

Etkin olabilmenin rekabet tizerindeki olumlu etkisi, rekabetin yogun oldugu
bankacilik sektoriinde olduk¢a dnemlidir. Bankalarin finansal sistemdeki kilit oyuncular
olmasi etkinligi daha da onemli yapmaktadir. Bankalar ekonomilerdeki fonlarin
toplanmasini ve bu fonlarin ekonomiye yeniden kazandirilmasinda en etkili kurumlardir.
Dolayisiyla bankacilik sektoriindeki etkinlik, kaynaklarin etkili ve verimli dagitimi

acisindan ekonominin geneli i¢in oldukc¢a dnemlidir.
3.3.1. Veri zarflama analizi

VZA genellikle dogrusal programlama yontemi (veya bir simr analizi teknigi)
kullanarak, ekonomik varliklarin performanslarim1 6lgmek i¢in kullanilan parametrik
olmayan bir tekniktir.

Farrell (1957), etkinlik kavramlarin1 ve etkinlik dl¢iitlerinin ve 6l¢timlerinin nasil
hesaplanabilecegini tanimlayarak VZA’nin teorik temellerini atmistir. Bu nedenle
calisma, etkin olmayan ve sonug¢ olarak etkin bir simir Olgiitii kavramima yol agan
operasyonlarin varligim varsayarak, yeni bir yaklasim getirmistir.

Bu fikirler, dlgege gore sabit getirileri (CRS) varsayan, Charnels, Cooper ve Rhodes
(1978) (CCR) tarafindan 6ne stiriilmiis modelin yap1 taslariydi.

VZA yontemi, her bir karar verme biriminin (KVB) etkinlik puanini1 benzerlerininki
ile karsilastirir ve daha sonra her bir Karar Alma Birimine bir etkinlik skoru atar. Etkili
smir, "Olciitler" veya "en iyi performans gosterenler" olarak bulunan Karar Alma
Birimlerinden olusur. VZA bu duruma, stokastik olmayan (yani modelde bir hata terimi
olmadan) ve parametrik olmayan bir {iretim sinirina yol agmak i¢in ¢aligma i¢in segilen
girdi ve ¢ikt1 degiskenlerini kullanmak suretiyle dogrusal bir programlama problemini

¢cOzerek ulasir.

51



Yaymlanan literatiirde VZA’nin ¢esitli nedenlerle bankalar i¢in iyi bir etkinlik
diizeyi gostergesi olarak degerlendirilmesi nedeniyle, mevcut ¢alismada bankalarin
teknik etkinligini degerlendirmede VZA secilmistir.

Ik olarak VZA merkezi egilim 6lgiitleri veya finansal oranlar kullanan dogrusal
modeller yerine, etkinlik diizeylerini tahmin etmede etkin sinirlar kullanan gelismis ve
pratik bir tekniktir. Bu da onu, belirlenen parametreler {izerinde gesitli Karar Verme
Birimlerini (KVB) karsilastirmak i¢in uygun bir hale getirmektedir.

Ikinci olarak, diger parametrik degerlendirme tekniklerine (6rnegin: SSY) kiyasla,
VZA, iiretim sinirinin fonksiyonel formunun tam bir 6zelligini gerektirmedigi gibi,
siirdan etkisizlik sapmalar1 yapan bir dagilimi da gerektirmemektedir. Bunun yerine
VZA genel iiretim ve dagilim 6zelliklerini var saymakta ve boylece iiretim islevi i¢in
yanlis bir varsayim yapma ihtimalini en aza indirmektedir.

Ayrica, VZA, yalnizca tekil girdi ve ¢iktilar1 kullanabilen parametrik yontemler
karsisinda, birden fazla girdi ve ¢iktiy1 isleyebilmektedir. VZA bu nedenle her bir Karar
Alma Birimince etkisizligin  belirli  kaynaklarimin  analizini ve  Olglimiini
kolaylastirmaktadir.

Diger taraftan, etkinlik skorlarinin ulastigi belirleyici (6rn. Rastgele hata terimi
kullanmayan bir model) VZA’indeki bir sinirlama, gercek etkisizlik ile ‘giiriilti’den
kaynaklanan etkisizligi birbirinden aywramamaktadir. Etkililik sinirindan olan tim
sapmalarin etkisizligi temsil ettigi diistiniildligiinden, bu, etkisizlik diizeylerinin asimetrik
bir resmini vermektedir. (Canhoto ve Dermine, 2003).

Olumlu yanlar, Veri Zarflama Analizini bu ¢alismada Islami bankalarinin teknik
etkinligini 6lgmek i¢in bir ara¢ olarak kullanmanin ardindaki motivasyon faktoriiydii.

Charnes, Cooper ve Rhodes (1978) tarafindan one siiriilen temel VZA modelinin,
yani CCR modeli, girdi ve ¢ikt1 de§iskenlerinin optimal agirliklarla se¢ilmesiyle, S sayida
firma (6rnek) takimi arasindan K firmasimin etkinligini en st diizeye ¢ikarma amaci
vardir. Maksimum etkinlik degerinin 1 ile sinirli olmasindan dolayi, 1 puanlik etkinlige
sahip olan bir firmanin etkin oldugu ve 1’in altinda etkinlik puanina sahip firmalarin ise
etkin olmadigi ele alinmaktadir.

Model asagidaki formiil ile temsil edilmektedir:
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200k Vi
Maximize Ey = —eont
g X Exak}: ka

Subject to:

E..< 1¥Firms S,
LJL_.;.. VL_.;}H (1)

Burada Exs = S firmasinin etkinlik skoru, K Firmasi testinin agirliklarin1 kullanarak;
Osy =S firmast i¢in y ¢iktisinin degeri;
Vky =y ¢iktist i¢in K Firmasina atanan agirlik;
Ukx = x ¢iktist i¢in K Firmasina atanan agirlik.

Asagidaki model (yani Model 2) yukarida agiklanan dogrusal olmayan programlama

modeline esdeger olan dogrusal programlama problemini temsil etmektedir:

Maximize Ey = Z}.Uk}.vky, (2)
Subject to;

E..= 1¥Firms S,

YsleUs=1

Uk, Vis=0
Boylece model 2, ) slksUks = 1 kisitt1 eklenerek dogrusal programlama problemine
dontistiiriilmistiir. Bu model, en fazla 1 degerini alabilen, E*k ile verilen basit bir optimal

teknik etkinlik degerini gostermektedir.

Boylece, E*k« = 1 olmasi durumunda, secilen agirliklar i¢in yalnizca K Firmasinin
etkin oldugu ve baska herhangi bir firma tarafindan yoOnetilmeksizin yalnizca K
Firmasinin optimal simirda oldugu anlasilabilmektedir. Ancak, E*« <1 olmasi
durumunda, K Firmasi optimal sinirda yer almamaktadir ve model 2 tarafindan belirlenen
optimal agirliklar dizisi i¢cin K Firmasindan daha etkin olan en az bir diger firma vardir.

Bu formiilii her bir firma i¢in S kez tekrarlanir.
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CCR modelinin ikilisi asagidaki sekilde agiklanabilir:
Minimize 0,

Subject to:

ZjlﬁI:i.“. 0 « = 0¥ inputs [,
ZH}"\D:-'}" Okf 0% outputs 0. (3)

A = OWFirms S,

Burada 0 etkinlik skorunu ifade eder.

Charnes, Cooper ve Rhodes tarafindan oOne siiriilen model, girdi ve ¢ikti
degiskenleri i¢cin Olcege gore sabit getiriler (CRS) varsaymmina sahiptir. Bu model
sonrasinda Ol¢ege gore degisken getirileri (VRS) aciklamak i¢in Banker, Charnes ve
Cooper (1984) tarafindan genisletilmistir (BCC modeli olarak bilinir).

Bu iki model arasindaki farklilik, 6lcege gore sabit getiriler karsisinda dlgege gore
degisken getiriler varsayimina dayanmaktadir. CRS’de, KVVB boyutuna bakilmaksizin,
ciktilarin, girdilerdeki degisime dogrudan orantili oldugu sdylendigi var sayilmistir. Bu
nedenle CRS, biiyiik operasyon dlcekleri olan (biiyiik dlgekli operasyonlar ile, “6lcek
ekonomileri” ortaya ¢ikmakta ve bu mantik CRS varsayimina uygulanmamaktadir) Karar
Alma Birimlerinden olan 6rnek veri kiimesi i¢in uygun olmayan bir varsayim olacaktir.

Diger taraftan VRS, girdilerdeki degisimin (artis veya diisiis) ¢iktilarda oransal bir
degisiklige sebep olmadigim var saymaktadir. Bu nedenle bir KVB olarak daha da
biiylidiigli; operasyonlarinin ortalama maliyetinin ya diisecegi ya da ¢ikacagi var
sayilmistir.

Bu yolla, BCC modeli bir dizi KVB saf teknik etkinligini belirlemeye yardimc1
olmaktadir. Bu modele iligkin formiil, 1 ¢arpan agirhiginin (yani A) toplamina bir
simirlama getirilerek tanimlanan ek bir digbiikeylik kisitti icermektedir. Kisit, asagidaki

sekilde tanimlanmustir:

Zsl}"f.\'_ 1 t"”

Boylece, CRS ile CCR modeli girdilerin ¢iktilarla dogru orantili oldugunu var

sayarken, VRS ile BCC modeli girdilerin ¢iktilarla dogru orantili olmadigini var
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saymaktadir (veya girdilerdeki bir artis veya diisiis ¢iktilarda oransal bir artis veya diisiise
yol agmamaktadir).

Bu sekilde, BCC modeli 6lgege gore diisen, sabit veya artan getirilerin gézlenen
etkinlik diizeylerini nasil iyilestirdigini tahmin etmektedir. Birlikte kullanildiginda, CCR
ve BCC modeli, bir firmanin teknik ve Olgek etkinliginin genel diizeylerini
degerlendirmede yardimc1 olabilmekte ve kullanilan 6rnek verilerin 6lgege gore degisken
getirileri gosterip gostermedigini degerlendirme yardimci olabilmektedir (Sarkis, 2000,
s. 348).

3.3.2. Girdi ve ¢ikt1 belirlenmesi

Bu c¢alismada, bankacilik sektoriinde ve literatiirde yaygin olarak kullanilan girdi
ve ¢ikt1 kalemlerine dayanarak, asagidaki Tablo 3.3’te gosterildigi gibi iki girdi ve iki
ciktt yardimiyla VZA skorlart yillar itibariyla hesaplanmistir.

Tablo 3.3. Calismada kullanilan girdi ve ¢ikti listesi

Girdiler Ciktilar
Toplam varliklar Mevduat
Ozsermaye Net Kar
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4. VERI ANALIZI

Bu caligmada islami bankalarin finansal performans ve etkinligini detayli bir

sekilde analiz etmek lizere iki teknik kullanilmaktadir.

4.1. Oran Analizi

Bu boliimde Malezya’da ve Tiirkiye’de bulunan islami bankalarin performanslarini
karsilastirmay1 amaclayan calismanin bulgular1 sunulmustur. Bu oranlarin 10 yillik
ortalamalari, bankalara asagidaki gibi uygulanmigtir. Tablo 4.1, (2006-2015) donemi
boyunca Malezya ve Tiirkiye'deki Islami bankalarm her bir y1l i¢in ortalama oranlarini
gostermektedir. Karllik, likidite ve 6deme giicli risk oram bakimindan bankalarin

performansini 6lgmek i¢in toplamda 10 tane finansal oran hesaplanmustir.
4.1.1. Finansal oranlar

Tablo 4.1. Tiirkiye 'de ve Malezya’'da katilim bankalarinin ortalama oranlari (2006-
2015)

Oran Ulke 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ortalama

ROA T 249% 228% 230% 182% 172% 152% 150% 129% 106% 092%  169%
M -474% -001% 022% 032% 012% -035% 030% 061% 064% 035% -0,25%
ROE T 2493% 20,00% 1752% 1497% 1435% 14,62% 1465% 1407% 1232% 1176% 1592%
M 8256% 607% 514% 474% 376% -028% 522% 712% 711% 511% 12,66%
PER T -21,21% -21,53% -20,45% -16,22% -20,59% -19,88% -18,84% -19,63% -15,99% -1345% -18,78%
M 2242% -225% -643% -843% -282% -538% -839% -1557% -1621% -692% -5,00%
COR T 1052% 11,74% 1126% 11,35% 14,75% 20,62% 2334% 2296% 2517% 2508% 17,68%
M 46,89% 47,19% 5098% 3846% 3094% 3228% 2240% 1825% 1269% 1136% 31,14%
LDR T 86,25% 9894% 99,75% 93,90% 93,51% 100,85% 100,53% 102,08% 102,17% 101,80% 97,98%
M 39,17% 4966% 5381% 5627% 57,18% 54,82% 6332% 6929% 7293% 7810% 59,45%
CR T 1,02 1,07 111 111 113 111 1,08 1,06 1,04 1,09 1,08
M 5,66 114 111 112 112 111 114 112 113 1,16 1,58
CAR T 9321% 9422% 96,34% 9723% 9751% 9728% 9585% 9457% 9298% 92,82% 95,20%
M 9550% 98,78% 9854% 98,63% 9853% 9821% 9864% 98,75% 9891% 9890% 98,34%
DER T 9,50 7,98 6,67 729 740 8,72 8,88 990 1058 1164 8,86
M -138 1226 1283 10,11 9,69 886 1059 1034 1014 10,05 9,35
DTAR T 91,29% 90,78% 86,90% 87,87% 87,93% 8961% 89,72% 90,79% 91,31% 92,03% 89,82%
M 70,86% 8854% 90,30% 88,95% 8893% 89,60% 8846% 89,71% 8911% 8883% 87,33%
EM T 1486 1593 12,73 1219 1347 1733 1386 1617 17,79 2144 15,58
M 1333 1577 16,71 1357 1429 1679 1609 1680 1751 18,00 15,89
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Grafik 4.1. Toplam aktif kdrlilig:

Bu tabloda, Tiirkiye'deki Katilim bankalarimin aktif karlilik oran ortalamasinin
%1,69 oldugunu sdyleyebiliriz. Bu ortalama, incelenen yillar igerisindeki aktif karlilik
oran ortalamast %-0,25 olan Malezya'daki Islami bankalarinin ortalamasindan daha

yliksektir.
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Grafik 4.2. Ozsermaye karliig
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2007 ve 2015 yillar arasinda Tiirkiye'de bulunan Katilim bankalarinin 6z sermaye
karhlik oramnin ortalamas1 (%15,92), Malezya'daki islami bankalarinin ortalamasindan
(%12,66) daha yiiksektir.

2006 yilinda ise Malezya'daki Islami bankalarin 6zsermaye karlilik orani,

Tiirkiye'deki islami bankalardan yiiksektir.
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Grafik 4.3. Kar gider orani

Ote yandan, Tiirkiye'deki Katilim bankalarimn kar gider oram ortalamasi -%18,78
ve Malezya'daki islami bankalarin kir gider orani ortalamasi ise -%35,0’tir. Bununla
birlikte, calisma dénemi boyunca, Malezya'da bulunan Islami bankalarin kar gider
oranlar1 (PER), Tiirkiye'de bulunan Katilim bankalarinin oranlarindan daha ytiksektir.

Genel sonuglar, Tiirkiye'de bulunan Katilim bankalarimin karlilik oranlarinin
Malezya'da bulunan Islami bankalarimin karlilik oranlarindan daha yiiksek oldugunu

gostermektedir.
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Grafik 4.4. Nakit mevduat orani

Likidite oranlar1 acisindan, Malezya'daki Islami bankalarin nakit mevduat oran
(CDR) ortalamasi, Tiirkiye'deki Katilim bankalarindan daha yiiksektir. Bu ortalamalar
strastyla %31,1 ve %17,7. On yillik ¢alisma siirecinin sonunda, 2012, 2013, 2014 ve 2015
yillar1 bize Malezya'ya kiyasla, Tiirkiye'nin daha iyi bir nakit mevduat oraninin oldugunu

gostermektedir.
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Grafik 4.5. Kredi mevduat orant
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Benzer sekilde, Malezya'daki Islami bankalarin kredi mevduat oram analiz edilen

yillarda ortalama %59,45, Tirkiye'deki Katilim bankalarinda ise %97,98° tir. Kredi

mevduat orami agisindan Malezya Islami Bankalar1 daha iyi konumdadir.
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Grafik 4.6. Cari oran

Cari varliklar oranlar1 kiyaslandiginda, Malezya'daki Islami bankalarn Tiirkiye

Katilim bankalardan daha iyi oldugunu goriiyoruz. Sonuglar, Malezya'nin cari oraninin

1,58, Tirkiye'nin cari oraninin ise 1,08 oldugunu gostermektedir. 2008 ile 2011 yillari

arasinda iki tilkenin cari oranlarinin neredeyse ayni oldugu goriilmektedir.
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Grafik 4.7. Doner varlik orani
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Sermaye yeterlilik oranlari, Malezya'daki Islami bankalarinda %98,34 ve
Tirkiye'deki Katilim bankalarinda ise %95,20 “tir.

Dolayistyla, Malezya'daki Islami bankalarin likidite oranlarinin Tiirkiye'deki

Katilim bankalardan daha iyi performans sergiledigi sonucuna varilabilir.
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Grafik 4.8. Bor¢ dzsermaye orant

Risk ve ddeme giicii oranlarina gelince, Tiirkiye ve Malezya’daki Islami Bankalarin
borg/6z sermaye oranlar (DER), sirastyla %8,86 ve %9,35’tir. Genel olarak, Tiirkiye’deki
Katihm Bankalarmin Bor¢/Ozsermaye oranlari Malezya'daki Islami Bankalardan daha

diisiiktiir. Tiirkiye Islami bankalar daha fazla yabanc1 kaynaklari kullanmaktadur.
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Grafik 4.9. Bor¢ toplam varliklar orant

Borcun toplam aktif varliklara orani, Tiirkiye'deki Islami bankalarda %89,82,
Malezya'daki Islami bankalarda %87,33 ile Malezya Islami Bankalar1 daha az riskli bir
goriiniim sergilemektedir. 2008 finansal kriz sirasinda, Tirkiye'deki Katilim bankalar

Malezya Islami bankalardan daha iyi performans sergiledigi goriilmektedir.
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Grafik 4.10. Ozsermaye ¢arpan:

Kredi mevduat oranlar1 ortalamasinda, Malezya Islami bankalar1 (%87,33)

Tiirkiye'deki Katilim bankalarina (%89,82) kiyasla daha iyi bir goriiniim sergilemektedir.
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Son olarak, Malezya Islami bankalar i¢in sermaye ¢arpam ortalamasi, %15,89 ve
Tirkiye Katilim bankalarinda ise %15,58’dir. Genel sonuca bakildiginda, on yillik bir
siirecte bu oranlarin her iki iilke i¢in birbirine olduk¢a yakin oldugu goriilmektedir.

Dolayistyla, Malezya Islami bankalari, Tiirk islam bankalarina kiyasla, risk ve borg

odeme giicii oranlar1 konusunda daha iyi performans sergilemektedir.

4.1.2. Hipotez ve T-test sonuclari

H1: Malezya'daki Islami bankalar ile Tiirkiye'deki Katihm bankalar arasinda
karlilik konusunda anlamli bir farklilik mevcuttur. Bu hipotezi test etmek i¢in; Tirkiye
Katihm bankalar: ile Malezya Islami bankalar arasindaki karhilik oranlarinda (Aktif
karhlik oram, Oz sermaye oram, Kar gider oram) bulunan énemli farkliliklarin
arastirilmast i¢in bagimsiz 6rnek t-Testi uygulanmistir. (0,05) olan istatistiksel onem
diizeyinin karsilamadigi "t" degerinin, Tablo 4.2 'deki sonuglarina gore, Tiirkiye ve
Malezya Islami bankalar arasindaki karlilik oranlarinda (Aktif karlilik oram ve Oz
sermaye orani) anlamli bir istatiksel farklilik yoktur. Ote yandan, t degerinin (0,000)
farkla (0,05) "lik bir istatistik bir 6éneme ulastigi yerde kar gider oranlarinda (PER)
istatistiksel olarak onemli farklar bulunmustur. Dolayisiyla, karlilik oranlarinin ikisi de
onem diizeyine ulagmadig i¢in, ilk hipotez reddedildi ve alternatif hipotez asagidaki
sekilde kabul edildi: "Malezya'daki Islami bankalar ile Tiirkiye'de Islami bankalar
arasinda, karlilik oranlarinda 6nemli bir fark yoktur." Bankalarin kazanci, ti¢ karlilik
olciisii olan Aktif kazang oranm1 (ROA), 6z sermaye orani (ROE) ve kar gider oran1 (PER)
ile ol¢iiliir. Karlilik oranlar arttikca bankanin performansi da artar. Sonuglara gore,
Tiirkiye katim bankalarmin ROA, ROE ve PER ortalamalari, Malezya Islam
bankalarindan daha yiiksektir. Ancak, bu fark, 0,05 6nem diizeyinde istatistiksel olarak
bir anlam ifade etmiyor. Dolayisiyla, H1 reddedildi ve Malezya ile Tiirkiye Islami
bankalar arasinda karlilik agisindan 6nemli bir fark olmadigi gortildii.

Tablo 4.2. Malezya'da ve Tiirkiye 'de Katilim bankalar: Arasindaki Karlilik Oramindaki
Farkliliklar T-testi

N Ortalama Std. Sapma t degeri Sig.

Aktif getiri Malezya 70 -0,25% 0,035 2,385 0,126
orani Tiirkiye 30 1,69% 0,006
OZsermaye Malezya 70 12,66% 0,683 1,382 0,243
karlilik oran1  Tiirkiye 30 15,92% 0,050
Kar gider oram1 Malezya 70 -5,00% 0,261 14,362 0,000
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Tirkiye 30 -18,78% 0,043

H2: Malezya'daki islami bankalar ile Tiirkiye'deki Katilim bankalar: arasindaki
likiditede Onemli bir fark mevcuttur. Bu hipotezi test etmek igin, Tablo 4.3'te de
gosterildigi gibi, Tiirkiye katihm bankalar ile Malezya Islami bankalari arasindaki
likidite oranlarindaki (CDR, LDR, CR, CAR) belirgin farkliliklar1 bulmak i¢in bagimsiz
ornek t-Testi uygulanmigtir. "t" degerinin (0,05) istatistiksel onem diizeyine ulastigi
yerde, Tiirkiye ve Malezya'da bulunan Islami bankalar arasindaki likidite oranlarinda
(para yatirma ve kredi mevduat oranlarinda) anlamli bir istatistiksel farkhilik oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle, ikinci hipotez kabul edildi. "t" degerinin, Malezya'daki Islami
bankalar (ortalama %30,92) lehine, istatistiksel olarak anlamli diizey olan (0,000)'dan
(9.561)'e ulagirken, Tiirkiye katilim bankalari (%17,68) arasindaki nakit yatirma oraminda
(CDR) 6nemli farklhiliklar mevcuttur. " t " degerinin, Malezya'daki Islami bankalar
(ortalama %59,75) lehine, istatistiksel olarak anlamli diizey olan (0,01)'dan (11,523)e
ulagirken, Tirkiye Katilim bankalart (%97,98) arasindaki kredi mevduat oranlarinda
onemli farkliliklar mevcuttur.

Ote yandan cari varliklar oram ile sermaye yeterlilik oram agisindan istatistiksel
olarak anlamli bir farklilik bulunmamaktadir. Buradaki " t " degeri (0,05) istatistiksel
Onem seviyesine ulasamadi. Tiirkiye katithim bankalarinin CR ve CAR'lar1 Malezya'min
Islami bankalarina gére daha diisiiktiir.

Tablo 4.3. Malezya'da ve Tiirkiye 'de Katilim Bankalar: Arasindaki Likidite Oranindaki
Farkliliklar T-Testi

N Ortalama Std. Sapma t degeri Sig.

Nakit mevduat Malezya 69 30,92% 0,243 9,651 0,002

orani Tiirkiye 30 17,68% 0,073 :

Kredi mevduat  Malezya 69 59,75% 0,185 11,523 0,001

orani Tiirkiye 30 97,98% 0,100

Cari orani Malezya 70 1,58 3,588 1,798 0,183
Tirkiye 30 1,08 0,046

Doner varlik Malezya 70 98,34% 0,033 0,435 0,511

orani Tiirkiye 30 95,20% 0,024

H3: Malezya'daki Islami bankalar ile Tiirkiye'deki katilim bankalar: arasinda risk
ve ddeme giicii agisindan onemli bir fark mevcuttur. Bu hipotezi test etmek igin, Tablo

4.4'te de gosterildigi gibi, Tiirkiye'deki katilim bankalar: ile Malezya'daki Islami bankalar
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arasinda bor¢larin1 6deyememe risk oranlarindaki (Borg/6z sermaye oran1 (DER), borcun
toplam varliklara oram1 (DTAR), sermaye ¢arpan1 (EM), Kredi mevduat orani (LDR))
onemli farki bulmak i¢in bagimsiz bir t-Testi uygulanmistir. Bu tabloda, "t" degerlerinin
sirastyla (0,011), (0,012), (0,000) ve (0,001) diizeyine ulasip sonra da istatistiksel olarak
anlamli (0,05) seviyeye ulastiginda, Tiirkiye katihm bankalari ile Malezya Islami
bankalar arasinda risk 6deme giicii oranminda (Bor¢/6z sermaye oram (DER), borcun
toplam varliklara oram1 (DTAR), sermaye ¢arpan1 (EM), Kredi mevduat orani (LDR))
anlaml bir fark ortaya ¢ikardigi gostermektedir. Malezya'daki Islami bankalarin ortalama
DER, DTAR, EM ve LDR'si sirasiyla (8,86), (%89,82), (%15,58) ve (%97,98) ile
karsilastirildiginda (9,35), (%87,33), (%15,89) ve (%59,45)dir. Bu, Malezya islami

bankalarin Tiirk katilim bankalarina gore daha az riskli oldugunu gostermektedir.

Tablo 4.4. Malezya da ve Tiirkiye de Katilim bankalar: Arasindaki Risk ve Odeme giicti
Oranlarindaki Farkliliklar T-Testi

N Ortalama Std. Sapma  t degeri Sig.

Borc 6zsermaye Malezya 70 9,35 10,573 6,750 0,011
orani Tiirkiye 30 8,86 1,801

Malezya 70 87,33% 0,141 6,486 0,012
Kaldirag orani )

Tiirkiye 30 89,04% 0,020
. Malezya 70 15,89 10,877 29,759 0,000
Ozkaynak ¢carpam .

Tiirkiye 30 15,58 4,607
Kredi mevduat Malezya 69 59,75% 0,185 11,523 0,001
orani Tiirkiye 30 97,98% 0,100

4.1.3. Genel analiz

Onceki iig tabloda, Tiirk katilim bankalari ile Malezya Islami bankalarimin karlilik
performansi, likidite giicii ile risk ve 6deme giicii durumunu agiklamak i¢in 10 oran
arasindan yalnizca -istatistiksel olarak anlamli- yedi oram dikkate almaktayiz. Ne yazik
ki, diger oranlar goz Oniine alindiginda, her ne kadar iyi bir ¢iktiya sahip olsalar da,
onemsiz sonuglari nedeniyle bunlar1 agiklayamamaktayiz. Simdi, karlhilik oraninda,
yalnizca kar gideri oram istatistiksel olarak anlamlidir. Burada sonuglar, Malezya Islami
bankalarim goz Oniine alarak, bankalarin harcamalar1 {izerinde daha ¢ok kar
saglayabildiklerine atif yaparak, Tiirk katiim bankalarinin 1yi pozisyonuna isaret

etmektedir. Buna ek olarak, likidite kriterine iliskin olarak, nakit mevduat oran1 ve kredi
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mevduat orani istatistiksel olarak anlamhdir. Nakit mevduat oram Malezya Islami
bankalarinin tedaviile soktuklar1 mevduatin yaklasik ylizde 31’ini bor¢ verdigini, Tiirk
Islami bankalarinda ise bu oranin yalmzca yiizde 18 oldugunu gostermektedir. Diger
taraftan, kredi mevduat oraninin sonucu ise yaklasik yiizde 98’lik yiiksek oranlari
nedeniyle Tiirk katilim bankalarinin Malezya Islami bankalarma gore daha riskli
olduklarina igaret etmektedir ki bu bulgu, bankanin ani fon gerekliliklerini karsilamak
icin muhtemel likidite krizleri ile kars1 karstya kalabilecegi, buna karsin Malezya Islami
bankalarinin diisiilk oranlar1 nedeniyle nispeten daha gilivenli olduklari anlamina
gelmektedir. Sonug olarak, risk ve 6deme giicli oramini dikkate almak igin, tiim dort oran
istatistiksel olarak anlamlidir; bunlar igerisinde iki oran giiglii Tiirk katilim bankalarinin
risk ve o6deme giicii performansini temsil ederken, diger ikisi Malezya Islami
bankalarininkini temsil etmektedir. $imdi, bor¢-6z sermaye orani1 goz oniine alindiginda,
Malezya Islami bankalar1, borg ile biiyiimelerini finanse etmede Tiirk katilim bankalarina
gore daha agresiftir, bu agresif kaldirag, bankalar1 riskli bir duruma sokmaktadir. Diger
taraftan, borg-varlik oran1 g6z oniine alindiginda, Tiirk katilim bankalar ylizde 90°lik
borg-varlik orani ile Malezya bankalarindan daha risklidir ki, bu da yiiksek finansal riske
sebep olan yiiksek kaldirag derecesini ifade etmektedir. Buna ek olarak, diger bir oran
olan 6z sermaye carpani, Malezya Islami bankalarinin, Tiirk katiim bankalarina kiyasla
daha yiiksek bir finansal kaldiraca sahip oldugunu, daha basit bir ifadeyle, Malezya islami
bankalarimin varliklarini finanse etmek i¢in daha az bor¢ kullandiklarini gostermektedir.
Son olarak, kredi-mevduat orani Tiirk katilim bankalarinin Malezya bankalarindan daha
riskli oldugunu gostermektedir, burada, yaklasik yiizde 98’lik oran sonucu, Tiirk katilim
Bankalarinin Malezya Islami bankalarma gére kotii fon gereksinimlerini karsilamak igin

yeterli likiditeye sahip olamayacagim gostermektedir.
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4.2. VVZA ile Etkinlik Skorlar1

4.2.1. Teknik etkinlik — CCR (Girdi odakh model)
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Tablo 4.6. Bankalarin CCR teknik etkinlik skorlarmn ortalama ve siralamasi

KVB Skor Ort. Sira Ort.
AL RAJHI 0,93367 6

ASIA 0,78174 9

AFFIN 0,94122 2

B ISLAM 1 1

KFH 0,75913 10

MUAMALAT 0,88679 6

RHB 0,91663 4
ALBARAKA 1 1
KUVEYT 0,91134 6
FINANS 0,91577 4

Arastirma, belirli bir ¢iktt kompozisyonu en etkin sekilde olusturmak adina, en
uygun girdi kompozisyonunu arastirmak i¢in girdi-odakli Veri zarflama analizi yontemini
(CCR-I) kullanmak suretiyle Malezya ve Tiirkiye Islami Bankalarmnin girdi (toplam varlik
ve 0z sermaye) ve ¢iktisini (toplam mevduatlar ve net gelir) analiz etmektedir. Burada,
Tablo 4.5°de, Malezya’y1 temsilen yedi banka Al Rajhi, Asia, Affin, B Islam, KFH,
Muamalat ve RHB ve Tiirkiye’yi temsilen ii¢ banka Al Baraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve
Tiirkiye Finans olmak iizere 10 Islami bankanin ortalama Karar Alma Birimi puam ve
siras1 gosterilmektedir. Bankalarin verimliligi hakkinda canli ve goze ¢arpan bir anlayis
saglamak icin, tablo, ili¢ bakis agisindan elde edilen bulgular1 agiklamaktadir: trend,
finansal kriz ve karsilastirma.

Karar Alma Birimi ortalama puan ve siralamasinin trendi géz oniine alindiginda,
bankalarin bir¢cogu, gozle goriiliir derecede, 2007 ila 2015 yillarina iligkin olarak
neredeyse dogrusal bir yukar1 yonlii trend (puan) izlerken, Tiirkiye Finans bankasi hem
KVB ortalama skoru ve hem de siralamasi bakimindan 2015 yilinin sonunda asagi yonli
bir trend gostermistir. Simdi, bankalar arasinda yalnizca iki banka: B Islam ve Al Baraka
Tiirk, yillar iginde KB ortalama skoru ve siralamasini siirekli olarak daima yiiksekte
tutmustur, bu siirekli performans onlarin, miisterilerin yan1 sira sektérde de etkin banka
olduklarin1 gostermektedir. Daha acik bir sekilde bu bankalar, toplam mevduat ve net
gelir kompozisyonunun belirli bir miktarim iiretmek i¢in toplam varlik ve 6z kaynak

kompozisyonunu kullanmak igin yiizde 100 etkindir. Simdi, bankalar arasindaki genel
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siralamaya bakildiginda, B Islam ve Al Baraka Tiirk bankasi en yiiksek pozisyona
sahipken bunu, 2. pozisyon ile Affin, 4. Pozisyonda RHB ve Tiirkiye Finans, 6.
pozisyonda AL Rajhi ve Kuveyt Tiirk, 9. pozisyonda Asia ve son olarak 10. pozisyonda
KHF izlemektedir.

Boylece, ikinci bakis agisini agiklamak i¢in, 2008 yilin1 temel yil kabul ederek,
finansal kriz, finansal anlamda iyi performans gdsteren bankalari anlamanin diger bir
yolunu gostermektedir. On banka arasindan yedi tanesinin—Asia, Affin, KFH,
Muamalat, RHB, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans finansal krizden etkilenmis, Asia bank
ise KVB ortalama skoru anlaminda 0,7761 puandan 0,0897 puana gerileyerek bundan
ciddi bigimde etkilenmistir. Sasirtic1 bir sekilde, yedi bankanin tamami, finansal krizi ilk
yil iginde atlatmis ve sonraki yillarda konumunu sabitlemeye devam etmistir. Ancak,
tablodan ¢ikarilan en garpict gozlem ise Al Rajhi bankasinin krizden etkilenmek yerine
hem puan hem de siralama anlaminda bir sigrayis yasamasi, en yiiksek siradaki banka
haline gelmesi ve KVB ortalama skorunu 2008 yilinda 0,8838’den 1’e hizla yiikselterek,
bu bankanin en ¢ok uyarlanabilen banka olarak goriilmesidir. 2008 yilindaki finansal
krizden etkilenmeyen iki banka B Islam ve Al Baraka Tiirk’tiir

Tirkiye ve Malezya’ya iligkin karsilagtirmay1 analiz etmek ig¢in, llke giicl
(bankanmn girdi ve cikt1 performans: temelinde) iki bakis agis1 ile aciklanabilir. 1lk
asamada, finansal olarak istikrarli olan banka sayis1 goz oniine alinarak her bir iilke, 2007
yilindan 2015 yilina en yiiksek siralama ve sabit KVB ortalama skoruna sahip olan bir
bankay1 temsil etmektedir. Ancak, Tirkiye ii¢ banka arasindan bir etkin banka oram
nedeniyle giiglii bir pozisyonda olmustur; Malezya’da ise durum yedi banka arasindan bir
etkin banka olmustur. ikinci asamada, genel siralama ve KVB ortalama skoru goz éniine
alindiginda, her iki iilkede, her ne kadar diisiik siralama ve ortalama skora sahip diger
bankalar olmus olsa da en yiiksek pozisyon ve en yiiksek ortalama puam elinde
bulunduran bir bankaya sahip olmustur. Bu nedenle, ¢alismada Tiirkiye’nin mi yoksa
Malezya’nin mu giicli bir pozisyonda oldugu yoniinde somut bir sonuca
varilamamaktadir. Yine de Tiirkiye’deki Islami banka sektdriiniin, tablonun bulgulari da
g0z Oniine alindiginda, giiclii bir pazar giicii olma yoniinde biiytlik bir sansa sahip oldugu

aciktir.
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4.2.2. Saf teknik etkinlik — BCC (Girdi odakh model)
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Tablo 4.8. Bankalarin BCC saf teknik etkinlik skorlarinin ortalama ve siralamasi

KVB Skor Ort.  Sira Ort.
AL RAJHI 1 1
ASIA 1 1
AFFIN 1 1
B ISLAM 1 1
KFH 0,833067 8

MUAMALAT 0,911333 9

RHB 0,945611 3
ALBARAKA 1 1
KUVEYT 0,951311 6
FINANS 0,938433 4

Caligma, belirli bir ¢ikt1 kompozisyonu en etkin sekilde olusturmak adina, en uygun
girdi kompozisyonunu aragtirmak igin girdi-odakli VZA yo6ntemini (BCC-I) kullanarak
Malezya ve Tiirkiye Islami Bankalarmin girdi (toplam varlik ve 6z sermaye) ve ¢iktisint
(toplam mevduatlar ve net gelir) analiz etmektedir. Burada, Tablo 2’de, Malezya’y1
temsilen yedi banka, Al Rajhi, Asia, Affin, B Islam, KFH, Muamalat ve RHB ve
Tiirkiye’yi temsilen ii¢ banka, Al Baraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tirkiye Finans olmak
iizere 10 Islami bankanin ortalama KVB skoru ve sirasi agiklanmaktadir. Bankalarin
etkinligi hakkinda canli ve géze ¢arpan bir anlayis saglamak igin, Tablo 4.7, Tablo 4.5 ile
karsilastirildiginda {i¢ bakis agisindan elde edilen bulgulari agiklamaktadir: trend, finansal
kriz ve karsilagtirma.

KVB trendine iliskin olarak bu ¢alismada, 2007-2015 yillar1 arasinda bes banka i¢in
sabit bir dogrusal trend oldugu (Malezya’dan dort banka ve Tiirkiye’den bir banka) bunun
yanisira {i¢ tanesi Malezya’dan ve ikisi Tiirkiye’den olmak iizere diger bes banka i¢in de
neredeyse dogrusal bir trend oldugu bulunmustur. Burada, Al Rajhi, Asia, Affin, B Islam
ve Al Baraka Tiirk girdi (toplam varliklar ve 6z sermaye) ve ¢ikt1 (toplam mevduatlar ve
net gelir) anlaminda gii¢lii bir etkinlik gostermektedirler. Daha agik bir ifadeyle bu
bankalar, toplam mevduat ve net gelir kompozisyonunun belirli bir miktarini tiretmek i¢in
toplam varlik ve 6z kaynak kompozisyonunun kullaniminda yiizde 100 etkindir. Bunlarin
yam sira, diger bes banka igerisinden KFH, Muamalat, RHB, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye
Finans bankalarinin etkinligi sirasiyla yiizde 83, yiizde 91, yiizde 94, yilizde 95 ve ylizde
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93 civarlarindadir. Bankalarin genel siralama pozisyonlar1 géz oniine alindiginda, bes
banka (yilizde 100 etkin) birinci pozisyonda yer alirken, RHB, Tiirkiye Finans, Kuveyt
Tirk, KFH ve Muamalat bankalar1 sirasiyla 3., 4., 6., 8., ve 9. pozisyonda yer
almaktadirlar.

fkinci olarak, CCR-I modeli ile karsilastirildiginda, BCC-I modelinin sonuglar
2008 yilinda finansal krizin bankalar {izerindeki etkisini de gostermektedir. Sasirtic1 bir
sekilde, finansal kriz siliresince higbir asagi yonlii meyil veya olumsuz etki yasamayan
bes banka vardir: Al Rajhi, Asia, Affin, B Islam ve Al Baraka Tiirk. Ancak, bes bankanin
disinda geri kalani i¢in sonuglar farklidir; bu bankalar ilgili y1l igerisinde KVB ortalama
skoru agisindan bir gerileme yasamistir. Bunun yam sira, siralamaya iliskin olarak, bes
bankadan ikisi siralamadaki pozisyonlarin1 kaybederken, diger iki banka i¢in dikkat
¢ekici bulgular bulunmustur. Malezya bankasi olan KFH ve RHB bankalar: kriz yilinda
siralamadaki pozisyonlarini ylikseltmislerdir. Bu sasirtici bulgular, bu iki bankanin belirli
miktarda ¢ikti kompozisyonu olusturmak igin en uygun girdi kompozisyonunu
kullanmaya y6nelik olarak en etkin bankalar olduklarim géstermektedir.

Son olarak, Malezya ve Tiirkiye’ye iligkin karsilastirmay1 analiz etmek i¢in, tilkenin
glicii (bankanin girdi ve ¢ikt1 performansina dayali olarak) iki bakis acis1 kullanilarak
aciklanabilir. Tk asamada, finansal olarak istikrarli olan banka sayis1 goz oniine alinarak
her bir iilke, 2007 y1lindan 2015 yilina en yiiksek siralama ve sabit KVB ortalama skoruna
sahip olan bir bankay1 temsil etmektedir. Malezya’da dort banka tam etkinlik skoruna
(Etkinlik skoru=1) ulasarak gii¢lii bir pozisyonda konumlanmistir.  Tiirkiye’de ise ii¢
katilim bankasi arasindan yalnizca Albaraka Tiirk, tam etkinlik skoruna ulasarak etkin
banka olmustur. Tiirkiye Finans ve Kuveyt Tirk katilim bankalar1 da tam etkinlige
oldukc¢a yakin ortalamalara sahiptir.

fkinci asamada 9 yillik genel siralama ortalamalari ve KVB skoru ortalamalari
dikkate alindiginda, Malezya’dan dért Islam bankasi (Al Rajhi, Asia, Affin ve B Islam)
ve Tiirkiye'den Albaraka Tiirk Katilim bankas1 tam etkinlik skoru ve genel siralama puan
ortalamalartyla ilk siralarda yer almistir. Malezya’da ve Tiirkiye'deki diger bankalarin
siralama puan ortalamalari diisiik olsa da etkinlik skorlari yiiksektir. Bu nedenle analizin
bu kisminda Tiirkiye'deki katilim bankalariin m1 yoksa Malezya'daki Islami bankalarin

mi daha gii¢lii bir konumda olduguna dair somut bir sonuca varilamamustir.
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4.2.3. Cikt1 odakhh CCR ve BCC modeller

Calisma belirli bir girdi kompozisyonunu en etkin sekilde kullanarak miimkiin olan
en yiiksek ¢ikti kompozisyon sayisini incelemek igin ¢ikti-odakli VZA yodntemini
kullanmak suretiyle Malezya ve Tiirkiye Islami Bankalarinin girdi (toplam varlik ve 6z
sermaye) ve ¢iktilarini (toplam mevduatlar ve net gelir) analiz etmektedir. CCR-O ve
BCC-O modelleri kullanilarak, Malezya’dan yedi (Al Rajhi, Asia, Affin, B Islam, KFH,
Muamalat ve RHB) ve Tiirkiye’den {i¢ katilim bankasimin (Al Baraka Tiirk, Kuveyt Tiirk
ve Tiirkiye Finans) etkinlik skoru ortalamalar1 ve siralama puanlarinin ortalamasi analiz
edilmistir. Tablo 4.5 ve tablo 4.7 karsilastirildiginda bulgular, girdi odakli CCR-I ve
BCC-I modelleri ile ¢ikt1 odakli CCR-O ve BCC-O modellerinin ayni sonuglar1 verdigini

gostermektedir.

4.2.4. Slack analizi

Calismanin bu kisminda VZA analizinde slack testi yapilarak etkin olmayan katilim
bankalarinin, etkinlik sinirina ulasabilmesi i¢in hangi dl¢tlide girdilerini (toplam varliklar
ve toplam 6z sermaye) azaltmasi veya ciktilarini (toplam mevduat ve net gelir) arttirmasi
gerektigi arastirilmagtir.

Tablo 4.9. CCR slack analizi

No. KVB Toplam varliklar ~ Ozsermaye Mevduat Net Kar
1 AL RAJHI 0 193369,04 0 30849,21
2 ASIA 0 270178013 0 13344620
3 AFFIN 0 0 0 0

4 B ISLAM 0 0 0 0

5 KFH 0 761971,76 0 58137,28
6 MUAMALAT 0 233371,43 0 53049,61
7 RHB 0 0 0 0

8 ALBARAKA 0 0

9 KUVEYT 0 0 0 0

10 FINANS 200862297 0 0 0

Tablo 4.9°da Tiirk ve Malezya Islami bankalarimn girdi (toplam varlik ve toplam

0z sermaye) ve ¢iktilarimin (toplam mevduat ve net gelir) CCR Modeline gore slack testi
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ciktilart gosterilmektedir. Bulgulara gére bes banka etkindir. Bu bankalarin girdilerini
azaltmaya ve/veya ciktilarini arttirmaya gerek yoktur. Ancak, etkin olmayan diger bes
katilim bankasinin girdi ve ¢iktisin1 dengelemesi gerekmektedir. Etkin olmayan Al Rajhi
bank, girdi kalemlerinden toplam 6z sermaye hacmini (193369,04 birim) diistirmesi, ¢ikt1
kalemlerinden net gelirini (30849,21 birim) artirmasi gerekmektedir. Ayn1 sekilde Asia,
KFH ve Muamalat bankalar1 etkin olabilmek i¢in girdilerini (toplam &6z sermaye)
diistirmeli ve ¢iktilarini (net gelir) arttirmasi gerekmektedir. Tiirkiye’de incelenen katilim
bankalarindan yalmzca Tiirkiye Finans Katilim Bankasi etkin degildir. Slack testi
sonuglarina gore banka girdi miktarini (200862297) birim diistirmelidir. Cikt1 miktarinda
ise herhangi bir tedbir almaya gerek yoktur.

Tablo 4.10. BCC slack analizi

No. KVB Toplam varliklar ~ Ozsermaye Mevduat Net kar
1 AL RAJHI 0 3,887 0 0,62

2 ASIA 0 57,859 0 5,064

3 AFFIN 0 0 0 0

4 B ISLAM 0 0 0 0

5 KFH 0 660010 0 38650,9
6 MUAMALAT 0 123701 0 101544
7 RHB 0 0 0 0

8 ALBARAKA 0 0

9 KUVEYT 0 0 0 0

10 FINANS 202307817 0 0 0

BCC modeline gore Tiirkiye ve Malezya’daki Islami bankalarin girdi (toplam varlik
ve toplam 6z sermaye) ve ¢iktilarinin (toplam mevduat ve net gelir) slack testi sonuglari
Tablo 4.10°da gosterilmistir. Tablo 4.9 ve tablo 4.10 karsilastirildiginda CCR-BCC slack
testlerinin benzer sonuclar verdigi gdzlemlenmektedir. Malezya Islami bankalarindan
Affin, B Islam, RHB ve Tiirkiye’de Al Baraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk bankalar1 etkin
oldugundan girdi ve ¢iktilarinda herhangi bir tedbir almaya gerek yoktur. Al Rajhi, Asia,
KFH ve Muamalat bankalarinin etkin olabilmeleri igin girdilerini (toplam 6z sermaye)
diistirmesi ve ¢iktilarini (net gelir) artirmasi gerekirken, Tiirkiye Finans bankasimin ¢iktisi

yerine yalnizca girdisini diislirmesi gerekmektedir.
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5. SONUC VE ONERILER

Diinya ekonomilerini etkileyen finansal krizlere ragmen, islami finans sektdrii hala
gliclii talep ve artan farkindalikla desteklenen bir genislemeye sahit oluyor. 2016 birinci
ceyregi itibariyle, kiiresel Islami bankacilik varliklar1 1,493 trilyon dolara ulasirken, bu
rakamlarin ilerleyen yillarda yiikselmesi beklenmektedir.

Tiirkiye’de 1983 yilinda “Ozel Finans Kurumlar” adi altinda baslayan katilim
bankaciligi sistemi, 2005 yilindan itibaren ‘Katilim Bankaciligr’ adi altinda hizmet
vermektedir. 2005 yil1 6ncesinde katilim bankaciligi, gerekli mevzuat eksikligi nedeniyle
varlik biliylikliigli ve finansal iirlin ¢esitliligi agisindan herhangi bir gelisme
gosterememistir. 2005 yilinda kabul edilen 5411°nolu bankacilik kanunu, sektdrdeki
biiylimenin yolunu acarak, katilim bankalarinin diger mevduat bankalar ile rekabet
etmesinin Oniinli agmaistir.

2018 yilinda Tiirkiye’de katilim bankacilik sektorii Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi altinda (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim ve Ziraat
Katilim) faaliyet gdsteren bankalarindan olusmaktadir. Tiirkiye’de bankacilik sektorii
icerisinde her gecen yil daha basarili bir seyir izleyen katilim bankalar1 hem biiyltimeye
hem de sektorden aldiklari pay1 artirmaya devam etmektedir. 2017 yilinda %20, 5 biiyiime
orantyla katilim bankalarinin toplam aktifleri 160.136 Milyon TL’ye yiikselmistir.

Islami bankacilik alaninda onde gelen iilkelerden biri olan Malezya’da, 2008
yilinda, Islami bankaciligin finans sektoriindeki pay1 yiizde 7,1°dir. Bu oran 2016 yilinda
artarak yiizde 28’e yiikselmistir. Malezya hiikiimeti, 2020 y1lina kadar islami bankalarin
finans sektorii igindeki paymin yiizde 401 asmasim beklemektedir. Malezya Islami
bankalar1 sundugu finansal {irlin ve hizmet ¢esitliligi ile bu alanda diinyada basarili iilke
orneklerinden biridir. Bu nedenle calismamizda Malezya ve Tiirkiye’deki katilim
bankalari, performans ve etkinlik agisindan karsilastirilmigtir.

Calismada, daha iyi bir sonuca ulagabilmek ve Tiirkiye’de katilim bankaciligi i¢in
Oneri ve tavsiyelerde bulunabilmek i¢in FOA ile birlikte VZA de kullamlmistir. Finansal
performans dlglimiinde en sik kullanilan metotlardan biri FOA igin, karlilik, likidite, risk
ve bor¢ ddeme giiciinii dlgen ii¢ grup olusturularak 10 oran analizi uygulanmustir. Ikinci
asamada t-Testi yardimiyla iki tlkenin islami bankalarin finansal oranlari arasinda
istatiksel olarak anlamli bir fark olup olmadigi arastirilmigtir. Son yillarda etkinlik

Ol¢iimiinde yaygin olarak kullanilan VZA, ¢alismada daha etkili sonuglar elde etmek i¢in
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hem girdi odakli hem de ¢ikti odaklit CCR ve BCC modelleri kullanilarak bankalarin
etkinlik skorlart hesaplanmaistir.

Finansal oran analizinde bankalar, karlilik, likidite ve risk-6deme giictinii 6lgen ti¢
grup oran ile incelenmistir. incelenen bankalar arasinda karhlik, likidite ve ddeme giicii
acisindan anlamli bir istatistiksel fark olup olmadigimi gorebilmek icin t-Test
uygulanmistir. Karlilik oran testinde, yalmzca bir test istatistiksel olarak anlamli bir sonug
ortaya koymakta ve Tiirk katilim bankalarinin Malezya Islami bankalarma kiyasla daha
karl oldugunu gostermektedir. Likidite ve risk-6deme gliciiniin 6l¢iildiigi testlerde ise
Malezya Islami bankalarimin performansi Tiirkiye’deki katilim bankalarina gore daha iyi
sonuglar vermektedir. Malezya’da Islami bankalar Tiirkiye’deki katilim bankalarina
oranla daha fazla likidite giiciine sahipken, daha az riskli ve 6deme giicleri yiiksektir.
Hipotez g6z Oniine alindiginda, ilging bir sekilde farksizlik hipotezini reddeden yalmzca
H3 hipotezi mevcut olup, diger ikisi farksizlik hipotezini reddetmede basarisiz
olmaktadir.

Diger taraftan, bankalarin etkinligi 6l¢iimiinde Veri zarflama yonteminin hem Girdi
hem de ¢ikt1 odakli CCR ve CC modellerini kullamlmistir. Girdi odakli CCR ve BCC
modellerden elde edilen sonuglara gére Tiirk katilm bankalari, Malezya Islami
bankalarindan daha etkindir. Ciktt odakli modeller de ayni sonuglara varilmistir. Etkin
olmayan bankalar i¢cin gerekli Oneri ve tavsiyeleri slack analizi yardimiyla analiz
kisminda sunulmustur.

Islami bankaciligin Malezya’da ve Tiirkiye’deki etkinliginin ve performansinin
Ol¢iildiigli bu calismada elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’de katilim bankaciliginin
etkinligini arttiracak Onerilerimizi su sekilde siralayabiliriz:

Bankacilik sektoriinii etkileyen en Onemli risklerden biri olan likidite riski,
Tiirkiye’de katilim bankalarinin da en 6nemli sorunlarindandir. Ozellikle finansal kriz ve
dalgalanmalarin yasandig1 donemlerde, likidite kaynakl krizlerle basa ¢ikabilmek, nakit
ithtiyacin1 ve beklenmeyen mevduat ¢ikislarim karsilayabilmek i¢in likit varliklarin giiclii
olmasi gerekmektedir. Likidite a¢isindan Tiirkiye’deki katilim bankalarinin finansal
soklarla bas edebilecek direnci yakalayabilmesi icin likidite oranlarini artirmasi
gerekmektedir.

Tiirkiye’de katilim bankalarinda bir diger sorun diisiik likiditeye bagli olarak diigiik

bor¢ 6deme giicii ve yiiksek risk sorunudur.
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Bu nedenle Tiirkiye’de katilim bankalar, likidite riskinden kagmmak i¢in borg-
toplam varlik oramini hafifletecek tedbirler almali ve ani fon gereksinimlerini karsilamak
i¢cin kredi mevduat oraninmi diistirmelidir.

Katilm bankaciliginda Tiirkiye’de bir diger sorun sektorle ilgili yeterince
bilgilendirme ve egitim faaliyetlerinin verilmemesidir. Bu alanda ozellikle korfez
iilkelerinde Islami finans ile ilgili bankacilik boliimleri agilmus, Arapga ve Ingilizce
egitim firsatlar1 sunulmustur. Ayrica Malezya, Avrupa ve dzellikle Ingiltere’de iist diizey
Islami finans egitimleri sunulmaktadir. Tiirkiye’de Katilim bankacili1 alamnda TKBB
egitim ve bilgilendirme faaliyetlerini yerine getirse de diger iilkelerle kiyaslandiginda
akademik alandaki yetersizlik dikkat ¢ekmektedir. Katilim bankaciliginda kalifiye
eleman ihtiyacini karsilayabilmek, bu alanda ortaya ¢ikabilecek ¢ok boyutlu problemlere
¢oziim lretebilmek ve alanda yeni uzmanlar yetistirebilmek i¢in akademik alanda

boliimlerin agilmasi ve yeni arastirmalarin yapilmasi olduk¢a 6nemlidir.
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EK11 : Girdi ve Cikt1 Tablosu Ornegi (2015)

(NTotal assets ()Total equity (O)Total deposits (O)Net income

AL RAJHI 7315392
ASIA 2530420231
AFFIN 13385055

B ISLAM 49767067
KFH 10630096
MUAMAL/£22449886
RHB 44076741
ALBARAK 29561999
KUVEYT 42052507
FINANS 383535576

Ek12 : T-test sonuglar1 1

732490

492813925

955465

4033053
1641239
1845016
2496407
2103914
3402490
3348091

6218685

2024579221

12374405
44271052
8485929

19975445
33238601
20346178
28122666
22176719

Statistiques de groupe

11759

527073
84785

506833
-35362
83815

254853
302863
444681
261498

Moyenne erreur

Ulke N Moyenne Ecart type standard
Return on asset Malezya 70| -00253457| ,034510955| 004124848
Tarkiye 30| ,01689441| ,006306927| ,001151482
Return on equity Malezya 70| ,12655043| 683250639 081664071
Turkiye 30| ,15919456| ,049512036| ,009039620
Profitexpense ratio  Malezya 70 -04997879| ,261112455| 031208908
Tarkiye 30| -,18779195| ,042923648| 007836750




T-test Sonuclar: 2
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