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Bu calisma, Tiirkiye’de ticari ve finansal disa acilmanin ekonomik biiyiime iizerindeki uzun donem
etkisini 1992-2006 donemleri icin Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan ileri siiriilmiis, kisitsiz hata
diizeltme modeline dayanan swir testi yaklasimi ve Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi ile
arastirmaktadir. Sinir testinden elde edilen ampirik sonuglar, Tiirkiye’de ticari ve finansal disa aciklik ile
ekonomik biiyiime arasinda uzun donem iligkisi olduguna isaret etmektedir. Toda - Yamamoto nedensellik
testi sonuclart ise ticari disa aciklik ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonlii bir nedensellik iligkisi

oldugunu ve finansal disa acikligin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin anlamsiz oldugunu
gostermektedir.
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GROWTH IN TURKEY: A SURVEY ON THE 1992-2006 PERIOD

ABSTRACT

This paper examines the long run impact of trade and financial openness on economic growth in Turkey
for the 1992-2006 period by using the Bounds test approach proposed by Pesaran, Shin and Smith (2001 )
based on Unrestricted Error Correction Model and Toda ve Yamamoto’s (1995) causality test. Empirical
results from the Bounds test indicate there exist a long run relationship between trade and financial
openness and economic growth in Turkey . In addition, Toda — Yamamoto causality test results show that
there is a bi-directional causality between trade openness and economic growth and the impact of
financial openness on economic growth is insignificant.
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1. GIRIS

1980’11 yillarin baglarindan itibaren gelismis ve gelismekte olan iilkelerde uygulanmaya baglanan
serbestlesme politikalar1 ile ekonomik sistemin hemen tiim sektorlerinde hizli bir reform ve uyum
stirecine gecilmigtir. Serbestlesme, ticari ve finansal olmak iizere iki agamali olarak hedeflenmisgtir
(Edwards ve Wijnbergen, 1986, s.141). Ticari serbestlesme ile mal ve hizmet ticareti lizerindeki devlet
kontroliiniin kaldirilmast ve uluslararast mal ve hizmet piyasalar: ile entegrasyonu amaclanirken;
finansal serbestlesme ile finansal araclar iizerindeki kontrollerin kaldirilmasiyla finansal biitiinlesme
hedeflenmektedir (Atamtiirk, 2007, s.76). Serbestlesme uygulamalarinin ozellikle bu iki alanda
yapilmasiin sebebi; kiiresellesmenin sonucu olarak, iilkelerin bu sektorlerde birbiriyle daha fazla
etkilesim halinde olmalarini saglamaktir.

Serbestlesmenin ilk ayagini dis ticaretteki serbestlesme politikalart olusturmaktadir. Ticari
serbestlesmenin biiyiime {izerindeki etkisi, Ricardo’nun karsilagtirmali istiinliikler teorisi ile
desteklenmektedir. Isboliimii ve uzmanlasmaya 6nem veren sdz konusu bu teoride serbest ticaretin
tilkelere sagladigi faydalar lizerinde odaklanmisgtir. Artan ihracat, istihdam hacmi, teknolojik yeniliklere
kolay ulagabilme imkani sayesinde ekonomik biiylimede artig olmast beklenmektedir. Ayn1 zamanda,
yeni biiyiime teorisi baglaminda Grossman ve Helpman (1991)’e gore ticari disa agikligin ekonomik
biiylimeyi etkileme yollar1 su sekilde belirtilmisgtir:

- Ticaret, iilkelerin iiretimlerini arttiracak ¢ok cesitli aramal ve sermaye donanimlarina ulagsma
imkanlar1 saglamaktadir.

- Ticaret, gelismekte olan iilkelerin gelismis iilkelerdeki teknolojik gelismelere erigimini
kolaylastirdigindan ticaret yoluyla genis bir bilgi tabanina ulasmak miimkiin olmaktadir. Ayrica
ticaretin getirdigi bir takim zorluklar, kendi lilkemizde de daha fazla bilgi iiretilmesini zorunlu
hale getirmektedir.

- Ticari disa aciklik, yurtici iireticiler i¢in daha genis bir piyasa saglamaktadir.

Enflasyonu kontrol altina almak, yabanci finansman a¢igimi kapamak ve daha disa doniik ve piyasa
odakl1 bir sisteme ulagmak amaciyla alinan 24 Ocak 1980 kararlari ¢ercevesinde, ihracata dayal
biiytimenin tegvik edilmesi icin Tiirkiye nin ihracatta rekabet giiclinli arttirabilmek amaciyla ihracat
stibvansiyonlar1 saglanmisg, Tiirk lirasinin reel olarak deger kaybetmesine izin verilmis, ithal girdilere
vergi muafiyeti getirilmis, tercihli ve siibvansiyonlu ihracat kredileri verilmistir (TCMB, 2002, s.7).

Serbestlesmenin ikinci ayagini olusturan finansal serbestlesmenin teorik temeli ise, McKinnon (1973)
ve Shaw (1973) tarafindan ortaya atilmig McKinnon-Shaw hipotezi ile desteklenmektedir. Bu hipotez;
finansal olarak disa acilmig gelismekte olan iilkelerde finansal cesitliligin fazla olmasi dolayisiyla
tasarruf ve yatirimlarin arttiin1 ve buradan hareketle de ekonomik biiyiimenin olumlu etkilendigini
savunmaktadir. Bu yaklagimin temelinde odiing verilebilir fonlar teorisi yatmaktadir. Sermaye
hareketleri lizerindeki kisitlamalarin kaldirilmasi ile sermayenin gorece fazla oldugu fakat getirisinin az
oldugu yerlerden, sermayenin kit oldugu fakat getirisinin yiliksek oldugu yerlere kaymasi dolayisiyla
finansal derinligin artacagi diisiiniilmektedir. Bu sayede de hem iilkeler arasi faiz oranlarinin
esitlenmesi hem de i¢ tasarruflarin artmasiyla biiyiime i¢in kaynak saglanmaktadir (Atamtiirk, 2007,
s.77). Diger bir ifade ile, serbestlesme sonucu iilkeye giren dig tasarruflar tasarruf oranlarimi arttirmakta
buna bagli olarak da yatirim, iiretim ve ihracat hacminin genislemesiyle biiyiimeye katkida
bulunmaktadir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler mali sistemlerini serbestlestirmek amaciyla bircok reformlar
uygulamiglardir. Faiz oranlarinin serbest birakilmasi, kredi tavanlarimin kaldirilmasi, bankalar
tarafindan Merkez Bankasi’nda tutulmak zorunda olan mevduat munzam kargilik oranlarinin
indirilmesi ya da tamamen kaldirilmasi, bankacilik sektoriiniin yerli ve yabancilara agilmasi ve sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi bu reformlarin en 6nemlileridir (Giiloglu ve Altunoglu, 2002, s.113).
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Finansal serbestlesme hareketlerine ©nem verilmesinin nedeni; ekonomilerde kaynaklarin
dagilimindaki etkinligin bozulmasi ve hedeflenen biiyiime oranlarina ulagilamamasidir. Faiz oranlarinin
serbest kalmasi ekonomide tasarruflar arttirmakta ve kisiler gelirlerinin biiyiik kismini finansal aktif
olarak tutmaya baslamaktadir. Faiz oranlar1 arttikca yatirim talebi bir miktar azalsa da, verimli
yatirnmlar harekete gecmekte ve dolayisiyla da biiylime oranina katkida bulunmaktadir. Ayn1 zamanda
serbestlesmeye bagli olarak, tasarruf sorunu ceken gelismekte olan {ilkelerin kalkinabilmelerini
saglayacak gerekli kaynaklar bulunmakta ve yatirimlarin finansmanini saglayacak i¢ ve dis kredi bulma
imkanlar1 da artmaktadir. 1980-1990 dénemlerinde bircok iilkede finansal serbestlesme politikalari
uygulanmis ve bu durum bircok iilkede de olumsuz sonuglar dogurarak finansal krizlere sebep olmustur.

Ticari diga aciklik ile biiyiime arasindaki iligkileri aragtiran ¢aligmalar 1960’lardan, finansal diga acilma
ile ilgili caligmalar ise 1990’11 yillardan itibaren artmaya baglamigstir. Krueger (1978), Bhala ve Lau
(1991), Frankel ve Romer (1996) ve Edwards (1997) calismalarinda; ticari disa acikligin biiylime
tizerinde pozitif etkileri oldugunu, daha fazla ticaretin ekonomik biiylimeyi harekete gecirdigini
bulmuglardir. Coe, Helpman ve Hoffmaister (1997); ticaret sayesinde gelismekte olan iilkelerin,
gelismis tlkelerde yiiriitiilmiis olan arastirmalardan yarar saglayarak, ¢ok cesitli aramal ve sermaye
mal1 ithal ederek iiretimlerini arttirdiklarini ileri siirmiislerdir. Sinha ve Sinha (1996); Hindistan’da
GDP ve ticari disa agiklik arasinda uzun donem iligkisi bulunmasina ragmen, iki degiskenin bagimsiz
oldugunu ileri siirmiislerdir. Anoruo ve Ahmad (1997); Asya iilkeleri i¢in ticari disa agiklik ve biiylime
arasinda ¢ift yonlii bir iligki bulmuglardir. Diaz-Alejandro (1985), Rodrik (1999) ve Hellmann,
Murdock ve Stiglitz (2000) finansal disa agikligin olumsuz etkiler dogurdugunu ileri siirmiislerdir.
Grilli ve Milesi-Ferretti (1995), Rodrik (1998), Edison vd. (2002)’ye gore ise finansal disa acgiklik ile
biiyiime arasinda iligki bulunmamaktadir. Tiim bunlara ilave olarak, Ghali (1999); King ve Levine
(1993), Jung (1986); finansal digsa agikliktan biiyiimeye dogru bir iliski oldugu sonucuna ulagmuglardir.
Aretis ve Demetriades (1997), Shan ve Sun (1998), Sinha ve Macri (2001); iliskinin biiylimeden
finansal disa aciklifa dogru oldugunu bulmusglardir. Murinde ve Eng (1994), Giirsoy ve Miisliimov
(1998), Shan, Morris ve Sun (2001); finansal diga aciklik ile biiylime arasinda cift yonlii iligkiler
oldugunu ileri stirmiiglerdir. Ayn1 zamanda ticari ve finansal disa agikligin birbirini etkiledigini gosteren
caligsmalar da bulunmaktadir.

Tiirkiye’de ticari ve finansal disa acikligin biiylime iizerindeki etkilerini inceleyen caligmalara
bakildiginda c¢ok cesitli yontemlerin kullanildig1 goriilmiistiir. Bunlar arasindan Ghatak, Milner ve
Utkulu (1995), i¢sel biiyiime teorisini baz alarak Tiirkiye’de ticari serbestlesmenin ekonomik biiylime
tizerindeki uzun donem etkilerini iki degiskenli ve ¢ok degiskenli egbiitiinlesme analizleri kullanarak
aragtirmuslar ve anlamli bir uzun dénem etkisi bulmuslardir. Ayn1 zamanda Utkulu ve Ozdemir (2005),
i¢sel biiyiime teorisini dikkate alarak ticari serbestlegsmenin kisi basina gelir ve ekonomik biiylime
tizerindeki uzun donem etkilerini incelemek amaciyla cok degiskenli esbiitiinlesme yontemini
kullanmiglardir. Elde ettikleri bulgular, serbestlesme ile biiylime arasinda pozitif bir iligki oldugunu
gostermigtir. Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006), ihracata dayal1 biiylime hipotezini test etmek amaciyla
Tiirkiye ve yedi yeni geligen lilke icin dig ticaret ve milli gelir arasindaki iligkiyi nedensellik testi
kullanarak incelemigler ve Tiirkiye, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Cin icin ihracatla milli
gelir arasinda giiclii bir iligki bulmuglardir. Yaprakli (2007), Tiirkiye’de ticari ve finansal diga aciklik ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi ¢cok degiskenli esbiitiinlesme analizi, nedensellik testi ve vektor
hata diizeltme modeli kullanarak incelemistir. Analiz sonucunda uzun dénemde ekonomik biiyiime ile
ticari diga aciklik arasinda pozitif bir iligki oldugunu buna kargilik ekonomik biiylime ile finansal diga
aciklik arasindaki iligkinin negatif oldugunu bulmugtur. Kurt ve Berber (2008), Tiirkiye’de diga agiklik
ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini ve dinamik etkilesimleri vektor otoregresif model
ve varyans ayristirma yontemlerini kullanarak arastirmiglardir. Elde edilen sonuglara gore disa aciklik
ve biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Bu c¢alismada, Tiirkiye’de ticari ve finansal disa agilma siire¢lerinin iilkenin ekonomik biiyiimesi
lizerindeki etkisi 1992:01-2006:04 donemleri baz alinarak arastirilmigtir. Diger calismalardan farkli
olarak analizde, diger yontemlere gére onemli avantajlar saglayan, Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilmis simir (bounds) testi yaklagimi ile Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan ileri
stiriilmiis nedensellik testi kullanilmistir. Caligmanin 2. boliimiinde uygulanan yénteme, 3. boliimiinde
kullanilan veri setine ve 4. boliimiinde tahmin sonuglarina yer verilmistir. Calismanin sonu¢ kismi ise
son boliim olan 5. boliimde yer almaktadir.

2. YONTEM

Ticari ve finansal disa acikligin biiylime iizerindeki etkisini arastirdi§imiz bu ¢alismada degiskenler
arasindaki uzun dénem iligkisi ve kisa donem dinamikleri Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan ileri
stirilen sinir testi yaklagimi ile arastirilmigtir. Siur testi yaklagimi degigkenlerin biitiinlesme dereceleri
hakkinda bir 6n bilgi gerektirmemesi dolayisiyla onemli avantajlara sahiptir. Kolay uygulanabilir
olmasi ve kiigiik orneklerde dahi etkin sonucglar vermesi testin diger 6nemli 6zellikleridir. Caligmada
aynt zamanda degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmak amaciyla, smir testi gibi
degiskenlerin biitiinlesme derecelerini dikkate almayan ve Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan ileri
stirtilmiis Toda — Yamamoto nedensellik yaklagimi kullanilmigtir.

2.1. Simir Testi Yaklagim

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkilerinin aragtirllmasinda ¢ok fazla kullanilan Engel-Granger
(1987), Johansen (1988), Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilmis esbiitiinlesme testlerinin
uygulanabilmesi i¢in serilerin diizeyden duragan olmamalar1 ve aym derecede farklari alindiginda
duragan hale gelmeleri gerekmektedir. Diger bir ifade ile degiskenlerin biitiinlesme dereceleri ayni
olmalidir. Bu kisitlamalar1 ortadan kaldirmak amaciyla Pesaran, Shin ve Smith (2001) sinir testi
yaklagimini gelistirmislerdir. Bu test, degiskenlerin biitiinlesme derecelerine bakilmaksizin, degiskenler
arasindaki uzun donem iligkilerini arastirabilmektedir. Kisitlanmamis hata diizeltme (UECM)
modelinin tahminine dayanan sinir testi yaklasiminda kullanilacak denklem asagidaki gibidir.

ABO, =a+iB[ABOH +i,LATA0H. +iy,.AFA0H 0
i=1 i=1 i=1

+¢BO, ,+NTAO, ,+6FAO,, +¢,

Testin uygulanmasinda ilk agama (1) numarali denklemle ifade edilen kisitsiz hata diizeltme modelinin
tahmin edilmesidir. Modelde BO; Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) biiyiime oranini, TAO; ticari disa
aciklik oranini, FAO ise finansal disa aciklik oranini ifade etmektedir. “m” uygun gecikme uzunlugudur.
Bu testin uygulanmasinda en 6nemli nokta gecikme uzunlugunun se¢imidir. Bunun icin 6zellikle
Akaike (AIC) ve Schwarz (SC) bilgi kriterleri kullanilmaktadir. Ayn1 zamanda daha saglikli sonug¢larin
elde edilebilmesi icin secilen gecikme uzunlugunda, hata terimleri arasinda otokorelasyonun bulun-
mamasi gerekmektedir. Kisitlanmamis hata diizeltme modelinin tahmininden sonra modelde yer alan

BO,_, ,TAO,_, ve FAO, degiskenlerine ait parametrelerin istatistiksel anlamlilig1 F testi ile aragtirilmaktadir.

Hesaplanan F istatistigi, Pesaran, Shin ve Smith tarafindan hesaplanmis kritik degerler! ile
kargilastirilmaktadir. Pesaran, Shin ve Smith, alt ve iist olmak iizere iki sinir degeri hesaplamiglardir.
F istatistigi iist sinir degerinden daha biiyiikse, degiskenler arasinda uzun dénem iliskisinin

olmadigimi soyleyen H,:¢=n=35=0 hipotezi reddedilmektedir. F istatistigi alt ve st kritik degerlerin

arasina diiserse, degiskenler arasindaki uzun dénem iligkileri hakkinda kesin bir yorum yapilamamaktadir.
F istatistigi alt kritik degerden kiiciikse, degiskenler arasinda uzun donem iligkisi bulunmamaktadir.

1 Hesaplanmis alt kritik deger, degiskenlerin I(0) olmas1 durumunu, iist kritik deger ise degiskenlerin I(1) olmas1
durumunu varsaymaktadir. S6z konusu kritik degerler Pesaran ve Pesaran (1997, s. 478)’de bulunabilmektedir.
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Sinir testinden olumlu sonu¢ alinmasi durumunda degiskenler arasindaki uzun doénem iligkisine ait
katsayilar, sinir testinin yapilmasi i¢in tahmin edilen denklemden bulunabilmektedir. Kisa dénem
esneklikleri; dogrusal regresyon modellerinde kullanilan klasik esneklik hesaplama yontemiyle?
bulunabildigi gibi, uzun donem esneklikleri; kisitsiz hata diizeltme modelinden Pesaran ve Shin
(1999)’in onerdigi sekilde, bagimsiz de8iskenlerin 1 gecikmeli degerlerinin katsayisinin bagimli
degiskenin 1 gecikmesine ait katsayiya boliiniip negatif isaretle carpilmasi ile hesaplanabilmektedir.

2.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Ticari ve finansal disa agiklik degiskenleri ile biiyiime arasindaki nedensellik iligkilerini aragtirmak
amaciyla ¢alismada Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan ileri siiriilmiis Toda-Yamamoto nedensellik
testi kullanilmistir. Bu test de sinir testi yaklasimi gibi degiskenlerin biitiinlesme derecelerini dikkate
almamaktadir. Yontem, degiskenlerin diizey degerleriyle olusturulmug asagida ifade edilen VAR
modele dayanmaktadir.

k i k
BO, =0, + Y 0,,BO_ + Y, a,,BO,_,+ Y ¢, FAO,,
i=1 j=k+1 i=1

@

oy k iy
+ Y, 0, FAO_,+ Y 8,TAO,_ + Y, 6, TAO,_ +2,
i=1

J=k+1 J=hk+1

Modelde k; VAR sistemindeki uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. d,,,, ise; modelde yer alan
degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesidir. Bu yontemde VAR modelinin uygun gecikme sayis1, modelde
yer alan degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi kadar arttirilmaktadir. (2) numarali denklemde bulunan
¢, ve &, parametreleri anlamli sekilde 0’dan farkl: ise ticari ve finansal disa agiklik biiyliimenin nedenidir

sonucuna ulagilabilir.

3. VERILER

Bu calisma, Tiirkiye’de ticari ve finansal disa agiklik ile biiylime arasindaki iligkiyi, 1992:01 / 2006:04
donemleri arasinda, ekonomik biiylimenin bir gostergesi olarak kabul edilen GSMH biiyiime orani ile
finansal diga aciklik orani ve ticari disa agiklik orani kullanarak aragtirmaktadir. Caligma déneminin
seciminde, Tiirkiye’de finansal serbestlesmeye 1989 yilinda gecilmesi ve ekonomiye etkilerinin
1990’11 yillardan itibaren baglamasi dolayisiyla gecmis yillara ait veri bulma giicliigii etkili olmustur.
Calismada kullanilan 3 aylik verilerin tiimii dolar cinsinden ifade edilmekle birlikte Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF)’den saglanmigtir. Mevsimsel
diizeltmede Troma-Seats yontemi kullanilmis ve biiyiime orani bu seriden elde edilmistir. Caligmada;
ticari agiklik orani: ((ihracat + ithalat)/GSMH).100 ve finansal aciklik orani: ((Gayri safi 6zel sermaye
girigi + Gayri safi 6zel sermaye ¢ikis1)/GSMH).100 seklinde hesaplanmistir (Aizenman, 2004b, s. 1).

4. BULGULAR

Tiirkiye’de ticari ve finansal disa agiklik ile biiylime arasindaki iligkileri arastirdigimiz bu c¢alismada
sinir testi yaklagimini uygulamadan 6nce, degiskenlerin duraganlik 6zelliklerine bakilmigtir. Sinir testi,
degiskenlerin duraganlik 6zelliklerine bakilmaksizin uygulanabildigi halde Quattara(2004); modelde 2.
dereceden biitiinlesik (I(2)) degisken olmasi durumunda Pesaran vd. (2001) tarafindan ileri stirtilmiis F
istatistiginin gecerli olmayacagini ve sonuglarin yaniltict olacagini ileri slirmiistiir. Buna gerekce olarak
da, sinir testi kritik degerlerinin degiskenlerin 1(0) ya da I(1) olmalar1 varsayimi {izerine hesaplanmasini
goOstermigtir. Bu sebeplerden dolayi, yontemde degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin bilinmesi

2 Ticari disa aciklik oran1 kisa donem esnekligi: Z.[ﬂ]

ABO

Finansal disa aciklik oranit kisa donem esnekligi: 7~[%AOO]
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gerekmemesine ragmen, degiskenlerin I(2) olmadigini garantilemek ve yaniltict sorunlardan kaginmak
amaciyla birim kok testi uygulanmustir3. Elliot, Rothenberg ve Stock (1996) tarafindan ileri siiriilmiis
DF-GLS testi, ADF testinin basit bir sekilde modifiye edilmis halidir. Bu yontemde ADF testindeki
regresyon denklemi, Genellestirilmis EKK (GLS) yontemiyle tahmin edilmektedir. ADF testi ile
kargilagtirlldiginda, DF-GLS testinin daha iyi bir performansa sahip oldugu ve ayni zamanda
bilinmeyen ortalama ve trend s6z konusu oldugunda da etkin sonuglar verdigi ileri siiriilmiigtiir (Elliot,
Rothenberg ve Stock, 1996, s.830). DF-GLS birim kok testi sonuglar1 Tablo 1.’de yer almaktadir.

Tablo 1. DF-GLS Birim Kok Testi Sonuclart

DF-GLS DF-GLS
Degisken istatistigi Degisken istatistigi Sonuc¢
BO -0.4895 ABO -6.6004 * I(1)
TAO -2.5252 ATAO -3.8555" I(1)
FAO -1.6518 AFAO -18.2641° I(1)

Not: A fark islemcisidir. BO: GSMH’1n biiyiime oranini, TAO: Ticari
aciklik oranini, FAO: Finansal agiklik oranini ifade etmektedir. DF-
GLS istatistigi kritik degerleri Elliot, Rothenberg ve Stock (1996)’dan

elde edilmistir. 2, %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo incelendiginde; biiyiime orani, ticari ve finansal agiklik oran1 degiskenlerinin 1. derece farklari
alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir. Diger bir ifade ile modelde yer alan degigkenlerin
maksimum biitiinlesme derecesi 1’dir. Bu sonug, siir testinden elde edilecek sonuclarin egilimli ve
yaniltict olmayacagini garanti etmektedir.

Daha once ifade edildigi gibi; kisitsiz hata diizeltme modelinin tahminine dayanan sinir testinin
uygulanmasinda en 6nemli asama, en uygun gecikme uzunlugunun se¢imidir. Bu amacla maksimum 4
gecikmeye kadar modeller tahmin edilmis ve hesaplanan AIC ve SC bilgi kriterleri incelenmistir. S6z
konusu gecikme uzunluklarinda otokorelasyonun olmamasina dikkat edilmistir. Tahminlerden elde
edilen AIC ve SC bilgi kriteri degerleri ile LM otokorelasyon testinden elde edilen olasilik degerleri
Tablo 2.’de sunulmustur.

Tablo 2. Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Gecikme AIC SC LM(1) LM(®4)
1 6.9369 7.2595 0.9867 0.3843
2 7.0181 7.4521 0.1772 0.0217
3 6.9422 7.4897 0.2912 0.2314
4 6.9229 7.5859 0.0297 0.2869

LM(1) ve LM(4) siitunlarinda yer alan degerler olasiliklardir.

Sonuglara gore hem AIC hem de SC kriterinin minimum oldugu ve otokorelasyonu bulunmayan uygun
gecikme 1°dir. 2. ve 4. gecikmelerde otokorelasyon bulundugundan, s6z konusu gecikmeleri dikkate
alan modeller elenmistir. En uygun gecikme oldugu belirlenen 1 gecikme ile kisitsiz hata diizeltme
modeli tahmin edilmig ve (2) numara ile ifade edilen bu modelden hareketle BO, |, FAO, | ve TAO,

-1 t
degiskenlerine ait parametrelere (9 =n=§=0 ) Wald testi uygulanmigtir. Elde edilen F istatistigi,
Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan hesaplanmis kritik degerlerle karsilagtirilmistir. Sonuglar ve
kritik degerler Tablo 3.’de yer almaktadir.

3 Calismada ayni zamanda ADF ve PP birim kok testleri de uygulanmis, ayni sonuclari vermeleri dolayisiyla
tablolagtirilmamiglardir.
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Tablo 3. Sinmir Testi Sonuglan

Bagimh Degisken: ABOI
F istatistigi: 7.5610
Kritik degerler (k=2) Alt deger Ust deger
%1 5.15 6.36
%5 3.79 4.85
%10 3.17 4.14

Not: k, kisitsiz hata diizeltme modelindeki bagimsiz
degisken sayisini ifade etmektedir. Kritik degerler Pesaran,
Shin ve Smith (2001)’deki Tablo CI(III)’ten elde edilmistir.

Hesaplanmig F istatistiginin iist kritik degerden biiylik olmasi dolayisiyla, FAO, TAO ve BO
degiskenleri arasinda uzun donem iliskisi oldugu sonucuna ulagilmigtir. Test sonucunun olumlu
olmasina bagl olarak, sinir testinin uygulanmasi i¢in tahmin edilen model kullanilarak, calismanin
yontem kisminda ayrintisiyla aciklandigi sekilde kisa ve uzun donem esneklikleri ile esnekliklere ait
olasilik degerleri hesaplanmig ve Tablo 4.’de belirtilmigtir.

Tablo 4. Kisa ve Uzun Donem Esneklikler

Kisa Donem Uzun Donem
FAO -2.5333 (0.2344) 0.5595 (0.3292)
TAO -8.6293 (0.0230) -4.3806 (0.0932)

Parantez i¢indeki degerler olasiliklari ifade etmektedir.

Modelden elde edilen kisa ve uzun donem esnekliklerine bakildiginda; finansal agiklik oraninin hem
kisa donem hem de uzun donem esnekliklerinin anlamsiz oldugu goriilmiistiir. Buna karsilik ticari
aciklik oraninin kisa donem esnekligi %5 anlamlilik diizeyinde, uzun donem esnekligi ise %10
anlamlilik diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu sonuclara gore ticari agiklik oraninda meydana
gelebilecek bir degisme; biiyiime oranini hem kisa donemde hem de uzun donemde etkilemektedir.
Daha genis bir anlatimla, ticari agiklik oraninda meydana gelebilecek %1’lik bir artig, biiyiime oranini
kisa donemde %8.62, uzun donemde %4 .38 azaltacaktir.

Ayni zamanda calismada elde ettigimiz sonuglart hem desteklemek hem de degiskenler arasindaki
kargilikli iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla, sinir testi gibi degiskenlerin duraganlik 6zelliklerini
dikkate almayan Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan ileri siiriilmiis Toda - Yamamoto nedensellik testi
uygulanmistir. Bu yaklagimda da en onemli noktanin, VAR modelde kullanilacak uygun gecikme
uzunlugunun sec¢imi olmasi nedeniyle, ilk asama olarak gecikme uzunlugu secilmistir. Maksimum 4
gecikme i¢in, Olabilirlik Orant (LR), Son Tahmin Hatas1 (FPE), Akaike (AIC) ve Hannan-Quinn (HQ)
kriterlerine gore en uygun gecikme 4 gecikme olarak belirlenmistir. Toda —Yamamoto yontemini bir
geregi olarak bu gecikmeye, modelde bulunan degigkenlerin maksimum biitiinlesme derecesi olan 1
ilave edilerek 5 gecikme ile VAR modeli tahmin edilmistir*- Bu modelden hareketle elde edilen Toda
—Yamamoto nedensellik testi sonuclar1 Tablo 5.’de yer almaktadir.

4 So6z konusu VAR model degiskenlerin diizey degerleriyle olusturulmustur.
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Tablo 5. Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuclar

Nedenselligin yonii Wald istatistigi Olasilik degeri
FAO = BO 0.2132 0.6468
TAO = BO 47019° 0.0365
BO = FAO 0.8319 0.3675
BO=TAO 3.7259 ¢ 0.0611

b.¢ %5 ve %10 anlamlhilik diizeylerini ifade etmektedir.

Sonuglar dikkatle incelendiginde; biiyiime orani ile finansal aciklik orani arasinda higbir yonde
nedensellik iligkisi olmadigi, buna kargilik biiyiime orani ile ticari agiklik orani arasinda ¢ift yonlii bir
iligki oldugu goriilmiigtiir.

5. SONUC

Tiirkiye’de ticari ve finansal digsa acilmanin ekonomik biiyiime iizerindeki uzun donem etkilerini
aragtirdigimiz bu calismada 1992:01 / 2006:04 donemlerini kapsayan 3 aylik zaman serisi verileri
kullanilmigtir. Degiskenler arasindaki uzun donem iligkileri Pesaran, Shin and Smith (2001) tarafindan
ileri siiriilen smir testi yaklagimi ile nedensellik iligkileri ise, Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
gelistirilmis Toda —Yamamoto nedensellik testi ile incelenmistir. Sinir testi yaklagimi degiskenlerin
duraganlik 6zellikleri ile ilgili 6n bir test gerektirmemesine ragmen, degigkenlerin I(2) olmalarindan
kaynaklanabilecek egilimli sonu¢ probleminden kag¢inmak amaciyla DF-GLS birim kok testi
uygulanmig ve degigkenlerin 1. farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri goriilmiistiir. Sinir testinden
elde edilen sonuglara gore, ticari disa aciklik, finansal disa aciklik ve ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemli bir iliski mevcuttur. Hesaplanan kisa ve uzun dénem esnekliklerinin, finansal agiklik i¢in hem
kisa donem hem de uzun dénemde anlamsiz oldugu bulunmustur. Buna karsilik ticari aciklik i¢in s6z
konusu kisa ve uzun dénem esneklikleri istatistiksel olarak anlamli fakat negatif isaretlidir. Bu sonuc;
ticari aciklik oraninda meydana gelebilecek bir artig, biiyiime oranini kisa ve uzun donemde azaltacaktir
seklinde yorumlanabilmektedir. Toda —Yamamoto nedensellik testi sonuglarina bakildiginda, finansal
aciklik ile biiylime arasinda bir nedensellik iligkisi bulunmazken, ticari agiklik ile biiyiime arasinda da
cift yonlii bir iligki bulunmusgtur.

Bu sonuglara bagl olarak ticari serbestlesmenin; artan ihracat, istihdam hacmi, teknolojik yeniliklere
kolay ulagabilme imkanlar1 sayesinde biiylime tizerinde pozitif etkileri olacagi beklenmesine ragmen
Tiirkiye’de ticari disa a¢ilmanin basarili olabilmesi igin, piyasa gelismeleriyle uyumlu daha iyi bir
finansal sisteme ihtiyag vardir. Ticari olarak disa agilma ile birlikte benzer kaynaklara sahip bir¢ok tilke
ayn1 anda ticarete acilmakta ve piyasada aym karsilastirmali Gstiinliiklere sahip olmaktadir. Basartya
ulagsmak i¢in, ekonomiyi biiylimeye gotiirecek firmalar daha verimli olmaya ve daha kaliteli ve ucuz
mal olusturmaya zorlanarak, bu verimlilik artis1 desteklenmeli ve rekabet edebilecek giice ulagsmalari
saglanmalidir. Ancak bu durumda ticari disa acilma biiyiimeye neden olabilmektedir. Ayn1 zamanda
isletmelerin mallarini yurtdigina gondermede kolaylik saglamak i¢in havayolu, denizyolu, tren yolu gibi
ulagim alt yapis1 gelistirilerek ihracat tesvik edilmelidir.
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