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The Macroeconomic Variables’ Effects on Firm Perfor-
mance: Analysis under the Turkish Automotive Sector

Ozet

Mikro ekonominin énemli aktorlerinden olan firmalar, iginde
bulundugu gevreden ve bu gevrede yer alan gesitli ortamlardan
etkilenmektedir. Bunlarin igerisinde en 6nemlilerinden birisi de
makro ekonomik ortamdir. Makro ekonomik ortam igerisinde
¢ok sayida degisken, firma performansini az ya da ¢ok etkile-
mektedir. Bu calisma kapsaminda belirlenen bazi makro
ekonomik degiskenlerle, firma performansi igin gosterge olarak
belirlenen kar durumlan ve hasilatlar arasindaki iliski, korelas-
yon analizi ve ¢oklu regresyon analizi ydntemleriyle belirlenme-
ye caligilmistir. Calisma kapsaminda Tirkiye otomotiv sektori
incelenmigtir. Yapilan analizler sonucunda gesitli diizeylerde
ekonomik teoriyi destekleyen sonuglar elde edilmigtir.

Abstract

Company is one of the most important micro-economic actors,
are affected in a variety of environments where the surroun-
ding. It is also one of the most important in the macroeconomic
environment. Many variables into Macro-economic environ-
ment affect the company's performance, more or less. It was
determined the relationship between some macro-economic
variables determined within scope of this work with revenues
and profit conditions determined as indicators for company
performance by correlation analysis and muiltiple regression
analysis. It was examined Turkey Automotive Sector within the
scope of this study. It were obtained results at various levels
supporting economic theory in result of the analyzes.
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1. Giris

Firmalar, Gretim faktorlerini bir araya getirerek mal ve hizmet Ureten ve bu faaliyeti sonucun-

da kar elde etmeyi amaglayan ekonomik birimlerdir. Firmalar bu c¢abalari igerisinde, miktari sinirli
olan Uretim faktorleri arasindan segim yapmak zorundadirlar. Bu se¢imde firma agisindan etkin
olan davranig, minimum maliyetle Uretimi saglayacak segimi gerceklestirmektir.

Firmalarin karsi karsiya oldugu sinirliliklar ise icinde bulunduklari cevre ile belirlenmektedir.
Maliyet minimizasyonu ve kar maksimizasyonunu ifade eden firma dengesinde etken olan bu
cevreyi olusturan sartlar; ekonomik, sosyal, politik, teknolojik ve yasal cevre olarak siralanabilir.
Dengeye ulasmak isteyen firmalar bu ¢evre sartlarini gbz 6niinde bulundurarak kararlarini vermek-
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tedirler. Firma karar vericileri kararlarini verirken, icinde bulunulan mevcut sartlarin yani sira gele-
cekteki gelismeleri de goz dniinde bulundurmak zorundadirlar (Miftlioglu,1999, s.13).

Bu calismada, calismanin konusu ve amaci itibari ile 6zellikle ekonomik ¢evre icinde yer alan
makro ekonomik degiskenlerin, firmalarin belirlenen hedeflere ulasmasindaki etkileri arastirilacak-
tir. Ancak bu ¢alismada, calismanin konusu ve sinirliliklari itibari ile bazi secilmis makro ekonomik
degiskenlerin firma basarisinin da énemli gostergelerinden olan hasilat ve kar lizerindeki etkisi
genel hatlari ile ele alinacaktir. Bu gercevede, Turkiye Otomotiv Sektdriindeki gelir ve kar degerle-
rinin, galismada analiz kapsamina alinan 1993 — 2012 dénemindeki segilmis bazi makro ekonomik
degiskenler ile iliskisi ve bu makro ekonomik degiskenlerin gelir ve kar degerlerinin olusmasindaki
payinin ne oldugu belirlenmeye calisilacaktir.

Analize konu olarak otomotiv sektdriiniin secilmesinin sebebi, Gretim hacmi, ihracat ve istih-
dam hacmi olarak Tirkiye ekonomisinde énemli bir yere sahip olmasi ve ekonomik ¢evre kapsa-
minda yer alan makro ekonomik degisikliklere karsi olduk¢a duyarl olmasidir.

Calisma; konunun teorik kismini iceren “Kuramsal Yaklagim ve Literatiir” bolimi ile uygulama
kismini igeren “Ampirik Yaklagim ve Uygulama” bolimi olmak Uizere iki ana bélimden olusmakta-
dir.

“Kuramsal Yaklasim ve Literatiir’ bolimiinde ¢alismada firma performansina etki eden segil-
mis bazi makro ekonomik degiskenlerin genel tanimi yapilmis, firma performansi kriterleri olarak
belirlenen firma kar ve hasilatlari ile iliskilerinin ¢ercevesi cizilmeye calisilmis ve bu kapsamda ya-
pilmis calismalardan 6ne gikan bazilarinin bulgularina yer verilmistir.

“Ampirik Yaklasim ve Uygulama” bolimiinde ise ¢alisma kapsaminda segilen makro ekonomik
degiskenlerle, firma performansi igin gosterge olarak belirlenen kar durumlari ve hasilatlari arasin-
daki iliski, korelasyon analizi ve ¢oklu regresyon analizi yontemleriyle belirlenmeye calisiimis ve
elde edilen sonuglar yorumlanmistir.

2. Kuramsal Yaklagim ve Literatiir

Ekonominin iki ana dalindan birisi olan Mikro Ekonomi kapsaminda tiketicilerin, calisanlarin,
yatirrmcilarin, toprak sahiplerinin ve firmalarin ekonomi igindeki yeri ve oynadiklari rol arastirilir-
ken, ekonominin diger dali olan Makro Ekonomi kapsaminda ise ulusal giktidaki biiylime, faiz oran-
lari, issizlik ve enflasyon gibi genel ekonomiyi ilgilendiren degerler tizerinde calismalar yapilmakta-
dir. Ancak, son yillarda Mikro ve Makro Ekonomi arasindaki bu farklilik giderek azalmaktadir. Clin-
ki Makro Ekonomi mal ve hizmet, isgiicli ve hisse senedi gibi piyasalarin analizini de icermektedir.
TUm bu piyasalarin nasil yonlendirildigini anlayabilmek igin, firma, tiketici, ¢alisan ve yatirimci
davranislarini bilmek gereklidir. Bu nedenle, makro ekonomistler her gecen zaman artan diizeyde
mikro ekonomik etkenlerle ilgilenmektedirler ki, bu durum makro ekonominin biyiik oranda mik-
ro ekonomik temellere dayandigi gercegini ortaya koymaktadir (Pindyck, Rubinfeld, 2009, s.3).
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Ornegin, teknolojik degisim, iretim, tiiketim, faktdr gelirleri gibi mikro ekonomik degiskenler,
issizlik, enflasyon ve Ulke icindeki refah farkliliklari gibi makro ekonomik degiskenlerle yakindan
iliskilidir (Parkin, Bade, 1991, s.22). Kar elde etmek amaciyla tretim faktoérlerini bir araya getirerek
Uretim yapan firmalarin, bir takim maliyetlere katlanmalari gerekmektedir. S6z konusu Uretim
faktorleri ya ulke iginden ya da ilke digindaki kaynaklardan saglanacaktir. Dolayisiyla Ulke igindeki
ekonomik cevrede ve/veya uluslararasi ekonomik cevrede yasananlar, tretim faktorii maliyetleri-
ne ve dolayisiyla firmanin kar amacina ulasip ulasmamasina etki etmektedir. Bu kapsamda firma
basarisina etki edecek temel bazi makro ekonomik degiskenler su sekilde siralanabilir:

. Enflasyon Orani J Doviz Kuru

J Blylme o Kapasite Kullanim Orani
. Kisi Bagina Milli Gelir J Vergiler

] Yatirimlar . Ucretler

. Gayri Safi Milli Hasla . issizlik Orani

. ihracat ve ithalat Miktari

Yukarida sayilan degiskenlerin disinda daha birgok makro ekonomik degisken az ya da ¢ok,
dogrudan ya da dolayli olarak firma basarisini etkileyecektir. Ancak, temel olarak yukarida siralanan
makro ekonomik degiskenler, var olan ekonomik durum ve gelecekteki ekonomik durumu agik¢a
ortaya koyabilen ve hangi sektérde olursa olsun biitiin firmalarin kararlari icin énemli parametre-
lerdir. S6z konusu bu parametreler, asagida genel olarak tanimlandiktan sonra, firma performansi-
na etkileri yine genel olarak ele alinacak ve literatiirde bu yonde yapilan ¢alismalardan bazilarina,
ulastiklari sonuglar da vurgulanarak deginilecektir.

Ekonomi Biliminin ¢bzmeye ¢alistig), firma performansi agisindan da temel sorunlardan birisi
Enflasyon ’dur. Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen siirekli artislari ifade etmektedir.
Enflasyon, kaynaklarin yanlis tahsisine neden olmakta ve ekonomideki biiyiime oraninin distik
gerceklesmesine yol agmaktadir. Kisa donemde firmalarin Gretim faktorlerini Gretime dahil etmek
icin yapmis olduklari anlasmalar gergevesinde girdi maliyetleri sabittir. Bu nedenle enflasyonun
firma maliyetlerine, gelirlerine ve dolayisiyla karina kisa dénem igerisindeki herhangi bir olumsuz
etkisi gozlenmez (Griffiths, Wall, 2001, ss.574 — 575). Tersine, enflasyonist ortamda fiyat artiglarin-
dan so6z edildigi icin firma Uretimini daha yiksek fiyatlardan satabilecek ve bu durum firmalarin
bilancolarina da olumlu yansiyabilecektir. Ancak uzun dénemde ortaya cikan fiyat artislari, talep
daralmasina neden olacaktir. Bununla birlikte, bir yandan fiyat artislari dolayisiyla mal ve hizmet
alimlari icin daha fazla 6deme yapmasi gereken ve bir yandan da reel olarak gelir kaybina ugrayan
Uretim faktorlerinin sahibi olan hanehalki, tretim faktorlerinin fiyatlarinin artirlmasi icin firmalarla
pazarliga girisecektir. Bu durumda Uretim faktori fiyatlari artacak ve bu da firma maliyetlerinin
artmasiyla sonuglanacaktir (Ambler, 2007, ss.6 — 10). Dolayisiyla yatirimlarin maliyeti de artacak ve
firmalar enflasyonun etkilerini telafi etmek icin daha fazla finansal kaynak kullanmak zorunda kala-
bilecektir (Gokal, Hanif, 2004, s.2). Bu iliskiye tretim tarafindan bakilacak olursa, tretimde azalma
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meydana gelecek ve firma gelirleri ile birlikte karlarinda da bir azalma yasanabilecektir. Maria illes
(2010) calismasinda; Macaristan imalat Sanayii’nde enflasyonun firmalarin karlari ve aktifleri tizeri-
ne etkilerini belirlemeye calismis ve enflasyonun sabit aktiflerde deger kaybina yol agtigini, bunun
da kar Gzerinde olumsuz etkisi oldugunu tespit etmistir. Yangru Wu ve Junxi Zhang (2001) yapmis
olduklari galismalarinda; enflasyonun, Uretime, firma sayisina ve firmalarin blytkliklerine olumsuz
etkileri bulundugu sonucuna varmiglardir. Gulati ve Zantout (1997) ise ¢alismalarinda; firmalarin,
blyime potansiyelinin, enflasyonun olumsuz etkilerinden izole edilebilmesi igin sermaye yapilari
ile ilgili kararlarinin ne olacagini arastirirken, Lewellen, W. and W. Kracaw’in girdi ve ¢ikti fiyatlarin-
daki enflasyon dengesinin, enflasyonun firmanin strdiirilebilir bliyiimesine olan etkilerinden izole
edebilmesinde 6zel bir borglanma oraninin oldugu sonucunu degistirdigine dair “Inflation, Corpo-
rate Growth, and Corporate Leverage,” adli ¢alismalarindaki varsayimlarini test etmislerdir. Bu
calismalarinda, firmalarin enflasyonun firma Gzerindeki olumsuz etkilerini izole edebilmek icin
dalgali enflasyon ve faiz oranlarina gore firmalarin sermaye yapilarinda sik sik ayarlamalar yapma-
lar gerekliligi sonucunu elde ederek, Lewellen ve Kracaw’in belli bir borglanma oranini segmeleri
gerektigi sonucuna tam zit bir sonug elde etmislerdir. Oleka, Sabina ve Ebue (2015) Nijerya Banka-
cilik sektori icin yapmis olduklari analizde enflasyon ile bankalarin performansi arasinda ters yonli
iliski tespit etmislerdir. Buna gore enflasyonun bankalarin, aktiflerinde ve gelirlerinde azalma yara-
tarak, performanslari Gizerinde negatif etki yarattigi sonucuna ulasmislardir.

Ekonomi Bilimi icin Enflasyon gibi yine temel ugras alanlarindan birisi olan Biiyiime ise, bir yil-
dan diger yila reel gelirdeki artis olarak ifade edilebilir. Bu durum ekonomide genel olarak firmala-
rin gelirlerinin ve karlarinin artmasinin da bir sonucudur. Bunun yani sira ekonominin biiylimesi,
gelirlerin ve firmalarin Urettikleri mal ve hizmetlere olan talebin artmasini saglayacak ve boylece
gelecek donemlerde firma gelir ve karlarinda da artis kaginilmaz olacaktir.

Buyiyen ekonomilerde, biiylimenin gerceklesmesiyle ortaya ¢ikan sonugclardan birisi de gelir-
lerde yasanan artislardir. Ancak, bliyiime agisindan sorunlar yasayan ve biylmeyi gerceklestire-
meyen ekonomilerde ise gelirlerde azalmanin olmasi kaginilmazdir. Bir ekonomide zaman zaman o
Ulkenin gelismislik ve refah dizeyi igin bir gdsterge olarak da kullanilan Kisi Basina Milli Gelir, bi-
ylimede ve nifusta yasanan gelismelere bagl olarak artabilmekte/azalabilmektedir. Milli gelirin
Ulke nifusuna bollinmesi ile elde edilen Kisi Basina Milli Gelirdeki degismeler talebi etkileyerek
firma Uretimini, dolayisiyla firma gelir ve karlarini da etkileyecektir. Gelirde meydana gelen artis,
hanehalkinin mal ve hizmet talebini artiracak, bu da mal ve hizmet gereksiniminin, dolayisiyla mal
ve hizmet Uretiminin artmasi gerekliligini ortaya ¢ikaracaktir. Hanehalki harcama olanaklarindaki
artisin ilk etkisi, kisa donemde firma stoklarinin azalmasi ile ortaya cikacak ve arz yetersizligi dolayi-
siyla fiyat artislari yasanacaktir. Kisa dénemde stoklarda azalma olmasi ve fiyat artislari, firmalan
daha fazla tretme yoniinde glduleyecek ve lretimlerini artiracaklardir. Bu durum, firma gelirleri-
nin ve dolayisiyla firma karlarinin artmasina neden olacaktir.
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Ulkenin niifusunun ve gelirlerinin artmasi, firmalarin uluslararasi piyasalara agiimasi gibi bir ta-
kim nedenler, Ulkede tiretim hacminin artmasini gerektirmektedir. Bu durumun saglanmasinda en
onemli kavram olan Yatirim, “herhangi bir ddnemde ekonomide iretilen ¢iktinin yeni yapilar, yeni
dayanikli techizat ve envanterdeki degismeler seklindeki kisminin degeridir seklinde ifade edilebilir’
(Parasiz, 1991, s.90). Diger bir degisle, Uretim ve/veya verimliligi artirmak tizere tretim kapasitesine
yapilan ilaveleri ifade eder. Bu yeni bir {iretim teknolojisinin tiretim stirecinde uygulanmasi ve tesi-
sin Uretim kapasitesinin artirilmasi seklinde olabilecegi gibi bazen var olan Uretim gliciiniin muha-
faza edilmesi amaciyla bakim-onarim faaliyetlerinin yapilmasi seklinde de olabilmektedir. Ancak
genellikle “Yatinm” kavrami, yeni bir tesisin insa edilerek tretim icin donatilmasi ve/veya yeni bir
teknolojinin Gretime dahil edilmesiyle daha yiiksek tretim kapasitesine ulasmak olarak ifade edil-
mektedir. Bununla birlikte, Yatinrm Agiginin olmasi yani Uretim siirecinde sermaye asinmasinin
telafi edilmemesi verimlilik kaybina ve ayrica Uretimin aksamasina neden olacaktir. Ayrica yatirm
agiginin olmasi Ortalama maliyetlerin yiikselmesine neden olacak ve bu durum firma karinin da
azalmasina neden olacaktir. Yatinm agiginin telafi edilmesinin yani sira firmalar piyasanin durumu-
na gore piyasa payini artirmak, bliylyerek tretim kapasitesini artirmak ve 6lgek ekonomilerinden
faydalanmak ve teknolojik yenilenmeyi saglamak gibi baska nedenlerle de yatirim yapabilir. Bu gibi
yatirim faaliyetlerinin hepsi firmanin maliyetlerini azaltmayi, gelirlerini ve karini artirmayi amagla-
yan firma davranislaridir. Firma karar vericileri basta piyasanin durumu olmak (izere (ilke ekonomi-
si ve uluslararasi ekonomik ve ticari durumu da goz 6niinde bulundurarak yatirim kararinin verme-
leri yerinde olacaktir. Dogru yatirim karari muhakkak ki firma gelirlerini ve karini artirmada etkili
olacaktir (McGuigan, Moyer, Harris, 2005, ss.800 — 803). Doughney (2002) Avustralya ekonomisi
icin yapmis oldugu calismada, yatirimlardaki azalmanin karliliga da etki ettigini ve kan azalttig
sonucuna ulasmistir. Buna karsilik Tharshiga Murugesu (2013) Sri Lanka Colombo Sermaye Piyasa-
s’'nda yer alan 20 firmanin verilerini kullanarak yapmis oldugu calismasinda, firmalarin yatirnm
politikalarinin, varliklarini, karliigini ve likidite kaynaklarini olumsuz etkiledigi sonucunu elde etmis-
tir. Bu da gostermektedir ki, yatinm politikasinin yonetimi firmanin gosterecegi performansini
yakindan ilgilendirmektedir. Marco Grazzi, Nadia Yacoby ve Tania Treibich (2013) tarafindan yapi-
lan ¢alismada ise firmalarin performanslari ile yatirim kararlari, Fransa ve italya imalat sanayi icin
incelenmis ve yapilan analiz sonucunda yatirmlar ile firma performansi arasinda pozitif bir iligki
tespit edilmistir.

Buylmiis, gelismis ve gelir diizeyi yiiksek olan ekonomiler incelendiginde, bu tlkelerin dis tica-
ret degerleri agisindan diinyada Ust siralarda yer alan ekonomiler oldugu gorilecektir. Yukarida
yatirmlarin biyimedeki énemi vurgulanirken, uluslararasi ticari faaliyetlerdeki artisin, Ulkenin
Uretim gliciintin artmasini gerektirdigi ve buna bagl olarak yatirimlarin da artacag ifade edilmisti.
Uluslararasi ticaretin avantajlarindan faydalanmak isteyen (lkeler, bu yondeki faaliyetlerini artira-
rak, blylimek, gelismek ve halkina daha yiiksek standartlarda yasayabilme olanagini saglamak igin
buyik caba sarf etmislerdir ve sarf etmeye de devam etmektedirler. Dolayisiyla bu Ulkelerin bi-
yime ve gelismelerinde dis ticaretin yeri ¢ok énemlidir. Dis ticaret dncelikle ihracat tarafindan
incelenecek olursa, firmalar gelirlerini ve dolayisiyla karlarini artirmak amaciyla i¢ piyasanin yani
sira Uretimlerini, i¢ talebi asacak sekilde dis piyasaya yonelik olarak da gerceklestireceklerdir. Boy-
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lece Ulke ici gereksinimden daha fazla olan tretimi uluslararasi piyasalarda pazarlayarak daha fazla
Uriin satabilecek ve karlarini artirabileceklerdir. Eger Ulke ihracatinda bir artis olmugsa bunun firma
gelir ve karlarina da olumlu yansimasi beklenir. Bu durumda Uretim artisi ile birlikte (lke igi istih-
dam diizeyinde de bir iyilesme olacaktir. Tersi durumda ihracatin azalmasi firmalarin daha az riin
sattiklarini gosterecek, bu durumun, 6zellikle ihracata yonelik Gretim yapan firmalarin gelirleri,
karlar ve Uretim faktorii taleplerine de olumsuz bir yansimasi olacaktir. Bernard ve Jensen’in
(1995) ABD ihracatg firmalari lizerinde yaptiklari ¢alismada, ihracatgi firmalarin daha ¢ok isci calis-
tirdiklari, yiksek ticretler verdikleri, verimli galistiklari, sermaye yogun liretim yaptiklari ve daha ileri
teknoloji kullandiklari sonucunu elde etmislerdir. Bu alanda yapilan birgok ¢alisma, ihracatgi firma-
larin daha buiyiik, daha verimli ve daha yeniliki olduklari ortak gorisiinde birlesmektedir (Albar-
ran, Carrasco, Holl, 2009, s.3). Dis ticaretin ithalat tarafi incelenecek olursa, ithalatin 6nemli bir
etkisi tlke icinde ithalata rakip mal Greten firmalara olacaktir. Bu firmalar ithalatin artmasi ile birlik-
te satislari itibari ile olumsuz etkilenebilirler. Dolayisiyla bu durum ithalata rakip Ulke igi Ureticilerin
gelirlerini ve karlarini azaltacaktir. ithalat dolayisiyla azalan yerli iiretime girdi saglayan tedarikgi
firmalar ve ulke igi istihdam da bu lretim azalmasindan olumsuz etkilenecektir. Anlagildig lizere
mamul madde ithalati Glke ici Gretimi olumsuz etkilemektedir. Ancak makine — techizat, hammad-
de ve ara mal ithalatinin etkisi ise farkl olacaktir. Yerli Giretim, girdi ihtiyacini karsilamak amaciyla
ucuz ithal girdiyi tercih edebilecektir. Glinlimiiz diinya ekonomisinde ulastirma ve iletisim teknolo-
jilerindeki gelisme ve kolaylik, ithal girdi teminini de kolaylastirmistir. Bu tlr ithalat girdi maliyetinin
dismesine ve verimliliginin artmasina neden olarak firmalarin basarisina olumlu etki yapacaktir.
Boermans ve Roelfsema (2015) Danimarka’daki kiiglik 6lgekli firmalar Gizerine yapmis olduklari
¢alismada, uluslararasi ticari faaliyetlere énem veren ve bu yonde faaliyetlerini yonlendiren firma-
larin, 6zellikle yenilikgiligin de pozitif etkileriyle, bu uluslararasi ticari faaliyetlerinin performans ve
biylmelerine olumlu etki yaptig sonucunu elde etmislerdir.Fan ve Hu’nun (2008) Cin’de gercek-
lestirilen sermaye mallari ithalatinin firma performansina etkisi ile ilgili yapmis olduklari ¢alismada,
sermaye mallari ithalati ile firmalarin Gretimi, karlari ve verimlilikleri arasinda belirgin ve pozitif bir
iliski bulunmustur.

Glnimuz ekonomileri incelendiginde, uluslararasi ticari faaliyetlere kapali bir ekonominin ol-
madig goriilecektir. Ulkeler az ya da cok uluslararasi ticari faaliyetlerde bulunmaktadirlar. Uluslara-
rasi ticari faaliyetlerin gergeklestiriimesinde de uluslararasi bir 6deme araci, ithal edilen mal ve
hizmetlerin bedeli olarak ihracat yapan firmalara aktarilmaktadir. Bu mal ve hizmetlerin uluslarara-
sinda alinip satilirken fiyatlarinin belirlenmesinde ise Déviz Kuru en énemli belirleyicidir. ihracat
yapan Ulke firmalan, Gretimlerini milli para cinsinden gerceklestirirken, uluslararasi piyasada, bu
mal ya da hizmetin satisini konvertible bir doviz cinsinden gerceklestirecektir. Bu durumda, milli
para cinsinden gerceklestirdigi Grlin fiyatlamasini, lirinin uluslararasi piyasalarda satabilmek igin
yabanci para cinsinden de gerceklestirmesi gerekecektir. Bu asamada ekonomide olusan Doviz
Kurunu baz alacaktir. Ayrica uluslararasi piyasadan mal ya da hizmet alacaklar icinde benzer durum
s6z konusudur. Hanehalkinin ya da firmalarin, uluslararasi piyasadan alacaklari mal ya da hizmetin
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doviz cinsinde olan fiyati i¢in ne kadar milli para 6demesi gerektigi, D6viz Kuruna baglidir. Doviz
Kuru 6zellikle disa acik ekonomilerde firmalar ve hanehalki, yani Gretim ve tliketim Uzerinde etkili
olmaktadir. Doviz kurundaki degismeler firma agisindan degerlendirilecek olursa, déviz kurunda
meydana gelecek artis, milli paranin yabanci para karsisinda deger kaybetmesine neden olacak ve
ihrag mallarinin doviz cinsinden fiyati diisecektir. Bu durumda uluslararasi piyasalarda ihracatgi
firmalar rekabet avantaji elde ederek daha fazla mal ve hizmet satabilecekler ve gelirleri ve karlari
da bundan olumlu etkilenecektir. Buna ek olarak déviz kurunun yiikselmesi, ithal Grinlerin milli
para cinsinden fiyatinin artmasina neden olacak ve yurt iginde ithal mallarina olan talep diiserken,
ithal mallarin ikamesi olan yurtici Gretime yonelik talep artacaktir. Bu durum ise, firmalarin daha
fazla mal ve hizmet satmasina neden olurken, gelir ve karlarinin da artmasina yol agacaktir. Bunun-
la birlikte eger Uretimde ithal girdi kullaniliyorsa, yukarida bahsedildigi gibi bu ithal girdilerin fiyatlari
yukselecegi icin firma maliyetlerine, dolayisiyla karlara olumsuz bir etki yapacaktir. Kurdaki diisme-
ler ise milli paranin deger kazanmasi ile sonuglanacak ve firma mallarinin uluslararasi piyasalarda
doéviz cinsinden pahalanmasina neden olurken firma gelir ve karlarinin da diismesine yol agabile-
cektir. Ayrica ithal Griinlerin de milli para cinsinden fiyati diisecek ve bu mallara yonelik dlke ici
talep artarken, fiyatlari degismemesine ragmen, rakip ithal mallarinin fiyatlari disttigu icin tlke igi
Uretilen mallara olan talep dusecektir. Boylece firmalarin satislarindaki azalma dolayisiyla gelirleri
ve karlari diisecektir. Bununla birlikte ithalat ucuzladig icin ithal girdi kullanan firmalar daha ucuz
ithal girdi temin edebilecek, bu durum maliyetlerini disurirken, karlarinin da artmasina neden
olacaktir. Mallick ve Marques (2008) yapmis olduklari calismalarinda, doviz kurlarindaki degismele-
rin ihracat fiyatlarina etkisini arastirmiglar ve uyguladiklari panel data analizi ile d6viz kurundaki
artisin firmalara 6nemli fiyat avantaji sagladigi sonucuna ulasmislardir. Buna karsilik, déviz kurunda
meydana gelecek artislar, 6zellikle Gretim ve yatinm finansmanini dévizle borglanarak gercgeklesti-
ren firmalarin milli para cinsinden borg yikini artiracaktir (Levin, Natalucci, Piger, 2004, s.70). Borg
yukuniin bu sekildeki artisi, gerceklestirilen yatirimlarin (fabrika binasi, tesis, makine — techizat alimi
gibi...) milli para cinsinden maliyetlerini artiracak ve 6zellikle 6deme slrecinin zamana yayildig bir
durumda, doviz kurunun artisinin yasandigi ilerleyen siregte, sabit maliyetlerin artmasina ve so-
nugta firmanin ortalama maliyetlerinin yikselmesine neden olacaktir. Bu durum rekabetgi bir
ortamda 6zellikle artan maliyetleri fiyata yansitma agisindan zorluklar yasayan firmalarin karlarinin
da azalmasina neden olacaktir.

Ulke ekonomilerinde &nemli karar vericilerden birisi de Devlet'tir. Devlet gerceklestirmis oldu-
gu faaliyetlerin finanse etmek icin vergi toplamaktadir. Ancak bunun yani sira Devlet, zaman zaman
vergileri ve harcamalarini lilke ekonomisindeki dengesizliklere miidahale araci olarak da kullan-
maktadir. Bu gibi durumlar, firmalarin maliyetlerini, gelirlerini dolayisiyla karlarini ve ayni zamanda
hanehalklarinin gelirlerini ve harcamalarini yakindan etkilemektedir. Firmalar agisindan bakildigin-
da, Verginin, maliyetleri artirici kari azaltici, hanehalki agisindan bakildiginda ise geliri azaltici etkisi
vardir. Hussain ve Naheed (2005), Pakistan imalat sanayinde ayakkabi endiistrisi Gizerinde yaptikla-
ri calismada dolayl vergilerin firma ciktisina etkisini arastirmislar ve vergilerdeki azalmanin ¢iktida
belirgin bir artis yarattigl sonucuna ulasmiglardir. Ayrica bu durumun hem istihdami ve hem de
Ulke milli gelirine pozitif etkisinin oldugunu da belirlemislerdir. Vergi oranlarinda meydana gelen
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artis firmalarin karlarini azaltacagindan finansman olanaklarini da olumsuz etkileyecektir. Ayrica
vergiler firmalarin satin alacaklari liretim faktorleri fiyatlarina da yansiyabilecektir. Bu durumda
firmalar daha az tretim faktori alabilecek ve daha az yatinm yapmak zorunda kalabilecektir. Dola-
yisiyla firmalar Gretim ve yatirimlarinin finansmani igin baska kaynaklara yénelmek zorunda kalir-
ken, ek kulfetlerle karsilasacaklardir (Pindyck, Rubinfeld, 2009, ss.302 — 305). Ayni sekilde vergi
oranlarindaki artis, hanehalkinin da yaptiklari harcamalarda daha ¢ok vergi vermesi anlamina gel-
mektedir. Daha fazla vergi verme durumunda hanehalkinin satin alabilecegi mal ve hizmet miktari
azalacaktir. Dolayisiyla bu da mal ve hizmetlere olan talebin diismesine ve firmalarin daha az hasi-
lat ve kar elde etmesine yol agacaktir (Parkin, 2005, s.130 — 131). Vergilerdeki azalma da tersi bir
durumun ortaya ¢ikmasina neden olacak ve firmalar hasilat ve karlarini artirabileceklerdir. Alesina,
Ardagna, Perotti ve Schiantarelli (1999) yapmis olduklari ¢alismada OECD (lkeleri kapsaminda
maliye politikalarinin yatirimlar ve karlilik Gzerindeki etkilerini arastirmislar ve 6zel sektor yatirmlari
Uzerinde kamu harcamalarinin pozitif ve vergilerin de negatif etkilerinin oldugu sonucunu elde
etmislerdir. Bununla birlikte isglicii maliyetleri, karliik ve biylime Uzerinde de benzer etkilerin
oldugunu tespit etmislerdir. Raymond, Adigwe ve Echekoba (2015), Nijerya imalat sanayi lizerinde
yapmis oldugu c¢alismada, bir maliye politikasi araci olarak vergilerin, firmalarin performanslari
Uzerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Calismanin sonuglarina bagh olarak yapmis
olduklari 6nerilerinde de; vergileme politikalarindaki belirsizliklerin ortadan kaldiriimasi gerekliligini,
vergilemede Uretimi artirici sekilde oranlar belirlenmesi ve uluslararasi yatirimlari ¢ekebilmek igin
de gerekli ve etkin vergi tesviklerinin uygulanmasi gerekliligini vurgulamiglardir.

Firma performansi agisindan diger énemli bir kavram da Kapasite Kullanim Orani’dir. Mikro
ekonomik bakis agisiyla Kapasite Kullanim Orani, firmalarin tiretim tesis kapasitesinin ne kadarini
kullandigini gosteren orandir. Genellikle bir yillik dénem iginde firmanin en disik ortalama mali-
yetle Uretim yapilan Gretim diizeyi o firmanin tam kapasite miktarini (%100 kapasite kullanim
orani) géstermektedir.

Firma bu kapasitenin Gzerinde lretim yapabilir, ancak gerceklestirilen bu Gretim dolayisiyla bi-
rim basina diisen (ortalama) maliyet degeri yliksek seviyelerde olacagindan lretimin maliyeti arta-
caktir. Bu da karin diismesi anlamina gelir. Bu durum gergekte kapasitenin yetersiz oldugu ve artti-
rilmasi gerektigine isarettir. Boyle bir durumda firma uzun dénemde kapasitesini artirici yatinmlar
gerceklestirerek daha disiik ortalama maliyetle Uretim yapabilecek Uretim tesisine ulasacaktir
(Parkin, Bade, 1991, ss.245 — 249). Tersine diisik kapasite kullanim orani ile Gretimde bulunan
firma da yine yiksek ortalama maliyetle Uretimde bulunacaktir. Clink{, Griin basina diisen sabit
girdi miktari yliksek diizeylerde kalacak ve bu da birim basina maliyetin yiiksek gerceklesmesine
neden olacaktir. Boylece maliyetler yiikselecek ve kar orani da diisecektir. Bununla birlikte kapasite
kullanim oranindaki artis, ekonomi agisindan olumlu bir isaret olarak goriilmektedir. Bu durum
firmalarin gelir ve karlarinin artmasina da neden olacaktir. Ancak yukarida da deginildigi gibi firma
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karar vericilerinin i¢csel ve digsal olarak iyi bir ekonomik projeksiyon ortaya koyarak kapasiteye
yonelik kararlarini dogru bir sekilde ortaya koymalari gerekmektedir.

Firma performansini yakindan etkileyen maliyetlerdeki gelismeler, Gretim faktorlerinin fiyatla-
rina baghdir. Bu Uretim faktorleri icerisinden en énemlilerinden birisi de Emek faktortdir. “Emek”
tretimde kullanilan zihinsel ve fiziksel insan gilinii ifade etmektedir. Firmalar tretime dahil ettikleri
isglici karsiiginda emek faktériiniin sahipleri olan iscilere tcret dderler. Ucretler de firmalarin
dnemli girdi maliyetlerindendir. Ucretlerde meydana gelen artis firmalarin maliyetlerini artiraca-
gindan, firmalar ya bu artislara katlanarak kar oranlarindan feragat edecekler, ya da is¢i ¢cikarmak
zorunda kalacaklardir (Groshen, Schweitzer, 1998, s.3). Bunun yani sira firmalar bu artislar Griin
fiyatina da yansitabilirler. Ancak bu durumda fiyati yiikselen triine olan talepte azalma meydana
gelebilecek ve eger rekabetgi bir piyasa yapisi s6z konusu ise firma, piyasasini kaybetme riski ile
karsi karsiya kalabilecektir. Bu risk dolayisiyla firmanin karari yukarida da belirtildigi tGizere, ya bir
miktar kardan vazgecmek ya da isci ¢ikararak isglicli maliyetlerinde kisintiya gitmek olabilecektir
(Dinler, 2002, ss.204, 418). Bu durumun Ulke geneline yayilmasi, tilke ekonomisine artan bir issizlik
orani seklinde yansiyacaktir. Firmalarin bdyle bir ekonomik ortamda gelir kaybina ve kar kaybina
ugramasl s6z konusu olabilecektir. issizlik oranindaki yiikselmeler, {ilke ekonomisinde bir daralma-
nin oldugunun gostergesidir. Ucretlerdeki artisin makro ekonomide yarattigi bu olumsuz etki,
Mirko Draca, Stephen Machin ve John Van Reenen (2011) tarafindan yapilan ¢alismada da dogru-
lanmaktadir. ingiltere isgiicii piyasasi ve 6zel bir data saglayici firma araciligi ile elde ettikleri 1996 —
2002 doneminde halka agik 6zel firmalarin verilerini kullanarak gergeklestirmis olduklari bu ¢alis-
mayla, asgari Ucrette meydana gelen artislarin firmalarin karlarinda azalmalara neden oldugunu
saptamiglardir.

3. Ampirik Yaklasim ve Uygulama

Mikro ekonomik birimler olan firmalarin hasilatlari ve karlliklari ile bazi makro ekonomik pa-
rametreler arasindaki iliski, calismanin giris ve kuramsal agiklamalar kisminda teorik olarak ele
alinmistir. Calismada, yukarida genel olarak agiklanan kuramsal gergeve Tiirkiye Ekonomisinin
onemli sektorlerinden birisi olan Otomotiv Sektori perspektifinde analitik olarak ele alinmistir.
Literatiire bakildiginda, ¢alismamizin igerigi, yontemi ve amaci itibari ile belirlemis oldugumuz yak-
lasimla diinyada ve Tirkiye’de herhangi bir calismanin olmadigi tespit edilmistir. Bununla birlikte
belirlemis oldugumuz her bir makro ekonomik degiskenle firmalarin performansi iliskisine yonelik
¢ok sayida ¢alisma yapilmistir. Bunlardan bir kagina ¢alismamizin kuramsal kisminda deginilmistir.

Calismada yukarida ele alinan degiskenler icin, dncelikle korelasyonun varligi tespit edilmeye
calisiimistir. Bu kapsamda iki degisken arasinda belli bir oranda iliski s6z konusu oldugunda, bu
iliskinin derecesini ve yoniinii tespit etmek Uzere kullanilan istatistiksel olglilerden en dénemlisi,
Pearson korelasyon katsayisidir. 1900’lerin baslarinda Karl Pearson tarafindan bulunan korelasyon
katsayisi, aralikli ya da oransal 6lgek ile 6l¢lilms iki degisken arasindaki iliskinin miktarini agiklama-
da kullanilmaktadir. Dolayisiyla, yatinm miktari, blylme orani, enflasyon orani, dolar kuru gibi
makro ekonomik degiskenlerin, Tiirk otomotiv endistrisinde 6nemli pazar paylari bulunan 11 adet
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firmanin 1993-2012 yillar arasindaki satis hasilatlari ve donem karlarina ne derecede ve ne yonde
etkisi oldugunun belirlenebilmesi amaciyla, istatistiksel arastirmalarda ¢ok sik kullanilan Korelasyon
Analizine basvurulmustur.

Galismanin devaminda, Coklu Dogrusal Regresyon Analizinde, iki veya ikiden fazla bagimsiz
degiskenin bagiml degiskeni aciklama miktarlari belirlenerek, kurulan istatistiksel model yardimiyla
bagiml degiskenin alacagl degerin kestirilmesi amaglanmaktadir. Dolayisiyla, ¢alisma kapsami
geregince firmalarin ilgili yillardaki satis hasilatlar ve donem karlar bagimh degiskenler olarak alin-
diginda, bu degiskenlerin makro ekonomik degiskenlerle olan iliskisi ¢oklu dogrusal regresyon
analizi ile belirlenmis ve bu modellerin istatistiksel olarak anlamliliklari test edilmistir.

3. 1. Korelasyon Analizi

Ekonomik aragtirmalarin cogunda, degiskenler arasindaki iliskiler belirlenmeye calisilir. Degis-
kenler arasinda var olan iliskinin derecesinin ve yoniiniin belirlenebilmesi amaciyla farkli yontemler
kullanilabilir. Ornegin, iki degisken arasindaki iliskinin gorsel olarak tespit edilmesinde kullanilan en
basit yontem olarak, bu degiskenlerin sacilim grafigi cizilebilir. Grafiksel gosterimlerden baska,
degiskenler arasindaki iliskinin derecesini belirten kovaryans, korelasyon katsayisi ve belirlilik kat-
sayisi gibi istatistikler de bulunmaktadir. Bu boliimde iki degisken arasindaki iliskinin derecesi igin
tanimlayici bir 6l¢l olan Pearson Carpim Moment Korelasyon Katsayisi incelenecektir.

Korelasyon katsayisi, iki degisken arasindaki iliskinin, 6l¢im birimlerinden bagimsiz olan bir 6l-
clstidir. Belirli bir érneklem icin X ve Y degiskenleri arasindaki Pearson Carpim Moment Kore-
lasyon Katsayis,

— S"V
hy=—"—
5,5,

(1)

esitligi yardimiyla hesaplanir. Burada,

Y n-1 : iki degisken arasindaki kovaryans,

: x degiskeninin standart sapmasi,

30



Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

: y degiskeninin standart sapmasi
olarak tanimlanir (Anderson, Sweeney, Williams, 2011, 5.120).

(1) no'lu esitlige gore korelasyon katsayisi, iki degisken arasindaki kovaryansin, degiskenlerin
standart sapmalari carpimina boliinmesi yoluyla hesaplanir.

Korelasyon katsayisi, =1 ile +1 arasinda degisen degerler almaktadir. +1 degeri, iki degis-
ken arasindaki tam poxzitif (ayni yonlii) dogrusal iliskinin varligini gdsterirken, —1 degeri, iki degis-
ken arasindaki tam negatif (ters yonlii) dogrusal iliskinin varligini gosterir.

Herhangi bir veri seti icin, iki degisken arasinda tam olmayan bir pozitif dogrusal iliskinin var
oldugu durumda, korelasyon katsayisi 1'den kiiclik bir deger alacaktir ve de bu deger 0’a yaklastik-
ca iliskinin derecesi azalacaktir. Korelasyon katsayisi degerinin 0'a esit olmasi, iki degisken arasinda
dogrusal iliskinin bulunmadigini, 0’a yakin korelasyon katsayisi degerleri ise iki degisken arasinda
zayif dogrusal iliski bulundugunu belirtir.

Korelasyon, dogrusal iliskinin bir 6lglisti olmakla birlikte, degiskenler arasinda sebep-sonug ilis-
kisi kurmamaktadir. Dolayisiyla, iki degisken arasinda ylksek korelasyon bulunmasi durumunda,
bir degiskendeki degisimin diger degiskendeki degisimi etkileyecegi sonucuna varilamaz (Er, Peker,
2009, 5.159).

" &rneklem korelasyon katsayisi kullanilarak, iki degisken arasindaki dogrusal iliskinin istatis-

tiksel olarak anlamli olup olmadig, Py ana kiitle korelasyon katsayisina iliskin olarak kurulan,

HO:InyZO Hl:pxy;t

ve 0 hipotezlerinin test edilmesi yoluyla belirlenebilir. Bu testte, belirlenen

& anlam diizeyine gore t-dagilimi tablosu yardimiyla 7 —2 serbestlik dereceli tas2ina kritik degeri
tespit edilir. Daha sonra érneklem korelasyon degerinden yararlanilarak gerekli test istatistigi,

o 2)

esitligi yardimiyla hesaplanir. Ardindan bu deger tablodan elde edilen tasaina kritik degeri ile

< >
karsilastirilir. Eger t=to/2na ya da t2t0 201 ise Hy hipotezi reddedilir. Aksi durumda, yani
—t <t<t

a/Zin-1 a/Zn-1 jse Hy hipotezi kabul edilir. Yapilan bu anlamlilik testi sonucunda Hy hipo-

tezi reddedilirse, ana kiitle korelasyon katsayisinin sifirdan farkl oldugu, dolayisiyla iki degisken
arasindaki dogrusal iliskinin istatistiksel olarak anlamli oldugu seklinde yorum yapilmaktadir (Er,
Peker, 2009, 5.163).
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3.2. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

y bagimli degiskeninin iki ya da ikiden fazla bagimsiz degiskenle olan iliskisinin incelendigi reg-
resyon analizi problemlerine ¢oklu dogrusal regresyon analizi adi verilir. p; bagimsiz degisken sayi-

sini gbstermek Uzere, y bagimli degiskeninin, X1 Xaseees X, bagimsiz degiskenleri ve hata terimiyle
olan iliskisinin tanimlandigi denkleme ise ¢oklu dogrusal regresyon modeli adi verilir. Bu model,

y=B+Bx +Bx, ...+ Bx, +¢& 3)

ﬂo’ﬂl’ﬂZ"“’ﬂ

esitligi ile tanimlanir. Modelde, » katsayilari parametreler, € hata terimi ise
iyi tanimlanmus olasilik 6zellikleri olan bir rassal degiskendir. € hata terimi, tiiketimi etkileyen ama
aclkea dikkate alinmayan biitiin etmenleri temsil eder ve p adet bagimsiz degiskenin dogrusal
etkisiyle aciklanamayan y’deki degiskenligi agiklayan terimdir (Gujarati, Porter, 2014, s.4). Ayrica,

Xy0 Xy,

model dikkatlice incelendiginde y’nin, %o bagimsiz degiskenleri ve € hata teriminin

dogrusal bir fonksiyonu oldugu gorulir.

BosBro Py B, degerleri biliniyorsa, (3) no’lu esitlik, X1 Xz Xo 10 verilen degerleri icin
y'nin alacagl degeri hesaplamada kullanilabilir. Ancak, uygulamada ¢ogu zaman bu parametre
degerleri bilinmedigi icin, drneklem verileri yardimiyla tahmin edilmelidir. Bu amagla ana kiitleden

k' ﬂo’ﬂl’ﬂZ""'ﬁ

bir basit rassal érneklem gekilere P parametrelerinin nokta tahminleri olarak

kullanilan bo,b,,b,,..,b, orneklem istatistikleri hesaplanir. Bu orneklem istatistikleri yardimiyla

elde edilecek tahmini ¢oklu dogrusal regresyon modeli, 4 no’lu esitlikte gosterilmistir:

y=by, +bx, +bx,+...+bx,

(4)
Burada ¥ ; bagimli degiskenin tahmini degerini gostermektedir (Anderson, Sweeney, Wil-

liams, 2011, ss.554 —555).

(3) no'lu esitlikte verilen coklu dogrusal regresyon modelinde yer alan € hata terimine iliskin
birtakim varsayimlar bulunmaktadir. Bu varsayimlar sunlardir (Anderson, Sweeney, Williams, 2011,
$s.567 —568);

1. € hata terimi, ortalamasi (ya da beklenen degeri) sifir olan bir rassal degiskendir. (yani,
E(g) =0 ‘dir.)

2
2. € hata terimini varyansi 9 ile belirtilir ve bu deger tiim X1 Xgseees X, bagimsiz degis-
kenleri igin aynidir.
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3. € hata teriminin aldig1 degerler birbirinden bagimsizdir.

+ + +...+
4. € hata terimi, y degeri ile y’nin beklenen degeri (ﬂo B+ o, ﬂ"x")
daki sapmayi belirten, normal dagilimli bir rassal degiskendir.

arasin-

Coklu dogrusal regresyon denkleminde degiskenler arasindaki iliskiyi gdsteren parametre
tahminlerinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadiginin belirlenmesi gerekir. Bu amagla ilk olarak,
bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler kiimesi arasinda anlamli bir iliskinin var olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla, F-testi kullanilir. Gergeklestirilen bu F-testine tiimel F-testi (ya da genel an-
lamlilik testi) adi verilir. Test sonucunda kurulan modelin anlamli olduguna karar verildigi takdirde,
bagimsiz degiskenlerin teker teker anlamli olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla da t-testi uygu-
lanir. Gergeklestirilen bu t-testlerine de 6zel anlamlilik testleri adi verilir (Anderson, Sweeney, Wil-
liams, 2011, s.569).

Tamel F-testinde hipotezler, coklu dogrusal regresyon modelinde yer alan parametrelere ilis-

kin olarak kurulur. Hy: py=p,=...= B, =0 ve Hi:Enazbir parametre sifirdan farkhidir.

Bu testte, belirlenen anlam diizeyine gore F dagilimi tablosu yardimiyla pay icin serbestlik de-

recesi p, payda icin serbestlik derecesi 7 P~ olan Fapn-p-1 ritik degeri tespit edilir. Gerekli
test istatistigi;
[ _RKO___ RKT/p
HKO HKT /(n—p—-1)

(5)

esitligi yardimiyla hesaplanir. Burada, RKO: Regresyon Kareler Ortalamasini, HKO: Hata Kareler
Ortalamasini, RKT: Regresyon Kareler Toplamini ve HKT: Hata Kareler Toplamini belirtmektedir.

Hesaplanan bu F degeri tablodan elde edilen Fapn-pa kritik degeri ile karsilastirilir. Eger
>

F2Fopnpa ise H, hipotezi reddedilir. Aksi durumda, yani F<Fapnpa ise Hy hipotezi kabul

edilir. Yapilan test sonucunda H, hipotezi reddedilirse, en az bir parametrenin sifirdan farkl oldu-

gu ve y bagiml (yanit) degiskeni ile X1 X 00001 % bagimsiz degiskenler kiimesi arasindaki genel
iliskinin, yani kurulan dogrusal regresyon modelinin istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna

varilr. H, hipotezi kabul edildiginde ise, modelin anlamli olmadigina karar verilir.

Gergeklestirilen F-testi sonucunda ¢oklu dogrusal regresyon denkleminin istatistiksel olarak
anlamli olduguna karar verildigi takdirde, modelde yer alan parametrelerin (bagimsiz degiskenlerin
katsayilarinin) tek tek anlaml olup olmadiklarinin test edilmesi igin t-testi uygulanabilir. Testte,

modelde yer alan herhangi bir A, parametresi icin kurulacak hipotezler; Ho: 5 =0 H,: B #0
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biciminde formdile edilir. Bu testte, belirlenen anlam diizeyine goére t dagilimi tablosu yardimiyla

n=P—1 serpestlik dereceli taszn-pa kritik degeri tespit edilir. Test icin gerekli test istatistigi ise,
bi
t =
Sh

' (6)

s
esitligi yardimiyla hesaplanir. Esitlikte yer alan ™ degeri; b/”nin standart sapma tahminini

gostermektedir. Ardindan, hesaplanan t degeri tablodan elde edilen tas2in-p-1 kritik degeri ile

— >
karsilastirilir. Eger t=tonpa yada t2te/2n-ps ise H, hipotezi reddedilir. Aksi durumda, yani

“Laznp1 <E<Lasznpa ise H, hipotezi kabul edilir. Yapilan bu anlamlilik testi sonucunda H,

hipotezi reddedilirse, test edilen A, katsayisinin sifirdan farkl oldugu, dolayisiyla modelde yer alan
bu parametrenin istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna varilir. Modelde yer alan ve katsayisi
anlamli bulunan degiskenlere majér faktérler, katsayisi anlamli bulunmayan degiskenlere ise minér
faktorler adi da verilmektedir (Siklar, 2000, ss.75 —77).

3.3. Uygulama

Bu calismada, Kalkinma Bakanlig), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Tiirkiye ista-
tistik Kurumu (TUIK)'ndan, asagida belirtilen 13 adet makro ekonomik degiskenin 1993-2012 yillari
araligindaki degerlerinden olusan veri seti elde edilmistir. Turkiye Otomotiv Sektoriine ait Satis
Hasilatlari ve Dénem Karlari verileri ise istanbul Sanayi Odas’nin her yil agiklamis ve yayinlamis
oldugu 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu ve ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu verileri kullanilarak belir-
lenmistir. Yapilan analizlerde Minitab 16.2.0 paket programi kullanilimistir.

Uygulamada ilk olarak Korelasyon Analizi yardimiyla, belirlenen makro ekonomik degiskenle-
rin, otomotiv sektoriinde liretim yapan 11 adet firmanin satis hasilatlari ortalamasi ve dénem
karlari ortalamasi ile olan iliskileri incelenmistir. Daha dnce de belirtildigi gibi burada amag, makro
ekonomik degiskenlerin satis hasilati ve kar degerlerinin olusmasinda ne kadarlik paylarinin oldu-
gunu belirlemeye calismaktir.

Ardindan, Coklu Dogrusal Regresyon Analizi yardimiyla da, bagimli degisken olarak “Satis Hasl-
lati (SHAS)” ve “Donem Kari (DKAR)” degiskenleri alinarak, 13 adet makro ekonomik degiskenle
olan ¢oklu dogrusal regresyon modelleri firma bazinda elde edilmistir.

Kullanilan paket programda, Coklu Dogrusal Regresyon modeli igin parametre tahmini yapilir-
ken en kiiclik kareler teknigi kullanilmaktadir. Coklu dogrusal regresyon modellerine iliskin ayrintili
bilgileri (modelde yer alan katsayilar, katsayilarin standart hatalar, katsayilarin anlamlilik testlerine
iliskin t ve p degerleri, belirlilik katsayisi, kurulan modelin anlamlilik testine iliskin F ve p degerleri
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vb.) iceren program ciktilari Ek-1 ve Ek-2'de verilmektedir. Calismada kullanilan makro ekonomik
degiskenler asagidaki gibidir:

e YM: Yatirim miktari (Milyon TL), o UFE: Uretici fiyat endeksi,

¢ KKO: Kapasite Kullanim Orani, e [O:issizlik Orani,

* VM: Vergi miktari (Bin TL), e [HM: ihracat miktari (Bin Dolar),

e BO: Biiylime orani, e [TM: ithalat miktari (Bin Dolar),

e GSMH: Gayri Safi Milli Hasila (Bin TL), o AU: Asgari licret (ortalama) (milyon TL),
e KBGSYiH: Kisi bagina gayri safi yurtici ¢ DK: Dolar Kuru

hasila (TL),

o TUFE: Tuketici fiyat endeksi,

Firma adlan gizlilik nedeniyle verilmemis, onun yerine firmalar A, B, C, D, E, F, G, H, I, J ve K
harfleriyle belirtilmistir.

Tablo 1. Mikro Ekonomik Degiskenler ile Makro Ekonomik Degiskenler Arasindaki Korelasyon Kat-

sayilari
Mikro Makro Ekonomik Degiskenler
Ekonomik
Degiskenler

YM KKO VM BO GSMH KBGSYIH TUFE  UFE io iHM itTMm AU DK

SHAS 0,985 -0,199 0,996 0,095 0,995 0,992 -0,808 -0,739 0,706 0,977 0,977 0,989 0,828
p-degeri 0,000 0,400 0,000 0,692 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000

DKAR 0,845 -0,072 0,877 0,220 0,886 0,893 -0,809 -0,723 0,701 0,858 0,867 0,891 0,801
p-degeri 0,000 0,763 0,000 0,351 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000

Tablo 1'de firmalarin, satis hasilatlari ortalamasi ve dénem karlari ortalamasi ile makro eko-
nomik degiskenler arasindaki Pearson Carpim Moment Korelasyon Katsayilari gériilmektedir. Koyu
renkle belirtilen katsayilar, gergeklestirilen t-testi sonucunda istatistiksel olarak anlamli bulunan
korelasyon katsayilaridir. Bu t-testlerine iliskin p olasilik degerleri de korelasyon katsayilarinin altin-
da yer almaktadir. Bu degerin 0,05'ten kiigiik olmasi ilgili korelasyon degerinin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir. Tablo 1 ayrintili olarak incelendiginde:

e Satis Hasllati degiskeni ile yiksek diizeyli ve ayni yonli korelasyonu bulunan degiskenler;
Yatinm Miktari, Vergi Miktari, Gayri Safi Milli Hasila, Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila, Issizlik Ora-
ni, ihracat Miktari, ithalat Miktari, Asgari Ucret ve Dolar Kuru degiskenleridir.
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e Satis Hasilati degiskeni ile yiiksek diizeyli ve ters yonli korelasyonu bulunan degiskenler
ise; Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi degiskenleridir.

e Donem Kari degiskeni ile yiiksek diizeyli ve ayni yonli korelasyonu bulunan degiskenler
Satis Hasilati degiskenine benzer sekilde; Yatinm Miktari, Vergi Miktari, Gayri Safi Milli Haslla, Kisi
Basina Gayri Safi Yurtici Haslla, issizlik Orani, ihracat Miktar, ithalat Miktari, Asgari Ucret ve Dolar
Kuru degiskenleridir.
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Tablo 2. Bagiml Degisken “Satis Hasilat” Olmak Uzere Coklu Dogrusal Regresyon Modelleri

Firma Coklu Dogrusal Regresyon Modeli

Aciklama
Orani

SHAS = —815864746 + 1256 YM + 13562410 KKO — 6,65 VM — 5838474 BO + 0,07 GSMH
+ 159367 KBGSYIH + 269772 TUFE
—163511 UFE — 22317119 10 — 1,98 IHM — 0,93 ITM — 352210 AU — 111984690 DK

SHAS = —380339714 + 382 YM + 1136386 KKO + 4,74 VM — 4465005 BO + 2,40 GSMH
— 479724 KBGSYIH — 2674045 TUFE
+1605342 UFE + 37069080 [0 — 14,8 IHM + 13,5 ITM + 3381240 AU + 391745600 DK

SHAS = —2020373399 — 953 YM + 21047881 KKO + 6,5 VM — 16892317 BO + 0,42 GSMH
— 268634 KBGSYIH — 4084654 TUFE
+1159182 UFE + 71820258 i0 — 4,12 iHM + 8,90 iTM + 1313290 AU + 366852104 DK

SHAS = —5721763903 + 7533 YM + 67057981 KKO — 5,0 VM — 34445927 BO + 17,5 GSMH
— 1357887 KBGSYIH — 1623760 TUFE
+1005205 UFE + 70931629 {0 — 35,4 [HM + 27,6 ITM + 3160196 AU + 802211303 DK

SHAS = —676762106 + 412 YM + 8775171 KKO + 2,08 VM — 7571806 BO + 3,32 GSMH
— 346114 KBGSYIH — 945735 TUFE
+47889 UFE + 5015526 10 — 2,31 [HM + 3,89 ITM + 1227742 AU + 183913563 DK

SHAS = —387477860 — 8585 YM — 19714631 KKO + 61,3 VM — 32551164 BO + 3,4 GSMH
— 2262648 KBGSYIH — 24551821 TUFE
+11597392 UFE + 256265651 10 — 17,1 IHM + 55,5 ITM + 19211330 AU
+ 1338853499 DK

%99,6

%98,7

%96,2

%99,8

%99,8

%99,7
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SHAS = 1663407275 — 10630 YM — 63044871 KKO + 33,5 VM + 18504725 BO + 20,6 GSMH
— 2294096 KBGSYIH — 18293093 TUFE
+12112475 UFE + 335782411 10 — 21,3 IHM + 54,3 ITM + 3142150 AU
+ 1386467118 DK

SHAS = 175053994 — 826 YM — 3019490 KKO — 0,54 VM + 734197 BO + 0,999 GSMH
— 61102 KBGSYIH — 1152865 TUFE
+504332 UFE + 8462449 10 + 2,75 [HM + 0,140 ITM — 219836 AU + 12447876 DK

SHAS = 42441022 + 378 YM + 60421 KKO — 3,04 VM + 1216338 BO + 0,132 GSMH
+ 91460 KBGSYIH + 237914 TUFE
+56660 UFE — 5640021 10 + 0,223 IHM — 1,47 ITM — 593911 AU — 67534749 DK

SHAS = 857996754 — 586 YM — 12256485 KKO — 0,11 VM + 4842380 BO — 1,15 GSMH
+ 184977 KBGSYIH — 1336466 TUFE

+976873 UFE 4+ 10229119 10 + 3,69 IHM — 1,39 ITM — 1371345 AU — 160247841 DK

SHAS = —80845432 + 892 YM + 1702013 KKO — 3,21 VM + 356937 BO + 1,66 GSMH
— 67843 KBGSYIH + 731725 TUFE
—405862 UFE — 4473334 10 — 0,730 [HM — 1,15 ITM + 152490 AU + 9350529 DK

%99,9

%99,3

%99,6

%98,3

%99,5
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Tablo 2'de, 11 adet firma igin “Satis Hasilati” bagimli degiskeninin, makro ekonomik degisken-
lerle olan ve istatistiksel olarak anlamli bulunan ¢oklu dogrusal regresyon modelleri verilmektedir.
Dolayisiyla bu modellerde, satis hasilati ile makro ekonomik degiskenler arasinda 6nemli diizeyde
yuksek baginti bulunmaktadir. Modellerde koyu renkle belirtilen degiskenler ve katsayilari, model
icin gerceklestirilen t-testi sonucunda elde edilen major faktorleri belirtmektedir. Tablo 2 ayrintil
olarak incelendiginde:

. A firmasi icin elde edilen model, satis hasilati degisimini %99,6 oraninda agiklamaktadir.
Bir diger deyisle, satis hasilati degisiminin %99,6’si modelde yer alan makro degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir. Modeldeki sabit terim ve makro degiskenler icinde sadece Kapasite Kullanim
Orani, digerlerine gore 6nemli diizeyde etkileyicidir (Major faktorler). Diger makro degiskenler ise
minor faktorlerdir.

. B firmasi igin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %98,7 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde ihracat Miktari ve de ithalat Miktari degiskenleri major
faktorler, diger makro degiskenler ise mindr faktorlerdir.

. C firmasi icin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %96,2 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki tiim makro degiskenler mindr faktorlerdir.

. D firmasi icin elde edilen model, satig hasilatinin degisimini %99,8 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki sabit terim, makro degiskenler icinde Kapasite Kullanim Orani ve de ihracat Miktari
degiskenleri major faktorler, diger makro degiskenler ise minor faktorlerdir.

. E firmasi icin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %99,8 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki sabit terim, makro degiskenler icinde Kapasite Kullanim Orani, Bliyime Orani ve de
Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila degiskenleri major faktorler, diger makro degiskenler ise minor
faktorlerdir.

. F firmasi icin elde edilen model, satig hasilatinin degisimini %99,7 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki tiim makro degiskenler mindr faktorlerdir.

. G firmasi icin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %99,9 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde Kapasite Kullanim Orani, Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasl-
la, Issizlik Orani ve de ithalat Miktari degiskenleri major faktorler, diger makro degiskenler ise mi-
nor faktorlerdir.

. H firmasi icin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %99,3 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde sadece ihracat Miktar degiskeni digerlerine gére nemli
dizeyde etkileyicidir. Diger makro degiskenler ise mindr faktorlerdir.

. | firmasi icin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %99,6 oraninda agiklamaktadir.
Modeldeki tim makro degiskenler minér faktorlerdir.
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J J firmasi igin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %98,3 oraninda agiklamaktadir.
Modeldeki tiim makro degiskenler mindr faktorlerdir.

. K firmasi icin elde edilen model, satis hasilatinin degisimini %99,5 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde Yatinm Miktari, Vergi Miktari ve de Gayri Safi Milli Hasila
degiskenleri major faktorler, diger makro degiskenler ise minor faktorlerdir.
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Tablo 3. Bagimli Degisken “Dénem Kari” Olmak Uzere Coklu Dogrusal Regresyon Modelleri

Firma

Coklu Dogrusal Regresyon Modeli

Aciklama
Orani

DKAR = —271401298 + 526 YM + 4080142 KKO — 1,07 VM — 893655 BO — 0,546 GSMH
+ 60592 KBGSYIH + 524481 TUFE
—262944 UFE — 3757655 10 — 1,91 [HM — 0,06 ITM + 144512 AU — 33921431 DK
DKAR = —79431188 + 815 YM + 214508 KKO + 2,52 VM — 831003 BO — 1,40 GSMH
+ 4430 KBGSYIH — 238304 TUFE
—3737 UFE + 8326810 10 — 1,22 IHM + 1,67 ITM + 587239 AU + 57522286 DK
DKAR = 9629756 — 930 YM — 2192342 KKO + 4,54 VM + 490792 BO + 0,683 GSMH
— 235185 KBGSYIH — 37427 TUFE
—829060 UFE + 11145596 10 + 1,03 IHM + 3,67 ITM + 1218236 AU + 242494615 DK
DKAR = —645254626 — 2396 YM + 5183264 KKO + 6,49 VM — 8965576 BO + 0,14 GSMH
— 188670 KBGSYIH — 2492230 TUFE
+1065246 UFE + 27097036 10 — 4,27 IHM + 9,55 ITM + 792309 AU + 145632313 DK
DKAR = —147037324 — 123 YM + 1926942 KKO + 1,75 VM — 1825413 BO — 0,277 GSMH
— 26734 KBGSYIH — 591492 TUFE
+282419 UFE + 846681 10 + 0,049 IHM + 0,863 ITM + 257496 AU + 37511325 DK

Donem kari ile makro ekonomik degiskenler arasinda 6nemli diizeyde yiksek baginti bulunmamaktadir.

DKAR = 289434980 + 1020 YM — 209807 KKO + 7,43 VM + 6472789 BO — 2,01 GSMH
+ 3750 KBGSYIH — 774208 TUFE
+1176814 UFE — 36542615 10 + 6,87 IHM — 5,94 ITM + 1430486 AU — 25959222 DK
DKAR = 130246562 — 468 YM — 2962306 KKO — 0,026 VM + 753162 BO + 0,715 GSMH
— 66282 KBGSYIH — 935050 TUFE
+463296 UFE + 11622429 10 + 0,553 IHM + 1,47 ITM — 173815 AU + 36633328 DK

Donem kari ile makro ekonomik degiskenler arasinda 6nemli diizeyde yiksek baginti bulunmamaktadir.

%91,9

%95,3

%98,9

%97,4

%98,2

%98,8

%97,7
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DKAR = 115180662 + 125 YM — 2031092 KKO — 0,67 VM + 366689 BO + 0,206 GSMH
+ 6050 KBGSYIH — 100928 TUFE %95,5
+111162 UFE + 4377731 10 — 0,983 IHM + 0,801 iTM — 317669 AU + 7681207 DK
DKAR = 53674713 + 286 YM — 1009759 KKO — 1,64 VM + 1141377 BO + 0,307 GSMH
+ 11024 KBGSYIH + 124387 TUFE %91,5
+47773 UFE + 2241169 10 — 0,972 IHM + 0,145 iTM — 158990 AU — 18192421 DK
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Tablo 3'de, 11 adet firma icin “Dénem Kari” bagimli degiskeninin, makro ekonomik degisken-
lerle olan ve de istatistiksel olarak dnemli bulunan ¢oklu dogrusal regresyon modelleri veriimekte-
dir. Ayni sekilde bu modellerde, donem kari ile makro ekonomik degiskenler arasinda 6nemli di-
zeyde yiksek baginti bulunmaktadir. Tablo 3 ayrintili olarak incelendiginde:

A firmasi icin elde edilen model, dénem karinin degisimini %91,9 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde sadece Kapasite Kullanim Orani degiskeni diger-
lerine gore 6nemli diizeyde etkileyicidir. Diger makro degiskenler ise minor faktorlerdir.

B firmasi icin elde edilen model, dénem karinin degisimini %95,3 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki tiim makro degiskenler mindr faktorlerdir.

C firmasi icin elde edilen model, donem karinin degisimini %98,9 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde Yatinm Miktari, Vergi Miktan, Kisi Basina Gayri
Safi Yurtici Hasila, issizlik Orani, ithalat Miktari, Asgari Ucret ve de Dolar Kuru majér fak-
torler, diger makro degiskenler ise mindr faktorlerdir.

D firmasi icin elde edilen model, donem karinin degisimini %97,4 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki tim makro degiskenler mindr faktorlerdir.

E firmasi icin elde edilen model, donem karinin degisimini %98,2 oraninda agiklamaktadir.
Modeldeki makro degiskenler icinde sadece Kapasite Kullanim Orani major faktor, diger
makro degiskenler ise minor faktorlerdir.

F firmasi icin, donem kari ile makro degiskenler arasinda kurulan ¢oklu dogrusal regres-
yon modeli 6nemli bulunmamistir. Bir diger deyisle, donem kari ile makro degiskenler
arasinda 6nemli diizeyde yiiksek baginti bulunmamaktadir.

G firmasi icin elde edilen model, dénem karinin degisimini %98,8 oraninda aciklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde fssizlik Orani ve de ihracat Miktar: major faktor-
ler, diger makro degiskenler ise minér faktorlerdir.

H firmasi icin elde edilen model, Donem Karinin degisimini %97,7 oraninda agiklamakta-
dir. Modeldeki makro degiskenler icinde Kapasite Kullanim Orani, Kisi Basina Gayri Safi
Yurtici Hasila, issizlik Orani ve de fthalat Miktari degiskenleri major faktorler, diger makro
degiskenler ise minor faktorlerdir.

| firmasi i¢in, donem kari ile makro degiskenler arasinda kurulan ¢oklu dogrusal regresyon
modeli nemli bulunmamistir.

J firmasi icin elde edilen model, dénem karinin degisimini %95,5 oraninda agiklamaktadir.
Modeldeki makro degiskenler icinde sadece Kapasite Kullanim Orani degiskeni major fak-
tor, diger makro degiskenler ise mindr faktorlerdir.

K firmasi icin elde edilen model, dénem karinin degisimini %91,5 oraninda agiklamaktadir.
Modeldeki makro degiskenler icinde Vergi Miktari ve de ihracat Miktari degiskenleri ma-
jor faktor, diger makro degiskenler ise minér faktorlerdir.
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4. Sonuglar ve Tartisma

Calismanin kuramsal bolimiinde de deginildigi lizere makro ekonomik degiskenlerdeki de-
gismelerin firma performansi tizerinde 6nemli etkileri s6z konusudur. Makro ekonomik degisken-
lerdeki degismeleri gbz 6niinde bulundurmadan firma stratijilerini yonlendiren firma karar vericile-
rinin hatall kararlar vermeleri kaginilmazdir. Uygulamaya konulan hatali kararlarin da firma maliyet-
lerini artiracag), dolayisiyla firma performansini olumsuz etkileyerek, firmanin basarisiz olmasina
neden olacagi aciktir. isaret edilen bu sorun, bu calismanin yapilmasinda etkin olmustur. Bu cerce-
vede, calismada, makro ekonomik degiskenlerin firma performansi (izerindeki etkilerinin belirlen-
mesi amaclanmistir. Boylece firma performansi agisindan makro ekonomik degiskenlerin ne kadar
onemli oldugu ve firma karar vericilerinin, firmanin performansini artirmaya yonelik stratejilerini
yonlendirirken, bu degiskenlerdeki degismeleri de muhakkak géz dnilinde bulundurmalari gerektigi
ortaya konmaya calisiimistir. Bu amag dogrultusunda, Tirk Otomotiv Sektori firmalarinin perfor-
mans gostergeleri olarak kar ve satis hasilatlar kullanilmis ve Tirkiye Ekonomisinde belirlenmis
bazi makro ekonomik degiskenlerle olan iliskileri, korelasyon analizi ve ¢oklu regresyon analizi
yontemleriyle belirlenmeye galisiimistir.

Calismada da goriildiigu gibi, kuramsal gerceve ile analitik bulgu ve sonuglar, bazi parametre-
ler agisindan gok ytliksek diizeyde olmasa da birbiriyle uyum gostermistir.

Elde edilen sonuglar genel olarak degerlendirilecek olursa, otomotiv sektoriinde faaliyet gos-
teren 11 adet firmanin satis hasilatlari ile ok yiiksek iligkili makro ekonomik degisken bulunama-
mis, ancak orta dulzeyli ve zayif diizeyli iliskiyi ortaya koyan bir yapi ortaya ¢ikmistir. Calismanin
uygulama bolimiinde de belirtildigi gibi, firmanin yatinm miktari, vergi miktari, gayri safi milli hasila
gibi makroekonomik degiskenlerle satis hasilatlari arasinda orta diizeyli ve ayni yonlii iliskiler s6z
konusudur. Diger bir ifadeyle; Ulkedeki gayri safi milli hasila yikseldikge, firmalarin satis hasilatlari
da ayni diizeyde olmasa da yikselmektedir. Tiketici ve Uretici fiyat endeksleri ile firmalarin satis
hasilatlar arasinda ise yine orta diizeyli, ancak ters yonli iliski bulunmustur. Buna gore, 6rnegin
tliketici fiyat endeksi yikseldikce firmalarin satis hasilatlar diismektedir.

Ayni sekilde firmalarin dénem karlari ile makroekonomik degiskenler arasinda orta ya da zayif
diizeyli iliskiler s6z konusudur. Bu ¢ercevede “Yatirim Miktari, Vergi Miktari, Gayri Safi Milli Haslla,
Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila, ihracat Miktar, ithalat Miktari ve Asgari Ucret” degiskenleri ile
Doénem Kari degiskeni arasinda orta diizeyli ve ayni yonli korelasyon oldugu belirlenmistir. Bu
durum teoriye de uygundur. Ancak ithalat ve Asgari Ucret ile ilgili kuramsal bélimde yapilan agik-
lamalarda tersi durumun da ortaya ¢ikabilecegi belirtilmisti. ithalatin &ncelikle tlke ici gelire bagli
bir degisken oldugu ve firma hasilat ve karlarindaki artisin Glkenin ulusal gelirinin artmasina ve
dolayisiyla kisi basina ulusal gelirin artmasina neden olacagi dusiinilirse, donem kari ile ithalat
arasinda da dogru yonli bir iliskinin olmasi beklenen bir sonug olacaktir. Donem kari ile Asgari
Ucret arasinda da dogru yénlii bir iliski beklenebilir. Dénem karinin artmasi, ulusal gelirdeki artisa
bagli olarak Ucret gelirlerinin de artmasina neden olmasi yine beklenen sonuglardandir. Dénem
Kari degiskeni ile zayif diizeyli ve ayni yonlii korelasyonu bulunan degiskenler ise, issizlik Orani ve
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Dolar Kuru degiskenleridir. Donem Kari degiskeni ile zayif diizeyli ve ters yonli korelasyonu bulu-
nan degiskenler ise; Tiiketici Fiyat Endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi degiskenleridir.

Firmalarin satis hasilatlari ile makroekonomik degiskenler arasinda kurulan ¢oklu dogrusal
regresyon modellerinin tiimiinde, dénem karlari ile makroekonomik degiskenler arasinda kurulan
modellerin ise bircogunda ekonometrik olarak 6nemli bagintilar elde edilmistir. Mikro ekonomik
degiskenler olan satis hasilati ve donem karlari ile modelde yer alan makro ekonomik degiskenler
arasinda mevcut olan, gerek korelasyon degerleri gerekse coklu dogrusal regresyon modelleri
iktisadi teoriye uygun gériinmektedir. Ornegin, firmalarin kapasite kullanim oranlari ve satis hasi-
latlari arasinda teoride birbiri ile dogru orantili degismeleri beklenmekte olup tablolarda goriilen
modellerde de ¢ogu firma icin benzer bir durum ortaya ¢ikmistir.

Sonug olarak, calismada elde edilen iliski ve bagintilarda gostermistir ki calismada yer alan ya
da almayan, hangi sektérden olursa olsun tiim firmalarin, galismanin kuramsal agiklamalarin yer
aldig bolimde de belirtildigi Gizere, faaliyette bulunduklari tilkenin gegmisteki ve o andaki mevcut
verilerini géz ontinde bulundurarak, tretim planlamalarina ve firma politikalarina yon vermeleri
dogru bir projeksiyon ortaya koymalari agisindan biiylik 6nem tasimaktadir.
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EK-1 Bagimli Degisken “Satis Hasilat/” Olmak Uzere Firma Bazinda Coklu Dogrusal Regresyon Ana-
lizleri Program Ciktilari

A Firmasi
The regression equation is
Satis Hasilati = - 8,16E+08 + 1256 Yatirim + 13562410 Kap.Kul. Orani
- 6,65 Vergi - 5838474 Biiyuime Orani + 0,07 GSMH
+ 159367 KBGSYIH + 269772 TUFE - 163511 UFE
- 22317119 Issizlik Orani - 1,98 Ihracat - 0,93 Ithalat
- 352210 Asgari Ucret - 1,12E+08 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P
Constant -815861746 238229952 -3,42 0,014
Yatirim 1255,9 814,7 1,54 0,174
Kap.Kul. Orani 13562410 2661446 5,10 0,002
Vergi -6,654 3,429 -1,94 0,100
Biylime Orani -5838474 2973695 -1,96 0,097
GSMH 0,069 1,429 0,05 0,963
KBGSYIH 159367 104971 1,52 0,180
TUFE 269772 1381055 0,20 0,852
UFE -163511 836862 -0,20 0,852
Issizlik Orani -22317119 10117901 -2,21 0,070
Thracat -1,975 1,802 -1,10 0,315
ithalat -0,928 2,063 -0,45 0,669
Asgari Ucret -352210 905435 -0,39 0,711
Dolar Kuru -111984690 100665087 -1,11 0,309
S = 20572399 R-Sg = 99, 6% R-Sg(adj) = 98,9%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 7,17904E+17 5,52234E+16 130,48 0,000
Residual Error 6 2,53934E+15 4,23224E+14
Total 19 7,20443E+17
B Firmasi
The regression equation is
Satis Hasilati = - 3,80E+08 + 382 Yatirim + 1136386 Kap.Kul. Orani + 4,74
Vergi

- 4465005 Biiyime Orani + 2,40 GSMH - 479724 KBGSYIH

- 2674045 TUFE + 1605342 UFE + 37069080 Issizlik Orani
- 14,8 fhracat + 13,5 ithalat + 3381240 Asgari Ucret

+ 3,92E+08 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P
Constant -380339714 489737098 -0,78 0,467
Yatirim 382 1675 0,23 0,827
Kap.Kul. Orani 1136386 5471221 0,21 0,842
Vergi 4,741 7,050 0,67 0,526
Biiylime Orani -4465005 6113121 -0,73 0,493
GSMH 2,398 2,939 0,82 0,446
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KBGSYIH

TUFE

UFE

Issizlik Orani
ihracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

S = 42291353

Analysis of Variance

Source
Regression
Residual Error
Total

~479724 215793 -2,22 0,068
-2674045 2839079 -0,94 0,383
1605342 1720365 0,93 0,387
37069080 20799700 1,78 0,125
-14,834 3,704 -4,00 0,007
13,452 4,241 3,17 0,019
3381240 1861331 1,82 0,119
391745600 206940509 1,89 0,107

R-Sq = 98,7% R-Sq(adj) = 95,8%
DF SS MS F P
13 8,06141E+17 6,20109E+16 34,67 0,000

6 1,07314E+16
19 8,16872E+17

1,78856E+15

The regression
Satis Hasilata
Vergi

Predictor
Constant
Yatirim
Kap.Kul.
Vergi
Biyume Orani
GSMH

KBGSYIH

TUFE

UFE

Issizlik Orani
ihracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

Orani

S = 89691638

C Firmasi
equation is
= - 2,02E+09 - 953 Yatirim + 21047881 Kap.Kul.

Orani + 6,5

16892317 Biiyime Orani + 0,42 GSMH - 268634 KBGSYIH
4084654 TUFE + 1159182 UFE + 71820258 Issizlik Orani

- 4,12 fhracat + 8,90 Ithalat + 1313290 Asgari Ucret

+ 3,67E+08 Dolar Kuru

Analysis of Variance

Source
Regression
Residual Error
Total

Coef SE Coef T P
-2020373399 1038636012 -1,95 0,100
-953 3552 -0,27 0,797
21047881 11603383 1,81 0,120
6,47 14,95 0,43 0,680
-16892317 12964727 -1,30 0,240
0,419 6,232 0,07 0,949
-268634 457655 -0,59 0,579
-4084654 6021128 -0,68 0,523
1159182 3648557 0,32 0,761
71820258 44112071 1,63 0,155
-4,124 7,856 -0,53 0,618
8,901 8,993 0,99 0,360
1313290 3947518 0,33 0,751
366852104 438880097 0,84 0,435
R-Sg = 96,2% R-Sg(adj) = 87,9%
DF SS MS F P
13 1,21201E+18 9,32319E+16 11,59 0,003

6 4,82675E+16
19 1,26028E+18

8,04459E+15
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D Firmasi

The regression equation is

Satis Hasilata
Vergi

Predictor
Constant
Yatirim
Kap.Kul. Orani
Vergi

Blylume Orani
GSMH

KBGSYIH

TUFE

UFE

issizlik Orani
ihracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

S = 128272567

- 5,72E+09 + 7533 Yatirim + 67057981 Kap.Kul. Orani - 5,0

34445927 Biiylime Orani + 17,5 GSMH - 1357887 KBGSYIH

- 1623760 TUFE + 1005205 UFE + 70931629 Issizlik Orani

+ 8,02E+08 Dolar Kuru

Analysis of Variance

Source
Regression
Residual Error
Total

Coef SE Coef T
-5721763903 1485406121 -3,85
7533 5080 1,48
67057981 16594588 4,04
-4,96 21,38 -0,23
-34445927 18541514 -1,86
17,459 8,913 1,96
-1357887 654516 -2,07
-1623760 8611121 -0,19
1005205 5217986 0,19
70931629 63086913 1,12
-35,36 11,24 -3,15
27,61 12,86 2,15
3160196 5645545 0,56
802211303 627664721 1,28
R-Sg = 99, 8% R-Sg(adj) = 99,
DF SS MS

13 5,63725E+19
6 9,87231E+16
19 5,64712E+19

4,33635E+18
1,64539E+16

P
0,008
0,189
0,007
0,824
0,113
0,098
0,083
0,857
0,854
0,304
0,020
0,075
0,596
0,248

4%

F
263,55

35,4 Thracat + 27,6 Ithalat + 3160196 Asgari Ucret

The regression
Satis Hasilati
Vergi

Predictor
Constant
Yatiraim
Kap.Kul. Orani
Vergi

E Firmasi
equation is

= - 6,77E+408 + 412 Yatirim + 8775171 Kap.Kul.

Orani + 2,08

- 7571816 Bliyume Orani + 3,32 GSMH - 346114 KBGSYIH

+ 1,84E+08 Dolar Kuru

Coef SE Coef T
-676762106 241917464 -2,80
412,3 827,3 0,50
8775171 2702642 3,25
2,082 3,482 0,60

P
0,031
0,636
0,018
0,572

945735 TUFE + 47889 UFE + 5015526 Issizlik Orani
2,31 Ihracat + 3,89 Ithalat + 1227742 Asgari Ucret
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Buyume Oranzi -7571816 3019724 -2,51 0,046
GSMH 3,323 1,452 2,29 0,062
KBGSYIH -346114 106596 -3,25 0,018
TUFE -945735 1402432 -0,67 0,525
UFE 47889 849816 0,06 0,957
Issizlik Orani 5015526 10274514 0,49 0,043
fhracat -2,307 1,830 -1,26 0,254
ithalat 3,889 2,095 1,86 0,113
Asgari Ucret 1227742 919450 1,34 0,230
Dolar Kuru 183913563 102223261 1,80 0,122
S = 20890835 R-Sg = 99, 8% R-Sg(adj) = 99,4%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 1,42475E+18 1,09596E+17 251,12 0,000
Residual Error 6 2,61856E+15 4,36427E+14
Total 19 1,42736E+18

F Firmasi

The regression equation is
Satis Hasilati = - 3,87E+08 - 8585 Yatirim - 19714631 Kap.Kul. Orani
+ 61,3 Vergi - 32551164 Biyime Orani + 3,4 GSMH
- 2262648 KBGSYIH - 24551821 TUFE + 11597392 UFE
+ 2,56E+08 Issizlik Orani - 17,1 Ihracat + 55,5 ithalat
+ 19211330 Asgari Ucret + 1,34E+09 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P
Constant -387477860 3028624264 -0,13 0,902
Yatirim -8585 10357 -0,83 0,439
Kap.Kul. Orani -19714631 33835037 -0,58 0,581
Vergi 61,35 43,60 1,41 0,209
Biylime Orani -32551164 37804664 -0,86 0,422
GSMH 3,40 18,17 0,19 0,858
KBGSYIH -2262648 1334506 -1,70 0,141
TUFE -24551821 17557386 -1,40 0,212
UFE 11597392 10639057 1,09 0,318
issizlik Orani 256265651 128629170 1,99 0,093
fhracat -17,06 22,91 -0,74 0,485
ithalat 55,45 26,22 2,11 0,079
Asgari Ucret 19211330 11510815 1,67 0,146
Dolar Kuru 1338853499 1279758159 1,05 0,336
S = 261537504 R-Sg = 99,7% R-Sg(adj) = 99,0%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 1,36351E+20 1,04885E+19 153,34 0,000
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Residual Error 6 4,10411E+17 6,84019E+16
Total 19 1,36761E+20

G Firmasi

The regression equation is
Satis Hasilati = 1,66E+09 - 10630 Yatirim - 63044871 Kap.Kul. Orani + 33,5
Vergi

+ 18504725 Biiylime Orani + 20,6 GSMH - 2294096 KBGSYIH
18293093 TUFE + 12112475 UFE + 3,36E+08 Issizlik Orani
21,3 Ihracat + 54,3 ithalat + 3142150 Asgari Ucret
+ 1,39E+09 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P
Constant 1663407275 2023005752 0,82 0,442
Yatirim -10630 6918 -1,54 0,175
Kap.Kul. Orani -63044871 22600517 -2,79 0,032
Vergi 33,45 29,12 1,15 0,294
Blylume Orani 18504725 25252077 0,73 0,491
GSMH 20,01 12,14 1,70 0,140
KBGSYIH -2294096 891399 -2,57 0,042
TUFE -18293093 11727666 -1,56 0,170
UFE 12112475 7106485 1,70 0,139
Issizlik Orani 335782411 85919391 3,91 0,008
Thracat -21,33 15,30 -1,39 0,213
Ithalat 54,27 17,52 3,10 0,021
Asgari Ucret 3142150 7688787 0,41 0,697
Dolar Kuru 1386467118 854829749 1,62 0,156
S = 174697100 R-Sq = 99,9% R-Sq(adj) = 99,5%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 1,23071E+20 9,46700E+18 310,20 0,000
Residual Error 6 1,83114E+17 3,05191E+16
Total 19 1,23254E+20

H Firmasi

The regression equation is
Satis Hasilati = 1,75E+08 - 826 Yatirim - 3019490 Kap.Kul. Orani - 0,54
Vergi

+ 734197 Biiyime Orani + 0,999 GSMH - 61102 KBGSYIH
1152865 TUFE + 504332 UFE + 8462449 Issizlik Orani
+ 2,75 fhracat + 0,140 Ithalat - 219836 Asgari Ucret
+ 12447876 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P
Constant 175053994 114140366 1,53 0,186
Yatirim -826,4 399,6 -2,07 0,093
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Kap.Kul. Orani -3019490 1266191 -2,38 0,063
Vergi -0,535 1,676 -0,32 0,762
Biiylime Orani 734197 1396969 0,53 0,622
GSMH 0,9991 0,6681 1,50 0,195
KBGSYIH -61102 51672 -1,18 0,290
TUFE -1152865 799839 -1,44 0,209
UFE 504332 489098 1,03 0,350
Issizlik Orani 8462449 4730929 1,79 0,134
Ihracat 2,7457 0,9388 2,92 0,033
ithalat 0,1400 0,9773 0,14 0,892
Asgari Ucret -219836 437041 -0,50 0,636
Dolar Kuru 12447876 48146638 0,26 0,806
S = 9612640 R-Sq = 99, 3% R-Sq(adj) = 97,6%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 6,82909E+16 5,25315E+15 56,85 0,000
Residual Error 5 4,62014E+14 9,24029E+13
Total 18 6,87530E+16

| Firmasi

The regression equation is

Satis Hasilati = 42441022 + 378 Yatirim + 60421 Kap.Kul. Orani - 3,04 Vergi

+ 1216338 Biiyime Orani + 0,132 GSMH + 91460 KBGSYIH
+ 237914 TUFE + 56660 UFE - 5640021 Issizlik Orani

+ 0,223 Thracat - 1,47 Ithalat - 593911 Asgari Ucret
- 67534749 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T p
Constant 42441022 87307754 0,49 0,644
Yatirim 377,77 298, 6 1,26 0,253
Kap.Kul. Orani 60421 975381 0,06 0,953
Vergi -3,040 1,257 -2,42 0,052
Buytme Orani 1216338 1089815 1,12 0,307
GSMH 0,1325 0,5239 0,25 0,809
KBGSYIH 91460 38471 2,38 0,055
TUFE 237914 506136 0,47 0,655
UFE 56660 306698 0,18 0,860
issizlik Orani -5640021 3708061 -1,52 0,179
ihracat 0,2232 0,6604 0,34 0,747
ithalat -1,4657 0,7560 -1,94 0,101
Asgari Ucret -593911 331828 -1,79 0,124
Dolar Kuru -67534749 36892265 -1,83 0,117
S = 7539480 R-Sg = 99, 6% R-Sg(adj) = 98,9%

Analysis of Variance
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Source
Regression
Residual Error
Total

DF SS
13 9,38269E+16

6 3,41063E+14
19 9,41679E+16

MS
7,21745E+15
5,68438E+13

F

126,97 O,

P
000

EK-2

Analizleri Program Ciktilari

Bagimli Degisken “Dénem Kérr” Olmak Uzere Firma Bazinda Coklu Dogrusal Regresyon

The regression
Dénem Kari = -

TUFE

ithalat

equation is

A Firmasi

2,71E+08 + 526 Yatirim + 4080142 Kap.Kul.
893655 Biiylime Orani - 0,546 GSMH + 60592 KBGSYIH + 524481

Orani - 1,07 Vergi

262944 UFE - 3757655 Issizlik Orani - 1,91 Ihracat - 0,06

+ 144512 Asgari Ucret - 33921431 Dolar Kuru

Predictor
Constant
Yatirim
Kap.Kul.
Vergi
Biyume Orani
GSMH

KBGSYIH

TUFE

UFE

issizlik Orani
ihracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

Orani

S = 10281010

Analysis of Variance

Source
Regression
Residual Error
Total

Coef SE Coef T
-271401298 119054883 -2,28
526,5 407,1 1,29
4080142 1330052 3,07
-1,069 1,714 -0,62
-893655 1486097 -0,60
-0,5457 0,7144 -0,76
60592 52459 1,16
524481 690179 0,76
-262944 418220 -0,63
-3757655 5056398 -0,74
-1,9149 0,9005 =-2,13
-0,058 1,031 -0,06
144512 452489 0,32
-33921431 50307151 -0,67
R-Sg = 91, 9% R-Sg(adj) =
DF SS MS
13 7,17844E+15 5,52187E+14

6 6,34195E+14
19 7,81263E+15

1,05699E+14

74,3

P
0,063
0,244
0,022
0,556
0,570
0,474
0,292
0,476
0,553
0,485
0,078
0,957
0,760
0,525

o
°

F

5,22 0,02

P
6

The regression
Donem Kari = -

ithalat

equation is

B Firmasi

79431188 + 815 Yatirim + 214508 Kap.Kul.
831003 Biiylime Orani - 1,40 GSMH + 4430 KBGSYIH - 238304 TUFE
3737 UFE + 8326810 Issizlik Orani - 1,22 Ihracat + 1,67

587239 Asgari Ucret + 57522286 Dolar Kuru

Orani + 2,52 Vergi
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Predictor
Constant
Yatiraim
Kap.Kul. Orani
Vergi

Blyume Oranzi
GSMH

KBGSYIH

TUFE

UFE

Issizlik Orani
Thracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

S = 8551125

Analysis of Va

Source
Regression
Residual Error
Total

Coef SE Coef T P
-79431188 100196454 -0,79 0,464
814,06 339,4 2,40 0,062
214508 1180025 0,18 0,863
2,522 1,446 1,74 0,142
-831003 1355090 -0,61 0,567
-1,3985 0,6320 -2,21 0,078
4430 43646 0,10 0,923
-238304 929370 -0,26 0,808
-3737 494762 -0,01 0,994
8326810 4211177 1,98 0,105
-1,2159 0,7732 -1,57 0,177
1,6707 0,8821 1,89 0,117
587239 407826 1,44 0,209

57522286 47177157 1,22 0,277

R-Sqg = 95,3% R-Sg(adj) = 83,1%

riance

DF SS MS F P
13 7,42204E+15 5,70926E+14 7,81 0,017
5 3,65609E+14 7,31217E+13

18 7,78765E+15

The regression

Dénem Kari = 9

+
TUFE

+
Predictor
Constant
Yatirim
Kap.Kul. Orani
Vergi

Biyume Orani
GSMH

KBGSYTH

TUFE

UFE

Issizlik Orani
Thracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

S = 5246264

C Firmasi
equation is
629756 - 930 Yatirim - 2192342 Kap.Kul. Orani + 4,54 Vergi
490792 Buytme Orani + 0,683 GSMH - 235185 KBGSYIH - 37427

829060 UFE + 11145596 Issizlik Orani + 1,03 Ihracat
3,67 Ithalat + 1218236 Asgari Ucret + 2,42E+08 Dolar Kuru

Coef SE Coef T P
9629756 120410045 0,08 0,941
-930,1 238,3 -3,90 0,030
-2192342 1768846 -1,24 0,303
4,541 1,377 3,30 0,046
490792 1195848 0,41 0,709
0,6827 0,7483 0,91 0,429
-235185 37035 -6,35 0,008
-37427 387738 -0,10 0,929
-829060 268029 -3,09 0,054
11145596 3063012 3,64 0,036
1,0333 0,7239 1,43 0,249
3,6701 0,6508 5,64 0,011
1218236 346598 3,51 0,039

242494615 38437261 6,31 0,008

R-Sg = 98,9% R-Sg(adj) = 94,0%
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Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 7,27591E+15 5,59685E+14 20,33 0,015
Residual Error 3 8,25698E+13 2,75233E+13
Total 16 7,35848E+15
D Firmasi

The regression equation is
Dénem Kari = - 6,45E+08 - 2396 Yatirim + 5183264 Kap.Kul. Orani + 6,49
Vergi

- 8965576 Biiylime Orani + 0,14 GSMH - 188670 KBGSYIH - 2492230
TUFE

+ 1065246 UFE + 27097036 Issizlik Orani - 4,27 Ihracat

+ 9,55 Ithalat + 792309 Asgari Ucret + 1,46E+08 Dolar Kuru
Predictor Coef SE Coef T P
Constant -645254626 691657903 -0,93 0,404
Yatirim -2396 1417 -1,69 0,166
Kap.Kul. Orani 5183264 10113212 0,51 0,635
Vergi 6,495 6,381 1,02 0,366
Biiylime Orani -8965576 7893502 -1,14 0,319
GSMH 0,142 5,396 0,03 0,980
KBGSYIH -188670 365405 -0,52 0,633
TUFE -2492230 2535548 -0,98 0,381
UFE 1065246 1662238 0,64 0,556
issizlik Orani 27097036 35604938 0,76 0,489
ihracat -4,269 7,993 -0,53 0,622
ithalat 9,552 7,053 1,35 0,247
Asgari Ucret 792309 1547873 0,51 0,636
Dolar Kuru 145632313 221113054 0,66 0,546
S = 35007333 R-Sg = 97,4% R-Sg(adj) = 89,1%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 1,85690E+17 1,42839E+16 11,66 0,015
Residual Error 4 4,90205E+15 1,22551E+15
Total 17 1,90592E+17

E Firmasi

The regression equation is
Donem Kari = - 1,47E+08 - 123 Yatirim + 1926942 Kap.Kul. Orani + 1,75 Vergi
- 1825413 Biiyime Orani - 0,277 GSMH - 26734 KBGSYIH - 591492
TUFE
+ 282419 UFE + 846681 Issizlik Orani + 0,049 Ihracat
+ 0,863 ithalat + 257496 Asgari Ucret + 37511325 Dolar Kuru
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Predictor
Constant
Yatirim
Kap.Kul.
Vergi
Blyume Oranzi
GSMH

KBGSYIH

TUFE

UFE

Issizlik Orani
ihracat
ithalat

Asgari Ucret
Dolar Kuru

Orani

S = 5420566

R-Sq =

Coef
-147037324
-122,6
1926942
1,7478
-1825413
-0,2773
-26734
-591492
282419
846681
0,0491
0,8629
257496
37511325

98,2%

Analysis of Variance

Source
Regression
Residual Error
Total

DF
13

19

9,72030E+15
6 1,76295E+14
9,89660E+15

SE Coef
62770573
214,7
701257
0,9036
783531
0,3766
27659
363890
220503
2665939
0,4748
0,5435
238571
26523975

R-Sq(adj)

SS

T
-2,34
-0,57

2,75
1,93
-2,33
-0,74
-0,97
-1,63
1,28
0,32
0,10
1,59
1,08
1,41

= 94,4

MS

7,47715E+14
2,93825E+13

P
0,058
0,589
0,033
0,101
0,059
0,489
0,371
0,155
0,248
0,762
0,921
0,163
0,322
0,207

o
°

25,4

F P
5 0,000

The regression

equation is

F Firmasi

Doénem Kari = 1,56E+08 - 413 Yatirim - 1274217 Kap.Kul. Orani + 15,3 Vergi
- 3771843 Biiyime Orani - 3,39 GSMH - 295168 KBGSYIH - 5606294

TUFE

+ 3372271 UFE - 8433502 Issizlik Orani + 3,5 Thracat + 5,4

ithalat
+

Predictor
Constant
Yatirim
Kap.Kul.
Vergi
Biyume Orani
GSMH

KBGSYIH

TUFE

UFE

issizlik Orani
ihracat
ithalat

Asgari Ucret

Orani

4349928 Asgari Ucret + 4,66E+08 Dolar Kuru

Coef
156248029
-413
-1274217
15,33
-3771843
-3,390
-295168
-5606294
3372271
-8433502
3,54
5,40
4349928

SE Coef
931426818
3112
14978287
12,90
11112197
6,292
430625
5433694
3345340
78174362
14,58
14,31
3396776

T
0,17
-0,13
-0,009
1,19
-0,34
-0,54
-0,69
-1,03
1,01
-0,11
0,24
0,38
1,28

P
0,873
0,899
0,936
0,288
0,748
0,613
0,524
0,349
0,360
0,918
0,818
0,721
0,257
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Dolar Kuru 465547200 376337844 1,24 0,271

S = 76869757 R-Sq = 87,4% R-Sq(adj) = 54,8%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 2,05652E+17 1,58194E+16 2,68 0,142
Residual Error 5 2,95448E+16 5,90896E+15
Total 18 2,35197E+17

G Firmasi

The regression equation is
Dénem Kari = 2,89E+08 + 1020 Yatirim - 209807 Kap.Kul. Orani + 7,43 Vergi
+ 6472789 Biiylime Orani - 2,01 GSMH + 3750 KBGSYIH - 774208

TUFE
+ 1176814 UFE - 36542615 Issizlik Orani + 6,87 Ihracat
- 5,94 Ithalat + 1430486 Asgari Ucret - 25959222 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P

Constant 289434980 312604806 0,93 0,390

Yatirim 1020 1069 0,95 0,377

Kap.Kul. Orani -209807 3492343 -0,06 0,954

Vergi 7,427 4,500 1,65 0,150

Buytume Orani 6472789 3902075 1,66 0,148

GSMH -2,005 1,876 -1,07 0,326

KBGSYIH 3750 137743 0,03 0,979

TUFE -774208 1812217 -0,43 0,684

UFE 1176814 1098129 1,07 0,325

Issizlik Orani -36542615 13276687 -2,75 0,033

Thracat 6,871 2,364 2,91 0,027

ithalat -5,941 2,707 -2,19 0,071

Asgari Ucret 1430486 1188109 1,20 0,274

Dolar Kuru -25959222 132092500 -0,20 0,851

S = 26995056 R-Sg = 98,8% R-Sg(adj) = 96,3%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 3,66815E+17 2,82165E+16 38,72 0,000
Residual Error 6 4,37240E+15 7,28733E+14
Total 19 3,71187E+17

H Firmasi

The regression equation is
Donem Kari = 1,30E+08 - 468 Yatirim - 2962306 Kap.Kul. Orani - 0,026 Vergi
+ 753162 Biiylime Orani + 0,715 GSMH - 66282 KBGSYIH - 935050
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TUFE
+ 463296 UFE + 11622429 Issizlik Orani + 0,553 Ihracat
+ 1,47 ithalat - 173815 Asgari Ucret + 36633328 Dolar Kuru

Predictor Coef SE Coef T P

Constant 130246562 54325397 2,40 0,062

Yatirim -467,8 190,2 -2,46 0,057

Kap.Kul. Orani -2962306 602647 -4,92 0,004

Vergi -0,0256 0,7976 -0,03 0,976

Biiyuime Orani 753162 664891 1,13 0,309

GSMH 0,7153 0,3180 2,25 0,074

KBGSYIH -66282 24593 -2,70 0,043

TUFE -935050 380685 -2,46 0,057

UFE 463296 232787 1,99 0,103

Issizlik Orani 11622429 2251698 5,16 0,004

Thracat 0,5530 0,4468 1,24 0,271

ithalat 1,4719 0,4652 3,16 0,025

Asgari Ucret -173815 208011 -0,84 0,441

Dolar Kuru 36633328 22915515 1,60 0,171

S = 4575161 R-Sq = 97,7% R-Sg(adj) = 91,6%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F P
Regression 13 4,36895E+15 3,36073E+14 16,06 0,003
Residual Error 5 1,04660E+14 2,09321E+13
Total 18 4,47361E+15

| Firmasi

The regression equation is
Doénem Kari = 41641181 + 21 Yatirim - 508024 Kap.Kul. Orani - 0,686 Vergi
+ 693935 Biiyime Orani + 0,059 GSMH + 16084 KBGSYIH + 56081

TUFE

+ 54322 UFE - 810460 Issizlik Orani - 0,278 Ihracat - 0,169
ithalat

- 98155 Asgari Ucret - 16395910 Dolar Kuru
Predictor Coef SE Coef T P
Constant 41641181 31071614 1,34 0,229
Yatirim 21,4 106, 3 0,20 0,847
Kap.Kul. Orani -508024 347124 -1,46 0,194
Vergi -0,6861 0,4473 -1,53 0,176
Biylime Orani 693935 387850 1,79 0,124
GSMH 0,0587 0,1864 0,31 0,764
KBGSYIH 16084 13691 1,17 0,285
TUFE 56081 180127 0,31 0,766
UFE 54322 109149 0,50 0,636
Issizlik Orani -810460 1319647 -0,61 0,562
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ihracat -0,2777 0,2350 -1,18 0,282
ithalat -0,1687 0,2690 -0,63 0,554
Asgari Ucret -98155 118093 -0,83 0,438
Dolar Kuru -16395910 13129443 -1,25 0,258
S = 2683196 R-Sg = 78,8% R-Sg(adj) = 32,8%

Analysis of Variance

Source DF SS MS F
Regression 13 1,60429E+14 1,23407E+13 1,71
Residual Error 6 4,31972E+13 7,19954E+12

Total 19 2,03626E+14

0,262
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